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   چکیده

باتوجه به اهمیت پیش بینی سودهاي آتی ،سرمایه گذاران همواره در جستجوي معیاري مربوط جهت پیش بینی آن 

معیاري مربوط جهت پیش بینی سودهاي آتی یافته اند این هستند، لذا سودهاي گذشته و جریان نقد عملیاتی را به عنوان 

شرکت از شرکتهاي پذیرفته  117تحقیق رابطه میان طول دوره تصدي حسابرس و توانایی پیش بینی سود را در مورد 

بطه در این تحقیق ابتدا را. مورد بررسی قرار می دهد 1390الی  1384شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهاي مالی 

میان دوره تصدي حسابرس و توانایی پیش بینی سود مورد آزمون قرار گرفت که نتایج حاصل از تحلیل رگرسیون  نشان 

سپس رابطه بین دوره . دهنده  یک رابطه معنادار و مستقیم بین دوره تصدي حسابرس و توانایی پیش بینی سود می باشد

و رشد سود هر سهم مورد آزمون قرار گرفت، که نتایج حاصله تصدي حسابرس با خطاي پیش بینی سود ، رشد شرکت 

نشان دهنده وجود رابطه معکوس بین دوره تصدي حسابرس با خطاي پیش بینی سود و وجود رابطه مستقیم بین دوره  

  .تصدي حسابرس با رشد شرکت و رشد سود هر سهم می باشد

  

  .بینی سود، رشد سود هر سهم، رشد شرکت خطاي پیش سود،بینی  توانایی پیش دوره تصدي حسابرس، :کلیدي هاي هواژ
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  مقدمه -1

با توجه به رسوایی هاي مالی اخیر که در سطح بین 

که نگرانی ... الملل نظیر انرون، ورلدکام، تلکام، پارلامات و

هایی را در رابطه با کیفیت گزارشگري مالی پدید آورده 

حسابرس مستقل نقش اساسی در فرآیند . است

واتس (گزارشگري مالی و قابلیت اعتبار آن بازي می کند 

درحالی که مسئولیت تهیه صورت ). 1986،  1و زیمرمن

هاي مالی بر عهده مدیریت شرکت بوده ولی در پی این 

رسوایی ها، انگشت اتهام به سوي حسابرسان نیز نشانه 

براي مثال در رسوایی انرون علاوه بر مدیریت . رفته است

نیز ) موسسه آرتور اندرسون(، حسابرس آن ارشد شرکت

به دلیل قصور در عدم کشف تقلبهاي صورت پذیرفته 

در این ارتباط این اتفاق نظر وجود . مقصر شناخته شد

دارد که فقدان استقلال و کیفیت ضعیف حسابرسی 

در پی این . موجب وقوع چنین رسوایی هایی گشته است

حسابرسی یاد می                     ً              وقایع که از آن بعضا  با عنوان شکست

شود، قانونگذاران و تدوین کنندگان استانداردهاي 

حسابداري و حسابرسی در پی ساز و کارهایی براي بهبود 

، 2 لی(استقلال حسابرسان و کیفیت حسابرسی بوده اند 

از جمله این تلاشها می توان به موضوع چرخش ). 2007

 .اجباري حسابرسان اشاره کرد

ت از طول دوره تصدي خود ذهنیتی که مدیریت شرک

اغلــب بــر بکــارگیري سیاســتهاي تعهــدات اختیــاري  دارد

توسط مدیریت موثر میباشد واغلب مدیرانی کـه بـرآوردي   

کمتر در رابطه با طول دوره مدیریت خـود دارنـد گـرایش    

ــن    ــد وای ــاري دارن ــارگیري تعهــدات اختی بیشــتري در بک

دهد  در شرکت افزایش می امراغلب اوقات ریسک نکول را

و لذا اهمیت موضوع را می توان از منظر سهامداران مـورد  

طلبـی   توجه قرار داد، براساس تئـوري نماینـدگی، فرصـت   

و تواند ثروت سهامداران را به مخاطره بیانـدازد   مدیران می

همچنین باید این مطلب را نیز در نظر داشت که با زیـادتر  

شدن دوران تصـدي حسـابرس در یـک شـرکت و اشـراف      

شتر بر نوع فعالیت شرکت و همچنین شرایط حـاکم بـر   بی

شرایط و داشتن شناخت بیشتر بر فعالیـت شـرکت باعـث    

می گردد تا سود هایی که توسط مدیریت پیش بینی شده 

است و تحت عنوان صورتهاي مـالی پـیش بینـی شـده در     

اختیار سرمایه گذاران قرار می گیرد را در صـورتیکه داراي  

ري به واقعیت باشند را تایید نماید تـا  شرایط نزدیکی بیشت

  . خطاي پیش بینی صورت هاي مالی کاهش یابند 

با توجه به آنچه که شرح آن در بالا رفت این تحقیق 

درصدد است تا اثر متغیر دوره تصدي حسابرسان را بر 

توانایی پیش بینی سود و خطاي پیش بینی سود و به تبع 

شرکتهاي حاضر  آن رشد شرکت و رشد سود هر سهم در

با . در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار دهد

عنایت به این موضوع که رابطه دوره تصدي حسابرسان و 

توانایی پیش بینی سود و رشد شرکت در هاله اي از ابهام 

است، نتایج حاصل از این تحقیق می تواند به قانون 

ین مرتبط با گذاران بازار سرمایه در ارتباط با تدوین قوان

همان طور که پیش از این . چرخش حسابرس کمک کند

چرخش  1386نیز عنوان شد شوراي عالی بورس در سال 

 1390هر چهار سال حسابرسان را اجباري کرده که از 

این در حالی است که این . این دستورالعمل اجرایی شد

همچنین نتایج  .الزام فاقد یک مبناي علمی می باشد

می تواند راه گشاي سرمایه گذارانی باشد که حاصل از آن 

در تصمیم گیري هاي خود به صورتهاي مالی شرکتها اتکا 

کند تحقیقی در این  ین امر ایجاب میا لذا و می کنند

 . رابطه صورت پذیرد

هدف این تحقیق بررسی دوره تصدي حسابرس در 

شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و 

در . ن از حیث اثر این متغیر بر پایداري سود استارتباط آ

واقع تحقیق حاضر در پی آن است که رابطه بین مقوله 

حسابرسان با توانایی پیش بینی ) چرخش(دوره تصدي 

سود و رشد شرکت و رشد سود را که یکی از ابعادکیفیت 

گزارشگري مالی می باشد و همچنین رابطه بین دوره 

و رشد شرکت و رشد سود را حسابرسان ) چرخش(تصدي 

در شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

تبیین کند تا بدین وسیله پشتوانه اي آکادمیک براي 

 .بحث چرخش اجباري حسابرسان در کشورایران باشد

 

   پژوهشپیشینه  مروري بر نظري و مبانی -2

موضوع چرخش اجباري حسابرس خود به دو مقوله 

یکی تغییر در سطح تیم حسابرسی . ک می شودمجزا تفکی

بخصوص در رده شرکا و مدیران و دیگري تغییر در سطح 

). 2005 ،3و همکاران همیلتون(موسسه حسابرسی است 
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دستورالعمل موسسات  10ماده  2در ایران نیز بنابر تبصره 

حسابرسی معتمد سازمان بورس مصوب مورخ 

حسابرسی  شوراي عالی بورس، موسسات 08/05/1386

          ً     سال، مجددا  سمت  4مجاز نیستند بعد از گذشت 

حسابرس مستقل و بازرس قانونی شرکت واحدي را 

چرخش اجباري  1390با این اوصاف از سال . بپذیرند

  .   حسابرسان در کشور ایران لازم الاجرا شد

این در حالی است که دو دیدگاه متضاد در مورد رابطه 

یت حسابرسی و به تبع بین دوره تصدي حسابرس و کیف

یک دیدگاه بیان . آن کیفیت گزارشگري مالی وجود دارد

می دارد که به دلایلی نظیر دانش کمتر حسابرس در 

سالهاي اولیه ارتباط با مشتري، کیفیت حسابرسی پایین 

از این رو چرخش حسابرسان . تر از سالهاي بعدي است

بیان می در مقابل دیدگاه دوم . مفید به فایده نمی داند

بیشتر حسابرس ) استقلال(کند به دلایلی نظیر بی طرفی 

زیرا این . در سالهاي اولیه، کیفیت حسابرسی بالاتر است

امکان وجود دارد که در بلندمدت استقلال حسابرس 

، 4کارسلو و ناگی(دستخوش روابط با صاحبکار شود

بنابراین براي جلوگیري از این امر چرخش ). 2004

با این اوصاف، این که چرخش .رت داردحسابرسان ضرو

اجباري حسابرس سبب ارتقاي کیفیت گزارشگري مالی 

   .می شود در هاله اي از ابهام قرار دارد

چرخش اجباري حسابرسان، پس از شکست هاي اخیر 

حسابرسی، توجه بسیاري را به خود معطوف کرده است 

دوره تصدي حسابرس عبارت ). 2008، 5جنکینز و ولوري(

ت از تعداد سال هایی که شرکت حسابرس را حفظ می اس

کند و به محدود کردن دوره تصدي حسابرس، چرخش 

، 6مایرز و همکاران(اجباري حسابرس اطلاق می شود 

2003(.  

همان طور که پیش از این عنوان شد در ارتباط با 

دوره تصدي حسابرسان و کیفیت گزارشگري مالی دو 

یدگاه اول بیان می دارد که د. دیدگاه متفاوت وجود دارد

هر چه دوره تصدي حسابرس کمتر باشد، کیفیت سود نیز 

بنابراین چرخش اجباري حسابرس را . پایین تر خواهد بود

سه تفسیر متفاوت در این ارتباط . مفید تلقی نمی کند

  .وجود دارد

اولین تفسیر بر مبناي این ادعاست که حسابرسان با 

صصی ضروري براي دستیابی دوره تصدي کوتاه، دانش تخ

علاوه بر این، حرفه . به حسابرسی با کیفیت بالا را ندارند

حسابداري بیان می دارد که دوره تصدي کوتاه ممکن 

است ریسک بیشتري را براي قصور حسابرسی داشته باشد 

زیرا این حسابرسان با دانش تخصصی غیر کافی مجبور 

تجدید ارائه هاي هستند تا با شدت بیشتري بر برآوردها و 

پرایس واتر (انجام شده توسط شرکت مشتري تکیه کنند 

دومین ). 2007، 8؛ گول و همکاران2002، 7هوس کوپرز

تفسیر مبتنی بر این ادعا است که حسابرسان براي جذب 

و حفظ مشتري حق الزحمه کمی را دریافت می کنند و 

ن انتظار دارند تا در سال هاي بعدتر از طریق افزایش ای

 .حق الزحمه، زیان سالهاي اول حسابرسی را جبران کنند 

بر این اساس، حسابرسان با دوره تصدي کوتاه ممکن است 

این امر . در سال هاي اول حسابرسی سهل انگارتر باشند

سبب کیفیت کمتر حسابرسی و کیفیت کمتر سود میشود 

سومین تفسیر بر این مبنا استوار است که شرکتهاي . 

ود بالاتر براي علامت به بازار با احتمال باکیفیت س

  .بیشتري حسابرس خود را حفظ می کنند

در مقابل دیدگاه دوم بیان می دارد که هر چه دوره 

تصدي حسابرس بیشتر باشد، کیفیت سود نیز پایین تر 

بنابراین از چرخش اجباري حسابرس حمایت . خواهد بود

ر صورت حامیان تغییر حسابرس باور دارند د. می کند

چرخش اجباري، حسابرسان در موقعیتی قرار می گیرند 

که قادر خواهند بود در مقابل فشارها و خواسته هاي 

مدیران مقاومت کرده و قضاوت بی طرفانه تري را اعمال 

حضور طولانی مدت حسابرس در کنار یک . نمایند

صاحبکار، موجب ایجاد تمایلاتی براي حفظ و رعایت نقطه 

ت صاحبکار می شود، وضعیتی که استقلال و نظرات مدیری

همچنین، حسابرسان در . بی طرفی او را مخدوش می کند

بلندمدت تنبل و تن آسا می شوند و این امر به شایستگی 

با این اوصاف چرخش اجباري سبب . آنها لطمه می زند

افزایش استقلال و بی طرفی و در نتیجه افزایش کیفیت 

رخش موسسات و شریک پدیده چ. حسابرسی می شود

هاي اخیر به زمینه مهمی در  حسابرسی که در سال

اي اغلب کشورهاي پیشرفته  تحقیقات و مباحث حرفه

تبدیل شده است، یکی از راهکارهاي عملی و مورد توصیه 
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در مورد چرخش موسسات حسابرسی تجارب مراجع 

با توجه به مطالب . هاي اوراق بهادار است اي و بورس حرفه

توان نتیجه گرفت که پدیده چرخش  ه مییادشد

تواند  اي است که هم می حسابرسان مانند تیغ دو لبه

موجبات حفظ استقلال و افزایش کیفیت خدمات 

تواند فلسفه وجودي  حسابرسی را فراهم آورد و هم می

سودي که ناشی از فعالیتهاي .حسابرسی را متزلزل کند

ي بیشتري غیر عادي و غیر مترقبه نباشد از پایدار

به عبارت دیگر قابلیت دوام وتکرار پذیري .برخوردار است

  .  سود به عنوان پایداري سود تعریف میشود

بـه دلیـل   ) 1984( 9به دنبال تحقیق پیـر و اندرسـون  

اینکه احتمال اشتباه در سـالهاي ابتـدایی انجـام عملیـات     

احتمـال  . حسابرسی نسبت به سـالهاي بعـد بیشـتر اسـت    

ی علیـه حسابرسـان در همـین سـنوات     طرح دعاوي حقوق

مـورد   406به طور مشابه، پس از بررسی . افزایش می یابد

از شکست هاي حسابرسی، کمیته کنترل کیفیـت انجمـن   

، نتیجه گرفت که شکست )1992(حسابداران خبره امریکا 

هاي حسابرسـی اغلـب طـی دو سـال اول رخ مـی دهنـد       

) 2002(10انجانسون و همکار). 2008جنکینز و ولوري ، (

نیز دریافتند، رابطه کوتاه مدت حسـابرس و صـاحبکار بـا    

همچنین . کاهش در کیفیت گزارش هاي مالی همراه است

نشان می دهـد  ) 2001(11نتایج تحقیقات والکر و همکاران

که شکست هاي حسابرسی در روابط طولانی حسـابرس و  

و دیـز و  ) 1996(12الیتـزور و فالـک  . صاحبکار کمتر اسـت 

دریافتند که کیفیت حسابرسی بطور منفی ) 1992(13ژیرو

. تحت تـاثیر سیاسـت چـرخش اجبـاري حسـابرس اسـت      

در تحقیقات خود به این نتیجـه رسـید   ) 1998(14لنوکس

که تغییر حسابرس، دقت و صحت گزارشـات حسـابرس را   

یافته هاي فـوق را مـی تـوان مطـابق بـا      . کاهش می دهد

بر این اسـاس  . تئوري یادگیري در روانشناسی تفسیر کرد 

افزایش دانش تخصصی در ارتباط با مشتري و انجـام یـک   

بـا افـزایش سـال هـاي     . حسابرسی مـوثر زمـان بـر اسـت    

ــش وي از آن   ــک شــرکت، دان ــدگاري حســابرس در ی مان

شرکت بیشتر شده و می داند که براي حسابرسی آن بایـد  

بـا ایـن وجـود    . روي چه موضوعاتی توجـه خـاص بنمایـد   

یـک تفسـیر   . یز در این زمینه وجـود دارد تفاسیر دیگري ن

بـه  (آن است که حسابرسان در سال هاي اولیه حسابرسی 

یـک  . اسـتقلال کمتـري دارنـد   ) خاطر حق الزحمه کمتـر 

تفسیر دیگر این اسـت کـه شـرکتها بعـد از دریافـت یـک       

علی الخصوص به دلیل کیفیت پـایین  (اظهار نظر مشروط 

  .حسابرسان را تغییر می دهند) سود

تغییر در قیمـت سـهام   ) 1989(15طابق با دیدگاه بکرم

. واکنش بـه تغییـرات سـود در یـک دوره مشـخص اسـت      

اظهـار مـی   ) 1992(16بسیاري از منتقدین از جملـه پـورتر  

دارند که معامله مکرر و تمرکز بر کوتاه مدت، سبب ایجاد 

انگیزه براي مدیریت می شود تا از ناکـامی در سـود دوري   

ت موجب فروش سرمایه گذاري توسط کند، زیرا ممکن اس

. سرمایه گذاران نهادي و کاهش قیمت سهام شرکت شـود 

بنابراین براي دستکاري سود و کاهش توانایی پـیش بینـی   

  .سود تمایل به دوران تصدي حسابرس طولانی تري دارد

اندازه شرکت و چرخش اجباري حسـابرس بـه وسـیله    

بـراي  . دتئوري هزینه سیاسی تحت تـاثیر قـرار مـی گیـر    

بیـان کردنـد کـه مـدیران     ) 1990(نمونه واتس و زیمرمن 

شرکتهاي بزرگ از لحاظ سیاسی حسـاس ترنـد و تمایـل    

، هزینـه هـاي   )معوقه هـا (دارند که از طریق اقلام تعهدي 

در تحقیق خود ) 1999(17بیلینگز. سیاسی را کاهش دهند

به این نتیجه رسید که اهرم بالاتر منجر به انتخـاب رویـه   

حسابداري خاص که سبب افزایش سـود مـی شـوند،     هاي

بر اسـاس تحقیقـات پیشـین بـراي ملاحظـات       .می گردد

نسـبت ارزش بـازار بـه    (کیفیت سود نیز مـا متغیـر رشـد    

و وضــعیت ســودآوري شــرکت را در نظــر ) ارزش دفتــري

 . گرفته ایم

در تحقیق خود با عنوان قدرت سود ) 1994( 18فینگر 

جوه نقد و سود، فایده مندي در پیش بینی جریان هاي و

سود را در پیش بینی منافع آتی سرمایه گذاي ، سود و 

جریان هاي وجوه نقد حاصل از عملیات، آزمون کرده 

بر اساس یافته هاي این تحقیق، سود متغیري معنی . است

شرکتهاي مورد مطالعه % 88دار در پیش بینی سود براي 

ریان هاي وجوه همچنین سود به تنهایی همراه با ج. است

بینی جریان  دار براي پیش معنی) متغیرهایی(نقد، متغیري 

. از شرکت هاي نمونه می باشد% 90هاي وجوه نقد در 

در تحقیق خود با عنوان ) 1996(19فیرفیلد و دیگران 

تاثیر گزارش اجزاي سود بر افزایش توان پیش بینی سود، 

ش بینی تلاش نمودند تا اثر گزارش اجزاي سود در امر پی
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فرضیه اصلی تحقیق . را مورد بررسی و آزمون قرار دهند 

 :آنها به این شرح بود 

با تفکیک سود به اجزاي تعیین شده ، می توان پیش «

  »بینی بهتري از سود به عمل آورد 

فرضیه هاي فرعی این تحقیق نشأت گرفته از فرضیه 

اصلی است و براي مثال، یکی از آنها به شرح زیر است 

ا تفکیک سود عملیاتی مستمر از سایر اقلام تاثیر گذار ب«:

  »بر سود خالص ، توان پیش بینی سود افزایش می یابد 

نتایج تحقیق مذکور نشان داد که، بار اطلاعاتی اضافی 

اجزاي سود به اقلام غیر مترقبه و فعالیت هاي متوقف، 

محدود نمی شود، تفکیک اقلام خاص از سود عملیاتی 

د غیر عملیاتی از سود عملیاتی، پیش بینی مستمر و سو

د و با تفکیک سود به سود سود را بهبود می بخش

، سود غیر عملیاتی و مالیات و مالیات بر درآمد، عملیاتی

اقلام خاص، اقلام غیر مترقبه و عملیات متوقف، قدرت 

  . پیش بینی سود افزایش می یابد 

ادمیک مطالعه رفتار هزینه نه تنها براي محققان آک

                                                  ً بلکه براي آنهایی که فعالیت هاي حرفه اي شان مستقیما  

. با فعالیتهاي شرکت در ارتباط است ، داراي اهمیت است 

                                                   ً در مدل رایج رفتار هزینه که در ادبیات حسابداري معمولا  

پذیرفته شده است ، هزینه ها بر حسب تغییرات در سطح 

. ی شوند فعالیت به عنوان ثابت و متغیر در نظر گرفته م

در این مدل هزینه هاي متغیر به نسبت با تغییرات در 

بالاك ریشان و دیگران (محرك فعالیت در نوسان هستند 
با این پیش فرض که اندازه تغییر در هزینه ) 2008،  20

ها تنها به میزان تغییر در سطح فعالیت بستگی دارد و نه 

و اما برخی نویسندگان مانند نورن . به مسیر تغییر 

معتقد هستند هزینه ها با افزایش ) 1998( 21سودرستورم

حجم فعالیت افزایش بیشتري دارند نسبت به کم شدن 

این نوع از رفتار . شان به علت کاهش حجم فعالیت ها 

هزینه «، به ) 2003( 22هزینه توسط اندرسون و دیگران

به اعتقاد اندرسون و . معروف شدند » هاي چسبنده

هنگامی چسبنده هستند که مقدار  دیگران ، هزینه ها

افزایش در هزینه هاي مرتبط با افزایش حجم بزرگتر از 

میزان کاهش هزینه هاي مرتبط با همان مقدار کاهش در 

برخی از متخصصان حسابداري مدیریت . حجم است 

معتقدند که هزینه ها در واقع نه متغیر هستند و نه ثابت 

نین ارتباط بین همچ). 1997،  23اینگرام و دیگران (

هزینه هاي ثابت و متغیر و سطح فعالیت در دامنه مربوط 

 ) .2000، 24هورن گران و دیگران . (معتبر است 

اساس اغلب تصمیمات مدیریتی بر علم به این است 

که هزینه ها چگونه می توانند به عنوان یک تابع سطح 

مدیرانی که چگونگی رفتار هزینه را . فعالیت تغییر کنند

ك می کنند براي پیش بینی روند هزینه ها در موقعیت در

این وضعیت . هاي عملیاتی مختلف، شرایط بهتري دارند 

به آنها امکان می دهد فعالیت هاي خود و در نتیجه 

همان . درآمدهاي عملیاتی خود را بهتر برنامه ریزي کنند 

به آن اشاره دارند ) 2002(25گونه که گریسون و نورن 

صمیم گیري بدون دانش کامل درباره هزینه تلاش براي ت

هاي مرتبط و چگونگی تغییر آنها به نسبت فعالیت ممکن 

 . است به فاجعه منجر شود 

تحقیقی در مصر در مورد کیفیت ) 2001( 26ابراهیم

حسابرسی، دوره تصدي حسابرس، نفوذ صاحبکار و 

این تحقیق مدارکی در مورد اثر . مدیریت سود انجام داد 

در این . حسابرسی بر مدیریت سود فراهم می کند کیفیت

تحقیق از جریان هاي نقدي حاصل از فعالیت هاي 

عملیاتی گزارش شده در صورت جریان وجه نقد و برآورد 

همچنین براي برآورد . اقلام تعهدي استفاده شده است

اقلام تعهدي اختیاري از مدل تعدیل شده جونز در یک 

نتایج تحقیق مدارکی را . تسري زمانی استفاده شده اس

مورد ارتباط معکوس بین کیفیت حسابرسی و مدیریت 

نتایج نشان می دهد که دوره تصدي . سود ارائه می دهد

حسابرس برخی تأثیرات مثبت بر روي کارایی فرایند 

حسابرسی و بهبود عملکرد کنترلی فرض شده براي 

 همچنین نتایج تحقیق نشان می دهد که. حسابرسان دارد

نفوذ صاحبکار نمی تواند بر استقلال حسابرس اثر گذاشته 

و یا این که حسابرسان به صاحبکاران بزرگ خود اجازه 

دهند که اختیارات بیشتري در گزارشگري سود داشته 

 .باشند 

نیز به بررسی عوامل موثر بر خطاي ) 2007( 27احمد

پیش بینی سود شرکت هاي داراي عرضه اولیه سهام در 

نمونه وي . پرداخته است ) پایتخت بنگلادش(ا بورس داک

شرکت پذیرفته شده در بورس داکا براي  202شامل 

متغیرهاي مورد بررسی این . بود  2006-1990سالهاي 
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پژوهش که به نظر می رسید بر خطاي پیش بینی سود 

نسبت سود خالص به فروش ، اهرم : موثر باشند شامل 

تحت تملک مدیران ،  مالی ،افق زمانی پیش بینی ، سهام

سهام عرضه شده به عموم ، شرایط رونق اقتصادي ، اعتبار 

با . پذیره نویسان ، اعتبار حسابرس و عمر شرکت بود 

استفاده از تحلیل رگرسیون چند متغیره ،نتایج وي بیان 

کننده این بود که بین شرایط رونق اقتصادي و خطاي 

یر سا. پیش بینی سود رابطه مثبت وجود داشت 

درصد  90متغیرهاي مورد بررسی حتی در سطح اطمینان 

  .نیز معنی دار نبودند

در تحقیقی که براي ) 2009(28دیویس و همکاران

نشان دادن ارتباط میان دوران تصدي حسابرس و توانایی 

پیش بینی سود انجام دادند به این نتیجه رسیدند که 

وران رابطه معکوسی میان این دو وجود دارد یعنی هرچه د

تصدي حسابرس افزایش یابد توانایی پیس بینی سود در 

  .شرکت مورد نظر کاهش می یابد

 که دادند نشان پژوهشی در) 2003(همکاران و مایرز

 و شناخت موجب تصدي گري حسابرس دوره بودن بالا

 هر و میشود مربوطه صاحبکار صنعت در حسابرس تخصص

 پایداري و کیفیت باشد بیشتر حسابرس تصدي دوره چه

  .می شود بیشتر هم سود

 29تحقیقی در امریکا توسط فردیناند و همکارانش

با عنوان نقش دوره تصدي حسابرس و تخصص ) 2009(

این . در صنعت حسابرس در کیفیت سود انجام شده است

تحقیق نشان می دهد که دوره تصدي کوتاه تر با کیفیت 

سابرسان به این دلیل که ح. سود پایین تر در ارتباط است

دانش و تخصص کمتري نسبت به کار صاحبکار خود 

در این تحقیق این موضوع مورد آزمون . خواهند داشت

قرار گرفته است که آیا تخصص در صنعت حسابرسان بر 

رابطه بین دوره تصدي حسابرس و کیفیت سود تأثیر 

نتایج این تحقیق نشان می دهد که، هر گاه تخصص . دارد

یین باشد در آن صورت رابطه بین در صنعت حسابرس پا

دوره تصدي حسابرس بلند تر و کیفیت سود بالاتر قوي تر 

پس می توان گفت دوره تصدي . خواهد بود و بالعکس 

حسابرس بلندتر موقعی همبستگی بالایی با کیفیت سود 

خواهد داشت که تخصص در صنعت حسابرس پایین 

رس و همچنین موقعی که تخصص در صنعت حساب. باشد

بالاتر باشد در آن صورت رابطه بین دوره تصدي حسابرس 

  .و کیفیت سود ضعیف تر می شود

در پی یافتن مدل هاي ) 2008- 2009( 30زي 

جدیدي براي پیش بینی سود و توسعه مدل هاي موجود 

پرداخت او بیان داشت که یک ضربه مهم که به پیش 

ل بینی درآمد وارد می شود مربوط به تاثیرورود عوام

او لزوم خالص . شخصی در پراکندگی پیش بینی ها است 

سازي تاثیر تجزیه و تحلیل هاي شخصی را در مورد 

گزارشهاي پیش بینی سود بیان داشت او در پژوهش هاي 

خود به توسعه و ارائه مدل هایی جهت استاندارد کردن 

  . پیش بینی سود پرداخت

 مقاله هموارسازي سود در) 2010( 31لانگ چن

یمی و توان پیش بینی بیان می کند که اگرچه تقس

درپیش بینی تغییرات قیمت سهام، سیاست تقسیم سود 

یک عامل نامربوط محسوب می شود، اما براي پیش بینی 

رشد سود تقسیمی، ازسیاست تقسیم سود به عنوان یک 

ازاین رو نبود توانایی جهت پیش . عامل مهم یاد می شود

ردوره بعد، ارتباطی با رابطه بینی رشد سودهاي تقسیمی د

شواهد نشان . جریان هاي نقدي و انحرافات قیمت ندارد

داد که بین اطلاعات مربوط به جریان هاي نقدي 

وانحرافات قیمت رابطه مهمی وجود دارد و چنانچه 

سیاست تقسیم سود شرکت به هموارسازي سود تقسیمی 

منجر شود، سودهاي تقسیمی نمی توانند پیش بینی 

  .بی ازجریان هاي نقدي ارائه دهندخو

به ) 1385(محسن خوش طینت و مهدي رضایی 

بررسی نقش سود و ارزش دفتري در ارزیابی قیمت سهام 

آنها  . و تعیین رابطه آن با سود پیش بینی شده پرداختند

در این پژوهش به بررسی رابطه بین قدرت سود سال 

بینی سود جاري در توجیه قیمت سهام با انحراف در پیش 

به طور همزمان و همچنین ارزش دفتري سهام درتوجیه 

قیمت سهام با انحراف در پیش بینی سود به طور همزمان 

ارزش دفتري هر  ،در این پژوهش قیمت سهام. پرداختند 

سودخالص هر سهم و سود پیش بینی شده هر  ،سهم

آنها با استفاده از مدل  .سهم و سود عملیاتی هر سهم بود 

ون به آزمون فرضیات خود پرداختند و نتیجه رگرسی

پژوهش آنها چنین بود با افزایش انحراف در پیش بینی 

 .سود از میزان همبستگی سود با قیمت کاسته می شود
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یعنی در شرایطی که انحراف سود پیش بینی شده کم 

باشد ، بازار سود را به عنوان شاخص مناسبی جهت 

ود براي توجیه قیمت سودهاي آتی تلقی می کند و لذا س

سهام توان بیشتري دارد ولی در شرایطی که انحراف از 

سود پیش بینی شده زیاد است ، بازار از میزان اتکاء خود 

به سود به عنوان عاملی تاثیر گذار می کاهد و سهام ، 

کمتر تحت تاثیر سود قرار می گیرد و سایر شاخص هاي 

  .بازار می شودبازار ، جایگزین کاهش اتکاء به سود در 

 کـه  انـد  داده نشـان ) 1386( بهبهانی و یگانه حساس

 احتمـال  که میشود باعث حسابرسی تصدي مدت افزایش

 بـه   .یابـد  کـاهش  کوچک حسابرسی موسسات بین تغییر

 ایـن  موضـوع  از تحقیقاتی چنین محتواي بودن دور لحاظ

  .میگردد اجتناب آنها ذکر از مقاله

رمی و امیر محمدي  آمنه بذر افشان و غلامرضا ک

 دوره بین رابطه بررسی"در تحقیقی با عنوان  1390

 صورت به آن نتایج که " سود مدیریت و حسابرس تصدي

 طول میان رابطه مطالعه این:  باشد می گونه بدین خلاصه

 مورد در را سود مدیریت میزان و حسابرس تصدي دوره

 اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهاي از شرکت133

 قرار بررسی مورد1385 تا 1379 سالهاي طی تهران هادارب

 تصدي دوره میان رابطه ابتدا تحقیق این در. میدهد

 عنوان به اختیاري تعهدي اقلام قدرمطلق و حسابرس

 گرفته قرار آزمون مورد سود مدیریت در پذیري انعطاف

 تصدي دوره افزایش با میدهد نشان نتایج که است

 اقلام از استفاده در مدیریت پذیري انعطاف، حسابرس

 رابطه بررسی در سپس. می یابد افزایش اختیاري تعهدي

 به نتایج، اختیاري تعهدي اقلام سطح و تصدي دوره میان

 که است ادعا این بیانگر که رسیده معناداري منفی رابطه

 منفی جهت در آمده وجود به پذیري انعطاف از مدیریت

 تحقیق این هاي یافته به وجهت با بنابراین .میکند استفاده

 و صاحبکار میان مدت طولانی رابطه وجود گفت میتوان

 در مدیریت پذیري انعطاف افزایش باعث، حسابرس

 استفاده این اما؛ میگردد اختیاري تعهدي اقلام از استفاده

  .است) کارانه محافظه(سود کاهش جهت در بیشتر

به ) 1385(محسن خوش طینت و مهدي رضایی 

ی نقش سود و ارزش دفتري در ارزیابی قیمت سهام بررس

آنها  . و تعیین رابطه آن با سود پیش بینی شده پرداختند

در این پژوهش به بررسی رابطه بین قدرت سود سال 

جاري در توجیه قیمت سهام با انحراف در پیش بینی سود 

به طور همزمان و همچنین ارزش دفتري سهام درتوجیه 

اف در پیش بینی سود به طور همزمان قیمت سهام با انحر

ارزش دفتري هر  ،در این پژوهش قیمت سهام. پرداختند 

سودخالص هر سهم و سود پیش بینی شده هر  ،سهم

آنها با استفاده از مدل  .سهم و سود عملیاتی هر سهم بود 

رگرسیون به آزمون فرضیات خود پرداختند و نتیجه 

راف در پیش بینی پژوهش آنها چنین بود با افزایش انح

 .سود از میزان همبستگی سود با قیمت کاسته می شود

یعنی در شرایطی که انحراف سود پیش بینی شده کم 

باشد، بازار سود را به عنوان شاخص مناسبی جهت 

سودهاي آتی تلقی می کند و لذا سود براي توجیه قیمت 

سهام توان بیشتري دارد ولی در شرایطی که انحراف از 

ش بینی شده زیاد است ، بازار از میزان اتکاء خود سود پی

به سود به عنوان عاملی تاثیر گذار می کاهد و سهام ، 

کمتر تحت تاثیر سود قرار می گیرد و سایر شاخص هاي 

  .بازار ، جایگزین کاهش اتکاء به سود در بازار میشود

  

  پژوهشفرضیه هاي  -3

یه هاي زیر با توجه به اهداف تحقیق و ادبیات نظري ،فرض

  :تبیین یافته است

بین دوره تصدي حسابرس با توانایی پیش بینی سـود   )1

  . رابطه معنی داري وجود دارد 

بین دوره تصدي حسابرس با خطاي پیش بینـی سـود    )2

  . رابطه معنی داري وجود دارد

بین دوره تصدي حسابرس با رشد شرکت رابطه معنی  )3

  .داري وجود دارد 

رشد سود هر سهم رابطه  بین دوره تصدي حسابرس با )4

  .معنی داري وجود دارد 

  

  پژوهش شناسی روش -4

این پژوهش از نظر هدف از نوع تحقیقات کاربردي می 

و همچنین ازنظر روش جمـع آوري داده هـا از نـوع    . باشد

انجـام پـژوهش در   . همبسـتگی اسـت   -تحقیق توصـیفی  

اسـتقرایی صـورت خواهـد     –چارچوب استدلالات قیاسـی  

ین ترتیب که مبانی نظري و پیشینه پـژوهش از  بد. گرفت
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راه مطالعات کتابخانه اي ، مقـالات و سـایت هـا در قالـب     

قیاسی و گردآوري اطلاعات براي تایید و رد فرضیه ها بـه  

   .صورت استقرایی انجام گرفته است
جامعه آماري تحقیق حاضر ، شامل کلیه شرکت هاي 

ار تهران می منتخب پذیرفته شده در بورس اوراق بهاد

  :  باشند که باید داراي شرایط زیر باشند 

یا قبل از آن در بورس بهادار تهران  1382در سال  )1

  .پذیرفته شده باشند 

  .جزء شرکت هاي  تولیدي باشند )2

سال مالی شرکت ها طی کل دوره قلمرو زمانی  )3

  .اسفند ختم شوند  29تحقیق به 

شته در دوره زمانی تحقیق تغییر در سال مالی ندا )4

  .باشند 

در دوره زمانی مورد مطالعه وقفه معاملاتی نداشته  )5

 .باشند 

با توجه به محدودیت هاي اعمال شده حجم جامعه مورد 

  شرکت رسید  117مطالعه به 

قلمرو این تحقیق از نظر زمانی هفت سال یعنـی بـین   

می باشـد و از نظـر مکـانی،     1390تا پایان  1384سالهاي 

در بورس اوراق بهادار تهـران مـی   شرکتهاي پذیرفته شده 

 . باشد

یکی از ضروریات هر مطالعه و پژوهش اطلاعات 

-مربوط و قابل اتکا، سرعت و سهولت دسترسی به آن می

مباحث تئوریک این پژوهش از مسیر مطالعه منابع، . باشد

ها و نشریات، منابع داخلی و خارجی موجود در کتاب

آوري جمع. استآوري شده استفاده از اینترنت جمع

ها بوده است؛ اطلاعات با استفاده از اطلاعات اولیه شرکت

                      ً        هاي مورد نیاز تحقیق کلا  از روش یعنی اطلاعات و داده

اي، با استفاده از نرم افزار ره آورد نوین و با کتابخانه

مراجعه به سازمان بورس اوراق بهادار تهران و مطالعه 

یرفته شده در هاي پذهاي مالی اساسی شرکتصورت

 1389ـ  1383هاي بورس اوراق بهادار تهران در طی سال

هاي در این باره علاوه بر مطالعه صورت. اندبدست آمده

هاي مالی از سایت مالی اساسی، اطلاعات مربوط به صورت

  .مورد استفاده قرار گرفته است 32اطلاعاتی بورس

  

  

  متغیرهاي پژوهش و شیوه محاسبه آنها -5

وره تصدي حسابرس متغیر مستقل و متغیر د

بینی سود،  متغیرهاي توانایی پیش بینی سود، خطاي پیش

  . رشد سود هرسهم و رشد شرکت متغیر وابسته می باشند 

در ایـن تحقیـق بـراي    :  اندازه گیري دوره تصدي 

، یک حسابرس اندازه گیري دوره تصدي تعداد سالهایی که

سـت در نظـر   حسابرسی یـک شـرکت را برعهـده داشـته ا    

  .گرفته شده است 

زمـانی کـه ارقـام تـاریخی     : توانایی پیش بینی سود

بینـی سـودهاي آتـی را دارا باشـد، امکـان       سود توان پیش

انـداز آتـی جریـان نقـدي      ارزیابی سودآوري آتـی و چشـم  

شـود، سـود از    در ایـن شـرایط فـرض مـی    . شود فراهم می

  .کیفیت بالایی برخوردار است

∆E���� = α� + α�E�� + α�∆E�� + ε�� 
  

تغییر در سود خالص یک سال بعد  ����E∆جایی که ، 

، تغییر در سـود   ��E∆، سود خالص شرکت ،  Eitشرکت ، 

مقدار  ��εضرایب رگرسیون و  0α  ،1α  ،2αخالص شرکت و 

  .است ) باقیمانده رگرسیون(جزء اخلال

ود واقعـی  از تفاوت بـین س ـ : خطاي پیش بینی سود

منهاي سود پیش بینی شده تقسیم بر قیمت سهم در روز 

  . آخر سال مالی بدست می آید

در این پژوهش براي اسـتاندارد کـردن خطـاي پـیش     

گویی سود از مدل راجر جی بست و رانولـد بسـت کـه در    

  :مورد استفاده قرار گرفته استفاده شده است 2002سال 

  د خطاهاي پیش گویی به صورت استاندار

 

  : که در آن

1-t      دلالت بر سال مالی قبل از آگهی اعلام سـود سـهام

 .می باشد 

  t =YEPSt-1-1درآمد واقعی براي سال  

  پیش بینی متوسط درآمد در دسترس در ماه آخر سال  

 t =FOREt-1- 1مالی 

 t =Pt-1-1قیمت سهام در روز آخر سال مالی  

  

  

1

11



 


t

tt

P

FOREYEPS
FE
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  ) : GEPS(رشد سود هر سهم 

GEPS =
EPS� − EPS�

EPS�
 

  :    که در آن

    EPS1   سود واقعی هر سهم در پایان دوره مالی جاري           .  

   EPS0   سود واقعی هر سهم در پایان دوره مالی گذشته  

سود هر سهم برابر اسـت بـا سـود متلعـق بـه سـهامداران       

  .عادي تقسیم به تعداد سهام سرمایه 

  

  :رشد شرکت

G� =
MV� + BV�

BVTA�
 

Gi = رشد شرکتi  در زمانt   

MVi = ارزش بازار شرکتi در زمان اعلام سود سهام  

BVi =     ارزش دفتري کـل بـدهی هـاي شـرکتi   در زمـان

  اعلام سود سهام 

BVTAi =  ارزش دفتري کل داراییهاي شـرکتi   در زمـان

  اعلام سود سهام

  

  پژوهشنتایج  - 6

مرحله محقق، پس از تعیین و محاسبه در این 

متغیرهاي مستقل و وابسته، به آزمون فرضیات تحقیق و 

ابتدا وجود رابطه . پردازدها میتجزیه و تحلیل آن

همبستگی بین متغیر وابسته و متغیر مستقل را مورد 

آزمون قرار داده و سپس از روش رگرسیون جهت تعیین 

وابسته استفاده  رابطه ریاضی بین متغیرهاي مستقل و

-در واقع، تجزیه و تحلیل رگرسیون کمک می. گردد می

کند تا رابطه خطی بین متغیرها را در صورت وجود چنین 

در مرحله پایانی براي تعیین میزان . اي پیدا کنیمرابطه

ارتباط بین متغیر وابسته و متغیر مستقل در تحقیق از 

ب از جهت اجتنا. معیار همبستگی استفاده شده است

 SPSS، نرم افزار tهاي متناظر در جدول محاسبه آماره

-نماید که از آن میرا محاسبه و ارائه می 33مقدار احتمال

همچنین .توان براي رد یا تأیید فرض صفر استفاده نمود

لازم به ذکراست که آزمون رابطه غیرخطی بین متغیرهاي 

نتیجه آزمون،به این  Fتحقیق انجام شده وباتوجه به آماره 

رسیدیم که رگرسیون خطی بهترین برازش را از 

  .متغیرهاي مدل ارائه می کند

  بررسی فرض نرمال بودن متغیرها 

از آن جائی که نرمال بودن متغیر وابسته به نرمال 

بودن باقیمانده هاي مدل می انجامد؛ لازم است قبل از 

  .برازش مدل ، نرمال بودن آن کنترل شود

ل آزمون نرمالیتی به صورت زیر فرض صفر و فرض مقاب

  :است

  H:توزیع داده ها نرمال است  

  1H:توزیع داده ها نرمال نیست 

  

ــوگروف    ــون کلم ــالا از آزم ــرض ب ــون ف ــت آزم  -جه

در این آزمون هر گاه سـطح  .اسمیرنوف استفاده شده است

% 95ح باشـد فـرض صـفر در سـط    % 5معناداري کمتـر از  

  .اطمینان رد می شود

) Sig(چـون سـطح معنـی داري    1با توجـه بـه نگـاره    

رد و  H0کوچکتر می باشد ، فـرض   05/0متغیر وابسته  از 

پذیرفته می شود ، یعنی داده ها از توزیع نرمـال   H1فرض 

براي نرمال کـردن متغیرهـا از تبـدیل    . پیروي نمی کنند 

آزمـون زیـر   . ود استفاده می ش ـ) لگاریتم توان دو(ریاضی 

فرض نرمال بودن متغیرهاي تبـدیل شـده را بررسـی مـی     

   . کند 

در ) Sig(چون سـطح معنـی داري    2با توجه به نگاره 

پذیرفته و فـرض   H0بزرگتر است ، فرض  05/0متغیرها از 

H1  به دیگر سخن دیگر داده ها داراي توزیع . رد می شود

ن متغیرهـاي  بنابراین فرض نرمـال بـود  . نرمال می باشند 

  .این فرضیه پذیرفته می شود
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  )(K-Sاسمیرنوف  –آزمون کولموگوروف   1نگاره 

 تغییر درسودخالص رشد شرکت خطاي پیش بینی سود رشد سود هر سهم شرح

 702 697 697 644 تعداد داده ها

3095/1  میانگین  0909/0  4820/669789  - 3675/7451  

01596/27 انحراف معیار  18828/0  58026/629643  40187/352111  

431/0  قدر مطلق بیشترین انحرافات  315/0  162/0  323/0  

 323. 162. 239. 431. بیشترین انحراف مثبت

 318.- 154.- 315.- 409.- بیشترین انحراف منفی

 Z  10.929 8.306 4.273 8.548مقدار آماره 

 000. 000. 000. 000.  سطح معنی داري

  

  ) مقادیر تبدیل شده(اسمیرنوف  -ن کولموگوروف آزمو 2نگاره 

 شرح
لگاریتم رشد سود هر 

 سهم

لگاریتم خطاي پیش 

 بینی سود

لگاریتم رشد 

 شرکت

 لگاریتم تغییر در

خالص سود  

 657 697 697 641 تعداد داده ها

 19.9169 26.1202 7.0827- 1.8932- میانگین

 3.70990 1.72663 3.44237 3.07773 انحراف معیار

 044. 022. 061. 083. قدر مطلق بیشترین انحرافات

 039. 011. 040. 083. بیشترین انحراف مثبت

 044.- 022.- 061.- 052.- بیشترین انحراف منفی

 Z 2.102 1.613 .593 1.123مقدار آماره 

 160. 873. 091. 211. سطح معنی داري

  

  آزمون فرضیه ها 

دي حسـابرس بـا   بـین دوره تص ـ  - آزمون فرضـیه اول 

  . توانایی پیش بینی سود رابطه معنی داري وجود دارد 

متغیرهاي مستقل وارد شده ، متغیر هـاي حـذف    3نگاره 

شده و روش مورد استفاده در تعیـین رگرسـیون را نشـان    

  . می دهد 

رویکردي در انتخاب متغیرهاست کـه در   Enterروش 

یـین  آن کلیه متغیرهاي وارد شـده در یـک مرحلـه در تع   

  .رگرسیون مورد استفاده قرار می گیرند 

به ترتیب ضـریب همبسـتگی بـین دوران     4نگاره

تصدي حسابرس به عنـوان متغیـر مسـتقل و توانـایی     

 305/0پیش بینی سود به عنوان متغیر وابسـته برابـر   

میـزان تغییرپـذیري درمتغیـر    (است ، ضریب تعیـین  

یح وابسته که می تواند بوسـیله رگرسـیون آن را توض ـ  

ضریب تعیین تعدیل شده و خطاي معیار تخمین ) داد

  . را ارایه می کند 

  

  متغیرهاي حذف شده/ متغیرهاي مستقل وارد شده   3نگاره 

 روش متغیرهاي حذف شده متغیرهاي وارد شده مدل

1 Audittenurea . Enter 

  

  رهاي مستقل و متغیر وابستهواتسون بین متغی–ضریب همبستگی ، ضریب تعیین و آزمون دوربین  -4نگاره 

واتسون -آماره دوربین  خطاي معیار تخمین ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین ضریب همبستگی مدل  

1 .305a .211 .191 3.69217 1.849 
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  تحلیل واریانس رگرسیون 5نگاره 

 سطح معنی داري Fآماره  میانگین مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل

1 

 007a. 7.316 99.734 1 99.734 رگرسیون

 13.632 655 8929.015 باقیمانده
  

 656 9028.750 کل
   

  

اسـت کـه    1.849واتسون برابر  –آماره آزمون دوربین 

قرار دارد ،فرض عدم خـود همبسـتگی    2.5تا  1.5در بازه 

بین خطاها رد نمی شود و بنابراین می تـوان از رگرسـیون   

وي تحلیل واریـانس رگرسـیون ،   حا 5نگاره . استفاده کرد 

ــین    ــت وجــود رابطــه خطــی ب ــه منظــور بررســی قطعی ب

  . متغیرهاست 

درصد مـی   5سطح معنی داري کوچکتر از  5در نگاره 

باشد ، پس فرض خطی بودن رابطه دو متغیـر تاییـد مـی    

  .شود 

شامل تحلیل واریـانس رگرسـیون بـه منظـور      5نگاره 

متغیـر اسـت   بررسی قطعیت وجود رابطـه خطـی بـین دو    

از تقسیم میانگین مربعات رگرسیون بـر میـانگین    Fآماره 

برابر  Fآماره  5در نگاره . مربعات باقیمانده بدست می آید 

ــطح    316/7 ــیون در س ــودن رگرس ــی دار ب ــاکی از معن ح

بدست آمده گواه بـر   P-Valueمقدار . است% 95اطمینان  

رد مـی شـود و وجـود     H0بنـابراین فـرض   . این مدعاست 

رابطه معنی دار دوره تصدي حسـابرس بـا توانـایی پـیش     

  . بینی سود تایید می شود 

آزمون هاي مربوط به هر یک از ضرایب رگرسیون یکـی از  

آزمونهاي واقعی فرضیه ها درباره پارامترهـاي مـدل بـراي    

اندازه گیري مناسب مدل رگرسیون مورد استفاده قرار می 

یب متغیرهـاي  بـراي بررسـی معنـی داربـودن ضـرا     . گیرد

  .استفاده شده است  tمستقل از آماره 

دوره تصـدي  (بـراي متغیـر   tآماره  6با توجه به نگاره 

معنی دار مـی باشـد ،   % 95،در سطح اطمینان ) حسابرس

بدست آمده در ستون مربوطـه گـواه    P-Valueکه مقادیر 

  . بر این مدعا می باشد 

ر تمـامی مقـادی  ) VIF(در ستون عامل تورم واریـانس  

می باشد کـه نشـان از عـدم هـم خطـی میـان        5کمتر از 

به ترتیـب  ) B(در ستون ضرایب . متغیرهاي مستقل است 

ــه     ــتقل در معادل ــاي مس ــریب متغیره ــت و ض ــدار ثاب مق

  . رگرسیون ارائه شده است

  :معادله رگرسیون به صورت زیر می باشد 

∆E���� = 18.875 + .367 AUDITTENURE 
پیداسـت ارتبـاط بـین دوره      tهمان طور که از آماره 

تصدي حسابرس با توانایی پیش بینـی سـود  بـه صـورت     

مستقیم می باشد یعنی هـر چـه دوره تصـدي حسـابرس     

بیشتر باشد توانایی پیش بینی سود شـرکت نیـز بـالا مـی     

  . رود و بالعکس 

  

  

  

  ضرایب معادله رگرسیون 6نگاره  

 علامت اختصاري مدل

 ضرایب استاندارد نشده

 ضرایب

استاندارد 

 t  آماره شده
سطح معنی 

 داري

 همخطی آماري

B 
 Bخطاي معیار 

 ضریب ستون
Beta تلورانس 

عامل تورم 

 واریانس

1 
 411. 18.875 (ثابت)

 
45.898 .000 

  

 1.000 1.000 007. 2.705 105. 136. 367. دوره تصدي حسابرس
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بین دوره تصـدي حسـابرس بـا     -آزمون فرضیه دوم

  . ش بینی سود رابطه معنی داري وجود دارد خطاي پی

براي آزمون فرضیه بـا ایـن شـاخص نتیجـه آزمـون ،      

  .شامل چهار خروجی می باشد 

متغیرهـاي مسـتقل وارد شـده ، متغیـر هـاي       7نگاره 

حذف شده و روش مورد اسـتفاده در تعیـین رگرسـیون را    

  . نشان می دهد 

در رویکردي در انتخاب متغیرهاست کـه   Enterروش 

آن کلیه متغیرهاي وارد شـده در یـک مرحلـه در تعیـین     

  . رگرسیون مورد استفاده قرار می گیرند 

به ترتیب ضریب همبستگی بین دوران تصدي  8نگاره 

حسابرس به عنوان متغیر مسـتقل و خطـاي پـیش بینـی     

اسـت ، ضـریب    522/0سود به عنوان متغیر وابسـته برابـر   

وابسته کـه مـی توانـد     میزان تغییرپذیري درمتغیر(تعیین

ضریب تعیـین تعـدیل   )بوسیله رگرسیون آن را توضیح داد

  . شده و خطاي معیار تخمین را ارایه می کند 

اسـت کـه    1.772واتسون برابر  –آماره آزمون دوربین 

قرار دارد ،فرض عدم خـود همبسـتگی    2.5تا  1.5در بازه 

ن بین خطاها رد نمی شود و بنابراین می تـوان از رگرسـیو  

  . استفاده کرد 

حاوي تحلیل واریانس رگرسیون ، بـه منظـور    9نگاره 

  .بررسی قطعیت وجود رابطه خطی بین متغیرهاست 

شامل تحلیل واریانس رگرسیون به منظور بررسی  9نگاره 

از  Fآماره . قطعیت وجود رابطه خطی بین دو متغیر است 

تقسیم میانگین مربعات رگرسیون بر میانگین مربعات 

 861/4برابر  Fآماره  9در نگاره . قیمانده بدست می آید با

حاکی از معنی دار بودن رگرسیون در سطح اطمینان  

بدست آمده گواه بر این  P-Valueمقدار . است% 95

رد می شود و وجود رابطه  H0بنابراین فرض . مدعاست 

معنی دار دوره تصدي حسابرس با خطاي پیش بینی سود 

سطح معنی داري کوچکتر از  9نگاره  در. تایید می شود 

درصد می باشد ، پس فرض خطی بودن رابطه دو متغیر  5

  .تایید می شود 

  

  متغیرهاي حذف شده/ متغیرهاي مستقل وارد شده  7نگاره 

 روش متغیرهاي حذف شده متغیرهاي وارد شده مدل

1 Audittenurea . Enter 

 

  واتسون بین متغیرهاي مستقل و متغیر وابسته–مون دوربین ضریب همبستگی ، ضریب تعیین و آز 8نگاره 

واتسون –آماره دوربین  خطاي معیار تخمین ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین ضریب همبستگی مدل  

1 .522a .367 .345 3.44402 1.772 

 

تحلیل واریانس رگرسیون 9نگاره   

 سطح معنی داري Fآماره  میانگین مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل

1 

 006a. 4.861 13.907 1 13.907 رگرسیون

 2.861 695 8243.608 باقیمانده
  

 696 8257.515 کل
   

  

  ضرایب معادله رگرسیون 10نگاره 

 علامت اختصاري مدل

 ضرایب استاندارد نشده
 ضرایب

 استاندارد شده
 t  آماره

سطح معنی 

 داري

 همخطی آماري

B 
 Bخطاي معیار 

ستون ضریب  
Beta تلورانس 

عامل تورم 

 واریانس

1 
 369. 6.884- (ثابت)

 
-18.638 .000 

  

 1.000 1.000 002. 5.754- 218.- 122. 702.- دوره تصدي حسابرس
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دوره تصـدي  (براي متغیـر  tآماره  10با توجه به نگاره 

معنی دار مـی باشـد ،   % 95،در سطح اطمینان ) حسابرس

ست آمده در ستون مربوطـه گـواه   بد P-Valueکه مقادیر 

  . بر این مدعا می باشد 

تمـامی مقـادیر   ) VIF(در ستون عامل تورم واریـانس  

می باشد کـه نشـان از عـدم هـم خطـی میـان        5کمتر از 

به ترتیـب  ) B(در ستون ضرایب . متغیرهاي مستقل است 

ــه     ــتقل در معادل ــاي مس ــریب متغیره ــت و ض ــدار ثاب مق

  . رگرسیون ارائه شده است

  :معادله رگرسیون به صورت زیر می باشد 

FE = -6.884 -.702 AUDIT TENURE
  

  

پیداسـت ارتبـاط بـین دوره     tهمان طور که از آمـاره  

تصدي حسابرس با خطاي پیش بینـی سـود  بـه صـورت     

معکوس می باشد یعنی هـر چـه دوره تصـدي حسـابرس     

بیشتر باشد خطاي پیش بینـی سـود شـرکت کمتـر مـی      

   .گردد و بالعکس 

  

بین دوره تصدي حسابرس با رشـد   -آزمون فرضیه سوم

  . شرکت رابطه معنی داري وجود دارد 

متغیرهاي مستقل وارد شـده ، متغیـر هـاي     11نگاره 

حذف شده و روش مورد اسـتفاده در تعیـین رگرسـیون را    

  . نشان می دهد 

خروجی اول متغیرهاي مستقل وارد شده متغیر هـاي  

اده در تعیـین رگرسـیون را   حذف شده و روش مورد اسـتف 

  . نشان می دهد 

رویکردي در انتخاب متغیرهاست کـه در   Enterروش 

آن کلیه متغیرهاي وارد شـده در یـک مرحلـه در تعیـین     

  . رگرسیون مورد استفاده قرار می گیرند 

بــه ترتیــب ضــریب همبســتگی بــین دوران  12نگــاره

تصدي حسابرس به عنوان متغیر مسـتقل و رشـد شـرکت    

است ، ضـریب تعیـین    475/0نوان متغیر وابسته برابر به ع

میزان تغییرپذیري درمتغیر وابسته که می توانـد بوسـیله   (

ضریب تعیین تعـدیل شـده و   )رگرسیون آن را توضیح داد

  . خطاي معیار تخمین را ارایه می کند 

اسـت کـه    1.555واتسون برابر  –آماره آزمون دوربین 

د ،فرض عدم خـود همبسـتگی   قرار دار 2.5تا  1.5در بازه 

بین خطاها رد نمی شود و بنابراین می تـوان از رگرسـیون   

  . استفاده کرد

حاوي تحلیل واریانس رگرسیون ، به منظـور   13نگاره 

  . بررسی قطعیت وجود رابطه خطی بین متغیرهاست 

درصـد   5سطح معنـی داري کـوچکتر از    13در نکاره 

متغیر تایید می می باشد، پس فرض خطی بودن رابطه دو 

  .شود 

  

  متغیرهاي حذف شده/ متغیرهاي مستقل وارد شده 11نگاره 

 روش متغیرهاي حذف شده متغیرهاي وارد شده مدل

1 Audittenurea . Enter 

 

  واتسون بین متغیرهاي مستقل و متغیر وابسته–ضریب همبستگی ، ضریب تعیین و آزمون دوربین 12نگاره 

تعیینضریب  ضریب همبستگی مدل واتسون -آماره دوربین  خطاي معیار تخمین ضریب تعیین تعدیل شده   

1 .475a .256 .204 1.72302 1.555 

 

 تحلیل واریانس رگرسیون 13نگاره

 Fآماره  میانگین مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل
سطح معنی 

 داري

1 

 018a. 5.631 11.650 1 11.650 رگرسیون

 2.069 695 2063.311 باقیمانده
  

 696 2074.961 کل
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شامل تحلیل واریانس رگرسـیون بـه منظـور    13نگاره 

. بررسی قطعیت وجود رابطه خطی بـین دو متغیـر اسـت    

و همچنین سطح معنی داري  F=631/5طبق این خروجی 

بنـابراین در سـطح   . مـی باشـد   05/0و کوچکتر از  018/0

05/0=α ــ  ــین متغیــر وابس رشــد (ته رابطــه معنــی داري ب

وجـود  ) دوره تصـدي حسـابرس  (با متغیر مستقل ) شرکت

  .دارد

حـاکی از معنـی دار    631/5برابر  Fآماره  13در نگاره 

-Pمقـدار  . اسـت % 95بودن رگرسیون در سطح اطمینان  

Value  بنابراین فـرض  . بدست آمده گواه بر این مدعاست

H0   رد مـی شــود و وجــود رابطــه معنــی دار دوره تصــدي

  .با رشد شرکت تایید می شود حسابرس 

دوره تصـدي  (براي متغیـر  tآماره  14با توجه به نگاره 

معنـی دار مـی باشـد،    % 95،در سطح اطمینان ) حسابرس

بدست آمده در ستون مربوطـه گـواه    P-Valueکه مقادیر 

  . بر این مدعا می باشد 

تمـامی مقـادیر   ) VIF(در ستون عامل تورم واریـانس  

کـه نشـان از عـدم هـم خطـی میـان       می باشد  5کمتر از 

به ترتیـب  ) B(در ستون ضرایب . متغیرهاي مستقل است 

ــه     ــتقل در معادل ــاي مس ــریب متغیره ــت و ض ــدار ثاب مق

  . رگرسیون ارائه شده است

  :معادله رگرسیون به صورت زیر می باشد 

G = 25.778 + .321 AUDITTENURE
  

  

 پیداسـت ارتبـاط بـین دوره     tهمان طور که از آمـاره  

تصدي حسابرس با رشد شرکت  به صـورت مسـتقیم مـی    

باشد یعنی هر چه دوره تصدي حسابرس بیشتر باشد رشد 

   . شرکت شرکت نیز بالا می رود و بالعکس

  

  ضرایب معادله رگرسیون14نگاره 

 علامت اختصاري مدل

 ضرایب استاندارد نشده
 ضرایب

 استاندارد شده
 t  آماره

سطح معنی 

 داري

 همخطی آماري

B 
 Bخطاي معیار 

 ضریب ستون
Beta تلورانس 

عامل تورم 

 واریانس

1 
 185. 25.778 (ثابت)

 
139.493 .000 

  
 1.000 1.000 005. 5.262 075. 061. 321.  دوره تصدي حسابرس

  

  

  متغیرهاي حذف شده/ متغیرهاي مستقل وارد شده 15نگاره 

 روش متغیرهاي حذف شده متغیرهاي وارد شده مدل

1 Audittenurea . Enter 

  

  

  واتسون بین متغیرهاي مستقل و متغیر وابسته–ضریب همبستگی ، ضریب تعیین و آزمون دوربین 16نگاره 

 واتسون -آماره دوربین  خطاي معیار تخمین ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین ضریب همبستگی مدل

1 .594a .349 .307 3.06643 1.570 

  

بین دوره تصدي حسابرس با  -آزمون فرضیه چهارم

  . رشد سود هر سهم رابطه معنی داري وجود دارد 

متغیرهاي مستقل وارد شـده ، متغیـر هـاي     15نگاره 

حذف شده و روش مورد اسـتفاده در تعیـین رگرسـیون را    

  . نشان می دهد 

خروجی اول متغیرهاي مستقل وارد شده متغیر هـاي  

رگرسـیون را  حذف شده و روش مورد اسـتفاده در تعیـین   

  . نشان می دهد 

رویکردي در انتخاب متغیرهاست کـه در   Enterروش 

آن کلیه متغیرهاي وارد شـده در یـک مرحلـه در تعیـین     

  . رگرسیون مورد استفاده قرار می گیرند 
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بــه ترتیــب ضــریب همبســتگی بــین دوران  16نگــاره

تصدي حسابرس به عنوان متغیر مستقل و رشد سـود هـر   

اسـت ، ضـریب    475/0غیر وابسته برابـر  سهم به عنوان مت

میزان تغییرپذیري درمتغیر وابسته کـه مـی توانـد    (تعیین

ضریب تعیـین تعـدیل   )بوسیله رگرسیون آن را توضیح داد

  . شده و خطاي معیار تخمین را ارایه می کند 

اسـت کـه    1.570واتسون برابر  –آماره آزمون دوربین 

دم خـود همبسـتگی   قرار دارد ،فرض ع 2.5تا  1.5در بازه 

بین خطاها رد نمی شود و بنابراین می تـوان از رگرسـیون   

  . استفاده کرد 

حاوي تحلیل واریانس رگرسیون ، به منظـور   17نگاره 

  . بررسی قطعیت وجود رابطه خطی بین متغیرهاست 

درصـد   5سطح معنـی داري کـوچکتر از    17در نگاره 

تاییـد  می باشد ، پس فرض خطی بودن رابطـه دو متغیـر   

  .می شود 

شامل تحلیل واریانس رگرسـیون بـه منظـور    17نگاره 

در . بررسی قطعیت وجود رابطه خطی بین دو متغیر است 

حـاکی از معنـی دار بـودن     727/5برابر  Fآماره  17نگاره 

 P-Valueمقـدار  . است% 95رگرسیون در سطح اطمینان  

رد  H0بنـابراین فـرض   . بدست آمده گواه بر این مدعاست 

می شود و وجود رابطه معنـی دار دوره تصـدي حسـابرس    

  . با رشد سود هر سهم تایید می شود 

دوره تصـدي  (براي متغیـر  tآماره  18با توجه به نگاره 

معنی دار مـی باشـد ،   % 95،در سطح اطمینان ) حسابرس

بدست آمده در ستون مربوطـه گـواه    P-Valueکه مقادیر 

  . بر این مدعا می باشد 

تمـامی مقـادیر   ) VIF(امل تورم واریـانس  در ستون ع

می باشد کـه نشـان از عـدم هـم خطـی میـان        5کمتر از 

به ترتیـب  ) B(در ستون ضرایب . متغیرهاي مستقل است 

ــه     ــتقل در معادل ــاي مس ــریب متغیره ــت و ض ــدار ثاب مق

  . رگرسیون ارائه شده است

  :معادله رگرسیون به صورت زیر می باشد 

  

GEPS = -2.659 + .272 AUDITTENURE
  

  

پیداسـت ارتبـاط بـین دوره      tهمان طور که از آمـاره  

تصدي حسابرس با رشد سود هر سهم  به صورت مستقیم 

می باشد یعنی هر چه دوره تصدي حسابرس بیشتر باشـد  

  . رشد سود هر سهم شرکت نیز بالا می رود و بالعکس

  

 تحلیل واریانس رگرسیون 17نگاره 

 سطح معنی داري Fآماره  میانگین مربعات اديدرجه آز مجموع مربعات مدل

1 

 017a. 5.727 53.850 1 53.850 رگرسیون

 9.403 639 6008.504 باقیمانده
  

 640 6062.354 کل
   

  

  ضرایب معادله رگرسیون 18نگاره 

 علامت اختصاري مدل

 ضرایب استاندارد نشده

 ضرایب

استاندارد 

 t  آماره شده
سطح معنی 

 داري

اريهمخطی آم  

B 
 Bخطاي معیار 

 ضریب ستون
Beta تلورانس 

عامل تورم 

 واریانس

1 
 342. 2.659- (ثابت)

 
-7.770 .000 

  

 1.000 1.000 017. 2.393 094. 113. 271. دوره تصدي حسابرس
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  ارزیابی کلی از نتایج آزمون فرضیه ها 

آنچه در جمع بندي و نتیجه گیري کلـی مـی تـوان بیـان     

  :است که  نمود این

با توجه به نتایج حاصله از فرضیه دو تحقیق بین دوره  )1

تصدي حسابرس با خطاي پیش بینی سـود رابطـه اي   

  .به صورت معکوس وجود دارد

با توجه به نتایج حاصله از فرضیه هـاي یـک ، سـه و      )2

چهار تحقیق بین دوره تصـدي حسـابرس بـا توانـایی     

م پیش بینی سود ، رشد شرکت و رشد سـود هـر سـه   

  .رابطه اي به صورت مستقیم وجود دارد

  

 بحث و نتیجه گیري -7

حاکی از این آزمون فرضیه اول نتایج بدست آمده از 

بدست آمده بین توانایی پیش  Fاست که با توجه به آماره 

بینی سود با دوره تصدي حسابرس رابطه معنی داري 

وجود دارد و میزان سطح معنی داري بدست آمده نیز 

وهمچنین براي بررسی . این ادعا می باشد گواه بر 

دوره (مستقیم یا معکوس بودن ارتباط بین متغیر مستقل 

توانایی پیش بینی (با متغیر وابسته ) تصدي حسابرس 

استفاده شد که نتایج بدست آمده نشان   tاز آماره ) سود

دهنده ارتباط مستقیم بین دوره تصدي حسابرس با 

باشد یعنی هر چقدر دوران توانایی پیش بینی سود می 

تصدي یک حسابرس در یک شرکت بیشتر باشد توانایی 

پیش بینی سود نیز در این شرکت بیشتر می باشد و هر 

چقدر دوران تصدي حسابرس در یک شرکت کمتر باشد 

توانایی پیش بینی سود نیز در این شرکت ها کاهش 

 بانکز و کینی ،1978 فرث(که تحقیقات  .خواهد یافت

، جونز 1996،چن وچرچ 1994فالک و ویلسون ،1982

و  2003، میرز و دیگران،2002،جانسون و همکاران 1996

و لیکن نتایج . به نتیجه اي مشابه رسیده اند 34)1992تئو

) 2004چانگ ،(و ) 2004همکاران ، کیم و(تحقیقات 

  . مغایر با نتیجه فوق می باشد

ز ایـن  حـاکی ا آزمون فرضیه دوم نتایج بدست آمده از 

بدست آمده بین خطاي پـیش   Fاست که با توجه به آماره 

بینی سود بـا دوره تصـدي حسـابرس رابطـه معنـی داري      

وجود دارد و میزان سـطح معنـی داري بدسـت آمـده نیـز      

وهمچنـین بـراي بررسـی    . گواه بـر ایـن ادعـا مـی باشـد      

دوره (مستقیم یا معکوس بودن ارتباط بین متغیر مسـتقل  

خطاي پیش بینی سود (ا متغیر وابسته ب) تصدي حسابرس

استفاده شـد کـه نتـایج بدسـت آمـده نشـان         tاز آماره ) 

دهنده ارتبـاط معکـوس بـین دوره تصـدي حسـابرس بـا       

خطاي پیش بینی سود می باشد یعنـی هـر چقـدر دوران    

تصدي یک حسابرس در یک شرکت بیشتر باشـد خطـاي   

هـر   پیش بینی سود نیز در این شرکت کمتر مـی باشـد و  

چقدر دوران تصدي حسابرس در یک شرکت کمتـر باشـد   

خطاي پیش بینی سود نیز در این شرکت ها بیشترخواهد 

  .بود 

در تحقیقی در بلژیک به  2007نچل و والسترالن ،

دیویس و همکاران (عدم رابطه دست یافتند، ولیکن 

به نتیجه اي مشابه دست یافتند و وجود یک ) 2009،

ر رابین دوره تصدي و خطاي پیش رابطه منفی و معنادا

 .بینی سود تایید نمودند

حاکی از این  آزمون فرضیه سومنتایج بدست آمده از 

بدست آمده بین رشد شرکت  Fاست که با توجه به آماره 

با دوره تصدي حسابرس رابطه معنی داري وجود دارد و 

میزان سطح معنی داري بدست آمده نیز گواه بر این ادعا 

وهمچنین براي بررسی مستقیم یا معکوس  .می باشد 

با ) دوره تصدي حسابرس(بودن ارتباط بین متغیر مستقل 

استفاده شد که   tاز آماره ) رشد شرکت(متغیر وابسته 

نتایج بدست آمده نشان دهنده ارتباط مستقیم بین دوره 

تصدي حسابرس با رشد شرکت می باشد یعنی هر چقدر 

ک شرکت بیشتر باشد دوران تصدي یک حسابرس در ی

رشد شرکت نیز بیشتر خواهد شد و هر چقدر دوران 

تصدي حسابرس در یک شرکت کمتر باشد رشد شرکت 

  . نیز در این شرکت ها کاهش خواهد یافت 

حـاکی از  آزمون فرضـیه چهـارم   نتایج بدست آمده از 

بدسـت آمـده بـین رشـد      Fاین است که با توجه به آماره 

دي حسابرس رابطـه معنـی داري   سود هر سهم با دوره تص

وجود دارد و میزان سـطح معنـی داري بدسـت آمـده نیـز      

وهمچنـین بـراي بررسـی    . گواه بـر ایـن ادعـا مـی باشـد      

دوره (مستقیم یا معکوس بودن ارتباط بین متغیر مسـتقل  

از ) رشد سود هر سهم(با متغیر وابسته ) تصدي حسابرس 

نشـان دهنـده    استفاده شد که نتایج بدست آمـده   tآماره 

ارتباط مستقیم بین دوره تصدي حسابرس با رشد سود هر 
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ســهم مــی باشــد یعنــی هــر چقــدر دوران تصــدي یــک   

حسابرس در یک شرکت بیشتر باشد رشد سود هـر سـهم   

نیز در این شـرکت بیشـتر مـی باشـد و هـر چقـدر دوران       

تصدي حسابرس در یک شرکت کمتر باشد رشد سود هـر  

نتـایج  . کـاهش خواهـد یافـت    سهم نیز در این شرکت هـا 

  :حاصل از فرضیات پژوهش عبارتند از

با توجه به نتیجه حاصل از فرضیه اول مبنی بر اینکه 

سود  ینیب شیپ ییحسابرس با توانا يدوره تصد نیب« 

که مورد تایید واقع گردید   » وجود دارد يدار یرابطه معن

 به سهامداران و سایر سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد

دوره تصدي حسابرس را به عنوان یکی از معیار هاي  که

تصمیم گیري در مورد توانایی پیش بینی سود هاي 

شرکت در نظر بگیرند زیرا قبل از اینکه شرکت سود پیش 

بینی شده خود را بخواهد به اطلاع عموم برساند باید 

حسابرس گزارش مربوطه را بررسی نموده و اظهار نظر 

این مطلب هر چقدر دوره تصدي  نماید با توجه به

حسابرس در یک شرکت بیشتر باشد پس در نتیجه 

شناخت بیشتري نسبت به فعالیت صاحبکار خواهد داشت 

که در این صورت می تواند راهنمایی براي سرمایه گذاري 

  . در سهام شرکت و کسب بازدهی باشد 

با توجه به نتیجه حاصل از فرضیه دوم مبنی بر اینکه 

سود  ینیب شیپ خطايحسابرس با  يدوره تصد نیب« 

که مورد تایید واقع گردید   » وجود دارد يدار یرابطه معن

 به سهامداران و سایر سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد

دوره تصدي حسابرس را به عنوان یکی از معیارهاي 

صحت دقت پیش بینی هاي مدیریت از سود در نظر 

نتایج حاصل از فرضیه دوم  داشته باشند زیرا با توجه به

هر چقدر دوره تصدي حسابرس بیشتر باشد خطاي پیش 

بینی سود کمتر خواهد شد و می توان به سود هاي پیش 

بینی شده مدیریت اعتماد بیشتري نمود و در نتیجه 

  . بازدهی بیشتري کسب نمود 

با توجه به نتیجه حاصل از فرضیه سوم مبنی بر اینکه 

 یرابطه معنرشد شرکت سابرس با ح يدوره تصد نیب« 

به که مورد تایید واقع گردید » وجود دارد يدار

دوره  سهامداران و سایر سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد

تصدي حسابرس را به عنوان یکی از معیارهایی در نظر 

داشته باشند که هر چقدر دوران تصدي گري یک 

ی که حسابرس در شرکت بیشتر باشد با توجه به شناخت

فعالیت شرکت و کارکنان آن شرکت بدست می آورد می 

تواند به عنوان یک عامل جهت ارایه پیشنهادات مالی و 

همچنین یاري دهنده جهت نابود نمودن منافذ باعث رشد 

  . شرکت گردد 

با توجه به نتیجه حاصل از فرضیه چهارم مبنی بر 

رشد سود هر سهم حسابرس با  يدوره تصد نیب« اینکه 

که مورد تایید واقع گردید   » وجود دارد يدار یابطه معنر

 به سهامداران و سایر سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد

دوره تصدي حسابرس را به عنوان یکی از معیارهایی در 

نظر داشته باشند که هر چقدر دوران تصدي گري یک 

حسابرس در شرکت بیشتر باشد می تواند به عنوان یکی 

رشد سود هر سهم در نظر بگیرند و با استناد  از معیارهاي

نتایج حاصل از فرضیه هاي اول و دوم نیز می توان چنین 

استنباط نمود که زمانیکه توانایی پیش بینی سود در 

شرکت افزایش یابد و خطاي پیش بینی سود نیز کاهش 

یابد در نتیجه می تواند به عنوان یکی از معیارهایی در 

ان گفت در آینده سود هر سهم رشد نظر باشد که می تو

خواهد نمود و باتوجه به آنچه بیان شد به سرمایه گذاران 

در سهام شرکت هاي بورسی پیشنهاد می گردد که 

افزایش دوره تصدي حسابرس را به عنوان معیاري براي 

  .افزایش رشد سود هر سهم در نظر داشته باشند 
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