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  نازنين بشيري منش
 و عضو هيات علمي دانشگاه پيام نور )س( الزهراء دانشگاه دكترا دانشجوي

  
  

   چكيده
استقلال واقعي حسابرس قابليت اتكا گزارشهاي مالي شركت را افزايش مي دهد و سرمايه گذاران را در اتخاذ 

ايفاي نقش حسابرسيمستلزم ارائه خدمات با كيفيت بيشتر مي باشد كه از مهمترين . تصميمات منطقيياري مي دهد
لذا انتخاب و تغيير حسابرس بر كيفيت حسابرسي و در نتيجه . عوامل آن استقلال و تخصص حسابرس بشمار مي آيد

در اين تحقيق واكنش سرمايه گذاران به كيفيت .تصميمات سرمايه گذاران و ساير فعالان بازار سرمايه تاثير مي گذارد
بدين منظور شركتهايي كه در طي سالهاي . ررسي مي شودحسابرسي و تغيير حسابرس در بورس اوراق بهادار تهران ب

نتايج تجربي نشان مي دهد، كيفيت حسابرس . تغيير حسابرس را تجربه نموده اند مورد آزمون قرار گرفتند 1386-1389
و  دارد) منفي(و تغيير به حسابرسان بزرگتر اثر مثبتي بر ضريب واكنش سود براي شركتهاي داراي سود غير عادي مثبت 

. دارد) منفي(تغيير به حسابرسان كوچكتر اثر منفي بر ضريب واكنش سود براي شركتهاي داراي سود غير عادي مثبت 
تغيير به حسابرس بزرگتر كيفيت بالاي سود را نشان مي دهد و منجر به واكنش بيشتر سرمايه گذاران به تغييرات مثبت 

بطور مشابه تغيير به حسابرس . ييرات منفي سود مي شودسود و افزايش قيمت و كاهش كمتر قيمت در صورت تغ
بطور كلي، در بازار سرمايه ايران . كوچكتر مي تواند بيانگر كيفيت پائين سود باشد و منجر به پاسخ منفي به بازار گردد

  .اطلاعات درباره شركت حسابرسي  براي سرمايه گذار با ارزش تلقي مي شود
  
  .سي، تغيير حسابرس، ضريب واكنش سود، كيفيت سودكيفيت حسابر :كليدي هاي هواژ
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  مقدمه -1
كيفيت افشاء اطلاعات مالي شركتها بعد از رسوايي 

در شركتهايي همچون انرون  2000هاي مالي اوايل سال 
افزايش كيفيت . و ورلد كام بسيار مورد توجه قرار گرفت

افشاء شفافيت اطلاعات مالي شركتها را بهبود داده و 
سرمايه گذاران را در ارزيابي بهتر عملكرد شركت ياري 

رسان با ايفاي وظيفه اعتباردهي به حساب. مي دهد
صورتهاي ماليبه سرمايه گذاران كمك مي كنند تا از 
منصفانه بودن اطلاعات مندرج در صورتهاي مالي و قابليت 

لذا استقلال حسابرس و . اتكاء آنها اطمينان حاصل كنند
كيفيت كار حسابرسي كه به عنوان عوامل كليدي در تهيه 

شود ،مورد توجه سرمايه  گزارش حسابرسي قلمداد مي
يافته هاي مطالعات متعددي نشان مي . گذاران خواهد بود

دهد، كيفيت حسابرسي با تصميمات سرمايه گذاران و 
  . ساير فعالان بازار سرمايه در ارتباط مي باشد

اي و  يكي از راهبردهاي مورد توصيه مراجع حرفه
 هاي اوراق بهادار اغلب كشورها براي حل مساله بورس

استقلال حسابرسان و افزايش كيفيت خدمات حسابرسي، 
فرآيند چرخش . چرخش موسسات حسابرسي بوده است

موسسات حسابرسي به معناي تغيير حسابرس پس از 
انجام چند دوره حسابرسييك شركت است كه بر اساس 
مقررات با تصميم مجامع عمومي آن شركت انجام 

 تغيير به تهران بهادار اوراق و بورس سازمان الزام .شود مي
 و اندركاران دست نگراني ناشي از      ًمسلما  شركتها حسابرس
 كيفيت استقلال، مورد در سرمايه بازار مسئولان

  .است ...و حسابرسي
 مؤسسات دستورالعمل 10 ماده 2 تبصره بر بنا

 شوراي 8/5/86مصوب  بورس سازمان معتمد حسابرسي
 از بعد نيستند مجاز حسابرسي موسسات بورس، عالي

 بازرس و مستقل حسابرس سمت چهارسال، دوباره گذشت
در  )بازار سرمايه قانون( بپذيرند را واحدي شركت قانوني

بازار سرمايه سود يكي از متغيرهاي كليدي براي توضيح 
در مطالعات بازار . تغييرات بازده سهام تلقي مي شود

تي سرمايه، محتواي اطلاعاتي ساير متغيرهاي اطلاعا
. شركت نيز بر حسب رابطه با بازده سهام ارزيابي مي گردد

،  )1992(، تئو )1986(محققاني چون دوپاچ و همكارانش 
و ) 2005(، فليكس و همكارانش)2004(پيتمن و فورتين 

براساس يافته هاي تحقيقات ) 2009(لين و همكارانش 
تجربي شان نشان دادند، كيفيت حسابرسي و تغيير 

عات با ارزشي در توضيح تغييرات بازده حسابرس اطلا
بازار . سهام در بازارهاي مالي در حال توسعه مي باشند

سرمايه كشورهاي در حال توسعه از كارايي بالايي 
برخوردار نمي باشد، محيط اطلاعاتي و فضاي قانون 
گذاري در سطح ضعيفي قرار دارد و  اغلب سرمايه گذاران 

در اين . ات مالي ندارندآگاهي كافي براي تحليل اطلاع
محيط توجه اصلي سرمايه گذار به صورتهاي مالي 

اين تحقيق به دنبال پاسخ به . حسابرسي شده  مي باشد
اين سوال است كه آيا حسابرسان مستقل مي توانند ارزش 

 ارزش. افزوده اي براي بازار سرمايه ايران داشته باشند
 براي كننده استفاده به كمك در حسابرسي فعاليت نهائي

 اينرو از باشد، مي شده دريافت كيفيت اطلاعات تشخيص
 حسابرس صلاحيت  بايست مي اطلاعات كنندگان استفاده

 شرايطي در و كنند اعتماد او نظر اظهار به تا پذيرفته را
 هاي هدف نشود جلب كنندگان اطمينان استفاده كه

  . يابد نمي تحقق كامل صورت به حسابرسي
  

  پژوهشنظري مباني  -2
  مديريت سود و كيفيت حسابرسي

 هاي برداشتن گام فرآيند عنوان به سود مديريت
 براي حسابداري شده پذيرفته اصول محدوده در آگاهانه
 تعريف نظر مورد سود سطح به گزارش شده سود رساندن

 شده به گزارش سود كردن نزديك عمل كه است، شده
 انجام حسابداري دستكاري طريق از هدف سود سطح
 و مقاصد .)1386زند، كريمي و ملانظري( گيرد مي

 ادبيات در شده، سود مديريت كه باعث هايي انگيزه
توان  از جمله آنها مي هستند بسيار زياد حسابداري

دريافت پاداش هاي مديريتي، كاهش هزينه هاي سياسي 
مديريت . افزايش ارزش شركت و جذب سرمايه را نام برد

رتي كه براي غير واقع نشان دادن عملكرد سود درصو
عملياتي شركت با استفاده از ثبتهاي حسابداري مصنوعييا 
تغيير برآوردها از سطح معقول صورت گيرد، نامطلوب 

گاهياوقاتمديريتسودخوب رخ مي دهد كه در آن . است
 عملكرد ايجاد براي تلاش جهت مديريت اقداماتي را در

 و قبول قابل تصميمات از هبا استفاد( با ثبات  مالي
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 چنين كه دارند باور افراد برخي. انجام مي دهد) داوطلبانه
 كيفيت سود و نمايد مي دار خدشه را گيري تصميم عملي،

  .دهد مي كاهش را
تحقيقات متعددي مويد بر اعمال مديريت سود در 
شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي 

، مشايخي وصفري ) 1384(نوروش وهمكاران . (باشد
يكي از مكانيزم )). 1390(و خدادادي و جاني ) 1385(

هاي اصلي كنترل وكشف مديريت سود در بازار سرمايه، 
ارزش افزوده حسابرسي .حسابرسان مستقل مي باشند

از . بعد كنترل و بعد اعتبار بخشي. متشكل از دو بعد است
ديدگاه اعتباربخشي، حسابرسي بر اعتبار اطلاعات مي 
افزايد؛ زيرا استفاده كنندگان مي توانند مطمئن باشند كه 
عوامل كنترلي بر فرايند گزارشگري حاكم و باعث بهبود 

جه استفاده كنندگان كيفيت اطلاعات شده است و در نتي
و استفاده آنان از اطلاعات حسابداري به شكوفايي كامل 

سرمايه . ارزش نهفته اطلاعات حسابداري منجر مي شود
گذاران با توجه به پيچيدگي اطلاعات حسابداري و آگاهي  
از اينكه مديران با دستكاري اقلام تعهدي، سود حسابداري 

ت مي كنند، به را در راستاي تحقق منافع خود مديري
صورتهاي مالي حسابرسي شده و گزارش حسابرس درباره 
مطلوب بودن صورتهاي مالي از تمام جنبه هاي حائز 

مطالعات تجربي نشان داده است، . اهميت اتكا مي كنند
توانايي حسابرس در شناسايي روشهاي مديريت سود، 
آگاهي نسبت به سطح تعهدات در شركتهاي هم صنعت 

سيدگي و در خود آن شركت متوجه شركت مورد ر
هرچه كيفيت . كيفيت فرايند اجراي حسابرسي مي باشد

حسابرسي در سطح بالاتري باشد، ميزان مديريت سود 
كمتر، كيفيت سود و قابليت اتكا صورتهاي مالي بالاتر 

، چان و ونگ )1998(بكر و همكاران . (خواهد بود
كاران ، كرمي و هم)2004(، بدارد و جانسون )2002(
كيفيت حسابرسي از منظر محققان مختلف )). 1390(

براي . براساس معيارهاي متنوعي شناسايي شده است
) 1999(و لينوكس ) 1981(مثال يافته هايدي آنجلوا 

نشان داد، كيفيت حسابرسي با اندازه شركت حسابرسي 
شركتهاي حسابرسي بزرگ منابع . رابطه مثبتي دارد

و خدمات حسابرسي را بهتر از  بيشتري در اختيار دارند
جانسون و . شركتهي حسابرسي كوچك ارائه مي دهند

دوره تصدي حسابرس را معياري براي ) 2002(همكارانش 
وي معتقد است؛ . كيفيت حسابرسي قلمداد مي كند

حسابرسان با دوره  تصدي بالا در شركت، آگاهي و 
شناخت بيشتري نسبت به محيط فعاليت، كنترلهاي 

اين مزيت . و سيستم حسابداري شركت دارند داخلي
اطلاعاتي ، حسابرس را در كشف مديريت سود و ساير 

برخي ديگر . فعاليتهاي غيرقانوني شركت ياري مي دهد
بر اين باورند كه تعاملات ) 2005(همچون گوش و مون 

طولاني مدت حسابرس و صاحبكار منجر به كاهش 
گروهي . گردداستقلال حسابرس و كيفيت حسابرسي مي 

ديگر دفعات انتشار گزارش مردود و مشروط حسابرس را 
. به عنوان معياري از كيفيت حسابرسي تلقي مي كنند

حسابرساني كه خدمات با كيفيت بالا عرضه مي كنند، 
دفعات انتشار گزارشهاي مردود و مشروط بيشتري دارند 
زيرا نگران از دست رفتن فرصتهاي حسابرسي صاحبكاران 

نيستند، در حاليكه در شركتهاي حسابرسي با خود 
كيفيت پائين، دفعات انتشار گزارشهاي مردود و مشروط 

با اين وجود، اغلب محققين معتقدند اندازه . كمتر است
شركت حسابرسييا نام تجاري آن مي تواند معيار مناسبي 

نمازي و همكاران . براي كيفيت حسابرسي تلقي گردد
ازه حسابرس و دوره تصدي از دومعيار اند) 1390(

حسابرس براي تعيين كيفيت حسابرسي استفاده كردند و 
دريافتند بينمديريت سود و اندازه حسابرس رابطه مثبت 
ولي غير معني دار و بين مديريت سود و دوره تصدي 

  .حسابرس رابطه مثبت و معني دار وجود دارد
  

 تغيير حسابرس و واكنش بازار
ت نشان مي دهد، حسابرسي يافته هاي برخي تحقيقا

با كيفيت بالا مانع از دستكاري اقلام تعهدي توسط 
مديريت شركت براي دستيابي به سود . مديريت مي شود

مورد نظر از طريق دستكاري ارقام حسابداري ممكن است 
اقدام به تغيير حسابرسي با كيفيت كمتر نمايد تا از 

و تعديل اختيارات بيشتري براي دستكاري اقلام تعهدي 
همچنين در شرايطي كه . سود قابل گزارش برخوردار باشد

حسابرس گزارشهاي مردود و مشروط منتشر مي كند، 
احتمال زيادي وجود دارد كه مديريت اقدام به تغيير 
حسابرس نمايد، يعني تغيير ازحسابرس با كيفيت بالا به 
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زيرا دريافت اظهار نظر مردود . حسابرس با كيفيت پائين 
مشروط تاثير منفي بر قيمت سهام شركت داشته و يا 

تامين وجوه مورد نياز براي فعاليت شركت را مختل مي 
بنابراين، انتخاب يا تغيير حسابرس بر كيفيت . كند

حسابرسي تاثير داشته كه ديدگاه سرمايه گذار  درباره 
. قابليت اتكا صورتهاي مالي را تحت تاثير قرار مي دهد

سان انتخابي شركت كمتر باشد، هرچه كيفيت حسابر
هاي مالي كمتر و محتواي اطلاعاتي  صورت ءقابليت اتكا

تغيير . ارقام حسابداري گزارش شده كمتر خواهد بود
حسابرس به احتمال قوي مديريت سود در گزارشهاي 
. مالي و كيفيت پائين سود گزارش شده را نشان مي دهد

كه تغيير دريافتند، هنگامي ) 2002(چني و فيليپيچ 
شركت بزرگ حسابرسي به ساير  4/5حسابرس شركت از 

شركتهاي حسابرسي به بازار سرمايه اعلام مي شود، بازار 
كاهش قيمت سهام و بازده بازار را نشان مي دهد زيرا 
سرمايه گذاران انتظار دارند محتواي اطلاعاتي سود 

تغيير حسابرس بعد از انتشار . گزارش شده كاهش يابد
نظر حسابرس خبر بد براي بازار تلقي مي شود زيرا اظهار 

انگيزه مدير براي انتصاب حسابرس جديد را دريافت اظهار 
. نظر مقبول از حسابرسي با كيفيت كمتر را نشان مي دهد

دريافتند رابطه منفي بين اظهار ) 2001(چن و همكارانش 
  . نظر مشروط و بازده بازار وجود دارد

كنش بازار به سود گزارش كيفيت سود بر اساس وا
برخي تحقيقات بازار . ها آزمون مي شود شده شركت

سرمايه ضريب واكنش سود را مورد استفاده قرار مي دهند 
تا براي آزمون واكنش بازار به سود گزارش شده يا كيفيت 

ضريب واكنش سود . حسابرسي و تغيير حسابرس بكاربرند
را نشان مي دهد و  ارتباط بين بازده بازار و تغييرات سود 

به عنوان ضريب رگرسيون بازده غير عادي با تغييرات 
ضريب واكنش سود معياري از . سود برآرود مي گردد

ميزان واكنش قيمت سهام به اخبار جديد سود مي 
نشان دادند، رابطه ) 1988(هلساسون و وركچيا .باشد

مثبتي بين ميزان واكنش قيمت سهام و كيفيت اطلاعات 
ي وجود دارد كه كيفيت اطلاعات حسابداري حسابدار

نلسون وهمكاران . ( رابطه مثبتي با كيفيت حسابرسي دارد
و ) 1993(تئو و ونگ )). 2005(و گوش و مون ) 2002(

بيان كردند كه پاسخ سرمايه ) 2003(بالسام و همكارانش 

گذاران به اخبار سود به كيفيت و قابليت اتكا سود گزارش 
فرض كردند، سرمايه ) 1993(تئو ونگ  .شده بستگي دارد
بزرگ  8هايي كه با  هاي مالي شركت گذاران صورت

شده اند )  هاي حسابرسي با كيفيت بالا شركت(حسابرسي 
درنتيجه . را داراي كيفيت و قابليت اتكا بيشتر مي دانند

واكنش قيمت سهام به سود غير منتظره شركتهاي 
سايرين خواهد بزرگ بيش از  8حسابرسي شده توسط 

در رابطه با اين فرضيه آنها دريافتند كه ضريب . بود
بزرگ  8واكنش سود شركتهاي حسابرسي شده توسط 

 .ها مي باشد بطور قابل ملاحظه اي بالاتر از ديگر شركت
، فليكس و )2003(نتايج مشابهي در تحقيقات كرشنان 

نشان داد شركتهاي ) 2006(و ويو ) 2005(همكارانش 
شده توسط شركتهاي بزرگ حسابرسي داراي  حسابرسي

ارزش بيشتري از منظر سرمايه گذار بوده و ضريب واكنش 
نشان مي ) 1389(بولو وهمكاران . سود بالاتري دارند

تغيير حسابرس مستقل بر رتبه شفافيت اطلاعاتي دهند، 
  .تاثيري ندارد شركتها و تعديلات سنواتي

  
  پژوهشفرضيات  -3

حسابرسان براي فعالان بازار سرمايه و مهمترين نقش 
سرمايه گذاران اطمينان بخشي نسبت به اطلاعات ارائه 

صورتهاي مالي حسابرسي . شده توسط مدير مي باشد
شده توسط شركتهايحسابرسي داراي كيفيت بالا از قابليت 
اتكا بيشتري برخوردار هستند و ارزش واقعي شركت را 

كه قبلا ذكر شد، يكي از همانطور . بهتر منعكس مي كنند
مهمترين معيارهاي كيفيت حسابرسي، اندازه موسسه 

نتايج تجربي تحقيقات مختلف نشان . حسابرسي مي باشد
مي دهد، شركتهاي حسابرسي بزرگ، خدمات حسابرسي 
با كيفيت بالا و اطمينان بخشي بيشتري به سرمايه گذار 

مي در باره صورتهاي مالي شركت مورد حسابرسي ارائه 
) 2003(و بالسام و همكارانش ) 1993(تئو و ونگ . دهند

دريافتند، كيفيت حسابرسي با ميزان مديريت سود رابطه 
آنها . معكوس و با ضريب واكنش سود رابطه مثبت دارد

معتقدند كه اخبار سود منجر به واكنش بيشتر قيمت 
كه سرمايه گذاران سود گزارش  سهام خواهد شد؛ هنگامي

. كيفيت و قابليت اتكا بيشتري برخوردار بدانندشده را از 
در شركتهايي كه داراي سود غير منتظره مثبت هستند و 
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توسط شركتهاي حسابرسي بزرگ حسابرسي شده اند، 
سرمايه گذاران سود گزارش شده را محافظه كارانه تر 
ارزيابي مي كنند و واكنش بيشتري نسبت به اعلام سود 

در نتيجه ضريب واكنش سود  .اين شركتها خواهند داشت
براي شركتهاي حسابرسي شده توسط شركتهاي بزرگ 

اثر سود غير منتظره بر ضريب . حسابرسي بالاتر است
واكنش سود شركتهاي حسابرسي شده توسط حسابرسان 

به منظور آزمون اثر كيفيت . كوچك منفي خواهد بود
حسابرسي بر ضريب واكنش سود، فرضيه زير مطرح مي 

  :شود
در شركتهاي با سود غير منتظره مثبت :رضيه اولف

كه توسط شركتهاي حسابرسي بزرگ حسابرسي ) منفي(
شده اند؛ ضريب واكنش سود نسبت به شركتهاي كه 
توسط شركتهاي حسابرسي كوچك حسابرسي شده اند 

  .است) كمتر(بيشتر 
عدم تقارن اطلاعاتي منجر به تقاضا براي افزايش 

و مكانيزم هاي گزارشگري مالي اثربخشي راهبري شركتي 
مي شود تا از اين طريق قابليت اتكا صورتهاي مالي 

انتخاب حسابرس داراي كيفيت بالا مي تواند . افزايش يابد
كيفيت حسابرسي درباره . گام مثبتي در اين راستا باشد

ارزش اطلاعاتي حسابرس و سطح اطمينان بخشي 
له درباره اين مسا. صورتهاي مالي علامت دهي مي كند
هنگامي كه شركت . تغيير حسابرس نيز صدق مي كند

حسابرس خود را تغيير مي دهد اين تغيير مي تواند به 
حسابرس داراي كيفيت بالا و يا حسابرس با كيفيت پائين 

در صورت تغيير به حسابرسي با كيفيت . صورت گيرد
بيشتر؛ سرمايه گذار آن را به عنوان عدم تمايل مدير براي 

. كاري ارقام حسابداري و مديريت سود تفسير مي كنددست
بالعكس، در صورت تغيير به حسابرس با كيفيت كمتر، 
سرمايه گذار با توجه به سازش پذيري بيشتر حسابرس با 
كيفيت كمتر امكان دستكاري اقلام صورتهاي مالي و 

لذا .افزايش سود گزارش شده توسط مدير را انتظار دارد
حسابرس در جهت افزايش كيفيت هنگامي كه تغيير 

حسابرسي رخ مي دهد، انتظار مي رود بازار عكس المل 
مثبت نشان داده و ضريب واكنش سود براي اين شركتها 

هنگامي كه تغيير . با وجود اخبار خوب سود بالاتر باشد
حسابرس به حسابرس داراي كيفيت كمتر رخ مي دهد، 

هاي داراي بازار ضريب واكنش سود بيشتري براي شركت
اخبار بد و ضريب واكنش سود كمتري براي شركتهاي 

به منظور آزمون اثر . داراي اخبار خوب خواهد داشت
تغيير حسابرس بر ضريب واكنش سود فرضيات زير مطرح 

  :مي گردد
در شركتهاي داراي سود غير منتظره :فرضيه دوم

، شركتهايي كه تغيير به حسابرس بزرگتر ) منفي(مثبت 
برخوردار ) كمتري(از ضريب واكنش سود بيشتري داشتند 

  .مي باشند
در شركتهاي داراي سود غير منتظره  :فرضيه سوم

، شركتهايي كه تغيير به حسابرس كوچكتر ) منفي(مثبت 
برخوردار ) بيشتري(داشتند از ضريب واكنش سود كمتري 

  .مي باشند
  

  پژوهش شناسي روش -4
اي  يسهروش پژوهش حاضر، توصيفي از نوع مقا

اي  ها از روش كتابخانه آوري داده براي جمع. اكتشافي است
هاي استنباطي آماري  و براي آزمون فرضيات از آزمون

  .استفاده شده است
 شده پذيرفته شركتهاي تمام تحقيق اين آماري جامعة

 سال ابتداي از كه تهران است بهادار اوراق بورس در
 شركتهاي تعداد .اند بوده فعال بورس در 1389 تا 1386
 430 حدود 1386 سال ابتداي در تهران بورس در فعال

 نماينده كه آماري، نمونه انتخاب براي .است بوده شركت
 ابتدا در باشد نظر مورد آماري جامعه براي مناسبي

 و گرفت قرار بررسي مورد آماري جامعه شركتهاي
 .شد حذف نمونه از را نداشت زير ويژگيهاي كه شركتهايي

 .نباشد مالي گري واسطه شركتهاي جزء شركت )1

 .باشد اسفند آخر شركت مالي سال پايان )2

 مالي سال تغيير تحقيق، دوره طول در شركت )3
 .باشد نداشته

 بيش معاملاتي وقفه شركت تحقيق، دوره طي در )4
  .باشد نداشته ماه شش از

 .شركت تغيير حسابرس را تجربه كرده باشد )5
 در شركتها اينگونه مورد در نياز مورد اطلاعات )6

 اطلاعاتي بانكهاي در تحقيق زماني قلمرو محدودة
  .باشد دسترس در
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 156 تعداد شده ياد شرايط مجموع به توجه با
 .شد انتخاب آماري نمونة عنوان به سال -شركت مشاهده

به منظور ازمون فرضيات تحقيق لازم است، مشاهدات بر 
حسب سود غير منتظره به دو دسته تغييرات مثبت و 

  .منفيتقسيم شوند
  

  پژوهش و متغيرهاي آنمدل  - 5
همانطور كه قبلا ذكر شد، كيفيت حسابرسي و تغيير 
حسابرس رابطه معكوس با ضريب واكنش سود بر حسب 

لذا تمام مشاهدات تحقيق . علامت سود غير منتظره دارد
بر حسب علامت سود غير منتظره به دو دسته تقسيم 

با توجه به اينكه نقش تحليل گران در بازار سرمايه . شدند
ايرن پررنگ و محسوس نيست، از مدل گام تصادفي در 

طبق مدل گام . اجراي آزمون ها استفاده شده است
تلقي  تصادفي، سود سال بعد به عنوان سود مورد انتظار

در نتيجه سود غير منتظره از تفاوت سود سال . مي شود
به منظور حذف . جاري با سود سال قبل حاصل مي شود

اثر اندازه شركت، سود غير منتظره با ارزش بازار سهام 
در اين تحقيق، بمنظور آزمون فرضيات . تعديل مي شود

تحقيق از مدل بكار رفته در تحقيق لين و همكارانش 
  :شرح زير استفاده شده است به) 2009(

  
CAR = β0 +β1∆E+β2T6* ∆E+β3SU * ∆E+β4SD * 

∆E+ β5OPI+β6OPI * ∆E+β7MB * ∆E+  β8ABBETA *∆E +ε 
  

  :كه در آن
CAR =  بازده غير عادي كه از تفاوت بازده شـركت در روز

حاصـل مـي   ) روز يـك (و روز بعـد  ) روز صـفر (اعلام سود 
  .شود
DE  = سود غير منتظره سالانه، تفاوت سود سالt   با سـود
  tتقسيم بر ارزش بازار سهام در سال  t-1سال
T6  = اگر حسابرس شركت در سالt  حسـابرس   6يكـي از

  بزرگ باشد؛ يك و در غير اين صورت صفر
SU  = اگر شركت در سالt      تغييـر بـه حسـابرس بزرگتـر

  دارد؛يك و در غير اين صورت صفر
SD =ركت در سال اگر شt      تغييـر بـه حسـابرس كـوچكتر

  دارد؛يك و در غير اين صورت صفر

OPI = اگر شركت در سالt   اظهارنظر مشروط يا مـردود از
  حسابرس دريافت كرد؛يك و در غير اين صورت صفر

MB =  نسبت ارزش بازار سهام شركت به ارزش دفتـري در
  پايان سال قبل

ABBETA =ركت قدر مطلق بتا به عنوان ريسك ش  
  

مدل فوق عواملي نظير اظهار نظر حسابرس،رشد و 
ريسك شركت كه ممكن است برضريب واكنش سود 

دوپاچ و همكارانش . اثرگذار باشد،كنترل مي نمايد
دريافتند، اظهار ) 1999(و فرانسيس و كريشنان ) 1986(

. نظر حسابرس با واكنش قيمت سهام رابطه منفي دارد
نشان ) 2001( شواهد تجربي تحقيق چن و همكارانش

داد، رابطه منفي بين گزارش مشروط حسابرس و واكنش 
علاوه براين، . بازار در بورس شانگ هاي چين وجود دارد

دريافتند، شركتهايي كه اظهار ) 2005(چن و همكارانش 
نظر مشروط از حسابرس خود دريافت كرده اند تمايل به 

سابرس لذا اظهار نظر ح. تغيير آن در دوره هاي بعد دارند
  . در اين مدل كنترل شده است

و ) 2005(شواهد تجربي مطالعات گوش وهمكارانش 
نشان داد، ضريب واكنش ) 2003(ارتيمور و همكارانش 

سود براي شركتهاي در حال رشد بطور قابل ملاحظه اي 
اين يافته ها نشان . بيشتر از شركتهاي فاقد رشد مي باشد

ري براي سود مي دهد، سرمايه گذاران اهميت بيشت
مدل تنزيل سود . شركتهاي در حال رشد قائل هستند

سهام فرض مي كند، قيمت سهام وريسك بطور منفي با 
يكديگر رابطه دارند؛ زيرا هرچه نرخ ريسك شركت بيشتر 

بنابراين، . باشد قيمت سهام كمتري حاصل خواهد شد
نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتري آن براي كنترل 

يافته هاي تحقيقات تجربي . بكار رفته است رشد شركت
درباره ضريب واكنش سود، نظير كولينز و كوتاري 

نشان مي دهد، ) 1989(و استون و زميسكي ) 1989(
ضريب واكنش سود با ريسك شركت بطور منفي در 

هرچه ريسك شركت بيشتر باشد، ضريب . ارتباط است
ا شركت لذا از قدرمطلق بت. واكنش سود كمتر خواهد بود

. به عنوان معيار ريسك در مدل استفاده شده است
بنابراين انتظار مي رود، براي شركتهاي داراي سود غير 

در . مثبت باشد  β7منفي و  β8و  β5, β6منتظره ضرايب 
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براي اين شركتها β8 و β7حالي كه براي شركتهايعلامت 
  . قابل پيش بيني نمي باشد

  
  نتايج پژوهش -6
  توصيفيآمار  -1-6

به ترتيب آمار توصيفي و  2و 1) الف(در جدول 
همبستگي متغيرهاي تحقيق براي شركتهاي داراي سود 

از كل . غير منتظره مثبت و منفي ارائه شده است
درصد داراي سود غير  50مشاهدات تحقيقدر حدود 

درصد داراي سود غير منتظره منفي  50منتظره مثبت و 
ان مي دهد، طي سه سال مشاهدات تحقيق نش. مي باشند

درصد شركتهاي داراي سود غير منتظره  11حدود  اخير
 40مثبت توسط حسابرسان بزرگ حسابرسي شده اند و 
در . درصد آنها اظهار نظر مقبول دريافت نموده اند

درصد  20شركتهاي داراي سود غير منتظره منفي حدود 
درصد  35توسط حسابرسان بزرگ حسابرسي شده اند و 

بازده غير عادي .اظهار نظر مقبول دريافت نموده اند آنها

مي  32/10و  -64/9بازار در اين بازه زماني بين 
براساس نسبت هاي بدست آمده احتمال دريافت .باشد

اظهار نظر مقبول در شركتهاي داراي سود غير منتظره 
مثبت بيش از شركتهاي داراي سود غير منتظره منفي مي 

همبستگي متغيرها را به  2و1) ب(نتايج جداول . باشد
ترتيب در شركتهاي داراي سود غير منتظره مثبت و 

همانطور كه مشاهده مي شود در . منفي نشان مي دهد
شركت هاي داراي سود غير منتظره مثبت بازده غير 

تغيير به حسابرس ( SUو) سود غير منتظره( E∆عادي با
طه ربABBETAرابطه مثبت و معناداري  و با ) بزرگتر

همبستگي بين متغيرهاي مستقل . منفي و معناداري دارد
در . نمي باشد 411/0تحقيق بالا نبوده و بيش از 

شركتهاي داراي سود غير منتظره منفي بازده غير عادي با 
∆E وsu همبستگي بين . رابطه مثبت و معناداري دارد

نمي  238/0متغيرهاي مستقل تحقيق بالا نبوده و بيش از 
براين،مشكل همبستگي بين متغيرها در اين مدل بنا. باشد

  .وجود ندارد
  
  

  آمار توصيفي متغيرهاي مدل براي شركتهاي داراي سود غير منتظره مثبت. 1)الف(جدول
 تعداد مشاهدات  انحراف معيار  ميانگين  حداكثر  حداقل  متغير
CAR  64/9 -  22/3  61/2  09/8  64  
∆E  00/0  75/0  20/0  40/0  64  
T6 00/0  00/1  09/0  29/0  64  
SU  00/0  00/1  11/0  31/0  64  
SD  00/0  00/1  91/0  29/0  64  
OPI  00/0  00/1  61/0  49/0  64  
MB  31/10 -  30/30  87/2  46/4  64  

ABBETA  24/0 -  77/3  75/0  83/0  64  
  

  ماتريس همبستگي متغيرهاي تحقيق. 1)ب(جدول 
 CAR  ∆E  T6  SU  SD  OPI  MB  ABBETA  

CAR  000/1                
∆E  **351/0  000/1              
T6 **165/0  020/0  000/1            
SU  **184/0  040/0 -  **318/0  000/1          
SD  165/0  020/0  **080/0-  **218/0-  000/1        
OPI  *273/0  070/0  148/0  178/0  148/0 -  000/1      
MB  077/0 -  188/0  **411/0  **398/0  **411/0-  027/0  000/1    

ABBETA  **238/0-  069/0 -  104/0  062/0  104/0 -  186/0  026/0 -  000/1  
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  آمار توصيفي متغيرهاي مدل براي شركتهاي داراي سود غير منتظره منفي. 2)الف(جدول
  تعداد مشاهدات  انحراف معيار  ميانگين  حداكثر  حداقل  متغير
CAR  50/4 -  32/10  34/2 -  86/6  62  
∆E  04/21 -  00/0  54/0 -  66/2  62  
T6 00/0  00/1  21/0  41/0  62  
SU  00/0  00/1  24/0  43/0  62  
SD  00/0  00/1  79/0  41/0  62  
OPI  00/0  00/1  65/0  48/0  62  
MB  06/0  92/8  93/1  90/1  62  

ABBETA  01/0  13/26  51/1  70/3  62  
  

  ماتريس همبستگي متغيرهاي تحقيق. 2)ب(جدول 
  CAR  ∆E  T6  SU  SD  OPI  MB  ABBETA  

CAR  000/1                
∆E  **051/0  000/1              
T6 *175/0  *259/0-  000/1            
SU  **119/0  239/0 -  **112/0  000/1          
SD  *175/0  *259/0-  **480/0-  **212/0-  000/1        
OPI  *238/0  182/0  051/0  104/0  051/0 -  000/1      
MB  122/0 -  082/0  **230/0-  **256/0 -  **230/0  021/0  000/1    

ABBETA  **168/0  068/0  030/0  022/0  030/0 -  071/0 -  187/0 -  000/1  
  

   پژوهشآزمون فرضيات  - 2-6
نتايج مدل رگرسيون تحقيق را براي  3 جدول

. هاي داراي سود غير منتظره مثبت نشان مي دهد شركت
 R2. مي باشد 000/0در سطح معناداري  F ،295/7آماره 
. ميباشد  88/1و آماره دوربين واتسون آن % 4/44مدل 

در نتيجه، مدل به لحاظ آماري براي پيش بيني بازده غير 
مثبت و معنادار بوده  E∆ضريب  . عادي كاملا معتبر است

كه نشان از محتواي اطلاعاتي سود حسابداري براي 
در رابطه با فرضيه . ار سرمايه تهران داردسرمايه گذاران باز

اين نشان مي . مثبت و معنادار مي باشد β2اول تحقيق، 
دهد، شركتهاي حسابرسي شده توسط شركتهاي بزرگ 
حسابرسي از ضريب واكنش سود بالاتري برخوردار 

سرمايه گذاران بورس اوراق بهادار تهران سود . هستند
در مقايسه با ساير  گزارش شده توسط حسابرسان بزرگ را

حسابرسان از سطح مديريت سود كمتري و داراي قابليت 
مثبت و  β3در رابطه فرضيه دوم، . اتكا بيشتري مي دانند

اين نشان مي دهد، شركت هايي كه . معنادار مي باشد
تغيير به حسابرس بزرگتر دارند، از ضريب واكنش سود 

تغيير به . بالاتري نسبت به ديگر شركتها برخوردار هستند
حسابرس بزرگتر بيانگر افزايش كيفيت سود بوده و منجر 

در رابطه با فرضيه سوم، . به افزايش قيمت سهام مي شود
β4 اين نشان مي دهد، سرمايه . منفي و معنادار مي باشد

گذاران كه به سهام شركتهاي داراي اخبار خوب توجه 
سط چنانچه سود گزارش شده اين شركتها تو بيشتر دارند،

حسابرسان كوچك باشد احتمال وجود مديريت سود را 
بيشتر دانسته و واكنش به نسبت كمتري به اخبار خوب 

منفي و معنادار مي باشد  β6.اين شركتها نشان مي دهند
كه نشان مي دهد، بين اظهار نظر مشروط حسابرس و 

مثبت است كه β7. بازده غير عادي رابطه منفي وجود دارد
رمايه گذاران براي شركتهاي داراي نشان مي دهد، س

. فرصتهاي رشد بالقوه ارزش بيشتري قائل هستند
درنتيجه، ضريب واكنش سود اين شركتها نسبت به ديگر 

اين . منفي و معنادار مي باشد β8. شركتها بيشتر است
دلالت بر ضريب واكنش سود كمتر براي شركتهاي با 

  . ريسك بيشتر ميكند
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  براي شركتهاي داراي سود غير منتظره مثبت) 1(نتايج مدل . 3جدول
CAR = β0 +β1∆E+β2T6 * ∆E+β3SU * ∆E+β4SD * ∆E+ β5OPI+β6OPI * ∆E+β7MB * ∆E+  β8ABBETA *∆E +ε 

BBETA *∆E
β8 

MB * ∆E 
β7  

OPI * ∆E
β6  

OPI 
β5  

SD * ∆E
β4  

SU * ∆E
β3  

T6 * ∆E  
β2  

∆E  
β1  β0  متغير  

  ضريب  344/1  806/20  467/26  618/14  - 670/5  - 325/0  - 931/10  177/0  - 762/0
 tآماره  310/1 167/6***  133/2**  011/2** - 626/0**  - 262/0  -198/1**  117/0  087/0*

  ضريب تعيين تعديل شده  %4/44  سطح معناداري مدل  000/0
  واتسونآماره دوربين   F 88/1آماره   295/7

 
 براي شركتهاي داراي سود غير منتظره منفي) 1(نتايج مدل . 4جدول

CAR = β0 +β1∆E+β2T6 * ∆E+β3SU * ∆E+β4SD * ∆E+β5OPI+β6OPI * ∆E+β7MB * ∆E+β8ABBETA *∆E +ε  
BBETA *∆E
β8

MB * ∆E 
β7  

OPI * ∆E 
β6  

OPI 
β5  

SD * ∆E 
β4  

SU * ∆E 
β3  

T6 * ∆E  
β2  

∆E  
β1  β0  متغير  

  ضريب  169/0  806/23  - 298/0  - 492/23  852/17  - 540/2  141/1  565/2  - 560/4
 tآماره  178/0  348/2**  -610/1***  - 338/2**  812/1*  - 000/2**  262/0  885/1*  - 714/2***

  ضريب تعيين تعديل شده  %7/14  سطح معناداري مدل  033/0
  آماره دوربين واتسون  F 60/1آماره   318/2

  
نتايج مدل تحقيق را براي شركتهاي داراي  4جدول 

 F ،318/2آماره . سود غير منتظره منفي نشان مي دهد
و آماره % 7/14مدل  R2، 033/0در سطح معناداري 
در نتيجه، مدل به . مي باشد  60/1دوربين واتسون آن

همچون . لحاظ آماري از اعتبار كافي برخوردار است
شركت هاي داراي سود غير منتظره مثبت، در شركت 

مثبت و  E∆هاي داراي سود غير منتظره منفي ضريب  
  .معنادار مي باشد

معنا كه بدين . منفي و معنادار مي باشد β2ضريب
شركت هاي حسابرسي شده توسط شركت هاي بزرگ 
كاهش قيمت كمتري علي رغم اخبار بد خواهند داشت و 

در رابطه با . اين نتيجه مويد فرضيه اول تحقيق مي باشد
به ترتيب منفي و مثبت مي  β4و  β3فرضيه دوم و سوم، 

اين نتايج نشان ميدهد، تغيير حسابرسنوعي . باشند
تغيير به حسابرس . ازار تلقي مي شودعلامت دهي به ب

بزرگتر نشان از محافظه كاري بيشتر سود گزارش شده و 
بنابراين، در شركتهايي كه تغيير . افزايش كيفيت آن دارد

به حسابرس بزرگتر را تجربه كرده اند كاهش قيمت سهام 
بالعكس، تغيير . علي رغم وجود اخبار بد كمتر خواهد بود

يزان محافظه كاري سود گزارش به حسابرس كوچكتر م
شده را كمتر نشان مي دهد و منجر به تشديد اخبار منفي 

مثبت  β6ضريب . و كاهش بيشتر قيمت سهام مي گردد

اين نشان مي دهد، شركتهايي .بوده ولي معنادار نمي باشد
كه اظهار نظر مشروط دريافت مي كنند با كاهش بيشتر 

مشابه   β8و  β7ضرايب . قيمت سهام مواجه خواهند شد
 .با شركت هاي داراي سود غير منتظره مثبت مي باشد

 
 

  و بحث نتيجه گيري -7
پديده چرخش موسسات و شريك حسابرسي كه در 

هاي اخير به زمينه مهمي در تحقيقات و مباحث  سال
اي اغلب كشورهاي پيشرفته تبديل شده است، يكي  حرفه

مساله از راهكارهاي عملي و مورد توصيه براي حل 
هاي  استقلال حسابرسان و قابليت اعتماد بيشتر به گزارش

هاي  اي و بورس تجارب مراجع حرفه. ها است مالي شركت
اوراق بهادار اغلب كشورها حكايت از آن دارد كه فرآيند 

 شود نگاهي تازهدر ذهن استفاده چرخش موجب مي
كنندگان نسبت به جايگاه حسابرسي متبادر شود و اين  

صاحبكار،  -ضمن قطع ارتباط بلند مدت حسابرس  فرآيند
در  .آورد موجبات حفظ استقلال حسابرسان را فرآهم مي

اين تحقيق، پاسخ سرمايه گذاران به كيفيت حسابرسي و 
تغيير حسابرس در بورس اوراق بهادار تهران بررسي 

از ضريب واكنش سود به منظور آزمون پاسخ . گرديد
سابرسي و تغيير حسابرس سرمايه گذاران به كيفيت ح

سه فرضيه در رابطه با ضريب واكنش سود . استفاده شد



    انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1392تابستان / شماره ششم/ سال دوم   74

براي دو نوع تغيير حسابرس در شركتهاي داراي اخبار 
. خوب و اخبار بد سود آزمون و مورد تائيد قرار گرفت

كه توسط ) منفي(شركتهايداراي سود غير منتظره مثبت 
تغيير  حسابرسان بزرگ حسابرسي شده اندو يا به آنها

. دارند) پائين تري(يافته اند، ضريب واكنش سود بالاتري 
سود كه به حسابرس ) بد(شركت هاي داراي اخبار خوب 

( كوچكتر تغيير يافته اند از ضريب واكنش سود كمتري 
يافته هاي تجربي تحقيق نشان مي . برخوردارند) بيشتري

با  دهد، سرمايه گذاران بازار سرمايه تهران به كيفيت سود
همچنين . توجه يه محتواي اطلاعاتي آن اهميت مي دهند

يافته ها دلالت بر مناسب بودن اندازه حسابرس به عنوان 
معيار كيفيت حسابرسي داشته و توجه سرمايه گذاران به 
نوع حسابرس و تغيير  حسابرس در فرايند تصميم گيري 

بنابراين، كيفيت حسابرسي و تغيير . را نشان مي دهد
س در اطمينان بخشي به سرمايه گذاران درمورد حسابر

قابليت اتكا اطلاعات مالي گزارش شده و تصميم گيري 
يافته هاي . آنها اثرات علامت دهي قابل ملاحظه اي دارد

، )2004(اين تحقيق با نتايج تحقيق پيتمن و فورتين 
) 2009(و لين و همكارانش ) 2005(فليكس و همكارانش

تحقيقات آتي مي توان از ساير در . سازگار مي باشد
در اين . معيارهاي ارزيابي كيفيت حسابرس استفاده نمود

و  0(تحقيق از بازده غيرعادي كه در يك بازه كوتاه مدت 
بدست آمده استفاده شد، عدم دسترسي به اطلاعات +) 1

كامل در مورد بازده روزانه يكي از محدوديت هاي اصلي 
در تحقيقات آتيتوصيه مي  اين تحقيق بشمار مي رود، لذا

. شود از تغييرات در بازه زماني بلند مدت استفاده شود
علاوه براين، بررسي واكنش سرمايه گذاران به تغيير 
حسابرس و اثر آن بر نقدينگي مي تواند در تحقيقات آتي 
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