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   چكیده

سهامداران همواره به دنبال شرکتهای سود ده هستند و لذا مدیران در جهت افزایش سود برنامه ریزی می نمایند. اولین مرحله برای  

مدیران پیش بینی یک سود مناسب برای شرکت می باشد. تاکنون روش های مختلفی برای پیش بینی سود مورد استفاده قرار گرفته  

  راستا،   این  ف و قوتی می باشد. انتخاب روش مناسب سبب افزایش اعتماد سرمایه گذاران خواهد شد. دراست که هر یک دارای نقاط ضع

  شده  پذیرفته نفت پالایش هایشرکت  در کوانتومی مکانیک  رویکرد با سود بینی  پیش مراتبی سلسله الگوی ارائه هدف با پژوهش این

در   1403و    1402این تحقیق در سال  .  است(  کمی-کیفی)آمیخته  پژوهش  این  انجام  روش.  رسید  انجام  به  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در

  شاخص   اعتبار  مورد  در  خبره  14  نظرات  فازی  دلفی  پرسشنامه  از  استفاده  با  جهت تحلیل شاخص های پیش بینی سود انجام شد. ابتدا

  نحوه  دیمتل   درقسمت.  شد  استفاده  ISM  –  دیمتل   ترکیبی   روش   از  الگو  ارائه  برای  ادامه،  در  گرفت،  قرار  تایید  مورد  شده  استخراج  های

  قالب   در  شده  گردآوری  های  داده  متلب  ISMافزار  نرم  با.  شد  گردآوری  خبرگان  کمک  با  شده  استخراج  های  شاخص  اثرگذاری  و  ارتباط

قطعیت   که  داد  نشان  پژوهش  الگوی.  شد  حاصل  سطحی  چهار  الگویی  و  شدند  تحلیل   و  تجزیه  خودتعاملی  ماتریس عدم    سطح 

  بهادار   اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  نفت  پالایش  هایشرکت   در  کوانتومی  مکانیک  رویکرد  با  سود بینی  پیش  در  شاخص  تاثیرگذارترین

 این رویکرد در شرایط پر ریسک امروز برای مدیران دارای ارزش است.     .است  تهران

 بینی، کوانتوم، مکانیک کوانتومی. سود، پیش   کلیدی: هایه واژ
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 مقدمه -1

  ترینمهم  از  یکی  عنوان  به   سود  اقتصادی،  و  مالی  دنیای  در

  در   اساسی  مفهومی  و  شودمی   شناخته  عملکرد  هایشاخص 

  محسوب   تجاری  هایفعالیت   و  هاگذاری سرمایه   بازدهی  ارزیابی

  سود   مرکب،  سود  ساده،  سود  جمله  از  سود  مختلف  انواع.  شودمی

 در   مهمی  نقش  یک  هر  …  و  خالص  سود  سالیانه،  موثر

  به   تواندمی  مفاهیم   این  صحیح  درک.  دارند  مالی  هایتحلیل

 تصمیمات   تا  کند  کمک   گرانتحلیل  و  مدیران  گذاران،سرمایه

بدون توجه    سود  .بگیرند  گذاریسرمایه  و  مالی  مدیریت  در  بهتری

های  های صورت ترین مؤلفه ، به عنوان یکی از حیاتیبه نوع آن

سرمایه  اصلی  توجه  میمالی،  جلب  را   شناسایی  کند.گذاران 

  مهمی   ابزار  سود  بینیپیش   گذاری باسرمایه   ارزشمند  هایفرصت

  میان   در  را  ارزنده  سهام  بتوانند  تا  است  بنیادی  تحلیلگران  برای

  به   امر  این.  کنند  شناسایی  مختلف  هایشرکت   و  صنایع

  گذاری سرمایه   هایفرصت  بهترین  تا  کندمی  کمک  گذارانسرمایه

ماهیت  کنند  پیدا  بورس  در  را مالی  اطلاعات  که  آنجایی  از   .

هستند،   آینده  اطلاعات  دنبال  به  کاربران  و  دارند  گذشته 

انداز  بینی سود توسط مدیریت نقش کلیدی در ارائه چشمپیش 

زاده  ؛ قلی1404نوروزی و همکاران،  کند )حاج آتی شرکت ایفا می

(. در این فرآیند، مدیریت نوسانات  1403کپورچالی و همکاران، 

ها، مستقیماً  بینی( و دقت در ارائه پیش 2020،  1بدریناس سود )

می تأثیر  سهام  قیمت  نوسانات  کاهش  به بر  که  گذارد؛  طوری 

انحراف میان سود پیش  یافته، موجب  شده و تحققبینیکاهش 

می  سهام  قیمت  روند  همکاران،  بهبود  و  باطانی  )صادقی  گردد 

پیش 1401  .)( سهم  هر  سود  در  EPSبینی  معمولاً  که   )

می بودجه  ارائه  تحلیلگران  یا  مدیریت  توسط  سالانه  شود،  های 

های نقدی آتی  ابزاری حیاتی برای تخمین ارزش شرکت و جریان 

 (. 1399است)شباهنگ،  

پارادایم  به  نیاز  محیطی،  پیچیده  تغییرات  با  های  امروزه 

گونه که شود. همان جدید در مدیریت بیش از پیش احساس می

نیوتنی را دگرگون  پایه، تفکر قطعی  مکانیک کوانتوم در علوم 

کرد، در مدیریت نیز رویکردهای کلاسیک و مکانیکی در حال  

های پویا و کوانتومی هستند. مدیریت کوانتومی  جایگزینی با مدل 

جنبه  و  قطعیت  عدم  پذیرش  نگاه  با  غیرخطی،  و  ذهنی  های 

از مدل  را  تقلیلمدیران  و  های  رفتارهای خلاقانه  به سمت  گرا 

  و   غریب  و  عجیب  کوانتومی  های. پدیده دهداثربخش سوق می

  کوانتومی   اکتشافات  بدانید  است  جالب  .رسندمی  نظر  به  ماورایی

  را   دیگر  علوم  بسیاری  و  شناسیزیست   شیمی،  مواد،  از  ما  درک

 
1 - Badrinath 
2 -Shelton  

  نوآوری   برای  ارزشمندی  منبع  اکتشافات  این.  است  داده  تغییر

  ترانزیستور   و  لیزر  مانند  هاییدستگاه   پیدایش  باعث  که  هستند

  صرفاً   زمانی  که  هاییفناوری   در  را  واقعی  پیشرفت  و  شوندمی

  پذیر امکان   کوانتومی،  هایرایانه   مانند  شدند،می  تلقی   زنیگمانه

فیزیکدانانمی   علم   پتانسیل  بررسی  حال  در  همچنین  سازند. 

  فضا زمان   با  آن  ارتباط  و  گرانش  از  ما  دیدگاه  تغییر  برای  کوانتوم

 همه  چگونه  که  دهد  نشان  است   ممکن  حتی  کوانتوم  علم.  هستند

  بالاتری   ابعاد  طریق  از(  متعدد  های  جهان  در  یا)  جهان  در  چیز

  مرتبط   دیگری  چیز  هر  به  نیستند،  آن  درک  به  قادر  ما  حواس  که

  این   بر  اغلب  شد،  ارائه  کوانتومی  مکانیک  نظریه  آنکه  از  است. پس

  که  زمانی  تا  ذرات  دهدمی  نشان   کوانتومی  مکانیک  که  بودند  باور

  توانستند نمی   برخی  اما.  ندارند  مشخصی  هایویژگی  نشوند،  دیده

  های گیرینتیجه  به  منجر  زیرا  کنند،  باور  را  احتمالی  چنین

این رویکرد  . شدمی واقعیت نتیجه در و ذره ماهی درباره دلخواه

دارد زیادی  کاربرد  بینی  پیش  ؛  2،2023شلتون )برای 

تحول   ،ترتیب  بدین  (.3،2021دارلینگ  این  به  توجه  با 

مراتبی  پارادایمیک، پژوهش حاضر به دنبال تبیین الگوی سلسله 

شرکت پیش  در  کوانتومی  مکانیک  رویکرد  با  سود  های  بینی 

 پالایش نفت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. 

 

 ادبیات پژوهش 

گیری و مرتبط  در چارچوب تئوری مبتنی بر تصمیم، دقت در اندازه 

ای دارد  گیری، اهمیت ویژه بودن اطلاعات مالی با فرآیند تصمیم 

بینی  (. از این منظر، پیش 1403زاده کپورچالی و همکاران،  )قلی

( سهم  هر  مستقل  EPSسود  تحلیلگران  یا  مدیریت  توسط  که   )

انداز مالی شرکت  شود، ابزاری کلیدی برای تعیین چشمانجام می 

(. اهمیت جهانی  1402نوروزی و همکاران،  در سال آتی است )حاج 

المللی نظیر تامسون  این موضوع در فعالیت گسترده نهادهای بین 

فکت  و  بلومبرگ  زاکس،  طریق  رویترز،  از  که  است  مشهود  ست 

  های اجماع سود را ارائه آوری نظرات هزاران تحلیلگر، گزارش جمع 

ها،  بینیدهند با توجه به نیاز مبرم به افزایش دقت در این پیش می

مکانیک   جمله  از  نوین،  علوم  از  استفاده  سمت  به  پژوهشگران 

یافته  سوق  ماهیت  کوانتومی،  وجود  با  کوانتومی،  مکانیک  اند. 

پارادوکس  احتمالی که در  هایی مانند گربه شرودینگر  پیچیده و 

نمایان است، بر خلاف تصورات کلاسیک، بر عدم قطعیت و ماهیت  

پدیده  بهره احتمالی  با  علم  این  دارد.  تأکید  معادلات  ها  از  گیری 

هایی را دارد که از درک  ریاضی پیشرفته، توانایی توصیف پدیده 

(. پژوهش  2021،  دارلینگ  ؛ 2023،  شلتونسنتی خارج هستند )

3 -Darling  
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حاضر با هدف استفاده از این دقت ریاضیاتی و رویکرد نوین، در  

الگوهای دقیق یافتن  پیش پی  برای  این تر  از  تا  است  بینی سود 

 گیری در بازار سرمایه ارتقا یابد. طریق، کیفیت تصمیم

رودپشتی) رهنمای  و  بینی  (  1397قاسمیان  ستاره  دانش 

کارکردها  و  بازار  یمالی  تحلیل  در  تشریح    آن  ای  مقاله  در  را 

کردند. و گفتند در ایران این دانش برای تحلیلگران و پژوهشگران  

و   بهجت  است.  ناشناخته  همچنان  مالی  بازارهای 

در بازار سهام    کیکلاس  رینوسانگر غ  یالگو   ک( ی1397همکاران)

شرکت  یبرا  با  منتخب  چند  مکان  یافتیره   را    کوانتوم   کی از 

  ش ی است که با افزا  قتیحق  نیاز ا  یحاک  جینتاطراحی کردند.  

 کاهش  و  مت یق  عتریسر  لی تواند منجر به تعد  یسطح اطلاعات م

پ و فروش سهام گردد. به عبارت    دیخر  متیق  یشنهاد یدامنه 

  ی م  یاطلاعات  تقارن  و کاهش عدم  یسطح انرژ   شیبا افزا  گرید

بازار کاهش   اخبار در  انتظار داشت سرعت جذب  و    افتهیتوان 

خلیفه سلطانی    .ابدی  شیافزا  سهامی  انجام معاملات و نقد شوندگ

و    یاطلاعات حسابدار( در مقاله ای به مرور  1399و گودرزی)

کوانتوم منظراطلاعات  از  ی  توپولوژ   یمفهوم  یکاربردهای 

ا توان  می  که  دادند  نشان  آنها  وضعپرداختند.    ی ها  تیز 

مداخله در    یبرا   یا  به عنوان واسطه  توانی  موجود م  کیتوپولوژ

کوانتوم س  یاطلاعات  نت  ستمیدرون  در  کرد.   از  جهیاستفاده 

در برابر    ،یمال  یها  ینیب  ش یپی  برا  یمحاسبه کوانتوم  ندیفرآ

. مبالغ  شودی  م  استفاده  یوستگ یبودن و عدم بهم پ  قیدق  ریغ

  ی است در تقابل باخطاها   مکنم  یمال  یموجود در صور تها   یپول

اندازه گ  یداخل  یکنترل ها اگرچه  و    یدر حسابدار   یریباشد. 

دارند، اما در هردو همراه با خطاست.    یمتفاوت  یها  نهیکوانتوم زم

ها و ارتباط    جادطبقهیکاربرد آن در ا  یمهم توپولوژ  یژگیو  کی

  ی گر یها است که نشان دهنده ارتباط بالقوه د طبقه ریآنها با سا

توپولوژ   یحسابدا  نیب داست  یو  استفاده  از    یحسابدار   گری. 

ب  سمیهمئومورف  یژگیو  ،یتوپولوژ  ارتباط    ی اجزا   نیدر 

همکاران  یحسابدار  و  میر  بررسی  (1400)  است.    سنجش   به 

 سود  بینی   پیش  در  سود  تعهدی  و  نقدی  اجزاء   توانایی  و  پایداری

محصول    بازار  در  رقابت  و  کاری  محافظه  شرایط  تحت  آتی،  سال

یافته   کاری محافظه  که  دهدمی  نشان  تحقیق  هایپرداختند. 

  و   نقدی  اجزای  و  سود  توانایی  بر  معناداری  و  منفی  تاثیر  دارای

  رقابت   شاخص  همچنین.  است  آتی  سود  بینیپیش  در  آن  تعهدی

  سود   بینی پیش  در  سود  توانایی  بر  معناداری  و  مثبت  تاثیر  دارای

  آتی   سود  بینیپیش  در  سود  اجزای  توانایی  بر  اما.  است  آتی  سال

 فراتحلیل  به  (1402)  نوروزی و همکاران  حاج  .ندارد  معناداری  اثر

پرداختند.    بینی  پیش  دقت  بر  شرکت  اندازه  تاثیر  بررسی سود 

  پژوهش   نتایج  آماری  ترکیب  از  استفاده  با  حاضر،  پژوهش  نتایج

  پیش   دقت  بر  شرکت  اندازه  تاثیر  بررسی  زمینه  در  شده  انجام  های

 معنادار  و  تأیید  ثابت  اثرات  مدل  که   دهد  می  نشان  سود،  بینی

 بینی  پیش  دقت  بر  ها  شرکت  اندازه  که  نماید  می  بیان  و  بوده

  بودن   همگن  های  آزمون  همچنین .  دارد  دار  معنی  تاثیر  سود

  زاده   قلی   .هستند  همگن  کاملا   آنها  که  داد  نشان  ها  پژوهش

  اثر  کننده تبیین مدل به طراحی (1403) کپورچالی و همکاران

  در   شده  پذیرفته  های  شرکت  سود  بینی  پیش  بر  موثر  عوامل

  ماشین   یادگیری  مدل  از  استفاده   با  تهران  بهادار  اوراق  بورس

  شرکتهای   سود  بینی  پیش  پرداختند. نتایج نشان داد که برای

  شبکه   مدل  شرکتی  درون  و   کلان  متغیرهای  از  استفاده  با  بورسی

نوروزی    باشد. حاج  مناسبی  رهیافت   میتواند  مصنوعی  عصبی  های

  مدیریت   سود  بینیپیش  دقت  الگوی  ارائه  به  (1404)  و همکاران

  نشان   پژوهش  اخلاق پرداختند. تایج  نوین  معیارهای  اساس  بر

 بینی   پیش  دقت  بر  معناداری  و  اثرمنفی  ماکیاولیسم  متغیر  داد

  در   الیسم  ایده  اثرمتقابل  اما.  است  داشته  مدیریت  سود

  نسبی   متغیر  سویی  از.  باشد  می  مثبت  و  معنادار  ماکیاولیسم

.  دارد   مدیریت  سود  بینی  پیش  دقت  بر  مثبت  و  معنادار  اثر  گرایی

  بر   مثبت  و  معنادار  اثر  کنترل  استقرار  متغیر  دوم  توان  همچنین

  کنترل   استقرار متقابل  اثر  و  دارد  مدیریت  سود  بینی  پیش  دقت

 بینی   پیش  دقت  بر  معنادار  و  منفی   اثر  نیز  الیسم  ایده  در

پژوهشی با    (1405)  السرای و همکاران  راضی  .دارد  سودمدیریت

  سود   بینیپیش   بر  مؤثر  متغیرهای  بندیرتبه  و  شناسایی  عنوان

امارات انجام دادند. یافته ها نشان داد که    و  عراق  سرمایه  بازار  در

 و  هادارایی   بازده  خالص،  سود  ویژهبه  ها،شرکت   مالی  متغیرهای

  دارند   را  سود  بینیپیش  قدرت  بیشترین  عملیاتی،  نقدی  جریان

  کلان   متغیرهای.  دارند  خبرگان  قضاوت  با  بالایی  راستاییهم  و

  نوسانات   داخلی،  ناخالص  تولید   رشد  تورم،  نرخ  مانند  اقتصادی

  و   دارند  ایزمینه  و  گرتعدیل  نقش  عمدتاً  نفت،  قیمت  و  ارز  نرخ

وانگ    .است  پراکنده  و  محدود  هاشرکت   سود  بر  هاآن  مستقیم  اثر

چرخه    میترس  ی بهمال  ینیطالع ب ( با استفاده از  2008و مک آلر)

ر بازارها  یجمهور  استیانتخابات  ا  یدر    متحده   الاتیسهام 

پرداختند. این پژوهش که با رویکرد کمی به انجام رسید و به  

که   دادنشان    ی تجرب  جینتاکمک بررسی فرضیات انجام گرفت.  

جمهور همتا  خواهی حزب  به  نسبت  است  دموکرات    انیممکن 

دلا برا   یهااست یس  یدستکار   یبرا   یشتریب  لیخود    ی فعال 

ستاره  است که    نیا  جالب توجه  در انتخابات داشته باشد.  یروز یپ

به   لیدر بازار سهام تما  یروند صعودبینی مالی نشان داد که  

ها   یهمزمان دوره  ها  یفرع  یبا  دولت  دارد.   یتحت    دموکرات 

ب(  2010زارکا) طالع  و  این  نینجوم  کردند.  تشریح  را  مالی  ی 

طالع  پژوهش که با روش تطبیقی صورت گرفت نشان داد که  

و    یروانشناخت  یها  ینیب  شی پ  وجود برخی خطاها  رغمیعل  ینیب

  ی ، از حوزه خصوصمالیدر جوامع    یبزرگ  تیآن، موفق  یاتیعمل
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این پژوهش   در رسانه ها دارد. نیو همچن دولتیگرفته تا حوزه 

نقش تازه و نوین طالع بینی مالی را در پیش بینی های مختلف 

جنبه های مختلف مالی و اقتصادی بیان کرد. چاوداری و شاه  

  ت یناشناخته از امن  یابزار   ی را به عنوان  مال  ینیطالع ب(  2013)

ی در هندوستان را مورد مطالعه قرار دادند. هر  و بررس  ل یتحل

بازار سهام هند در دهه گذشته شاهد رشد و توسعه شگفت  چند  

  ن ییدر تع  های متفاوت  کردیحال، رو  نیبا ا.  بوده است  یز یانگ

م شکست  تجارت  از  خروج  و  ورود  مناسب  تا    یزمان  خورند 

آ به دست  برسد.  انیز  ای  دیحداکثر سود  داد    به حداقل  نشان 

ب  ،این مقاله نشان داد که  نیبنابرا پ  یمال  ی نیطالع   شیکه به 

موقع  متیق   ینیب اساس  بر    ی م  یا   ارهیس  تیسهام/شاخص 

ا به  م  نیپردازد،  پاسخ  ا  یموضوع  مفهوم  نیدهد.  به    یمقاله 

وضع  یمال  ینی ب  طالعی  عموم  یهاشهیر  فیتوص کار    تیو 

ا  یقاتیتحق و    آن  یو کاربردها   نه یزم  نیدر  پساونتی  پرداخت. 

برا  یراهنما (  2015اسمالنی) گر  ب  یمعامله  با  مال  ینیطالع  ی 

از حرکات س  یچرخه ها   ینیب  شیپ با استفاده  و    یا  ارهی بازار 

ی را ارائه کرد. در این مطالعه طالع بینی مالی و چرخه های  قمر

بازار به طور کامل و دقیق تشریح شدند. هدف نویسندگان این  

  ش ی پ  یبرا   دیکاملا جد  کردیرو  کی  یبرامطالعه این است که  

ند. برای توجیه توان  نگاه کنی مالی  چرخه بازار به ستاره ها   ینیب

پیش بینی دقیق قیمت سهام با ستاره بینی مالی از نظرات خبران  

و   ماهندارا  استفاده شد.  زمینه  این  در  تهیه شده  محتواهای  و 

ب(  2021همکاران ) با بررسی  و تعصب رفتار  یمال  ینیطالع    ی 

دادند.    هندوستاندر    شواهد قرار  بررسی  مورد  به    نیارا  مقاله 

 فیکه معمولاً توص  یا  دهیپد  ایپردازد که آ  یموضوع م  نیا  یبررس

در شاخص    اغراقی   در اختر هند  اراتیس  ییشود اثر قهقرا  یم

برای دستیابی به نتایج در این مطالعه    سهام هند ادامه دارد.  یها

هم از داده های کیفی و هم از داده های کمی استفاده شد. نتایج 

  ی بررس  یمنحصر به فرد برا  یتجرب  کردیرو  کی  این پژوهش ارائه

بود. همچنین  در هند ارائه    یبر تعصب رفتار  یفرهنگ  ریمتغ  ریتأث

حرکت   ریسهام تحت تأث یها شاخصنتایج نهایی نشان داد که 

  کند.   یم  کیبازار را تحر  یرتروگراد اطلاعات نامتقارن و ناهنجار 

بر اساس    یمال  لیو تحل   هیروش تجز(  2023گویاردی و همکاران)

  ی وارونگ  خ یتار  افتنی  یبرا   یو اخترناچ  ،یبوناچیف  ،ینیب  ستاره

را مورد    ندهیدر آدر اندونزی  طلا    متیاطلاعات و ق  یجهت فناور 

دادند.   قرار  امطالعه  در  استفاده  مورد  روش    قیتحق  نیروش 

  ستاره انجام مراحل    یبرا   یفیروش توص  است.  ینییو تب  یفیتوص

  مت یمعکوس و ق خیتار افتنی یبرا  یو اخترناچ یبوناچیف ،ینیب

 
1 . Bilal Khan et al. 
2 . Almasarwah et al. 

  ی برا   ی حیکه از روش توض  ی در حال  شده واستفاده    ندهیطلا در آ

با استفاده    یو آستروناک  یبوناچ ی ف  ،ینیب  ستاره  یاعمال روش ها 

شده است. نتایج این پژوهش حاکی  استفاده    یخیتار  یاز داده ها

  مت یق  نیو بالاتر  JCIسه روش، فرصت معکوس    از بکارگیری  

یی  به تنها یبوناچیف یبه جا  ستاره بینیطلا با استفاده از روش 

  ( تحقیقی در رابطه با پیش 2024)  1بود. بیلال خان و همکاران 

بدهی   هزینه  ای  واسطه  اثرات:  فنی  نوآوری  و  مدیریت  سود  بینی

  و   مدیریت  سود  هایبینیپیش   بین  مثبت  رابطه  انجام دادند. یک

 بینیپیش  بین  رابطه  بدهی  شد. هزینه پیدا  هاشرکت  فنی  نوآوری

واسطه تعدیل نمود. المساراو و    را   فنی  نوآوری  و  مدیریت  سود

  مدیریت   اجزای  ( تحقیقی در رابطه با شناسایی2024)  2همکاران

بهای  یادگیری  رویکرد:  جدید  سود دادند.  انجام    تمام   ماشینی 

  استهلاک   مالیات،  بهره،  از  قبل  سود  و  شده  فروخته  کالای  شده

  عنوان   به   % 11.5  و  %40.2  نسبی   اهمیت  با  ترتیب  به  استهلاک  و

سود  برای  ترین  مهم بینی  و    .است  شده  شناسایی  پیش  پاشا 

  قطعیت   عدم  تأثیر  ( تحقیقی در رابطه با بررسی2024)  3همکاران

مصر انجام دادند.    از  تجربی  مطالعه  یک :  سود  بینیپیش   بر  بازار

  به   بازار  قطعیت  عدم  که  دهدمی  نشان  تجربی  تحلیل  و  تجزیه

  تحلیلگران   سود  بینیپیش   سوگیری  و  دقت  بر  توجهیقابل   طور

  مدل   بر  مبتنی  سود  هایبینیپیش  که  حالی  در  گذارد،می  تأثیر

  مدل   بر  مبتنی  سود  این،  بر  علاوه.  گیرندمی  قرار  تأثیر   تحت  کمتر

  دادن   نشان  نظر  از  ترتیب  به   باقیمانده  درآمد  و  سود  ماندگاری

  دقت   بر  بازار  اطمینان  عدم  تأثیر  به  نسبت  حساسیت  کمترین

 .بودند   برتر  تعصب،  سطوح  و  بینیپیش 

 

 شناسی پژوهش   روش

  سود   بینی  پیش  مراتبی  سلسله  الگوی  ارائه  دنبال  به  پژوهش  این

  پذیرفته  نفت  پالایش  هایشرکت  در  کوانتومی  مکانیک  رویکرد  با

  پژوهش   روش  یک  از  استفاده  با  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده

  کاربردی   هدف  جنبه  از  پژوهش  این.  است(  کمی  -کیفی)  آمیخته

  و   مدیران  برای  آن  کاربرد  بیشترین  که  چرا.  شودمی   محسوب

  بخش   در.  است  نفت و گاز کشور  حوزه در  فعال  گذاران  سیاست

ادبیات    متغیرها  استخراج  و  شناخت  درک،  منظوربه  کیفی

این تحقیق در  .  پژوهش مطالعه و از نظرات خبرگان استفاده شد

  بندی   سطح  برای  کمی  بخش  انجام شد. در   1403و    1402سال  

  روش   از  آنها  بین   ارتباط  تعیین  و  شده  شناسایی  های  مولفه

  با   نیاز  مورد  های  داده.  شده است  استفاده  ISM  و  دیمتل   ترکیبی

  بررسی  جهت  4  تا   0  طیف  اساس   بر  دیمتل  پرسشنامه  از  استفاده

3 . Pasha et al. 
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  ISM  اساس  بر  بندی  سطح  همچنین  و  تاثیرپذیری  و  تاثیرگذاری

  گیری تصمیم  هایروش   انواع  از  که  دیمتل  تکنیک.  شود  می  انجام

  قضاوت   از  مندیبهره  با  است،   زوجی  هایمقایسه   اساس  بر

  مند نظام   ساختاردهی  و  سیستم  یک  عوامل  استخراج  در  خبرگان

  مراتبیسلسله  ساختاری  ها،گراف   نظریه  اصول  بکارگیری  با  آنها  به

  متقابل   تاثر   و  تاثیر  روابط  با  همراه  سیستم  در  موجود  عوامل  از

  صورت   به  را  مذکور  روابط  اثر  شدت  که  ایگونه   به  دهد،می ارائه

  و   شناسایی  جهت  دیمتل  روش.  کندمی   معین  عددی  امتیاز

  شبکه   روابط  نگاشت  ساختن  و  معیارها  بین  متقابل  رابطه  بررسی

  روابط   دار  جهت  های  گراف  که  آنجا  از.  شودمی  گرفته   کار  به

  تکنیک   لذا  دهند،  نشان  توانند  می  بهتر  را  سیستم  یک  عناصر

  را   درگیر  عوامل تواند  می  که  است  نمودارهایی  بر  مبتنی  دیمتل

  به  را  ها  آن  میان  رابطه  و  نماید  تقسیم  معلول  و  علت  گروه  دو  به

  خروجی   از  استفاده.  درآورد  درک  قاب  ساختاری  مدل  یک  صورت

  بررسی   جهت  کارآمد  ابزاری  ISM  ورودی  عنوان  به  دیمتل  روش

  و    وانگ)باشد  می   دیمتل   روابط  از  استفاده  با  تاثیرگذاری  سطوح

 ISM  و  دیمتل   روش  دو  ماهیت  چون  واقع  در(.  2018،  1همکاران

 دو  از  که  مواقعی  در  بنابراین  باشد  می  یکدیگر  مشابه  تقریبا

  های  ورودی  چون  شود استفاده کدام هر تحلیل برای پرسشنامه

  حاصل   نتایجی  است  ممکن  بنابراین  نیستند،  یکسان  روش  دو

  بنابراین   باشند  روش  دو  نتایج  دو  خلاف  بر  نحوی  به  که  شود

  دقیق   نتایج  تواند  می  ISM  و  دیمتل  ترکیبی  روش  از  استفاده

  پژوهش   این  آماری  جامعه(.  1394نادعلی،:  )کند   حاصل  را  تری

 از  هدفمند  صورت   به  خودتعاملی  ماتریس  تکمیل  بخش  بخش  در

اول   شوندمی   انتخاب  خبرگانی دسته  هستند  دسته  دو    که 

  شده   پذیرفته  نفت  پالایش  هایشرکت   با  آشنا  خبرگان سازمانی

پیش بینی   با  رابطه  در   که  تهران هستند  بهادار  اوراق  بورس  در

  تجربه و اطلاعات کافی   سود به ویژه در شرکت های پالایش نفت

همچنین دارای مدرک کارشناسی ارشد و بالاتر با حداقل    و  دارند

سال سابقه مدیریت در یکی از شرکت های مذکور باشند.    10

دسته دوم خبرگان خبرگان دانشگاهی هستند این خبرگان، نیز  

حسابداری و مدیریت    های  رشته  از  یکی  در  دکتری  مدرک  دارای

  تعداد .  هستند  بالا  به  دانشیاری  علمی  درجه  دارای  و  بوده  مالی

  بخش  در ها داده تحلیل برای. بود  نفر 14 نیز  همه خبرگان آنها

   .شد  استفاده  متلب  ISM  افزار  نرم  از  ،ISM  روش  با  مدلسازی

 ویژگی های خبرگان به شرح جدول ذیل بود:
 

 

 

 
1 -Wang 

 : مشخصات خبرگان 1جدول

 تحصیلات جنسیت  ردیف 
سابقه کاری 

 مرتبط 
 سمت

 مدیر مالی  18 دکتری حسابداری  مرد 1

 مدیر مالی  19 دکترای مدیریت مالی  مرد 2

 مرد 3
دکترای مدیریت  

 بازرگانی 
 مدیر مالی  21

 22 دکتری حسابداری  مرد 4
مدیر مالی و  

 استاد 

 16 دکتری حسابداری  مرد 5
مدیر مالی و  

 استاد 

 مدیر مالی  17 دکتری حسابداری  مرد 6

 مرد 7
کارشناسی ارشد  

 حسابداری 
24 

رئیس  

 حسابداری 

 مرد 8
دانشجوی دکترای  

 ریاضی 
 مشاور  12

 مشاور  18 دکترای ریاضی  مرد 9

 مشاور  18 دکترای فیزیک  مرد 10

 مدیر مالی  14 دکتری حسابداری  زن  11

 زن  12
دانشجوی دکترای  

 حسابداری 
 مدیر مالی  15

 زن  13
کارشناسی ارشد  

 حسابداری 
21 

رئیس  

 حسابداری 

 زن  14
کارشناسی ارشد  

 حسابداری 
 مدیر مالی  22

 

 یافته های پژوهش  

شاخص های استخراج شده   پس از مطالعه دقیق ادبیات تحقیق

 مشخص شدند:     کوانتومی  مکانیک  رویکرد  با  سود  بینی  برای پیش

  دییبه تا  ،ی فاز  یبا استفاده از روش دلفبخش کمی، ابتدا    رد

  رویکرد   با  سود  بینی   پیشبر    رگذاریتاث  شاخص هایحذف    ایو  

اساس ابتدا پرسشنامه    نی. بر اشودیپرداخته مکوانتومی    مکانیک

در    بخش کیفی پژوهششاخص استخراج شده از    19ای شامل  

آنها درخواست شد نظرشان ر14اختیار   از  و    ا خبره قرار گرفت 

در قالب متغیرهای کلامی مندرج در پرسشنامه    شاخصدرباره هر  

آورده شده    زیر از نظرات خبرگان در جدول    هیاول  جیبیان کنند. نتا

    است.
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 (شاخص های استخراج شده از روش فراترکیب 2جدول)

 شاخص  کد شاخص  کد

C1 وضعیت قیمت سهام در حالت تعادل C11  ذرات میکروسکوپی تصمیم گیری های احساسی 

C2  نوسان قیمت بین توابع محدودیت C12  توابع زیان 

C3  توزیع های کوانتومی C13  )مقدارثابت کالیبراسیون)نیروی گرانشی 

C4 نوسانگرهای تصادفی C14  سطح عدم قطعیت 

C5 محاسبات کوانتومی C15  ویژگی های استخراجی شرکت 

C6  عملگرهای بازار سهام C16  کوانتوم مونت کارلو 

C7  میزان درهم تنیدگی اطلاعات مالی C17  حداقل سازی خطای مربعات بین داده ها 

C8  نماگرهای توان فاصله از سودآوری C18 توابع موج سودآوری 

C9  مختصات بسته شدن قیمت 
C19  آنیل کوانتومی 

C10  ضرایب لاگرانژی 

 

 نتایج نظرات خبرگان  -(3)جدول 

 شاخص 
 میزان اهمیت 

 خیلی زیاد زیاد متوسط  کم  خیلی کم 

 8 6 0 0 0 وضعیت قیمت سهام در حالت تعادل

 5 8 1 0 0 نوسان قیمت بین توابع محدودیت 

 6 4 4 0 0 توزیع های کوانتومی 

 0 11 3 0 0 نوسانگرهای تصادفی

 6 6 2 0 0 محاسبات کوانتومی

 3 8 3 0 0 عملگرهای بازار سهام 

 4 9 1 0 0 میزان درهم تنیدگی اطلاعات مالی 

 6 7 1 0 0 نماگرهای توان فاصله از سودآوری 

 8 5 1 0 0 مختصات بسته شدن قیمت 

 5 7 2 0 0 ضرایب لاگرانژی 

 3 8 3 0 0 ذرات میکروسکوپی تصمیم گیری های احساسی 

 9 5 0 0 0 توابع زیان 

 7 4 0 3 0 مقدارثابت کالیبراسیون)نیروی گرانشی( 

 6 5 3 0 0 سطح عدم قطعیت 

 8 3 3 0 0 ویژگی های استخراجی شرکت 

 5 6 3 0 0 کوانتوم مونت کارلو 

 7 5 2 0 0 حداقل سازی خطای مربعات بین داده ها 

 6 6 2 0 0 توابع موج سودآوری

 5 5 4 0 0 آنیل کوانتومی 

 

های پژوهش آورده  در جدول شمارش نظرات خبرگان به شاخص

،  مذکور شده است. برای فازی سازی اعداد، ابتدا بر اساس طیف  

سپس بر اساس روابط میانگین    شوند.  به عدد فازی تبدیل می

میانگین    یکشود و سپس توسط رابطه  فازی از امتیازات اخذ می

مقدار آستانه در این بخش   .شودفازی به عدد قطعی تبدیل می

  شاخص   19بر این اساس هر    .در نظر گرفته شده است  7/0برابر با  

 اند. پژوهش تایید شده 

تشکیل ماتریس    ابتدا  در ادامه نتایج بخش دیمتل ارائه می شود.

در این بخش میزان تاثیرگذاری هر کدام از  است.    ارتباط مستقیم

  0تایید شده پژوهش بر روی یکدیگر بر اساس طیف   شاخص   19

   آورده شده است.   5مشخص و در جدول    4تا  
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 نتایج روش دلفی فازی  -(4) جدول 

 وضعیت امتیاز غیر فازی امتیاز فازی  شاخص  کد

C1 تایید  0.850 ( 0.65,0.9,1) وضعیت قیمت سهام در حالت تعادل 

C2  تایید  0.758 (0.525,0.775,0.975) نوسان قیمت بین توابع محدودیت 

C3  تایید  0.725 (0.5,0.75,0.925) توزیع های کوانتومی 

C4 تایید  0.725 (0.475,0.725,0.975) نوسانگرهای تصادفی 

C5 تایید  0.767 (0.55,0.8,0.95) محاسبات کوانتومی 

C6  تایید  0.717 (0.475,0.725,0.95) عملگرهای بازار سهام 

C7  تایید  0.708 (0.475,0.725,0.925) میزان درهم تنیدگی اطلاعات مالی 

C8  تایید  0.767 (0.55,0.8,0.95) نماگرهای توان فاصله از سودآوری 

C9  تایید  0.792 (0.575,0.825,0.975) مختصات بسته شدن قیمت 

C10  تایید  0.758 (0.525,0.775,0.975) ضرایب لاگرانژی 

C11  تایید  0.750 (0.525,0.775,0.95) ذرات میکروسکوپی تصمیم گیری های احساسی 

C12  تایید  0.850 ( 0.65,0.9,1) توابع زیان 

C13  )تایید  0.733 (0.525,0.775,0.9) مقدارثابت کالیبراسیون)نیروی گرانشی 

C14  تایید  0.742 (0.525,0.775,0.925) سطح عدم قطعیت 

C15  تایید  0.858 ( 0.675,0.925,0.975) ویژگی های استخراجی شرکت 

C16  تایید  0.775 (0.55,0.8,0.975) کوانتوم مونت کارلو 

C17  تایید  0.800 (0.6,0.85,0.95) حداقل سازی خطای مربعات بین داده ها 

C18 تایید  0.808 (0.6,0.85,0.975) توابع موج سودآوری 

C19  تایید  0.725 (0.5,0.75,0.925) آنیل کوانتومی 

 

 ماتریس ارتباط مستقیم معیارها  - ( 5) جدول  
 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19 

C1 0 4 0 4 2 3 0 4 1 0 0 3 2 0 0 2 4 4 1 

C2 3 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 2 1 0 

C3 3 3 0 3 4 3 2 3 4 0 0 1 2 0 0 3 3 3 1 

C4 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3 0 

C5 3 2 0 3 0 3 0 2 0 0 0 3 0 0 0 0 3 3 0 

C6 3 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 1 0 0 0 3 0 0 

C7 3 3 2 2 3 2 0 3 3 3 0 2 3 0 0 3 3 2 2 

C8 3 2 2 3 2 1 0 0 2 0 0 1 0 0 0 1 3 2 3 

C9 3 2 3 3 3 1 1 3 0 0 0 2 0 0 0 1 3 2 0 

C10 2 2 2 3 0 3 3 2 2 0 0 2 3 0 0 3 2 3 0 

C11 2 2 2 0 2 3 3 2 3 4 0 0 4 0 3 3 2 0 3 

C12 3 0 0 0 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

C13 3 2 0 2 3 3 3 3 2 3 2 3 0 0 1 3 3 3 3 

C14 3 3 2 3 4 2 2 3 3 2 3 2 3 0 4 3 3 3 0 

C15 3 2 2 3 4 3 3 2 3 4 4 2 4 0 0 3 3 3 3 

C16 0 0 0 0 0 0 3 2 0 0 3 3 3 0 3 0 3 3 3 

C17 3 0 0 2 3 3 0 3 0 0 3 2 2 0 1 0 0 4 4 

C18 3 2 0 3 0 0 0 3 3 0 0 0 0 0 0 1 3 0 3 

C19 3 0 4 2 3 3 3 3 1 0 0 1 3 0 0 4 3 3 0 
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انجام می شود.    نرمال کردن ماتریس ارتباطات مستقیم  در ادامه،  

به  ماتریس  کردن  نرمالیزه  است.  برای  شده  استفاده  آمده  دست 

یعنی ابتدا باید مجموع سطر و ستون ماتریس ارتباطات مستقیم  

را   مقدار  بیشترین  اعداد مجموع،  بین  از  آورد سپس  بدست  را 

   آورده شده است.  6محاسبه کرد که در جدول  

 
 : مجموع سطر و ستون ماتریس ارتباطات مستقیم (6) جدول

 جمع ستون جمع سطر 

C1 34 49 

C2 10 31 

C3 38 19 

C4 9 36 

C5 22 33 

C6 11 38 

C7 39 23 

C8 25 38 

C9 27 27 

C10 32 16 

C11 38 15 

C12 6 31 

C13 42 30 

C14 48 0 

C15 51 12 

C16 26 30 

C17 30 49 

C18 21 42 

C19 36 26 

 51بیشترین مقدار= 

 

های ماتریس ارتباط مستقیم   سپس جهت نرمال سازی تمام درایه

شده در جدول  شود. که ماتریس نرمال تقسیم می  51را بر عدد  

  ( Tمحاسبه ماتریس روابط کل )    این یعنی  آورده شده است.10

، ابتدا  قبلی  برای محاسبه ماتریس ارتباط کامل بر اساس رابطه  و  

شود. سپس ماتریس همانی  تشکیل می  (I19∗19)ماتریس همانی  

می  معکوس  حاصل  ماتریس  و  کرده  نرمال  ماتریس  منهای    را 

ماتریس معکوس ضرب می شود نرمال در  ماتریس  نهایت   . در 

   آورده شده است.  7. ماتریس روابط کل در جدول  شود

  8در ادامه جدول روابط کل دیمتل برای شاخص ها در جدول  

 نشان داده شده است. 

 
1 Wang 

این مرحله  علی  اکنون در  شود.    نمودار  می  جهت  تشکیل 

(  Rها ) ( و مجموع ستون Dتشکیل نمودار علی، مجموع سطرها )

  محاسبه می  D-Rو    D+R. سپس  ید آماتریس روابط کل بدست می 

مثبت دارند دارای    D-R، معیارهایی که    با توجه به جدول. شود 

کوانتوم مونت کارلو    شاخصماهیت علت و تاثیرگذار دارند که  

جدول    D-Rو    D+Rبر اساس مقادیر    شاخص است.تاثیرگذارترین  

یک  را رسم نمود که در شکل    شاخص ها توان نمودار علی  می   زیر 

   داده شده است.  نشان 

نمودار علت و معلولی شاخص های پیش بینی سود با رویکرد  

 نشان داده شده است.    1مکانیک کوانتومی در شکل  

روش  اکنون   از  استفاده  با  بخش  این  بررسی    ISMدر  به 

تاثیرپذیری   و  تاثیرگذاری  شود.  پرداخته می  شاخص هاسطوح 

ابزاری    ISMاستفاده از خروجی روش دیمتل به عنوان ورودی  

روابط   از  استفاده  با  تاثیرگذاری  سطوح  بررسی  جهت  کارآمد 

(. در واقع چون ماهیت  2018و همکاران،    1باشد)وانگ دیمتل می

باشد بنابراین  تقریبا مشابه یکدیگر می  ISMدو روش دیمتل و  

در مواقعی که از دو پرسشنامه برای تحلیل هر کدام استفاده شود  

ممکن است    ،بنابراین  .های دو روش یکسان نیستندچون ورودی

نتایج دو روش   بر خلاف دو  به نحوی  نتایجی حاصل شود که 

تواند نتایج می  ISMاستفاده از روش ترکیبی دیمتل و    . لذا،باشند

کند.  دقیق حاصل  را  بایستتری  می  دستیابی   ابتدا    ماتریس 

در این گام باید از ماتریس ارتباطات کل دیمتل  تشکیل شود.  

و سپس درایه )میانگین حسابی( گرفت  هایی که  مقدار آستانه 

و در غیر اینصورت صفر   1بیشتر از مقدار آستانه هستند مقادیر  

معیارها  می آستانه  مقدار  در سلول  0.06گیرند  هایی که  است. 

سطر    شاخص  عدد یک وجود دارد نشان از رابطه معنی دار بین

انجام شده است که در    زیربا ستون است این فرایند در جدول  

 باشد. واقع همان ماتریس دستیابی اولیه می

باید   آمد،  بدست  دستیابی  اولیه  ماتریس  اینکه  از  پس 

منجر    1سازگاری درونی آن برقرار شود. به عنوان نمونه اگر متغیر  

  1شود، باید متغیر    3منجر به متغیر    2شود و متغیر    2به متغیر  

شود و اگر در ماتریس دسترسی این حالت    3نیز منجر به متغیر  

ود و روابط این چنینی اصلاح  برقرار نبود، باید ماتریس اصلاح ش 

و ایجاد شوند. این سازگاری با استفاده از روابط ثانویه که ممکن  

-است وجود نداشته باشند به ماتریس دستیابی اولیه افزوده می

نشان داده شد روابطی    ∗1های که با  سلولزیر  شوند. در جدول  

 هستند که در ماتریس سازگار شده ایجاد شده اند. 
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 ماتریس نرمالیزه شده روش دیمتل   -(7)جدول 
 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19 
C1 0 0.078 0 0.078 0.039 0.059 0 0.078 0.020 0 0 0.059 0.039 0 0 0.039 0.078 0.078 0.020 

C2 0.059 0 0 0 0 0.039 0 0 0 0 0 0.039 0 0 0 0 0.039 0.020 0 

C3 0.059 0.059 0 0.059 0.078 0.059 0.039 0.059 0.078 0 0 0.020 0.039 0 0 0.059 0.059 0.059 0.020 

C4 0.059 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.059 0.059 0 

C5 0.059 0.039 0 0.059 0 0.059 0 0.039 0 0 0 0.059 0 0 0 0 0.059 0.059 0 

C6 0.059 0.039 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.039 0.020 0 0 0 0.059 0 0 

C7 0.059 0.059 0.039 0.039 0.059 0.039 0 0.059 0.059 0.059 0 0.039 0.059 0 0 0.059 0.059 0.039 0.039 

C8 0.059 0.039 0.039 0.059 0.039 0.020 0 0 0.039 0 0 0.020 0 0 0 0.020 0.059 0.039 0.059 

C9 0.059 0.039 0.059 0.059 0.059 0.020 0.020 0.059 0 0 0 0.039 0 0 0 0.020 0.059 0.039 0 

C10 0.039 0.039 0.039 0.059 0 0.059 0.059 0.039 0.039 0 0 0.039 0.059 0 0 0.059 0.039 0.059 0 

C11 0.039 0.039 0.039 0 0.039 0.059 0.059 0.039 0.059 0.078 0 0 0.078 0 0.059 0.059 0.039 0 0.059 

C12 0.059 0 0 0 0 0.059 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

C13 0.059 0.039 0 0.039 0.059 0.059 0.059 0.059 0.039 0.059 0.039 0.059 0 0 0.020 0.059 0.059 0.059 0.059 

C14 0.059 0.059 0.039 0.059 0.078 0.039 0.039 0.059 0.059 0.039 0.059 0.039 0.059 0 0.078 0.059 0.059 0.059 0 

C15 0.059 0.039 0.039 0.059 0.078 0.059 0.059 0.039 0.059 0.078 0.078 0.039 0.078 0 0 0.059 0.059 0.059 0.059 

C16 0 0 0 0 0 0 0.059 0.039 0 0 0.059 0.059 0.059 0 0.059 0 0.059 0.059 0.059 

C17 0.059 0 0 0.039 0.059 0.059 0 0.059 0 0 0.059 0.039 0.039 0 0.020 0 0 0.078 0.078 

C18 0.059 0.039 0 0.059 0 0 0 0.059 0.059 0 0 0 0 0 0 0.020 0.059 0 0.059 

C19 0.059 0 0.078 0.039 0.059 0.059 0.059 0.059 0.020 0 0 0.020 0.059 0 0 0.078 0.059 0.059 0 

 

 شاخص ها ماتریس روابط کل دیمتل   -(8) جدول 
 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19 
C1 0.062 0.105 0.013 0.115 0.066 0.096 0.013 0.115 0.039 0.006 0.014 0.092 0.059 0 0.008 0.058 0.133 0.125 0.054 

C2 0.075 0.011 0.002 0.013 0.009 0.053 0.002 0.013 0.005 0.001 0.004 0.050 0.008 0 0.002 0.006 0.055 0.034 0.010 

C3 0.129 0.099 0.019 0.110 0.115 0.106 0.056 0.111 0.103 0.009 0.016 0.067 0.067 0 0.010 0.085 0.130 0.119 0.059 

C4 0.075 0.012 0.003 0.017 0.011 0.013 0.003 0.018 0.008 0.001 0.005 0.011 0.008 0 0.002 0.007 0.076 0.076 0.015 

C5 0.095 0.058 0.005 0.082 0.015 0.082 0.004 0.062 0.011 0.002 0.007 0.078 0.012 0 0.003 0.010 0.092 0.086 0.020 

C6 0.078 0.050 0.003 0.014 0.012 0.019 0.004 0.016 0.006 0.003 0.006 0.053 0.028 0 0.003 0.008 0.076 0.019 0.012 

C7 0.132 0.101 0.060 0.095 0.099 0.094 0.025 0.115 0.088 0.068 0.018 0.089 0.091 0 0.011 0.092 0.133 0.106 0.080 

C8 0.105 0.064 0.052 0.093 0.066 0.054 0.013 0.037 0.056 0.003 0.010 0.048 0.021 0 0.005 0.040 0.105 0.082 0.082 

C9 0.108 0.068 0.068 0.096 0.085 0.055 0.029 0.094 0.020 0.004 0.010 0.069 0.019 0 0.005 0.038 0.107 0.083 0.028 

C10 0.099 0.075 0.054 0.100 0.034 0.098 0.077 0.084 0.066 0.011 0.015 0.078 0.085 0 0.010 0.085 0.100 0.109 0.037 

C11 0.120 0.090 0.069 0.063 0.092 0.122 0.095 0.104 0.097 0.099 0.024 0.059 0.124 0 0.071 0.106 0.123 0.075 0.106 

C12 0.067 0.009 0.001 0.008 0.005 0.066 0.001 0.008 0.003 0.001 0.001 0.009 0.005 0 0.001 0.004 0.012 0.008 0.004 

C13 0.138 0.086 0.027 0.097 0.102 0.118 0.085 0.119 0.073 0.073 0.057 0.110 0.042 0 0.032 0.097 0.138 0.127 0.104 

C14 0.155 0.118 0.068 0.130 0.135 0.112 0.074 0.132 0.104 0.064 0.086 0.102 0.108 0 0.095 0.106 0.156 0.143 0.059 

C15 0.160 0.101 0.072 0.132 0.136 0.136 0.098 0.119 0.105 0.101 0.101 0.105 0.131 0 0.018 0.112 0.161 0.147 0.117 

C16 0.061 0.034 0.023 0.042 0.041 0.048 0.084 0.086 0.033 0.022 0.077 0.092 0.093 0 0.070 0.036 0.114 0.106 0.100 

C17 0.118 0.036 0.019 0.083 0.091 0.102 0.020 0.103 0.027 0.013 0.069 0.073 0.067 0 0.028 0.031 0.061 0.125 0.112 

C18 0.098 0.060 0.015 0.089 0.026 0.028 0.011 0.089 0.072 0.003 0.009 0.025 0.018 0 0.005 0.037 0.099 0.040 0.081 

C19 0.129 0.045 0.095 0.093 0.101 0.109 0.081 0.116 0.053 0.013 0.019 0.068 0.092 0 0.012 0.111 0.133 0.123 0.046 
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 ها شاخص اهمیت وتأثیرگذاری   -(9) جدول 

 نوع معیار D R D+R D-R شاخص  کد

C1 معلول  - 828/0 3.175 2.002 1.173 وضعیت قیمت سهام در حالت تعادل 

C2  معلول  - 871/0 1.573 1.222 0.351 نوسان قیمت بین توابع محدودیت 

C3  علت 0.744 2.073 0.665 1.409 توزیع های کوانتومی 

C4 معلول  - 110/1 1.834 1.472 0.362 نوسانگرهای تصادفی 

C5 معلول  - 515/0 1.965 1.240 0.725 محاسبات کوانتومی 

C6  معلول  - 101/1 1.917 1.509 0.408 عملگرهای بازار سهام 

C7  علت 0.723 2.269 0.773 1.496 میزان درهم تنیدگی اطلاعات مالی 

C8  معلول  - 603/0 2.477 1.540 0.937 نماگرهای توان فاصله از سودآوری 

C9  علت 0.016 1.951 0.968 0.983 مختصات بسته شدن قیمت 

C10  علت 0.721 1.713 0.496 1.217 ضرایب لاگرانژی 

C11  علت 1.090 2.186 0.548 1.638 ذرات میکروسکوپی تصمیم گیری های احساسی 

C12  معلول  - 068/1 1.490 1.279 0.211 توابع زیان 

C13  )علت 0.548 2.705 1.078 1.627 مقدارثابت کالیبراسیون)نیروی گرانشی 

C14  علت 1.946 1.946 0 1.946 سطح عدم قطعیت 

C15  علت 1.661 2.443 0.391 2.052 ویژگی های استخراجی شرکت 

C16  علت 0.090 2.231 1.070 1.161 کوانتوم مونت کارلو 

C17  معلول  - 827/0 3.182 2.005 1.178 حداقل سازی خطای مربعات بین داده ها 

C18 معلول  - 928/0 2.539 1.734 0.805 توابع موج سودآوری 

C19  علت 0.312 2.560 1.124 1.436 آنیل کوانتومی 

 

 
 : نمودار علی عوامل 1شكل 
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 شاخص ها روابط معنی دار بین    -(10)جدول 
 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19 
C1 0 1 0 1 1 1 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 0 

C2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

C3 1 1 0 1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1 1 1 0 

C4 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 

C5 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 0 

C6 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 

C7 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 1 1 

C8 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 

C9 1 1 1 1 1 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 0 

C10 1 1 0 1 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 1 1 0 

C11 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 0 1 0 1 1 1 1 1 

C12 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

C13 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 0 0 1 1 1 1 

C14 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 0 

C15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 

C16 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 1 1 1 0 1 0 1 1 1 

C17 1 0 0 1 1 1 0 1 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 1 

C18 1 0 0 1 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 

C19 1 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 0 0 1 1 1 0 

 

 : ماتریس دستیابی اولیه سازگار شده(11) جدول
 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19  قدرت نفوذ 

C1 1 1 0 1 1 1 0 1 *1 0 *1 1 *1 0 0 0 1 1 *1 13 

C2 1 1 0 *1 *1 *1 0 *1 0 0 0 *1 0 0 0 0 *1 *1 0 9 

C3 1 1 1 1 1 1 *1 1 1 *1 *1 1 1 0 *1 1 1 1 *1 18 

C4 1 *1 0 1 *1 *1 0 *1 *1 0 *1 *1 *1 0 0 0 1 1 *1 13 

C5 1 *1 0 1 1 1 0 *1 *1 0 *1 1 *1 0 0 0 1 1 *1 13 

C6 1 *1 0 *1 *1 1 0 *1 0 0 *1 *1 *1 0 0 0 1 *1 *1 12 

C7 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 1 *1 1 1 0 *1 1 1 1 1 18 

C8 1 1 *1 1 1 *1 *1 1 *1 0 *1 *1 *1 0 0 *1 1 1 1 16 

C9 1 1 1 1 1 *1 0 1 1 0 *1 1 *1 0 0 *1 1 1 *1 15 

C10 1 1 *1 1 *1 1 1 1 1 1 *1 1 1 0 *1 1 1 1 *1 18 

C11 1 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 1 *1 1 0 1 1 1 1 1 18 

C12 1 *1 0 *1 *1 1 0 *1 0 0 0 1 0 0 0 0 *1 *1 0 9 

C13 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 1 *1 1 1 0 *1 1 1 1 1 18 

C14 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 *1 19 

C15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 18 

C16 *1 *1 *1 *1 *1 *1 1 1 *1 *1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 18 

C17 1 *1 *1 1 1 1 *1 1 *1 *1 1 1 1 0 *1 *1 1 1 1 18 

C18 1 *1 *1 1 *1 *1 *1 1 1 0 *1 *1 *1 0 0 *1 1 1 1 16 

C19 1 *1 1 1 1 1 1 1 *1 *1 *1 1 1 0 *1 1 1 1 1 18 

  17 19 19 13 10 1 17 19 17 10 16 19 12 19 19 19 13 19 19 میزان وابستگی
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ورودی )پیش نیاز( و خروجی    شاخص هایدر این گام مجموعه  

شاخص محاسبه و سپس عوامل مشترک را    )دستیابی( برای هر

دارای بالاترین سطح    یدر این گام شاخص  شوند.  نیز مشخص می

است که مجموعه خروجی )دستیابی( با مجموعه مشترک برابر  

ها  باشد. پس از شناسایی این متغیر یا متغیرها، سطر و ستون آن

تکرار    ها  از جدول حذف و عملیات دوباره بر روی دیگر شاخص

خروجیشوند  می ورودی.  و  اولیه  ها  دستیابی  ماتریس  از  ها 

برای این کار، تعداد   .شود( استخراج میقبلسازگار شده)جدول 

بیانگر خروجی، و تعداد    1 برابر  1ها در هر سطر  ها در ستون 

  12ورودی هستند که برای تعیین سطح اول، نتایج در جدول  

 آورده شده است. 

استخراج شده است که شامل    1در جدول ، معیارهای سطح  

  C18و    C1  ،C2  ،C4  ،C5  ،C6  ،C8  ،C12  ،C17  شاخص های

هامی شاخص  تعیین  برای  حال  کافیست    یباشد.  دوم،  سطح 

را از ماتریس دستیابی اولیه سازگار    شاخص  9سطر و ستون این  

شده  حذف نمود و دوباره محاسبات تعیین خروجی و ورودی را  

 آورده شده است.   زیرانجام داد. نتایج در جدول  

استخراج شده است که شامل    2در جدول، معیارهای سطح  

باشد. حال برای  می  C19و    C3  ،C9  ،C11  ،C13  ،C16معیارهای  

معیار    6تعیین معیارهای سطح دوم، کافیست سطر و ستون این  

اولیه سازگار شده حذف نمود و دوباره   از ماتریس دستیابی  را 

محاسبات تعیین خروجی و ورودی را انجام داد. نتایج در جدول  

 آورده شده است.   14

در گام پنجم با استفاده از سطوح بدست آمده از شاخص  

 jو  iشود. اگر بین دو شاخص رسم می ISMها، شبکه تعاملات 

نشان   دار  پیکان جهت  به وسیله یک  آن  باشد  داده می  رابطه 

های تعدی و  . دیاگرام نهایی ایجاد شده که با حذف حالتشود

بندی سطوح بدست آمده است در شکل  نیز با استفاده از بخش

   نشان داده شده است.دو  

 

 1سطح  ی: شاخص ها(12)جدول 

 سطح اشتراک  ورودی  خروجی شاخص نام 

C1 
C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C13-

C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C13-

C17-C18-C19 1 

C2 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C12-C17-C18- C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C12-C17-C18- 1 

C3 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C15-C16-

C17-C18-C19  

C4 
C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C13-

C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C13-

C17-C18-C19 1 

C5 
C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C13-

C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C13-

C17-C18-C19 1 

C6 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C11-C12-C13-C17-

C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C4-C5-C6-C8-C11-C12-C13-

C17-C18-C19 1 

C7 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C8-C10-C11-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 
C3-C7-C8-C10-C11-C13-C15-C16-C17-

C18-C19  

C8 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C11-C12-

C13-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C11-

C12-C13-C16-C17-C18-C19 1 

C9 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-

C13-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C7-C8-C9-C10-C11-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C8-C9-C11-C13-C16-

C17-C18-C19  

C10 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C17-

C19 C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-C17-C19  

C11 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C13-C15-C16-C17-C18-C19  

C12 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C12-C17-C18- C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C12-C17-C18- 1 

C13 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C13-C15-C16-C17-C18-C19  

C14 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 C14- C14-  

C15 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C17-

C19 C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-C17-C19  

C16 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C15-C16-

C17-C18-C19  

C17 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-

C11-C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 1 

C18 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C11-C12-

C13-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C11-

C12-C13-C16-C17-C18-C19 1 

C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C12-C13-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-

C13-C15-C16-C17-C18-C19  

 

 

 

 



 1406/ پائیز 63/ شماره پیاپي  16دوره 

    و همکاران سعید صادقخاني... /  هاي پالايش نفتارائه الگوي سلسله مراتبي پیش بیني سود با رويکرد مکانیک کوانتومي در شرکت 

 

387 

 2سطح  شاخص های: 13جدول 

 سطح  اشتراک ورودی  خروجی  شاخص نام 

C3 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 2 

C7 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-C19  

C9 C3-C9-C11-C13-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C9-C11-C13-C16-C19 2 

C10 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-C19  

C11 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 2 

C13 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 2 

C14 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C14 C14  

C15 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-C19  

C16 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 2 

C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 2 

 

 4و  3: معیارهای سطح 14جدول 

 سطح  اشتراک ورودی  خروجی  نام شاخص 

C7 C7-C10-C15 C7-C10-C14-C15 C7-C10-C15 3 

C10 C7-C10-C15 C7-C10-C14-C15 C7-C10-C15 3 

C14 C7-C10-C14-C15 C14 C14 4 

C15 C7-C10-C15 C7-C10-C14-C15 C7-C10-C15 3 

 

 
  بورس در شده پذیرفته نفت پالایش هایشرکت در کوانتومی مكانیک رویكرد با سود بینی پیش مراتبی سلسله الگوی: 2شكل 

 تهران  بهادار اوراق

 

 قطعیت عدم سطح

 4سطح 

 شرکت استخراجی های ویژگی لاگرانژی ضرایب مالی اطلاعات تنیدگی درهم میزان

 های توزیع

 کوانتومی ریسک

 بسته مختصات

 قیمت شدن

 ذرات

 میكروسكوپی

 های گیری تصمیم

احساسی

 مقدارثابت

نیرو)کالیبراسیون

 (گرانشی ی

 کوانتومی آنیل کارلو مونت کوانتوم

 قیمت وضعیت

 در سهام

 تعادل حالت

 قیمت نوسان

 توابع بین

 محدودیت

 نوسانگرهای

 تصادفی

 محاسبات

 کوانتومی

 عملگرهای

 سهام بازار

 نماگرهای

 از فاصله توان

 سودآوری

 زیان توابع

 سازی حداقل

 مربعات خطای

 ها داده بین

 موج توابع

 سودآوری

 3سطح 

 2سطح 

 1سطح 
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 بحث و نتیجه گیری  

گیری بر سود قابل اتکا و دیدگاه اطلاعاتی بر سود  دیدگاه اندازه 

کند، هسته مشترک این دو دیدگاه بر اهمیت  مربوط تأکید می 

گیری و ارتباط مستقیم متغیرهایی نظیر سود با  دقت در اندازه 

بینی سود  گیری استوار است. در این میان، پیش فرآیند تصمیم

های موجود در  ترین داده( به عنوان یکی از حیاتیEPSهر سهم )

انداز مالی  ای در تبیین چشمکنندهها، نقش تعیینبودجه شرکت 

ایفا می  آینده  برای حداقل یک سال  این ضرورت،  شرکت  کند. 

المللی نیز با اهمیت فراتر از مرزهای داخلی است و در سطح بین

بینی سود منبعی شود. با توجه به اینکه پیش ای دنبال می ویژه 

شود،  کلیدی برای ذینفعان و تحلیلگران بازار سرمایه محسوب می

روش  ابداع  برای  این  تلاش  دقت  افزایش  جهت  نوین  های 

میان، بینیپیش  این  در  که  است؛  بوده  جریان  در  همواره  ها 

جدیدترین  بهره  از  یکی  عنوان  به  کوانتومی  مکانیک  از  گیری 

ای از  مکانیک کوانتومی، که زیرشاخه .  رویکردها مطرح شده است

های اتمی و مولکولی  فیزیک برای توصیف رفتار اجرام در مقیاس 

با ماهیتی عجیب و گاه غیرقابل درک شناخته می شود.  است، 

نشان  خوبی  به  شرودینگر«  »گربه  همچون  دهنده  پارادوکسی 

ماهیت احتمالی و عدم قطعیت در جهان کوانتومی است؛ جایی  

این   نیست.  از مشاهده، مشخص  پیش  تا  که وضعیت یک ذره 

ماهیت   بر  )که  بور  چون  دانشمندانی  میان  دیدگاهی  تضاد 

احتمالی تأکید داشت( و اینشتین و شرودینگر )که بر ناقص بودن  

می پافشاری  نشان نظریه  دشواری  کردند(،  و  پیچیدگی  دهنده 

  درک این پدیده است. از آنجایی که مکانیک کوانتومی پیوندی 

برای   دقیق  بسیار  معادلات  از  دارد،  ریاضیات  با  ناگسستنی 

کند که فراتر از  هایی استفاده می بینی پدیده سازی و پیش مدل 

دقت  این  بر  تکیه  با  بنابراین،  هستند.  ما  کلاسیک  تصورات 

مدل  توانایی  و  با  ریاضیاتی  حاضر  پژوهش  عدم قطعیت،  سازی 

گیری از طریق ارائه روشی نو برای  هدف ارتقای کیفیت تصمیم 

 تر سود، انجام شده است.بینی دقیقپیش 

  سود  بینی  پیش مراتبی سلسله این پژوهش با هدف الگوی

  پذیرفته  نفت  پالایش  هایشرکت  در  کوانتومی  مکانیک  رویکرد  با

تدوین    تهران به انجام رسید. الگوی  بهادار  اوراق  بورس  در  شده

سطح   یعنی  چهارم  است. سطح    سطح  چهار  شامل  شده پژوهش

به   سوم   سطح  معیار  سه  روی  بر  مستقیم  صورت  عدم قطعیت 

  و   لاگرانژی  ضرایب  مالی ،  اطلاعات   تنیدگی  درهم  میزان  یعنی،

  به   قطعیت  عدم  گذارد،می  تاثیر  شرکت  استخراجی  های  ویژگی

  گیری   اندازه  قطعیت  عدم.  است  نتایج  صحت  در  تردید  معنای

گیری سود را در حالت کوانتومی    اندازه  کیفیت  مورد  در  اطلاعاتی

  همواره   که  است  تردیدی  گیریاندازه   قطعیتعدم .  کند  می  دشوار

 نتیجه   که   هنگامی.  دارد  وجود  پیش بینی سود  نتیجه   مورد  در

  نشانه   از  برخی  است  لازم  شود،  می  گزارش  کوانتوم  یک  بینیپیش 

آنچه که سطح سوم    .شود  نیز ارائه  نتیجه   کیفیت   از  کمی  های

مالی از   اطلاعات تنیدگی  درهم الگو نشان می دهد اینکه میزان

  دهد می   رخ  هنگامی  تنیدگیسطح عدم قطعیت متاثر است. درهم 

  مجاورت   در  یا  کنندمی   برهمکنش  شده،  تولید  ذرات  از  گروهی  که

  کوانتومی   حالت  که  ایگونه   به  گیرند،می   قرار(  مکانی)  فضایی

  ذرّات   سایر  حالت  از  مستقل  طوربه  نتوان  را  گروه  درون  ذرّه   هیچ

اطلاعات مرتبط با سودآوری    که  وقتی  حالت  این.  نمود  توصیف

  ضرایب   .دهدمی   رخ  نیز  باشند  داشته  قرار  یکدیگر  از  زیاد  فاصله  در

لاگرانژی نیز از شرایط عدم قطعیت تاثیر می پذیرد. همانطور که  

  و   بیشینه  یافتن  برای  است  روشی  نام  لاگرانژ،  می دانیم ضرایب

برابری. این   قید چند یا یک داشتن با توابع برای موضعی کمینه

فاصله   تواند  می  پژوهش  الگوی  کوانتومی  مکانیک  در  ضرایب 

را   سودآوری  حداقل  و  حداکثر  از  شرکت  کنونی  وضعیت 

شرکت نیز    استخراجی  های  بینی کند. علاوه بر این، ویژگیپیش 

تحت تاثیر سطح عدم قطعیت قرار می گیرد. بدون شک ویژگی  

های هر شرکت با شرکت دیگر متفاوت است. مولفه های سطح  

دوم نیز از سطح سوم الگو تاثیر می پذیرند این مولفه ها شامل  

مخت  های  توزیع ذرات   شدن  بسته  صاتکوانتومی،    قیمت، 

مقدارثابت   های  گیری  تصمیم  میکروسکوپی   احساسی، 

کوانتوم(گرانشی  نیروی)کالیبراسیون آنیل   مونت  ،  و    کارلو 

کوانتومی است. توزیع های کوانتومی در پیش بینی سودآوری  

  عنوان به   شرکت های پلایش نفت پذیرفته شده در بورس اغلب

کوانتوم  در  بعدی  تکامل   که  شودمی   معرفی  مالی  مکانیک 

  مالی   اقدامات و فعالیت های  آن  در  که  است  ایآینده  نویدبخش

تر به انجام می رسد. سطح اول که  تر، بلکه دقیقسریع  تنها  نه

نظیر   هایی  مولفه  است.  الگو  این  های  مولفه  تاثیرپذیرترین 

  توابع   بین  قیمت  تعادل، نوسان  حالت  در  سهام  قیمت  وضعیت

نوسانگرهای محاسبات  محدودیت،  کوانتومی،    تصادفی، 

  سودآوری، توابع  از فاصله  توان سهام، نماگرهای بازار عملگرهای

حداقل توابع  داده  بین  مربعات  خطای  سازی  زیان،  و    موج   ها 

  پژوهش   سودآوری همگی از سطح دوم تاثیر می پذیرند. نتایج

  و   المساراو  ؛(2024)   همکاران  و  خان  بیلال  مطالعات  با  حاضر

  و   سلطانی  خلیفه  ؛(  2024)    همکاران  و  پاشا  ؛(2024)   همکاران

  و   نوروزی  حاج  ؛(1400)  همکاران  و  میر  ؛(1399)گودرزی

  ؛ (  1403)  همکاران  و  کپورچالی  زاده  قلی   ؛(  1402)  همکاران

به  .  داشت  همخوانی  حدی  تا(  1404)  همکاران  و  نوروزی  حاج

گذاران شرکت های پالایش نفت پذیرفته شده  مدیران و سیاست 

بینی در بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می شود برای پیش 

ای    کوانتومی  مکانیک  رویکرد  با  سود ویژه  موارد توجه  این  به 

  داشته باشند. مدیران مالی می بایست از رویکردهای دینامیک 



 1406/ پائیز 63/ شماره پیاپي  16دوره 

    و همکاران سعید صادقخاني... /  هاي پالايش نفتارائه الگوي سلسله مراتبي پیش بیني سود با رويکرد مکانیک کوانتومي در شرکت 

 

389 

  با   نفت  پالایش  ها در تحلیل اطلاعات مالی شرکت هایسیستم

بهره   مکانیک  اصول  کمک   همچنین کوانتومی  کنند.  برداری 

مدیران ارشد شرکت های پالایش نفت بورسی هم می بایست از  

  فرآیندهای   در  دخیل  هایمولکول   و  ذرات  بررسی و تحلیل رفتار

کوانتومی استفاده    مکانیک  رویکرد  با  برآورد و پیش بینی سود

  و   سودآوری  در  تغییرات  بینیپیش   و  کنند. ضمن اینکه تحلیل

  قوانین   اساس  بر  بازدهی سهام و همچنین بهبود فرآیندهای مالی

با   سود  بینی  پیش  اعتبار  افزایش  به  تواند  می  خود  کوانتومی 

رویکرد مکانیک کوانتومی در این شرکت ها بسیار کمک کند.  

بکارگیری   برای   کوانتومی  سازیبهینه  هایالگوریتم  هرچند، 

این   در  بهینه  هایگیریتصمیم در  سود  حداکثر  بینی  پیش 

باشد. مدیریت مناسب  اثربخش  تواند بسیار  نیز می    شرکت ها 

  از   استفاده  با  منابع  تخصیص  و  تولید  بندیزمان   ها،موجودی 

های بسیار    توزیع  را  آینده  در  سودآوری  سطح  نیز  کوانتومی 

ها   شرکت  این  ارشد  مدیران  به  همچنین  دهد.  می  افزایش 

در که  شود  می    تقاضای   بینیپیش   و  سازیمدل  پیشنهاد 

استفاده  کوانت  مکانیک  رویکرد  از  پالایشگاهی  محصولات ومی 

  عوامل   تأثیر  و  کنندگانمصرف   رفتاری  الگوهای  بررسی کنند و  

پیش بینی سود را نیز مد نظر قرار دهند  و همچنین   بر  کوانتومی

  نفت   هایقیمت  بینیبرای مهار شوک های مالی احتمالی از پیش

کوانتومی    رویکردهای  از  با  نفتی  هایفرآورده   و  خام مکانیک 

   استفاده نمایند.
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Abstract 

Shareholders are constantly seeking profitable companies; therefore, managers strive to implement plans to 

maximize profits. The primary step for managers involves forecasting appropriate profit levels for the firm. 

To date, various profit forecasting methods have been employed, each possessing distinct strengths and 

weaknesses. Selecting the most suitable method is crucial for enhancing investor confidence. In this regard, 

this study aims to develop a hierarchical profit forecasting model using a quantum mechanics approach for oil 

refinery companies listed on the Tehran Stock Exchange (TSE). The research employs a mixed-methods 

(qualitative-quantitative) approach. The study was conducted during 2023 and 2024 to analyze profit 

forecasting indicators. Initially, the validity of the extracted indicators was confirmed through the opinions of 

14 experts using a Fuzzy Delphi questionnaire. Subsequently, a hybrid DEMATEL-ISM method was utilized 

to propose the model. In the DEMATEL phase, the relationships and influence of the extracted indicators were 

collected from experts. The collected data were then analyzed in the form of a self-relation matrix using the 

ISM method in MATLAB, resulting in a four-level model. The findings revealed that the "uncertainty level" 

is the most influential indicator in profit forecasting via a quantum mechanics approach in oil refinery 

companies listed on the TSE. This approach provides significant value to managers in today's high-risk 

environments. 

Keywords: Profit, Forecast, Quantum, Quantum Mechanics. 
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