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   چكیده

  مورد   پیش  از  بیش  گریگزارش   الگوهای  و  هابنگاه  رفتار  دهیشکل   سازمان در  های بیرونینقش شرایط اقتصادی و محدودیت  امروزه

به عنوان یک محدودیت برون سازمانی    هاتحریم  اثر  واکاوی  حاضر  پژوهش  هدف  راستا،  همین  در.  است  گرفته  قرار  پژوهشگران  توجه

  از   آن  هایداده   و  بوده  کاربردی   نوع  از  پژوهش  این.  است  هابازی   نظریه  چارچوب  از  گیریبهره   با  شرکتی  پایداری  گریگزارش   مهم بر

نفر از خبرگان حوزه حسابداری و حسابرسی    ۳۱  نظرات  مدل،  برآورد  برای.  است  شده  آوریجمع  نامهپرسش   و  هاشرکت   مالی  هایصورت

های  یافته  .های عمیق تحلیل بهره گرفته شدهای یادگیری عمیق در لایهمورد استفاده قرار گرفت و از رویکردهای مبتنی بر الگوریتم

تر  های پیرو دارد، با این تفاوت که این اثر در بنگاه رهبر قویپژوهش نشان داد شدت رقابت تأثیر مثبتی بر سودآوری بنگاه رهبر و بنگاه

بنگاه  سودآوری  افزایش  و  رهبر  بنگاه  سودآوری  کاهش  موجب  سرریزشوندگی  همچنین،  می است.  پیرو  داد  های  نشان  نتایج  شود. 

امری که  تر است؛دهد و اثر آن بر بنگاه رهبر محسوس را افزایش می رهبر و پیرو گری پایداری نیز سودآوری هر دو گروه بنگاه گزارش 

توجهی در  ها کاهش قابل ها آشکار کرد که تحریمبررسی نقش تحریم .تر رهبر به این حوزه را تقویت کندتواند انگیزه ورود فعال می

تر چشمگیرتر است. همچنین افزایش قدرت  های کوچک کنند و شدت این تأثیر در بنگاه های رهبر و پیرو ایجاد میسودآوری بنگاه 

زنی که افزایش قدرت چانه شود؛ در حالی های پیرو منجر می گری پایداری در بنگاه زنی رهبر به کاهش جدی سود ناشی از گزارش چانه 

 .ملاحظه نیستدهد، اما این کاهش نسبت به افزایش سود پیروها چندان قابل پیرو، هرچند سود رهبر را کاهش می 
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 ۱404/ ۱2/09تاریخ پذیرش:        ۱404/ 08/ 20تاریخ دریافت: 

mailto:Mehrdad.shafiee123@gmail.com
mailto:aznyobe@yahoo.com
mailto:Drzhajiha@iau.ac.ir


   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1407بهار  /65/ شماره پیاپي  17دوره  380

 مقدمه -1

  اقتصادی، های  نگرانی   جامعه  اشاره به این واقعیت دارد،  پایداری

  کند می  یکپارچه  زمان  طول  در  را  محیطی  زیست  و  اجتماعی

  و  رابرتز  ؛202۱  2همکاران  و  خطیب  ؛4202  ۱همکاران   و  امین)

محیط اثر    زیست  و  اجتماع  اقتصاد،  بر  پایداری(.  202۱  ۳همکاران

(. 202۳  5الامر   و  سلمی  ؛2020  4همکاران   و  عبدالفتاح)  دارد

(،  9قیمت   و  8سیاره   ،7مردم   ،6)سود   پی  چهار  پایداری ثبات  هدف

پاسخگزارش (.  2020  ،۱0تران   و  فام)است   پایداری،  گویی  گری 

جامعه   برابر  در  همکاران،  سازمان  و  )رحمانی  (.  ۱402است 

ها را در برابر  گویی شرکتگری پایداری شفافیت و پاسخ گزارش 

گری  (. گزارش 2024دهد )امین و همکاران،  ذینفعان نمایش می

  ۱۱پاون )همان رفتار اخلاقی سازمان در برابر جامعه است    پایداری

گذاری دارد و  بهبود پایداری نیاز به سرمایه  (.2020  همکاران،  و

سرمایهعموماً شرکت  توانایی  متوسط  و  در  های کوچک  گذاری 

 و   ۱۳؛ پیو2024  همکاران  و   ۱2ستیانینگسیه )  این حوزه را ندارند

  شود های بزرگ دیده میاین توانایی در شرکت  (.2024  همکاران

دلیل (2024  همکاران،  و  ۱4بائنا -گررو) همین  به  شاید   .

پایدار  شرکت  توسعه  برای  مانعی  را  متوسط  و  کوچک  های 

قوش2024  همکاران  و  ۱5کوندالا )دانند  می  ۱6همکاران   و  ؛ 

های  . در نتیجه تضاد منافعی در این حوزه میان شرکت (2024

 گیرد. کوچک و بزرگ شکل می

نظریه بازی سعی در رفتارسازی بازیکنانی دارد که با یکدیگر  

میان   تعامل  بازی  تئوری  هستند   رفتاری  تقابل  در 

کند. در این رویکرد بهترین پاسخ با  ها را تشریح می گیریتصمیم

استراتژی  به  اتخاذ می توجه  بازیکنان  و منافع  )مایرا و  ها  گردد 

بنگاه   (.202۱همکاران،   سطح  دو  در  اساس  این  بزرگ  بر  ها 

)رهبر( و کوچک )پیرو(؛ اقدام به طراحی بازی شده است و سعی  

سازی رفتار بازیکنان  شده در قالب بازی استکلبرگ اقدام به مدل 

گری پایداری گردد همچنین استفاده از اقتصاد  در حوزه گزارش 

سطح    چرخشی افزایش  و    گریگزارش و    های سیاست پایداری 

 حمایت از محیط زیست موجب بهبود و رشد کشورهایی شده 

و بازارهای مالی این   اندنمودهرا اجرایی    هاسیاست است که این 
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روبرو   بالاتری  سودآوری  با  فرآیند  این  تبع  به  کشورها 

 . (  2024اند)سادیک و همکارانشده 

ایران گزارش  گری پایداری جایگاه مطلوبی ندارد )اختر  در 

همکاران   و  بری؛  ۱۳99شناس  ذاکله  همکاران    پورخانی  و 

(. در این حوزه در بازار سرمایه ایران غفلت صورت پذیرفته ۱۳99

(، یکی از دلایل این امر  ۱۳97است )حساس یگانه و همکاران  

پیچیده بودن محاسبه حسابداری پایداری )برگ بید و همکاران،  

شرایط  ۱400 اما  است؛  حوزه  این  در  مدونی  مدل  نبود  و  (؛ 

مدل را دو چندان پیچیده نموده    تحریمی در ایران طراحی این

های  از قرن بیستم، به ویژه پس از جنگ جهانی دوم، تحریماست.  

هزینه، بسیار دقیق مالی به عنوان یک ابزار دیپلماتیک نسبتاً کم

ف طور  به  مؤثر،  شده زاینده و  محبوب  کشورها  بین  در    اند ای 

(.  202۳  ۱8همکاران  و  سیپریانی  ؛ 2020  ۱7همکاران   و  )فلبرمایر

های مالی یک ابزار دیپلماتیک قوی هستند که برای اعمال  تحریم

اقتصادی بر کشورهای هدف، معمولاً با محدود کردن    هایفشار

می گرفته  کار  به  سرمایه،  ،   ۱9همکاران   و  )افینگ شوندجریان 

تغییر   هاتحریمهدف   (.202۳ به  هدف  کشورهای  کردن  وادار 

با توجه به کاربرد گسترده آن  ها، درک  سیاست یا رفتار است. 

آن  اثربخشی  و  تئوری،  پیامدها  لحاظ  از  است.  مهم  بسیار  ها 

های اقتصادی را برای کشورهای  های مالی مستقیماً هزینهتحریم

دهند، به طور غیرمستقیم بر محیط عملیاتی  هدف افزایش می

میآن تأثیر  کاهش  ها  را  اقتصادی  رفاه  نهایت  در  و  گذارند 

 ؛20۱5  2۱نویمایر   و  نوینکیرش  ؛2005  20)تربت   دهندمی

تحقیقات به طور گسترده اثرات (.  202۱  22همکاران   و  حیدریان

آن  از  نامطلوب  جلوگیری  جمله  از  اقتصادی،  فعالیت  بر  ها 

،  2۳گذاری خارجی، افزایش ریسک بازار سهام )سولتونوف سرمایه

بی2020 و  بین(  پولی  سیستم  کردن  و  ثبات  )شو  المللی 

 اند.  را مستند کرده   ،(2022،  24شیونگ 

جدی  با  بلایای  همزمان،  مانند  جهانی  مسائل  شدن  تر 

طبیعی، آلودگی محیط زیست و نابرابری درآمدی، توجه گسترده  

و  دولت  جامعه  زیست،  محیط  موضوع  به  جهان  سراسر  در  ها 

  و  )گلدشتاین جلب شده است در حوزه پایداری   (ESG) حکومت 
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محیط   ESGمفهوم (2022  ،۱همکاران است:  بعد  سه  شامل 

جامعه(E) زیست  ، (S) حکومت که   .(G)و  معناست  بدان  این 

فلسفه شرکت  دارای  اقتصادی،  منافع  کردن  دنبال  ضمن  ها 

و   زیست  محیط  قبال  در  که  هستند  عملی  اقدامات  و  تجاری 

های توسعه پایدار  جامعه مسئول هستند و منعکس کننده ارزش 

 گیرندهستند که اقتصاد، محیط زیست و جامعه را در نظر می 

برای   حوزه پایداری هایاجرای شیوه  (2022  2دیگران  و  )اوراموف

ها در سراسر جهان اهمیت زیادی دارد. در این  رشد پایدار ملت 

ها از  شرکت  حوزه پایداری زمینه، بررسی عوامل محرک عملکرد 

ای برخوردار است. از آنجا که این امر تصویر کاملی  اهمیت ویژه 

ها نه تنها بر شرایط اقتصادی، بلکه بر  از چگونگی تأثیر تحریم

ارائه   حکومت  کیفیت  و  اجتماعی  رفاه  زیست،  محیط  پایداری 

  پایداری  حوزه مالی بر عملکرد  هایتحریمدهد، بررسی تأثیر  می

هدف ضروری است. این دانش    های فعال در کشورهایشرکت 

می سیاست تضمین  که  میکند  تحریم گذاران  را  توانند  هایی 

طراحی کنند که به اهداف سیاسی بدون تضعیف توسعه پایدار و  

 .ثبات جهانی دست یابند 

مجازات  تأثیر  چگونگی  بر  قبلی  اقتصادی  مطالعات  های 

فقر بین بر  دموکراسی(20۱6  ،۳نویمایر   و  )نوینکیرش المللی   ، 

  ،5نویمایر   و  )نوینکیرش ، رشد اقتصادی(20۱0  ،4دروری   و  )پکسن

تجارت(20۱5 بودن  باز  سهام(20۱9  ،6)آفسورگبور  ،  بازار   ، 

اند. در مقابل،  و غیره متمرکز بوده  (2020  ،7لکتزیان   و  )بیگلایسر

تحریم تأثیرات  به  را  تمرکز  ما  عملکرد  هامطالعه  پایداری   بر 

 .  پردازدمی  های بورسیشرکت 

 

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش - 2

اساس و  ذی   تئوری   بر  شرکت  عملکرد  مابین  تعامل  بر  نفعان 

دارد   تأکید  آن  پیرامونی  (.  2024و همکاران،    8)ماسیلا محیط 

نفعان شرکت بر اساس این دیدگاه  ذینفعان دولت و جامعه به ذی 

باشد.  پذیر مسئولیت  هاشرکت باید نسبت به آن. شونداضافه می

حسین و همکاران،  ) پایداری موجب بهبود مصرف انرژی    گزارش

  ،(20۱0  9همکاران   و  سوروکا)سازمانی    فرهنگ  ،(2024

همکاران،  )  مدیریتیهای  شایستگی  و    نوآوری   ،(2024حسین 

حسین  )  سازمانی  و یادگیری  (2024رمضانی یاسوج و همکاران،  )

(  20۱۳  ،۱0چوی   و  ، بهبود عملکرد مالی )وانگ(2024و همکاران،  

 
1 Goldstein et al., 
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  گردد. (، می 202۳و همکاران،    ۱۱ایجاد ارزش برای سازمان )خان 

  اجتماعی  قرارداد یک که شده بنا فرض این بر مشروعیت نظریه

  وجود   کندمی   فعالیت  آن  در   شرکت  کهای  جامعه   و  شرکت  بین

باید  دارد کند    جامعه  منافع  و  انتظارات  شرکت  برآورده  را 

شرکت 20۱4،  ۱2دیگان ) سیگنالینگ،  رویکرد  اساس  بر  ها  (.  

سیگنال دادن، به  دهی پایداری برای  کنند تا از گزارش تلاش می 

مسئولیت  می جهت  بهره  جامعه  به  نسبت  خود  گیرد پذیری 

 .(2024)حسین و همکاران،  

 در  گرفته  صورت  مطالعات  ترینمهم  از  برخی  نتایج  به  ادامه  در

 : گرددمی   اشاره  زمینه  این

ها بر رفتار  تأثیر تحریم  (؛ به بررسی2025ابونی و همکاران )

شرکت  پایداری  گزارشگری  و  مالی  گزارشگری  شامل  ها، 

ها و مدیریت سود را  ها رابطه منفی بین تحریم. یافتهپرداختند

می نشاننشان  که  محافظه دهد  رویکردی  و کارانه دهنده  تر 

های تحریم است. با  تر به گزارشگری مالی در طول دورهشفاف 

ها و کیفیت گزارشگری پایداری به  این حال، رابطه بین تحریم

نشان  که  است  منفی  توجهی  قابل  کیفیت  طور  کاهش  دهنده 

ها است. نتایج همچنین اثرات  گزارشگری پایداری در زمان تحریم

کند ها تجزیه و تحلیل میهر نوع تحریم را بر گزارشگری شرکت 

جهی  های مالی و تجاری تأثیر قابل تودهد که تحریمو نشان می

ها تأثیر های نظامی و سایر انواع تحریمدارند، در حالی که تحریم

 دهند.  قابل توجهی نشان نمی 

( همکاران  و  داده  (؛2024لئو  تحلیل  از  استفاده  های  با 

دهد،  پوشش می  2020تا    ۱990کشور را از سال    ۱02تابلویی که  

تحریم بر  تأثیر  مالی  پایداری  گزارش های  .  نمودندبررسی  گری 

ابتدا نشان می های مالی به طور قابل دهد که تحریمنتایج در 

 .  گری پایداری را مختل نموده استگزارش  توجهی عملکرد

(؛ در سنگاپور بر اساس رویکرد  2024و همکاران )  ۱۳لین  

های بزرگ نسبت  متن کاوی بدین نتیجه دست یافتند که شرکت 

شرکت سرمایهبه  کوچک؛  بیشهای  حوزه  گذاری  در  تری 

  نمایند.گری پایداری می گزارش 

( همکاران  و  از2024سادیک  حوزه    یباز   یتئور  (؛  در 

پرداختند.دار یپاگری  گزارش  گزارش   ی  نتایج  اساس  گری  بر 

 گردد.  ی موجب بهبود عملکرد شرکت میداریپا

( همکاران  و  گری  گزارش   یبرا  ییالگو(؛  202۳حسینی 

اندونز   یمالز در    یشرکت  یداریپا ارائه نمودند.و  مجموع،   در  ی 
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  ی شاخص مرتبط با استانداردها و رهنمودها  ۱58شاخص    20۳

پاگزارش  فعال  45و    یدار یگری  با  مرتبط    ی هاتیشاخص 

 .  استخراج گردیدها  شرکت   یاسلام  یری پذت یمسئول

)  ۱مایرا  غیرهمکارانه سه  202۱و همکاران  بازی  (؛ در یک 

سرمایه که  یافت  دست  نتیجه  بدین  حوزه  سطحی  در  گذاری 

 گردد.  پایداری موجب بهبود منافع تمام بازیکنان می 

بررسی رابطه بین افشای    (، به۱404دوستیان و همکاران )

های پذیرفته شده  در شرکت  IPOگری پایداری و عملکرد  گزارش 

پرداختند. نتایج بیانگر رابطه مثبت   در بورس اوراق بهادار تهران

 . میان این دو متغیر بود

  ( و همکاران  بررسی۱404خلیلی  به  گری  تأثیر گزارش   (؛ 

سرمایه کارایی  بر  شرکت پایداری  نتایج  پرداختند ها  گذاری   .

گری  گر آن است که گزارش حاصل از آزمون فرضیه پژوهش بیان 

   .بخشدها را بهبود می گذاری شرکت پایداری،کارایی سرمایه 

تأثیر    یبرا  یمدل  نییتب(؛ اقدام به  ۱40۳خلیلی و همکاران )

سازمان اقتضا  یفرهنگ  عوامل  گزارش   یی و  پابر    ی داریگری 

می   جینتانمودند.   به    که  دهدنشان  همزمان  های  مؤلفه توجه 

آوردها و توجه به  توجه به ره   ات،ی )توجه به جزئ  یفرهنگ سازمان

اقتضا  یاعضا عوامل  و  برای مدل    ،)افراد(  ییسازمان(    مطلوبی 

   تهران هستند.  های بورس اوراق بهادارگری در شرکت گزارش 

( بر گزارش  (  ۱40۳یوسفی زاده و فخاری  اثر گذار  عوامل 

در قالب هشت بعد اندازه شرکت، هیات مدیره، ساختار    را  پایداری

مالکیت، ساختار نظارتی و ساختار حاکمیت شرکتی، استراتژیک  

 .نمودندبودن صنعت، سود آوری و اهرم مالی طبقه بندی  

( همکاران  و  خصوص   (  ۱40۳رمضانپور  در  تحقیقی  طی 

ها در یافتند  شرکت  در نقدینگی مدیریت و اقتصادی هایتحریم

های اقتصادی با ایجاد فضای نابسامان در محیط کسب  تحریمکه  

و کار و محدودیت در انجام معاملات تجاری سبب اختلال در  

های اقتصادی، اشتغال،  پذیری مالی، کارآیی فعالیترشد، انعطاف 

می نقدینگی  مدیریت  نتیجه  در  و  اینسودآوری  از  رو،  شود. 

تحریمشرکت  زمان  در  عملکرد ضعیفها  اقتصادی  از  های  تری 

 .گذارندخود به نمایش می 

  ی دار یمدل پا  یطراح(؛ اقدام به  ۱402محمدی و همکاران )

رو  یسازمان بن  هینظر  کردیبا  داد    شان ن  جینتانمودند.    ادیداده 

  ی داریپا  یسازمان  یداریو عوامل موثر بر پا  لیبا درک دلا  رانیمد

 .  توانند ارتقاء دهندرا می   یسازمان

های  ابعاد و شاخص   یبررس به    (؛۱402همکاران )فاطری و  

ها وزن و رتبه آن  ییها و شناسای شهردار   یدار یگری پاگزارش 

همپرداختند به  الگو   نی.  گری  گزارش   یشنهادیپ  ی منظور 

 
1 Mayra 

قرار گرفت و با استفاده از روش    یبررس  وردها می شهردار   یداریپا

های آن  وزن و رتبه ابعاد و شاخص   زانیم  ،یسلسله مراتب  لیتحل

.  ۱شامل    بیبه ترت  یداریگری پا . رتبه ابعاد گزارش دیارائه گرد

پ  ی. عوامل تعال2های گزارش؛  یژگیو و    تیری. مد۳  شرفت؛یو 

تول4  ؛یانسان  هیاسرم  و  کار  اقتصاد5  د؛ ی.  عوامل  6  ی.   .

 محیطی بوده است. زیست

های  شران یپ  ییشناسا  (؛ اقدام به۱402رحمانی و همکاران )

  ی هالیاساس تحل . برنمودند یدار یگری پاگزارش  ندهیموثر بر آ

قانون الزامات  گرفته  هوا  یهابحران  ،یصورت  و  و    ییآب 

گروه زیست وجود  و  حمامحیطی  مح  تیهای   به   ستیزطیاز 

پ پاگزارش   ندهیآ  ید یکل  یهاشران یعنوان  انتخاب    یداریگری 

 شدند. 

  ( همکاران  و  زاده  به۱40۱احمد  اقدام  چارچوب    (؛  ارائه 

پاگزارش  ب  جادیا  بر  یمبتن  یدار یگری  انتظارات    نی توازن 

پژوهش نشان    یهاافتهی  نمودند؛شرکت    یهاتینفعان و ظرفذی 

شده    یبند)طبقه  یمولفه مورد بررس  ۱69که از مجموع    دهدیم

افشاء   85گروه(،    ۱۱در   )بابت  انتظار    ؛(یدار یپا  مؤلفه  مورد 

تمامذی  در  و  است  بوده  غگروه   ینفعان  نما  ریها  طبقه    هیاز 

ب ذی   تیوضع  نیسازمان،  انتظار  مورد  و  تفاوت  موجود  نفعان 

 . ه استوجود داشت  یمعنادار 

 

 شناسی پژوهش روش - 3

  ماهیت اکتشافی  لحاظ    و از  یلحاظ هدف کاربرد  پژوهش حاضر از

ا در  رو  نیاست.  از  عمیق  ی کردها یپژوهش    نظریه و    یادگیری 

یادگیری عمیق جهت تکرار بازی و  شود. از  استفاده می  های باز

مدل مفهومی  . دست یافتن به تعادل نش بهره گرفته شده است

 باشد. می   ۱نمودار  پژوهش به شرح  

پیرو  -جهت تعیین میزان عایدی و یا زیان اولیه بازیکنان رهبر

های مالی به  ای و صورت جهت شروع بازی از اطلاعات پرسشنامه

صورت میزان تمایل به پرداخت جهت رخ دادن یا رخ ندادن یک 

ها با توجه به اینکه نیاز است  واقعه بهره گرفته شد. در نظریه بازی 

های  که تعادل نش مابین بازیکنان حاصل گردد، برخلاف روش 

 رگرسیونی از رویکرد کالیبراسیون بهره خواهد گرفت.  
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 فرآیند انجام پژوهش  -1نمودار 

 پژوهشگر  ی هاافتهیمنبع: 

 

  تعاملات   عنوان  به  هاشرکت  پایداری  اقدامات  بخش،  این  در

  هاشرکت  بین رقابتارائه گردیده است.  سازیمفهوم  استراتژیک

چندجانبه  بازار  یک   در استمدل   انحصار  شده    هدف .  سازی 

  با   پایداری  از  حاصل  خالص  سود  رساندن  حداکثر  به  رهبر  شرکت

لازم است    بنابراین،  .است  خود   رقبای  پایداری  اقدامات  به  توجه

  مک)  توابع سود و هزینه را بر اساس این رویکرد بازنویسی نماییم 

در    شده  استفاده  نمادهای(.  200۱  همکاران،  و  ۱ویلیامز 

درمدل  پژوهش  است  (، ۱)  جدول  سازی  شده    هدف .  ارائه 

  خالص   سود  تابع  که  است wi≥0 پایداری  سطح  انتخاب  هاشرکت 

  شرکت .  برساند   حداکثر  به   رقبا  پایداری  سطوح  به  توجه  با  را  هاآن

i  تصمیم  اقدام  بهترین  مورد  در  خود  رقبای  اقدامات  بینیپیش   با 

  محاسبه  (،۱رابطه )  صورت  به i شرکت  خالص  سود  تابع.  گیردمی

 :شودمی
∏ (𝑤𝑖،𝑤𝑁/𝑖) = 𝑟𝑖

𝑠𝑢𝑠(𝑤𝑖،𝑤𝑁/𝑖) − 𝑐𝑖
𝑠𝑢𝑠(𝑤𝑖،𝑤𝑁/𝑖)

𝑠𝑢𝑠
𝑖  

(۱                                        ) 

 

  در داوطلبانه بگیرند تصمیم است ممکن هاشرکت  طرف، یک از

 که   صورتی   در   هاشرکت   این.  کنند  گذاریسرمایه   پایداری  زمینه

 
1 McWilliams 

تر  بیش   پایداری  انتظار  مورد  هایهزینه   از  انتظارشان  مورد  منافع

پایداری  باشد، حوزه  در    تصور  زیرا  دهند؛می  انجام  را  نوآوری 

  i  شرکت بنابراین،  هستند؛ عقلایی گیرندگانتصمیم  شود کهمی

  در  دهند،می   انجام  حوزه پایدارینوآوری را در    داوطلبانه  طور  به

∏ خالص    سود  که  صورتی (𝑤𝑖،𝑤𝑁/𝑖) ≥ 0𝑠𝑢𝑠
𝑖  سوی  از.  باشد  

  یا   شوند،  پایداری  در  گذاریسرمایه  به  مجبور  هاشرکت   اگر  دیگر،

  جریمه  با  پذیرش  عدم  دلیل  به  یا  کنند  پیروی  جدید  مقررات  از

  پایدار گذاری  سرمایه   تصمیماتها،  شرکت   این  برای.  شوند  مواجه

  از   هاآن   انتظار  مورد  خالص   سود  آیا  کهشود  می   خلاصه  این  به

استبیش   پذیرش  عدمهای  جریمه  بنابراین،  یا  تر    اگر   خیر؟ 

∏   نفع  خالص (𝑤𝑖،𝑤𝑁/𝑖) ≥ 𝑓𝑖
𝑠𝑢𝑠
𝑖،شرکت  باشد  i  مقررات  از  

  تعاملات   ما.  دهدمی   انجام  را  نوآوری پایداری  و  کندمی   پیروی

  را  نوآوری پایداری  داوطلبانه  طور  به   که   را  هاییشرکت   پایداری

  برای   مدل  این  حال،  این  با  .کنیممی   مدل  دهند،می   انجام

دارای    باشند؛  پایداری  در  گذاریسرمایه  به  مجبور  که   هاییشرکت 

 تجزیه   در باید نیز  fi جریمه ثابت مقدار سادگی به. کاربرد است

 . شود   گنجانده  تحلیل  و
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 سازي پایداري نمادهاي استفاده شده در مدل -1جدول 

 شرح نماد

𝑖  شرکت نماد  𝑖 = 1،… ،𝑁 

𝑤𝑖 شرکت پایداری  های در حوزهنوآوری  سطح i، wi ≥ 0 

𝑤𝐿 توسط شرکت رهبر  پایداری  ها در حوزهنوآوری  سطح 

𝑤𝐹𝑖 های پیرو توسط شرکت پایداری  ها در حوزهنوآوری  سطح 

𝑝𝐿(𝑤𝐿،𝑤𝐹𝑖) پایداری سطح برای رهبر  نفعان برایذی های پرداخت  𝑤𝐿 

𝑝𝑤𝐹𝑖
(𝑤𝐿،𝑤𝐹𝑖) پیرو داران برای شرکت سهامهای پرداخت i  پایداری سطح برای 𝑤𝐹𝑖 

𝑎 پایداری،  نوآوری در حوزه   برای  پرداخت نفعان برایذی اولیه  تمایل a > 0 

𝑏 یابد،می کاهش پرداخت  به تمایل پایداری، نوآوری در حوزه  افزایش با که   نرخی b>0 

𝛾𝑖 پیرو برای  پایداری سرریز i،  𝛾𝑖 ∈ [0،1] 

𝛾 پیروان، همه برای ثابت  نرخ با   پایداری سرریز  𝛾 ∈ [0،1] 

𝜃 رقابت،   سطح  𝜃 ∈ [0،1] 

 ( 202۱)  همکاران و مایرامنبع: 

 

(،  2روابط )  صورت  به  2  پیرو  و  ۱  پیرو  نفعان رهبر،ذی   پیامدهای

 :گرددمی   فرموله  (،4( و )۳)

 ( 2)فرمول  

𝑝𝐿(𝑤𝐿،𝑤𝐹1،𝑤𝐹2) = 𝑎 − 𝑏(𝑤𝐿 + 𝜃(𝑤𝐹1 + 𝑤𝐹2))                 
 ( ۳)فرمول  

𝑝𝐹1(𝑤𝐿،𝑤𝐹1،𝑤𝐹2) = 𝑎 − 𝑏(𝑤𝐹1 + (𝜃 − 𝛾)𝑤𝐿 + 𝜃𝑤𝐹2)   
 

 ( 4)فرمول  

𝑝𝐹2(𝑤𝐿،𝑤𝐹1،𝑤𝐹2) = 𝑎 − 𝑏(𝑤𝐹2 + (𝜃 − 𝛾)(𝑤𝐹1 + 𝑤𝐿))   
 

تأثیر    پیرو   و   نفعان رهبر ذی   های پرداخت   بر   رقابت   سطح   افزایش 

گردد پیامدهای بازیکنان  همانگونه که مشاهده می .  گذارد می  منفی 

 . ۱به یکدیگر وابسته است و بازی باید به صورت همزمان حل گردد 

 

 هایافته -4

استخراج شده  های  ، به منظور برآورد معادلات از داده مقاله در این  

  ۳۱. از نظرات استفاده شده است های مالی از پرسشنامه و صورت 

خبره در حوزه حسابداری و حسابرسی جهت امتیاز دادن به عوامل  

گری پایداری بهره گرفته شده است. در این پژوهش  حوزه گزارش 

برای برآورد پارامترهای مدل از روش بیزین و یادگیری عمیق بهره  

است.   شده  پیش گرفته  جهت  مدل  این  گری  گزارش بینی  در 

بهره گرفته  جهت پیش   یادگیری عمیقاز رویکرد    پایداری  بینی 

است شد  رویکرد  .  ه  یادگیری عمیق  رویکردهای مختلف  میان  از 

ی از بالاترین دقت برخوردار بود. این رویکرد  چش ی پ   ی شبکه عصب 

تابع فعال    256و    ۱28؛  64با تعداد فیلتر  سه معماری  در  با دو 

  سازی یکسوساز و تانژانت هیپربولیک مورد ارزیابی قرار گرفت. 

 
؛  (2021)   مکاتوان  ا  توان با  ااات ا  اات رااثبات  وااب  ااتب م ایر ر ات ا برای  1

 اراجع  نمود.

به معماری سومدستنتایج  اجرای  از  به سایر    آمده  نسبت 

ترکیب    در این حالت  ها از دقت بالاتری برخوردار بود.معماری 

 سازیفعال   تابع  با  و  256  فیلتر  تعداد  ،64  دستهپارامترها با اندازه  

پیش  کسوسازی بخش  بهترین دقت  این  در  را  نمودبینی   .ارائه 

ی  چشیپ یشبکه عصب سوم براساس نتایج دقت منتخب معماری  

روش  نسبت مقادیربه  است.  بالاتر  دیگر  میانگین   های  مجذور 

نرمال هر   مربعات خطای  از سطح  روش کم   سهبرای    05/0تر 

الگوریتم برازش مناسب  از  در  .  های مذکور دارداست که نشان 

  و   معاملات وابسته واقعی مقدار بینمنظور بررسی رابطه ادامه به 

  شده   استفاده  پیرسون  همبستگی  ضریب  از  شدهبینیپیش   مقدار

 به  توجه  با.  است  شده  آورده  ،(8)  جدول  در  آن   نتایج  که  است

  یک   خطای  سطح  از  روش  سه  هر  برای  داریمعنا   سطح  اینکه

معاملات  واقعی    مقدار  بین  همبستگی  وجود  تر است،کم  درصد

 .شده به لحاظ آماری تأیید شده استبینیو مقدار پیش   وابسته
 

ضریب همبستگی پیرسون بین مقدار واقعی  -2جدول  

 شدهبینیمعاملات وابسته و مقدار پیش

 شرح نام روش

منتخب معماري  

 اول 

 یشبكه عصب

 ی چشیپ

منتخب معماري  

 دوم 

 یشبكه عصب

 ی چشیپ

منتخب معماري  

 سوم 

 یشبكه عصب

 ی چشیپ

همبستگی  ضریب 

 پیرسون 
۳7/5۳ 2۱/69 ۱۱/90 

 000.0 000.0 000.0 سطح معناداری 

 پژوهشگر  ی هاافتهیمنبع: 
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 سوم (، منتخب معماری  2نظر به اینکه براساس نتایج جدول )

های دیگر عملکرد بهتری  به روش  نسبتی  چشیپ  یشبکه عصب

داشته است، در ادامه نتایج حاصل از اجرای این روش آورده شده  

  با  منتخب  معماری له آموزشدر مرح افزایش دقت است. فرآیند 

نظر    .است  مشخص  ،(2)نمودار    در  سازیبهینه  مرتبه  ۱00  تکرار

 CNN (، منتخب معماری سوم 2به اینکه براساس نتایج جدول )

های دیگر عملکرد بهتری داشته است، در ادامه  به روش نسبت  

 نتایج حاصل از اجرای این روش آورده شده است. 
 
 

 
فرآیند كاهش خطا براي مرحله آموزش در   -2نمودار  

 CNNهاي مختلفمعماري

 پژوهشگر  ی هاافتهیمنبع: 

 

مدل   دقت  نتایج  اساس  از    CNNبر  بالاتر  سوم  معماری  در 

معماری اول و دوم است. بر این اساس فرآیند کاهش خطا در  

سازی  مرتبه بهینه ۱00مرحله آموزش معماری منتخب با تکرار 

( نمودار  است2در  مشخص  برآورد    .(،  برای  پژوهش  این  در 

شود که در آن مقادیر  استفاده میپارامترهای مدل از روش بیزین  

شود و این اولیه برای پارامترها به عنوان توزیع پیشین تعیین می

-مقادیر اولیه با نتایج برآورد حداکثر درستنمایی بر اساس داده

شود. اگر اطلاعات اولیه در توزیع پیشین های واقعی ترکیب می

کامل و دقیق بوده و تخمین حداکثر درستنمایی نتواند کمکی  

-به تخمین مدل کند روش بیزین تبدیل به کالیبراسیون )درجه

شود؛ اما اگر اطلاعات توزیع پیشین کاملا نادرست و  بندی( می 

حداکثر   روش  به  تبدیل  بیزین  روش  باشد  بوده  دقیق  غیر 

شود. در حالت بینابینی روش بیزین تلفیقی از دو  درستنمایی می

درستنما حداکثر  و  کالیبراسیون  محاسبه  روش  برای  است.  یی 

پایدار   وضعیت  از  )انحراف  متغیرها  لگاریتم خطی شده  مقادیر 

بلانچارد   روش  از  استفاده  با  گردیده    – متغیرها(،  استخراج  کا 

( جدول  در  پسین  ۳است.  و  پیشین  میانگین  و  توزیع   ،)

پارامترهای مدل گزارش شده است که مقادیر میانگین پسین،  

-برآورد پارامترهای مدل با استفاده از روش بیزین را نشان می

 دهد:

 

 مدل يپارامترها نیپس و نیشیپ عیتوز: 3جدول 

 حاتیتوض  نماد

 مدلي پارامترها نیپس و نیشیپ عی توز

  عی توز

 پارامتر
 ن یپس نیانگیم نیشیپ نیانگیم فرم توزیع

x1  بتا  شدت رقابت 

 

۱6۱/0 ۱78/0 

x2  گاما  سرریزشوندگی 

 

۱9۱/0 202/0 

x3 
  هایویژگی

 ساختاری 
 گاما 

 

2۳9/0 ۳0۱/0 

x4 
  هایویژگی

 عملکردی
 گاما 

 

۱6۳/0 ۱69/0 
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 حاتیتوض  نماد

 مدلي پارامترها نیپس و نیشیپ عی توز

  عی توز

 پارامتر
 ن یپس نیانگیم نیشیپ نیانگیم فرم توزیع

x5 بتا  فردی   سطح 

 

۱۳9/0 ۱42/0 

x6 نرمال  سازمانی   سطح 

 

۱۱2/0 ۱۳9/0 

x7 نرمال  سیاسی  عوامل 

 

۱58/0 ۱77/0 

x8 نرمال  اجتماعی  عوامل 

 

۱88/0 ۱92/0 

x9 نرمال  اقتصادی  عوامل 

 

۱0۳/0 ۱۱۱/0 

x10 نرمال  سرمایه   بازار 

 

۱27/0 ۱۳6/0 

x11 نرمال  تجاری عوامل 

 

۱48/0 ۱54/0 

 پژوهشگر  ی هاافتهیمنبع: 

 

متغیرهای   اساس  بر  ادامه  ساختاری،    های)ویژگیگانه    9در 

سطح  هایویژگی سطح  عملکردی،  عوامل   فردی،    سازمانی، 

  سرمایه و عوامل   اقتصادی، بازار  اجتماعی، عوامل  سیاسی، عوامل

سازی این  گری پایداری اقدام به شاخص موثر بر گزارش تجاری(،  

 متغیر شده است. 

گری پایداری از متغیرهای فوق از  سازی گزارش جهت شاخص 

شاخص   PCAروش   جهت  شد.  خواهد  گرفته  سازی  بهره 

بهره    EViews.12افزار  در نرم   PCAگری پایداری از مدل  گزارش 

با   است  برابر  استخراج شده  بردارهای  تعداد  است.  گرفته شده 

اند. عموماً دو یا سه بردار اول  تعداد متغیرهایی که وارد مدل شده 

داده پراکندگی  از  توجهی  قابل  میمقدار  نظر  در  را  گیرد؛  ها 

کفایت   کار  ادامه  برای  بردار  مولفه  سه  یا  دو  انتخاب  بنابراین 

کند؛ اما در برخی از موارد ضروری است معیارهای دیگری را  می

این  داد.  قرار  مورد توجه  بردارهای لازم  تعداد  یافتن  برای  نیز 

 ند از: معیارها عبارت

اسكري: اسكري  بردار   آزمون  برابر  در  ویژه  مقادیر  ترسیم 

دهد. در این شکل تغییر در میزان  اساسی مرتبط را نمایش می

شود. نقطه  اهمیت مقادیر ویژه برای هر بردار اساسی مشخص می

شکستگی، حداکثر تعداد بردار اساسی را که باید در نظر گرفته 

تر از عددی که شکستگی را  کم  PC دهد. یک  شود، نشان می 

تواند مناسب باشد. بر این اساس در نمودار  دهد نیز مینشان می 

 توان بردار اول یا دو بردار اول را انتخاب نمود. (، می ۳)

تر از یک است  ها بزرگ هایی که مقدار ویژه آن مولفه   ارزش ویژه:

 کند.نظر می ها صرف را در نظر گرفته و از سایر مولفه 
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تری از پراکندگی را توضیح  بردارهایی که درصد بیش  واریانس:

میمی کفایت  کار  ادامه  برای  اول  دهند  بردار  معمولاً  کنند، 

 گیرد.ترین واریانس را در نظر میبیش
 

 
گري  مابین متغیرهاي مدل گزارش PCA: نتایج مدل 3نمودار 

 پایداري

 پژوهشگر  ی هاافتهیمنبع: 

 

گزارش  وزن  شاخص  پایداري=  ساختاری*    هایویژگی گري 

ویژگی  امتیاز  خبرگان+  میانگین  دید  از  ساختاری  وزن های 

های عملکردی از  عملکردی* میانگین امتیاز ویژگی  هایویژگی

خبرگان+   ویژگی   سطحوزن  دید  امتیاز  *میانگین  های  فردی 

  + خبرگان  دید  از  امتیاز    سطح وزن  فردی  سازمانی*میانگین 

+  ویژگی خبرگان  دید  از  سازمانی    عوامل وزن  های 

ویژگی امتیاز  از دید خبرگان + سیاسی*میانگین  های سیاسی 

امتیاز    عواملوزن   از    هایویژگیاجتماعی*میانگین  اجتماعی 

های  اقتصادی*میانگین امتیاز ویژگی   عواملوزن  دید خبرگان +  

  + خبرگان  دید  از  امتیاز    سرمایه*میانگین  بازاروزن  اقتصادی 

بازارویژگی +    های  خبرگان  دید  از    عوامل وزن  سرمایه 

 تجاری از دید خبرگان.   های عواملتجاری*میانگین امتیاز ویژگی
آزمون تشخیصی    ،یکی از نتایج مهم آزمون رویکردهای پویا

دهد  است که نشان می ،۱(MCMCزنجیره مارکوف مونت کارلو )

ها قابل  وجود ندارد و تخمین مشکلی در تخمین پارامترهای الگو  

سازی متروپولیس  افزار داینر چندین بار شبیهاتکاء هستند. نرم 

دهد و هر بار کار خود را از یک نقطه آغاز  هستینگز را انجام می

ها  باید رفتار آن   ،ها منطقی باشد کند. اگر نتایج این زنجیره می

سه   داینر  شوند.  همگرا  یکدیگر  به سمت  یا  و  بوده  هم  شبیه 

دهد که را در نموداری مجزا ارائه می Interval، m2،m3شاخص 

بیان ترتیب  اطمینان  به  فاصله  میانگین  80گر  از    ، درصدی 

واریانس و گشتاور سوم پارامترها ست. نمودارهای استخراجی با  

 
1 Markov Chain Monte Carlo 

با ماهیت مشابه    2عنوان تشخیص چند متغیره همین نمودارها 

ماتریس   از  ویژه  مقادیر  اساس  بر  کلی  شناخت  که  هستند 

دهد. با استفاده از این کوواریانس هر پارامتر ارائه می  -واریانس

گرایی و ثبات نسبی در تمام  توان شواهدی برای هم نمودارها می 

گشتاورهای پارامترها ارائه نمود. در تمام این نمودارها محور افقی  

هستینگز و محور عمودی   -گر تعداد تکرارهای متروپولیس بیان

نمودارها وجود  بیان اگر شباهت در  است.  پارامترها  گر گشتاور 

های پیشین درست  توان نتیجه گرفت که توزیعنداشته باشد می 

های پیشین جدید درنظر گرفت یا تعداد نیست و باید تخمین

(، نشان داده  4سازی را بالا برد. همان طور که در نمودار )شبیه

اند که  شده است این دو منحنی به سمت یکدیگر همگرا شده 

 گر خوبی برازش مدل است: بیان
 

 
 آزمون تشخیصی چند متغیره بروكز و گلمن: 4نمودار 

 پژوهشگر  ی هاافتهیمنبع: 

 

- در ادامه اقدام به فرآیند واکنش رفتاری مابین بازیکنان رهبر

(، محور عمودی  4پیرو پرداخته شده است. در نمودارهای جدول )

تغییرات  بیان پیرو در صورت  تغییرات سود رهبر و  واکنش  گر 

های بازیکنان است. به هر میزان تغییرات در این محور  استراتژی 

سود  شدید  تابع  بر  مربوطه  استراتژی  اثرگذاری  میزان  باشد  تر 

بزرگ  پیرو  و  بیانرهبر  افقی  محور  بود.  خواهد  اتخاذ  تر  گر 

های هر بازیکن است. عدد صفر به معنای عدم اتخاذ  استراتژی 

اعداد   جدید؛  استراتژی   2و    ۱استراتژی  معنای  بهبود  به  های 

گر تنزل  بیان   -2و  -۱شاخص مورد نظر در شرکت و بازار و اعداد  

ش سطح شاخص مورد نظر در سطح رهبر و پیرو است.  یا کاه

گر میزان تغییرات در فروش شرکت به  محورهای عرضی نیز بیان 

 علت اتخاذ استراتژی مربوطه است.  

 

 

 

2 Multivariate Diagnostic 
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 : نتایج تعادل نش بازیكنان رهبر و پیرو 4جدول 

 پیرو  رهبر پارامترها و متغیرها

 رقابتشدت 

  

 نتیجه

گردد؛ که شدت رقابت هم بر سودآوری بنگاه رهبر و هم بر سودآوری  بر اساس نتایج نمودارهای فوق مشاهده می

های پیرو تأثیر مثبتی دارد. بر اساس اعداد بالای محور عمودی شدت رقابت بر سودآوری بنگاه رهبر بیش از پیرو  بنگاه

گذاری در  های پیرو تمایل به سرمایهرهبر بیش از بنگاه افزایش سطح رقابت در بازار بنگاهاثرگذار است. به عبارتی با 

 گری پایداری دارند. حوزه گزارش

 سرریزشوندگی

  

 نتیجه

گردد؛ که سرریزشوندگی بر سودآوری بنگاه رهبر تأثیر منفی و بر سودآوری  بر اساس نتایج نمودارهای فوق مشاهده می

های پیرو تأثیر مثبتی دارد. چراکه افزایش سرریزشوندگی موجب کاهش سطح انحصار بنگاه رهبر در حوزه نوآوری  بنگاه

شود. با توجه به اینکه نوآوری اثرات سرریزشونده مثبت دارد؛ افزایش  گری پایداری میایجاد شده در گزارش

 های پیرو شده است. سرریزشوندگی موجب افزایش سودآوری بنگاه

 گري پایداري گزارش

  

 نتیجه

گری پایداری بر سودآوری بنگاه رهبر و پیرو تأثیر مثبتی  گردد؛ که گزارشبر اساس نتایج نمودارهای فوق مشاهده می

بنگاه رهبر  تواند منجر به ایجاد انگیزه در  رهبر بسیار بیشتر از بنگاه پیرو است؛ که این امر می  دارد. این تأثیر در بنگاه

 های پیرو شود.جهت ورود به این حوزه نسبت به بنگاه

 

 

الگوي   بر  اجتماعی  مسئولیت  و  تحریم  عامل  اثرگذاري 

 رفتاري بازیكنان 

با توجه به اینکه کشور ما همواره در معرض تحریم بوده و این  

بهینه  تحریم رفتار  بر  تأثیر  ها  ادامه  در  است؛  اثرگذار  بازیکنان 

تحریم بر تعادل بهینه مورد ارزیابی قرار گرفته است. به منظور  

متغیر   ۱0تخمین شاخص تحریم و مدل کلان سنجی مجموعاً از  

شاخص  کالاهای  قیمت  )شاخص   کالاهای   قیمت  وارداتی؛ 

خام؛    نفت  جهانی  تولید  از  کشور  مبادله؛ سهم  صادراتی؛ رابطه

سهم  نفت  صادرات  تولید  از  کشور  سهم   از   کشور  خام؛ 

  خارجی   تجارت  ار  آمریکا  خارجی؛ سهم   مستقیم  گذاریسرمایه

پرمیوم واریانس  نرخ  ایران؛  نسبت  ارز  نرخ   ارز؛    تجاری   تراز  و 

در    ناخالص  تولید  به  غیرنفتی استفاده  مورد  منابع  و  داخلی( 

با آوری داده جمع  ارائه شده است.    ۱0  هایشاخص  به  توجه  ها 

  کاریسو  ؛2005  تربت  ؛۱99۱  لی  و  بارو  تحقیقات  در  که  ایگانه

  تحقیق   در  است،  شده  ارائه  تحریم  شاخص  استخراج  جهت  200۳

.  نمود  خواهیم  تحریم  شاخص  استخراج  و  محاسبه  به  اقدام  حاضر

 به  تحریم  برای  مجازی  متغیر  تعریف  از  امتناع  جهت  فرآیند  این
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  استدلال   این  اساس  بر  مذکور  متغیر  ۱0.  است  یک  و  صفر  صورت

  ترینبیش  کشور،  یک   تحریم  صورت  در  که  اندشده   انتخاب

 .داد  خواهد  رخ  متغیرها  این  در  نوسانات

بر   بازی  از طرفین  اثر قدرت چانه هر یک  بررسی  به  ادامه  در 

، قابلیت نسبی  ۱زنیقدرت چانه تعادل نش پرداخته شده است.  

در    برای تأثیرگذاری بر روی هم است.طرفین در یک وضعیت  

زنی تأثیر افزایش قدرت تأثیر ادامه با تغییر پارامتر قدرت چانه

آن چانه  سودآوری  بر  پیرو  و  رهبر  بنگاه  حوزه  زنی  در  ها 

 گری پایداری ارائه شده است. گردش 

 

 تعادل نش بازیكنان رهبر و پیرو: تأثیر تحریم بر نتایج 5جدول شماره 

 پیرو  رهبر پارامترها و متغیرها

گري پایداري  گزارش

 قبل از ورود تحریم 

  

گري پایداري  گزارش

 قبل از ورود تحریم 

  

 نتیجه

مثبتی دارد.  گری پایداری بر سودآوری بنگاه رهبر و پیرو تأثیر گردد؛ که گزارشبر اساس نتایج نمودارهای فوق مشاهده می

ها رهبر و پیرو را تر از بنگاه پیرو است. با ورود متغیر تحریم سطح سودآوری هر دو بنگاهرهبر بسیار قوی این تأثیر در بنگاه

 تر است.ها کوچک  قویبه شدت کاهش داده است. شایان ذکر است شدت اثر تحریم بر سودآوری بنگاه
 

 

 بر نتایج تعادل نش بازي زنی بازیكنانچانه: تأثیر تغییر قدرت 6جدول 

 پیرو  رهبر پارامترها و متغیرها

گري پایداري  گزارش

قبل از تغییر قدرت  

 هازنی بنگاهچانه

  

 
1 Bargaining Power 
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 پیرو  رهبر پارامترها و متغیرها

گري پایداري  گزارش

بعد از تغییر قدرت  

ها به  زنی بنگاهچانه

 نفع بنگاه رهبر 

  

گري پایداري  گزارش

بعد از تغییر قدرت  

ها به  زنی بنگاهچانه

 هاي پیرو نفع بنگاه 

  

 نتیجه

زنی رهبر موجب کاهش شدید سود حاصل از  گردد؛ که افزایش قدرت چانهبر اساس نتایج نمودارهای فوق مشاهده می

زنی پیرو با اینکه موجب کاهش سود حاصل از  گردد؛ اما افزایش قدرت چانههای پیرو میگری پایداری شرکتگزارش

های پیرو چندان قوی نیست. به  گردد؛ اما این کاهش سود نسبت به کاهش سود شرکتگری پایداری رهبر میگزارش

گری پایداری ندارند؛  گذاری در حوزه گزارشهای پیرو چون توانایی بالایی در سرمایهزنی بنگاهعبارتی افزایش قدرت چانه

 گردد.های رهبر نمیها موجب ایجاد مزیت رقابتی بالایی در قبال شرکتزنی در این شرکتافزایش قدرت چانه

 

 

 گیريبحث و نتیجه -5

بر   مبتنی  نظری  چارچوب  یک  بر  اتکا  پژوهش،  این  از  هدف 

بهره بازی  تکاملی و  الگوریتمهای  از  یادگیری عمیق  گیری  های 

پویایی آن  بر  مبتنی  که  بنگاه   است  با  رفتاری  مواجهه  در  ها 

های تحقیق حاکی  اقدامات پایداری مورد تحلیل قرار گرفت. یافته

افزایش سودآوری   در  مثبت  نقشی  رقابت  بود که شدت  آن  از 

کند؛ هرچند که این اثر برای بنگاه  های رهبر و پیرو ایفا می بنگاه 

بیانگر توانایی بیشتر آن در بهره رهبر قوی و  از  تر بوده  برداری 

تأثیرات   سرریزشدگی،  دیگر،  طرف  از  است.  رقابتی  شرایط 

ایجاد می  بهنامتقارنی  ای که سودآوری بنگاه رهبر را  گونه کند؛ 

بنگاه کاهش   برای  ایجاد میو  بهبود  پیرو  پدیده  های  این  کند. 

مزیت می انتقال  از  ناشی  به  تواند  رهبر  رفتارهای  از  ناشی  های 

پیروها و کاهش نسبی انحصار مزیتی رهبر در گذر زمان باشد.  

گری پایداری اقدام سودآوری  در نهایت می توان گفت که گزارش 

ها را افزایش و شدت اثر در بنگاه رهبر را بیشتر  هر دو گروه بنگاه 

می کند. یافته های به دست آمده حکایت از آن دارد که رهبران  

مزیت   به  پایداری  اقدامات  تبدیل  برای  بیشتری  ظرفیت  بازار، 

گذاری در این حوزه  رقابتی داشته و انگیزه بیشتری برای سرمایه

می  تحریمپیدا  اثر  تحلیل  محدودیت کنند.  اعمال  و  های  ها 

های رهبر و پیرو را  توجهی سودآوری بنگاه طور قابل ی بهخارج

تر و  های کوچک حال، شدت اثر بر بنگاه کاهش خواهد داد. بااین 

کنند،  تنها فشار اقتصادی ایجاد میها نه پیرو بیشتر بوده و تحریم

کشش   کاهش  و  ریسک  نامتوازن  توزیع  موجب  بلکه 

شوند. این یافته  های مختلف اقتصاد میگذاری در بخش سرمایه

محدودیت  با  مواجهه  در  بنگاه  ساختار  نقش  های  اهمیت 

می بین برجسته  را  چانه المللی  قدرت  بررسی  در  نیز سازد.  زنی 

چانه قدرت  افزایش  که  شد  کاهش  مشخص  موجب  رهبر  زنی 

های پیرو  گری پایداری برای بنگاه محسوس سود ناشی از گزارش 

چانه  قدرت  افزایش  بنگاه و  را کاهش  های  زنی  رهبر  پیرو سود 

دهد، اما این کاهش به اندازه افزایش سود پیروها چشمگیر  می

نیست. از طرف دیگر ، توزیع قدرت در بازار، نقش مهمی در نحوه  

بازیگران مختلف   پایداری میان  از اقدامات  توزیع منافع حاصل 

دهد که پیامدهای  کند. در نهایت، این پژوهش نشان میایفا می

بنگاه  پایداری  رقابت،  اقدامات  پیچیده  تعامل  حاصل   ، ها 

گزارش   ، ها  محدودیت  ساختار  سرریزشدگی،  و  پایداری  گری 

تعامل این  فهم  و  است  ها  برای  بنگاه  معتبر  مبنایی  ها 

گری و توسعه  های تنظیمگیری مدیران، طراحی سیاستتصمیم
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 ..راهبردهای پایداری در سطح بنگاه و صنعت فراهم می سازد

 : پیشنهادها مبتنی بر نتایج به شرح زیر ارائه می شود

 

 هاهاي حوزه نظریه بازي سیاست 

گزارش  اینکه  به  توجه  و  با  سودآوری  سطح  بر  پایداری  گری 

شرکت  هستند.  عملکرد  اثرگذار  پیرو  و  رهبر  به  های 

گردد که هنگام  ن بازار سرمایه پیشنهاد میلاگذاران و فعاسرمایه

مالی،    نسبت  وه بر متغیرهایلاگذاری ع اتخاذ تصمیمات سرمایه

گزارش  شرکت به  پایداری  به  گری  را  آن  و  نموده  توجه  نیز  ها 

و به    هاگذاری شرکت عنوان عاملی موثر بر بهبود کارایی سرمایه 

آن آتی  سودآوری  آن  مدل   ها؛تبع  تصمیمدر  خود  های  گیری 

ع نمایند.  شرکت لا لحاظ  مدیره  هیات  به  این  بر  توصیه وه  ها 

اط می افشاء  افزایش  با  که  مختلف  لا گردد  ابعاد  با  مرتبط  عات 

به  گزارش  پایداری  به  گری  بخشی  مشروعیت  ضمن  ذینفعان، 

دهند.  کاهش  را  خود  تصمیمات  ناکارایی  سازمان،  عملکرد 

درنهایت به سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان نهاد نظارتی بازار  

می  پیشنهاد  نیز  برخی سیاست سرمایه  اعمال  با  که  های  گردد 

گزارش  و  افشاء  خصوص  در  اط تشویقی  با  لاگری  مرتبط  عات 

ود شفافیت  بزم برای بهلاهای بورسی، بسترهای پایداری شرکت 

 . ها را فراهم آوردشرکت  عملکردعاتی و متعاقبا،ً بهبود  لا اط

اطلاعاتی در حوزه  پیشنهاد می  بانک  ایجاد  به  اقدام  گردد 

بندی حاصل از این  گری پایداری گردد و بر اساس رتبهگزارش 

مشوق  ارائه  به  اقدام  و  اطلاعات؛  به  حمایتها  مالی  های 

 هایی که توانایی ایجاد نقش رهبر را دارند؛ صورت بپذیرد. شرکت 

می  سرریزشونده  پیشنهاد  اثرات  اینکه  به  توجه  با  گردد 

گزارش  در  بر  نوآوری  منفی  تأثیر  رهبر  بنگاه  در  پایداری  گری 

های پیرو تأثیر مثبتی دارد؛  سودآوری این بنگاه دارد و بر بنگاه 

اختیار   در  مشخص  زمان  یک  برای  انحصار  امتیازهای  دادن  با 

بنگاه بنگاه  این  انگیزه  تا  گیرد  قرار  رهبر  جهت  های  ها 

 گذاری در این حوزه با کاهش روبرو نگردد. سرمایه

با توجه به شرایط خاص بازار سرمایه ایران و کشور )اعمال  

نمودن جایگاه  تحریم  لحاظ  توسط سایر کشورها(،  های گسترده 

تاب  پایداری می آوری در گزارش متغیرهای  بر  گیری  تواند علاوه 

های بورسی  ها؛ موجب انعطاف شرکت بهبود جایگاه پایداری شرکت 

 های مالی و اقتصادی گردد.در شرایط بحرانی مانند تحریم 

 

 هاي حوزه سرریزشوندگیسیاست 

گردد با توجه به اینکه اثرات سرریزشونده نوآوری در  پیشنهاد می 

گری پایداری در بنگاه رهبر تأثیر منفی بر سودآوری این  گزارش 

بنگاه  بر  و  دارد  دادن بنگاه  با  دارد؛  مثبتی  تأثیر  پیرو  های 

های  امتیازهای انحصار برای یک زمان مشخص در اختیار بنگاه 

گذاری در این  ها جهت سرمایه رهبر قرار گیرد تا انگیزه این بنگاه 

 حوزه با کاهش روبرو نگردد. 

 

 هاي حوزه تحریم سیاست 

)اعمال   کشور  و  ایران  سرمایه  بازار  خاص  شرایط  به  توجه  با 

نمودن جایگاه  تحریم  لحاظ  توسط سایر کشورها(،  های گسترده 

تاب  پایداری می آوری در گزارش متغیرهای  بر  گیری  تواند علاوه 

های بورسی  ها؛ موجب انعطاف شرکت بهبود جایگاه پایداری شرکت 

 های مالی و اقتصادی گردد.در شرایط بحرانی مانند تحریم 

گذاران در حوزه فرآیندهای  گذاران باید اولین سرمایه سیاست 

 گذاری در پایداری تشویق کنند.پایداری را برای سرمایه 

استراتژی  اثرگذاری  به  توجه  سطح  با  بر  پایداری  های 

شرکت  سود  در  تغییرات  سود  سطح  تفاوت  و  بورسی  های 

گذاران در  گردد که سرمایهپیرو پیشنهاد می های رهبر و شرکت 

هایی که در این حوزه پیش قدم بوده و رتبه بالاتری دارند؛  شرکت 

کنندگی این بینیتری داشته باشند؛ چون ارزش پیشتوجه؛ بیش 

 ها بالاتر است. شرکت 

آن در از  کوانتومی  هماهنگ  نوسانگر  مدل  که  جایی 

پایداری شرکت پیش  از  بینی  سایر  ها  به  نسبت  بالاتری  کارایی 

گران بازار  گذاران و تحلیلرویکردها برخوردار است؛ لذا به سرمایه

تر های خود بیش شود از این مدل برای تحلیلسرمایه توصیه می

 مند شوند. بهره 

افزایش   که  بود  واقعیت  این  گویای  کوانتوم  بخش  نتایج 

گزارش   9های  شاخص  بر  موثر  سودآوری  گانه  بر  پیداری  گری 

پیرو شرکت  بهبود  - های  نتیجه  در  دارند.  مثبت  تأثیر  رهبر 

ذی شاخص  تمامی  منافع  افزایش  موجب  مذکور  و  های  نفعان 

بازار سرمایه می بازی  اولویت قرار  گران فعال در  نتیجه  گردد. در 

ها بر اساس میزان اثرگذاری باید در دستور کار  دادن این شاخص 

های بورسی قرار بگیرد. با توجه به اثرگذاری این  مدیران شرکت 

آن شاخص  تطابق  و  ماده  ها  با  دستورالعمل    40ها  ششم  فصل 

پیشنهاد   تهران،  بهادار  اوراق  بورس  سازمان  شرکتی  حاکمیت 

گری پایداری به عوامل زیر بخش  سازی گزارش گردد در شاخص می 

های متفاوتی از لحاظ میزان اثرگذاری داده شود.  این گزارش وزن 

به عبارتی یک شاخص وزنی در این حوزه ارائه گردد. بر این اساس  

گزارش  شاخص  از  اطلاعاتی  بانک  و  تشکیل  پایداری  گری 

ارائه    9های  زیرمولفه  و  شاخص  این  وضعیت  رصد  امکان  گانه 

 آورد.پیشنهادت سیاستی مطلوب را جهت ارتقای آن فراهم می 

مورد بررسی اقدام به    های با توجه به اینکه هیچ از پژوهش 

اند؛ در  هیبرید رویکردهای نظریه بازی و یادگیری عمیق ننموده 

  همکاران و روند کلی نتایج پژوهش حاضر در راستای نتایج لین
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؛  (202۱)  همکاران  و  مایرا  ؛ ( 2024)  همکاران  و  سادیک  ؛(2024)

همکاران   و  )۱404خلیلی  همکاران  و  دوستیان    (، ۱404؛ 

  فاطری   ؛ (۱40۳)  همکاران  و   خلیلی  ؛ (۱402)  همکاران  و  محمدی 

  و   زاده  احمد  ؛(۱402)  همکاران  و  رحمانی  ؛(۱402)  همکاران  و

پژوهش   (۱40۱)  همکاران در  دارد.  پیشنهاد    هایقرار  آتی 

گردد از رویکردهای مختلف حل تعادل نش مانند رویکردهای  می

بازی همزمان یا بازی ترتیبی یا استفاده از رویکردهای تعادلی  

گردد از  بایسکوپ بهره گرفته شود؛ همچنین پیشنهاد می  تعادل

رویکردهای فراابتکاری و یادگیری ماشینی بهره جهت تکرار بازی  

 بهره گرفته شود. 
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)یوسف  پوریان،  گری  گزارش   چارچوب  ارائه(.  ۱40۱. 

  و  ذینفعان  انتظارات  بین  توازن  ایجاد  بر  مبتنی  پایداری

  و   مالی  حسابداری  هایپژوهش .  شرکت  هایظرفیت 

  ، (حسابرسی  و  مالی  حسابداری  پژوهشنامه)   حسابرسی

۱4(56)،  ۱6۱-۱90  . 

دار خداموش ی اخترشناس،  پورح  ی،  احمد،  امی دری پور،  .  دی، 

در    یشرکت  یداریمدل عوامل مؤثر بر پا   نی(. تدو۱۳99)

-۱75(،  65)۱7،  یمال   یحسابدار   یتجرب. مطالعات  رانیا

20۱  . 

(.  ۱400حسن. )  نژاد، سید  بید، احمد، جعفری، علی، صالح  برگ

  اقتصادی،   مالی،)  بعدیسه    ترکیبی  الگوی  ارائه

ها،  شرکت   مالی  درماندگی   بینیپیش   در  ،(پایداری 

دوره  و  مالی  حسابداری  هایپژوهش    ، ۱۳  حسابرسی، 

 . ۱۳2-۱05  ،5۱  شماره

پورخانی ذاکله بری مظفر، جهانشاد آزیتا، حیدرپور فرزانه. ارائه  

الگویی برای افشاء اطلاعات پایداری شرکتی و ارزیابی  

علامت  تئوری  با  مرتبط  بر اثرعوامل  ذینفعان  و  دهی 

گری این اطلاعات. دو فصلنامه حسابداری ارزشی  گزارش 

 .42۱-۳85،  (۱0)  5  ;۱۳99و رفتاری.  

و  فرد  باباجانی، محمد تقی تقوی  یگانه، یحیی، جعفر  حساس 

( پور،  آرین  پایدار  ۱۳97آرش  عملکرد  تحلیل   ،)

های  محیطی و تأثیر آن بر هزینه سرمایه شرکت زیست

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، حسابداری  

 .۱-۳9،  (5)۳ارزشی و رفتاری،  

)خسرو  ماکرانی،  فغانی  علی،  ذبیحی،  محمد،  خلیلی،  .۱40۳  .)

فرهنگ   برای  مدلی  تبیین    عوامل   و  سازمانی  تأثیر 

پایداریگزارش   بر  اقتضایی   عملکرد   رویکرد  با   گری 

  حسابرسی   و  حسابداری  دانش(.  GRI201)  اقتصادی

 .۳۳8-۳۱9  ،(50)۱۳  مدیریت،

الله،    رستمی، کرامت  خلیلی، یاسمن، کبیری، محمدتقی، حیدری

)  مومنی ابوالفضل،    نقش   واکاوی(،  ۱404یانسری، 

پایداریگزارش    گذاری سرمایه  تصمیمات  در  گری 

(،  4)  ۱۳حسابداری،    در  گیریتصمیم  و  مدیران، قضاوت

۱۳5-۱62. 

  بین   رابطه  بررسی(.  ۱404. )   غزل  رضایی،  و  رحمان  دوستیان،

پایداریگزارش   افشای   دانش .  IPO  عملکرد  و  گری 

 .  527-546  ،(56)۱4  گذاری،سرمایه

  فرجی، رضا، محمد فتحی،  محمد،, پور کاشانی محمد، رحمانی،

)امید   آینده   بر  موثر  های پیشران   تبیین(.  ۱402. 

  ، ( ۱۱0)27  ایران،  لاستیک  صنعت.  گری پایداریگزارش 

78-9۱ . 

رمضانپور, اسماعیل , زمانی, نرجس و رضائی پیته نوئی, یاسر .  

اقتصادی و مدیریت نقدینگی در (. تحریم۱40۳) های 

سرمایه .هاشرکت  و   :doi .99-83 ,(1)9 ,توسعه 

10.22103/jdc.2023.21005.1355 

رتبه   ،( ۱402)  فاطری، علی و مشایخی، بیتا و حجازی، رضوان،

شاخص  و  ابعاد  گزارش بندی  در  های  پایداری  گری 

  اجتماعی،   منافع  و   حسابداری  فصلنامهها،  شهرداری 

 .۱7-۳4،  (۱)  ۱۳:  دوره

طراحی  (،  ۱402)محمدی سارا، نداف مهدی، شیخ قلاوند فرشته.  

داده  نظریه  رویکرد  با  سازمانی  پایداری  بنیاد  مدل 

های پتروشیمی مستقر در منطقه  )موردمطالعه: شرکت 

پژوهش  ماهشهر(.  اقتصادی  منابع  ویژه  مدیریت  های 

 . ۱79-۱55،  (۱)  ۱۳  ،سازمانی

(  . حسین  فخاری,  و  سحر  زاده,  های  ۱40۳یوسفی  ویژگی   .)

پژوهش های   .شرکتی تعیین کننده گزارشگری پایداری
حسابداری   :doi .184-149 ,(4)14 ,تجربی 

10.22051/jera.2024.47392.3254 
Abdelfattah, T., Elmahgoub, M., & Elamer, A. A. (2020). 

Female audit partners and extended audit 

reporting: UK evidence. Journal of Business 

Ethics., 174, 177–197.  
Afesorgbor, Sylvanus Kwaku, (2019). The impact of 

economic sanctions on international trade: How 

do threatened sanctions compare with imposed 

sanctions?, European Journal of Political 

Economy, Elsevier, 56(C), 11-26 . 
Ahn. K. Choi. M. Y, Dai. B, Sohn. S, Yang. B. (2018). 

Modeling stock return distributions with a 

quantum harmonic oscillator, EPL (Europhysics 

Letters). 



 1407/ بهار 65/ شماره پیاپي  17دوره 

    و همکاران يعیمهرداد شف /  استاگلبرگ( يباز يالگو  می )تعم هاي باز هيدر قالب نظر ي شرکت يدار ي پا يگربر گزارش  هام ياثر تحر

 

393 

Akbar E. Torbat, (2005). Impacts of the US Trade and 

Financial Sanctions on Iran," The World 

Economy, Wiley Blackwell, 28(3), 407-434 . 
Amin, H., Kadri, M. H., & Raja Ahmad, R. A. (2024). The 

Influence of Sustainability Reporting in 

Enhancing Firm Value. Information Management 

and Business Review, 16(3(I), 257-266. 

https://doi.org/10.22610/imbr.v16i3(I).3803 

Avramov, Doron & Cheng, Si & Lioui, Abraham & 

Tarelli, Andrea, (2022). Sustainable investing 

with ESG rating uncertainty, Journal of Financial 

Economics, Elsevier, 145(2), 642-664 . 
Boulhaga, M., Bouri, A., Elamer, A. A., & Ibrahim, B. A. 

(2023). Environmental, social  and governance 

ratings and firm performance: The moderating 

role of internal  control quality. Corporate Social 

Responsibility and Environmental Management, 

30(1),  134–145. 
Conrad, K., (2005). Price competition and product 

differentiation when consumers care for the 

environment. Environ. Resour. Econ. 31, 1–19. 

Deegan, C. (2014). An overview of legitimacy theory as 

applied within the social and environmental 

accounting literature. Sustainability Accounting 

and Accountability, 2, 248–272. 
Donaldson, T., Preston, L., (1995). Stakeholder theory of 

the corporation – concepts evidence and 

implications. Acad. Manag. Rev. 20 (1), 65–91. 

Dowling, J., & Pfeffer, J. (1975). Organizational 

legitimacy: Social values and organizational 

behavior. Pacific Sociological Review, 18(1), 

122–136. 
Dursun Peksen & A. Cooper Drury, (2010). Coercive or 

Corrosive: The Negative Impact of Economic 

Sanctions on Democracy, International 

Interactions, Taylor & Francis Journals, 36(3), 

240-264 . 
Elkhan Richard Sadik-Zada & Andrea Gatto & Luigi 

Aldieri & Giovanna Bimonte & Luigi Senatore & 

Concetto Paolo Vinci, (2024). "Game Theory 

Applications to Socio-Environmental Studies, 

Development Economics, and Sustainability 

Research," Games, MDPI, vol. 15(1), pages 1-4, 

January. 
Felbermayr, Gabriel & Kirilakha, Aleksandra & 

Syropoulos, Constantinos & Yalcin, Erdal & 

Yotov, Yoto V., (2020). The global sanctions data 

base, European Economic Review, Elsevier, vol. 

129(C) . 
Ferrier, W.J., Smith, K.G., Grimm, C., (1999). The role of 

competitive action in market share erosion and 

industry dethronement: a study of industry leaders 

and challengers. Acad. Manag. J. 42 (4), 372–388. 

Freeman, R. E. (1984). Strategic Management: A 

Stakeholder Approach. Pitman/Ballinger (Harper 

Collins). 
Freeman, R. E., Wicks, A. C., & Parmar, B. (2004). 

Stakeholder theory and the corporate objective 

revisited. Organization Science, 15(3), 364–369. 
Gardberg, N. A., & Fombrun, C. J. (2006). Corporate 

citizenship: Creating intangible assets across 

institutional environments. Academy of 

Management Review, 31(2), 329–346. 
Ghosh, S., Raut, R.D., Cheikhrouhou, N., Sinha, S., Ray, 

A., (2024). Attaining sustainable development 

goals through embedding circular economy 

principles: evidence from food processing small-

and medium-sized enterprises in India. Bus. Strat. 

Environ. 33 (3), 2193–2224. 
Glen Biglaiser & David Lektzian, (2020). The effects of 

economic sanctions on targeted countries’ stock 

markets, International Interactions, Taylor & 

Francis Journals, vol. 46(4), pages 526-550, July . 
Guerrero-Baena, M.D., Castilla-Polo, F., Rodríguez-

Guti´errez, P., (2024). Motivations for social and 

environmental reporting in Spanish SMEs: an 

inductive content analysis. Bus. Strat. Environ. 
Hall, J., Wagner, M., (2012). Integrating sustainability 

into firms' processes: performance effects and the 

moderating role of business models and 

innovation. Bus. Strateg.Environ. 21, 183–196. 

Hassan, A., Adhikariparajuli, M., Fletcher, M., & Elamer, 

A. (2019). Integrated reporting  in UK higher 

education institutions. Sustainability Accounting, 

Management and Policy Journal, 10(5), 844–876. 

Hassan, A., Elamer, A. A., Fletcher, M., & Sobhan, N. 

(2020). Voluntary assurance of  sustainability 

reporting: Evidence from an emerging economy. 

Accounting Research Journal, 33(2), 391–410. 

Hassan, A., Elamer, A. A., Lodh, S., Roberts, L., & 

Nandy, M. (2021). The future of nonfinancial 

businesses reporting: Learning from the Covid-19 

pandemic. Corporate  Social Responsibility and 

Environmental Management, 28(4), 1231–1240. 
Hassanein, A., Bani-Mustafa, A. & Nimer, K. (2024). A 

country’s culture and reporting of sustainability 

practices in energy industries: does a corporate 

sustainability committee matter?. Humanit Soc 

Sci Commun 11, 1140 

https://doi.org/10.1057/s41599-024-03536-x 

Heydarian, Samira & Pahlavani, Mosayeb & Mirjalili, 

Seyed Hossein, (2021). Financial Sanctions and 

Economic Growth: An Intervention Time-series 

Approach, EconStor Open Access Articles and 

Book Chapters, ZBW - Leibniz Information 

Centre for Economics, 51(1), 1-14 . 
Hitchcock, D.E., Willard, M.L., (2009). The Business 

Guide to Sustainability: Practical  Strategies and 

Tools for Organizations, second ed. Routledge, 

London, pp. 59–78. 
Hofer, C., Cantor, D.E., Dai, J., (2012). The competitive 

determinants of a firm's environmental 

management activities: evidence from US 

manufacturing industries. J. Oper. Manag. 30, 69–

84. 
Hosseini, S. A., & Babaei, F. (2023). A Model for 

Identifying Key Elements of Corporate 

Sustainability Reporting: Emphasizing Islamic 

Principles and Values. Accounting and Auditing 

Review, 30(4), 684-724. doi: 

10.22059/acctgrev.2023.360038.1008818 

Huck, S., Muller, W., Normann, H.T., (2001). Stackelberg 

beats Cournot: on collusion and  efficiency in 

https://ideas.repec.org/a/gam/jgames/v15y2024i1p5-d1329948.html
https://ideas.repec.org/a/gam/jgames/v15y2024i1p5-d1329948.html
https://ideas.repec.org/a/gam/jgames/v15y2024i1p5-d1329948.html
https://ideas.repec.org/a/gam/jgames/v15y2024i1p5-d1329948.html
https://ideas.repec.org/s/gam/jgames.html


   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1407بهار  /65/ شماره پیاپي  17دوره  394

experimental markets. Econ. J. 111 (474), 749–

765. 

Itay Goldstein & Alexandr Kopytov & Lin Shen & 

Haotian Xiang, (2022). On ESG Investing: 

Heterogeneous Preferences, Information, and 

Asset Prices, NBER Working Papers 29839, 

National Bureau of Economic Research, Inc . 
Jacobs, B.W., Subramanian, R., (2012). Sharing 

responsibility for product recovery across the 

supply chain. Prod. Oper. Manag. 21 (1), 85–100. 
Khan A, Afeef M, Ilyas M, Jan S, (2023). Does CSR 

committee drive the association between 

corporate social responsibility and firm 

performance? International evidence. Manag 

Financ 50(1):50–74 
Khatib, S. F. A., Abdullah, D. F., Elamer, A. A., & 

Abueid, R. (2021). Nudging toward  diversity in 

the boardroom: A systematic literature review of 

board diversity of  financial institutions. Business 

Strategy and the Environment, 30(2), 985–1002. 

Khatib, S. F. A., Abdullah, D. F., Elamer, A., Yahaya, I. 

S., & Owusu, A. (2021). Global  trends in board 

diversity research: A bibliometric view. Meditari 

Accountancy Research, 31(2), 441–469. 
Kondala, M., Nudurupati, S.S., Pappu, R.P., (2024). The 

challenges in adoption of circular economy in 

SMEs–a research agenda and way forward. 

Benchmark Int. J. 31 (5), 1667–1699. 
Kopel, M., Lamantia, F., Szidarovszky, F., (2014). 

Evolutionary competition in a mixed market with 

socially concerned firms. J. Econ. Dyn. Control 

48, 394–409. 

Li, Y., Richardson, G.D., Thornton, D.B., (1997). 

Corporate disclosure of environmental liability 

information: theory and evidence. Contemp. 

Account. Res. 14 (3), 435–474. 

Lin, Y., Choo, W. C., & Ng, K. Y. (2024). Decoding 

Sustainability Reporting: Insights from Text 

Mining and Classification Models for 

SDGs. Journal of Lifestyle and SDGs 

Review, 5(1), e02768. 

https://doi.org/10.47172/2965-

730X.SDGsReview.v5.n01.pe02768 

Liu, Xue-Ying & Zhao, Xin-Xin & Ma, Kun & Sharma, 

Susan Sunila, (2024). The impact of financial 

sanctions on ESG performance of target 

countries, Pacific-Basin Finance Journal, 

Elsevier, vol. 87(C). 

Liu, Z., Anderson, T.D., Cruz, J.M., (2012). Consumer 

environmental awareness and competition in two-

stage supply chains. Eur. J. Oper. Res. 218, 602–

613. 

Manasakis, C., Mitrokostas, E., Petrakis, E., (2014). 

Strategic corporate social responsibility activities 

and corporate governance in imperfectly 

competitive markets. Manag. Decis. Econ. 35, 

460–473. 
Marco Cipriani & Linda S. Goldberg & Gabriele La 

Spada, (2023). Financial Sanctions, SWIFT, and 

the Architecture of the International Payment 

System, Journal of Economic Perspectives, 

American Economic Association, 37(1), 31-52 . 

Masila, C. K., Nyamute, W., Okiro, K., & Irungu, M. 

(2024). Does Corporate Sustainability Reporting 

Influence Financial Performance? Evidence from 

Kenyan Listed Companies. European Journal of 

Business and Management Research, 9(1), 79–84. 

https://doi.org/10.24018/ejbmr.2024.9.1.2270 

Matisoff, D., (2015). Sources of specification errors in the 

assessment of voluntary environmental programs: 

understanding program impacts. Pol. Sci. 48, 

109–126. 

Matthias Efing & Stefan Goldbach & Volker Nitsch & 

Manju Puri, (2023). Freeze! Financial Sanctions 

and Bank Responses, The Review of Financial 

Studies, Society for Financial Studies, 36(11), 

4417-4459 . 
Matthias Neuenkirch & Florian Neumeier, (2015). The 

Impact of UN and US Economic Sanctions on 

GDP Growth, FIW Working Paper series 138, 

FIW . 
Mayra G. Gonzalez-Ramirez, Pablo T. Rodriguez-

Gonzalez, (2024), Game theory in sustainable 

decision-making: A new acetic acid plant as a case 

study, Journal of Cleaner Production, Volume 

321, 25 October 2021, 128962 

McWilliams, A., Siegel, D.S., Wright, M., (2001). 

Corporate social responsibility: a theory  from the 

firm perspective. Acad. Manag. Rev. 26 (1), 117–

127. 
McWilliams, A., Siegel, D.S., Wright, M., (2006). 

Corporate social responsibility: strategic 

implications. J. Manag. Stud. 43 (1), 1–18. 
Mendoza, A.J., Clemen, R.T., (2013). Outsourcing 

sustainability: a game theoretic modeling 

approach. Environment Systems and Decisions 

33, 224–236 . 
Mirzosaid Sultonov, (2020). The Impact of International 

Sanctions on Russian Financial Markets, 

Economies, MDPI, 8(4), 1-14 . 
Mitchell, R. K., Agle, B. R., & Wood, D. J. (1997). 

Toward a theory of stakeholder identification and 

salience: Defining the principle of who and what 

really counts. Academy of Management Review, 

22(4), 853–886. 
Mohammad Abweny & Rizwan Ahmed & Chonlakan 

Benjasak & Dung T. K. Nguyen, (2025). The 

Influence of Sanctions on Corporate Reporting 

Behaviour: International Evidence," International 

Journal of Finance & Economics, John Wiley & 

Sons, Ltd., 30(3), 3322-3339. 
Moraga-González, J.L., Padrón-Fumero, N., (2002). The 

adverse effects of environmental policy in green 

markets. Environ. Resour. Econ. 22 (3), 419–447. 

Neuenkirch, Matthias & Neumeier, Florian, (2015). The 

impact of UN and US economic sanctions on GDP 

growth, European Journal of Political Economy, 

Elsevier, vol. 40(PA), pages 110-125 . 
Neuenkirch, Matthias & Neumeier, Florian, (2016). The 

impact of US sanctions on poverty, Journal of 

Development Economics, Elsevier, 121(C), 110-

119 . 

https://ideas.repec.org/a/eee/pacfin/v87y2024ics0927538x24002658.html
https://ideas.repec.org/a/eee/pacfin/v87y2024ics0927538x24002658.html
https://ideas.repec.org/a/eee/pacfin/v87y2024ics0927538x24002658.html
https://ideas.repec.org/s/eee/pacfin.html


 1407/ بهار 65/ شماره پیاپي  17دوره 

    و همکاران يعیمهرداد شف /  استاگلبرگ( يباز يالگو  می )تعم هاي باز هيدر قالب نظر ي شرکت يدار ي پا يگربر گزارش  هام ياثر تحر

 

395 

Păun, Ana Petrina, Codruța Cornelia Dura, Sorin 

Mihăilescu, Roland Iosif Moraru, and Claudia 

Adriana Isac. (2020). OHS Disclosures Within 

Non-Financial Reports: The Romanian 

Case, Sustainability 12, no. 5: 1963. 

https://doi.org/10.3390/su12051963 

Pham, H. S. T., & Tran, H. T. (2020). CSR disclosure and 

firm performance: The mediating role of 

corporate reputation and moderating role of CEO 

integrity. Journal of Business Research, 120, 127–

136. 
Piga, C., (2002). Corporate social responsibility: a theory 

of the firm perspective. A few comments and 

some suggestions. Acad. Manag. Rev. 27, 13–15. 

Plambeck, E., Wang, Q., (2009). Effects of E-waste 

regulation on new product introduction. Manag. 

Sci. 55 (3), 333–347. 

Preston, L.E., O'Bannon, D., (1997). The corporate social-

financial performance relationship. Bus. Soc. 36 

(4), 419–429. 

Pyo, S., Chung, S.G., Ma, H.R., Oh, D.H., (2024). Firms 

for sustainable manufacturing: understanding the 

key determinants of pro-environmental 

behaviour. Sci. Technol. Soc. 29 (2), 262–281. 
Qiyuan Xu & Aizong Xiong, (2022). The impact of 

financial sanctions on the international monetary 

system, China Economic Journal, Taylor & 

Francis Journals, 15(3), 253-262, September . 
Ramazani yasuj, S. H. ., Jafari Dehkordi, H. R., & 

Banitalebi Dehkordi, B. . (2024). Futurology of 

Sustainable Environmental Reporting Models 

Considering Innovation Indicators. International 

Journal of Innovation Management and 

Organizational Behavior (IJIMOB), 4(3), 101-

108. https://doi.org/10.61838/kman.ijimob.4.3.12 

Roberts, L., Hassan, A., Elamer, A., & Nandy, M. (2021). 

Biodiversity and extinction  accounting for 

sustainable development: A systematic literature 

review and future  research directions. Business 

Strategy and the Environment, 30(1), 705–720.  

Sabbaghia, M., Behdadb, S., Zhuanga, J., )2016(. 
Managing consumer behavior toward ontime 
return of the waste electrical and electronic 

equipment: a game theoretic approach.Int. J. Prod. 

Econ. 182, 545–563. 

Sadik-Zada, E. R., Gatto, A., Aldieri, L., Bimonte, G., 

Senatore, L., & Vinci, C. P. (2024). Game Theory 

Applications to Socio-Environmental Studies, 

Development Economics, and Sustainability 

Research. Games, 15(1), 5. 

https://doi.org/10.3390/g15010005 

Schoenherr, T., (2012). The role of environmental 

management in sustainable business  
development: a multi-country investigation. Int. J. 

Prod. Econ. 140 (1), 116–128. 

Schoenherr, T., Talluri, S., (2013). Environmental 

sustainability initiatives: a comparative  analysis 

of plant efficiencies in europe and the U.S. 

Transactions on Engineering  Management 60 (2), 

353–365. 
Selmey, M. G., & Elamer, A. A. (2023). Economic policy 

uncertainty, renewable energy and environmental 

degradation: Evidence from Egypt. 

Environmental Science and Pollution Research, 

30(20), 58603–58617.  
Sengupta, A., (2015). Competitive investment in clean 

technology and uninformed green consumers. J. 

Environ. Econ. Manag. 71, 125–141. 
Setyaningsih, S., Widjojo, R., Kelle, P., (2024). 

Challenges and opportunities in sustainability 

reporting: a focus on small and medium 

enterprises (SMEs). Cogent Business & 

Management 11 (1), 2298215. 
Surroca, J., Tribó, J. A., & Waddock, S. (2010). Corporate 

responsibility and financial performance: The role 

of intangible resources. Strategic Management 

Journal, 31(5), 463–490. 
Ullah, F., Jiang, P., Elamer, A. A., & Owusu, A. (2022). 

Environmental performance and  corporate 

innovation in China: The moderating impact of 

firm ownership.  Technological Forecasting and 

Social Change, 184, Article 121990. 

Ullah, F., Jiang, P., Mu, W., & Elamer, A. A. (2023). 

Rookie directors and corporate  innovation: 

Evidence from Chinese listed firms. Applied 

Economics Letters. https://  
doi.org/10.1080/13504851.2023.2209308 

Unruh, G., (2010). Can You Compete on Sustainability?. 

Harvard Business Review. https:// 

hbr.org/2010/03/can-you-compete-on-

sustainabil, Accessed date: 9 March 2018. 

Wang, H., & Choi, J. (2013). A new look at the corporate 

social-financial performance relationship: The 

moderating roles of temporal and interdomain 

consistency in corporate social performance. 

Journal of Management, 39(2), 416–441. 
Xu, L., Wang, C., Li, H., (2017). Decision and 

coordination of low carbon supply chain 

considering technological spillover and 

environmental awareness. Sci. Rep. 7, 1–14. 
Yuan, L., Tao, X., Ramsey, T., Degefu, D. (2021). 

Simulating the principal-agent relationship 

between enterprise owners and professional 

managers using evolutionary game theory and 

system dynamic. Wiley-Hindawi, 3881254. 
 

 

 

https://doi.org/10.61838/kman.ijimob.4.3.12
https://doi.org/10.3390/g15010005


 

396 

Accounting Knowledge &Management Auditing 
Vol. 17/ No. 65/ Spring 2027 

 

 

The Effect of Sanctions on Corporate Sustainability Reporting in 

the Framework of Game Theory 

(Generalization of the Stagelberg Game Model) 
 

Mehrdad Shafiee 

Ph.D. Candidate, Department of Accounting, South Tehran Branch, Islamic Azad University, Tehran, Iran. 

Mehrdad.shafiee123@gmail.com 

 

Fatemeh Sarraf  

Associate Prof, Department of Accounting, South Tehran Branch, Islamic Azad University, Tehran, Iran. 

(Corresponding Author) 

aznyobe@yahoo.com 

 

Zohreh Hajiha 

Professor, Department of Accounting, South Tehran Branch, Islamic Azad University, Tehran, Iran. 

Drzhajiha@iau.ac.ir 

 

 

 

 
Abstract 

Today, the role of economic conditions and external constraints of the organization in shaping the behavior of 

firms and reporting patterns has received more and more attention from researchers. In this regard, the aim of 

the present study is to analyze the effect of sanctions as an important external constraint on corporate 

sustainability reporting using the game theory framework. This study is of an applied type and its data was 

collected from the financial statements of the companies and a questionnaire. To estimate the model, the 

opinions of 31 experts in the field of accounting and auditing were used and approaches based on deep learning 

algorithms were used in the deep layers of analysis. The research findings showed that the intensity of 

competition has a positive effect on the profitability of the leader firm and the follower firms, However, this 

effect is stronger in the leader firm. Also, spillovers reduce the profitability of the leader firm and increase the 

profitability of the follower firms. The results showed that sustainability reporting also increases the 

profitability of both the leader and follower firms, and its effect on the leader firm is more noticeable; which 

can strengthen the leader's motivation to enter this field more actively. Examining the role of sanctions 

revealed that sanctions cause a significant reduction in the profitability of the leader and follower firms, and 

the intensity of this effect is more significant in smaller firms. . Also, increasing the bargaining power of the 

leader leads to a serious reduction in the benefits from sustainability reporting in follower firms; while 

increasing the bargaining power of the follower, although reducing the leader's profits, this reduction is not 

very significant compared to the increase in the followers' profits. 

Keywords: Sustainability, Game Theory, Stagelberg, Leader-Follower, Sanction, Bargaining 


