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   چكیده

هدف اصلی این پژوهش بررسی تاثیر کیفیت گزارشگری مالی و قدرت سود بر عملکرد مالی شرکت با توجه به نقش حسابرسی مستقل  

های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران  در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. جامعه آماری پژوهش شرکت 

بوده است. روش نمونه گیری مورد استفاده در این تحقیق غربالگری بوده که شرکت هایی که واجد    1402  تا  1396طی دوره مالی  

شرکت وارد نمونه نهایی شده اند. روش تحقیق مورد استفاده در این تحقیق    135شرایط مدنظر نبوده حذف شده و در نهایت تعداد  

های سازمان بورس بوده و بصورت پس رویدادی داده مورد  ایگاه داده از پ  برای جمع آوری اطلاعات کتابخانه ای و همچنین استفاده

بررسی قرار گرفتند. روش رگرسیونی مورد استفاده چند متغیره بوده و ساختار داده های مورد استفاده نیز بصورت پانل بوده و برای  

داد دو فرضیه مطرح شده است که نتایج اجرای رگرسیون مفروضات رگرسیون مورد بررسی قرار گرفته است. برای اجرای پژوهش تع

حسابرسی مستقل میزان اثرگذاری کیفیت گزارشگری مالی بر  های پژوهش نشان دهنده آن بود که مربوط به اجرای رگرسیون فرضیه

قدرت  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را کاهش می دهد. اما حسابرسی مستقل میزان اثرگذاری  عملکرد مالی شرکت

 دهد. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را افزایش میسود بر عملکرد مالی شرکت

 . گزارشگری مالی، کیفیت گزارشگری مالی، قدرت سود، عملکرد مالی، حسابرسی مستقل  كلیدي: هايه واژ
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 مقدمه -1

تصمیمگیریهای   برای  اطلاعاتی  مهم  منابع  مالی،  گزارشهای 

گذاران،   سرمایه  مدیران،  که  میروند  شمار  به  اقتصادی 

نیازهای   رفع  جهت  کنندگان  استفاده  سایر  و  اعتباردهندگان 

اطلاعاتی خود از این منابع استفاده میکنند؛ اما به دلیل جهانی  

تقا و  جغرافیایی  گسترش  بازارها،  و  تجارت  بیشتر  شدن  ضای 

به   و  ذینفعان  گذاران،  سرمایه  بین  بیشتر  شفافیت  و  اطلاعات 

طورکلی جامعه باعث شده که عاملان بازار بر کیفیت گزارشگری  

مالی و منبع اصلی دانششان بر استراتژی شرکت نفوذ کمی پیدا  

سازوکار    .کنند یک  عنوان  به  میتوانند  مستقل  حسابرسان 

ب شرکتی،  حاکمیت  خارجی  به  بااهمیت  دادن  اطمینان  ا 

سهامداران در مورد کیفیت صورتهای مالی تهیه شده، هزینه های  

نمایندگی را کاهش داده و به سهامداران این امکان را بدهند که  

دقیق،   قراردادهایی  شده  حسابرسی  مالی  صورتهای  مبنای  بر 

(  1986،  1روشن و کارا با مدیران تنظیم نمایند )واتس و زیمرمن 

اجرای حسابرسی توسط حسابرسان مستقل نقش بسیار مهمی  

در بهبود کیفیت افشای اطلاعات مالی و قابلیت اتکای آن دارد  

 (2004،  2)فرگوسن 

مطالعات بر روی کشورهای توسعه یافته، در میان متغیرهای  

دیگر، مکانیسم های حاکمیت شرکتی مانند ساختار مالکیت و  

همکاران و  )بوآلای  کردند  برجسته  را  آن  و  2017،  3انواع   )

اندازه   و  استقلال  مانند  مدیره  هیئت  های  ویژگی  همچنین 

( از سوی دیگر، کشورهای در حال  2017)بوآلای و همکاران،  

ساختار   اثرات  که  میکنند  مستند  را  مطالعه  چندین  توسعه 

( کیفیت 2021،  4مالکیت و انواع آن را نشان می دهد )فام و اسلام 

( عوامل جمعیت  2014،  5حسابرسی )علی الصمادی و همکاران 

شناختی حسابرسان و تأثیر آن بر شک و تردید حسابرسان )سید  

همکاران  و  )آلسمدی،  2019،  6حسین  مدیره  هیئت  اندازه   ،)

و  2018 )آرورا  مدیرعامل  دوگانگی  و  مدیره  هیئت  ترکیب   ،)

 (2016،  7شارما 

رابطه نمایندگی به عنوان مبنای استدلال استفاده شد، یعنی  

تضاد بین عامل و اصل در شرکت ها و تأثیر آن بر عملکرد شرکت  

ویشنی  )شلیفر و  به  1997،  8ها  این، مدیران نسبت  بر  ( علاوه 

اطلاعات   ها  شرکت  سهام  آتی  خریداران  و  موجود  سهامداران 

 
1 Watts and Zimmerman 
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7 Arora and Sharma 
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9 Myers and Majluf 

( که 1984، 9بیشتری در مورد شرکت ها دارند )مایرز و مجلوف 

میشود اطلاعاتی  تقارن  عدم  مشکل  ایجاد  نتیجه،    .باعث  در 

  .مدیران از این اطلاعات برای افزایش ثروت خود استفاده کردند 

یک مکانیسم کنترلی خوب برای کاهش تعارض آژانس و مشکل  

 .عدم تقارن اطلاعات مورد نیاز است 

در این راستا، حاکمیت شرکتی سازوکار و ساختاری است  

که توسط شرکت برای کنترل مدیران و کمک به دستیابی به 

اهداف تعیین شده توسط سهامداران و سایر ذینفعان تعیین شده  

،  10یکی از اهداف اصلی افزایش عملکرد شرکتها بود )فاما   .است 

( ؛ بنابراین، عملکرد بالای شرکت و ایجاد ثروت پایدار برای  1980

است   خوب  شرکتی  حاکمیت  سیستم  یک  نیازمند  سهامداران 

( در این راستا، کیفیت حسابرسی )فان  1997.)شلیفر و ویشنی،  

همکاران  )هوتاگاول2020،  11و  حسابداری  اطلاعات  -(و 

همکاران م و  2019،  12ارتوویجوجوو  گیرندگان  تصمیم  برای   )

علاوه بر این، کیفیت حسابرسی    .عملکرد شرکت ها مهم هستند 

یک مکانیسم مهم حاکمیت شرکتی است که به حل تعارضات  

( هر چه کیفیت  2020،  13آژانس کمک می کند )اسد و الشوریده

برای   اعداد حسابداری  اطمینان  قابلیت  باشد،  بالاتر  حسابرسی 

تصمیم گیرندگان و همچنین نظارت بهتر بر رفتار فرصت طلب  

( بر این اساس،  2017،  14مدیران بیشتر است )الائود و جربویی 

محققان   توسط  مختلف  های  جنبه  از  حسابرسی  کیفیت 

و   )الاحدال  است  قرارگرفته  بررسی  مورد  دانشگاهی 

های  202115هاشم شرکت  عملکرد  بر  حسابرسی  کیفیت   )

عملکرد   بر  توجهی  قابل  مثبت  اثر  و  کرد  بررسی  را  مالزیایی 

یافت ایجاد    .شرکت ها  به  است  الزحمه حسابرسی ممکن  حق 

علاوه بر این، نتایج   .رابطه مشتری و حسابرس بالاتر کمک کند

هاشم،   و  )الاحدال  هند  بورسی  های  شرکت  بین  در  مشابهی 

همکاران،  2021 و  )فان  هانوی  بهادار  اوراق  معاملاتی  طبقه   )

شد2020 یافت  تهران  بورسی  های  شرکت   ، ،  16)ضیایی  .( 

و  2014 )فاروک  نیجریه  در  قول  نقل  سیمان  های  شرکت  (و 

 ( 17،2014همکاران

علاوه بر این، قدرت سود به سرمایه گذاران سیگنال می دهد  

که شرکت ها در مکان خوبی برای سرمایه گذاری بیشتر در آینده 

( بیان شد،  182019همانطور که توسط فاطما و هدایت   .هستند

10 Fama 
11 Phan 
12 Hutagaol-Martowidjojo 
13 Assad and Alshurideh 
14 Elaoud and Jarbou 
15 Al-ahdal and Hashim 
16 Ziaee 
17 Farouk 
18 Fatma and Hidayat 
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قدرت سود به سطح سود شرکتی اشاره دارد که انتظار  "مفهوم  

آورد آینده به دست  بنابراین، قدرت  "می رود یک شرکت در  ؛ 

سود عامل مهم دیگری برای سرمایه گذاران برای ارزیابی ثبات  

علاوه بر این، این شاخص دوره    .مالی آینده محور شرکتها است

تحقیق   .قبل را با دوره آینده عملکرد شرکت ها پیوند می دهد

حاضر در پی یافتن شواهد تجربی جهت پاسخ به این سوال اصلی  

تحقیق است که آیا بین کیفیت گزارشگری مالی و قدرت سود  

بر عملکرد مالی شرکت با توجه به نقش حسابرسی مستقل در  

رابطه   تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  شرکتهای 

خیر یا  دارد  وجود  دنبال  معناداری  به  تحقیق  این  در  لذا  ؟ 

 .پاسخگویی به این سوال است

 

 مبانی نظري 

 كیفیت گزارشگري مالی 

آمریکا  مالی  حسابداری  استانداردهای  سال    1هیأت  نوامبر  در 

، تعیین اهداف گزارشگری مالی و ارائه یک چارچوب نظری  1978

مناسب برای تدوین استانداردهای حسابداری را در دستور کار  

اقداماتی که در این راستا به عمل آمد سرانجام    .خود قرار داد 

منجر به رهنمود های بسیار وسیع و گسترده و دارای ضمانت  

بیانیه   در  مالی،  گزارشگری  هدفهای  نهایت،  در  و  شد  اجرایی 

هدف  "به نام    (SFAC1)2شماره یک از مفاهیم حسابداری مالی  

تجاری  های  شرکت  مالی  گزارشگری  گردید   "3های  این    .ارائه 

بیانیه قبل از تعیین اهداف اعلام می دارد که تنها به محتوای  

صورتهای مالی محدود نیست و علاوه بر صورتهای مالی، شامل  

صورت های مکمل و سایر ابزار گزارشگری مالی و اطلاع رسانی  

در این رابطه، هیأت استاندارهای حسابداری مالی    .نیز خواهد بود 

گزارشگری    :آمریکا در بیانیه مذکور این گونه اعلام نموده است

مالی نه تنها شامل صورتهای مالی است بلکه دربرگیرنده کلیه 

ابزارها یا روشهای اطلاع رسانی نیز خواهد بود و این ابزارها به  

به   که  دارند  ارتباط  اطلاعاتی  با  مستقیم  غیر  یا  مستقیم  طور 

منابع   مورد  در  اطلاعاتی  یعنی  میشوند  ارائه  وسیله حسابداری 

ها،   دارایی  استانداردهای  شرکت،  )هیأت  غیره  و  سود  بدهیها، 

آمریکا،   مالی  مالی،  1978حسابداری  گزارشگری  اولیه  هدف   )

ارائه اطلاعات گزارشگری مالی با کیفیت بالا در مورد واحدهای  

تاً ماهیت مالی، برای تصمیم گیری اقتصادی است  اقتصادی، عمد

مالی حسابداری  استانداردهای  بین   1999،  4)هیأت  انجمن  و 

حسابداری  استانداردهای  اطلاعات  52008المللی  ارائه   )

گزارشگری مالی با کیفیت بالا مهم است زیرا بر تأمین کنندگان  

 
1 Financial Accounting Standards Board (FASB) 
2 Statement Of Financial Accounting Concepts No.1 
3 Objectives Of Financial Reporting by Business Enterprises 

سرمایه تصمیمات  اتخاذ  در  ذینفعان  سایر  و  گذاری،    سرمایه 

اعتبار و تخصیص منابع مشابه تأثیر مثبت میگذارد و کارایی کلی  

استانداردهای   المللی  بین  )انجمن  میدهد  افزایش  را  بازار 

استانداردهای حسابداری  2008حسابداری،   اگرچه هم هیأت   )

المللی استانداردهای حسابداری بر اهمیت  مالی و هم انجمن بین

تأکید میکنند، یکی از مشکلات    گزارشهای مالی با کیفیت بالا 

کلیدی که در ادبیات قبلی یافت میشود، چگونگی عملیاتی کردن 

به دلیل شرایط خاص، ارزیابی    .و اندازه گیری این کیفیت است

تجربی کیفیت گزارشگری مالی به طور اجتناب ناپذیری شامل  

از آنجایی    .شود ها می اولویتها در میان تعداد بیشماری از مؤلفه

که گروههای کاربری مختلف ترجیحات متفاوتی خواهند داشت،  

بر    .کیفیت درک شده در بین اجزاء منحرف خواهد شد  علاوه 

این، کاربران در یک گروه کاربری نیز ممکن است مفید بودن  

در نتیجه این   .اطلاعات مشابه را با توجه به زمینه آن درک کنند

زمینه و ویژگی کاربر، اندازهگیری کیفیت به طور مستقیم مشکل  

میرسد نظر  به  کیفیت    .ساز  محققین  از  بسیاری  نتیجه،  در 

بر ویژگی هایی گزارشگری مالی را به طور غیرمستقیم با تمرکز 

تأثیر   مالی  گزارشهای  کیفیت  بر  که  است  این  بر  اعتقاد  که 

میگذارند، مانند مدیریت سود، ارائه مجدد مالی و به موقع بودن  

میکنند گیری  اثربخشی    .اندازه  به  توجه  قابل  علاقه  علیرغم 

ادبیات   مالی،  گزارشگری  کیفیت  بر  حسابداری  استانداردهای 

تجربی پدیدار شد که یافته های متناقضی را در مورد این سؤالات  

به   حسابداری  استانداردهای  اندازه  چه  تا  که  میدهد  ارائه 

سودمندی تصمیم گیری اطلاعات گزارشگری مالی کمک میکند  

 (62009و برام   )بیست

 

 قدرت سود 

نسبتهای سودآوری معیارهای مالی هستند که توسط تحلیلگران  

و سرمایهگذاران برای اندازهگیری و ارزیابی توانایی یک شرکت  

هزینه   ترازنامه،  های  دارایی  درآمد،  به  نسبت  ایجاد سود  برای 

های عملیاتی و حقوق صاحبان سهام در یک دوره زمانی خاص  

آنها نشان می دهند که یک شرکت تا چه    .استفاده می شوند

اندازه از داراییهای خود برای تولید سود و ارزش برای سهامداران  

هر چه نسبتهای سودآوری بزرگتر باشند حاکی   .استفاده میکند

قدرت سود به سطح سود شرکتی اشاره    .از قدرت بالای سود است

آورد؛   دست  به  آینده  در  شرکت  یک  میرود  انتظار  که  دارد 

عامل مهم دیگری برای سرمایه گذاران برای    بنابراین، قدرت سود

علاوه بر این، این    .ارزیابی ثبات مالی آینده محور شرکتها است

4 Financial Accounting Standards Board 
5 International Accounting Standards Board 
6 Beest & Braam 
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شاخص دوره قبل را با دوره آینده عملکرد شرکت ها پیوند می  

علاوه بر این، قدرت درآمد به چندین طرف نشان می دهد    .دهد

که مدیران آن شرکت ها تجارت خود را از طرف سرمایه گذاران،  

طلبکاران و تصمیم گیرندگان دولت به بهترین شکل ممکن اداره  

کردند؛ بنابراین، مدیران طبق قرارداد عامل اصلی متعهد می  می

حداکثر به  را  ها  شرکت  عملکرد  تا  )الصمدی،    شوند  برسانند 

2022) 
 

 حسابرسی مستقل 

می  اطلاق  حسابرسی  گونه  آن  به  مستقل  که حسابرسی  گردد 

انجام   شرکت  یا  دستگاه  از  مستقل  اشخاص  یا  شخص  توسط 

صورتمی به  نسبت  اظهارنظر  بر  علاوه  مالی  گیرد.  های 

پیرامون  پیوست  و شامل مطالعاتی  آن، حسابرسی مستقل  های 

مالی  نتایج  به  نسبت  مستقلی  ارزیابی  و  امور  جریان  چگونگی 

فعالیت  و  کنترل عملیات  بالأخره  و  دستگاه  داخلی  های  های 

فردی است    1گردد. حسابرس مستقلبرقرارشده در آن نیز می 

که به دعوت صاحبان سهام و یا اشخاص حقیقی یا حقوقی ذینفع  

قانون حساب  به حکم  یا  و  و  کرده  رسیدگی  را  نظر  مورد  های 

کننده یا هر شخص حقیقی یا حقوقی که نتیجه را کتباً به دعوت

می  گزارش  است  نموده  تعیین  )ارباباو  نفری،   سلیمانی،  دهد 

1386 ) 
 

 مروري بر پیشینه پژوهش 

و همکاران) پور  ارتباط  1404ابراهیم  تاثیر  بررسی  به مطالعه   )

قدرت   و  مستقل  حسابرسی  کیفیت  مالی،  گزارشگری  کیفیت 

سودآوری بر عملکرد شرکت نسترن پرداختند. نتایج فرضیه ها  

نشان می دهد که کیفیت گزارشگری مالی، کیفیت حسابرسی  

مثبت   تاثیر  شرکت  عملکرد  بر  سودآوری  قدرت  و  و  مستقل 

 معنادار دارد. 

( به مطالعه بررسی تأثیر کیفیت 1403یاری فرد و همکاران)

در   سود  مدیریت  بر  داخلی  حسابرسی  مالی،  گزارشگری 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند.  شرکت 

های پژوهش نشان داد کیفیت گزارشگری مالی بر مدیریت  یافته

سود شرکت تأثیر منفی و معناداری دارد، یعنی افزایش کیفیت  

گزارشگری مالی، کاهش مدیریت سود به دنبال دارد؛ علاوه بر  

بین   رابطه  داخلی  حسابرسی  که  است  این  بیانگر  نتایج  این، 

 کند.کیفیت گزارشگری مالی و مدیریت سود را تقویت می 

طولگیلانی) کیفیت  1403پرتو  تاثیر  بررسی  مطالعه  به   )

بر   سود  قدرت  و  مستقل  حسابرسی  کیفیت  مالی،  گزارشگری 

 
1- Independent Audit 

 

شرکت  تهران  ارزش  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

اطمینان   در سطح  داد که  نشان  کیفیت   95پرداختند.  درصد 

گزارشگری مالی تاثیر مثبت و معناداری بر ارزش شرکت دارد.  

کیفیت حسابرسی مستقل تاثیر معناداری بر ارزش شرکت ندارد.  

 قدرت سود تاثیر مثبت و معناداری بر ارزش شرکت دارد. 

( به مطالعه بررسی تاثیر کیفیت  1402احمدی و همکاران)

عملکرد   بر  سود  قدرت  و  مستقل  حسابرس  مالی،  گزارشگری 

نتایج   های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار پرداختند.  شرکت 

به دست آمده نشان می دهند که کیفیت گزارشگری مالی تأثیر 

های  ­مثبت و معناداری بر عملکرد شرکت دارد. همچنین ویژگی

حسابرس مستقل )اندازه موسسه حسابرسی، چرخش حسابرس  

و تخصص حسابرس در صنعت( با عملکرد شرکت ارتباط مثبت  

می نشان  نتایج  دارد.  وجود  معناداری  بر  ­و  سود  قدرت  دهد 

 عملکرد شرکت تاثیر مثبت و معناداری دارد. 

( در پژوهشی به بررسی کیفیت گزارشگری  2022)2آلسمدی 

مورد    :مالی، حسابرس مستقل، قدرت سود و عملکرد شرکت ها

پرداختند فارس  خلیج  شرکت  شورای  تحلیلگران    .کشورهای 

بنابراین   هستند،  شرکتها  سود  قدرت  نگران  مالی  صورتهای 

اطلاعات قابل اتکا از حسابرسی خارجی با کیفیت و گزارشگری  

مالی مهم است زیرا بر عملکرد شرکتهای شورای همکاری خلیج  

میگذارد تأثیر  تئوری    .فارس  بر  تکیه  با  نکته،  این  به  توجه  با 

مالی، کیفیت   اثرات کیفیت گزارشگری  این مطالعه  نمایندگی، 

بر عملکرد شرکتها در شش کشور   حسابرسی و قدرت سود را 

عربستان سعودی، بحرین،  ) عربی شورای همکاری خلیج فارس  

عربی متحده  امارات  و  کویت  قطر،  با    (عمان،  شرکت  عملکرد 

ها  ه عنوان مثال، بازده داراییاستفاده از معیارهای حسابداری، ب

دفتری   به  بازار  ارزش  بازار    ROA)  ،(M/Bو  معیارهای    (Qو 

Tobin's  ،(EPS  های این مطالعه  نمونه داده  .شوداندازه گیری می

  191، در  -( 19)پیش از کووید  2017تا    2013دوره بین سالهای  

مشاهدات سالهای شرکت را پوشش   1337شرکت با استفاده از 

  EGLSاین مطالعه از تحلیل رگرسیون داده های پانل    .دهدمی

نتایج تحقیق حاکی از آن است که قدرت سود،    .کنداستفاده می

ها  کیفیت حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی بر عملکرد شرکت

دارد مثبت  کیفیت   .تأثیر  کند که  می  تایید  نمایندگی  تئوری 

گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی قابلیت اتکای صورت های  

 .دهددهد و عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش میمالی را افزایش می

هاشم و  تأثیر 2021)3الحدال  بررسی  به  پژوهشی  در    )

بر  ویژگی خارجی  حسابرسی  کیفیت  و  حسابرسی  کمیته  های 

2 aalsmadi 
3 Al-ahdal, W. M., and H. A. Hashim 
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شرکت پرداختند  :عملکرد  هند  از  مقاله    .شواهدی  این  هدف 

های کمیته حسابرسی و کیفیت حسابرسی  تحلیل تاثیر ویژگی

شرکت عملکرد  بر  پذیرفته  خارجی  مالی  غیر  عام  سهامی  های 

-رگرسیون داده  .باشدمی  100شده در بورس اوراق بهادار ملی  

برای    2019تا    2014ای پانل اثر تصادفی یک طرفه از سال  ه

در    74 غیرمالی  شد   Nifty  100شرکت  کلی    .اعمال  شاخص 

کمیته حسابرسی و شاخص حسابرسی خارجی بر اساس قانون  

و بر اساس بررسی ادبیاتی برای    2013جدید شرکت های هندی،  

نتیجه مطالعه    .ثبت تأثیر قانون جدید بر عملکرد مالی شرکت

گیهای کمیته  نشان داد که شواهدی برای نشان دادن اینکه ویژ

برتر غیرمالی هندی   بهبود عملکرد شرکتهای  باعث  حسابرسی 

ندارد وجود  کیفیت   .میشود  که  شد  مشخص  حال،  این  با 

حسابرسی خارجی تأثیر مثبت معناداری بر عملکرد مالی شرکتها  

با   که  میاندازه  Tobin  Qدارد  اندازه  گیری  که  حالی  در  شود، 

شرکت و اهرم تأثیر معنی داری بر عملکرد مالی شرکتها دارند  

   .شوندکه با بازده داراییها و اندازه گیری می 

لاسانتا   و  عنوان 2021)1راتنایاک  تحت  پژوهشی  به   )

  .پرداختند  «تأثیر کیفیت گزارشگری مالی بر عملکرد شرکت »

آنها نشان میدهد که رابطه معناداری کیفیت   نتایج پژوهش 

عملکرد   شاخصهای  با  معناداری  ارتباط  مالی  گزارشگری 

نسبت   و  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  دارایی،  )بازده  شرکت 

 .ارزش بازار به ارزش دفتری( دارد
 

 هاي پژوهش فرضیه 

اول کیفیت  فرضیه  اثرگذاری  میزان  مستقل  حسابرسی   :

بر عملکرد مالی شرکت های پذیرفته شده در  گزارشگری مالی 

 دهد.بورس اوراق بهادار تهران را افزایش می

: حسابرسی مستقل میزان اثرگذاری قدرت سود بر    فرضیه دوم

شرکت مالی  بهادار  عملکرد  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

 دهد. تهران را افزایش می
 

 روش شناسی پژوهش 

و   بوده  ای  کتابخانه  مطالعات  روش  براساس  حاضر  پژوهش 

اطلاعات لازم جهت انجام پژوهش با استفاده از کتب، نشریات  

مجلات جمع آوری گردیده است.از آنجایی که موضوع    ،مقالات و

اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  شرکتهای  با  ارتباط  در  پژوهش 

بهادار تهران می باشد، لذا نمونه آماری نیز از این شرکت ها بوده  

و به گونه ای انتخاب شده است که از کلیه صنایع فعال در بورس،  

این نمونه قابلیت ت و  انتخاب شده  از نمونه  نتایج حاصله  عمیم 

 
1 Rathnayake & Lasantha 
2 Dichev & Deechaw 

های پذیرفته شده در بورس  پژوهش به کل جامعه آماری)شرکت

 .تهران(را دارا می باشد

ها از نرم افزار ایویوز استفاده  این پژوهش برای جمع آوری داده  در

های پذیرفته  شده است، جامعه آماری این پژوهش، کلیه شرکت

است،    1402تا    1396شده در بورس اوراق بهادار طی دوره زمانی  

این شرکتها، شرکتهایی که طی دوره پژوهش فعالیت   از میان 

مستمر داشته و وقفه معاملاتی بیشتر از شش ماه نداشته باشند  

 ظر گرفته شدند .  در ن

  

 مدل پژوهش 

 مدل فرضیه اول 
FP it = β0 + β1 AQit + β2 IA it + β3 (AQ* IA) it + β4  A_DNI 

it + β5 SIZE it + β6 LEV it + εit 

 

it IA  حسابرسی مستقل شرکت :i    در دورهt 
 

 مدل فرضیه دوم 
FP it = β0 + β1 EPit + β2 IA it + β3  (EP* IA) it + β4 A_DNI it 

+ β5  SIZE it + β6  LEV it + εit 

 
it EP  قدرت سود شرکت :i    در دورهt 

 

 

 متغیرهاي پژوهش 

 متغیرهاي وابسته

در این پژوهش برای اندازه گیری عملکرد مالی  عملكرد مالی:  

از تقسیم سود عملیاتی بر جمع ارزش دفتری دارایی ها استفاده  

 (. 2022می شود )الصمدی،  

 

 متغیر)هاي( مستقل

در این پژوهش از مدل کیفیت اقلام  كیفیت گزارشگري مالی:  

(  استفاده شده است. در این مدل  2002)  2تعهدی دیچاو و دیچو 

است   تعهدی  اقلام  نشانگر  رگرسیون  از  حاصل  های  باقیمانده 

 (.2013،  3)گوماریز و بالستا 
WCA𝑖𝑡 =𝛽0+𝛽1CFO𝑖𝑡+1+ 𝛽2CFO𝑖𝑡+𝛽3CFlow𝑖𝑡−1+ ε𝑖𝑡 
𝑊𝐶𝐴 =Δ CA- ΔA- Δ CL- Δ STD-DEP 

 

CFOجریان های نقدی عملیاتی : 

WAC:  اقلام تعهدی سرمایه در گردش 

CA:  مجموع داراییهای جاری پایان دوره 

3 Gumaris & Balista 
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C:  موجودی نقد پایان دوره 

CLجمع بدهی های جاری پایان دوره : 

STD تسهیلات مالی دریافتی کوتاه مدت : 

DEP هزینه استهلاک دوره : 

کلیه متغیرهای خام با تقسیم بر جمع دارایی های پایاندوره  

هم مقیاس می شوند. برای اندازه گیری کیفیت گزارشگری مالی  

از طریق مدل دوم، از مقادیر خطاها شاخصی برای محاسبه عدم  

کیفیت گزارشگری مالی بهره می بریم. بدیهی است که میتوان  

عنوان   ی یک، از آن بهبا ضرب نمودن مقادیر مثبت خطاها در منف

 .شاخصی برای محاسبه کیفیت گزارشگری مالی استفاده نمود

AQ = -|Ԑit| 
اندازه  قدرت سود: برای  پژوهش  این  از    گیریدر  قدرت سود 

دارایی کل  بر  عملیاتی  درآمد  میتقسیم  استفاده  شود  ها 

 (. 2022)الصمدی،  

 

 متغیر)هاي( تعدیلگر 

 حسابرسی مستقل  

حسابرسی   بین  هماهنگی  سطح  که  است  ترکیبی  مقدار  یک 

کند.  را اندازه گیری می 5تا  0داخلی و حسابرسان مستقل بین 

 آید: این مقدار با جمع کردن مقادیر پنج مورد فوق بدست می

از   (1 مستقل  حسابرس  گزارش  و  اطلاعات  درخواست 

 حسابرسی داخلی  

 جلسات دوره ای بین حسابرسان داخلی و خارجی   (2

مهمی (3 اطلاعات  مستقل  حسابرس   حسابرسان  برای 

 دهند  داخلی ارائه می

با   (4 سالانه  حسابرسی  تهیه  برای  داخلی  حسابرسان 

 کنند  حسابرسان مستقل همکاری می

حسابرسان مستقل از حسابرسان داخلی برای ارائه کمک   (5

 کنند. مستقیم استفاده می

مقدار یک برای هر یک از پنج مورد داده می شود اگر مقدار آن  

 بالاتر از متوسط باشد و در غیر این صورت صفر .

 

 متغیرهاي كنترلی 

 ها خواهد بود. برابر با نسبت سود خالص بر جمع دارایی سودآوري:  

شركت: کل    اندازه  دفتری  ارزش  طبیعی،  لگاریتم  معادل 

 های سازمان خواهد بود. دارایی

های سازمان  برابر با نسبت کل بدهی ها به کل داراییاهرم مالی:  

 خواهد بود. 

 

 هاي پژوهش یافته

 آمار توصیفی 

 هاي پژوهشآمار توصیفی متغیرهاي فرضیه -1جدول شماره 

 كشیدگی  حداكثر حداقل انحراف معیار  میانه میانگین  نماد متغیرها

 AQ 0.031 0.029- 0.019 0.431- 0.004- 0.301 کیفیت گزارشگری مالی

 FP 0.268 0.175 0.049 0.069- 0.411 1.009 عملکرد مالی 

 EP 0.05 0.04 0.05 0.17- 0.30 4.51 قدرت سود 

 A_DNI 0.228 0.258 0.129 0.005 0.439 2.04 سودآوری

 SIZE 13.20 13.11 1.41 10.28 21.39 2.82 اندازه شرکت 

 LEV 0.50 0.50 0.201 0.028 0.82 3.80 اهرم مالی 

 IA 0.57 0.48 0.56 0.045 0.79 4.28 حسابرسی مستقل 

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

 هاي پژوهش آزمون فرضیه

اول: کیفیت    فرضیه  اثرگذاری  میزان  مستقل  حسابرسی 

بر عملکرد مالی شرکت های پذیرفته شده در  گزارشگری مالی 

 دهد.بورس اوراق بهادار تهران را افزایش می

آزمون   مدل  برازش  تحلیل  هدف  این    Fبا  گرفت.  صورت 

( و نشان دهنده این می باشد  p<05/0آزمون معنی دار می باشد )

که نمونه رگرسیون مناسب است و متغیرهای مستقل از قدرت  

مقدار   برخوردارند.  مالی(  )عملکرد  وابسته  متغیر  بینی  پیش 

است و بیان می کند   16/0ضریب تعیین تعدیل شده مساوی با 

درصد از تغییرات    9/16که متغیرهای مستقل نمونه می توانند  

دوربین   تست  کنند.  معین  را  مالی(  )عملکرد  وابسته  متغیر 

ا صورت گرفت واتسون برای تحلیل کردن استقلال باقیمانده ه

است که بیانگر تایید فرض استقلال باقیمانده    38/1که مساوی با  

معناداری   بررسی  و  نقد  باشد.  که  می  کرد  بیان  نیز  ضرایب 
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حسابرسی مستقل میزان اثرگذاری کیفیت گزارشگری مالی بر  

شرکت مالی  بهادار  عملکرد  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

 (.  p<05/0تهران را کاهش می دهد )

 
 ( نتایج تخمین رگرسیون براي فرضیه اول 2جدول شماره  )

 ضریب نماد متغیرها
-خطاي

 استاندارد 
 pمقدار  tآماره 

کیفیت 

گزارشگری  

 مالی 
AQ 0.211 0.003 2.249 001/0 

حسابرسی  

 مستقل
IA 0.131 0.119 0.81 0.079 

حسابرسی  

مستقل*  

کیفیت 

گزارشگری  

 مالی 

AQ* IA 0.025 0.235 0.30 0.158 

 SIZE 0.179 0.031 1.82 0.059 اندازه شرکت 

 LEV 0.019 0.045 0.501 0.671 اهرم مالی 

 GROWTH 0.203 026/0 38/2 001/0 سودآوری

 C 0.34 0.37/0 37/3 000/0 مقدار ثابت 

 = ضریب تعیین 16/0

 = ضریب تعیین تعدیل شده  169/0

 p  < 00/0   و    F= آماره  44/11

 = آزمون دوربین واتسون  38/1

 

حسابرسی مستقل میزان اثرگذاری قدرت سود بر   فرضیه دوم:

شرکت مالی  بهادار  عملکرد  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

 تهران را افزایش می دهد. 

آزمون   مدل  برازش  تحلیل  هدف  این    Fبا  گرفت.  صورت 

( و نشان دهنده این می باشد  p<05/0باشد )دار میآزمون معنی

که نمونه رگرسیون مناسب است و متغیرهای مستقل از قدرت  

مقدار   برخوردارند.  مالی(  )عملکرد  وابسته  متغیر  بینی  پیش 

است و بیان می کند   51/0ضریب تعیین تعدیل شده مساوی با  

درصد از تغییرات    4/51توانند  که متغیرهای مستقل نمونه می

)ع وابسته  دوربین  متغیر  تست  کنند.  معین  را  مالی(  ملکرد 

ها صورت گرفت که واتسون برای تحلیل کردن استقلال باقیمانده

است که بیانگر تایید فرض استقلال باقیمانده    61/1مساوی با  

ضرایب نیز بیان کرد که قدرت باشد. نقد و بررسی معناداری می

سود میزان اثرگذاری کیفیت گزارشگری مالی بر عملکرد مالی  

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را افزایش  شرکت

 (.  p<05/0دهد )می

 ( نتایج تخمین رگرسیون براي فرضیه دوم 3جدول شماره )

 ضریب نماد متغیرها
-خطاي

 استاندارد 
 pمقدار  tآماره 

 EP 329/0 125/0 38/3 000/0 قدرت سود 

حسابرسی  

 مستقل
IA 180/0 125/0 11/1 060/0 

حسابرسی  

مستقل*  

 قدرت سود 
EP* IA 04/0 200/0 859/0 096/0 

 SIZE 238/0 010/0 57/2 000/0 اندازه شرکت 

 LEV 002/0 015/0 385/0 658/0 اهرم مالی 

 GROWTH 309/0 014/0 05/3 000/0 سودآوری

 C 198/0 045/0 01/2 001/0 مقدار ثابت 

 = ضریب تعیین  3/0

 = ضریب تعیین تعدیل شده  514/0

 p  < 00/0   و    F= آماره  62/27

 = آزمون دوربین واتسون  61/1

 

 گیري نتیجه

موضوع پژوهش حاضر، بررسی تاثیر کیفیت گزارشگری مالی و  

قدرت سود بر عملکرد مالی شرکت با توجه به نقش حسابرسی  

فرضیه آزمون  برای  است.  اطلاعات  مستقل  از  پژوهش  های 

شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفتههای مالی شرکت صورت

شده  های پذیرفتهتهران استفاده شده است. به این منظور شرکت 

به تهران  بهادار  اوراق  بورس  و  در  پژوهش  آماری  عنوان جامعه 

  1402تا پایان سال    1396محدوده زمانی پژوهش از ابتدای سال  

کلیه  می اطلاعات  از  پژوهش  این  در  ترتیب  بدین  باشد. 

ساله، سهام خود را در بورس    7هایی که در این بازه زمانی  شرکت 

ده باشند و معاملات سهامشان بیش  اوراق بهادار تهران عرضه کر

طور مستمر  ماه وقفه نداشته باشند، قیمت بازار سهامشان به   3از  

ها به پایان هرسال شمسی ختم شود  موجود باشد، سال مالی آن 

استفاده شده است. سرانجام پس از اعمال شرایط فوق در انتخاب  

عنوان نمونه آماری پژوهش انتخاب  شرکت به   135ها، تعداد  نمونه 

های  های مالی و قیمت شدند. جهت دستیابی به اطلاعات صورت

افزار تدبیر  های نمونه پژوهش از بانک اطلاعاتی نرمبازار شرکت 

مدل  شد.  استفاده  نوین  آورد  ره  و  آزمون  پرداز  برای  که  هایی 

چند  فرضیه خطی  رگرسیون  است  شده  استفاده  پژوهش  های 

 متغیره است.  

فرضیه اول نتایج این آزمون نشان می دهد که حسابرسی  

مستقل میزان اثرگذاری کیفیت گزارشگری مالی بر عملکرد مالی  

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را کاهش  

این فرضیه رد خواهد شد. این نتیجه با    95می دهد. با احتمال %
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( غیر همسو است. طبق  1401یافته های منصوری نیا و یدالهی )

فرضیه دوم؛  حسابرسی مستقل میزان اثرگذاری قدرت سود بر  

عملکرد مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  

تهران را افزایش می دهد. نتایج این آزمون نشان می دهد که 

ر عملکرد مالی  حسابرسی مستقل میزان اثرگذاری قدرت سود ب 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را افزایش  شرکت

این فرضیه رد نخواهد شد. این نتیجه    95می دهد. با احتمال %

 ( همسو است. 2022با یافته های الصمدی  )

 

   هاي پژوهشپیشنهادات حاصل از یافته 

بر اساس نتایج به دست امده از آزمون فرضیه اول و از آن جاییکه  

اطمینان کنترلی کمیتۀ حسابرسان مستقل در  نقش  به  بخشی 

موثر می   مالی  فرایندهای گزارشگری  اتکا  توانایی  حسابرسی و 

گردد تا حتما درصد اعضای  باشد؛ به صاحبان سرمایه توصیه می

 غیر مسئول کمیتۀ حسابرسی شرکت را مورد توجه داشته باشند. 

از   بر اساس نتایج به دست امده از آزمون فرضیه دوم استفاده 

موسسات حسابرسی معتبر توصیه می شود چراکه کیفیت بالایی 

بورس    دهند. این امر به شرکت از خدمات حسابرسی را نشان می 

کند تا نظارت مؤثرتری بر مدیریت شرکت  اوراق بهادار کمک می

های مالی شرکت ها  ها داشته باشند و همچنین کیفیت صورت

 را بهبود بخشند. 

شود با تفکیک مدیریت سود واقعی  به محققان پیشنهاد می 

و مدیریت سود اقلام تعهدی، تاثیرات این دو را بر رابطه کیفیت 

گزارشگری مالی و قدرت سود بر عملکرد مالی به صورت جداگانه  

 بررسی کنند.

جمله   از  دیگری  اهداف  حقیقی  جهان  در  که  آنجا  از 

شود به عنوان متغیرهای واسطه ای مورد  خصوصیات مالی را می

وابسته را نقد   بر متغیر  وابسته  و تاثیر متغیر غیر  توجه داشت 

 کرد.
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Abstract 

The main objective of this study is to investigate the relationship between group shareholders' behavior and 

the synchronization of stock price changes with the risk of stock price collapse in companies listed on the 

Tehran Stock Exchange. The statistical population of the study was companies listed on the Iranian capital 

market during the fiscal period 2016 to 2023. The sampling method used in this study was screening, in which 

companies that did not meet the requirements were eliminated, and finally 42 companies were included in the 

final sample. The research method used in this study was to collect library information and also use the 

database of the stock exchange organization, and the data were examined post-event. The regression method 

used was multivariate and the data structure used was also in the form of a panel, and the regression 

assumptions were examined to implement the regression. Two hypotheses have been proposed for the 

research, and the results of the regression analysis of the research hypotheses showed that there is a significant 

and positive relationship between the behavior of group shareholders and the risk of stock price collapse. 

Regarding the second hypothesis, there is no significant relationship between the synchronicity of stock price 

changes and their collapse risk. 
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