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   چکیده

های مختلفی در صنایعی همچون بیمه ها اثرگذارند. شرایط پر نوسان امروز سبب ایجاد ریسکپایداری و ارزش در تداوم فعالیت شرکت

ای  های بیمهها اثرگذار بوده است. شرکتمتغیرهای مالی همچون ارزش و پایداری این شرکتبینی  شده است که این موضوع بر پیش

  پایداری و ارزش با تنوع درآمدی رابطه اند. هدف از این پژوهش تعیینها تنوع در درآمدهای خود را افزایش دادهبرای مقابله با ریسک

ای منتخب در  های بیمهبود. تحقیق حاضر از نوع توصیفی و همبستگی بود. بدین منظور اطلاعات مربوط به شرکت  یا مهیب  یها شرکت

ها با  اند تا ارتباط بین متغیرها برای آزمون فرضیه تحقیق بررسی شود. دادهمورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته 1397-1401دوره زمانی 

ی رابطه معناداری وجود  ا مهیب  یها شرکت  پایداری   و  ارزش  با  تنوع درآمدیها نشان داد که بین  رگرسیون چند متغیره تحلیل شد. یافته

بینی متغیرهای  های بیمه، جهت مدیریت ریسک مناسب است. با توجه به اتفاقات احتمالی، پیشدارد. ایجاد تنوع درآمدی در  شرکت 

های احتمالی را در نظر بگیرند و برای مدیریت آنها  گران باید ریسکگذاران و تحلیلمالی کمی مشکل است و لذا مدیران، سرمایه

 تدابیری بیندیشند.  

   های بیمه، شرکتتنوع درآمدیارزش، پایداری،    كلیدی: هایه واژ
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 مقدمه -1

فعالیت در  ارزش  خلق  و  مالی  شرکتپایداری  رقابتی  ها  های 

های احتمالی پیش  ریسکاثرگذار است. این دو مولفه به شدت از  

ها و  ها تاثیر پذیرند. با توجه به اینکه همه شرکتروی شرکت

های  اشخاص حقیقی برای کاهش ریسک خود باید از پشتیبانی

ای به عنوان بهترین گزینه  های بیمهبیرونی بهره ببرند، شرکت

می فعالیت  زمینه  ان  شرکتدر  بیمهکنند.  و  های  رشد  بر  ای 

های مختلف  توسعه اقتصاد کشور اثرگذارند و بنابراین در چرخه

ای  کنندهبا توجه به عوامل داخلی و خارجی موجود نقش تعیین

اند. از  در تولید ناخالص داخلی و در نهایت اقتصاد کشور داشته 

ای به دلیل شرایط  های بیمهسویی دیگر نوع درآمدهای شرکت

قابلی و  است  زیادی  تنوع  دارای  اقتصاد  نوسان  کسب  پر  ت 

این   جدید  اتفاقات  به  توجه  با  دارند.  را  متنوعی  درآمدهای 

متنوع و  متنوع  ساله  هر  میدرآمدها  مواردی  تر  شامل  و  شوند 

ب،  صادره  مهیدرآمد حق بهمچون   درآمد حق  ،  مهیدرآمد حق 

درآمد  ی،  درآمد کارمزد و کارمزد منافع اتکائی،  سهم نگهدار  مهیب

از محل    یگذار هیدرآمد سرمای و  فن  ریاز محل ذخا  یگذار هیسرما

(. این درآمدها بر  2020و همکاران،    1می باشد)اوی   منابع   ریسا

 ها اثرگذارند. مدیریت ریسک این شرکت

جهانی،   پرشتاب  تحولات  سیر  بیمهشرکتامروزه  را    های 

پیرامون    سکیبرآن داشته تا برای غلبه بر شرایط نامطمئن و پر ر

بر   موثر  عوامل  زمینه  در  تحقیق  به  بپردازند.  درآمدها  خود 

دارند  حیاتی  نقش  ریسک  کاهش  در  بیمه  ،  2)محامد شرکتهای 

، به وضوح گویای آن است  های بیمه(. تأملی گذرا در نظریه2018

هر کشور به    ایبیمهکه تمام ابعاد و جنبه های گوناگون نظام  

انتظار آن    وردم درآمدهای  طور مستقیم یا غیرمستقیم متأثر از  

 شرکت بیمههر  بحث پایداری و ارزش موضوعی است که  است.  

بیمه ها با صدور انواع بیمه  در همه کشورها  .  با آن مواجه است

می توانند نقش مهمی را در اقتصاد ایفا کنند، لذا همواره    نامه

ها از مهم ترین موضوعاتی هستند    آن  متغیرهای مالی و اقتصادی

از    یآگاه  دانش.  که توجه زیادی را به خود مبذول داشته است

در اقتصاد    سودآوری و پایداریشانو    شرکتهای بیمه ای  درآمد

اهم کلان،  و  ا  یفراوان  تیخرد  خرد،  اقتصاد  منظر  از    ن ی دارد 

  ی رقابت، بهبود چارچوب نهادی، قانون  شیموضوع با توجه به افزا

نظارت د  یو  در  و  است  کارا  دگاهیمهم   بیمه، صنعت    ییکلان، 

را تحت    یمال  زارهایبا  یو پایداری کل  یواسطه گری مال  نةیهز

  ص یتواند تخص  یبهبود عملکرد م  قتیدر حق.  دهد  یقرار م  ریتأث

گذاری را که محرک    هیسرما  شیو به تبع آن، افزا  یبهتر منابع مال

 
1 . Ovi 
2 . Mohamed 
3 . Almazari 

باشد) داشته  دنبال  به  است،    و   اوی  ،2014  ،  3المذاری رشد 

 (. 2020  همکاران،

از سال    19ویروس کوید   از چین شروع شد و    2019که 

سرتاسر دنیا را فرا گرفت در حال حاضر همه بازارهای جهانی را  

تحت تاثیر قرار داده است. شاخص های جهانی به شدت کاهش  

اند)اسمالس  اجتماعی،  2021،  4یافته  مشکلات  ویروس  این   .)

این   است.  نموده  ایجاد  کنون  تا  را  زیادی  و سلامتی  اقتصادی 

ویروس تاثیرات اقتصادی و مالی زیادی را برای مشاغل مختلف  

و از جمله صنعت بیمه ایجاد نموده است. با توجه به اینکه این 

ویروس بر تنوع درآمدی و در نهایت پایداری و سودآوری بیمه  

ان اساسی و هزینه بالا برای  ها اثر گذاراست، لذا سبب ایجاد بحر

  6؛ البیتار و همکاران 2021و همکاران،   5آنها خواهد شد)توموری 

،2021  .) 

کرونا یک نمونه از بحران های اخیر بود که سبب تغییرات  

اساسی در درآمد شرکتها شد و لذا با توجه به شرایط امروز مسئله  

پایداری   ارزش و  بر  تنوع درآمدی  بررسی  اصلی تحقیق حاضر 

 شرکتهای بیمه می باشد.   

در ضرورت بررسی مسئله حاضر از آنجا نشأت می گیرد که  

حاضر لحاظ    حال  به  سرمایه  بازار  در  برجسته  صنایع  از  یکی 

کاهش ریسک بیمه ها هستند. آنها از رکن های مهم اقتصادند  

که در مدیریت ریسک اشخاص حقیقی و حقوقی موثرند. بازار  

مالی رقابتی صنعت بیمه را مجبور کرده  که به ارتباط متغیرهای  

ط پر بحران  مالی، متغیرهای بازار و متغیرهای اقتصادی در شرای

  ش یپ  19  دیکوو-روسیبحران کروناوامروز توجه نماید. برای مثال  

اما رفته    شد،یشناخته م  یسلامت عموم   یبرا   یدی تهد  زیاز هر چ

شده است. هرچند    یجهان  یاقتصاد  دیتهد  ک یبه    لیرفته تبد

از    یناش  یاقتصاد  یها  بیآس  قیمشخص کردن دق  یبرا  یراه

  ن ی اقتصاددانان ا نیوجود ندارد، در ب دی جد  روسیکروناو یدمیاپ

بر اقتصاد    یدیشد  یمنف  ری تأث   ،یدمیاپ  نیاجماع وجود دارد که ا

  ی اقتصاد   یها   یخواهد گذاشت. سازمان توسعه و همکار   یجهان

ها ماه  در  است که  داده  اقتصادها   یبرخ  نده،یآ  یهشدار    ی از 

  ب ی تا آس  کشدی و سالها طول م  شوندیبزرگ جهان وارد رکود م

از    یجبران شود. به اعتقاد برخ  19  دیکوو-روسیکروناو  یاقتصاد

  ی از بحران جهان  شیب  ریاخ  یدمیاپ  یاقتصاددانان، ضربة اقتصاد

حت  2008سال   بود.  رکود جهان  یخواهد  شاهد    م، ینباش  یاگر 

نخواهند داشت    یگونه رشد  چ یه  ایجهان    یاز اقتصادها   یبرخ

اقتصاد   ای منف  یرشد  ا  یشان  بود.  برخ  نیخواهد  از    یشامل 

امسال نه تنها شاهد نرخ   نی . بنابراشودیبزرگ هم م یاقتصادها 

4 . Smals 
5 . Tomori 
6 . Albitar et al 
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زمانبر    ندهیهم در آ  یبلکه بهبود رشد اقتصاد  م،یرشد هست  نییپا

در اغلب کشورها به دلیل بروز کرونا ویروس    .(1399)منتی،  است 

  ی طور محسوس  بههای بیمه  تغییراتی در فعالیت درآمدی شرکت

(. علاوه بر کرونا در سال  2021توموری و همکاران،  شد  دیتشد

هایی در  های اخیر جنگ روسیه و اوکراین نیز سبب ایجاد بحران

 ها ایجاد نموده است. دنیا شد و تغییراتی در فعالیت شرکت 

سرمایه استراتژی  نوعی  درامدی  کاهش  تنوع  برای  گذاری 

متفاوت درآمدهای  ایجاد  از  که  است  در  ریسک  بیشتر  و  تر 

شرکتفعالیت بیمههای  منابع  های  از  بیشتر  استفاده  برای  ای 

گیرد. این موضوع در کشورها و صنایع مختلف  محدود نشأت می

متفاوت است و بر پایداری و سودآوری تاثیر گذار است. ضروری  

است که در دنیای پرنوسان امروز  که هر ساله اتفاقاتی جدیدی  

 رخ می دهد، به بحث تنوع درآمدی توجه گردد. 

 

 . مبانی نظری و تجربی 2

هدف اصلی بنگاه های اقتصادی افزایش سود و در نهایت خلق  

ثروت برای سهامداران است که به عنوان دغدغه اصلی سرمایه  

گذاران علاقمند به سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادر محسوب  

می شود. این موضوع برای علاقمندان به سرمایه گذاری درصنعت  

بیمه مشهودتر است. فعالیت های شرکتهای بیمه ای به عنوان  

پر ریسک ترین فعالیت ها در بازار سرمایه محسوب می شوند،  

یی برای کاهش ریسک خود  لذا این نهادها مدام به دنبال روش ها

مروزه بهبود  و به عبارتی مدیریت ریسک های احتمالی هستند. ا

به عنوان یک عامل کاهش دهنده ریسک و افزایش    تنوع درآمدی

به سمت   اصلی، با تغییر سبد درآمدی از فعالیت های سودآوری

اهمیت بسیاری پیدا کرده است و از آن    اصلیفعالیت های غیر  

در نهادهای مالی همچون بیمه مل تقویت کننده  به عنوان یک عا

علت اصلی این امر این است که بیمه ها علاوه  یاد می شود.    ها

بر ریسک های موجود در میان سایر فعالیت ها از تنوع درآمدی  

و   مالی  پایداری  افزایش  جهت  در  هستندو  برخوردار  بیشتری 

می   مختلف  درآمد  روش های کسب  دنبال خلق  به  سودآوری 

؛ قائمی 2019،  2؛ آسیف و آختر 2021،  1باشند)لی و همکاران 

  (.1400ی و همکاران،  ونس؛ ی1398اصل و همکاران،  

بحث پایداری مالی و حفظ ارزش در بانک ها    1980از دهه  

به یک موضوع مهم و فرصتی ارزشمند در تمامی زمینه ها تبدیل 

است. ی شده  عبارتی  اقتصادی  های  فرصتترین    مهماز  کی  به 

بانکملی،   مالی  پایداری  و حفظ  ارزش  ارزیابی  است.    هاایجاد 

 
1 . Li et al 
2. Asif and Akhter 
3 . Olalere 
4  .Buch and Goldberg 

مبنای  بر  که  کند  میفراهم  را  ارزشمندی  اطلاعات    پایداری مالی 

-تصمیم  درتوانند  میسهامداران    و گذاران    سرمایهها،  دولتآن  

ارزش    منظور بهخود گذاری سرمایه  و  مالی  های یریگ خلق 

. در حال حاضر، بنگاه های اقتصادی در محیطی  کننداستفاده آناز 

بسیار متغیر و رقابتی فعالیت می کنند. واکنش سریع و درست  

بازار، در موقعیت بنگاه ها نقش   در مقابل شرایط بسیار متغیر 

بسزایی دارد. با توسعه بازارهای پولی و مالی و متعاقب آن، حاکم  

ته و از گردونه  شدن وضعیت رقابتی، بسیاری از شرکت ها ورشکس

رانی صاحبان سرمایه را  رقابت خارج می شوند. این امر موجب نگ

فراهم نموده، برای اینکه از سوخت شدن اصل و فرع سرمایه خود  

جلوگیری کنند، به دنبال روش هایی هستند که پایداری مالی را  

الکو   ابداع  دانشگاهی در  و  بینی کنند. مجامع تحقیقاتی  پیش 

هایی برای تصمیم گیری و پیش بینی پایداری مالی کوشش های  

انج های  فراوانی  مولفه  شناسایی  به  پژوهشگران  اند.  داده  ام 

ها   پژوهش  این  در  اند.  پرداخته  مالی  پایداری  بر  اثرگذار 

اند)ژای و   ارائه شده  متغیرهایی برای پیش بینی پایداری مالی 

( در پژوهش خود نشان  2022(. ژای و همکاران)2022همکاران،  

. همچنین  دادند که تنوع درآمدی بر پایداری مالی اثرگذار است

علاوه بر این متغیر اندازه هیئت مدیره، اندازه بانک، سن بانک و  

اثرگذارند)اولالری  مالی  پایداری  بر  ای  سرمایه  و    3مخارج 

گلدبرگ 2021همکاران،   و  باچ  نشان  2015،  4؛  دیگر  برخی   .)

دادند که نوع صنعت و متغیرهای کلان اقتصادی بر پایداری مالی  

(.  2016و همکاران،  6؛ جان 2020و همکاران،  5اثرگذارند)مالیت 

ماهیت ارتباط متغیرهای مختلف بر پایداری مالی در اقتصادهای  

مختلف متفاوت است، زیرا ساختار بانکداری هر کشوری با سایر  

کشورها متفاوت است و هر کشوری دارای قوانین و شرایط خاص  

همکاران،   و  باشد)ژای  می  هم  2022خود  دیگری  مطالعات   .)

وجود هر دوره مثل بحران کرونا و امثالهم  نشان داد که شرایط م

اثرگذارند)چاپرادیت پایداری مالی  بر  (.  2021و همکاران،    7نیز 

  وابسته   اشخاص  معاملات  که ( نشان دادند که  2023)  8السلطان 

 ریتأث  ن،یا  بر  علاوه.  دارد  شرکت  ارزش  بر  یتوجهقابل  ی منف  ریتأث

  حضور   در  شرکت  ارزش  بر   وابسته  اشخاص  معاملات  یمنف

  مانند   خاص،  کنندهلیتعد  یرها یمتغ  نیمع  حضور  در  راتییتغ

  هیتجز  جینتا.  ابدیی م  شیافزا  هاییدارا  بازده  و  اهرم  شرکت،  اندازه

  شواهد .  دارد  مطابقت  هیپا  لی تحل  یها  افتهی  با  تیحساس  لیتحل  و

  آنها   ارتباط  و  وابسته  اشخاص  معاملات  به  مربوط  اتیادب  در  یکم

  مطالعه   نیا  در  شده  گرفته  نظر  در   کننده  لیتعد  یرهایمتغ  با

5 . Malliet 
6 . John 
7 . Chupradit 
8  . Alsultan 
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( نشان دادند که بین پایداری  2022و همکاران)  1ژای   .دارد  وجود

همچنین   دارد.  وجود  معناداری  رابطه  درآمدیها  تنوع  و  مالی 

تحلیل های آماری نشان داد که درآمدهای غیر بهره ای، تولید  

رابطه   درآمدیها  تنوع  با  ای  سرمایه  مخارج  و  داخلی  ناخالص 

بع درآمد  ( یافتند که منا2021معناداری دارند. لی و همکاران )

با ریسک رابطه   اما  با عملکرد رابطه مثبتی دارد،  غیر بهره ای 

که   (  نشان دادند2021و همکاران)  2معکوسی دارد. الیواسییی 

درآمد   بهره  -تنوع  نسبت    نسبت  بدون  ناخالص،  درآمد/درآمد 

بهره به کل    ریو نسبت درآمد غ ونیسیدرآمد/درآمد کارمزد و کم

  ی شرکت و پایداری بانک ها   ارزش  بر  یبه طور قابل توجه ییدارا

خالص   ،ی ادار  یها  نه یهز  ،ینگینقداثرگذارند.    هیجرین   سود 

  ی ناخالص داخل  دی، اندازه، نرخ رشد تولیرجار یغ  ی، وام ها هیحاش

  ی م  ریبانک تأث  کیبر ارزش شرکت و پایداری    نیهمچن  و تورم

بر    یمعنادار   ریتاث  رهایمتغ  تنوع  ،ی مالز  یبانک ها  یگذارد. برا 

ندارند، در حال بانک    است   یادار  ،ینگیکه نقد  ی ارزش شرکت 

 ی م  ریبر ارزش شرکت تأث  یو اندازه به طور قابل توجه  ها  نهیهز

تنوع نقد گذارد.  تول  ،ی ادار  ی ها  نهیهز  ،ینگیو  رشد    د ی اندازه، 

  ی مالز   یبر پایداری بانک ها  ییبسزا  ریتاث  و تورم  یناخالص داخل

( یافتند که تنوع درآمدی سودمند  2020)3همکاران اوی و دارد. 

را   اعتباری  ریسک  توانند  می  درآمدی  تنوع  طریق  از  و  است 

آندریا و همکاران  ( نشان دادند که تنوع 2020)4کاهش دهند، 

با   سنتی  بانک های  به  نسبت  اسلامی  های  بانک  برای  بخشی 

تاثیراتی که برای معیارهای مبتنی بر حسابداری نسبت به سنجه 

های مبتنی بر بازار دارد، مزایای کمتری دارد. سهم درآمد غیر  

تاثیر   بر سودآوری  تجاری  مدل  گرفتن  نظر  در  بدون  ای  بهره 

در حالیکه تنوع درآمدی بر سودآوری ریسک تعدیل    مثبتی دارد،

بین   علاوه  به  نداشت.  معناداری  تاثیر  اسلامی  های  بانک  شده 

تنوع درآمدی و پایداری بانک های سنتی و اسلامی رابطه ای  

( نشان دادند که تنوع درآمدیها  2018و همکاران)  5نبود. شعیب

بر سودآوری و پایداری بانک های آسیای جنوبی تاثیر معناداری  

 قابلیت   در تحقیقی با عنوان تأثیر  (1404)دارد. بادپا و همکاران

  نقدی   هایجریان   و  شرکت  ارزش  سهام،  بازده  بر  شرکت  بازاریابی

  بازاریابی   تصادفی نشان دادند که قابلیت  مرزی  تابع  از  استفاده  با

ه  ارزش  بر  شرکت دارد.  مثبتی  تاثیر  و همکاران   شرکت    داش 

عنوان  (1404) با  تحقیقی    صورتهای   خوانایی  تاثیر  ارزیابی  در 

  دیدگاه   از  شرکتها  آفرینی  ارزش  بر  مالی  گزارشگری  اعتبار  و  مالی

  و   مالی  صورتهای  خوانایی  در   بهبود  که  دادند  نشان  سهامداران

  آفرینی  ارزش  میزان  در  افزایش  باعث  مالی  گزارشگری  اعتبار

 
1 . xie 
2.  Oluwaseyi 
3 Ovi et al 

  خانی و همکاران   حسن  .است  شده  سهامداران  دیدگاه  از  شرکتها

  شرکت   آفرینی  ارزش  و  مالی  بحران  در تحقیقی با عنوان  (1402)

  متغیر   اطلاعاتی نشان دادند که بین سه  محتوای  نظریه  آزمون:  ها

  ارزش   انباشته و  زیان  و  منفی  عملیاتی  نقد  جریان  عملیاتی،  زیان

(  1402آفرینی رابطه معناداری وجود دارد. شاهسوند و همکاران )

  59با ارائه الگویی در رابطه با پایداری مالی و کشف ورشکستگی  

  ی کارشناس  ندیفرآ  در  آن  از  استفاده  خبرگان،  نظر  از  که  کیتکن

 بخش  پنج   از  متشکل  ییالگو   و  ییشناسا  باشد  دیمف  تواندیم

  اطلاعات«،   آوریجمع»  ق«، یدق  یبررس»  ه«،یاول  یبررس»

.  شد   ارائه  ها«داده  جامع  ل یتحل  و  هیتجز»  و  اسناد«  یبررس»

 در  که  هاییکیتکن  از  استفاده  با  توانندیم  یدادگاه  حسابداران

  ی نهیزم در یکارشناس ندی فرآ شده، ارائه هابخش نیا از کی هر

معبودی    .ندینما  اجرا  و  یزری برنامه  را  ی و پایداری مالیورشکستگ

( همکاران  که  1401و  دادند  نشان  پژوهشی  در   تیفیک( 

  م یمستق  طور  به  یشرکت  یراهبر   یوکارها  ساز  ریسا  و  یحسابرس

 به  بر  یدار یپا  یگزارشگر   یانجیم  ریمتغ  قیطر  از  میرمستقیغ  و

  معنادار   و   مثبت  ریتأث  تیریمد  یحسابدار  هایکیتکن  یرکارگی

  بر   هانهیهز  یچسبندگ  ریثأت(  1400)   و همکاران  رضازاده  .دارد

  رعامل یمد  قدرت  یکنندگلی تعد  نقش  بر  دیتاک  با  شرکت  ارزش

  تهران   بهادار  اوراق  بورس  در  شده  رفتهیپذ  هایشرکت  دررا  

(  1400بررسی و در نهایت روابط مذکور را رد نکردند. محمودی)

که   دادند  ب  زانیمنشان  که   مهیتقاضای  شرکتهایی  در  اتکائی 

گری بالاتری دارند    مهیب  اتینسبت به سایر شرکتها ریسک عمل

  مهیبه ب  مهیمی باشد و این بدان معنا است که شرکتهای ب  شتریب

  مه یب  اتیاتکائی به عنوان ابزاری جهت سبک سازی ریسک عمل

قبولی ریسک می نگرند. در خصوص    تیای خود و افزایش ظرف

ب م  نیرابطه  و  هایش  بدهی  پرداخت  در  شرکت    زان یتوانائی 

رابطه معناداری بصورت تجربی حاصل    چیاتکائی ه  مهیتقاضای ب

اتکائی    مهیرابطه معکوس با تقاضای ب  مهینگردید. اندازه شرکت ب

که    یهنگام  نشان دادند که  (1400)ی و همکارانمنتشر  دارد.

  ابد، ی  شافزای  زمان  به طور هم  هیتنوع درآمدیها و ساختار سرما

مم  نبالاتری  در  هاشرکت  یسودآور  گرفت.    کنحد  خواهد  قرار 

تنوع درآمدیها و ساختار   ،یسودآور  شی همزمان با افزا نیهمچن

یم  شیافزا  هیسرما افزا.  ابدی  درآمدی  شیبا    ی سودآور   ،یتنوع 

افزا  هیو ساختار سرما  شیافزا در صورت  و  ساختار    شیکاهش 

م  شی افزا  یسودآور   زانیم  ه،یسرما درآمدیها   زانیو    ی تنوع 

شده در بورس اوراق بهادار تهران کاهش    رفتهیپذ  هایشرکت  

  با   یقیتحق  در(  1399)  همکاران  و  اخترشناس  .افتیخواهد  

4 . Andrea et al 
5.  Shoaib 
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:  یشرکت  یدار یپا  بر  مؤثر  ی رمالیغ  عوامل  یالگو   یطراح  عنوان

  ی ساختار   هاییژگیو  که   دادند  نشان  تم   لیتحل  روش  براساس

  ی دار ی پا  بر  کلان  عوامل  و  یتجار   عوامل  ،یتیریمد  عوامل  شرکت،

که   ندنشان داد( 1399و همکاران) . شاه بازادهاثرگذارند یشرکت

پ   یمال  یتوانگر قبول  قابل  دقت  مدل    رندیپذ  ینیب  شیبا  و 

  ار یبس  تیدقت و قابل  میاستخراج شده بااستفاده از درخت تصم

تخم  ییبالا داراست.  نیدر  همکاران)  راغفر   را  نشان  (  1397و 

تورم، نسبت جاری و نسبت مالکانه بر توانگری مالی تاثیر    ندداد

مثبت و معنادار دارند؛ در حالی که ضریب خسارت، نسبت ذخایر  

اند.   داشته  منفی  تاثیر  مالی  توانگری  و  بر  حسینی 

با  1395مصطفوی) بانک که  تنوع درآمدهای  دادند که  نشان   )

شود، بر ریسک سیستمی  شاخص درآمد غیر از بهره سنجیده می

(  1395آن اثری به صورت معکوس دارد. ابراهیمی و همکاران)

ها اثری مثبت و  نشان دادند که تنوع درآمدی و نرخ بازده دارایی

مورد   های  بانک  عملکرد  بر  منفی  اثر  درآمد  به  هزینه  نسبت 

نشان می  مربوطه  نتایج تحقیق  دارند. همچنین  دهدکه  مطالعه 

ب بانک  اندازه  نیز  و  مالکیت  مورد  نسبت  های  بانک  عملکرد  ر 

 مطالعه تحقیق هیچ اثری ندارد. 

 

 . مدل و متغیرهای تحقیق 3

 مدل های رگرسیونی بدین شکل است:

Valueit=α+βRDit+γControlsit+εit 

 

Sustainabilityit=α+βRDit+γControlsit+εit 

 

می  متغیرها  عملیاتی  تعریف  و  محاسبه  روش  به  زیر  جدول 

 پردازد: 
 

 : تعریف عملیاتی متغیرها1جدول

 منبع داده و محاسبات  روش محاسبه نماد نوع متغیر نام متغیر 

 RD مستقل تنوع درآمدی

برای اندازه گیری آن از معیارهایی همچون شاخص هرفیندال  

که بین صفر و یک است و   استفاده می شود.  

نسبت هر نوع    Pنزدیکتر باشد تنوع سازی کمتر است.   1هرچه به 

 2درآمد به کل درآمدها به توان 

نرم افزار ره آورد نوین  

بخش صورت سود و  

 زیان 

 اختلاف ارزش بازار سهام و ارزش بازار بدهی Value وابسته  ارزش 
نرم افزار ره آورد نوین  

 بخش صورتهای مالی 

 Sustainability وابسته  پایداری 

رابطه معکوس دارد.  یاحتمال ورشکستگ  با  شاخص ن یا

،  هاییکه ارزش دارا  شودی  م فی صورت تعر ن یبه ا  یورشکستگ

نشان    ریز  صورت  شاخص به  نی باشد؛ ا  شی های کمتر از ارزش بده

  هرچه بزرگتر باشد، احتمال که است ) مشخص شودی داده م

 است(:  کمتر   ورشکستگی

𝑍 =
𝐾 + 𝜇

𝛿
 

 :که در آن

K   همان نسبت سرمایه نقدی به دارایی است که از تقسیم سرمایه

 .داراییهای مالی به دست می آید نقدی به مجموع

µ درآمدها استفاده   نیانگیاز م .میانگین بازدهی دارایی ها است

  یهایی دست آمده بر سطح دارا به   نیانگیم ت یشده و در نها 

عنوان   به  ییدارا یبازده اریانحراف مع  ᵟ. شودی م میتقس یمال

  انحراف لذا از است. ( بازده  سکیر)بازده   رییدفعات تغ یبرا یبیتقر

 .می شود استفاده  مختلف درآمدهای معیار

نرم افزار ره آورد نوین  

 صورتهای مالی بخش  

 سود خالص تقسیم بر حقوق صاحبان سهام  ROE کنترلی سودآوری
نرم افزار ره آورد نوین  

 بخش صورتهای مالی 

 میزان وجه نقد و معادل آن در ترازنامه  LIQ کنترلی نقدینگی 
نرم افزار ره آورد نوین  

 بخش صورتهای مالی 

 مرکزی آمار بانک  نرخ تغییر قیمت ها  INF کنترلی تورم 

 به بعد بوده 1398 و نبود صفر  1سال وجود CORONA کنترلی کرونا 


=

=
n

i
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 . روش شناسی پژوهش 4

جامعه تحقیق شامل کلیه شرکتهای بیمه ای پذیرفته شده در 

برابر   با جامعه آماری  لذا نمونه آماری  بورس و فرابورس است، 

 است و برای تعیین نمونه از روش تمام شماری استفاده می شود.  

شرکتهای که داده های آنها کامل نبوده و یا سال مالی آنها  

  23اسفند نبود حذف گردیده اند، لذا در نهایت    29منتهی به  

  115ساله مورد بررسی قرار گرفت)  5شرکت بیمه ای در دوره  

 شرکت(.  -مشاهده سال
 : جامعه پژوهش و نمونه2جدول 

 بیمه ما 
بیمه زندگی  

 خاورمیانه 
 بیمه البرز  بیمه تعاون 

 بیمه آرمان  بیمه حافظ  بیمه سامان  بیمه معلم 

 بیمه آسیا  بیمه حکمت صبا  بیمه سرمد  بیمه ملت 

 بیمه پارسیان  بیمه دانا  بیمه سینا  بیمه میهن 

 بیمه پاسارگاد بیمه دی  بیمه کارآفرین  بیمه نوین 

 بیمه تجارت نو  بیمه رازی  بیمه کوثر  

 . آمار توصیفی 5

  و   انهیم  و  نینگیام  جمله  از ی  مرکز ی  شاخصها  ریز  جدول  در

ی  چولگ  وی  دگیکش  انحراف معیار،  جمله  ازی  پراکندگی  شاخصها

  ن ی انگیم  بودن  بزرگ  است  شده   محاسبه  مختلفی  رهایمتغی  برا 

  چرا که   دهدیم  نشان  ها  داده  در  را  بزرگ  نقاط  وجود  انهیم  از

در این موارد توزیع    ردیگیم   قرار  ریمقاد  نیا  ریتاث  تحت  نیانگیم

داده ها چوله به راست است و در حالت برعکس و در برخی موارد  

 چوله به چپ ست.   

نظر   از  ها  داده  توصیف  برای  تنها  توصیفی  آمار  از جدول 

شاخصهای مرکزی، پراکندگی و شکلی داده ها استفاده میگردد   

به هم  نزدیک  متغیرها  میانه  و  میانگین  مقادیر  در صورتی که 

است توزیع متغیرها متقارن است این ویژگی اهمیت زیادی دارد  

ل است که در بخش  چرا که تقارن یکی از ویژگیهای توزیع نرما

 بعد به آن پرداخته خواهد شد.  

 

 

 : آمار توصیفی برای متغیرهای تحقیق 3جدول

 حداكثر حداقل انحراف معیار  میانه میانگین  متغیرها

 Sustainability 0.16 0.16 0.13 0.15- 0.49 پایداری 

 Value 22.000.000.000.000 11.000.000.000.000 24.000.000.000.000 659.000.000.000 96.000.000.000.000 ارزش 

لگاریتم طبیعی  

 ارزش 
ln(Value) 30 30.08 1.2 27.21 32.2 

 RD 0.25 0.26 0.02 0.2 0.3 تنوع درآمدی

 ROE 0.25 0.19 0.24 0.08- 1.05 سوداوری 

 LIQ 0.03 0.03 0.02 0 0.11 نقدینگی 

 INF 29.7 36.4 12.4 9.6 41.2 تورم 

 CORONA 0.4 0 - 0 1 کرونا 

 

 . آمار استنباطی 6

فرضهایی    یتینرمال از  یکی  رگرسیونی  مدل  های  باقیمانده 

رگرسیونی است که نشان دهنده اعتبار آزمون های رگرسیونی  

  نرمال   اسمیرنف  -کلموگروف  آزمون  از  استفاده  با  ادامه  در  است

چرا که نرمال    ،است  شده  بررسی متغیرهای وابسته    توزیع  بودن

مدل   های  باقیمانده  بودن  نرمال  به  وابسته  متغیرهای  بودن 

)تفاوت مقادیر برآوردی از مقادیر واقعی( می انجامد. پس لازم  

از برآورد پارامترها کنترل   است نرمال بودن متغیر وابسته قبل 

شود و در صورت برقرار نبودن این شرط راه حل مناسبی برای  

 جمله تبدیل نمودن آن( اتخاذ نمود.    نرمال نمودن آنها )از

  476/0برابر با    Sustainabilityمقدار احتمال برای متغیر وابسته   

است بنابراین فرض صفر برای    05/0است که این مقدار بیشتر از  

نرمال است. اما برای متغیر   این متغیر رد نمیشود یعنی توزیع آن

با    Valueوابسته   برابر  احتمال  از   001/0مقدار  حاکی  که 

غیرنرمال بودن این متغیر است که با تبدیل لگاریتمی توزیع آن  

با   برابر  احتمال  مقدار   ( است  آمده    541/0نرمال شده  بدست 

 است(. 
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 : آزمون كلموگروف اسمیرنف برای بررسی نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق  4جدول

 نتیجه مقدار احتمال Zمقدار  انحراف معیار  میانگین  متغیر وابسته

 نرمال  Sustainability 0.16 0.13 0.8 0.47 پایداری 

 غیرنرمال  Value 22.000.000.000.000 24.000.000.000.000 1.98 0.001 ارزش 

 نرمال  ln(Value) 30 1.21 0.8 0.54 لگاریتم طبیعی ارزش 

 

نمودارهای پراكنش باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد شده  

 جهت تشخیص همسانی واریانس 

نمودارهای باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد شده حاوی اطلاعات  

در   منظم  الگوی  نداشتن  اینکه  جمله  از  است  مهمی  بسیار 

پراکندگی این نقاط میتواند موید همسانی واریانس که یکی از 

پیش فرضهای مدلبندی رگرسیونی است می باشد. در نمودار زیر  

پراکندگی در  این نمودار  به این نکته توجه شده  است و تقریبا 

 تصادفی بوده و الگومند نیست. 

 

 
 

پانلی:   دادهتحلیل  پانلی،  تحلیل  صورت  در  به    - مقطعیها 

های جمع آوری شده برای  اند یعنی دادهگردآوری شده   1زمانی 

مقاطع مختلف ) در اینجا شرکتها( در طی زمان می باشد. در  

استقلال  داده  شوند،  می  آوری  جمع  صورت  بدین  که  هایی 

نمی حفظ  سال مشاهدات  در  شرکت  هر  از  که  چرا  های  گردد 

مختلف چندین مشاهده تکرار شده است که این مشاهدات به  

وابسته برای  هم  هستند(.  شرکت  یک  به  متعلق  که  چرا   ( اند 

داده  نوع  این  در  تحلیل  گردد.  می  استفاده  پانلی  تحلیل  از  ها 

با اثرات  ,  بدون اثرات ثابتمباحث تحلیل پانلی سه نوع مدل 

های مختلف  وجود دارد که از آزمون  با اثرات تصادفیو    ثابت

شود. در ادامه به طور  برای تشخیص مدل مناسب استفاده می

 ها اشاره شده است:  خلاصه به این آزمون

 
1 Cross section-time series 

فرآیند انتخاب مدل مناسب به  فرآیند انتخاب مدل مناسب:  

 است: شرح زیر  

اول: آزمون    مرحله  اثرات  بدون  مدل  مقابل  در  اثرات  وجود 

 میگردد ) آزمون لیمر یا چاو(. 

 در این مرحله آزمون فرض به شرح زیر است: 





:

:

1

0

H

H
 

باشد    05/0در صورتیکه مقدار احتمال برای آزمون بالا کمتر از  

درصد اطمینان رد میگردد یعنی مدل    95فرض صفر در سطح  

با اثرات ثابت یا تصادفی مناسب است و در غیر این صورت فرض 

درصد اطمینان رد نمیشود  یعنی مدل ادغام   95صفر در سطح 

 شده مناسب است. 

مدل با اثرات تصادفی در مقابل مدل با اثرات ثابت    مرحله دوم:

 آزمون میگردد ) آزمون هاسمن(. 

سوال   باشد،  اثرات  با  مدل  استفاده،  مورد  مدل  که  در صورتی 

بعدی این است که آیا مدل با اثرات ثابت مناسب است یا مدل با  

اثرات تصادفی؟ برای پاسخ به این سوال مدل با اثرات تصادفی  

در مقابل مدل با اثرات ثابت با استفاده از آزمون هاسمن آزمون  

در این آزمون به شرح زیر  شده است. فرض صفر و فرض مقابل  

 است. 


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باشد    05/0در صورتیکه مقدار احتمال برای آزمون بالا کمتر از  

درصد اطمینان رد شده  یعنی مدل با    95فرض صفر در سطح  

اثرات ثابت مناسب است( و در غیر این صورت فرض صفر در  

درصد اطمینان رد نمیشود یعنی مدل با اثرات تصادفی    95سطح  

با  مدل    بدون اثرات،مناسب است. در نهایت از بین سه مدل  

ترین مدل انتخاب  مناسب  با اثرات تصادفیو مدل    اثرات ثابت

شده و در مورد معناداری هر کدام از متغیرهای مستقل و کنترلی  

 بحث خواهد گردید. 
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 مدل ادغام شده مناسب است  

 مدل با اثرات مناسب است 

 

 مدل با اثرات تصادفي مناسب است  

 مدل با اثرات ثابت مناسب است 
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در این بخش مدل مناسب را ازمیان مدلها ) مدل  انتخاب مدل:  

ادغام شده, مدل با اثرات ثابت و یا مدل با اثرات تصادفی( انتخاب  

میگردد نتایج آزمون چاو و هاسمن برای تشخیص مدل مناسب  

 در جدول زیر ارایه شده است: 

مقدار احتمال آزمون چاو برای مدل اول و دوم به ترتیب  

است بنابراین    05/0است که این مقادیر کمتر از    000/0برابر با   

براساس   است  اثرات  با  مدلهای  نوع  از  استفاده  مورد  مدلهای 

آزمون هاسمن مقادیر احتمال برای مدل اول و دوم  بیشتر از 

در ادامه از   است که نشانگر مدل با اثرات تصادفی است.  05/0

این مدلها ) مدل با اثرات تصادفی( برای بررسی فرضیات استفاده  

 گردیده است.  

 

 : آزمون چاو و آزمون هاسمن برای انتخاب مدل مناسب5جدول

 مدلها
 آزمون هاسمن  آزمون چاو یا لیمر

 نتیجه
 مقدار احتمال درجه آزادی  دو -مقدار كای  مقدار احتمال درجه آزادی  مقدار 

 مدل اول 
5.7 (22,87) 0.00 

 مدل با اثرات تصادفی  1 5 0.00
102.6 22 0.00 

 مدل دوم 
10.4 (22,87) 0.00 

 اثرات تصادفی مدل با  1 5 0.00
148.6 22 0.00 

 

 برازش مدل اول: 

: تنوع بخشی درآمد با پایداری شركتهای بیمه ای  1فرضیه  

 . رابطه معناداری دارد

  1در این بخش برای بررسی و برآورد مدل کلی از تحلیل پانلی 

 استفاده شده است.  

 : مدل به شرح زیر استبا توجه به فرضیه اول  
 

Sustainabilityit=α+βRDit+γControlsit+εit 

 

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است:
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است   شده  برآورد  تصادفی  اثرات  با  مدل  زیر  جدول    مقدار در 

  از   ترکم  دارمق   این.  است  001/0  با  برابر  F  داریمعنی   احتمال

  رد   درصد 95  اطمینان  سطح  در  صفر  فرض  بنابراین  ست ا  05/0

اطمینان    شودمی در سطح  داری   95یعنی  معنی  مدل  درصد 

است یعنی در    17/0با  برابر    تعیین  ضریب  میزان.  وجود دارد

متغیرهای    17حدود   توسط  وابسته  متغیر  تغییرات  از  درصد 

گردد. مقدار آماره دوربین واتسون برابر  مستقل و کنترل بیان می

حاکی از عدم خودهمبستگی    2است مقادیر نزدیک به    6/1با  

نشان   را  است  رگرسیون  فروض  از  دیگر  یکی  که  ها  باقیمانده 

 میدهد. ) بنابراین خودهمبستگی بین باقیمانده ها وجود ندارد(. 

 

 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل اول 6جدول

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب  پارامترها

 - معنادار و مثبت  0.001 3.4 0.43 مقدار ثابت 

 1.1 منفی معنادار و  RD -1.15 -2.4 0.018 تنوع درآمدی

 1.12 معنادار و منفی  ROE -0.09 -2.19 0.031 سوداوری 

 1.03 معنیبی LIQ 0.316 0.74 0.461 نقدینگی 

 1.5 معنیبی INF 0.0003 0.33 0.74 تورم 

 1.7 معنادار و مثبت  CORONA 0.06 2.7 0.008 کرونا 

 F 0.001مقدار احتمال  F 4.5مقدار 

 1.6 واتسون دوربین  0.17 ضریب تعیین

 

بررسی     VIFمقادیر   برای  شاخصی  واریانس(  افزایش  عامل   (

آن   مقدار  صورتیکه  در  است  مستقل  متغیرهای  بین  همخطی 

 
1 Panel Analysis 

باشد احتمال وجود همخطی بین متغیرهای مستقل    10بالاتر از  

بوده و  10وجود دارد. میزان این شاخص برای متغیرها کمتر از 



 1406 زمستان /64/ شماره پیاپي  16دوره 

   و همکاران زاده  يشکوفه نکوئ/  (اي¬مهیب هاي¬: شرکتي)مطالعه مورد يمال  يدار يبا ارزش و پا يرابطه تنوع درآمد 

 

163 

  برای ( است.  کرونا) برای متغیر    7/1بیشترین مقدار آن برابر با  

  t  هایآماره   از  استفاده  با  را  زیر  فرضهای  توانمی   ب یضرا  برآورد

فرض مقابل برای عرض از مبدا    و  صفر  فرض.  داد  انجام  جزئی  -

 یا مقدار ثابت به صورت زیر است: 
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و برای میزان ارتباط متغیرهای مستقل  و کنترلی به صورت زیر 

 نوشته میشود  
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  : گرددمی  محاسبه  زیر  صورت  به  آزمون  آماره  مقدارو  
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نمونه برای  بالا  آماره  نرمال  توزیع  توزیع  بزرگ  استاندارد  های 

 است بنابراین ناحیه رد و عدم رد به صورت زیر خواهد بود. 

 

 
 

در ناحیه رد  قرار    tداوری به این صورت است که اگر مقدار  نحوه  

 شود.  گیرد فرض صفر رد می

در جدول بالا رابطه بین متغیرهای مستقل با متغیر وابسته  

مشخص شده است رابطه مثبت و معنادار به این مفهوم است که  

با افزایش متغیر مستقل, متغیر وابسته نیز افزایش می یابد در 

حالیکه در ارتباط منفی معنادار با افزایش متغیر مستقل, متغیر  

ب  ی معنی هم رابطه ای بین  وابسته کاهش می یابد در ارتباط 

مقدار تی استیودنت برای  متغیر مستقل و وابسته وجود ندارد.  

است این مقدار چون در ناحیه رد    -40/2تنوع درآمدی برابر با  

گیرد لذا رابطه با تنوع درآمدی با متغیر وابسته  فرض صفر قرار می

پایداری معنادار و منفی است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید می  

گردد.  همچنین رابطه سودآوری معنادار و منفی و کرونا معنادار  

و مثبت بوده ولی سایر متغیرهای کنترلی با متغیر  پایداری رابطه  

معناداری ندارند. مقدار احتمال برای عرض از مبدا یا مقدار ثابت  

 مدل نشانگر معنادار و مثبت بودن این بخش در مدل است. 

 مدل دوم: 

ای    دوم:  فرضیه  بیمه  ارزش شرکتهای  با  درآمد  بخشی  تنوع 

 . رابطه معناداری دارد

 گیرد:   مورد بررسی قرار میبر اساس مدل زیر    دومفرضیه  

 
Valueit=α+βRDit+γControlsit+εit 

 

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است:
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است   برآورد شده  تصادفی  اثرات  با  مدل  زیر    مقدار در جداول 

  تر کم  دارمق  این.  است   000/0  با  برابربرای    F  داریمعنی   احتمال

  درصد   95  اطمینان  سطح  در   صفر  فرض  بنابراین  ستا  05/0  از

درصد مدل معنی داری   95یعنی در سطح اطمینان   شودمی رد

 .  وجود دارد

است که این مقدار    0/ 70برابر با  برای    تعیین  ضریب  میزان

نشانگر ارتباط بسیار قوی بین متغیر ارزش با متغیر مستقل و  

همچنین متغیرهای کنترلی است. مقدار آماره دوربین واتسون  

بوده    10برای متغیرها کمتر از     VIFمقادیر  است و   8/1برابر با  

 ( است. کرونا) برای متغیر    7/1و بیشترین مقدار آن برابر با  

است    -1/2ی برابر با  درآمد   نوعمقدار تی استیودنت برای  

گیرد لذا رابطه با  این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می

ی با متغیر وابسته ارزش معنادار و منفی است. بنابراین  درآمد   نوع

فرضیه تحقیق تایید میگردد. همچنین رابطه سودآوری معنادار  

و منفی و تورم معنادار و مثبت بوده ولی سایر متغیرهای کنترلی  

با متغیر  ارزش رابطه معناداری ندارند. مقدار احتمال برای عرض  

نشان مدل  ثابت  مقدار  یا  مبدا  این  از  بودن  مثبت  و  معنادار  گر 

 بخش در مدل است. 

 

 

 

 

 

 

 داري وجود ندارد.مدل معني

 داري وجود دارد.مدل معني
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 دوم : برآورد و آزمون پارامترهای مدل 7جدول

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب  پارامترها

 - معنادار و مثبت  0.000 36.2 30.25 مقدار ثابت 

 1.15 معنادار و منفی  RD -6.7 -2.1 0.034 تنوع درآمدی

 1.12 معنیبی ROE 0.06 0.24 0.81 سوداوری 

 1.03 معنیبی LIQ -5.31 -1.9 0.05 نقدینگی 

 1.55 معنادار و مثبت  INF 0.057 11.7 0.00 تورم 

 1.7 معنیبی CORONA 0.118 0.86 0.4 کرونا 

 F 0.000مقدار احتمال  F 51.5مقدار 

 1.8 دوربین واتسون  0.7 ضریب تعیین

 

 . بحث و نتیجه گیری 7

نوسانات  ها با  های زیادی رخ داد و شرکتهای اخیر بحرانسال

-زیادی رو به رو بودند. رخدادن مکرر بحران باعث شده تا شرکت

ها برای افزایش پایداری و ارزش خود درآمدهای خود را به شیوه  

شدت   با  نمایند.  مدیریت  موجود  شرایط  با  سازگار  و  منعطف 

شوند.  های بیمه یا هم دچار نوسان مینوسان و ریسک شرکت

پر نوسان  های بیمهتنوع درآمدهای شرکت ای به دلیل شرایط 

اقتصاد دارای گستردگی زیادی است و قابلیت کسب درآمدهای  

شوند  متنوعی را دارند. این درآمدها هر ساله متنوع و متنوع تر می

همچون   مواردی  شامل  بو  حق  ،  صادره  مهیدرآمد حق  درآمد 

درآمد کارمزد و کارمزد  ی،  سهم نگهدار   مهیدرآمد حق ب،  مهیب

درآمد  ی و  فن  ریاز محل ذخا  یگذار هیدرآمد سرمای،  ئمنافع اتکا

امروزه سیر تحولات  باشد.  می  منابع  ریاز محل سا  یگذار هیسرما

را برآن داشته تا برای غلبه بر   های بیمهشرکتپرشتاب جهانی، 

پیرامون خود به تحقیق در زمینه    سکیشرایط نامطمئن و پر ر

بر   موثر  کاهش  بپردازند.  درآمدها  عوامل  در  بیمه  شرکتهای 

، به های بیمه. تأملی گذرا در نظریه  ریسک نقش حیاتی دارند

وضوح گویای آن است که تمام ابعاد و جنبه های گوناگون نظام  

از   ایبیمه متأثر  غیرمستقیم  یا  مستقیم  طور  به  کشور  هر 

است.    وردم درآمدهای   آن  سودآوری  انتظار  و  پایداری  بحث 

ها  یافته  .با آن مواجه است  شرکت بیمه هر  موضوعی است که  

رابطه    ایهای بیمهشرکت  پایداری   با  تنوع درآمدینشان داد که  

نیز    ایهای بیمهشرکت  ارزش  با  تنوع درآمدیمعناداری دارد و  

های  رابطه معناداری داشت. با افزایش تنوع درآمدی در شرکت

ها کاهش می یابد و دلیل اصلی  ای ارزش و پایداری شرکتبیمه

انواع   افزایش  با  درآمدها  مدیریت  قدرت  کاهش  موضوع  این 

می تحقیق  درآمدها  با  حاضر  پژوهش  نتایج    و   یییواسیالباشد. 

  بر   تنوع درآمدی  ریتاث  خصوص  در  یپژوهش(   2021)همکاران

همخوانی داشت. یکی از صنایع برجسته در بازار   پایداری  و  ارزش

های  از رکن   ها هستند. آنهاسرمایه به لحاظ کاهش ریسک بیمه

مهم اقتصادند. بازار مالی رقابتی صنعت بیمه را مجبور کرده  که 

به ارتباط متغیرهای مالی، متغیرهای بازار و متغیرهای اقتصادی  

-توجه نماید. شرایط بحرانی و نوسانات اقتصادی زیادی در سال

مثال   برای  داد.  رخ  اخیر  کروناوهای    19  دیکوو-روسیبحران 

  شد، ی  شناخته م  یسلامت عموم  یبرا   یدیتهد  زیاز هر چ  شیپ

شده است.    یجهان  یاقتصاد  دیتهد  کیبه    لیاما رفته رفته تبد

  ی اقتصاد   یها  بیآس  قیمشخص کردن دق  یبرا   یهرچند راه

اپ  یناش ب  دی جد  روسیکروناو  یدمی از  در  ندارد،    نیوجود 

  یمنف  ریتأث  ،یدمیاپ  نیاجماع وجود دارد که ا  نیاقتصاددانان ا

شرایط کرونایی شرایط  خواهد گذاشت.    یبر اقتصاد جهان  ید یشد

را مخدوش   مالی شرکتها  متغیرهای  تمامی  که  است  حساسی 

نموده است و از طرفی کشور ما در سال های اخیر دچار نوسانات  

زیادی شده است و لذا شرکتهای بیمه ای باید کمیته مدیریت  

بسیار   شرایط  نمایند.  ایجاد  فعلی  های  بحران  برای  ریسکی 

شرکت چنانچه  و  است  با  پیچیده  نکنند  دقت  زمینه  این  در  ها 

ورشکستگی روبه رو خواهند شد. گرچه تنوع بخشی عامل مهمی  

با  در مدیریت ریسک است، اما این مهم باید با توجه به شرایط و  

برنامهسیستم شرکتهای  شود.  انجام  دقیق  بیمهریزی  ای  های 

درآمدهای   میزان  خود  مشتریان  نیازهای  دقیق  مطالعه  با  باید 

های تنوع درامدی را در  خود را افزایش دهند و همواره سیاست

ای در  های بیمهنظر بگیرند. مطالعه و بررسی فعالیت های شرکت

 سایر کشورها در این زمینه مفید است.  

در جهت غنی نمودن ادبیات پژوهش، پیشنهاد می شود که 

پژوهشگران تحقیق های زیر را انجام دهند و با نتایج این تحقیق 

 مقایسه نمایند: 

بررسی رابطه تنوع درآمدی با معیارهای عملکرد مالی   •

بازده دارایی ها در صنعت  و  سنتی مانند سود خالص 

 بیمه
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درآمدی با معیارهای عملکرد مالی  بررسی رابطه تنوع   •

نوین مانند ارزش افزوده بازار و ارزش افزوده اقتصادی و  

 نسبت کیوتوبین در صنعت بیمه 

ارائه الگویی برای افزایش تنوع درآمدی در شرکت های   •

 بیمه دولتی و غیر دولتی
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Abstract 

sustainability and value affect the continuity of companies' activities. Today’s volatile conditions have created 

various risks in industries such as insurance, which has affected the prediction of financial variables such as 

the value and stability of these companies. Insurance companies have increased diversification in their incomes 

to deal with risks. The purpose of this research was to determine the relationship between income diversity 

and the value and sustainability of insurance companies. The current research was descriptive and 

correlational. For this purpose, the information related to the selected insurance companies in the period of 

2018-2022 have been analyzed in order to investigate the relationship between the variables to test the research 

hypothesis. Data were analyzed by multivariate regression. The findings showed that there is a significant 

relationship between income diversity and the stability of insurance companies. Creating income diversity in 

insurance companies is suitable for risk management. Due to possible events, predicting financial variables is 

a bit difficult, and therefore, managers, investors and analysts should consider possible risks and devise 

measures to manage them. 

Keywords: value, sustainability, revenue diversification, insurance companies 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 


