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   چكيده

  بنگاه   سرمایه  ساختار  از  خصوصی  بخش  گذاریسرمایه  پذیری  اثر  نحوه  گذاری،سرمایه  بر  موثر  عوامل  زمینه  در  مباحث  ترینمهم  از  یکی

طی دهه اخیر اثر شتاب دهنده های مالی در چرخه حسابداری یکی از مسائل مهم    .است  مالی  دهنده   شتاب  اثر  به  مربوط  مباحث  و

  شرکت  حسابداری  چرخه  در  مالی  های  دهنده  شتاب  اثرات  سازی  بهینه  مدل  بوده است. در همین راستا این پژوهش با هدف طراحی

- اطمینان انجام شد. بدین منظور این پژوهش از روش آمیخته)کیفی  عدم  شرایط  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های

حسابداری شناسایی    چرخه  در  مالی  های  دهنده  اثر شتاب  19کمی( بهره برده است. در بخش کیفی با بررسی پیشینه های پژوهش  

شدند و پس از تایید آنها در بخش کمی با استفاده از مدلسازی ساختاری تفسیری فازی مدل پزوهش تدوین شد. البته داده های مورد  

  ISMخبره گردآوری شد. داده های گردآوری شده با استفاده از نرم افزار    17نیاز این بخش با استفاده از ماتریش خودتعاملی و نظر  

م ترین اثر  متلب مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفتند که نتیجه آن مدلی چهار سطحی بود. مدل پژوهش نشان داد که تاثیرگذارترین و مه

  اطمینان شتاب   عدم  شرایط  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های  شرکت  حسابداری  چرخه  در  مالی  های  دهنده  شتاب

 اطمینان است.   عدم   شرایط  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های  شرکت  حسابداری  چرخه  در  مالی  های  دهنده

 دهنده مالی، چرخه حسابداری، شرایط عدم اطمینان. سازی، شتاب بهنیه  كليدی: هایه واژ
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 مقدمه -1

  مالی   بحران  بدترین  شدید  پیامدهای  آنکه،  از  پس  سال  بیست

 این  به  را  تریگسترده   اقتصادی  جامعه  توجه  بزرگ،  رکود  از  پس

  بازار   شرایط  وخامت  به  رو  هایدوره   که  کرد  جلب  مهم  مساله

  بازارهای   در  ها  دارایی  قیمت  کاهش  و  فزاینده  بدهی  بار  اعتبار،

  نزول   حال  در  اقتصاد  یک  از  منفعلانه  بازتابی  تنها  ،نه  مالی

  اقتصادی   فعالیت  کاهش  اصلی  عامل  خود  توانند  می  بلکه  نیستند،

  های   فعالیت  در  مالی  بازارهای  فعال  نقش  پتانسیل.  باشند  واقعی

  اخیر   دهه  دو  در  فشرده  طور  به  و  شد  شناسایی  واقعی  اقتصادی

  و به همین خاطر   گرفته  قرار  بررسی  مورد   مالی  های  زمینه  در

  شده   متمرکز   مالی  دهنده  شتاب   اثر  روی  بر  تحقیقات  این  بیشتر

 تجزیه  اساساً  جدید  مساله  این  (.1،2019:133است)آبریگو و لاو

  اطلاعات   بر  مبتنی  های  نقص  مورد  در  جزئی  تعادل  های  تحلیل  و

  گنجانده   عمومی  تعادل  چارچوب  یک  در  را  مالی  بازارهای  در

  بازارهای   در  اطلاعات  بر  مبتنی  نامتقارن  عیوب  که  ایده  این.  است

  بگذارد   تأثیر  مدت  کوتاه  کل  اقتصادی  فعالیت  بر  تواند  می  مالی

  (. 98:  2،2021شد)آفاناسیف و همکاران   پیشنهاد  برنانکه  توسط

  اقتصادی   های  شوک  نتیجه  معمولاً  مدت  کوتاه  تولید  نوسانات

  های   مکانیسم  توسط  بیشتر  که  شود  می  گرفته  نظر  در  مختلف

  و   اقتصادی  های  شوک  شناسایی.  شود  می  منتقل  مختلف  انتشار

  مدت   کوتاه  نوسانات  توضیح  برای  تاثیرگذار  انتشار  های  مکانیسم

 اصلی  موضوع  همواره  کلان،  زمانی  های  سری  در  شده  مشاهده

  دهنده   شتاب  اصطلاح.  است  بوده  تجاری  و  مالی  چرخه  مشکلات

  اقتصادی  و  مالی  های  شوک  انتشار  و  تقویت  مکانیسم  برای  3مالی 

  چگونه   که  نکته است  این  توضیح   آن  هدف  که  شود  می  استفاده

  پایداری   و  بزرگ  اثرات  توانند  می  کوچک  نسبتا  های  شوک  این

  داشته   مالی  بازار  نقص  دلیل  به  کل  اقتصادی  های  فعالیت  بر

همکاران  و  ها (.  121:  4،2018باشند)کارلستروم    ی شوک 

  ی بازار اعتبار   طینامطلوب به اقتصاد ممکن است با بدتر شدن شرا

  ، ی شود. از لحاظ نظر تیتقو یمال های شتاب دهنده  و تضعیف

مالشتاب  تغ   یناش  یدهنده  چرخه  درون  راتییاز  طول  در  زا 

. مفهوم  شودیم  ر یتفس  یدهوام  یندگینما  یهانهیدر هز  یتجار

با   یرندگانیوام گ  رکود،است که در شروع    نیا  هینظر  نیا که 

با  ییبالا  یندگینما  یها  نهیهز هستند  نسبتاً    دیمواجه  سهم 

به سمت    جهشکنند )  افتیدررا  شده    دی از اعتبار تمد  یکمتر

اتیفیک از  و  با  نی(  ب  شاهد رکود  دیرو  نسبتاً  از    یشتریبخش 

(. در  86:  5،2017باشند)هال و وایلا خود    یاقتصاد   تیکاهش فعال

می تواند به عنوان یک ابزار    یشتاب دهنده مالاین چالش ها،  

 
1 - Abrigo & Love 
2 - Afanasieff 
3 -Accelerator 

مناسب بازارها   مالی  را    راتییتغ  راتیتأث  یمال  یدر  اقتصاد  در 

شرا  تیتقو بازارها  طیکند.  است    یمال   یدر  ممکن  اقتصاد  و 

کند    جادیحلقه بازخورد ا  کی   جهیکرده و در نت  تیرا تقو  گریکدی

جداگانه ، رونق    ینسبتا کوچک هنگام بررس  راتییکه با وجود تغ

. شتاب دهنده های مالی می توانند به  کند  یم  جادیا  یودرک  ای

  ی پول  استینسبتاً کوچک در س  راتییتغ  تحلیل چگونگی اثرات

را در اقتصاد    یبزرگ  یتواند شوک ها  یمکه    یاعتبار   طیشرا  ای

  ی م  شنهادیپ  یشتاب دهنده مال  هینظر، بپردازند. البته،  کند  جادیا

ها  چرخه  اوج  در  که  مصرف    ،یتجار   یکند  و  مشاغل  اکثر 

افزا  توان خود  یمتفاوت  زانیکنندگان به م ا  شیرا  اند.    ن یداده 

گسترش مشاغل    ایبهبود    یمال  نیتأم  یبدان معناست که آنها برا 

را به عهده گرفته    متیارزان ق  یها  یخود، بده  یزندگ  وهیو ش

 ط یدر مح  رییبدان معناست که آنها نسبت به هرگونه تغ  نای  اند.

مراحل    ریاز آنچه در سا  شتری دارند ، ب  یشتر یب  تیحساس  یاعتبار 

  ی که بخش توسعه چرخه تجار  یوجود دارد. هنگام  یچرخه تجار

تر و تنگ شدن    فیبا اقتصاد ضع  تیاکثر  نیرسد، هم  یم  انیبه پا

م متزلزل  اهمیت    شود  یاعتبار  آنها  حسابداری  های  چرخه  و 

همه  از طرفی،  (.  77:  6،2015بیشتری پیدا می کند)میرر و مولر 

  ی بر اساس سلسله اقدامات مال  اقدامات حسابداری در هر وضعیتی

دفاتر   ریو تحر  م یتنظ  نیو هم چن  یحسابدار   یو استاندارد ها

پلمپ روزنامه و کل انجام شده و صورت حساب سود و    یقانون

ها،    تیفعال  نیشود. به همه ا  یم  هیزبان و گزارش  تزارنامه ته

واقع ا  شود.  یگفته م  یچرخه حسابدار  چرخه، از جمع    نیدر 

ادامه    یاسناد و مدارک مثبته آغاز و تا بستن دفاتر دائم  یآور 

مالابدی  یم مشمول  که  موسسات  و  ها  شرکت  همه  در    ات ی. 

کل و    یاز حساب ها   یشی تراز آزما  هیهستند، حسابداران با ته

کل   یبدهکار و بستانکار حساب ها  اتیجمع عمل یتساو  ن،یمع

  ی و ارقام بدست آمده را با جمع ستون ها   کرده  یرا بررس  نیو مع

  ق یشود، تطب  یبستانکار و بدهکار که از دفتر روزنامه حاصل م

  نیکنند. ا  یرا بررس  یمال  ی ها  دادیدهند تا صحت ثبت رو  یم

ن فرآ  یبخش  زیها  م  نیا  ندیاز  شامل  را    ی چرخه 

حسابدار   .(36:  1394)شباهنگ،شود کاهش    یچرخه  هدف  با 

کامل و بدون  ی  صورت مال  کی  هیته  یبرا  یمال  یخطا در دوره ها

چرخه و در    ک یدر    یحسابدار   یها  ندیفرآ  ینقص است. تمام

چرخه به صورت مرحله   نیا شود. یطول مدت هر دوره تکرار م

  ت یدر قالب صورت وضع  یو سودمند   دیمرحله بوده و اطلاعات مف

درآمد، ترازنامه، صورت    تیصورت وضع  دهد.  یارائه م  یمال  یها

صاحبان    یمعاوضه ها   تیو صورت وضع  ،ینگینقد  انیجر  تیوضع

4 - Carlstrom 
5 - Hall & Vila 
6 - Meier&Muller 
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. بدون شک،  باشند یم یمال یها تیسهام از جمله صورت وضع

گذارد.    می  اثراتی  حسابداری  چرخه  بر  مالی  های  شتابدهنده 

  اثرات   سازی  بهینه  مدل  بنابراین این پژوهش به دنبال طراحی

  های   شرکت  حسابداری  چرخه   در  مالی  های  دهنده  شتاب

  عدم   شرایط  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته

 اطمینان است.  

 

 مبانی نظری و پيشينه پژوهش  

 شتابدهنده های مالی  

  رشد   سرعت  افزایش  برای  کاتالیزورهایی  واقع  در  ها  شتابدهنده

 صورت  به   که   هستند  هایی   سازمان   یعنی .  هستند  ها  مالی شرکت  

  مختلف   نیازهای  شتابدهنده  به  کارآفرینان  ورود زمان  از  مقطعی

  ها   شتابدهنده  .نمایند  می  برآورده   را  مالی  نیازهای  قبیل  از  آنان

  سرمایه   دولتی  سازمان  یک  مجموعه  زیر  یا  خصوصی  عموما  که

  پروسه   انجام  و  آوری  سود  افزایش  منظور  به  هستند  گذار

  سود   که  هایی  پروژه  روی  سیاست  تناسب  به  اجتماعی  مسئولیت

  حائز   کشور  برای  استراتژیک  لحاظ  از  یا  دارند  شرکت  برای  مالی

  شتابدهی،   طرح  به  ورود  پروسه  شدن  طی  از  پس  است  اهمیت

البته،  211:  1،2022کنند)والنتین   می  گذاری  سرمایه   این   (. 

 محیط   در  تغییر  هرگونه  به  نسبت   آنها  که  معناست  بدان  همچنین

  مراحل   سایر  در  آنچه  از  بیشتر  ،  دارند  بیشتری  حساسیت  اعتباری

  تجاری   چرخه  توسعه  بخش  که  هنگامی.  دارد  وجود  تجاری  چرخه

  ضعیف   اقتصاد  با  حد  از  بیش  اکثریت  همین  ،  رسد  می  پایان  به

یکی از نکات مهم در    .شود  می  متزلزل  اعتبار  شدن  تنگ  و  تر

این است که، شتابدهنده   گزینۀ  مورد شتاب دهنده های مالی 

  رشد   سرعتبه  تا  است  تأسیستازه   شرکت های  برای  خوبی  بسیار

  ای برنامه   و  کنند   شناسایی  را  خود  رشد  استراتژی  بهترین  کنند،

کنند  به  دستیابی  برای  منطقی تدوین  نیاز  مورد  مالی  .  منابع 

  ناشناخته   جهانی  که  نوپا  وکاری کسب   برای  شتابدهنده  مزایای

:  2،2020نیست)داپور   پوشیده  هیچکس  بر  دارد،  خود  روی  پیش

  آن   توسط  که  است  فرآیندی  مالی  دهنده  (. در واقع شتاب65

  شرایط  شدن  بدتر با است ممکن  اقتصاد به نامطلوب های شوک

  در  نامطلوب  شرایط  تر،  گسترده  طور  به .  شود  تقویت  مالی  بازار

 کلان  د  مالی  رکود  انتشار  باعث  مالی  بازارهای  در  و  واقعی  اقتصاد

  از   مالی  بازارهای  و   واقعی  اقتصاد  بین  پیوند  .شود  می  اقتصادی

  فرصت   در  مشارکت  برای  خارجی   مالی  منابع  به  ها  شرکت  نیاز

  ها   شرکت  توانایی.  شود  می  ناشی  فیزیکی  گذاری  سرمایه  های

  بستگی   آنها  خالص  ارزش  بازار  ارزش  به  اساساً  استقراض  برای

 
1 - Walentin 
2 - Dupor 

  وام  و  دهندگان  وام  بین  نامتقارن  اطلاعات  امر  این  دلیل.  دارد

  مورد   در  کمی  اطلاعات  احتمالاً  دهندگان  وام.  است  گیرندگان

 معمولاً  آنها  ترتیب،  این  به .  دارند  گیرنده  وام  هر  اطمینان  قابلیت

  اغلب   را،  خود  بازپرداخت  توانایی  که  خواهند  می  گیرندگان  وام  از

  است   این  نتیجه .  کنند  مشخص  شده،  وثیقه  های  دارایی  شکل  به

  خالص   ارزش  و  ها  شرکت  ترازنامه  ها  دارایی  قیمت  کاهش  که

  برای   آنها  توانایی  شدن  بدتر  نتیجه   در .  کند  می  بدتر  را  آنها

  کاهش .  گذارد  می  آنها  گذاری  سرمایه  بر  منفی  تأثیر  استقراض 

 شود  می  ها  دارایی  قیمت  بیشتر   کاهش  باعث  اقتصادی  فعالیت

  بدتر   ها،  دارایی  قیمت  کاهش  از  بازخوردی  چرخه  به  منجر  که

  کاهش   و  مالی  تامین  شرایط  شدن  تر  سخت  ها،  ترازنامه  شدن

 دهنده  شتاب  را   معیوب  چرخه  این.  شود  می  اقتصادی  فعالیت

  چرخه   یک   یا  مالی  بازخورد  حلقه   یک  این.  نامند  می  مالی

  مالی،   بازارهای  در  کوچک  تغییر  یک  شروع  با  که  است  اعتبار/ وام

  ایجاد   اقتصادی  شرایط  در  را  بزرگی  تغییرات  تواندمی  اصل  در

 (.  197:  3،2018کند)سچتی و همکاران

 

 چرخه حسابداری  

  تسهیل   برای  که  است  جامع   فرآیند  یک  4حسابداری   چرخه

  یا   حسابدار  صاحب،  برای  شرکت  یک  مالی  های  مسئولیت

  های   مسئولیت  حسابداری  چرخه .  است  شده  طراحی  آن  حسابدار

  و  تجزیه  شناسایی،  برای  اساسی  مرحله  هشت  به  را  حسابدار  یک

 یک  عنوان  به  این  .کند  می  تقسیم  مالی  اطلاعات  ثبت  و  تحلیل

  عمل   حسابداری  وظایف  دقیق  تکمیل  برای  روشن  دستورالعمل

  معاملات   که  است  نگر  کل  فرآیند   یک  حسابداری  چرخه.  کند  می

 و  کسب  به  و  کند   می  ثبت  انتها  تا  ابتدا  از  را  کار   و  کسب  یک

  باقی   کارآمد  و  شده  سازماندهی  صورت  به  تا  کند  می  کمک  کارها

  ها، بدهی   اعتبارات، شرکت، های حساب تمام  چرخه  این .بمانند

 بر   در  را  دفتر  شدن  بسته  و مالی  های  صورت  مجله،  هایورودی 

  که   است  این  حسابداری  چرخه  اصلی  اهداف  از  یکی.  گیردمی

  حسابداری   دوره  طول  در  مالی  امور  تمام  که  شود  حاصل  اطمینان

.  است   شده  منعکس  مالی  های  صورت   در   و  ثبت   دقیق   طور  به

  از   پس  باید  که   کند  می  عمل  لیست  چک  یک  مانند  فرایند  این

  چرخه  تواند می شرکت یک .شود  تکمیل حسابداری  دوره پایان

  تعداد   اساس  بر  سالانه  یا  ماهه  سه  ماهانه،  صورت  به  را  حسابداری

  زمانی   دوره.  دهد  انجام  مالی  های  گزارش  به  شرکت   نیاز  دفعات

  عوامل   به  کار  و  کسب  یک  حسابداری  دوره  حسابداری  چرخه

  آن   های  مهلت  و  خاص  گزارشگری  الزامات  جمله  از  متعددی

3 - Cecchetti 
4 -Accounting Cycle 
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  مالی   عملکرد  دارند  دوست  ها  شرکت  از  بسیاری.  دارد  بستگی

  بر   دیگر  برخی  که  حالی  در کنند،  تحلیل  و  تجزیه  ماه  هر  را  خود

  دوره   پایان  در.  کنند  می  تمرکز  سالانه  یا  فصلی  های  گزارش

کنند)تیم و    تهیه  را  مالی  های  صورت  باید  ها  شرکت  حسابداری،

در276:  1،2021همکاران   هشت   حسابداری  چرخه  فرآیند  (. 

  آموخته شوند   درستی   به  ها  آن  اگر  که  دارد  وجود  اساسی  مرحله

رسند  انجام  به  درستی  به  ها  شرکت  حسابداری  وظایف .  می 

 تضمین   که  است  اساسی  مرحله  هشت  شامل  حسابداری  چرخه

  دقیق  طور  به  را  خود  حسابداری  وظایف  کار  و  کسب  یک  کند  می

  یا  ماهه  سه  ماهانه،  صورت  به  را  ها  فرآیند  این  .دهد  می  انجام

  های   گزارش  به  شما  شرکت  که  دفعاتی  تعداد  اساس  بر  سالانه

  فرآیند   مراحل  توانند  می  ها  شرکت.  دهید  انجام  دارد،  نیاز  مالی

  حسابداری   های  رویه   و  کار  و  کسب  مدل  با  متناسب  را  حسابداری

  و   حسابداران  مشاغل،  صاحبان  بیشتر  .دهند  تغییر  خود

  شرکت   حسابداری  وظایف  خواهند  می  که  حسابدارانی هستند

  های  صورت  تهیه  هنگام.  کنند  پردازش  دقیق  طور  به  را  خود

  دهند   می  انجام  را  دقیق  مراحل  سری  یک  کارها  و  کسب  مالی،

  منسجم،   های  گزارش  به  اولیه  مالی  های  داده  تبدیل  برای  که

  چرخه   سیستماتیک  فرآیند  این  .اند   شده  طراحی  دقیق  و  کامل

  برای   مالی  گزارشگری  تسهیل  به  و  شودمی   نامیده  حسابداری

  . (74:  2،2022کند)روستی و همکاران می   کمک  مشاغل  صاحبان

داشت که چرخه توجه  نکته  این  به    مقابل   در  حسابداری  باید 

  حسابداری   چرخه یک که حالی  در. نیست یکسان بودجه چرخه

  دقیق   گزارش  از  و  دارد   تمرکز  خاص  دوره  یک  های  رویداد  روی  بر

  عملکرد   با  بودجه  چرخه  دهد،  می  اطمینان  مالی  های  تراکنش

. کند می کمک آتی معاملات ریزی برنامه به و است مرتبط آتی

  خارجی   کاربران  برای  مفید  اطلاعات  تولید  به  حسابداری  چرخه

  که   حالی  در  کند،  می  کمک  گذاران  سرمایه  و  سهامداران  مانند

  می   استفاده  داخلی  مدیریت  برای  خاص  طور  به  بودجه  چرخه

  چرخه   مراحل  همچنین  ها  شرکت   حسابداری  چرخه  اصلاح  .شود

  های   رویه   و  تجاری  های  مدل   با   تطبیق  برای  را  حسابداری

 به  توجه  با  عمده  تغییرات  این .  دهندمی  تغییر  خود  حسابداری

  انجام   کند  می  استفاده  کار  و  کسب  یک  که  حسابداری  روش  نوع

 (.  131:  1399شود)مهربان پور و همکاران،  می

 

 شرایط عدم اطمينان 

در حقیقت تصمیمات دنیای واقعی در حالت عدم اطمینان گرفته  

می شوند. برای مواجه شدن با عدم اطمینان در سال لیو در سال  

 
1 -Team 
2 -Roseti 
3 - Dubois 

ای از  تئوری عدم اطمینان را بها نهاد و این تئوری شاخه   2007

عدم   متغیرهای  اطمینان  عدم  فضای  برمبنای  شد.  ریاضیات 

توصیف   را  اطمینان  عدم  پدیده  تا  یافتند  توسعه  اطمینان 

  دارای   ،4اطمینان   عدم  مفهوم  و  (. واژه143:  3،2021کنند)دابویس 

  با  را  اطمینان  عدم  5ویرمن   و  کلیر.  است  مختلفی   تعاریف  و  معانی

  و   بودن   فازی  دقت،  عدم  توافق،  عدم  ابهام،  چون  مفاهیمی

  به   را  اطمینان  عدم  6میلیکن .  نمایندمی  تعریف  بودن  نامشخص

  معنی   بدین:  وضعیت  اطمینان  عدم:  است  نموده  تقسیم  دسته  سه

  در   محیطی  متغیرهای  که  دهد   تشخیص  نتواند  سازمان  یک  که

  عدم   نوع  این  در:  تأثیر  اطمینان  عدم.  کنندمی  تغییر  چگونه  آینده

 بر  محیطی  تغییرات  از  یک  هر  تاثیر  نیستند  قادر  افراد  اطمینان

  نوع  این در: پاسخ اطمینان عدم. دهند تشخیص را خود سازمان

 نتیجه  و  محیطی  تغییرات  به  ممکن  های  پاسخ  فرد  اطمینان  عدم

  با   ها  شرکت  جدید،  بازار  یک  به  ورود  زمان  در.  داندنمی  را  ها  آن

  حالت .  باشند  می  مواجه  همزمان  طور  به  اطمینان  عدم  نوع  سه  هر

  بازار،   توسعه  آینده  روند   همچنین  و  اقتصادی  و  سیاسی  های

  با   اما.  باشد  می  دشوار  ارزیابی  برای  رقابتی  محیط  و  نامشخص

  سوال   این  و  شده  عملکرد  مانع  اطمینان  عدم  تردید،  گسترش

  در   احتمالی  اقدامات  از  مانع  اطمینان  عدم  آیا  که  شود  می  مطرح

با گزینه ها می شود)میرفخرالدینی و    سازگاری  و  انطباق  با  رابطه

   .(64:  1400همکاران،

 

 پيشينه پژوهش  

دانشگاه  استیس ها  انی گذاران،  رسانه  اغلب    یو  کار  و  کسب 

ارتباطات به طور .  کنند  یبه شدت دنبال مرا  بازار اعتبار    طیشرا

 یم  لیو تحل  هینرخ بهره را تجز  یمرکز   یبانک ها  یمنظم عموم

مورد  با توجه به وام های تجاری  رشد را    ریروند  اخ  ایکنند و  

است که    دگاهید کیبحث نشان دهنده  نیا.دهند یبحث قرار م

در    ینقش فعال  ات،ی به دست آوردن مال  یشرکت ها برا  ییتوانا

ا  یگذار   هیرفتار سرما )رو گ   هبرنانک.  کند   یم  فایرا  (  1989تلر 

اعتبار  دادندنشان   در  نامتقارن  اطلاعات  وجود    ی م  بازارها  که 

را در چرخه کسب و کار از    رندگانگیترازنامه وام    طیتوانند شرا

ی  خارج  یمالتامین    یها  نهینقش هز  ایفایآن در    ریتاث  قیطر

دهند. ای  ماهیت  نشان  کاهش    چرخه  به  منجر  خالص  ارزش 

  مه یب  میزان  ،یو وجوه داخل  هزینه های مالی خارجی می شود

د را  در طول رکو  شیسقوط در طول رونق و افزا  ،یخارج  یمال

از    گران،ی( و د1999)  برنانکه و همکارانبدنبال خواهد داشت .

  ( 1997کارل استروم وفورست)( و  1997و مور )  کیوتاکیجمله  

4 - uncertainty 
5 -Clear & Wireman 
6 -Milken 
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م که    ینشان  طور    یم  یمال  ی ها   اصطکاکدهد  به  تواند 

  ش ی را افزا  یاقتصاد  تینوسانات فعال  یدار یو پا  زانیم  یر یچشمگ

  ی اصلاحات مال   نیا  ایکه آآنها در پی این نکته بود    یبررس.دهد

توانا  یم برا های  مدل    ییتواند  بهبود    یبرآورد شده  را  حساب 

  ی مربوط به خروج  ژهیداده ها، به و یدیکل یها یژگیوو  بخشد

برنانکه و    نیشیبر اساس کار پرا نشان دهد.    گذاران  هیو سرما

  مدل وجود دارد   کی(  1999)  همکارانو    ه(، برنک1989تلر )رگ

شرکت ها و ارزش   استقراض یها نهیهز نیدو طرفه ب وندیپکه 

شتاب دهنده مالی    به عنوان    نکیل  نیاوجود دارد.  خالص آنها  

  ک یاغلب به عنوان  زمی مکان نیا.از آن به بعد شناخته شده است

  ه، یسرما  نییپا  مت یق  رایشود، ز  یم  دهینام  "شتاب دهنده"اثر  

  .آورد  یم  نییدارد و ارزش خالص شرکت ها را پا  یاثر بازخورد 

این نقطه آغاز تحقیقات بر روی شتاب دهنده های مالی بود و  

که   طوری  به  یافت.  گسترش  تحقیقات  این  دامنه  آن  از  پس 

( گلکریست  بوستون  2003سیمون  دانشگاه  در  ای  مقاله  در   )

را   مالی  بازارهای  در  مالی  های  دهنده  شتاب  اهمیت  آمریکا 

های مالی  توضیح داد. وی اعتقاد داشت که اثرات شتاب دهنده  

در سطوح مختلف این بازارها متفاوت است. او معتقد بود که به  

هیچ وجه نمی توان شتاب دهنده های مالی و اثرات آنها را نادیده  

عادلات برای بررسی اثرات شتاب دهنده های  گرفت. الزام وجود م

مالی و بدست آوردن این معادلات ریاضیاتی نیز از نتایج تحقیقات 

( به بررسی اثرات شتاب  2008گلکریست بود. کریستین و دیب )

دهنده های مالی در مدل های نیو کینزین ها پرداختند. آنها در  

  ک یبدون  های کینزی    دلاین مقاله پژوهشی نشان دادند که م

شتاب    و وجودشود  یرد م  یبه صورت آمار  یشتاب دهنده مال

مال واقع  و  شود  یم  تیتقو  یدهنده    ی اثرات شوک ها   این در 

برا تبل  یگذار   هیسرما  ی تقاضا  باعث کاهش  کند  یم  غیرا  اما   ،

شوک های عرضه می شود. از نتایج دیگر این پژوهش این بود  

  ی نسبتا جزئ   دینوسانات تول  یبرا   یشتاب دهنده مال  تیاهمکه  

. مفاهیم و چالش های مربوط به شتاب دهنده های مالی را  است

( به خوبی مورد مطالعه قرار داد و نتایج این  2010برانو کورک )

بررسی ها را در چارچوب یک مقاله نشان داد. کورک به خوبی  

و   داد  توضیح  مالی  بازارهای  در  را  مالی  اطلاعات  انتقال  نقش 

در   یتجرب  شواهد  ،یاحتمالات نظر  رغمیعله  سپس بیان کرد ک

  ف یهنوز نسبتا ضعی  شتاب دهنده مال  یاقتصاد   تیمورد اثر اهم

.البته او جنبه های جدید و تاثیر گذار شتاب دهنده های  است

شتاب دهنده  مالی را قابل پژوهش و تحقیق می دانست . بررسی  

  ی پول  استیو نقش س  یاثرات جانب  قیدر بازار مسکن از طر  یمال

تخم  کیدر   )ک  ی نیمدل  کارتا  را  نامه  2011ینزی  پایان  در   )

کارشناسی ارشد خود در دانشگاه اوسلو مورد مطالعه قرار داد. در  

مورد تجزیه و    2010تا سال    1995این پژوهش اطلاعات سال  

  ی شوک ها تحلیل قرار گرفت.  نتایج این تحقیق نشان داد که  

ارزش خالص    زانی زنند بر م  یکه به اقتصاد ضربه م  یو پول  یواقع

  ی م  کیو تحر  تیرا تقو  هیشوک اول  نیگذارند و بنابرا  یم  ریتاث

عامل    نیاکارتا    .تر است  یتر و طولان  داریآن پا  و اثرات     کنند

  تحقیق خود معرفی  در  یبه عنوان شتاب دهنده مالتاثیرگذار را 

)است  کرده تویسن  و  کامبر  دیگر  ای  مطالعه  در  به  2012.   )

بررسی رابطه بین شتاب دهنده های مالی و قوانین سیاست های  

پولی پرداختند. مطالعات آنها بر روی شرکت های مختلف نشان  

یابند   مالی کاهش می  های  دهنده  شتاب  داد که هنگامی که 

  سیاست های پولی به اختلاف اعتباری شرکت ها واکنش نشان 

اهمیت شتاب   بازارهای مالی  با گذشت زمان و رشد  می دهد. 

خاطر   همین  به  و  یافت  افزایش  روز  به  روز  مالی  های  دهنده 

تحقیقات و پژوهش ها نیز در این زمینه افزایش یافت . به طوری  

که برآورد قرار دادن شتاب دهنده مالی در قراردادها نیز مورد  

ار گرفت. آنها اثرات مثبت  ( قر2014توجه کارلستروم و همکاران )

نشان   را  قراردادها  در  مالی  های  دهنده  شتاب  گرفتن  نظر  در 

شتاب   اثرات  لحاظ کردن  دقیق  ارزیابی  با  آنها  واقع  در  دادند. 

به   دستیابی  برای  که  رسیدند  نتیجه  این  به  مالی  دهنده 

قراردادهای موفق مالی باید اثرات شتاب دهنده مالی را در نظر  

رابطه   را  گرفت.  واقعی  اقتصاد  و  مالی  های  دهنده  شتاب  بین 

( ترایی  و  در  2014هامرسلند  آنها  دادند.  قرار  مطالعه  مورد   )

ابتکاری جالب به مطالعه مدل های اقتصاد کلان پرداختند و با  

واقعی   های  فعالیت  و  ها  دارایی  اعتبار،قیمت  روی  بر  تمرکز 

مقاله،    نیا  مدلاقتصادی مدلی را در مقاله خود پیشنهاد کردند.  

چارچوب    درو    کند  یم  تیرا تقو   یشتاب دهنده مال  سمیدو مکان

به    نیاقرار دارد و    کاملا جامع  مرکزیتیمدل اقتصاد کلان    کی

اثرات    شیبه افزا  است که  یمال   یشتاب دهنده ها   یخاطر کارها

کمک اقتصاد  به  )  شوک  همکاران  و  وز  ته  کند.  (  2015می 

مکانیسم شتاب دهنده مالی در یک اقتصاد باز کوچک را مورد  

شتاب    زمیمکان  یبر رو   تمرکزمقاله    نیدر اپژوهش قرار دادند .  

  ی و بحران بده یبخش مال  است و اخیراً    دهنده در اقتصاد چک

را به شدت نگران کرده است . آنها برای دستیابی    اروپا  هیدر اتحاد

مالی   ارائه شده شتاب دهنده  اساس مدل  بر  مناسب  به مدلی 

ط برنانکه عمل کردند. نتایج این مقاله حاکی از این بود که  توس

وضعیت   بهبود  باعث  مالی  دهنده  شتاب  مکانیسم  از  استفاده 

اقتصاد چک شد. شتاب دهنده های مالی در بانکداری اتحادیه  

 ( همکاران  و  آلتانباس  توسط  قرار  2016اروپا  مطالعه  مورد   )

  است ی سو بررسی  که پس از کنترل  گرفت. این تحقیق نشان داد  

چند  سکیر  ،یپول و  بهره  بانک  نینرخ    ات یو خصوص  یصنعت 

یک سیستم خاص    ،ییاروپا  یبانک ها   یبرا   متیق  هیحاش  ،یبانک

که .است شد  مشخص  تحقیق  این  در  اینکه  توجه  جالب  نکته 
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و   اروپا  اقتصادی  وضعیت  از  مالی  های  دهنده  شتاب  عملکرد 

(  2017بانکداری آن حمایت می کند. دیمیتریف و هادن باغ )

شتاب دهنده مالی و حالت بهینه مستقل آن را در یک مقاله  

که    یشتاب دهنده مالاین مقاله    اتیدر ادبپژوهشی نشان دادند.  

)آن    شگام یپ همکاران  و  قرار  (1999برنانکه  اشاره  مورد  بودند 

هستند و وام با    ریپذ  سکیمؤثر و ر  نانیکارآفر  همچنین    ،گرفت

پ فرض  یشنهاد ینرخ  شده  مقاله    برآورد  این  است.نتیجه  شده 

نشان داد که استفاده از حالت بهینگی شتاب دهنده مالی می  

تواند منجر به پیش بینی های مطلوب مالی شده و میزان ریسک  

دوگانه و شتاب دهنده مالی نیز یکی    را کاهش دهد. بحران های

( آن را در پایان  2017از مسائل بسیار مهم است که کالابرس )

و ارز به طور همزمان    یبروز بحران بانکنامه مورد مطالعه قرار داد.  

تکرار   کی همچنین    است  یموضوع  که    یاقتصادها و  نوظهور 

.این  کنند  یثابت نرخ ارز عمل م  بایتقر  اینرخ ثابت  تاثیر  تحت  

وجود دارد که مبادله    یشواهدتحقیق به این نکته اشاره کرد که  

  ی ها   یاز احتمال بده  یارزش و سطح بالاتر  افتو    است  یواقع

ذخا به  نسبت  مدت  افزا  ری کوتاه  را  براین  دهد  یم  شیبحران   .

شامل کاهش    رانهیشگیپ  یها   استیس  یبرا  ییها  هیتوصاساس  

  ت یو شفاف  افتهیبهبود    ماتیتنظ  قیطر  ازسازمان    یها  نهیهز

( به بررسی سیاست های  2018ارائه شده است . هاسن )  داده ها

  ا ی که آ  نیاپولی بهینه و سرمایه و شتاب دهنده مالی پرداخت.  

ت این  والایا خیر از سوجود دارد،    یو ثبات مال  متیق  نیب  رابطه  

س  نیا.است  پژوهش صورت    یپول  یلیتحل  استیمقاله  به  را 

 یمعرفی  و شتاب دهنده مال  هیبا سرما  نز یوکیدر اقتصاد ن  ی لیتحل

( این مساله را مورد پژوهش  2018. هاسامی و همکاران )کند  یم

قرار دادند که آیا استفاده از شتاب دهنده های مالی می تواند  

امکان پیش بینی بحران های مالی را فراهم کند یا خیر ؟ آنها  

در این پژوهش برای مدل پیش بینی از مدل پیش بینی مارکوف  

ا بررسی حاکی  این  نتایج  بود که  استفاده کردند.  آن  به طور  ز 

  ش ی ممکن است عملکرد پ  یپول  استیس  دی شد  راتییتغخاص،  

  ی بررس  کمالی یدهنده    شتابو    شده مدل را مختل کند  ینیب

( شتاب 2019)  یتاکاهاشرا ارئه می کند.    ایروش پو  کیبا    یقو

  ن یا  نتایجرا  موردمطالعه قرارداد.    هایی با حباب دارا  یدهنده مال

  شوک احتمال   ییمقاله نشان داد که کاهش در بقای حباب دارا

  ی نیبهره وری هر کارآفر نهیبه زانیدو کانال بر م قیاز طر ییها

بهره . محروم کردن شرکتگذاردیم  ریتأث با  پاهای  از    نییوری 

دارا  کی حباب  واسطه  به  نخست  و    گذاریه یسرما  ییفرصت 

با حباب  یهای مالواسطه   نهیهز  شیافزا  نیهمچن   یی هامرتبط 

دی گروت     .شوندی م  دهیکش  زین  یخارج  مهیحق ب  شیکه به افزا

ارائه مدل2020) شکست     قیاز طر  یشتاب دهنده مال  یبرا   ی( 

تجز  یهماهنگ مورد  را  سازمانها  است.    لیوتحل  هی در  قرارداده 

کسازمان   یبررس مطالعات  از  استفاده  با  که   یفیها  داد  نشان 

احتاقدام  حداکثر  بروز  باعث  طلبکاران  ناهماهنگ    اط یهای 

عملکرد    نیهمچن  شود،یم  ها در آن  ینگیدرسازمانها و کاهش نقد

را   یناکارآمدی هماهنگ نیاهرم ا  یهای مالشتاب دهنده فیضع

در بازارهای اعتباری منجر    ینگیهای نقدو شوک   کندی بزرگتر م

   .شودیم  دی تول  دیبه انقباض شد

در رابطه با شتاب دهنده های مالی در ایران دامنه مطالعات  

بسیار بسیار محدود است و فقط در برخی پژوهش ها به آن اشاره  

پژوهشی   مقاله  به  توان  می  تنها  آنها  جمله  از  که  است  شده 

ملابهرامی) و  بررسی 1396حیدری  به  آن  در  که  کرد  اشاره   )

با بخش های مالی و     DSGEشتاب دهنده مالی در یک مدل  

است.  شده  پرداخته  ایران  آزمون    نیابانکی  به    ی تئور مطالعه 

  ران یاقتصاد ا  یبرا (  1999برنانکه و همکاران )  یشتاب دهنده مال

نسبت    یبرازش بهتر   تیقابل  یدارا ی  شنهاد ی. ، مدل پپردازدی  م

است. بر اساس توابع ضربه واکنش، اثر شوک نرخ    هیابه مدل پ 

سپرده متغب  یبانک  یها   سود  واقع  یرهایر  در    یبخش  اقتصاد 

  دارتر یبزرگتر و پا  هینسبت به مدل پا  یشنهاد یچارچوب مدل پ

و   شوک  لیتعداست  پ  ها  اثرات  مدل  زمان    یشنهادیدر  به 

رابطه    ی ابی( به ارز1397)یو آقاس   ید یدارد. پورحم  ازین  یشتریب

ها دهنده  هز  یمال  یشتاب  گانه  ها   هیسرما  نهیسه    ی شرکت 

ا  رفتهیپذ در  پرداختند.  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در    ن یشده 

ها آزمون  انجام  از  پس  ناهمسان   مر،یل  ی پژوهش،    ی هاسمن، 

تخم   ،یخود همبستگ  انسیوار فرض  نیبه  آزمون    ی ها  هیمدل 

با   افزارها   استفادهپژوهش  نرم  پرداخته    Eviewsو    SPSS  یاز 

شتاب   نیمثبت معنادار را ب  یبه دست آمده رابطه ا   جیشد. نتا

جزء بازده بازار    ژهیبو  هیسرما  نهیسه گانه هز  یمال  یدهنده ها

شتاب    تی( به اهم1397و همکاران)  یآباد   شمس  دهد.  ینشان م

ا  دیجد  ینز یک  یالگو  کیدر    یمال  ی هادهنده اقتصاد    ران یدر 

از آن است که اثر   یحاصل از برآورد الگوها حاک  جیپرداختند. نتا

اثر تکانه    نیو همچن  یگذار هیسرما  ریپول بر متغ  یتکانه تقاضا

متغ  یپول  است یس سرما  یرها یبر  در    د یتولو    یگذار هیمصرف، 

از مدل بدون شتاب    دتریشد  یمدل با لحاظ شتاب دهنده مال

( به ارائه الگوی  1400مرادپور و همکاران)  .باشدیم  یدهنده مال

مراتب دهنده  یسلسله  شتاب  عملکرد  مالسنجش  در   یهای 

دولتبانک  پژوهش    جینتا  پرداختند.  رانیا  یهای  این 

سطح  یی الگو  ارائه  کمی(-آمیخته)کیفی که   بود  یپنج 

الگو در سطح پنجم رونق و رکود    نیهای امقوله   نیرگذارتریتأث

داده  و  و  شرکت  بودند  نامتقارن    های ت یمحدود  هایمقوله های 

 ینیب  شیپ  ،یمال  نیسازوکار تأم  ،یمال  هاینهیهز  تیبازار، وضع

  رهای ییتغ  ،ینرخ بهره کوتاه مدت، اصطکاک مال  ،یعملکر د مال

های اعتباری در سطح اول  و کانال   مهیب  هاینه یارزش خالص، هز
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ها  مقوله  ریالگو بودند، سا نی ا  رهاییمتغ نیرتریرپذیمدل تأث نیا

  ی ( به بررس1400و همکاران)  یگرماب  از نوع رابط هستند.  زین

با در نظرگرفتن اثر شتاب دهنده    رانی اقتصاد ا  یتجار  یچرخه ها 

قالب    یمال نتا  DSGEمدل    کیدر  آن   یحاک  جیپرداختند.  از 

تر نوسانات ادوار    ق یبه فهم دق  یاست که در نظرگرفتن بخش مال

توابع   سهیموضوع با مقا نی شود. ا یمنجر م رانیاقتصاد ا یتجار

آن سنار  یاصل  یرهایمتغ  یواکنش  دو  در  درجات    ویمدل  با 

نشان   جینتا ن،یشود. همچن  یمشخص م یمختلف اصطکاک مال

از لحاظ کردن مولفه شتاب دهنده    یناش  راتییدهد که تغ  یم

تکانه    ریاز سا  شیب  یو بهره ور  یپول  یتکانه ها   یدر اثرگذار   یمال

 محسوس است.   یمورد بررس  یها

 

 روش شناسی پژوهش         

  های   دهنده   شتاب   اثرات   سازی   بهینه   مدل   طراحی پژوهش    ن ی ا   هدف 

  اوراق   بورس   در   شده   پذیرفته   های   شرکت   حسابداری   چرخه   در   مالی 

  ن ی ا   هدف   به   دستیابی   ی است. برا   اطمینان   عدم   شرایط   در   تهران   بهادار 

ه است.  شد استفاده    ی اکتشاف   خته ی آم   ق ی از طرح تحق   ی پژوهش کاربرد 

شده است که در مرحله اول،  پژوهش در دو بخش انجام  ن ی درواقع، ا 

در    حسابداری   چرخه   در   مالی   های   دهنده   شتاب   اثرات   یی شناسا 

  مدل    ی ساز ی جهت بوم   وم، در مرحله د   پژوهش انجام شد.    نه ی ش ی پ 

جهت بررسی اعتبار مولفه های شناسایی شده    ی پژوهش از روش دلف 

پنل    ار ی پرسشنامه دراخت   ک ی در قالب    که این بخش   استفاده می شود  

  بورس   در   شده   پذیرفته   های   شرکت و    ی نفره از خبرگان دانشگاه   17

برا   می گیرد. قرار    تهران   بهادار   اوراق  ب   ن یی تع   ی سرانجام    ن ی ارتباط 

  ی ساز مدل پژوهش هم از روش مدل  ی شده و طراح عوامل استخراج 

  ت ی ( استفاده شده است. وضع ISM  Fuzzy)   ی فازی ر ی تفس   ی ساختار 

درصد از نمونه خبرگان    57که    دهد ی نمونه خبرگان پژوهش نشان م 

دارا   ی دانشگاه  دانش   ی پژوهش  علم   ار ی رتبه  سابقه  که  بالا  و    ی به 

ها  درصد آن   21داشته و    شتاب دهنده های مالی   نه ی در زم   ی پژوهش 

  بورس   در   شده   پذیرفته   ی ها در شرکت   ی سابقه مشاوره ا   ی دارا   ز ی ن 

. علاوه بر خبرگان  باشند ی در موضوع موردمطالعه م   تهران   بهادار   اوراق 

مدرک    ی دارا   ز ی ن   ی درصد از نمونه خبرگان سازمان   22فوق    ی دانشگاه 

به بالا و سابقه بلندمدت، مد   ی کارشناس    ی ها در شرکت   ت ی ر ی ارشد 

و    ی سابقه کار خبرگان دانشگاه   ن ی انگ ی هستند. م   شتاب دهنده مالی 

سال و    18و    15  ن ی ب   شتاب دهنده   ی ها شرکت   ی عوامل مشاوره ا 

مد  خبرگان  کار  فعال   14  ز ی ن   ت ی ر ی سابقه  که    باشند، ی م   ت ی سال 

شتاب دهنده  کامل به    یی دهنده تجربه خوب و به دنبال آن آشنا نشان 

مالی  ا  یخودتعامل  سیماتر  یی محتواروایی  است.    های   نیدر 

کننده  ابزار منعکس   کیاشاره دارد که    یزانی پژوهش به حد و م

  جاد یا  یمشخص موردنظر باشد. بر اساس روش لاوشه برا  یمحتوا 

ماتر  ییمحتوا  ییروا ادب  یخودتعامل  سیدر  مرور  از  و    اتی پس 

آیتم و  محتوا  دامنه  موردمطالعه،  ماترحوزه  ساخت    س یهای 

شود  پانل محتوا خواسته می   یشود. از اعضا می   نیتدو  یخودتعامل

  د ی، مفیضرور  نه یاز سه گز  ی کیبا انتخاب    تمیمناسب بودن هر آ

  ک یغیر لازم پاسخ دهند و بر اساس رابطه    ایو  ی  اما نه ضرور 

  ی شود و با توجه به سطح موردنیاز برا محاسبه می  ییمحتوا  ییروا

 آید. به دست می   CVR=0/89حداقل    P<0/05  یآمار  یمعنادار 

 (     1رابطه )
CVR=(Ne-N/2)÷(N/2) 

Neدارد و   یکه پاسخ ضرور  یی: تعداد اعضاN  ی تعداد کل اعضا  

 پانل است. 

از روش آزمون مجدد    زین  ی فیدر بخش ک  یا یمحاسبه پا  یبرا 

برا استفاده  مزبور دو    یخودتعامل  سیسنجش ماتر  یشده است. 

به   متخصص  4مرتبه  و  خبرگان  از  دسترس   نیتن  امکان    ی که 

امکان  آنها  با  مجموع    یرپذدوباره  درنهایت  و  شد  ارسال  بود 

برا اعلام   یهاپاسخ   یهمبستگ طرف    یشده  از  مرحله  دو  هر 

ا  89/0خبرگان   است  قابل  ییایپا  انگریب  نیو  پرسشنامه  قبول 

 (. 1396  ،اکبریی)عل

 

 یافته های پژوهش  

 ت یو قابل  یوابستگ  تیاعتبار ، قابل  ت ی، قابل  یطرف  ی ب  دییپس از تا

  حسابداری و مدیریت مالی تن از خبرگان رشته    4کاربرد توسط  

اثرات شتاب  بالاتر هستند،    ایو    اریدانش  یرتبه علم  یکشورکه دارا

پژوهش    نهیشیاست از پ  اثر  19که متشکل از  دهنده های مالی  

  ی پرسشنامه ا   یابعاد با استفاده از روش دلف  نیاستخراج شد. ا

از روش   یکی  یخبرگان پژوهش قرارگرفت. روش دلف  اریدر اخت

تعامل    کیبر اساس    یگروه  رییگ  میهای کاربردی برای تصم

ب ا  نیساختاری  رای  ب  لاًروش معمو  نیاعضای پنل خبره است. 

کردن جواب های    دایپ  ای  یهای شدن   نهیمجموعه ای از گز  نییتع

 کیتوافق درباره    کیبه    یابیدست  ایبرای سؤالات خاص    دیجد

پنل از خبرگان مورد استفاده قرار    کیموضوع خاص با استفاده از  

قادرند با استفاده از    خبرهگونه روش ها، پنل    نی. در اردیگ  یم

خود    یابیاز دقت در ارز  یبه سطح  یمجموعه ای از عبارات زبان

ا1397،یآباد  لیف  ی)دهقانابندیدست   درواقع  با    نی(.  روش 

با   متعدد  نظرات کارشناسان در دفعات  آوری  از جمع  استفاده 

و برای   ردیگ یاز پرسشنامه ها به دست انجام م یاستفاده متوال

همگراینما تشخ  ییاندن  و  عق  صینظرات   ایها    دهیاختلاف 

م  ییواگرا به کار  نت1399و همکاران،  یرود)رحمان  یآرا    جهی(. 

 اثر  19خبرگان در راند اول نشان داد که از مجموع    نیا  یبررس

  حسابداری   چرخه  در  مالی  های  دهنده  شتاب  شدهییشناسا

  شرایط   در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های  شرکت
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ا  اطمینان  عدم   درواقع،   مورد تایید قرار گرفتند.  اثرات  نیهمه 

  ار یو در اخت  میتنظ  کرتیل  فیبا استفاده از ط  مذکورپرسشنامه  

مشخص شد که  پس از پاسخ گروه خبره،    رفتخبرگان قرار گ

  این   لذا،سه داشتند    بیشتر از  نیانگیمهمه اثرات شناسایی شده  

 نشان داده شده اند.   یکدر جدول    اثر  19  نیا

برا ادامه  ساختار  یمدلساز   یدر  روش  از  استفاده    ی با 

خبرگان و متخصصان پژوهش خواسته    کیهراز    ی فازیریتفس

  مالی   های  دهنده  شتاب  شدهشناسایی   تا نوع ارتباطات اثراتشد  

  خود   سیماتررا با استفاده از جدول دو در  حسابداری  چرخه  در

این بخش تشکیل   مشخص کنند.ی  تعامل اول در  واقع گام    در 

 فازی است.    مستقیم  ارتباطات  ماتریس

  سه میزان   جدول  4  تا  0  طیف  از  استفاده  با  بخش  این  در

  عدد   به  سپس  و  بررسی  هم  روی  بر  اثرات شناسایی شده  تاثیر

 در   مستقیم  ارتباطات  ماتریس  عنوان  تحت   و  شده  تبدیل  فازی

 . است  شده  آورده  سه  جدول

ارتباطات   ماتریس  کردن  دیفازی  بخش  این  در  دوم  گام 

ماتریس   زیر  رابطه  از  استفاده  با  گام  این  در  است.  مستقیم 

حد پایین    Lشود. در این رابطه    ارتباطات مستقیم دیفازی می

 حد بالای عدد فازی است.   Uحد میانی و    Mعدد فازی،  

 1رابطه  
𝐿 + 𝑀 + 𝑈

3
 

 

 مقادیر دیفازی شده در جدول چهار نشان داده شده است. 

  گام   این  اولیه تشکیل می شود. در  دستیابی  در گام سوم ماتریس

های  از   نظر   اساس  بر  سوم،  گام  شده   دیفازی  ماتریس  درایه 

شود  مشخص  آستانه  مقدار  خبرگان   درایه   هر  سپس  و  می 

  در  و صفر مقدار بود کمتر آستانه  مقدار از شده دیفازی ماتریس

این ماتریس در جدول   .می کند اختیار یک مقدار اینصورت غیر

 پنج در زیر نشان داده شده است.  

 
  تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شركت حسابداری چرخه در مالی های دهنده شتاب شدهشناسایی اثرات -1 جدول

 اطمينان   عدم شرایط در

 اثرات  ردیف  اثرات  ردیف 

C1  کنترل شوک های مالی C11  چسپندگی قیمت 

C2  هزینه های نمایندگی C12  افزایش سطح درآمدها 

C3  تعاملات مالی C13  انعطاف پذیری مالی 

C4  ارزش خالص کل C14  ارتقاء سطح هماهنگی سیستم های اطلاعات حسابداری 

C5  انحراف شوک های سیاست های پولی شرکت ها C15  عملکرد چرخه های اعتباری 

C6  کنترل ریسک نرخ بهره اسمی C16  اصطکاک اعتباری 

C7  عدم تقارن اطلاعات C17  ساختار بدهی ها 

C8  افزایش سرمایه گذاری C18  نرخ بازده مورد انتظار 

C9  بهبود جریان وجوه نقد C19 
 قیمت بهینه سهام  

C10  اثربخشی مالی 

 منبع: )یافته های پژوهش( 

 

 : عبارات كلامی فازی2جدول  

 عدد فازی عبارت كلامی  كد

 (0,0,0.25) خیلی ضعیف  0

 (0,0.25,0.5) ضعیف  1

 (0.25,0.5,0.75) متوسط  2

 (0.5,0.75,1) زیاد  3

 (0.75,1,1) خیلی زیاد  4
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 فازی  مستقيم ارتباطات ماتریس: 3 جدول

 
 

 : ماتریس ارتباطات مستقيم دیفازی شده4جدول 
 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19 
C1 0.083 0.917 0.083 0.917 0.500 0.750 0.083 0.917 0.250 0.083 0.083 0.750 0.500 0.083 0.083 0.500 0.917 0.917 0.250 

C2 0.750 0.083 0.083 0.083 0.083 0.500 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.500 0.083 0.083 0.083 0.083 0.500 0.250 0.083 

C3 0.750 0.750 0.083 0.750 0.917 0.750 0.500 0.750 0.917 0.083 0.083 0.250 0.500 0.083 0.083 0.750 0.750 0.750 0.250 

C4 0.750 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.750 0.750 0.083 

C5 0.750 0.500 0.083 0.750 0.083 0.750 0.083 0.500 0.083 0.083 0.083 0.750 0.083 0.083 0.083 0.083 0.750 0.750 0.083 

C6 0.750 0.500 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.500 0.250 0.083 0.083 0.083 0.750 0.083 0.083 

C7 0.750 0.750 0.500 0.500 0.750 0.500 0.083 0.750 0.750 0.750 0.083 0.500 0.750 0.083 0.083 0.750 0.750 0.500 0.500 

C8 0.750 0.500 0.500 0.750 0.500 0.250 0.083 0.083 0.500 0.083 0.083 0.250 0.083 0.083 0.083 0.250 0.750 0.500 0.750 

C9 0.750 0.500 0.750 0.750 0.750 0.250 0.250 0.750 0.083 0.083 0.083 0.500 0.083 0.083 0.083 0.250 0.750 0.500 0.083 

C10 0.500 0.500 0.500 0.750 0.083 0.750 0.750 0.500 0.500 0.083 0.083 0.500 0.750 0.083 0.083 0.750 0.500 0.750 0.083 

C11 0.500 0.500 0.500 0.083 0.500 0.750 0.750 0.500 0.750 0.917 0.083 0.083 0.917 0.083 0.750 0.750 0.500 0.083 0.750 

C12 0.750 0.083 0.083 0.083 0.083 0.750 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 

C13 0.750 0.500 0.083 0.500 0.750 0.750 0.750 0.750 0.500 0.750 0.500 0.750 0.083 0.083 0.250 0.750 0.750 0.750 0.750 

C14 0.750 0.750 0.500 0.750 0.917 0.500 0.500 0.750 0.750 0.500 0.750 0.500 0.750 0.083 0.917 0.750 0.750 0.750 0.083 

C15 0.750 0.500 0.500 0.750 0.917 0.750 0.750 0.500 0.750 0.917 0.917 0.500 0.917 0.083 0.083 0.750 0.750 0.750 0.750 

C16 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.750 0.500 0.083 0.083 0.750 0.750 0.750 0.083 0.750 0.083 0.750 0.750 0.750 

C17 0.750 0.083 0.083 0.500 0.750 0.750 0.083 0.750 0.083 0.083 0.750 0.500 0.500 0.083 0.250 0.083 0.083 0.917 0.917 

C18 0.750 0.500 0.083 0.750 0.083 0.083 0.083 0.750 0.750 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.083 0.250 0.750 0.083 0.750 

C19 0.750 0.083 0.917 0.500 0.750 0.750 0.750 0.750 0.250 0.083 0.083 0.250 0.750 0.083 0.083 0.917 0.750 0.750 0.083 
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 : ماتریس دستيابی اوليه 5جدول 
 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19 
C1 0 1 0 1 0 1 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 0 

C2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

C3 1 1 0 1 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 

C4 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 

C5 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 0 

C6 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 

C7 1 1 0 0 1 0 0 1 1 1 0 0 1 0 0 1 1 0 0 

C8 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 

C9 1 0 1 1 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 

C10 0 0 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 1 0 

C11 0 0 0 0 0 1 1 0 1 1 0 0 1 0 1 1 0 0 1 

C12 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

C13 1 0 0 0 1 1 1 1 0 1 0 1 0 0 0 1 1 1 1 

C14 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 0 1 0 1 1 1 1 0 

C15 1 0 0 1 1 1 1 0 1 1 1 0 1 0 0 1 1 1 1 

C16 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 0 1 0 1 1 1 

C17 1 0 0 0 1 1 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1 1 

C18 1 0 0 1 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 

C19 1 0 1 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 0 0 1 1 1 0 

 

شود. پس از    در گام بعدی می بایست ماتریس دستیابی سازگار

اینکه ماتریس اولیه دستیابی بدست آمد، باید سازگاری درونی  

  2منجر به متغیر    1آن برقرار شود. به عنوان نمونه اگر متغیر  

نیز منجر به   1شود، باید متغیر    3منجر به متغیر    2شود و متغیر  

شود و اگر در ماتریس دسترسی این حالت برقرار نبود،   3متغیر 

لاح شود و روابط این چنینی اصلاح و ایجاد شوند.  باید ماتریس اص

ثانویه که ممکن است وجود   با استفاده از روابط  این سازگاری 

می افزوده  اولیه  دستیابی  ماتریس  به  باشند  این    شوند.نداشته 

 فرایند در جدول شش بیان شده است.  

در گام نهایی شبکه تعاملات ترسیم می شود. در این گام با  

ها ترسیم شبکه تعاملات  توجه به سطوح اثرها و روابط بین آن

ها، شبکه  اثربا استفاده از سطوح بدست آمده از  شود.  ایجاد می

رابطه باشد    jو    iشود. اگر بین دو متغیر  رسم می  ISMتعاملات  

در این  داده می شود.  آن به وسیله یک پیکان جهت دار نشان  

گام مجموعه معیارهای ورودی )پیش نیاز( و خروجی )دستیابی(  

می محاسبه  اثر  هر  نیز    برای  مشترک  عوامل  سپس  و  شود 

مشخص می شود در این گام اثری دارای بالاترین سطح است که  

مجموعه خروجی )دستیابی حذف  و عملیات دوباره بر روی دیگر  

  یابی دستها از ماتریس  ها و ورودیشود. خروجی  اثرها تکرار می

شود برای این کار،  جدول شش استخراج می  سازگار شده  یهاول

ها در هر سطر( با مجموعه مشترک برابر باشد. پس از    1تعداد  

ها را از جدول بیانگر  شناسایی این اثر یا اثرها، سطر و ستون آن

ها در ستون برابر ورودی هستند که برای    1جی، و تعداد  خرو

تعیین سطح اول، نتایج در جدول هفت آورده شده است سپس  

از   اول  سطح  معیارهای  ستون  و  سطر  دوم  سطح  تعیین  برای 

ماتریس سازگار شده حذف و عملیات تعیین سطح دوباره انجام  

-بندی تمامی معیارها ادامه پیدا میشود این فرایند تا سطحمی

 کند که در ادامه آورده شده است.  

در جدول هفت، اثرهای سطح یک استخراج شده است که  

باشد.  می  C18و    C1  ،C2  ،C4  ،C6  ،C8  ،C12  ،C17شامل اثرهای  

حال برای تعیین اثرهای سطح دوم، کافیست سطر و ستون این  

)جدول هفت(    سازگار شده  یهاول  یابیدستهشت اثر را از ماتریس  

حذف نمود و دوباره محاسبات تعیین خروجی و ورودی را انجام  

 داد. نتایج در جدول هشت آورده شده است. 

در جدول هشت، معیارهای سطح دو استخراج شده است  

باشد. حال برای  می  C19و    C5  ،C9  ،C11که شامل معیارهای  

تعیین معیارهای سطح سوم، کافیست سطر و ستون این چهار  

)جدول هفت( حذف    سازگار شده  یهاول  یابیدستاثر را از ماتریس  

نمود و دوباره محاسبات تعیین خروجی و ورودی را انجام داد.  

 نتایج در جدول نه آورده شده است. 
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 : ماتریس دستيابی اوليه سازگار شده 6جدول 
 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 C18 C19  قدرت نفوذ 

C1 1 1 0 1 *1 1 0 1 *1 0 *1 1 0 0 0 0 1 1 *1 12 

C2 1 1 0 *1 0 *1 0 *1 0 0 0 *1 0 0 0 0 *1 *1 0 8 

C3 1 1 1 1 1 1 *1 1 1 0 *1 *1 *1 0 *1 1 1 1 *1 17 

C4 1 *1 0 1 *1 *1 0 *1 *1 0 *1 *1 0 0 0 0 1 1 *1 12 

C5 1 *1 0 1 1 1 0 *1 *1 0 *1 1 0 0 0 0 1 1 *1 12 

C6 1 *1 0 *1 *1 1 0 *1 0 0 *1 *1 0 0 0 0 1 *1 *1 11 

C7 1 1 *1 *1 1 *1 1 1 1 1 *1 *1 1 0 *1 1 1 *1 *1 18 

C8 1 *1 *1 1 *1 *1 *1 1 0 0 *1 *1 *1 0 0 *1 1 *1 1 15 

C9 1 *1 1 1 1 *1 0 1 1 0 *1 *1 0 0 0 *1 1 *1 *1 14 

C10 *1 *1 0 1 *1 1 1 *1 *1 1 *1 *1 1 0 *1 1 *1 1 *1 17 

C11 *1 *1 *1 *1 *1 1 1 *1 1 1 1 *1 1 0 1 1 *1 *1 1 18 

C12 1 *1 0 *1 0 1 0 *1 0 0 0 1 0 0 0 0 *1 *1 0 8 

C13 1 *1 *1 *1 1 1 1 1 *1 1 *1 1 1 0 *1 1 1 1 1 18 

C14 1 1 *1 1 1 *1 *1 1 1 *1 1 *1 1 1 1 1 1 1 *1 19 

C15 1 *1 *1 1 1 1 1 *1 1 1 1 *1 1 0 1 1 1 1 1 18 

C16 *1 *1 *1 *1 *1 *1 1 *1 *1 *1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 18 

C17 1 *1 *1 *1 1 1 *1 1 *1 *1 1 *1 *1 0 *1 *1 1 1 1 18 

C18 1 *1 *1 1 *1 *1 *1 1 1 0 *1 *1 *1 0 0 *1 1 1 1 16 

C19 1 *1 1 *1 1 1 1 1 *1 *1 *1 *1 1 0 *1 1 1 1 1 18 

  17 19 19 13 10 1 12 19 17 9 15 19 12 19 17 19 12 19 19 ميزان وابستگی

 

 1معيارهای سطح : 7جدول 
نام 

 اثر
 سطح  اشتراک ورودی  خروجی 

C1 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C17-C18-C19 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C17-C18-C19 1 

C2 C1-C2-C4-C6-C8-C12-C17-C18- C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 C1-C2-C4-C6-C8-C12-C17-C18- 2 

C3 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C11-C12-C13-C15-

C16-C17-C18-C19 C3-C7-C8-C9-C11-C13-C14-C15-C16-C17-C18-C19 C3-C7-C8-C9-C11-C13-C15-C16-C17-C18-C19  

C4 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C17-C18-C19 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C17-C18-C19 1 

C5 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C17-C18-C19 C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C17-C18-C19 C1-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C17-C18-C19  

C6 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C11-C12-C17-C18-C19 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 C1-C2-C4-C5-C6-C8-C11-C12-C17-C18-C19 1 

C7 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C15-C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C8-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C17-C18-

C19 C3-C7-C8-C10-C11-C13-C15-C16-C17-C18-C19  

C8 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C11-C12-C13-C16-C17-

C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C11-C12-C13-C16-

C17-C18-C19 
1 

C9 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C8-C9-C11-C12-C16-C17-C18-

C19 
C1-C3-C4-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-

C17-C18-C19 C1-C3-C4-C5-C9-C11-C16-C17-C18-C19  

C10 C1-C2-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-C15-

C16-C17-C18-C19 C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C17-C19 C7-C10-C11-C13-C15-C16-C17-C19  

C11 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C17-C18-C19  

C12 C1-C2-C4-C6-C8-C12-C17-C18- C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 C1-C2-C4-C6-C8-C12-C17-C18- 1 

C13 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C15-C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C8-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C17-C18-

C19 C3-C7-C8-C10-C11-C13-C15-C16-C17-C18-C19  

C14 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 C14- C14-  

C15 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C15-C16-C17-C18-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C17-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-C17-C19  

C16 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C15-C16-C17-C18-C19 
C3-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C17-C18-

C19 
C3-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C17-C18-

C19 
 

C17 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-

C13-C15-C16-C17-C18-C19 1 

C18 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C11-C12-C13-C16-

C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C14-C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C11-C12-C13-

C16-C17-C18-C19 1 

C19 C1-C2-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C12-C13-

C15-C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C14-C15-

C16-C17-C18-C19 
C1-C3-C4-C5-C6-C7-C8-C9-C10-C11-C13-C15-

C16-C17-C18-C19  
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 2معيارهای سطح  : 8جدول 
 سطح  اشتراک ورودی  خروجی  اثرنام 

C3 C3-C5-C7-C9-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C11-C13-C15-C16-C19  

C5 C5-C9-C11-C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C5-C9-C11-C19 2 

C7 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-C19  

C9 C3-C5-C9-C11-C16-C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C5-C9-C11-C16-C19 2 

C10 C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C7-C10-C11-C13-C15-C16-C19  

C11 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 2 

C13 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-C19  

C14 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C14- C14-  

C15 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C10-C11-C13-C15-C16-C19  

C16 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19  

C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C14-C15-C16-C19 C3-C5-C7-C9-C10-C11-C13-C15-C16-C19 2 

 4و  3معيارهای سطح : 9جدول  

 سطح اشتراک  ورودی  خروجی اثرنام 

C3 C3-C7-C13-C15-C16 C3-C7-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C13-C15-C16 3 

C7 C3-C7-C10-C13-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 3 

C10 C7-C10-C13-C15-C16 C7-C10-C13-C14-C15-C16 C7-C10-C13-C15-C16 3 

C13 C3-C7-C10-C13-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 3 

C14 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C14- C14- 4 

C15 C3-C7-C10-C13-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 3 

C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C14-C15-C16 C3-C7-C10-C13-C15-C16 3 

 

مدلسازی   بخش  از  گام  آخرین  تعاملات  در  مدلسازی  شبکه 

با استفاده از سطوح    ساختاری تفسیری رسم می شود. در این گام

شود. اگر  رسم می  ISMبدست آمده از معیارها، شبکه تعاملات  

به وسیله یک پیکان جهت دار    ،رابطه باشد   jو    iبین دو متغیر  

-. دیاگرام نهایی ایجاد شده که با حذف حالتداده می شودنشان  

بندی سطوح بدست آمده  های تعدی و نیز با استفاده از بخش 

 نشان داده شده است.  شکل یکاست در  

 
 

 3سطح 

 مالی پذیری انعطاف مالی اثربخشی اطلاعات تقارن عدم مالی تعاملات
 های چرخه عملكرد

 اعتباری

 حسابداری های اطلاعات سيستم هماهنگی سطح ارتقاء

 شركت پولی های سياست های شوک كاهش انحراف

 ها
 قيمت چسپندگی نقد وجوه جریان بهبود

 های شوک كنترل

 مالی

 های هزینه

  نمایندگی
 كل خالص ارزش

 ریسک كنترل

  اسمی بهره نرخ

 سرمایه افزایش

  گذاری

 1سطح 

 3سطح 

 4سطح 

  اعتباری اصطكاک

 سهام بهينه قيمت

 سطح افزایش

 درآمدها 
  ها بدهی ساختار

 مورد بازده نرخ

 انتظار

2سطح   
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  در   مالی  های  دهنده  شتاب  اثرات  سازی  بهینه  مدل  1شکل  

  اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  های  شرکت  حسابداری  چرخه

 اطمینان   عدم  شرایط  در  تهران  بهادار

 

 بحث و نتيجه گيری  

مدل طراحی  هدف  با  پژوهش    شتاب   اثرات  سازی  بهینه  این 

  شده   پذیرفته  های  شرکت  حسابداری   چرخه  در  مالی  های  دهنده

اطمینان به انجام    عدم  شرایط  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در

رسید. برای دستیابی به مدل مذکور از رویکرد آمیخته استفاده  

های مالی در چرخه  اثر شتاب دهنده  19شد که پس از شناسایی  

مدلسازی   روش  با  آثار  این  سازی  بهینه  مدل  حسابداری، 

از   متشکل  پژوهش  مدل  تدوین شد.  فازی  تفسیری  ساختاری 

های    سیستم  هماهنگی  سطح  چهار بود که در سطح چهارم ارتقاء 

مهم  اطلاعات و  تاثیرگذارترین  عنوان  به  اثر    ترین  حسابداری 

ری برای شرکت های  های مالی در چرخه حسابداشتاب دهنده

عدم   شرایط  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته 

های  سیستم  گرفت.  قرار    از   حسابداری،  اطلاعات  اطمینان 

  حسابداری   و  مالی  هایداده   سازیذخیره   و  پردازش  و  گردآوری

  برای   و  بوده  ایرایانه   معمولا  سیستم  این  است،  شده  تشکیل

  اطلاعات   فناوری  منابع  با  پیوستگی  در  حسابداری  فعالیت  ردیابی

  سیستم های   از  که  آماری  های با توجه به اینکه گزارش   .باشدمی

  سرمایه   مدیران،  توسط  آیدمی  دست  به  حسابداری  اطلاعاتی

لذا،    .شودمی  بررسی  مالیاتی  مقامات  و  دهندگان  اعتبار  گذاران،

هماهنگی  سطح  ارتقاء  با  توانند  می  مالی  های  دهنده  شتاب 

سیستم های اطلاعات حسابداری در چرخه حسابداری شرکت  

  عدم   شرایط  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  های پذیرفته

هماهنگی  سطح  ارتقاء  بگذارند.  برحای  مطلوب  اثری  اطمینان 

سیستم های اطلاعات حسابداری منجر به بهبود اثربخشی مالی  

موقع فعالیت های مالی و   به انجام معنای به می شود. اثربخشی

است   اطلاعات   و  حسابداری  سیستم  کمک  با  که  حسابداری 

اگر شرکت   .گیردمی صورت شودمی استخراج آن  از که مناسبی

های پذیرفته شده در بورس ا.راق بهادار به اتقاء سطح هماهنگی  

اری خود در رابطه با شتاب دهنده  سیستم های اطلاعات حسابد 

و    بهبود  را  خود  های مالی بپردازند در واقع می توانند اثربخشی

  رقابتی   بازار  برای  را  خود  مالی  ریزی   برنامه  و  اهداف  همچنین

  مقابله   بازار  در  رقابتی  نیروهای  با  و  کرده  ترمناسب   و  تربهینه

ارتقاء سطح هماهنگی سیستم های اطلاعات حسابداری    .کنند

اثرات مهمی از خود بر جای می گذارد که این اثرات در سطح  

سوم مدل پژوهش نشان داده شده اند از جمله آنها می توان به  

انعطاف  مالی،  اثربخشی  مالی،  تعاملات  ...  بهبود  و  مالی  پذیری 

اثراتی   حاضر  پژوهش  مدل  سوم  در سطح  چه  اگر  کرد.  اشاره 

همچون چسپندگی قیمت، قیمت بهینه سهام و .... قرار دارند که  

اثراتی که در سطح   اما، باید اشاره کرد که  بسیار مهم هستند. 

اثراتی   کنند.  می  عمل  رابط  عنوان  به  دارند  قرار  دوم  و  سوم 

همچون کنترل شوک های مالی، هزینه های نمایندگی، ارزش  

افزایش سرمایه گذا اول قرار  خالص کل،  ... که در سطح  و  ری 

شتاب توسط  اثرات  تاثیرپذیرترین  در دارند  مالی  های    دهنده 

  اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  های  شرکت  حسابداری  چرخه

پژوهش    عدم  شرایط  در  تهران  بهادار مدل  هستند.  اطمینان 

گویایی این حقیقت است که اثراتی که در سطح اول مدل قرار  

دارند به شدت تحت تاثیر سایر اثرات در سطوح دیگر مدل قرار  

می گیرند. به همین خاطر به شتاب دهنده های مالی پیشنهاد  

  می شود تا از اطلاعات مالی دقیق استفاده نمایند. زیرا، استفاده 

  برای   ضرورت  یک  مناسب،  زمانی  در  دقیق،  مالی  اطلاعات  از

مالی  گیریتصمیم   دنیای   در  است؛  آگاهانه شتاب دهنده های 

دارند،   که  پرشتابی  و  سریع قرار  آن  در  سهامی  های    شرکت 

  به   آنها  سریع  دسترسی  در  اساسی  نقشی  افزاری،نرم   هایسیستم

ها  و   دارند  اطلاعات  این دهنده    ابزارهای   از  استفاده  با  شتاب 

  امور   موثر  مدیریت  امکان  مالی،  حسابداری  هایسیستم   در  موجود

   .داشت  خواهند  را  خود  مالی

مهم    از   همیشه  مالی،  باید به این نکته اذعان کرد که تامین

شرکت های بورسی بوده و هست و در این     های  چالش  ترین

 منابع  این  مختلفی  های  راه  از  توانند  می   ها  دهنده  بین شتاب

. کنند  فراهم  را  شرکت های مختلف در بورس  برای  لازم  مالی

  های زمینه   در  شرکت ها  به  هادهنده   جالب توجه اینکه، شتاب

  مالی   مدیریت  و  بازاریابی  استراتژی   مدیریت،  جمله  از  مختلفی

  شرکت ها   برای  هاشتابدهنده   حتی برخی.  دهندنیز می  مشاوره

 به  تا  دهندمی   ارائه  دهندگان  توسعه  و  فنی  منابع  به  دسترسی

خاطر    .بپردازند  خود  خدمات  و  محصولات  بهبود همین  به 

پیشنهاد می شود که دولت تنها در ایجاد روابط مالی و تجاری و  

اعتماد و اطمینان بین شتاب دهنده های مالی و   ارتقاء سطح 

همچنین شرکت های بورسی نقش سازنده ایفا نماید تا با توجه  

به ماهیت شتاب دهنده های مالی تا حداقل بخشی از  بار تامین 

ز دوش دولت به شتاب دهنده های مالی  مالی این شرکت ها ا

 منتقل شود.  
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Abstract 

One of the most important topics in the field of factors affecting investment is the effectiveness of private sector investment 

in the capital structure of the company and topics related to the financial accelerator effect. During the last decade, the 

effect of financial accelerators in the accounting cycle has been one of the important issues. In this regard, this research 

was conducted with the aim of designing a model to optimize the effects of financial accelerators in the accounting cycle 

of companies admitted to the Tehran Stock Exchange in conditions of uncertainty. For this purpose, this research has used 

the mixed method (qualitative-quantitative). In the qualitative part, by examining the research backgrounds, 19 effects of 

financial accelerators in the accounting cycle were identified, and after confirming them, in the quantitative part, using 

fuzzy interpretive structural modeling, the Pezohesh model was formulated. Of course, the data required for this section 

was collected using the self-interaction matrix and the opinion of 17 experts. The collected data were analyzed using ISM 

MATLAB software, which resulted in a four-level model. The research model showed that the most effective and 

important effect of financial accelerators in the accounting cycle of companies listed on the Tehran Stock Exchange in 

conditions of uncertainty financial accelerators in the accounting cycle of companies listed in the Tehran Stock Exchange 

in conditions of uncertainty.  
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