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   چكیده

بر وضعیت مالی شرکت  پژوهش حاضر  اظهار نظر  با نقش تعدیل کنندگی تداوم فعالیت شرکت  بررسی تاثیر نکول بدهی و خرید  ها 

بر اساس    1400تا    1395در بازه زمانی سالهای    شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت پذیرفته   127ه این منظور اطلاعات  باشد. بمی

مورد    Eviews9افزار  در نرمهای پانل  آورد نوین استخراج و به کمک روش رگرسیون با رویکرد داده افزار رهمتغیرهای پژوهش از طریق نرم 

( استفاده شده  2019)  و هندارجاتنو  مامورایسخرید اظهارنظر حسابرس از الگوی دو وضعیتی  گیری  وتحلیل قرار گرفت. جهت اندازه تجزیه

ها معکوس معنادار دارد. همچنین نتایج نتایج تحقیق نشان داد که تاثیر نکول بدهی، خرید اظهار نظر بر وضعیت مالی شرکت  است.

داد که تداوم فعالیت تاثیر نکول بدهی، خرید اظهارنظر بر وضعیت مالی شرکت را تقویت    آزمون نقش تعدیل کنندگی تداوم فعالیت نشان

 کند.می
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 مقدمه -1

در   تجاری  واحد  توانایی  عدم  احتمال  معنی  به  نکول  ریسک 

ها و ایفای تعهدات خود در سررسید این  بدهی پرداخت به موقع 

میبدهی ورشکستی  ها  ساز  زمینه  عنوان  به  ریسک  این  باشد. 

سرمایهشرکت  توجه  مورد  همواره  است،  ها  گرفته  قرار  گذاران 

ذهنیتی که مدیریت شرکت از زمان تغییر خود دارد اغلب بر به  

باشد و اغلب مدیرانی  های تعهدات اختیاری می کارگیری سیاست 

دارند   خود  مدیریت  دوره  با طول  رابطه  در  برآوردی کمتر  که 

گرایش بیشتری در به کارگیری اقلام تعهدات اختیاری دارند و  

دهد  این امر اغلب اوقات ریسک نکول را در شرکت افزایش می 

از  2009)بروکمن،   حاصل  زیان  ریسک  به  نکول  ریسک   .)

-کیب پیچیدهشود، بلکه ممکن است ترورشکستگی محدود نمی

ای از عملکرد، کیفیت درآمدها و ساز وکارهای حاکمیت شرکتی  

(. ریسک  2009نیز سبب ریسک نکول شود )چینگ و همکاران،  

اعتبارگیرنده قادر به پرداخت  نکول احتمال این را می  دهد که 

تعهد خود به طور کامل و در زمان مقرر به اعتباردهنده نباشد.  

  ، اکسینگ  و  )واسالو  تعریف  اساس  نکول    2004بر  ریسک   )

می  را  این  داراییاحتمال  که  ارزش  دهد  از  کمتر  شرکت  های 

ها بیان کردند که ریسک نکول  های شرکت شود. آن دفتری بدهی

شود که وام دهنده صرف ریسکی را بابت تحمل این موجب می

ریسک   صرف  اندازة  کند  درخواست  گیرنده  وام  از  ریسک 

احتم از  ال نکول شرکت است. ریسک نکول  درخواستی، تابعی 

ممکن است به دلیل عملکرد مالی ضعیف شرکت یا درجه اهرمی  

 بودن بالای آن ایجاد شود.  

توان انتظار داشت  همچنین از دیدگاه گزارش حسابرسی می

نظرهای  که شرکت اظهار  به صدور  قادر  بزرگ  های حسابرسی 

باشند.  تری نسبت به همتایان کوچک خود می حسابرسی صحیح

حسابرسان مؤسسات حسابرسی بزرگ تلاش حسابرسی بیشتری  

ای با گرد آوری منابع بیشتر به منظور  را برگرفته از تردید حرفه

ها گذارند. در نتیجه آنریزی و ارزیابی ریسک را به اجرا میبرنامه

ها به هنگام  بهتر قادر به ارزیابی ریسک و کار مشتری بوده و آن 

انجام کار حسابرسی؛ استانداردهای کیفی سخت گیرانه تری را  

می نظر  )ریچلتدر  ،   گیرند  وانگ  صورتی  2010و  در  که (. 

بزرگ قادر به ارائه اظهار نظر تعدیل شده  های حسابرسی  شرکت 

ها باشد،  حسابرسی نباشند و وضعیت مالی شرکت مورد تایید آن

می آن روبرو  حقوقی  دعاوی  خطر  افزایش  با  و  ها  انگیزه  باشند 

دارا   صحیح  حسابرسی  نظرهای  اظهار  صدور  برای  بیشتری 

اندازه و شهرت موسسه می های حسابرسی و  باشند. با توجه به 

آن توانایی  میزان  و  تجربیات  در  از  تفاوت  استفاده  علم  با  و  ها 

توان  های مالی می قضاوت در فرآیند اظهارنظر نسبت به صورت

تواند از جمله عوامل  نتیجه گرفت که نوع موسسه حسابرسی می

های صورت گرفته  مؤثر بر گزارش حسابرسی باشد. نتایج پژوهش 

دهد که بین نوع موسسه حسابرسی  و احتمال صدور  نشان می 

 ( دارد  وجود  معناداری  رابطه  شده  تعدیل  حسابرسی  گزارش 

(.  1390؛ بنی مهد،2014؛ زوریگات  ،2008کایروس و همکاران  ،

( اظهار نظر  2012ستدلال چن  و همکاران، )و در ادامه بنا به ا 

تعدیل شده حسابرسی آخرین نتیجه ارزیابی حسابرس از کیفیت  

حسابرسی  صورت شده  تعدیل  نظر  اظهار  و  است  مالی  های 

راهکاری است که حسابرسان از آن برای اطلاع رسانی وضعیت  

 کنند.  گذاران برون سازمانی استفاده میمالی شرکت به سرمایه

ی تصدی حسابرسی بر  از طرفی چگونگی تأثیر طول دوره 

شود : الف(  وضعیت مالی شرکت در قالب دو نظریه استدلال می

 ی استقلال حسابرس. ی تخصص حسابرس ، ب( فرضیهفرضیه

فرضیه با  طبق  که  است  باور  این  بر  حسابرس  تخصص  ی 

دوره  طول  حسابرسی  افزایش  کیفیت  حسابرسی،  تصدی  ی 

می  فرضیهافزایش  برعکس،  کاهش  یابد  به  معتقد  استقلال  ی 

دوره  طول  افزایش  با  حسابرسی  حسابرسی  کیفیت  تصدی  ی 

( نشان دادند که دوره تصدی  2002است. گایگر و راگاناندان )

بلندمدت حسابرسان با کیفیت بالای سود مرتبط است. به این  

آوری و  صورت که حسابرسان با دوره تصدی بلندمدت، درجمع 

ارزیابی شواهد نسبت به حسابرسان با دوره تصدی کوتاه مدت  

کنند، چراکه آنها عمق دانش خود را در مورد  موفق تر عمل می

 دهند. سیستم عملیاتی و وضعیت مالی صاحبکار گسترش می

ی تخصیص توانایی حسابرس در کشف ارائه  بر اساس فرضیه 

صورت  در  اقلام  مدیریت  نادرست  توسط  شده  تهیه  مالی  های 

تحت تأثیر دانش در طی سنوات حسابرس از صاحب کار است  

ی حسابرسی و به ندرت برای  که این دانش در طی سنوات اولیه 

( از  2010آید. اسرایندهی و همکاران )¬حسابرس به وجود می

  2000تا    1988های آمریکایی در فاصله سال  نمونه ای از شرکت 

-نشان دادند که دوره تصدی حسابرس با کیفیت سود در شرکت

هایی که نیاز به تخصص صنعت حسابرس است، ارتباط مثبت  

ی  ¬ (، در تحقیقی به بررسی رابطه1395دارد. پیری و صدقیانی)

های  سود شرکت ی تصدی و تغییر حسابرس با کیفیت  بین دوره 

مدل   اساس  بر  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته 

می نشان  تحقیق  نتایج  پرداختند.  افزایش  ¬کاسنیک  که  دهد 

اقلام تعهدی میدوره  بر میزان  افزاید و   ¬ی تصدی حسابرسان 

میزان   افزایش  با  که  درحالی،  کاسته  سود  کیفیت  از  درنتیجه 

تغییر حسابرس از میزان اقلام تعهدی کاسته شده و بر میزان  

 شود. کیفیت سود و وضعیت مالی شرکت افزوده می 

تجاری   واحد  که  است  این  بیانگر  فعالیت  تداوم  فرض 

فعالیتهای خود را برای مدت نامحدود ادامه خواهد داد، حسابرس  

در جریان حسابرسی باید ارزیابی مدیریت را از توانایی واحد مورد  
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مسئولیت   کند.  بررسی  فعالیت،  تداوم  به  نسبت  رسیدگی 

بودن  حسابرس   مناسب  بررسی  فعالیت،  تداوم  فرض  برابر  در 

های مالی  استفاده مدیریت از فرض تداوم فعالیت در تهیه صورت

اهمیت یا اساسی درباره توانایی  و بررسی احتمال وجود ابهام با  

عنوان یک واحد دایر است  تداوم فعالیت واحد مورد رسیدگی به

)استاندارد حسابرسی  های مالی دارد  که نیاز بـه افشا در صورت

اعتقاد 1383،  570شماره   به   .) ( همکاران  و  ،  2012کارسون 

( حسابرس نسبت به این سؤال که آیا نسبت به تداوم فعالیت  290

زمان معقول تردید اساسی وجود دارد یا خیر،  شرکت برای مدت  

میپاسخ  صورتگو  اولیه  هدف  فراهم باشد.  مالی  آوردن  های 

گیری اقتصادی است. اگر ابهام ناشی  تصمیماطلاعات مفید برای  

الشعاع  های مالی را تحت  از رویدادهای آتی مفید بودن صورت 

نحوی این ابهامات را به اطلاع  قرار دهد، حسابرس موظف است به  

صورتاستفاده  )ابراهیمی،  کنندگان  برساند  مالی  ،  1395های 

43  .) 

اظهارنظر   بر  است  ممکن  که  دارند  وجود  متعددی  عوامل 

حسابرس نسبت به تردید در تداوم فعالیت شرکت تأثیر بگذارند.  

به دوره تصدی حسابرس، تأخیر گزارش  توان  از این عوامل می 

اهرم   و  نقدینگی  نسبت  اظهارنظر حسابرس،  خرید  حسابرسی، 

؛ سیمامورا و  288،  2012مالی اشاره کرد )کارسون و همکاران،  

مدت 148،  2019هندارجاتنو،   حسابرس،  تصدی  دوره  زمان  (. 

صاحب  و  حسابرس  میهمکاری  )کار  و  باشد  ونسترلن،  کنچل 

2007  ،117  .) 

توان اظهار  در ارتباط با اهمیت بررسی خرید اظهارنظر می

هایی را به کار گیرند  داشت که کارکنان حسابداری بایستی رویه

انگیزه  عمل  در  اما  باشد  طرفانه  بی  و  کارانه  محافظه  های  که 

ها و برآوردهای حسابداری تأثیر  رقابتی مدیریت در انتخاب رویه

های مدیریت  ها در ارائه نتایج مالی، تکنیک گذارد. لذا شرکت می

هایی که بطور قابل برند، بنابراین شناسایی شرکتسود را بکار می

نمی بیان  را  خود  واقعی  سودآوردی  ای  یک ملاحظه  به  کنند 

ها برای مطلوب جلوه  چالش تبدیل شده است. در نتیجه شرکت 

حسابرس  دادن وضعیت مالی شرکت؛ اقدام به خرید اظهارنظر  

خواهند مشتریان خود  و حسابرسان نیز از آنجا که نمی  کنندمی

فعالیت   تداوم  به  نسبت  مطلوبی  اظهارنظر  بدهند،  دست  از  را 

(. در  2009دهند )دیویز و همکاران ،  آینده ارائه می شرکت در  

کنند که خرید  ( استدلال می 2006یویدسون و همکاران )نتیجه د

اظهارنظر حسابرس، هزینه نمایندگی است؛ زیرا مدیران به دنبال  

تری در کارشان دارند. این  حسابرسانی هستند که کیفیت پایین

امر به نوبه خود از کیفیت اطلاعات منتشر شده در بازارهای مالی  

شود. برای مثال،  کاهد و باعث افزایش عدم تقارن اطلاعاتی میمی

مدیران به منظور پنهان کردن ضعف عملکرد خود، در پی تغییر  

کردن  حسابر متقاعد  با  تا  هستند  قبلی  حسابرس  حفظ  یا  س 

فخاری،   و  )امیری  یابند  دست  مطلوبی  اظهارنظر  به  حسابرس 

و همچنین کاهش نسبت نقدینگی یعنی ناتوانی شرکت     .(1399

پرداخت بدهی  اهرمی نشانگر  های کوتاه در  مدت خود و نسبت 

تأمین   منابع  بدهیمقدار  محل  از  در صورت  شده  که  است  ها 

آید.  ها به وجود می افزایش آن احتمال نکول در پرداخت بدهی

نسبت که  نامساعدی  شرکتی  مالی  تداوم  های  به  نسبت  دارد 

می  وجود  به  ابهام  این  فعالیتش  حسابرس  است  ممکن  و  آید 

 (. 2009موضوع را در گزارش خود عنوان کند)بروکمن،

گذاران به منظور کاهش ریسک  پژوهش حاضر برای سرمایه

گذاری با توجه به بررسی رابطه بین تاثیر متغیرهای نکول  سرمایه

یابد. چرا که نتایج این  بدهی و ........ بر وضعیت مالی ضرورت می

سرمایهپژوهش می  به  بر کمک  زمینه لازم  تواند علاوه  گذاران، 

دستورالعمل  اتخاذ  و  برای  مالی  اطلاعات  شفافیت  برای  هایی 

ها از طرف سازمان بورس اوراق بهادارفراهم آورد  غیرمالی شرکت 

رونق   و  خارجی  و  داخلی  گذاران  سرمایه  جذب  موجب  که 

پاسخ به این  شود. لذا هدف ما در این پژوهش  اقتصادی کشور می

سؤال است که که آیا نکول بدهی و خرید اظهار نظر و بر وضعیت  

 مالی شرکت با تعدیل کنندگی تداوم فعالیت تاثیر دارد یا خیر؟
 

 پیشینه پژوهش 

  به   صاحبکار  سوی  از  حسابرس  تغییر  معنی  به  اظهارنظر،  خرید

یافته  اظهارنظر  دریافت  منظور   حسابرس   از  حسابرسی  بهبود 

  حسابرسی   اظهارنظر  جدید،  حسابرس  اگر.  کنندجدید تعریف می

صاحبکار  مطابق  را کند،  میل    فروش   پدیده  این  به  تنظیم 

  سوی مدیریت   از  اظهارنظر  خرید  یا  سوی حسابرس  از  اظهارنظر

 (.  2016گویند)چن و همکاران،می  تجاری  واحد

( در پژوهشی با عنوان بررسی رابطه  1402یاری و همکاران)

با    خرید اظهارنظر حسابرس و معاملات با اشخاص وابستهبین  

مالی  صورت   بررسی بورس    117های  در  شده  پذیرفته  شرکت 

 دریافتند که   1398تا    1394اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی  

حسابرس   اظهارنظر  خرید  و  وابسته  اشخاص  با  معاملات  میان 

همچنین، میان معاملات   .رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد 

با اشخاص وابسته غیرعملیاتی و خرید اظهارنظر حسابرس رابطه  

در حالی که میان معاملات با  ،  مستقیم و معناداری مشاهده شد

رابطه   حسابرس  اظهارنظر  خرید  و  عملیاتی  وابسته  اشخاص 

 . معناداری یافت نشد

همکاران) و  افشار  پور  عوامل  1401صفی  خود   مقاله  در   )

اثرگذار بر اظهارنظر حسابرس نسبت به تداوم فعالیت را بررسی  

بررسی    های حاصل ازیافته نمونه پژوهش شامل است.   نمودند. که

تهران در طی  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار    160
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نشان داد که نسبت اهرم مالی باعث    1398تا    1389های  سال 

شود.  تردید نسبت به تداوم فعالیت میافزایش میزان اظهارنظر  

همچنین، خرید اظهارنظر حسابرس نیز از مواردی است که باعث  

به   نسبت  تردید  اظهارنظر  میزان  شرکت  کاهش  فعالیت  تداوم 

 . شودمی

فخاری)    و  امیری  بررسی  و  1399نتایج  علل  عنوان  با   )

پیامدهای خریداظهارنظر حسابرس منطبق با تئوری نمایندگی  

تواند محرکی  های خاص کار حسابرسی مینشان داد که ویژگی

باشد.   اظهارنظر حسابرس  پدیده خرید  وقوع  برای تشدید  مهم 

خرید   که  است  این  از  حاکی  پژوهش  نتایج  سایر  همچنین 

اظهارنظر حسابرس پیامدهای نامطلوبی از جمله کاهش کیفیت 

مچنین  حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی را به دنبال دارد. ه

های  به استقلال حسابرس صدمه زده و منجر به تقلب در صورت

 د. شومالی می 

( پژوهشی تحت عنوان اظهار نظر  1392) رحیمیان و همکاران 

تعدیل شده حسابرسی و ساختار سررسید بدهی انجام دادند. اگر  

تردید   و  شک  موجب  حسابرسی  شده  تعدیل  نظر  اظهار 

ی مالی در پیش  هاصورتاعتباردهندگان راجع به قابلیت اتکای 

بینی موقعیت مالی آتی دریافت کننده اعتبار گردد، ممکن است  

آن   سررسید  از  یا  و  اعطایی  اعتبار  میزان  از  اعتباردهندگان 

اظهار نظر تعدیل    ریتأثبکاهند. هدف اصلی مطالعه آنان بررسی  

ی پذیرفته  هاشرکت شده حسابرسی بر ساختار سررسید بدهی  

  1390تا    1385ی  هاسال شده در بورس اوراق بهادار تهران طی  

برای آزمون   استفاده شده    هاه یفرضاست و  از رگرسیون خطی 

معنادار اظهار نظر تعدیل   ریتأثاست. نتایج پژوهش بیانگر عدم  

ی پدیرفته شده در  هات شرکشده حسابرسی بر سررسید بدهی 

 بورس اوراق بهادار تهران است. 

-( در پژوهشی به عنوان ویژگی2021زاده و همکاران)سیف

رابطه  ه که  دریافتند  حسابرس  اظهارنظر  خرید  و  مدیریت  ای 

از حد   بیش  اعتماد  و  مدیریت  استقرار  بین  معناداری  و  منفی 

مدیران و خرید اظهارنظر حسابرسی و رابطه مثبت و معناداری  

و   تعهدی،  و  واقعی  سود  مدیریت  مدیریت،  خودشیفتگی  بین 

وجود   حسابرسی  اظهارنظر  خرید  و  مدیره  هیئت  دارد.  تلاش 

دوره تصدی  ( پژوهشی با عنوان رابطه  2009و همکاران )  سویید

و توانایی رسیدن یا غلبه بر سود پیش بینی شده انجام  حسابرس  

برای   تعهدی  اقلام  از  بیشتری  سطوح  داد  نشان  نتایج  دادند. 

رابطه    حسابرسانتصدی    ها با دوره طولانی و کوتاه مدتشرکت 

( پژوهشی با عنوان بررسی افزایش  2008منری و همکاران )  دارد.

بر کاهش کیفیت حسابرسی انجام دادند.  دوره تصدی حسابرس  

تر حسابرس، کیفیت  داد که دوره تصدی طولانی  نشان  نتایج 

   بالاتر و در نتیجه کاهش مدیرت سود را به دنبال دارد.  

( همکاران  و  تصدی  2019چن  دوره  عنوان  با  پژوهشی   )

حسابرسی و اقلام تعهدی انجام دادند. نتایج نشان داد که بین  

حسابرس   تصدی  سود  دوره  افزاینده  اختیاری  تعهدی  اقلام  و 

( در تحقیقی،  2002رابطه منفی وجود دارد.  گایگر و راگوناندان )

سالهای   طی  که  آمریکایی  اعلام    1998الی    1996شرکتهای 

نمو نتیجه دورشکستگی  و  دادند  قرار  بررسی  مورد  را  بودند  ه 

م فعالیت در  او و وجود بند تد دوره تصدی حسابرس  گرفتند، بین  

گزارش حسابرسی سال قبل از ورشکستگی، ارتباط مثبت وجود  

ادواری  ،  دارد تغییر  تحقیق،  این  نتایج  به  استناد  با  بنابراین 

 شود. حسابرسان توصیه نمی

و در2018همکاران)  چوی  خرید   با  پژوهشی  (    عنوان 

اظهارنظر  جلوگیری  جهت  اظهارنظر   خصوص   در  حسابرسی  از 

  11628  هایداده  از  استفاده  با-حسابرسی  کیفیت  و  فعالیت  تداوم

تا   2004سالهای    طی  جنوبی  کره  در  مالی  بحران  دارای  شرکت

  اظهارنظر  خرید در بحران دارای  هایکه شرکت دریافتند 2012

  تداوم   به  مربوط  مشکلات  گزارش   عدم  در خصوص  حسابرسان

همچنین  بوده   موفق  فعالیت و  اند.  جانسون  مطالعات  نتیجه 

 حسابرس تصدی دوره اگر بود که  حاکی از آن(  2002همکاران)

 مدت بلند یا مدت میان که حالتی به نسبت باشد مدت کوتاه

 کاهش هاشرکت بر فشار  اعمال و  شده بیشتر تعهدی اقلام  باشد،

 که صورت این به است، پایین نیز سود کیفیت نتیجه در یابد می

 کهبه زمانی نسبت  باشد سال(3تا  2)  مدت کوتاه تصدی دوره اگر

 بیشتر مترقبه غیر تعهدی اقلام  سال(  8تا  4)  متوسط تصدی دوره

 . باشد یم

 

 های پژوهش فرضیه

 نکول بدهی بر وضعیت مالی شرکت تاثیر معناداری دارد.  (1

خرید اظهار نظر بر وضعیت مالی شرکت تاثیر معناداری   (2

 دارد. 

با تعدیل کنندگی نکول بدهی، بر وضعیت مالی شرکت  (3

 تداوم فعالیت تاثیر معناداری دارد. 

تعدیل   (4 با  شرکت  مالی  وضعیت  بر  نظر  اظهار  خرید 

 کنندگی تداوم فعالیت تاثیر معناداری دارد.

 

 جامعه و نمونه پژوهش 

شده  های پذیرفته جامعه آماری پژوهش حاضر شامل کلیه شرکت

هستند   زیر  شرایط  دارای  که  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در 

عنوان  به  ؛گانه زیر را دارا باشد 6باشد، اگر شرکتی معیارهای می

می  انتخاب  پژوهش  آماری  در  نمونه  نمونه  انتخاب  روند  گردد، 

 . شده استارائه   (1)جدول  
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زمانی   (1 سال   5دوره  بین  و   1400تا    1395های  سال 

 باشد. می

ها منتهی  منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی آن به (2

 پایان اسفندماه باشد. به  

های پذیرفته شده  در تمامی دوره پژوهش جزء شرکت  (3

 در بورس اوراق بهادار تهران باشند. 

شرکت  (4 واسطه عضو  هلدینگ های  مالی،  ها  گری 

 ها نباشند.های مادر( و شرکت )شرکت 

 ماهه نداشته باشند.  6  معاملاتی بیش از  وقفهها  شرکت (5

 

 آماری فیلترینگ جامعه    .1جدول 

 تعداد  شرح

 501 1400تعداد اعضای جامعه آماری در پایان سال 

ها منتهی به پایان  هایی که سال مالی آنشرکت

 اسفندماه نبوده است.
(129 ) 

ها و  گذاری، بانکهایی که جزء صنعت سرمایهشرکت

 اند. گرهای مالی بودهواسطه
(85 ) 

تا پایان اسفندماه  01/01/1395که از هایی شرکت

 اند. وارد بورس شده یا از بورس خارج شده 1400
(57 ) 

 ( 12) ها در دسترس نبوده است. که اطلاعات آن هایی شرکت

-که توقف معاملاتی بیش از سه ماه داشته هایی شرکت

 اند. 
(91 ) 

 ( 374) های حذف شده از جامعه آماریجمع شرکت

 127 آماری  نمونههای عضو  شرکت

 762 تعداد مشاهدات 

 

 ی پژوهش رهایمتغهای پژوهش و تعریف عملیاتی مدل

 فرضیه اول و دوم 

 
ROA=α0+α1DP+ α2 Opinion Shopp + α3 Audit client 

Tenure + α4
 Leverage + α5 Size + α6Age+ εi,t 

 ( 1)مدل 

 فرضیه سوم و چهارم 
 

ROA = α0+α1DP+ α2 Opinion Shopp + α3 Audit 

client Tenure + α4 GCAO + α5DP* GCAO + α6 

Opinion Shopp* GCAO + α7 Audit client Tenure * 

GCAO + α8
 Leverage + α9 Size + α10 Age + εi,t 

 ( 2)مدل 

 

 ( DPکه در آن نكول بدهی)

زیادی   مدلهای  بدهی  نکول  ریسک  متغیر  گیری  اندازه  برای 

این مدلها عبارتند    نیترمعروف تاکنون ارائه شده است. دو مورد از  

( که بر پایه اطلاعات بازار  1947از مدل فاصله تا نکول مرتون)

آلتمن که با استفاده    Z-SCOREو دیگری مدل    شودیممحاسبه  

محاسبه   مالی  و  حسابداری  متغیرهای  این    شودی ماز  در  که 

 پژوهش از مدل آلتمن استفاده خواهد شد. 

از م  یزیوتحلیل چند ممتجزیه   قیاز طر  آلتمن   22  انیو 

مال بهتر  ینسبت  او  نظر  به  کنندهپیش  ن یکه  برا بینی    ی ها 

 یب یصورت ترکرا به  ینسبت مال  5بودند،    یبینی ورشکستگپیش 

بهتر عنوان  ورشکستگپیش   نیبه  کننده  کرد.    یبینی  انتخاب 

به    وها را مشخص نموده  از نسبت   کیهر  تیآلتمن درجه اهم

داده است،    صیمتناسب با درجه تأثیر آن تخص  یبیضر  کیهر

  ب یضرا  نی. ادهدیبه دست م  یاز لحاظ سنجش عدد  یاسیکه مق

 : باشدی م  ریبه شرح ز

 
 ضرایب نسبت

 1X 3/3ها بر کل داراییسود قبل از بهره و مالیات تقسیم

 2X  99/0نسبت فروش به دارایی 

 3X  6/0نسبت ارزش روز سهام به بدهی 

 4X  2/1نسبت سرمایه در گردش به دارایی 

 5X  4/1نسبت سود انباشته به دارایی 

 

نسبت  بیضرا در  را  برا فوق  که  رس  یهایی  مورد    ی دگیواحد 

و حاصل جمع آنها را اصطلاحاً    کنندیضرب م  شودی محاسبه م

 . نامندی م  Zبنام شاخص  

 ( 1رابطه  

 
  ی باشد احتمال ورشکستگ   9/1هرچه کمتر از    یدامنه ورشکستگ

باشد احتمال    6/2تا    9/1در دامنه    Zکه    یو در صورت  ادیز  یلیخ

ا  فیضع  یورشکستگ در  چنانچه  از  بزرگ   Zمدل    نیو     6/2تر 

 کم است.   یلیآن خ  یباشد، احتمال ورشکستگ

ر  Z  لیتبد  جهت به  آلتمن  مدل  از  آمده  دست  عدم    سکیبه 

 (.2008تافلر،  آگاروال و  شود )یاستفاده م  ریپرداخت از معادله ز

 ( 2رابطه

 
 

  (Opinion Shopp)خرید اظهارنظر حسابرس

اختصاص    کیعدد    ریمتغ  ن یبه ا  ریدر صورت وجود دو حالت ز

داده    صیوجود نداشت عدد صفر تخص  طیو اگر شرا  شودی داده م

)س هندارجاتنو،    مامورایشود.  د2019و  و  آرچامبول    زورت، ی ؛ 

2001): 
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شده اظهار شده باشد و سال    ل یسال قبل نظر تعد  اگر (1

کرده و نظر مقبول صادر شده    رییحسابرس تغ  یجار 

 .باشد

شده اظهار شده باشد و سال    ل یسال قبل نظر تعد  اگر (2

نکرده   ریینظر مقبول صادر شده اما حسابرس تغ یجار 

 باشد. 

 

 ( ROAوضعیت مالی شرکت)

اندازه دارایی  برای  بازده  از  شرکت  مالی  وضعیت  متغیر  گیری 

خالص به کل دارایی  شود. بازده دارایی از نسیت سود  محاسبه می

 محاسبه شده است. 

   

 (GCAOتداوم فعالیت)

  ت یبند ابهام در رابطه با تداوم فعال  یاگر گزارش حسابرس حاو 

و اگر نباشد عدد    کیبرابر با عدد    ریمتغ  نی(، ایباشد )به هر علت

 (. 2018)هاپسورو و سانتاسو،    شودیصفر به آن اختصاص داده م

 

 متغیرهای کنترلی 

Lev  :نسبت کل بدهی به کل دارایی 

Sizeلگاریتم طبیعی کل دارایی : 

Age  عمر شرکت که از طریق تفاضل سال کنونی و سال تاسیس :

 حاصل می شود. 

 

 هاروش پژوهش و نجزیه و تحلیل داده

بین   رابطه  نظر  از  نوع کاربردی،  از  نظر هدف  از  مطالعه حاضر 

نظر بعد زمانی  متغیرها پژوهشی توصیفی از نوع همبستگی و از 

باشد. برای گردآوری  نگر و پس رویدادی می ها از نوع گذشته داده 

آورد نوین  های مورداستفاده در پژوهش از بانک اطلاعاتی رهداده 

گزارش  اطلاع و  جامع  سامانه  در  منتشره  ناشران  های  رسانی 

های  داده پس از    .سازمان بورس )سایت کدال( استفاده شده است 

بندی  افزار اکسل طبقهاز طریق نرم   هااطلاعات، داده  آوری  جمع 

انجام   Eviews9 افزاراز طریق نرم  وتحلیل نهایی نیزشده و تجزیه

 .شده است

 

 یافته های پژوهش 

ها، آمار توصیفی به منظور بررسی و تجزیه و تحلیل اولیه داده 

ارائه شده است.  (  2)متغیرهای مورد مطالعه محاسبه و در جدول  

حداقل،   میانه،  میانگین،  به  مربوط  اطلاعات  شامل  جدول  این 

دست  همچنین نتایج به. باشدها میحداکثر و انحراف معیار داده 

به طور   تداوم فعالیتدهد  آمده در بخش آمار توصیفی نشان می

دهد که بند ابهام در باره تداوم  نشان میاست که  0.29متوسط 

در   است.    29فعالیت  آمده  گزارش حسابرسی  در  موارد  درصد 

های  دهد که شرکت نشان می  خرید اظهارنظر حسابرسمیانگین  

متوسط   طور  به  اظهارنظر  درصد    34نمونه  خرید  به  اقدام 

 د. کننمی   حسابرسان

 های آمار توصیفی برای متغیرهای پژوهش به شرحخلاصه یافته

 . باشدمی( 2جدول شماره )

 

 انتخاب نوع مدل 

این تحقیق، داده این که در  از دادهبا توجه به  های  ها ترکیبی 

مقطعی و سری زمانی است؛ بنابراین قبل از برازش مدل ها باید  

ها )تلفیقی یا پانل(  های تشخیصی نوع دادهبا استفاده از آزمون

 ( چاو  آزمون  از  منظور  بدین  گردد.  استفاده    Fتعیین  لیمر( 

همچنین آزمون هاسمن فرض ثابت یا تصادفی بودن  شود.  می

نتایج آزمون   .دهداثرات مقطعی در مدل را مورد آزمون قرار می

F  (ارائه شده است. 3لیمر در جدول ) 

 

 پژوهش آمار توصیفی متغیرهای. 2جدول  

 متغیر
 تعداد 

 مشاهدات 
 میانه  میانگین

انحراف 

 معیار
 حداقل  حداکثر 

 265/1 562/5 081/2 068/3 16/3 762 بدهی  نکول

 000/1 000/0 023/0 000/0 34/0 762 اظهارنظر  خرید

 012/0 89/0 668/1 615/0 62/0 762 شرکت   مالی وضعیت

 000/0 000/1 036/0 000/0 29/0 762 فعالیت  تداوم

 000/11 000/57 704/11 000/31 21/33 762 شرکت  عمر

 061/0 1.565 198/0 588/0 57/0 762 مالی  اهرم
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 لیمر و آزمون هاسمن  Fنتایج آزمون   .  3جدول

 نتیجه احتمال  آماره درجه آزادی  آزمون  

 مدل اول 
F  پانل  0000/0 336/14 126 لیمر 

 اثرات ثابت  000/0 97/67 127 هاسمن 

 مدل دوم 
F  پانل  0000/0 315/14 126 لیمر 

 اثرات ثابت  0000/0 81/620 127 هاسمن 

 

  Fشود، احتمال آماره  ( مشاهده می3طور که در جدول )همان

است؛ لذا برای تخمین این    05/0کمتر از    لیمر در هر دو مدل 

شود. در ادامه به منظور  ( استفاده میPanelاز روش پانل )  هامدل 

مشخص شدن اثرات ثابت یا تصادفی آزمون هاسمن اجرا شده  

است. نتایج نشان داد که سطح معناداری در هر دو مدل برای  

از سطح خطای   است    05/0آزمون هاسمن کمتر  آمده  بدست 

توان گفت برای هر دو مدل باید از اثرات ثابت استفاده  بنابراین می

 شود.  

 

 آزمون نرمال بودن توزیع جملات خطاء

در این بخش به منظور بررسی نرمال بودن جزء خطا، از آزمون  

( ارائه  4برا استفاده شده است. نتایج این آزمون در جدول)-جارک

 شده است. 

0H  خطا نرمال است. : جزء 

1H .جرء خطا نرمال نیست : 

 
 نتایج آزمون نرمال بودن جمله خطا   .4 جدول

 مدل
  -آماره جارک

 برا 

احتمال  

 (.Sigآماره)
 نتیجه

 3109/0 9137/0 مدل اول 
تائید نرمال  

 بودن جزء خطا 

 1038/0 2059/1 مدل دوم 
تائید نرمال  

 بودن جزء خطا 

 

(، در هر دو مدل مورد استفاده  4جدول) مطابق نتایج ارائه شده در  

برا بیشتر از سطح  -داری آزمون جارکدر این تحقیق سطح معنی

است. بنابراین فرض صفر    %5خطای مورد نظر این پژوهش؛ یعنی  

نمی رد  خطاء  اجزای  بودن  نرمال  خطای  یعنی  اجزای  و  گردد 

 ها از توزیع نرمال برخوردار هستند. مدل 
 

 های پژوهش آزمون فرضیه 

از بررسی پیش فرض  های رگرسیونی پژوهش و  های مدل پس 

توان به تخمین مدل  ها، حال می اطمینان از برقراری این فرض 

های تحقیق به تفکیک  ها اقدام نمود. در ادامه هر یک از فرضیه

 گیرند.مورد آزمون آماری قرار می 

 آزمون فرضیه اول و دوم 

بر   (1 بدهی  معناداری  نکول  تاثیر  شرکت  مالی  وضعیت 

 دارد. 

خرید اظهار نظر بر وضعیت مالی شرکت تاثیر معناداری   (2

 دارد. 

 

به منظور آزمون فرضیه بالا از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده  

 است: 
 

ROA=α0+α1DP+ α2 Opinion Shopp + α3 Audit client 

Tenure + α4Controlvariable+ εi,t 
 

 نتایج آزمون فرضیه اول تا سوم   .5جدول

 

 (.Sigاحتمال آماره)  tآماره  ضریب متغیر
 همخطی 

(VIF) 

 ----  0.0000 9.822 2.964 ضریب ثابت 

 001/3 0.0250 -2.208 -0.099 نکول بدهی 

خرید اظهار  

 نظر 
0.115- 2.269- 0.0234 077/1 

 090/3 0.0000 23.194 0.661 اندازه شرکت 

 060/1 0.3578 0.919 0.002 عمر شرکت 

 068/1 0.0000 13.914 0.475 اهرم مالی 

 40.795 فیشر  Fآماره 
 0.529 ضریب تعیین 

 0.528 ضریب تعیین تعدیل شده 

 2.278 واتسون -آماره دوربین  0.0000 احتمال آماره 

 

  000/0فیشر برابر    F(  مقدار احتمال آماره  5مطابق نتایج جدول )

است، بنابراین معناداری و مناسب    05/0و کمتر ازسطح خطای  

گردد. همچنین ضریب تعیین تعدیل شده  بودن مدل تائید می

درصد    53است که بدان معناست که  حدوداً    528/0مدل برابر با  

متغیرهای   وسیله  به  مالی  شرکت   متغیر وضعیت  تغییرات  از 

توضیح   کنترلی،  و  می مستقل  دوربین  داده  آماره  مقدار  شود. 

است که حاکی از    5/2تا    1/ 5که بین    278/2واتسون به میزان  

 عدم وجود خود همبستگی بین جملات خطاء مدل است. 



   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1406بهار  /61/ شماره پیاپي  16دوره  26

برای متغیرمستقل نکول بدهی    tهمچنین مقدار احتمال آماره  

است، با توجه به    %5است که کمتر از سطح خطای    025/0برابر  

با   برابر  بتا که  توان گفت که نکول  باشد میمی  -099/0ضرب 

بنابراین   دارد،  معناداری  و  منفی  تأثیر  مالی  وضعیت  بر  بدهی 

برای متغیر    tشود. و نیز مقدار احتمال آماره  فرضیه اول تأیید می

است که کمتر از سطح خطای    02/0مستقل خرید اظهارنظر برابر  

با    5% برابر  که  بتا  ضرب  به  توجه  با  باشد  می   -115/0است، 

توان گفت که خرید اظهارنظر بر وضعیت مالی تأثیر منفی و می

 شود.  معناداری دارد، بنابراین فرضیه دوم تأیید می

 

 های سوم و چهارم آزمون فرضیه 

نکول بدهی، بر وضعیت مالی شرکت با تعدیل کنندگی  (1

 تداوم فعالیت تاثیر معناداری دارد. 

وضعیت   (2 بر  نظر  اظهار  تعدیل  خرید  با  شرکت  مالی 

 کنندگی تداوم فعالیت تاثیر معناداری دارد.

به منظور آزمون فرضیه چهارم تا ششم از مدل رگرسیونی زیر  

 استفاده شده است: 
ROA = α0+α1DP+ α2 Opinion Shopp + α3 Audit client 

Tenure + α4 GCAO + α5DP  *GCAO + α6 Opinion 

Shopp  *GCAO + α7 Audit client Tenure  *GCAO + 

α8Controlvariable+ εi,t 
 

  0/ 000فیشر برابر    F(  مقدار احتمال آماره  5مطابق نتایج جدول ) 

است، بنابراین معناداری و مناسب    0/ 05و کمتر ازسطح خطای  

گردد. همچنین ضریب تعیین تعدیل شده مدل  بودن مدل تائید می 

درصد از    58حدوداً  است که بدان معناست که     0/ 577برابر با  

تغییرات متغیر وضعیت مالی  شرکت  به وسیله متغیرهای مستقل،  

شود. مقدار آماره دوربین  تعدیل کننده و کنترلی، توضیح داده می 

است که حاکی از    2/ 5تا    1/ 5که بین    2/ 167واتسون به میزان  

 عدم وجود خود همبستگی بین جملات خطاء مدل است. 

متغیر تعاملی نکول بدهی*    tهمچنین مقدار احتمال آماره  

است،    %5است که کمتر از سطح خطای    03/0تداوم فعالیت برابر  

توان گفت  باشد می می  -0/ 106با توجه به ضرب بتا که برابر با  

که نکول بدهی بر وضعیت مالی شرکت با تعدیل کنندگی تداوم  

فعالیت تاثیر معنادار و منفی دارد. بنابراین فرضیه چهارم تأیید  

آماره  می احتمال  مقدار  نیز  و  خرید    tشود.  تعاملی  متغیر 

برابر   از سطح   008/0اظهارنظر* تداوم فعالیت  است که کمتر 

با    %5خطای   برابر  که  بتا  ضرب  به  توجه  با    -2071/0است، 

میمی مالی  باشد  وضعیت  بر  اظهارنظر  خرید  که  گفت  توان 

کنندگی   تعدیل  با  منفی  شرکت  و  معنادار  تاثیر  فعالیت  تداوم 

 شود.  دارد، بنابراین فرضیه پنجم تأیید می

 

 

 

 نتایج آزمون فرضیه چهارم تا ششم .  6جدول 

 (.Sigاحتمال آماره)  tآماره  ضریب متغیر
 همخطی 

(VIF) 

 ----  0.0000 10.328 2.763 ضریب ثابت 

 1.047 0.0000 -15.556 -0.486 نکول بدهی 

 3.064 0.0000 -41.534 -0.696 خرید اظهار نظر 

 1.058 0.0000 13.715 0.443 تداوم فعالیت 

 1.067 0.0355 -2.104 -0.106 نکول بدهی* تداوم فعالیت 

 5.408 0.0008 -3.8631 -0.2071 خرید اظهار نظر* تداوم فعالیت 

 2.032 0.0097 2.6987 0.2512 دوره تصدی حسابرس* تداوم فعالیت 

 1.9645 0.1548 1.3065 0.0768 اندازه شرکت 

 3.517 0.0000 4.4967 0.0101 اهرم مالی 

 2.0761 0.0297 2.2098 0.0059 عمر شرکت 

 486.928 فیشر  Fآماره 
 0.579 ضریب تعیین 

 0.577 ضریب تعیین تعدیل شده 

 2.167 واتسون -دوربین آماره  0.0000 احتمال آماره 
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 گیری بحث و نتیجه

آزمون فرضیه اول حکایت از تاثیر منفی نکول بدهی بر وضعیت  

شود  . برای توضیح نتیجه این فرضیه استدلال می مالی تأثیر دارد 

می  را  این  احتمال  نکول  ریسک  داراییکه  که  های شرکت  دهد 

ها بیان کردند که  های شرکت شود. آن ارزش دفتری بدهی کمتر از  

شود که وام دهنده صرف ریسکی را بابت  ریسک نکول موجب می 

تحمل این ریسک از وام گیرنده درخواست کند اندازة صرف ریسک  

نکول   ریسک  است.  شرکت  نکول  احتمال  از  تابعی  درخواستی، 

ممکن است به دلیل عملکرد مالی ضعیف شرکت یا درجه اهرمی  

بودن بالای آن ایجاد شود. نتایج این فرضیه همراستا با تحقیقات  

 ( است. 2009( و چینگ و همکاران) 2004اسالو واکسینگ) و 

بر   اظهارنظر  خرید  داد که  نشان  دوم  فرضیه  آزمون  نتایج 

. در ارتباط با اهمیت وضعیت مالی تأثیر منفی و معناداری دارد

اظهارنظر   خرید  کارکنان  می بررسی  که  داشت  اظهار  توان 

هایی را به کار گیرند که محافظه کارانه  حسابداری بایستی رویه

انگیزه  عمل  در  اما  باشد  طرفانه  بی  در  و  مدیریت  رقابتی  های 

رویه میانتخاب  تأثیر  حسابداری  برآوردهای  و  لذا  ها  گذارد. 

های مدیریت سود را بکار  ها در ارائه نتایج مالی، تکنیک شرکت 

هایی که بطور قابل ملاحظه ای  برند، بنابراین شناسایی شرکتمی

بیان نمی  واقعی خود را  کنند به یک چالش تبدیل  سودآوردی 

ها برای مطلوب جلوه دادن وضعیت  شده اس. در نتیجه شرکت 

اظهارنظر   خرید  به  اقدام  شرکت؛  می مالی  و  حسابرس  کنند 

تریان خود را از دست  خواهند مشحسابرسان نیز از آنجا که نمی

آینده  بدهند، اظهارنظر مطلوبی نسبت به تداوم فعالیت شرکت در  

( و  2009دهند. نتایج این فرضیه با  دیویز و همکاران ) ارائه می

 ( همراستا است.1402یاری و همکاران )

بر   بدهی  نکول  که  داد  نشان  پژوهش  سوم  فرضیه  نتایج 

تاثیر   فعالیت  تداوم  کنندگی  تعدیل  با  شرکت  مالی  وضعیت 

معنادار و منفی دارد. مبتنی بر این نتیجه میتوان استدلا کرد که 

پرداخت   در  شرکت  ناتوانی  یعنی  نقدینگی  نسبت  کاهش 

مدت خود و نسبت اهرمی نشانگر مقدار منابع  های کوتاه بدهی

بدهیتأمین   محل  از  آن  شده  افزایش  صورت  در  که  است  ها 

آید. شرکتی که ها به وجود میاحتمال نکول در پرداخت بدهی 

دارد نسبت به تداوم فعالیتش ابهام  های مالی نامساعدی  نسبت

آید و ممکن است حسابرس این موضوع را در گزارش  به وجود می

مالی باعث افزایش میزان    نسبت اهرمخود عنوان کند.  در نتیجه  

نتایج این فرضیه    شود.تردید نسبت به تداوم فعالیت میاظهارنظر  

( بروکمن  های  پژوهش  با  و  2009همراستا  رحیمیان  (؛ 

 ( است. 1401( و صفی پور افشار و همکاران)1392همکاران)

نتایج آزمون فرضیه چهارم نشان داد که خرید اظهارنظر بر  

تاثیر   فعالیت  تداوم  کنندگی  تعدیل  با  شرکت  مالی  وضعیت 

خرید اظهارنظر  توان گفت که  . در نتیجه میمعنادار و منفی دارد

است؛ زیرا مدیران به دنبال    شرکت  حسابرس، هزینه نمایندگی

تری در کارشان دارند. این  حسابرسانی هستند که کیفیت پایین

امر به نوبه خود از کیفیت اطلاعات منتشر شده در بازارهای مالی  

شود. برای مثال،  کاهد و باعث افزایش عدم تقارن اطلاعاتی میمی

مدیران به منظور پنهان کردن ضعف عملکرد خود، در پی تغییر  

کردن   متقاعد  با  تا  هستند  قبلی  حسابرس  حفظ  یا  حسابرس 

اظها به  یابندحسابرس  دست  مطلوبی  نتیجهرنظر  در  خرید  .   ،

اظهارنظر حسابرس باعث کاهش میزان اظهارنظر تردید نسبت  

فعالیت شرکت میبه   با  شود تداوم  این فرضیه همراستا  نتایج   .

فخاری) و  امیری  همکاران1399تحقیقات  و  دیویدسون   (؛ 

همکاران)2006) و  زاده  سیف  و 2021(،  افشار  پور  صفی  و   )  

 ( است. 140همکاران)

سرمایه  می به  پیشنهاد  تحلیل گذارن  در  از  گردد  خود  های 

شرکت  در  وضعیت  متخصص  و  تجربه  با  حسابرسان  وجود  به  ها 

به بورس اوراق بهادار  ند. ونیز ها توجه داشته باش شرکت حسابرسی 

خرید اظهارنظر  شود با تدوین قوانین و مقررات در زمینه  توصیه می 

که    تجدید ارائه از  های را از یک آستانه مشخص  ، شرکت حسابرس 

 بازدارند.   های کیفیت سود پایین است؛ یکی از  نشانه 

 

 منابع 

الزحمه حسابرس و  تأثیر حق    .(1395)  الهه  ابراهیمی فهادانی،

تداوم   گزارش  بر  حسابرسی  گزارش  ارائه  در  تاخیر 

شرکت   فعالیت در  پذیرفته  حسابرس  ورشکسته  های 

نامه کارشناسی  پایان  شده در بورس اوراق بهادار تهران،

حسابداری، اجتماعی،    ارشد،  علوم  و  اقتصاد  دانشکده 

 .دانشگاه شهید چمران، اهواز، ایران 

شاخص ترکیبی   .(1399حسین )  ،و فخاری  .،امیری، اسماعیل

تحلیل  فن  بر  مبتنی  حسابرس  اظهارنظر  خرید  برای 

بررسی  و حسابرسی،  ممیزی،  (،  1)27های حسابداری 

33-1. 

(. بررسی عوامل تاثیرگذار بر اظهارنظر  1390بهمن ) بنی مهد،

( ،  13)4بورس اوراق بهادار،   فصلنامه  مقبول حسابرس.

83-59. 

سمانه   و  پرویز.،  صدقیانی.)پیری،  بررسی  1395برزگری   .)

دوره ¬ رابطه بین  با  ی  حسابرس  تغییر  و  تصدی  ی 

های پذیرفته شده در بورس اوراق  کیفیت سود شرکت 

پیشرفت کاسنیک،  مدل  اساس  بر  تهران  های  بهادار 

 .65-92(،  2)8حسابداری،  

الدین  ،رحیمیان نیا   .،ونظام  میثم    اسماعیل  ، توکل    کرملو و 

ساختار    (.1392) و  شده  تعدیل  حسابرسی  اظهارنظر 
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بدهی  و   .سررسید  مالی  حسابداری  های  پژوهش 

 .157-180(،  20)5،  حسابرسی

و ابراهیم    احمدصادق  ،سلطانی نژاد  ،مجتبیو    .،صفی پور افشار
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Abstract 

The purpose of the current research is to investigate the impact of debt default and Auditor Opinion Shopping 

on the company's financial status with the adjustment of going concern. For this purpose, the information of 

127 companies admitted to the Tehran Stock Exchange in the period of 2016 to 2022 was extracted based on 

research variables through Rahvard Novin software and analyzed with the help of regression method with 

panel data approach in Eviews9 software. For Measuring Auditor Opinion Shopping, the two-situation model 

of Simamora and Hendarjatno (2019) was used. The results showed that the impact of debt default and Auditor 

Opinion Shopping on the financial status of companies has a significant inverse effect. Also, the results of the 

test of the moderating role of Going concern showed that the Going concern strengthens the effect of debt 

default and Auditor Opinion Shopping on the company's financial status. 

Keywords: Debt default, Auditor Opinion Shopping, Going Concern 
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