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   چكیده

  سازیتونل   طبق مبانی نظری انگیزه.  است  گرفته  ی انجامانتقال  یگذارمتیق  و  زنیپژوهش در خصوص انگیزه تونل  هدف  حاضر با  مطالعه

توسط سهامداران اکثریت    یانتقال  یگذار متی. قآیدبوجود می  اقلیتو سهامداران    تیسهامداران اکثر  نیب  یندگیمشکلات نما  لیبه دل

منصفانه    متیاز ق  متفاوتکه  شود  انجام می  یمتیشرکت مادر با ق  زکالا ا  یموجود   دیبه عنوان مثال، خر  ،ی سازتونل  یا  زنیتونل  زهیانگ  با

  بورس اوراق   در  شده  پذیرفته  هایشرکت  آماری  جامعه  .اثرگذار باشد   یبر سود کسب شده توسط شرکت فرع  تواندمی  این خریداست و  

مند انجام گردیده است. بر طبق شرایط در نظر گرفته شده برای  ها بر اساس روش حذف نظامگیری از بین این شرکتو نمونه  بهادار

و همچنین نرم افزار    Eviews  افزار  نرم  از  استفاده  با  هامی باشد. آزمون  1401تا1394دوره    در  شرکت  84  نمونه  انتخاب نمونه، حجم

Stata  است  پذیرفته  صورت  ترکیبی  هایداده   آماری  تکنیک  و بر مبنای  .( نتایج بر اساس مدل رگرسیون تعمیم یافتهGLS حاکی از )

ای متفاوت و با  باشد. به عبارتی سهامداران اکثریت با انگیزهتاثیرگذار می   گذاری انتقالیتصمیمات قیمت  زنی برآن است که انگیزه تونل

 نمایند.  گذاری کالاهای انتقالی را اتخاذ میدرنظر گرفتن منافع خود به هزینه یا ضرر سهامداران اقلیت تصمیمات قیمت

 کالا   یموجودانتقالی، انگیزه تونل زنی،    گذاریگذاری، قیمتقیمت  كلیدی: هایه واژ
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 مقدمه -1

توسعه تکنولوژی هر شرکتی  قابت بر سر سودهای بزرگ در عصر  ر

را وادار می سازد تاجایی که می تواند به توسعه تجارت و کسب 

( نماید  اقدام  خود  کار  ر  پوتراو  در  2022،    1لایزکیو  ماندن   .)

بهره مستلزم  اما،  رقابتی  چنین  این  سیاستها،  فضایی  از  گیری 

است.   توسط شرکتها  توانمندی  از هرگونه  استفاده  و  با  ابزارها 

،  مدیریت همه جانبه در شرکت  و البته  توجه به محدودیت منابع

های مختلف تولیدی که بتوانند به سرعت  توسعه و تاسیس بخش

در تامین کالاها و خدمات به شرکت اصلی کمک کنند یکی از  

 این سیاستهاست.  

بازار رقابتی مکانیسم خاص خود را دارد و در چنین بازاری    

در خصوص    صحیح مدیرانبموقع و  ها نیازمند تصمیمات  شرکت

خود   تولیدی  محصولات  برای  قیمت  برای    که  هستندتعیین 

تعیین این قیمت اطلاع از بهای تمام شده یکی از این تصمیمات 

این تصمیم اعضای گروه، خود  گیری در شرکتاست.  هایی که 

-تولید کننده بوده و هریک از شرکتهای فرعی تولیدکننده قطعه

بخشی از محصول اصلی و یا مورد نیاز محصول اصلی  ای است که  

یابد. قیمتی که بابت انتقال  شرکت است، اهمیتی دوچندان می

گردد، قیمت انتقالی نام  این قطعه به عضو دیگر گروه تعیین می

شود  نامیده می  "2گذاری انتقالی قیمت"دارد و فرآیند تعیین آن  

 (.  2012،  3)هورن گرن و همکاران 

از   انتقالی  خدمات  و  قطعات  کالاها،  دیگر،  تعبیری  به 

ها در جهت تکمیل محصول اصلی، حل  زیربخشها و یا بین بخش

موضوع دیگری را طلب می کند. این موضوع عبارتست از نحوه  

قیمت گذاری کالاهایی که از زیربخشها به برای تکمیل محصول  

اصلی بکار گرفته می شود. آنچه مسلم است اینکه امروزه شرکتها  

به   رسیدن  برای  پررقابت  البته  و  تجاری  فعالیتهای  محیط  در 

-گذاری انتقالی استفاده میمالی و غیرمالی خود از قیمت  اهداف

استفانو و  2017،  4یح و یاسیرکنند )تلاب، فلی (. طبق تعریف 

انتقالی2021)  5همکاران گذاری  قیمت  تعیین   (  معنی  به 

قیمتهای انتقالی به عنوان قیمت خدمات و کالاهای مبادله شده  

 بین بخش ها و واحدهای همان شرکت می باشد. 

 

 

 

 
1 Putra and Rizkillah 
2 Transfer Pricing 

3 Horn Gren et al. 
4 Talab, Flayyih and Yassir 
5 Stefano et al. 
6 Sari et al. 
7 Firmansyah and Yunidar  
8 Fadhilah 

 و بیان مساله  مبانی نظری

گذاری چه تاثیری بر سود مجموعه شرکت  جدا از اینکه قیمت

گذارد، دلایل متعددی می تواند شرکتها را وادار به تصمیمات  می

بر  قیمت اثرگذار  عوامل  این  نماید.  انتقالی  گذاری  قیمتگذاری 

تواند منشا مالی و یا غیرمالی داشته باشد )ساری و  انتقالی می

 (.  2022،  6همکاران

شرکت بخواهد سود  که  عوامل مالی به طور معمول زمانی  

بالایی از عملیات خود کسب نماید یا به دلیل وجود بار مالیاتی  

-مدیران دنبال روزنه  یابد.بروز میبالا و یا وجود بدهی در شرکت  

با این    .باشندگذاری انتقالی میهای قیمتبا استفاده از طرح ای  

و    حال، مالکان  منافع  در  تفاوت  به  آن  ریشه  غیرمالی  عوامل 

برمی می   .گرددمدیران شرکت  را  مالک  تا حداکثر سود  خواهد 

خواهد تا بالاترین بازده را برای  کسب کند در حالی که مدیر می

   (.2022  ،ساری و همکاران )  خود به دست آورد

اینکه   وجود  می  متعددیعوامل  با  برا  گذاری  قیمت  رتوان 

اثرگذار دانست لیکن نتایج بدست آمده بسیار ضدو نقیض  انتقالی  

مثال است.   یونیدار فی  ،برای  و  فدهیلا(  2020)  7رمانسیاه   8و 

ت گذاری  قیمهای نامشهود برای  دریافتند که اثر دارایی(  2018)

باشد می  مثبت  جهت  دارای  حال  .انتقالی  همین  و    حنا  ،در 

دریافتند که (2020)  10رینیاو ساری  اساناحو خ(  2018)  9همکاران

در    .گذاری انتقالی دارنددارایی های نامشهود اثر منفی بر قیمت

عنوان نمود که دارایی های نامشهود  (  2018)  11سیاه یمقابل آن

   .ندارند  انتقالیهیچ اثری بر قیمت گذاری  

ارتباط   مدر  و  ورادن  "12بدهیقراداد  شرایط  "تغیر  با  یلا 

ی به طور با  هبدقرارداد  نشان دادند که شرایط  (  2018)  13و بووی

  برخلاف آن،   .بخشند گذاری انتقالی را بهبود میقیمت  یاهمیت

بدهی  قراداد  اذعان نمودند که شرایط  (  2018)  14ک و اربساری و م

انتقالی آسیب برای قیمت نتایج    با  این یافته  .زننده استگذاری 

کرد  که بیان می (  2013)  15و لانیس تیلور   ،پژوهش ریچاردسون

گذاری انتقالی  قیمت  بربدهی دارای اثر مطلق  قرارداد  ه شرایط  ک

   .باشددر تقابل می  ،دارد

  طرح های  مدیرانی که سیاست   ،16طبق ایده فرضیه پاداش   بر

انتخاب کردند استراتژی های متعدد های    رویهدر    یپاداش را 

گزارش شده تغییرات    سودبه طوری که    دحسابداری تعیین کردن

دوره  از  کرد را  خواهد  تجربه  جاری  های  دوره  برای  آتی    های 

9 Anh et al. 
10 Khasanah and Suryarini  
11 Anisyah  
12 debt covenants 
13 Nuradila and Wibowo 
14 Sari and Mubarok  
15 Richardson & Lanis  
16 bonus hypothesis 
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دریافتند    (2019)  1(. نازیها و همکاران 2220،  و همکاران  )ساری

گذاری انتقالی اثرگذار  که سیستم پاداش به طور مثبت بر قیمت

به دست آمده در شرکت تصور  ی به دنبال کسب سود بالا .است

های خود به خوبی  مالکان این است که مدیران در انجام مسئولیت

آن    عکسبر    .عمل نموده و بنابراین به مدیران پاداش خواهند داد

ت  قیم معتقدند که مکانیزم پاداش برای  (2018)  وبو ویو    دیلاراون

 . گذاری انتقالی تاثیر ندارد

به عنوان یکی از عوامل غیرمالی    زنیتونل  در این بین، انگیزه

و سهامداران    تیسهامداران اکثر  نیب  یندگیمشکلات نما  لیبه دل

  ک یمنافع و اهداف متفاوت هر    لیبه دل  نیشود. ایانجام م  اقلیت

حفر تونل باب شده است. تونل در اینجا به مفهوم  است.    نیاز طرف

یا شرکت   اکثریت  از دسترسی است که سهامداران  مسیرهایی 

می تصمیم  مجموعه  زیر  برای  و  مادر  ضرر  گیرند  یا  هزینه  به 

کنند.  سهامداران اقلیت از آن برای تامین منافع خود استفاده می

-تونل  زهیانگ  قیاز طر  با اشخاص وابسته یا شرکت فرعیمعاملات  

)به مثابه    کالا  یموجود   دیبه عنوان مثال، خر  ،ی یا تونل زنی ساز 

  ار یاست که بس  یمتیبا ق)یک سر تونل(  شرکت مادر    زا  تونل(

از ق بر سود    یادیز  ریتأث  این خریدمنصفانه است و    متیبالاتر 

فرع شرکت  توسط  شده  تونل(کسب  دیگر  )انتهای  خواهد    ی 

آکتریسداشت.   و  ترمیدی، فدجارنی  نظر   نیا(  2023)  2طبق 

به وضوح    تیشرکت مادر سودمند است، اما سهامداران اقل  یبرا 

کنند  یم  افتیکه در  یامسود سه  رایز  می بینند  بیآس  هیرو  نیاز ا

 . کمتر خواهد بود

نیز نتایج ضد و نقیض است.      3زنی در خصوص انگیزه تونل

انگیزه های تونل زنی بر  در تحقیق انجام گرفته در رابطه با اثر 

)قیمت همکاران  و  ناساری  رات  توسط  انتقالی  (  2021گذاری 

انگیزه که  داد  نشان  قیمت نتایج  بر  مثبتی  اثر  زنی  تونل  های 

گذاری انتقالی دارد. این بدان معنی است که بدلیل قیمت گذاری  

توانند به سود سهامداران کنترل کننده منافع  انتقالی شرکتها می

سهامداران کنترل شونده را از طریق معاملات متعدد تحت تاثیر 

 قرار دهند.  

ساراسواتیتحق تحل2021)  4یق  هدف  با  مال  لی(  و    اتیاثر 

  ل ی با توجه به نقش تعد  یانتقال  یگذارمت یبر ق  یتونل زن  زهیانگ

نشان    جی. نتااست  دهیخوب انجام گرد  یشرکت  تیکننده حاکم

  ی انتقال   یگذارمتیق  ماتیاثر مثبت بر تصم  یدارا   اتیداد که مال

  ی اثر   یزنتونل  زهیبدست آمده، انگ  جیطبق نتا  یبوده است. از طرف

 نداشته است.    یانتقال  یگذارمتیق  ماتیبر تصم

 
1 Nazihah et al.  
2 Tarmidi, Fadjarenie & Oktris 

و نتایج پژوهش های ذکر شده و کسب    مطالببا توجه به  

باب   در  پژوهشی  و  بررسی  انجام  متناقض،  چنین  این  نتایجی 

نماید.  گذاری انتقالی ضروری میزنی و اثر آن بر قیمتانگیزه تونل

محیط  در  گرفته  انجام  تحقیقات  در  بررسی  با  دیگر  طرف  از 

در راستای پژوهش    یمطالعاتمشخص گردید که    ران،یااقتصادی  

رو خلأ مطالعه در خصوص    نیاست، از ا  رفتهیمد نظر صورت نپذ

م  نیا چشم  به  نشده خورد.    یموضوع  حل  مساله  که  لذا  ای 

  زنی پژوهش حاضر در صدد حل آن است بررسی تاثیر انگیزه تونل

با توجه به هدف پژوهش لذا اهمیت    ی است.انتقال  یگذارمتیبر ق

 د نظری و عملی قابل تبیین می باشد. و ضرورت پژوهش از دو بع

نظری بعد  انتقال  متیق  از  روز    یکی  ی گذاری  مباحث  از 

از آن به عنوان یک مزیت  است که امروزه    تیریحسابداری مد

  مت یق( 2019) رقابتی موثر نام برده می شود. آمیدو و همکاران

د که ندان  یم  یتیریو ابزار مد  یاتیرا استراتژی مال  یگذاری انتقال

و حداقل کر منافع  برای حداکثر کردن  تعهدات    دنشرکت ها 

فرع  کیکه    یاتی مال آن    ای  یشرکت  از  دارند،  وابسته  شرکت 

اهمیت پژوهش از بعد نظری در آن است که  .  کنند  یاستفاده م

قیمت گذاری انتقالی یک ابزار قوی در جهت شرکتهایی است که  

مدیران   به  اندازه کافی  به  و  اداره می شوند  متمرکز  غیر  بطور 

،  ور عالی)واحدها استقلال و قدرت تصمیم گیری اعطا شده است  

1390.)     

اما   بعد عملی  قاز  در  مهم  می    ،یانتقال  گذاریمتیمسئله 

باشد. مالیاتی  اهداف  طر  شرکتها  تواند  از  سود  انتقال    ق یبرای 

که دارای    یانتقال  گذاریمتیبا کنترل ق  یگروهمعاملات درون

برای   شترییب هز یکار هست، انگ نیبالاتری برای ا رییپذانعطاف

این زمینه را دارند  یاتیاهداف مال  جهتانتقال سود   . بحث در 

اینگونه می توان توضیح داد که شرکتهایی هستند که شعبه یا 

واحد یا شرکتهای مستقلی برای تامین قطعات خود در مناطق  

تاسیس  تجاری صنعتی  آزاد  مناطق  مثل  مالیاتی  مزیت  دارای 

 نموده اند.  

 

 پیشینه پژوهش 

( در پژوهشی به بررسی  2023)  ترمیدی، فدجارنی و آکتریس

سیاست مالیاتی شرکت: اثرانگیزه تونل زنی، شرایط قرارداد بدهی  

گذاری  و قیمت گذاری انتقالی پرداختند. طبق نظر آنان قیمت

انتقالی یکی از سیاستهای شرکت برای حداقل سازی بار مالیاتی  

-در نظر گرفته شده است. هدف این پژوهش تحلیل نقش قیمت

انگیزهگذاری   تاثیر  در  تونلانتقالی  قرارداد  های  شرایط  و  زنی 

3Tunneling Motivation 
4 Saraswati 
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تولیدی   شرکتهای  است.  شرکت  مالیاتی  سیاست  بر  بدهی 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار اندونزی جامعه آماری این  

داده ترکیبی    398پژوهش را تشکیل داده و نمونه پژوهش شامل  

با   است.  بدست آمده  نمونه گیری هدفمند  از روش  استفاده  با 

حلیل نشان داده است  استفاده از نرم افزار استاتا نتایج تجزیه و ت

گذاری انتقالی مورد  های قیمتزنی در فعالیتهای تونلکه انگیزه

گیرند در حالی که شرایط قرارداد بدهی و قیمت  استفاده قرار می

گذاری انتقالی در مدیریت سیاستهای مالیاتی مورد استفاده قرار  

 می گیرند. 

و   یسودآور  ریتأث نییبا هدف تع( پژوهشی 2023) 1ابایدیلا 

به   ی زن  تونلتوجه به نقش    با  یانتقال  یگذار  مت یبر ق  اتی مال

  ی مطالعه از داده ها   نیا  کننده انجام داد.  لیتعد  ریمتغ  کیعنوان  

فهرست    ید یتول  یها  شرکته و جامعه آماری  استفاده کرد  هیثانو

  بوده است.   2022-2019  ی در سال ها   یشده در بورس اندونز 

هدفمند که منجر    یرینمونه با استفاده از روش نمونه گ  انتخاب

ا  .شد  نمونه  40  انتخاب  به از تحل  نیدر    ون یرگرس  لیپژوهش 

افزار  یخط نرم  نشان    قیتحق  نیا  جینتا  .استفاده شد SPSS با 

تونل زن  دهدیم اثر    ی که  و    یسودآور به عنوان متغیر میانجی 

 را بر قیمت گذاری انتقالی تعدیل می کند.   اتی مال

ر   پوترا  پژوهش 2022)   لای زک ی و  در  بررس   ی(  انگ   ی به    زه ی اثر 

  ی انتقال   ی گذار مت ی بر ق   ی نامشهود و سودآور   ی ها یی دارا   ، ی زن تونل 

پرداختند. جامعه    ی ات ی کننده اجتناب مال   ل ی با توجه به نقش تعد

در بورس سهام    ی دن ی بخش صنعت غذا و نوش   ی ها شرکت   ی آمار 

  یی شرکت در صنعت مواد غذا   10است. نمونه شامل    ه بود   ی اندونز 

نشان داد   ج ی بوده است. نتا  2020تا  2016دوره  ی برا  ی دن ی و نوش 

 است.    رگذار ی تاث  ی انتقال   ی گذار مت ی بر ق   ی تونل زن  زه ی که انگ 

  ت یو حاکم  یده  پاداش  زمی ( اثر مکان2022)  لایزکیو ر  پوترا

گر    لیبا توجه به نقش تعد  یانتقال  یگذار متیخوب بر ق  یشرکت

مال بررس  یاتیاجتناب  مورد  ا  یرا  هدف  دادند.    ی بررس  نیقرار 

و    یدهپاداش  زمیدر ارتباط با اثر مکان  یشواهد تجرب  یآور جمع 

با توجه به نقش   یتقالان یگذارمت یخوب بر ق یشرکت تیحاکم

است.    یدنیو آشام  ییدر صنعت مواد غذا  یاتیاجتناب مال  لگریتعد

و    ییشرکت منتخب و صنعت مواد غذا  10مورد مطالعه شامل  

باشد.    یم  یشده در بورس اوراق بهادار اندونز  رفتهیپذ  یدنیآشام

  ته یکم  ،ینهاد   تیمالک  ،یپاداش ده  سمینشان داد که مکان  جینتا

.  د ندارن   یانتقال  یگذار متیبر ق   یاثر  یاتی مال  اجتنابو    یحسابرس

متغ  ق یتحق  گرید   یها  افتهی که  داد  مال  ر ینشان    ی اتیاجتناب 

مکان  تواندینم ه  زمی اثر    ی ها   ونیسیکم  ره،یمد  ئتیپاداش 

کم و  ق  یحسابرس  تهیمستقل  تعد  یانتقال  یگذار متیبر    ل ی را 

 
1 Ubaidillah 

  ت ی تواند اثر مالک  یم  یاتیاجتناب مال  ریکه متغ  ی. در حالدینما

 .دینما  لیرا تعد  یانتقال  یگذار متیبر ق  ینهاد 

همکاران و  عوامل  (  2022)  ساری  عنوان  با  پژوهشی  در 

های چند ملیتی در گذاری انتقالی در شرکتقیمت  کنندهتعیین

تعدیل نقش  به  توجه  با  هزینهاندونزی  مالیاتی  کننده  های 

پنل  نوع  رویکرد پژوهش استفاده از داده های کمی از    .اندپرداخته 

ها از این داده   .باشدمی  و با استفاده از رگرسیون چند خطی  دیتا  

شرکت تولیدی چند ملیتی در بورس اوراق بهادار اندونزی    23

  بر اساس نتایج   .به دست آمده است  2019تا    2017  طی دوره

عمل   رب  شرایط بدهی بطور با اهمیتی تغیر  م  بدست آمده، تنها

در مقابل متغیرهای   .گذاری انتقالی تاثیر مثبت می گذاردقیمت

گذاری انتقالی بی  قیمت  روی  دارایی نامشهود و مکانیزم پاداش بر

های مالیات  که هزینهاینبه اضافه    .اهمیت تشخیص داده شدند

ا تواند  نامشهود  دارایی  ثرنمی  قیمت  برهای  گذاری  تصمیمات 

مکانیزم پاداش ممکن است    ،علاوه بر آن .انتقالی را کاهش دهد

گذاری انتقالی را با توجه به نقش به طور منفی تصمیمات قیمت

 .نماید  تضعیفهای مالیاتی  هزینه

-نییعوامل تع  یبه بررس  ی( در پژوهش2021)  یساراسوات

در   یمعدن  یدر شرکتها  یانتقال   یگذارمتیق  ماتیننده تصمک

  ات یاثر مال  لیبا هدف تحل  قیتحق  نیپرداختند. ا  یبورس اندونز 

  ل ی با توجه به نقش تعد  یانتقال  یگذار مت یبر ق  یزنتونل  زهی و انگ

  ق ی. دوره تحقاست   دهیخوب انجام گرد  یشرکت  تیکننده حاکم

  ی شرکت ها   یو تمرکز آن بر داده ها  2018تا    2014از سال  

بوده است. نمونه با استفاده    یشده در بورس سهام اندونز   رفتهیپذ

است. نمونه شامل    دهیگرد  نییهدفمند تع   یریگنمونه  کیاز تکن

تکن  90 توسط  که  بوده  مشاهده  شده    ون یرگرس  کیداده 

  spss 20با کمک نرم افزار    یجزئ  ونیرگرس  لیو تحل  کیلجست

  ی دارا   اتینشان داد که مال  جیاست. نتا  دهیگرد  لیو تحل  هیتجز

  ی بوده است. از طرف یانتقال یگذار مت یق ماتیاثر مثبت بر تصم

نتا انگ  جیطبق  آمده،  زن  زهیبدست  تصم  یاثر  یتونل    مات یبر 

ا  یانتقال  یگذارمتیق است.  که   افتهی  نی نداشته  داد  نشان  ها 

تعد  یشرکت  تیحاکم عنوان  به  مال  لیخوب  اثر  بر    اتیگر 

  ی شرکت  تیحاکم  کنیکند ل  یم  لیرا تعد  یانتقال  یگذارمتیق

  ی گذار   متیق  م یبر تصم  یتونل زن  زهیاثر انگ  لگریبه عنوان تعد

 کند.  ینم  لیرا تعد  یانتقال

  یاتی رابطه اجتناب مال  یبه بررس(  2019رونان و همکاران )

ق شدت  انتقال  متیو  فهرست    یگذاری  دارای  شرکتهای  در 

در    یعموم بررس   نیا  .پرداختند  CAC-40فرانسه  به    ی مطالعه 

مؤثر و    اتی های نامشهود ، اندازه شرکت ، نرخ مال  یی دارا  ریتأث
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  ی نشان م   جیپردازد. نتا  یگذاری انتقال م   متیاهرم بر شدت ق

گذاری انتقال به صورت    متیدهد که اندازه و اهرم شرکت با ق

  ات یهای نامشهود و نرخ مال  ییکه دارا  یمثبت رابطه دارد، در حال

 رابطه دارد.   یگذاری انتقال به صورت منف  متیمؤثر با شدت ق

( و همکاران  بررس (  2019آمیدو  ق  یبه  گذاری    متیرابطه 

شرکت های کشور غنا   اتی مال سود با اجتناب تیریو مد یانتقال

همه شرکت های نمونه    باًیدهد که تقر  ینشان م  جیپرداختند. نتا

  ت یری و مد  یگذاری انتقال  متیبه ق  یدوره مطالعه به نوع  یدر ط

پرداخته اند. شواهدی وجود دارد که    اتی سود برای اجتناب مال

را    شترییسود ب  یمال  ریغ  یتیدهد شرکت های چندمل  ینشان م

مال های  شرکت  به  م  ینسبت  حال  یدستکاری  در  که    یکنند 

گذاری    متیق  یمال  ری نسبت به بنگاه های غ  زین  یشرکت های مال

 دهند.  یانجام م  شترییب  یانتقال

در محیط اقتصادی ایران پژوهشی در خصوص انگیزه تونل  

زنی انجام نگرفته و از طرفی پژوهش چندانی در خصوص قیمت  

گذاری انتقالی انجام نگرفته است. برخی از پژوهش های صورت  

 گرفته نزدیک به موضوع پژوهش در ادامه آمده است. 

)  نجف پژوهش1399زاده  در  بررس  ی(  ق  یبه    مت یرابطه 

 دیشرکت با تاک  یاتیسود با اجتناب مال  تیریو مد  یانتقال  یگذار 

پژوهش از نوع کاربردی    نی پرداخته است.. ا  رهیمد  اتیبر نقش ه

و از لحاظ    یتجرب  مهیانجام پژوهش از نوع ن  کردیو از لحاظ رو

توص نوع  از  شناخت  جامعه    یم  یهمبستگ  -یفیروش  باشد. 

در بورس اوراق    شده  رفتهیپژوهش شامل شرکتهای پذ  نیآماری ا

بود. تعداد نمونه    1397تا    1393  یبهادار تهران و برای دوره زمان

 لیو تحل  هیشد. به منظور تجز  نییشرکت تع  129مورد مطالعه  

  د یاستفاده گرد  ی و همبستگ  ونیرگرس  ل یها از تحل  هیآزمون فرض

  EVIEWSراستا به منظور محاسبات آماری از نرم افزار    نیو در ا

ش نتاداستفاده  ب  جی.  که  داد  نشان  گذاری    متیق   نیپژوهش 

مال  تیریو مد  یانتقال اجتناب  با  رابطه وجود    یاتیسود  شرکت 

د طرف  از  ه  زین  گریدارد.  ب  رهیمد  اتیاندازه    مت یق  نیرابطه 

  ل یشرکت را تعد  یاتی سود با اجتناب مال  تیری و مد  یگذاری انتقال

  ن یرابطه ب  رهیمد  اتیاستقلال ه  زین  گریکند. اما از طرف د  یم

شرکت    یاتیسود با اجتناب مال  تیریو مد  یگذاری انتقال  متیق

 کند.   یم  لیرا تعد

  ی ژگیو و  زهیانگ  ریتاث  یبه بررس (  1398عالی زاده و همکاران )

شرکت های    دییشرکت های تول  یاتیبر اجتناب مال  رهیمد  ئتیه

حاصل    جیشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتا  رفتهیپذ

فرض آزمون  م  هیاز  نشان  پژوهش  تاث  یهای  و    ییتوانا  ریدهد 

مال  ریتاث  ت،یریمد  زهیانگ اجتناب  بر  معناداری  در   یاتیمثبت 

 
1 Jafri and Mustikasari 

پذ های  دارد.    رفتهی شرکت  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده 

اندازه شرکت و    میرمستقیغ  ریها نشان دهنده تاث   افتهی  نیهمچن

 است.   یاتیبر اجتناب مال  یاهرم مال

به    یاتیمال  کردیرو  یبه بررس  (1393)  عرب مازار و همکاران

بررس  یانتقال  گذاریمتیق ا  یو  در  ا.  پرداختند  رانیآن   نیدر 

ق ابتدا  تب  یانتقال  گذاریمتیپژوهش  گوناگون  ابعاد  و   نییاز 

مورد    رانیمرتبط با آن در کشور ا  یاتی سپس مسائل مختلف مال

هر چند در    دهدینشان م  پژوهش  جیقرار گرفته است. نتا  یبررس

به    میبه طور مستق  ران،یا  یاتی و مقررات مال  نیقوان  حیمتن صر

اشارهای نشده است اما با استناد به    یانتقال  متگذارییمسئله ق

لحاظ شده در آنها،    میو مفاه  یاتیهای مالاز بخشنامه  یمفاد برخ

فرار    توانیم از  تاحدودی  مستقل،  معاملات  اصل  اعمال    ا ی با 

 کرد.  ری یاز آن جلوگ  یناش  یاتیمال  اجتناب

 

 فرضیه پژوهش  های تونل زنی و توسعهانگیزه

شد، وجود    ارائه  نگیکه توسط جنسن و مکل  یندگینما  یتئور

  ی برا   ران،یسهامداران و مد  یعنیصاحبان منابع،    نیرا ب  یقرارداد 

  ن یب  یکند. منافع متفاوت  یمنابع آشکار م   نیاستفاده و کنترل ا

سود    عیوجود دارد. سهامداران خواهان توز  رانی سهامداران و مد

حال در  هستند،  مد  یبزرگ  دارند،    یمنطق  یتیماه  رانیکه 

  ع ی اند، خواهان توزداشته  یعملکرد خوب   نکهیا  لیبه دل  نیبنابرا

  ، یندگینما  یپاداش بزرگ از سهامداران هستند. بر اساس تئور

  را یوجود دارد، ز  زیو مالکان ن  تیریمد  نیب  یعدم تقارن اطلاعات

 یاست که شرکت را به صورت داخل  یطرف داخل  کی  تیریمد

اخت  کندی م  تیریمد س  اریو  جمله    یهااست یاتخاذ  از  شرکت 

بر سر عدم    یندگیتضاد نما  لیرا دارد. پتانس  یاتیمال  یهااست یس

اهداف و    نیاز طرف  کیهر    رایاست ز  ادیز  اریتقارن اطلاعات بس

اتخاذ شده توسط    یاتیمال  استیخاص خود را دارند. س  اراتیاخت

تواند بر    یم  تیاست و در نها  یخاص  یها   سکیر  یدارا   تیریمد

که وام را ارائه    یبانک  ای  هیشرکت و مالک به عنوان صاحب سرما

  ت ی ریاتخاذ شده توسط مد  یاتیمال  استیبگذارد. س  ریدهد تأث  یم

است تا بتواند سود    یاتی با هدف به حداقل رساندن بار مال  در کل 

  پاداش از مالک    رانیکند و مد  جادیشرکت ا  یبرا   ییخالص بالا

 (.2018  ،1ی سر یکا ستوو م   یکنند )جفر  افتیدر

های   با  یانتقال  یگذار  متیق ساز  انگیزه  دل  یتونل    ل یبه 

  اقلیت و سهامداران    تیسهامداران اکثر  نیب  یندگیمشکلات نما

از    کیمنافع و اهداف متفاوت هر    لیبه دل  نیشود. ا  یانجام م

تونل    زهی انگ  قیاز طر  یانتقال  یگذار  متیاست. معاملات ق  نیطرف

خر  ،یساز  مثال،  عنوان  با    یموجود   دیبه  مادر  شرکت  از  کالا 



   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1405 زمستان /60/ شماره پیاپي  15دوره  118

. خرید کالا  منصفانه است  مت یبالاتر از ق  اریاست که بس  ی متیق

این خرید گران  و    شودبرای شرکت فرعی، مواد اولیه محسوب می

اول  قیمت توسط    یادیز  ر یتأث  زین  هیمواد  شده  کسب  سود  بر 

شرکت مادر سودمند است،    یبرا  نیخواهد داشت. ا  یشرکت فرع

  را یاند ز  دهید  بیآس  هیرو  ن یبه وضوح از ا  تیاما سهامداران اقل

برخی موارد    .کنند کمتر خواهد بود  یم  افتیکه در  یسود سهام

 م یتقس  ،انیز   لیبه دل  شرکت فرعی را زیان ده می کند در نتیجه

)رفژ  یسود  داشت  نخواهد  همکاران   ا یوجود  در  2017،  1و   .)

(،  2017،  2ساراسواتی و سوجانا انجام شده توسط )  یقبل   قاتیتحق

م  قاتیتحق  جینتا انگ  ینشان  که  زن  زهیدهد  ق  یتونل    مت یبر 

 ز ین  نیریسا  ج،ینتا  نیگذارد. مطابق با ا  یم  ریانتقال تاث  یگذار 

.  افتندی انتقال    یگذار   متی را بر ق  یشرکت  یمثبت تونل زن  ریتأث

م  نیا شرکت  دهدینشان  بالا  ییهاکه  مقدار    ی ساز تونل   یبا 

انج  لیتما منافع    یانتقال   یگذار متیق  امبه  با  البته  دارند، 

)اندایانی و  بر شرکت دارند    یادیکه کنترل ز  یتیسهامداران اکثر

ژادانگ   2020،  3سولیستیاواتی  و  و    2019،  4مینتوروگو  رحما 

شرکت (2021،  5وهجودی  تما  تیمالک  یدارا   یها.    ل یمتمرکز 

طر از  زمانبزنندتونل    یانتقال   یگذار متیق  قیدارند  که    ی. 

  ات ی شرکت دارند، عمل  کی در    یاد یسهامداران قدرت کنترل ز

  مت یق  قیها و سود شرکت را از طر  ییدارد که دارا  لیشرکت تما

شرکت منتقل کند. معاملات    وابستهبه اشخاص    یانتقال  یگذار 

تع با  شرکت  وابسته  نفع   یها  متی ق   نییاشخاص  به  ناعادلانه 

ب کننده  کنترل  ب  عیتوز  ی جا   هسهامداران  سهام    ن ی سود 

  ی ها و سود شرکت را از شرکت خارج م  ییدارا  ت،یسهامداران اقل

)جفر موست  یکند  ساراسوات2018  ،یکاسر یو  سوجانا،    ی؛  و 

همکاران،  2017 و  سوجانا  تارم2022؛  نو  یدی؛    ، ی تاساریو 

نمونه 2022 تونل  ییها(.  توق  یزناز  از:  سهام،    فیعبارتند  سود 

 ییهابه شرکت   کنندی که کنترل م  ییهاها از شرکتیی انتقال دارا

اکثر به سهامداران  متعلق  همچنان در همان    ایهستند    تیکه 

گرفتن عادلانه بودن    دهیهستند، با ناد  تیگروه سهامداران اکثر

مهم در شرکت    یهااقوام در پست  ایو قرار دادن خانواده    هامتیق

با این توصیف فرضیه پژوهش به   .ستندین  طیاگر واجد شرا  یحت

 صورت زیر مطرح می گردد: 

 

 فرضیه پژوهش  

 ی اثرگذار است. انتقال  یگذار   متیبر قانگیزه تونل زنی  
 

 

 
1 Refgia 
2 Saraswati and Sujana 
3 Andayani and Sulistyawati 

 روش پژوهش 

دو  پژوهش اساس  بر  علمی  ماهیت    منبعهای  و  هدف  یعنی 

به  ها  این پژوهش  ،بر اساس هدف شود.بندی میتقسیم )روش( 

شوند.  های بنیادی، کاربردی و عملی تقسیم میسه گروه پژوهش

طبقه لحاظ  از  پژوهش  نـوع  این  از  هـدف،  مبنـای  بر  بندی 

 است.    بنیادی  هایپـژوهش

حاضر    تاثیرگذاری پژوهش  یا  را    متغیرها میان    تاثیرپذیری 

کند  براساس تعیین میزان هماهنگی تغییرات متغیرها تحلیل می 

می  بشمار  همبستگی  پژوهش  یک  و  بنابراین  )سرمد  رود 

قیاسی و استقرایی    استدلال (. استفاده از دو روش  1386همکاران، 

در یک پژوهش علمی،  . های علمی است های بارز پژوهش از ویژگی 

گیرد لذا روش  قیاس و استقرا در کنار هم مورد استفاده قرار می

  باشد. استقرایی می  – مورد استفاده در این پژوهش نیز قیاسی 

و    "مبانی نظری " اطلاعات مورد نیاز برای انجام پژوهش شامل  

با توجه به ماهیت پژوهش حاضر  است.    "های پژوهشداده"نیز  

 گردد.  ای استفاده میاز دو روش میدانی )اسنادکاوی( و کتابخانه

.  گرددمیای گردآوری مبانی نظری در کل با روش کتابخانه

کتابخانه به  مراجعه  با  که  صورت  نگهداری  بدین  مراکز  و  ها 

های دانشگاهی  نامهها و پایانها و از طریق مطالعه رسالهپژوهش

مقالات به صورت حضوری    و  داخلی و خارجی و همچنین کتب

به سایت مراجعه  پژوهشی  های  و  و  .  گردد میآوری  جمععلمی 

و   پیشینه  به  مربوط  مقدماتی  مطالعات  انجام  برای  روش  این 

 رود.تدوین چارچوب نظری پژوهش بکار می

داده آوری  جمع  از  برای  پژوهش  فرضیات  به  مربوط  های 

های پژوهش  روش گردآوری دادهگردد.  روش میدانی استفاده می

جستجو در اطلاعات مالی شرکتهاست که به آن اسنادکاوی نیز  

می عبارتیشود.  گفته  فرضی  به  آزمون  بخش  روش    هاهدر  از 

مالی   صورتهای  میاسنادکاوی  گردآوری  گردداستفاده  جهت   .

از بورس    1401های پژوهش ابتدا فهرست شرکتها تا سال  داده

های مالی  سپس مجموعه صورت  .خواهد گردیداوراق بهادار اخذ  

شرکتهای پذیرفته شده در بورس طی سال های  حسابرسی شده  

از کتابخانه سازمان بورس اوراق بهادار یا از طریق   1401  تا  1394

آورد نوین در قالب  های مالی مثل رهنرم افزارهای نگهداری داده

افزار   نرم  اخذ و نسبت به جمع آوری اطلاعات    اکسلخروجی 

 .گرددمیمختلف مورد نیاز از آنها اقدام  

نرم  های مربوط به متغیرها، با کمک  داده  گردآوریپس از  

-ها انجام میمرتب سازی و آماده سازی اولیه داده  اکسلافزار  

افزارداده  ،ردد. در ادامه گ استاتا    و  106یوز ویای   ها باکمک نرم 

4 Mintorogo and Djaddang 
5 Rahma and Wahjudi 
6 Eviews 10 
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کمک آزمون فرض آماری نسبت   سپس با تحلیل و ،بررسی 141

آزمون همه   نهایت پس از در و گردداقدام می هابه آزمون فرضیه

 آید.  گیری کلی بدست مییک نتیجه هافرضیه

شده در     رفتهیپذ  یشامل تمامی شرکت ها  یجامعه آمار 

بورس اوراق بهادار تهران است. به علت گستردگی حجم جامعه  

خاص حاصل از آن و همچنین وجود    یها   یآماری و دشوار  ی

  ی ها میان اعضای جامعه در ارتباط با داده ها   یبرخی ناهماهنگ

آماری قرار    یپژوهش، شرایط زیر برای انتخاب نمونه    ازیموردن

  ک ی ستماتیآماری پژوهش به روش حذف س  یداده شده و نمونه  

 شد: خواهد  انتخاب  

که قبل   هستند  یی، کلیه شرکت هاپژوهشآماری این    نمونه

شده تا پایان سال     رفتهیدر بورس اوراق بهادار پذ  1394از سال  

زیر، به طور   هایحضور داشته و از ویژگی(  1401)ابتدای  1400

   هم زمان برخوردار باشند:

گذاری انتقالی با فرض خرید محصول  الف( از آنجا که قیمت

از شرکتهای عضو گروه موضوعیت می یابد لذا در بین شرکتهای  

تولیدی، شرکتهایی که صورتهای مالی تلفیقی تهیه می نمایند 

به عنوان نمونه انتخاب می گردند. برخی از اطلاعات مربوط به  

شرکتهای تلفیق شونده از جمله معاملات با اشخاص وابسته در 

طریق  صو از  لذا  و  باشد  می  موجود  کننده  تلفیق  مالی  رتهای 

در   گروه  معاملات  به  مربوط  اطلاعات  توضیحی  یادداشتهای 

دسترس   قابل  وابسته  اشخاص  یادداشت  مانند  یادداشتهایی 

 خواهد بود.  

  ی متفاوت اقلام صورت ها   ی( به دلیل ماهیت و طبقه بند ب

مالی در مقایسه    یو واسطه گر  یگذار  هیسرما  یشرکت ها   مالی

  ی شرکت ها   یگذار   هیسرما  یتولیدی، شرکت ها  یبا شرکت ها

تأم مؤسسات  و  ها  بانک  مورد    نیبیمه،  پژوهش  این  در  مالی 

 . رندیگ  یقرار نم  یبررس

تحقیق و انجام آزمون    متغیرهای( به دلیل لزوم محاسبه  ج

موردن  هیفرض اطلاعات  مورد هر شرکت،  با    از یها در  ارتباط  در 

 (. یبه علت بازه زمان  ی)عدم دسترس  شرکت ها در دسترس باشد

 د( شرکتهای عضو نمونه تولیدی باشند. 

 اسفند هرسال باشد.   29شرکت مربوطه    یسال مال  انی( پاه

با مراجعه به فهرست شرکتها در بورس و در نظر گرفتن این  

صنایعی مثل صنعت خودرو قطعات از زیر مجموعه  نکته که در  

تامین می گردد و بر روی آنها قیمت گذاری انتقالی رخ می دهد  

شرکت     84لذا با در نظر گرفتن این شرایط، نمونه پژوهش شامل  

 تولیدی بوده که حائز شرایط انتخاب می باشند. 

 
1 Stata 14 
2  Suryarini et al. 

 مدل رگرسیونی و متغیرهای پژوهش

پژوهش   از  حاصل  یافته  تعدیل  مدل  پژوهش،  ترمیدی،  مدل 

( گرفته شده که به شرح زیر برای  2023)  فدجارنی و آکتریس

 آزمون فرضیه پژوهش بکار رفته است:

 
𝑡𝑟𝑎𝑛𝑠𝑓𝑒𝑟 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑖𝑛𝑔𝑖,𝑡

= 𝛼 + 𝑡𝑢𝑛𝑛𝑒𝑙𝑖𝑛𝑔𝑖,𝑡 + 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡

+ 𝑙𝑒𝑣𝑖,𝑡 + 𝑅𝑂𝐼𝑖,𝑡 + 𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝜀 

 

 𝒕𝒓𝒂𝒏𝒔𝒇𝒆𝒓 𝒑𝒓𝒊𝒄𝒊𝒏𝒈 :متغیر وابسته: قیمت گذاری انتقالی

انتقالی در پژوهش حاضر با استفاده از معاملات   قیمت گذاری 

اشخاص وابسته موجود در یادداشت اشخاص وابسته صورتهای  

(  2020مالی بر اساس شاخص پیشنهادی گینتینگ و همکاران )

 به صورت زیر اندازه گیری می شود: 

 

𝑅𝑃𝑇 =
Receivable from Related Party Transactions 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐶𝑜𝑚𝑝𝑎𝑛𝑦 𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑣𝑎𝑏𝑙𝑒𝑠
× 100 

 

RPT  :Related Party Transactions  دریافتنی نسبت  های  : 

-حاصل از معاملات اشخاص وابسته که از طریق تقسیم دریافتنی

های  های حاصل از معاملات با اشخاص وابسته بر کل دریافتنی

می بدست  اشخاص  شرکت  یادداشت  بخش  از  متغیر  این  آید. 

 وابسته بدست می آید. 

Receivable from Related Party Transactionsهای  : دریافتنی

 حاصل از معاملات با اشخاص وابسته 

Total Company Receivablesهای شرکت : کل دریافتنی 

 

 𝒕𝒖𝒏𝒏𝒆𝒍𝒊𝒏𝒈 متغیر مستقل: انگیزه تونل زنی 

ها و    ییدر عمل انتقال دارا  یتوان رفتار  یرا م  یتونل زن  زه یانگ

سهامداران   توسط  شرکت  از  حاصل  که  اکثریت  سود  دانست 

و    به هزینهشود، اما    یخود استفاده م  یازهایرفع ن  یبرا   شتریب

  ، 2و همکاران   سوریارینی)  گیردانجام میسهامداران    تیاقل  ضرر

( انگیزه تونل زنی 2022شاخص پوترا و ریزکیلا )طبق  (.  2020

 به صورت زیر اندازه گیری می شود: 

 

𝑇𝐼 =
Receivable from Related Parties 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

 

TI  :Tunneling Incentivesدریافتنی نسبت  از  :  حاصل  های 

 هامعاملات اشخاص وابسته به کل دارایی

 

https://knepublishing.com/index.php/KnE-Social/article/view/6584/12116#info
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Receivable from Related Parties  از حاصل  های  دریافتنی   :

 معاملات با اشخاص وابسته 

Total Assetsکل دارایی های شرکت : 

با تحلیل داده های حاصل از این نسبت این گونه استنباط  

می گردد چنانچه در بین دریافتنی های شرکت هیچگونه معامله  

ای که منجر به حساب دریافتنی شود انجام نشده باشد انگیزه ای  

تونل زنی نیز نبوده است. لیکن با بدست آمدن ارقامی به غیر  برای  

از صفر در خصوص دریافتنی ها می توان دریافت که انگیزه ای  

انتقال منافع بوده و بسته به میزان و در نتیجه شدت این   برای 

 نسبت میزان انگیزه تونل زنی نیز بیشتر یا کمتر خواهد بود. 

 

 متغیرهای كنترلی 

-واثق(،  1402سجادی )  جملهاز    یداخل  یها شازپژوه  تیبه تبع

و سجادی و پورحیدری    (1400)  نمازیو    ی، ناظمیشاپور   بادآ

 ( متغیرهای کنترلی زیر در مدل استفاده گردیده است: 1396)

Size  : لگار  اندازه  محاسبه  جهت  :شركت  اندازه از   تمیشرکت 

 .دیگرد  استفاده  هاییدارا  کل   یعیطب

Lev  : جمع    به  هایبده  کل  میازتقس  شرکتی  اهرم مال  ی:مال  اهرم

 .دی آیم  دست  هابهییدارا  کل

ROI  :خالص   سود  میتقس  قیطر  از   هاییدارا  بازده  :هاییدارا  بازده  

 .است   دهیگرد  محاسبه  هاییدارا  به کل

MTB  :دفتر  ارزش ارزش  به  بازار    ی:بازار  ارزش  نسبت  از 

 . دی آیم  دست  به  حقوق صاحبان سهام  یشرکت به ارزش دفتر 
 

 یافته ها 

داده تحلیل  در  مرحله  ویژگیاولین  بیان  دادهها  های  های کلی 

انحراف معیار،   میانگین،  لحاظ  از  پژوهش  متغیرهای  به  مربوط 

ارائه گردیده    1کمترین و بیشترین است که در جدول شماره  

 است.  

( و  مرکز   هایشاخص  ن یتریصلا دربردارنده  (1جدول  ی 

که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز    نیانگی م  پراکندگی است.

-و شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده  یع بودهثقل توز

در هر کدام از متغیرها  دهد.  که وضعیت جامعه را نشان می   هاست

نیمی از داده ها کمتر از  نشان می دهد    1همانطور که جدول  

ا  یگراین مقدار و نیمی د از  . همچنین  مقدار هستند  نیبیشتر 

گیری متغیرهایی مانند اندازه شرکتها از واحد لگاریتم  برای اندازه

برای یکسان نمودن و از بین بردن اثر بزرگی یا کوچکی ارقام و  

 در نتیجه قابل مقایسه نمودن داده ها استفاده شده است. 

 

 های توصیفی : آماره1جدول 

 نام متغیر  علامت اختصاری میانگین  انحراف معیار  كمترین بیشترین 

87/0 144/0 137/0 4114/0 transfer pricing  قیمت گذاری انتقالی 

636/0 009/0 043/0 013/0 Tunneling  انگیزه تونل زنی 

913/26 158/10 309/1 186/13 Size  اندازه شرکت 

535/0 251/0 189/0 271/0 Lev  اهرم مالی 

220/1 025/0 212/0 243/0 𝞼Sale  انحراف معیارفروش 

359/5 562/1 0066/1 069/1 MTB   ارزش دفتری ارزش بازار به 

 های پژوهش ماخذ: یافته

 

 پژوهش  تعیین روش تخمین مناسب برای مدل

است که روش تخمین این    ابلوییهای تحقیق حاضر از نوع تداده

ها از نوع سری زمانی  ها متفاوت از زمانی است که دادهنوع داده

طبق قضیه حد مرکزی برای هر جامعه آماری،  یا مقطعی است.  

به سمت   نمونه  توزیع  یابد  افزایش  نمونه تصادفی  اندازه  هرچه 

می نزدیک  نرمال  در  توزیع  مشاهدات  تعداد  چنانچه  لذا  شود. 

داده توزیع  باشد  زیاد  کافی  میزان  به  بررسی  مورد  به  نمونه  ها 

توان از  شود و حتی اگر جامعه نرمال نباشد مینرمال نزدیک می

؛  1395مهد و همکاران،  آزمونهای پارامتریک استفاده کرد )بنی

مومنی،    1395افلاطونی،   و  آذر  در (.  1387و  توصیف  این  با 

 
1 Leamer 

  ، های پژوهش باید متناسب با آنبررسی فرضیه با استفاده از داده

مناسب  روش تخمین  جهت انتخاب    .روش تخمین مشخص گردد

ترتیب مورد  و    1لیمر   Fهای  آزمون  به  این  در  هاسمن  آزمون 

 گردد. استفاده می

 

 های تشخیصی مدلآزمون

قبل از تخمین مدل لازم است روش تخمین )تلفیقی یا تابلویی(  

از  مشخص گردد. برای تشخیص ساختار مناسب در این مرحله،  

م  )چاو(  لیمر  Fآزمون   آزمون  گردد.  یاستفاده  برای    لیمر  Fاز 

استفاده می  تابلویی  و  تلفیقی  الگو میان ساختار  شود  تشخیص 
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همکاران،  )بنی و  آزمون  1395مهد  کمک  با  ابتدا   .)F   لیمر  

نشان داده شده در بررسی مدل    2همانطور که در جدول شماره  

  Fداری  مشاهده گردید که سطح معنی  آزمون فرضیهمربوط به  

بوده لذا برای تخمین مدل    %5کمتر از    برای تخمین مدللیمر  

   .گرددمی( استفاده  panelاز روش تابلویی)
 

 لیمر F: نتایج حاصل از آزمون 2جدول شماره 

 آماره آزمون 
 سطح 

 داریمعنی
 نتیجه

F تایید روش تابلویی  000/0 650/3 لیمر 

 ماخذ: نتایج پژوهش 

 

برای آزمون  با توجه به نتایج مشخص گردید که روش مناسب  

روش تابلویی خود با استفاده  روش تابلویی تایید گردید.    فرضیه

ثابت  "و    "اثرات تصادفی  "از دو مدل   انجام  می  "اثرات  تواند 

آزمون   از  استفاده شود  مدل  کدام  از  اینکه  تعیین  برای  گیرد. 

  3هاسمن استفاده گردیده است. همانطور که در جدول شماره  

-سطح معنی  نشان داده شده در بررسی مدل مربوط به فرضیه 

باشد در نتیجه از مدل اثرات  می  5از %  کمتر  داری آزمون هاسمن

 برای تخمین مدل استفاده شده است.    ثابت

 
 : نتایج حاصل از آزمون هاسمن3جدول شماره 

 آماره آزمون 
 سطح

 داریمعنی 
 نتیجه

 ثابت تایید روش اثرات  0010/0 48/34 هاسمن 

 ماخذ: نتایج پژوهش 

 

 ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی  آزمون 

بی باعث  خودهمبستگی  و  واریانس  نتایج  ناهمسانی  اعتباری 

افزا  4گردد. جدول شماره  تحقیق می نرم  از    استتا  ر  با استفاده 

14  (Stata 14)    نتایج آزمون وجود ناهمسانی واریانس با کمک

مدل حداکثر راستنمایی )که به آزمون والد تعدیل یافته معروف  

فرض    ،مدلدهد که در  . نتایج نشان میدهداست( را نشان می

 شود.  مینناهمسانی واریانس رد  
 

 : نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس 4جدول شماره 

 آماره آزمون 
 سطح

 داریمعنی 
 نتیجه

LR 98/2008 0000/0 همسانی واریانس تایید نا 

 ماخذ: نتایج پژوهش 

 

همچنین با کمک استفاده از آزمون وولدریج نسبت به ارزیابی  

خود همبستگی مرتبه اول اقدام گردید. همانگونه که در جدول  

دهد که مدل پژوهش دارای  آمده است نتایج نشان می 5شماره 

خودهمبستگی مرتبه اول بوده لذا جهت تخمین مناسب مدل  

در مدل    AR(1)باید متغیر خودهمبستگی مرتبه اول با عنوان  

 تحقیق وارد گردد.  

 
 : نتایج حاصل از آزمون وولدریج5جدول شماره 

 خودهمبستگی مرتبه اول

 آماره آزمون 
 سطح

 داریمعنی 
 نتیجه

 تایید خودهمبستگی 0000/0 039/25 وولدریج 

 ماخذ: نتایج پژوهش 

 

 بررسی فرضیه پژوهش  

حاصل از  پس از انتخاب مدل تخمین مناسب، به تحلیل نتایج  

)با  خروجی افزار  کمک  ها  می10  یوزویاینرم  اقدام  گردد.  (، 

 فرضیه پژوهش به این صورت ارائه شده است: 

 . "ی اثرگذار استانتقال  یگذارمتیبر قزنی  انگیزه تونل   "

در این مرحله از پژوهش اقدام به تشخیص رابطه موجود بین  

گردید که نتایج بر اساس خروجی  طبق مدل پژوهش  متغیرها  

   آمده است.   6در جدول شماره    10یوز  ویاینرم افزار  
نتایج جدول شماره   کلی   Fبا مشاهده مقدار  6با توجه به 

با  رگرسیون   معنی  190/10برابر  سطح  همچنین  بودن و  دار 

توان ادعا کرد که در مجموع  می(000/0)ضریب کلی رگرسیون  

مدل پژوهش از معناداری بالایی برخوردار است. از طرفی با توجه  

شده تعدیل  تعیین  ضریب  وابسته    57  به  متغیر  برای  درصد، 

در مجموع متغیرهای    توان ادعا کرد کهمی  گذاری انتقالیقیمت

درصد تغییرات متغیر وابسته را   57مستقل و کنترلی پژوهش  

 دهند. توضیح می

  مت یبر قبررسی تاثیر انگیزه تونل زنی  به    پژوهشفرضیه  

-پردازد. با توجه به اینکه سطح معنیمی ی اثرگذارانتقال  یگذار 

یعنی   پژوهش  اصلی  متغیر  برای  زنی  داری  تونل    مقدارانگیزه 

دار این متغیر بدست آمده است نشان دهنده رابطه معنی  027/0

و   بوده  وابسته  متغیر  زنی  با  تونل  انگیزه  این فرضیه که  بر  لذا 

این موضوع با  گردد.  ی اثرگذار است تایید میانتقال  یگذارمتیق

 کند. مبانی نظری پژوهش همخوانی دارد و آن را  تایید می
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 پژوهش : نتایج حاصل از برآورد مدل فرضیه 6جدول شماره
𝒕𝒓𝒂𝒏𝒔𝒇𝒆𝒓 𝒑𝒓𝒊𝒄𝒊𝒏𝒈𝒊,𝒕 = 𝜶 + 𝒕𝒖𝒏𝒏𝒆𝒍𝒊𝒏𝒈𝒊,𝒕 + 𝒔𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 + 𝒍𝒆𝒗𝒊,𝒕 + 𝑹𝑶𝑰𝒊,𝒕 + 𝑴𝑻𝑩𝒊,𝒕 + 𝜺 

 علامت اختصاری متغیرها متغیر

 گذاری انتقالیقیمتمتغیر وابسته: 

 tآماره  ضریب متغیر
 سطح 

 داریمعنی

 Tunneling 012/0 211/2 027/0 انگیزه تونل زنی 

 Size 240/3 - 036/0 - 001/0 اندازه شرکت 

 Lev 001/0- 699/0 - 044/0 اهرم مالی 

 𝞼Sale 006/0 - 548/1 - 121/0 انحراف معیارفروش 

 MTB 013/0 - -147/1 0251/0 ارزش بازار به ارزش دفتری 

 AR(1) 002/0 426/0 036/0 متغیر خودتوضیحی 

 Adjusted-R2 574/0 تعدیل شده ضریب تعیین 

 Durbin-Watson 936/1 واتسون -آماره دوربین 

 F F-Statistic 190/10آماره 

 F Prob (F-Statistic) 000/0داری آماره سطح معنی

 ماخذ: نتایج پژوهش 

 

 گیری و پیشنهادات بحث، نتیجه

-متیبر قزنی  بررسی تاثیر انگیزه تونلپژوهش حاضر با هدف  

هدف    یانتقال  یگذار  پیشبرد  راستای  در  است.  گرفته  انجام 

و    ضرورت انجام پژوهشاهمیت و  پژوهش، بیان مساله اساسی،  

بندی  پژوهش صورت  بیان گردید. سپس فرضیهپیشینه پژوهش  

مطالبی  گیری  پژوهش، جامعه آماری و روش نمونه  روشدرباره    و

توضیح   آماری  جامعه  انتخاب  چگونگی  مورد  در  و  شده  بیان 

 .  شد مختصری داده  

متغیرهای  در   و  مدل  در خصوص  توضیحاتی  ادامه ضمن 

های مربوط به متغیرها  داده  پژوهش نحوه اندازه گیری آنها بیان و

هایی مانند میانگین، بیشترین و کمترین مقدار  از لحاظ شاخص

داده که  آنجا  از  گردید.  دادهبررسی  نوع  از  پژوهش  های  های 

روش   انتخاب  به  ادامه  در  لذا  است  شرکت(  و  )سال  ترکیبی 

ها پرداخته شد. پس از انتخاب مدل،  مناسب جهت تخمین داده

اهمسانی واریانس و خودهمبستگی مورد بررسی  مدل از لحاظ ن 

قرار گرفت و نیز مدل مناسب انتخاب گردید. در مرحله آزمون  

ارائه گردید. در  فرضیه آن  نتایج  عنوان    اینجا،  پایانی  بخش  به 

نتیجهارائه شده مآماری  نتایج     گیردگیری قرار میورد بحث و 

در انتها به پیشنهادات و محدودیتهای پژوهش پرداخته    سپس

 شود. می

انگیزه تونل   "با توجه به نتایج به دست آمده این فرضیه که  

  شود. ، پذیرفته می"  ی اثرگذار استانتقال  یگذار  متیبر قزنی  

همانطور که پیش از این اشاره شد در خصوص انگیزه تونل زنی 

 
1 Saraswati 

پژوهش عنوان  نتایج  به  است.  نقیض  و  گرفته ضد  های صورت 

های تونل زنی  نمونه در تحقیق انجام گرفته در رابطه با اثر انگیزه

(  2021گذاری انتقالی توسط رات ناساری و همکاران )بر قیمت

انگیزه که  داد  نشان  قیمت نتایج  بر  مثبتی  اثر  زنی  تونل  های 

گذاری انتقالی دارد. این بدان معنی است که بدلیل قیمت گذاری  

توانند به سود سهامداران کنترل کننده، منافع  انتقالی شرکتها می

سهامداران کنترل شونده را از طریق معاملات متعدد تحت تاثیر 

ساراسواتی    پژوهشدر  همسو با نتایج پژوهش حاضر،  قرار دهند.  

بر    ی تونل زن  زهید که انگانشان د   جینتا  نیز(  2017)  و سوجانا

تاث  یگذار  متیق پژوهش    گذارد.  یم  ریانتقال  در  همچنین 

( گذاری  2023ابایدیلا  قیمت  بر  زنی  تونل  کننده  تعدیل  اثر   )

نتیجه بررسی  انتقالی تایید گردید. در محیط اقتصادی ایران نیز  

رات ناساری و همکاران  (،  2023ابایدیلا )حاضر با نتیجه پژوهش  

همسو بوده و آن را تایید (  2017)  ساراسواتی و سوجانا( و  2021)

 کند.می

و   اتیاثر مال  ل ی( با هدف تحل2021)  1ی ق ساراسواتیتحقدر  

  لیبا توجه به نقش تعد  یانتقال  یگذارمت یبر ق  یتونل زن  زهیانگ

نشان    جی. نتااست  دهیخوب انجام گرد  یشرکت  تیکننده حاکم

  ی انتقال  یگذارمتیق  ماتیبر تصم  یاثر  یزنتونل  زهیداد که انگ

نتیجه بررسی حاضر که در محیط اقتصادی ایران  نداشته است.  

( همسو  2021) یساراسواتصورت گرفته است با نتیجه پژوهش 

 کند.نبوده و آن را تایید نمی
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  مت یقطبق آنچه در بخش توسعه فرضیه نیز اشاره گردید  

دل  یساز تونل   هایانگیزه  با  یانتقال  یگذار  مشکلات    لیبه 

  ی انجام م  اقلیتو سهامداران   تیسهامداران اکثر  نیب  یندگینما

است.    نیاز طرف  ک یمنافع و اهداف متفاوت هر    ل یبه دل  نیشود. ا

به    ،ی تونل ساز  زهیانگ  قیاز طر   یانتقال  یگذار  متیمعاملات ق

است    یمتیکالا از شرکت مادر با ق  یموجود   دی عنوان مثال، خر

. خرید کالا برای شرکت  منصفانه است  مت یبالاتر از ق  اریکه بس

مواد    این خرید گران قیمتو    شودفرعی، مواد اولیه محسوب می

  ی بر سود کسب شده توسط شرکت فرع   یادیز  ریتأث  زی ن  هیاول

ا داشت.  اما    یبرا   نیخواهد  است،  سودمند  مادر  شرکت 

سود    رایاند ز  دهید  بیآس  هی رو  نیبه وضوح از ا  تیسهامداران اقل

در  یسهام بود  ی م  افتیکه  خواهد  کمتر  موارد    .کنند  برخی 

 م یتقس  ،انیز   لیبه دل  شرکت فرعی را زیان ده می کند در نتیجه

نشان    نی(. ا2017و همکاران،    ایوجود نخواهد داشت )رفژ  یسود 

  ام به انج  لیتما  یساز تونل  ی با مقدار بالا   ییهاکه شرکت   دهدیم

که   یتیدارند، البته با منافع سهامداران اکثر  یانتقال  یگذارمتیق

  2020)اندایانی و سولیستیاواتی،  بر شرکت دارند    یادیکنترل ز

متمرکز    تی مالک  یدارا  یهاشرکت .  (2019مینتوروگو و ژادانگ،  

کسب  تونل  به اصطلاح    یانتقال  یگذارمتیق  قیدارند از طر  لیتما

در   یادیکه سهامداران قدرت کنترل ز ی. زمانمنافع حفر نمایند

ها و    ییدارد که دارا  لیشرکت تما  اتیشرکت دارند، عمل  کی

  وابسته به اشخاص    یانتقال  ی گذار  متیق  قیسود شرکت را از طر

با تع وابسته شرکت   نییشرکت منتقل کند. معاملات اشخاص 

ب  یها  متیق نفع سهامداران کنترل کننده  به    ی جا   هناعادلانه 

ها و سود شرکت    ییدارا  ت،یسهامداران اقل  نیسود سهام ب  عیتوز

م خارج  شرکت  از  )جفر   یرا  موست  ی کند  ؛  2018  ،یکاسریو 

سوجانا،    یساراسوات همکاران،  2017و  و  سوجانا  ؛  2022؛ 

 (.  2022  ،یتاسار یو نو  ید یتارم

مساله تونل زنی از دید استانداردهای حسابداری نیز قابل  

 کیکه    یهنگام  یحسابدار   یطبق استانداردها تبیین می باشد.  

شرکت   بر  احتمال    گرید  یهاشرکت   ایشرکت  و  دارد  کنترل 

دائم  نیا  رودیم مالی  باشد  یکنترل  صورتهای  تهیه  تلفیقی  ، 

اول اصطلاحا اصلی و شرکتهای دوم   ضرورت می یابد. شرکت 

اصطلاحا فرعی و مجموعه آنها اصطلاحا گروه شرکتها نامیده می  

از طریق   بر شرکتهای فرعی عموما  شود. کنترل شرکت اصلی 

-درصد سهام شرکتهای فرعی بدست می  50مالکیت بر بیش از  

استاندارد  آ حسابداری،  استانداردهای   ( مالی    39ید  صورتهای 

د   (.1402تلفیقی،     ی مال  یهاصورت  هیته  ی،حسابدار   دگاهیاز 

شرکت   یبرا  یقیتلف ا  هاگروه  که    لیدل  نیبه  دارد  ضرورت 

 
1 Cost plus method 

عل  یهاشرکت  گروه  شخصیعضو  داشتن    یحقوق  یهات یرغم 

در حکم   انتفاع  کیمجزا  و    گانهی  یواحد  معاملات  و  محسوب 

انتقالات داخلی بین قسمتهای مختلف  آنها مشابه    نیمبادلات ب

 شود.  یک شرکت تلقی می

  ی در ارزش گذار   زیاز موضوعات بحث برانگ  یکی  نیعلاوه بر ا

  کسان ی   تیمسئله رعا  ،عضو گروه  یهاشرکت   نیب  یانتقال  یکالاها

هر   سهامداران  شرکت  کیحقوق  و  یهااز  به  گروه    ژه یعضو 

ی می شرکت اصل  .است  یفرع   یهادر شرکت  تیسهامداران اقل

  ی هااز شرکت   یکیکه    ییکالاها  یبرا   نییپا  تواند با تعیین قیمت

اصل  دیتول  یفرع به شرکت  عضو گروه    گرید  یهاشرکت   ای  یو 

فروشنده را به    یشرکت فرع  تیحقوق سهامداران اقل  فروشدیم

علاوه بر این،  کند.  ع ییتض دار ینفع حقوق سهامداران شرکت خر

تضییع حقوق سهامداران اقلیت شرکت فرعی می تواند از طریق  

از   شرکت  آن  خریدهای  برای  بالا  مصنوعی  قیمتهای  تعیین 

شرکتهای دیگر عضو گروه به دلیل کاهش سود شرکت خریدار،  

 (. 1389نیز صورت گیرد )عالی ور،  

 ییداد و ستدها  ی ارزشکاهش تصنع  ای  شیبا افزادر مجموع  

حقوق    توانیم  دهندیانجام م    گروه  کیعضو    یهاکه شرکت

ضرر  به ای عییتض جهتیها را باز شرکت  یکی تیسهامداران اقل

از    سهامداران  حقوقیکسان    تیرعا  نکهینظر به ا  .بالا برد  نیریسا

قانون تع  نیبنابرا  ،است  یالزامات  هنگام  دارد    مت یق  نییجا 

ضرورت قانونی نیز توجه    نیشرکت عضو گروه به ا  نیمبادلات ب

 .  کافی مبذول شود

 آن  یعنی  ی،مال  یو گزارشگر  یدر حسابدار   گریاز طرف د

ی پایان سال منجر  مال  یهاصورت  هیته  بخش از حسابداری که به

ی تلفیقی  مال  یهاصورت  هیملزم به ته   یصلتنها شرکت اشود،  می

  ن یب  ی داد و ستدها  زینی  قیتلف  یمال  یهادر صورت   شده است.

به عنوان    مزبور  یهاشرکت   ه یعضو گروه حذف و به کل  یهاشرکت 

  ی انتقال  یکالاها  مت یقاما آثار  .  شودی مجموعه واحد نگاه میک  

و مشکلات    یفرع  یواحدها   یمال  یهاصورت   اعضای گروه بر  نیب

همچنان    یگروه  نانتقالات و مبادلات درو  یگذار مربوط به ارزش

به  نیا  .ماندیم  یباق برا  یهنگام  ژهیو  مشکلات  حصول    یکه 

  ن ی ماب  یلات فبادم  یشده برا   نییتع  متینسبت به ق  نانیاطم

 .  شودیانتقالات وجود ندارد به مراتب حادتر م  یبرا   یرونیب  بازار

طبق مبانی نظری روشهایی از جمله بهای تمام شده بعلاوه  

، روش قیمت بازار، روش چانه زنی و توافقی،  1درصدی بابت سود 

روش بهای تمام شده کامل و روش بهای تمام شده متغیر، را می  

گرفت   نظر  در  انتقالی  گذاری  قیمت  روشهای  عنوان  به  توان 

 (.  2017  ،2)آکوا 

2 Acquah 



   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1405 زمستان /60/ شماره پیاپي  15دوره  124

می پیشنهاد  عنوان  که  به  آنجا  از  که  داشت  عنوان  توان 

  عملیات تامین قطعات در اختیار   شتربیمتمرکز  ر یغ  یدرسازمانها 

هماهنگ    یبرا   تیریکنترل مد  ستمیدرس  است  یفرع  یواحدها 

  ی متهایعملکرد آنها از ق  یاب یو ارز  یفرع  یکردن اقدامات واحدها

مدیریت شرکت اصلی با کمک قیمت   شود.استفاده باید    یانتقال

بی نظمی در تصمیم گیری و گره خوردن    تواندی م  گذاری انتقالی

را    وظایف را که با فرض سازمانهای متمرکز وجود خواهد داشت

مؤثر  شرکتها    یگذار   هیسرما  یی بر کارا  جه یکاهش داده و در نت

سمی  تیریمد  .باشند اتخاذ  با  مناسـباسـتیتوانـد  و    های 

، هـدف اصلی  تفویض اختیار به زیردستان و دادن استقلال به آنها

نها   ـت یشـرکت کـه همان حداکثر کردن سـود شـرکت و در 

تح را  اسـت  سـهامداران  ثروت  کـردن  لذا  بخشـد  ققحداکثر   .

پیشنهاد، واگذاری هرچه بیشتر تصمیمات به مدیران واحدهای  

 فرعی و تمرکززدایی است. 

آنچه اما این پژوهش به عنوان نتیجه آن را تایید نمود ضرر 

سهامداران اقلیت در زمان تعیین قیمتهای انتقالی و آثار مختلف  

قیمت گذاری بر سهامداران خرد است. لذا به سازمان بورس و  

اوراق بهادار پیشنهاد می گردد جهت جلوگیری از ضایع شدن  

های دیگر بر امر قیمت  حقوق سهامداران اقلیت با همکاری نهاد

 گذاری کالاهای انتقالی نفوذ موثر نمایند.

دقت   شده  تمام  بهای  بررسی  در  حسابرسان  سویی  از 

بیشتری نمایند تا کلیه دستورالعملها را بررسی و قیمت گذاری  

سلیقه ای را به عنوان موضوع مهم جهت تصمیم گیری صحیح 

 از طریق گزارش حسابرسی به اطلاع ذینفعان برسانند.  

انتخاب  همچنین می با  نمود که  پیشنهاد  به شرکتها  توان 

از طریق تجزیه و تحلیل عملکرد آنها در اجرای  مدیران توانمند  

مسئولیتهای گذشته با کمک بهره گیری از نتایج تحقیق حاضر  

این  از  تا  نمایند  فراهم  را  منابع شرکت  از  بهتر  استفاده  امکان 

 طریق ثروت سهامداران شان را افزایش دهند.

همانطور که می دانیم شورای رقابت و سازمان حمایت از  

حقوق مصرف کنندگان و نیز سازمانها و نهادهای دیگر در تعیین  

دارند. مسلم   اختیار  در  مناسبی  ابزارهای  کننده  مصرف  قیمت 

است که در نبود نظارت بهای تمام شده محصول اصلی که خود  

تو بخشهای  از  که  مختلف  تولیدی  قطعات  بهای  به  از  لیدی 

محصول اصلی اضافه می شود تشکیل می شود می تواند رقمی  

غیر منطقی و به ضرر سود سهامداران اقلیت باشد. پیشنهاد می  

شود در خصوص قیمت گذاری انتقالی نظارت مناسب را اعمال  

 نمایند. 

به عنوان پیشنهاد دیگر، از آنجا که در زمان وجود معافیت  

قطعه  یا  کالا  قیمت  در خصوص  تصمیم  برای شرکت،  مالیاتی 

شود. بدین صورت  مبادله شده از اهمیت دوچندان برخوردار می

به  انتقالی  قطعه  یا  کالا  قیمت  تعیین  برای  شرکت  عطش  که 

گذاری   قیمت  روشهای  از  استفاده  با  و  ممکن  میزان  کمترین 

مبلغ   کمترین  به  قیمت  که  هنگامی  یابد.  می  افزایش  انتقالی 

تعیین شد بهای تمام شده کالای فروش رفته به کمترین میزان  

تمام شده بهای  و  فروش  تفاوت  و چون سود  رسد  کالای    می 

فروش رفته است لذا سود افزایش یافته و با فرض تلفیق آن با  

با   لذا  یابد.  افزایش می  سود کل مجموعه شرکت سود شرکت 

سود   حقوقی  شرکتهای  درآمد  بر  مالیات  ماخذ  اینکه  به  توجه 

لذا چنانچه شرکت در محدوده   آنهاست  مالیات  از  خالص قبل 

از   غیر  آز مناطقی  تجار مناطق  و  یصنعت  یاد  مناطق    ژه ی و 

ی و مناطق کمتر توسعه یافته مستقر گردیده باشد تاثیری  اقتصاد

مناطق آزاد  بر کاهش مبلغ مالیات شرکت نخواهد داشت. لیکن  

و  یصنعت  یتجار مناطق  مهمتر  ،ی اقتصاد  ژهی و  جمله    ن یاز 

  ، ی استثنائات تجار.  شوند  یمحسوب م  رانیا  یاستثنائات تجار

  ی کشور مستثن  یتجار  نیاز اعمال کامل قوان   یبه نحو   کیهر  

های مالیاتی مقرر  و شرکتهای مستقر در آنها تابع معافیت  هستند

شرکتهای تولیدی جهت برخورداری از این  .  باشنددر قانون می

ها اقدام به تولید محصولات یا قطعات مونتاژی محصول  معافیت

از   تیمعاف جادیا یعلل اصلاصلی خود در این مناطق می کنند. 

قوان تجار   نیاعمال  مقررات  و  یو  و  آزاد  مناطق  در    ژه یکشور 

.  و صادرات است  دیو رونق تول  یگذار  هیسرما  شیافزا  ،ی تصاداق

تاسیس شرکتها در این مناطق کمک موثری به کاهش بهای تمام  

 شده و رونق اقتصادی این مناطق می کند.

ادامه می آید آشنایی سهامداران با موضوعاتی مثل آنچه در  

 نیز بهتر می تواند در تصمیم گیری به آنها کمک کند.

ماده   مال  132طبق  )مشابه    میمستق  یهاات ی قانون 

در  یصنعت  یهاشهرک  مستقر  معدنی  و  تولیدی  واحدهای   ،)

استثنای   به  صنعتی  های  شهرک  یا  اقتصادی  ویژه  مناطق 

واحدهای تولیدی و معدنی مستقر در مناطق ویژه اقتصادی یا  

شهرک های صنعتی مستقر در شعاع یکصد و بیست کیلومتری  

تهران مشمول نرخ صفر مالیاتی موضوع این ماده    انمرکز است

می باشند و دوره برخورداری محاسبه مالیات با نرخ صفر برای  

واحدهای مذکور به مدت هفت سال و در صورت استقرار شهرک  

مناطق کمتر توسعه  اقتصادی در  ویژه  مناطق  یا  های صنعتی 

 .یافته به مدت سیزده سال خواهد بود

  ، یاقتصاد   ژهیو اداره مناطق و  لیقانون تشک  8طبق ماده  

مناطق    ریبا سا  ایمناطق با خارج از کشور و    یمبادلات بازرگان

آزاد تجار  یاقتصاد  ژهیو از ثبت در    یو صنعت  یو مناطق  پس 

عوارض ورود و    هیو کل  یسود بازرگان  ،یگمرک از حقوق گمرک

محد مشمول  و  بوده  معاف  عنوان  هر  تحت  و    هات یودصدور 

استثنا  یهات یممنوع به  صادرات  و  واردات    ی مقررات 
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و مبادلات    شودی نم  یو شرع  یقانون  یهات یو ممنوع  هات یمحدود

شده   ادیمناطق   ینقاط کشور به استثنا ریمناطق با سا یبازرگان

 .باشد یدر فوق تابع مقررات صادارات و واردات م

و    هیقانون، مواد اول  نیا  8( ماده  3طبق تبصره )  نیهمچن

  ل، یوارد شده به مناطق که جهت پردازش، تبد  یقطعات خارج

تابع مقررات ورود    شودیبه داخل کشور وارد م  ریتعم   ای  لیتکم

تبد پردازش،  از  پس  بوده  جهت    ریتعم  ای  لیتکم  ای  لیموقت 

 ای  یصادرات  انهاظهارنامه و پرو  میاستفاده در منطقه بدون تنظ

 .گرددیم  هیبه مناطق مرجوع و تسو  یگمرک  فاتیحداقل تشر

  ، یاقتصاد   ژهی و اداره مناطق و  لیقانون تشک  12طبق ماده  

صاحبان کالا    یمکلف است تقاضا   رانیا  یاسلام  یگمرک جمهور

به    یورود  یمباد  ریاز سا  میکالا و حمل مستق  تیترانز  یرا برا 

از ا  لاتیو تسه  رفتهیمناطق، پذ   .دیجهت فراهم نما  نیلازم را 

و  نیهمچن کل  یاقتصاد  ژهی مناطق    ی ها ت یمعاف  هیمشمول 

سرزم  یگمرک ماده    ،یاصل  نیمشابه  از  امور    119اعم  قانون 

ماش  یمبن  یگمرک واردات  تول  آلاتن یبر  تشخ  دیخط    صیبه 

 یو معدن  ی صنعت  ،ی دیتول  یو معادن توسط واحدها   عیوزارت صنا

 . معاف هستند  یمجاز که از پرداخت حقوق ورود 

هایی  ها دارای محدودیتاین پژوهش نیز مانند اغلب پژوهش

از    .باشدمی مورد آزمون    1394با توجه به اینکه دوره پژوهش 

است گرفته  زمان    قرار  آن  از  بورس  در  وارد شده  و شرکتهای 

شرکتهایی که اخیرا به بورس    تاکنون رشد زیادی داشته است. لذا

اند، از  هوارد شده و یا کمتر از دوره پژوهش به بورس وارد شد 

-باعث کاهش تعداد شرکت  که این عاملاند  نمونه حذف گردیده

. چنانچه نمونه های بیشتری در پژوهش  های نمونه گردیده است

می میوارد  خود  این  تحقیق گردید  نتایج  روی  بر  توانست 

باشد. تورم    تاثیرگذار  متغیرهای  نیز  اثر  بر  تاثیر  طریق  از  که 

می سایه  پژوهش  نتایج  بر  جمله  پژوهش  از  نیز  افکند 

به عنوان مثال در پژوهش  رود.  محدودیتهای پژوهش بشمار می

های پژوهش استفاده  های شرکت در مدلحاضر از مجموع دارایی

های  گردیده است و از آنجایی که بخش قابل توجهی از دارایی

دارایی را  تشکیل میشرکت  ثابت  عامل  های  تاثیر  بدلیل  دهد، 

ها ممکن است نتایج پژوهش تحت تاثیر  تورم بر این قلم از دارایی

   قرار گیرد.

الف(  مواردی همچون    برای انجام پژوهشهای آتیدر پایان  

  ارزش نهایی وجه نقد و    بررسی رابطه بین قیمت گذاری انتقالی

. ب( بررسی تاثیر قیمت گذاری  های مالیدر دوران وجود بحران

مدیریت ریسک  انتقالی بر سطح نگهداشت وجه نقد. پ( نقش  

 می گردد.   پیشنهاددر تعیین قیمت انتقالی.    شرکت
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Abstract 

The present study was conducted with the aim of researching the motivation of tunneling and transfer pricing. 

According to the theoretical foundations, the motivation for tunneling arises due to representation problems 

between majority shareholders and minority shareholders. Transfer pricing is done by the majority 

shareholders with the motive of tunneling, for example, the purchase of inventory from the parent company at 

a price that is different from the fair price, and this purchase can affect the profit earned by Subsidiary is 

effective. The statistical population of companies admitted to the stock exchange and sampling among these 

companies was done based on the systematic elimination method. According to the conditions considered for 

sample selection, the sample size is 84 companies in the period 2015-2022. The tests were carried out using 

Eviews and Stata software and based on the statistical technique of combined data. The results based on the 

generalized regression model (GLS) indicate that tunneling motivation has an impact on transfer pricing 

decisions. In other words, the majority shareholders make pricing decisions for their interests with a different 

motive and considering their interests at the expense or loss of the minority shareholders. 

Keywords: pricing, transfer pricing, tunneling motivation, inventory 
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