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   چكیده

منابع از طریق انتشار صحیح اطلاعات  های اصلی بازارهای مالی بوده است، زیرا  اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا همواره یکی از ستون 

یابند. بنابراین یک پیش نیاز برای عملکرد خوب بازارهای سرمایه و اقتصاد به عنوان یک کل است و به این  به طور مؤثری تخصیص می 

ابداری از کاهش  ها و تنظیم کنندگان استانداردهای حسابداری مهم باشد. اهمیت اطلاعات حسگذاران، شرکتترتیب باید برای سرمایه 

بدین ترتیب    .شودهای مالی ناشی میگیرنده به ویژه در مواقع حساس مانند بحران وضعیت عدم قطعیت و افزایش سطح اطمینان تصمیم

رای این  است. ب  ابتکاریاهای فردر دوران بحران مالی به روش الگوریتم  کیفیت اطلاعات حسابداریآزمون سطح  هدف این پژوهش  

مورد تجزیه و   تیابی تجمع ذراشرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از الگوریتم بهینه  86های    منظور، داده

ها در دوران بحران مالی کاهش  سطح بهینه کیفیت اطلاعات حسابداری شرکت دهد که  های پژوهش نشان میافته. یتحلیل قرار گرفتند

 . می یابد

 . طلاعات حسابداری، بحران مالی، الگوریتم فراابتکاریکیفیت ا  کلیدی: هایه واژ
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 مقدمه -1

اطلاعات صورت  اصلی  ذی هدف  که  است  این  مالی  نفعان  های 

استفاده نمایند.    از آن برای اتخاذ تصمیمات اقتصادی خودبتوانند  

را  لذا صورت  اطلاعاتی سهامداران  نیازهای  تواند  مالی می  های 

برآورده کند و ارتباط اطلاعات با ویژگی مالی را تسهیل کند و 

ها در سطح  ریزی و هماهنگی فعالیتتأثیر قابل توجهی بر برنامه

ووس  و  باشد)پالتالا  داشته  تهیه  2012،  1شرکت  واقع  در   .)

ی متأثر از عوامل و شرایطی خواهد بود که بر ارائه  های مالصورت

بینی ها و توانایی پیش ها، قابلیت اطمینان، کیفیت گزارش گزارش 

می صورت گذارد.تأثیر  قواعد  این  و  استانداردها  با  عموماً  ها 

با رویهپذیرفته  و  اقتصادی  های  شده حسابداری در هر سیستم 

می ارائه  و  تهیه  در    وجود شوند.حسابداری  متفاوت  شرایط 

های مختلف مالی ناشی از رشد و یا رکود است که بر نحوه  دوره 

ارائه گزارش های مالی در نتیجه کیفیت اطلاعات حسابداری اثر  

  مالی منجر به خلق ارزش در زمان رشد    موضوع  نیا  گذارد.می

ممکن است مصرف کنندگان    مالیبحران    یهاشود اما در دوره می

)اسکندری و  به بار آورد  یریخسارات جبران ناپذ  را گمراه کرده و

لذا، این امر ضرورت اطمینان از قابلیت    .(2016،  2ادهم فومنی

دهد.  های مالی را افزایش می اطمینان محتوای اطلاعات صورت 

زمان  در  بازارها  بیزیرا  مالی  بحران  غیرقابل  ثباتهای  و  تر 

های مالی مربوط  تر هستند و ارزیابی اینکه آیا صورتبینیپیش 

 کنند، ضروری است. به ارزش خود را در طول بحران حفظ می

های مالی با کاهش عدم تقارن  در دوره بحران مالی، نقش صورت 

واقعی،   تصویر  ارائه  برای  استاندارد  مبنای  عنوان  به  اطلاعاتی 

جهت به دست آوردن ارزش تجاری و همچنین تسهیل نظارت  

فعالیت نشابر  مدیریتی  میهای  داده  (.  2012،  3شود)پینوک ن 

هایی که از بحران رنج می برند؛ برای غلبه  بدین ترتیب، شرکت 

در   زیادی  های  تعدیل  فعالیت،  ادامه  و  بحران  پیامدهای  بر 

مشخص شده   دهند.های تجاری و تولیدی خود انجام می سیاست 

شرکت  که  انگیزهاست  دلیل  به  توانند  می  همچنین  های  ها 

و   4های حسابداری جایگزین استفاده کنند)فیلدزمختلف از روش

روشی   (2001همکاران،   به  را  داد سیستم حسابداری  برون  تا 

خاص با توجه به نیازهای خود تحت تأثیر قرار دهند. از این رو 

مالی،   بحران  طول  در  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  شدن  بدتر 

موضوع جدی است و مستلزم بررسی بیشتر؛ زیرا کیفیت اطلاعات  

سرمایه اقتصاد  در  مهمی  بسیار  عنصر  است.  حسابداری  داری 

 
1 Palttala and Vos 
2 Eskandari and Adham Foumani 
3 Pinnuk 
4 Fields 
5 Hybe 

قانونمایهسر و  صورتگذاران  به  برای  گذاران  مالی  های 

 گذاری و تصمیمات مدیریت ریسک متکی هستند.  سرمایه

های  گیریعات، پایه و اساس تصمیملانیاز به اطاز این جهت  

  شرکت بنیادی و صریح مدیریتی جهت اطمینان یافتن از بقای  

آنجا که هدف هر سازمان سودآوری است از  و    عات لا اط  ؛است 

است ضروری  هدف  این  به  دستیابی  برای    5یب اه.  حسابداری 

عات موجود در یک  لاکند؛ اط اقتصاددان مشهور امریکایی بیان می

% اقتصادی،  %  80نهاد  که  دارند  اقتصادی  آن    47ماهیت  از 

استلا اط پوپویسی) عات حسابداری  و  عات  لااط  (.2015،  6ماریا 

و خاص که عمد مقاصد چندگانه  برای  به  حسابداری  مربوط  تاً 

آچیم  )   مورد استفاده قرار می گیرد  ؛باشدگیری می یند تصمیمآفر

عات  لایکی از این مقاصد و اهداف خاص، ارائه اط   (.2014،  7و چیز 

 گیریزم برای سهامداران جهت کاهش نا اطمینانی در تصمیملا

باشد که برای سهامداران بسیار ارزشمند  های مالی و اقتصادی می 

 (.2015،  8سین و محمد ح  للها )است 

 

 مبانی نظری پژوهش - 2

اطلاعات   کیفیت  که  کرد  استدلال  توان  می  نظری  دیدگاه  از 

حسابداری در طول بحران مالی چگونه است. فرضیه »اجتناب از  

می بیان  در  ریسک«  باید  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  که  کند 

از آنجایی که ریسک تجاری در طول   طول بحران افزایش یابد. 

می افزایش  مالی  گزارش بحران  در  احتمال  یابد  شرکتی  های 

بیشتری وجود دارد که بر کیفیت اطلاعات حسابداری تأثیر منفی 

می انتظار  بنابراین  تهیهبگذارد.  حسابرود  ها،  کنندگان 

قانون  و  محتاط حسابرسان  حاصل  گذاران  اطمینان  تا  باشند  تر 

گزارش  که  استکنند  برای  اعتماد  قابل  از  فاده های  کنندگان 

سرمایه  مانند  مالی  بدهی،  اطلاعات  دارندگان  سهام،  گذاران 

به گفته   .شودهای دولتی و عموم مردم صادر میکارکنان، ارگان 

همکاران)  9آرتور  اعتماد  2015و  با  مالی  گزارشگری  کیفیت   )

بحران  سرمایه طول  در  مدیریت  اولویت  و  است  مرتبط  گذاران 

اس اعتماد  افزایش  استراتژی  مالی  مدیران  رو  این  از  ت. 

شفاف گزارش  مالی  اعتماد  گری  بازگرداندن  برای  را  تری 

میسرمایه اتخاذ  نقدینگی  بهبود  و  بنابراین،   کنند.گذاران 

گزارشگری مالی با کیفیت بالاتر را در طول بحران مالی مشاهده  

 .خواهیم کرد

ر  براساس دیدگاه جایگزین، کیفیت اطلاعات حسابداری باید د 

کیفیت اطلاعات حسابداری برای   طول بحران مالی کاهش یابد. 

6 Maria  and Popovici 
7 Achim and Chis 
88 Ala’ Hussein and Mohamad 
9 Arthur 
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گذاری و  گذاران در اتخاذ تصمیمات سرمایه گذاران و قانون سرمایه 

،  2؛ وایمیر 2009،  1مدیریت ریسک احتیاطی، حیاتی است )آرنولد 

با این حال در طول بحران مالی،   (. 2010و وایمیر،  3؛ باسو 2009

گذاری کمتری به خصوص در بازارهای  سرمایه فعالیت تجاری و  

(.  2009و همکاران،    4؛ آیو2011سهام وجود دارد)آناند و همکاران،  

 بنابراین نیاز به اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا کاهش می یابد. 

از آنجایی که تقاضا برای اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا کاهش  

حسا  اطلاعات  تولیدکنندگان  یابد،  مدیریت  می  مانند  بداری 

ای کیفیت اطلاعات حسابداری را  ها به طور فرصت طلبانه شرکت 

می  که  کاهش  باشند  معتقد  مدیران  اگر  واقع  در  دهند. 

فرصتسرمایه  رفتار  تشخیص  به  قادر  نیستند    گذاران  طلبانه 

( از ذهنیت ذاتی  1996،  6؛ بال و بارتوو 1992،  5)آباربانل و برنارد 

برای  در   استانداردها  پذیری  انعطاف  و  حسابداری  مفروضات 

و همکاران،    7دستیابی به اهداف سود استفاده خواهند کرد)احمد 

(. مطابق با این دیدگاه جایگزین،  1993،  8؛  هیلی و پالپو 1999

فرصت  می فرضیه  بیان  مدیریتی  اطلاعات  طلبی  کیفیت  که  کند 

رود که  ی  انتظار م  بد. یا حسابداری در طول بحران مالی کاهش می 

  ی با بازارها   ییدر کشورها   ژه ی به و  ی تی ر ی مد   یفرصت طلب   ه ی نظر 

در جایی که بازارها    و با عملکرد خوب کار کند.  افتهی توسعه    ی مال 

نیافته  اندازه کافی توسعه  انتظار می رود که تأثیر فرصت  به  اند؛ 

بنابراین، سطح پیچیدگی   طلبی مدیریتی تا حدودی ضعیف باشد. 

زار مالی عامل مهمی در تعیین کیفیت اطلاعات حسابداری در  با 

  بحران مالی است.  طول 

بدیهی است که حسابداری با کیفیت بالا مزایای بازار سرمایه  

های  از جمله این موارد می توان به هزینه دهد.را به شرکت می

سرمایه کمتر، دسترسی بهتر به سرمایه مالی، قیمت گذاری بهتر  

اشاره  سهام   شرکت  سهام  بیشتر  نقدشوندگی  و  شرکت 

(. در طول بحران مالی، مزایای  2011و همکاران،    9کرد)بوشمن 

دارد. کمتری  اهمیت  شرکت  برای  سرمایه  مدیر   بازار  بنابراین 

شرکت ممکن است فرصت طلبانه مخارج خود را برای حسابرسی  

و گزارشگری مالی محدود کند و بر کیفیت اطلاعات حسابداری  

ها  بنابراین بحران مالی ممکن است شرکت  آن تأثیر منفی بگذارد.

ها تحریک کند که می تواند بر کیفیت  را برای دستکاری حساب 

اقتصادی   مشکلات  واقع  در  بگذارد.  تأثیر  حسابداری  اطلاعات 

گذارد و ها تأثیر میمانند بحران مالی معمولاً بر عملکرد شرکت 

حسابداری برای ارائه وضعیت    هایمدیریت را به تغییر سیاست 
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شرایطی که در آن انتظار می رود بر    .کندمالی بهتر تشویق می 

 کیفیت اطلاعات حسابداری تأثیر نامطلوب داشته باشد. 

 

 پیشینه پژوهش -3

همکاران)  10طریقی ریسک  2022و  بررسی  به  پژوهشی  در   )

کیفیت   بر  چگونه  وابسته  اشخاص  با  معاملات  و  مالی  بحران 

میگزارشگر  تأثیر  مالی  ایران  ی  از  تجربی  شواهد  گذارد؟ 

  ی مشکل دار مال  یهادهد که شرکت نشان می  جینتاپرداختند.  

  ر یکنند سامی  یسع  رایز  ؛دارند   یتر نییپا  یگزارش مال  تیفیک

واقع عملکرد  مورد  در  را  تا   یسهامداران  کنند  گمراه  شرکت 

را جذب کنند. مطابق با    یشتریگذاران و وام دهندگان بسرمایه

ارتباط  می  دییتاآنها    هاییافته،  "منافع   ضادت  "فرض   که  کند 

اشخاصمعاملات    نیب  یمثبت طر  با  مد  قیاز  و  سود    تیری وام 

عبارت د  یمبتن به  دارد.  تعهد وجود  در    یرانیا  رانیمد  گر،یبر 

کنند تا منابع شرکت خود را  به وام شرکت می   معاملات مربوط

مالک صورت  تیسلب  سپس  و  دستکار   یمال  یهاکنند    ی را 

 را پنهان کنند.  یتین سلب مالکیکنند تا چنمی

  ی گزارشگر   تیفیک( در پژوهشی به بررسی  2022)11ساها 

  ن یاپرداخت.    کیستماتیس  یبررس  کیبحران:    کیدر طول    یمال

ک  یقبل  قاتیتحق  هاییافتهمطالعه   مورد    ی گزارشگر   تیفیدر 

کند: ادغام می   یدر طول بحران را تحت چهار موضوع اصل  یمال

  ی حسابرس  تیفی( ک2کننده آن )  نییسود و عوامل تع  تیفی( ک1)

  ت یو حاکم  یگذار اثرات ارزش  ،یکار( محافظه 3بحران )  طولدر  

)  یشرکت مال4و  ثبات  و    تفاوتم  یهاافتهیمقررات.    و  ی( 

  دهد یمستند شده است، که نشان م  نیاکثر مضام  یبرا   یرقطعیغ

ابتدا  اتیادب  نیا مراحل  در  فضا  ییهنوز  و  است    ی برا   ییخود 

 وجود دارد.   شتریب  یاصلاح نظر 

( در پژوهشی به بررسی کیفیت حسابداری  2020)  12توماس 

پژوهش شرکت  نتایج  پرداخت.  استرالیا  در  شده  پذیرفته    های 

نشان داد، پذیرش استاندارهای بین المللی مالی و بحران مالی  

 تغییری در کیفیت گزارشگری حسابداری مالی ایجاد نکرده است. 

  ارتباط ( در پژوهشی به بررسی 2019و همکاران) 13و یوجنی

چگونه واکنش نشان    یبه بحران مال  یاطلاعات حسابدار   یارزش

 یرا در ارتباط ارزش نسب  یتناقضات   پرداختند. نتایج آنها  دهد؟می

و بعد از    نیقبل در ح  یعنیدر طول دوره،    ییای آس  یهاشرکت 

 .  نمودند  دایبحران پ

8 Healy and Palepu 
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11 Saha 
12 Thomas 
13 Eugenio 
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بحران    ریتاث  ( در پژوهشی به بررسی2018)1قاسمی و سرلک 

حسابدار   یمال شفافمحافظه  یبر  و  بانک  تیکارانه  ی  اطلاعات 

داد نشان  نتایج  حسابدار   یمال  بحران  که  پرداختند.    ی بر 

 گذارد. می  ری بانک ها تأث  تیکارانه و شفافمحافظه 

تأثیر ( در پژوهشی به بررسی  1399نکوئی زاده و همکاران)

و   ارزش  با  مدیرعامل  قدرت  بین  ارتباط  بر  اقتصادی  بحران 

ویژگی نقش  مالی؛  شرکت عملکرد  مالی  گزارشگری    های 

ح کیفیت  سط  دهد که ویژگی نتایج پژوهش نشان می پرداختند.  

حسابرسی بالاتر با کاهش اثر منفی شرایط بحرانی سبب تاثیر  

مثبت قدرت و توانایی مدیریت بر ارزش و عملکرد مالی شرکت  

شود. همچنین، ویژگی سطح کیفیت گزارشگری مالی بالاتر  می

نیز با کاهش تاثیر منفی شرایط بحرانی تنها موجب تاثیر مثبت  

شرکت شده اما تأثیر معناداری    قدرت و توانایی مدیریت بر ارزش

 . بر عملکرد مالی شرکت ندارند

( در پژوهشی به بررسی تأثیر 1396ابراهیمی و همکاران )

بحران مالی بر کیفیت گزارشگری مالی پرداختند.  نتایج نشان  

اثر منفی و معناداری بر هموارسازی سود،   داد که بحران مالی 

محافظه  و  سود  ارزشی  شرطی  ارتباط  ارتباط  کاری  ولی  دارد، 

 کاری غیرشرطی یافت نشد. معناداری بین بحران مالی با محافظه 

 

 سوال  پژوهش -4

اطلاعات حسابداریسطح   بحران  شرکت   کیفیت  دوران  در  ها  

 ؟ مالی چگونه است

 

 روش شناسی پژوهش -5

صورت  از  پژوهش  این  های  شده  داده  حسابرسی  مالی  های 

های  اوراق بهادار تهران، پایگاههای پذیرفته شده در بورس  شرکت 

استخراج   بورس  رسمی  پایگاه  و  کدال  تارنمای  مانند  اینترنتی 

است.   تعشده    یی هاپژوهش محدودیت   یآمار   نمونه  نییجهت 

اسفند   انیبه پا یمنته  هاآن  یدوره مال -1 شرح اعمال شد: نیبد

 رییمورد نظر تغ  یهادوره  یدرط  یسال مال  -2.  باشدسال می   هر

شش ماه در سال مورد    داقلح   شرکتسهام    -3ه باشد.  شتدا ن

باشد گرفته  قرار  شرکت   -4.  معامله  ی،  گذارسرمایه   یهاجزء 

  ن ی انجام ا  یبرا   ازین  اطلاعات مورد  -5شد.  نبا   یمال  وواسطه گری  

  ت یدر نها  در دسترس باشد.  یمورد بررس  یدر دوره زمان  پژوهش

  ی در دوره زمان  به طور نمونهشرکت    86ه  مربوط ب  یاطلاعات مال

های فوق  با اعمال محدودیت  1400الی  1391ساله از سال  10

 . قرار گرفت لیتحل  و  هیعنوان نمونه مورد تجزه  ب

 

 
1 Ghasemi  and Sarlak 

 تجزیه و تحلیل اطلاعات -6

الگوریتم توانایی  دلیل  به  پژوهش  این  در  در  فراابتکاری  های 

پیچیدگی به  با  رسیدگی  مرتبط  مختلف  و  های  عملی  مسائل 

رسیدن به یک راه حل قابل قبول و بازیابی بهینه محلی و کنترل  

یعنی  جمعیت  بر  مبتنی  الگوریتم  از  اهداف  در  قطعیت  عدم 

این   استفاده شده است.  ازدحام ذرات برای کشف جواب بهینه 

سازی متعددی مورد استفاده قرار  های بهینه الگوریتم در سیستم

نیاز به از نظر    گرفته است؛ زیرا  و  حافظه را کاهش داده است 

با کارآیی  دارای  استلایمحاسباتی  ع  .ی  و  لابه  سازی  پیاده  وه 

تر است.  های فراابتکاری سادهاجرای آن نسبت به سایر الگوریتم

ت  لاتر، مشکبینی های دقیقها با ارائه پیش وه بر این الگوریتملا ع

ارند و از این نظر،  سازی از قبیل پایایی و ناپایایی را ندرایج مدل

مشک  رفع  ناهمسانی  لاجهت  و  خطی  هم  همبستگی،  خود  ت 

آماده نیازمند  عملکرد  واریانس،  نیستند.  مالی  متغیرهای  سازی 

های متداول  های عصبی در مقایسه با سایر روش مناسب شبکه

بیانگر وجود روابط غیر خطی بین متغیرها است. در این پژوهش  

کت تجمعی ذرات، جهت بررسی سطح  سازی حراز الگوریتم بهینه 

ی  هادوره بحران مالی و بدون بحران شرکت   در  اجتناب مالیاتی

 . پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شد

 
 (: پارامترهای الگوریتم تجمع ذرات 1جدول)

  ;nPop=860 جمعیت ذرات 

% Population Size (Swarm Size) 
 MaxIt=1000 ماکزیمم تکرار 

 ضریب یادگیری شخصی 

 ضریب یادگیری جمعی 

c1=2; 
% Personal Learning Coefficient 

c2=2.0; 
% Global Learning Coefficient 

 ;wdamp=0.99 وزن اینرسی 
% Inertia Weight Damping Ratio 

 صفر  سرعت اولیه ذرات 

 Repmat تابع تکثیر

 

انتخاب    و  یگر غربال، پس از  پاسخگویی به سوال پژوهش   یبرا 

شده در بورس اوراق بهادار    رفتهیپذ  یهانمونه از جامعه شرکت 

 یاتیعمل  فیشده در تعر  یمعرف  یرهایاطلاعات متغ  یوجمع آور 

  ی هانمونه شرکت   ،مستقل بحران مالی  ریبراساس متغ  رهایمتغ

 اند: شده   میمورد مطالعه به دو بخش تقس

سا شرکت  • در  مالی  بحران  مشمول  که  مورد  هایی  ل 

 اند. شده نظر  

مورد  شرکت  • سال  در  مالی  بحران  مشمول  که  هایی 

 اند. نشده نظر  
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 متغیرهای پژوهش - 7

 کیفیت اطلاعات حسابداری   -.متغیر وابسته7-1

:تطلابق هزینه با درآمدها  ها و درآمدها  میزان تطابق هزینه  ها 

( به شرح زیر تعیین شده  2008)1براساس مدل دیچو و تانگ  

 : است
REVt = β0 + β1EXPt−1 + β2EXPt + β1EXPt+1 +  ε 

 

tREV کل درآمدهای فروش کالا و خدمات سال جاری = 

tEXPهای کل در سال جاری   = هزینه 

1-tEXPهای کل در سال قبل    = هزینه 

t+1EXPهای کل در سال آتی= هزینه 

هزینه کل: برابر با هزینه عموی و اداری و توزیع و فروش به   -

 علاوه بهای تمام شده کالای فروش رفته

نشان دهنده رعایت اصل تطابق    2B 0<در مدل تانگ ضریب  -

 است. 

دل کوتاری و  به موقع بودن سود از طریق م به موقع بودن سود:

 ( به شرح زیر تعیین شده است: 1995)2زیمرمن 

 
Rt = βo + β1EBITt + β2∆EBITt +  ε 

tR   بازده واقعی سهام = 

tEBIT∆ تغییرات سود قبل از کسر مالیات و بهره = 

tEBIT سود قبل از کسر مالیات و بهره = 

 ملاک بوده است.    2Rضریب تعیین  -

 

)  کاری شرطی:محافظه  تانگ  و  دیچو  مدل  به  2008براساس   )

 شرح زیر تعیین شده است: 
REVt = β0 + β1EXPt−1 + β2EXPt + β1EXPt+1 +  ε 

 

tREV     کل درآمدهای فروش کالا و خدمات سال جاری = 

EXPtهای کل در سال جاری = هزینه 

EXPt-1های کل در سال قبل    = هزینه 

EXPt+1های کل در سال آتی      = هزینه 

دی ضریب  درمدل  وتانگ  رعایت     B1>0چف  دهنده  نشان 

 کاری است. محافظه 

( 2000)  3براساس مدل بیور ورایان   کاری غیر شرطی :محافظه 

 به شرح زیر تعیین شده است :

× ارزش بازار حقوق صاحبان سهام/ ارزش دفتری حقوق    (-1)

 صاحبان سهام 

 

 
1 Dichev and Tang 
2 Kothari and Zimmerman 
3 Beaver  and  Ryan 

 بینی کنندگی  ارزش پیش 
RoAit+1 =∝0+∝1 RoAit + εit 

Predictive value =
1

|εit|
 

t+1ROA ها در سال بعد= نرخ بازده دارایی 

tROA ها سال جاری   = نرخ بازده دارایی 

t€    خطای باقیمانده مدل = 

   

ای از  احتیاط عبارتست از کاربرد درجه  کاری(:محافظهاحتیاط )  

مراقبت که در اعمال قضاوت برای انجام برآورد در شرایط ابهام  

ها بیشتر از واقع  ای که درآمدها یا داراییمورد نیاز است، به گونه

ها کمتر از واقع ارائه نشود. در این پژوهش  ها یا بدهیو هزینه

محافظه  شاخص  ارزیابی  هاین برای  و  گیولی  مدل  از    4کاری 

(؛ زلقی  1387گردد که نیکومرام و بنی مهد)( استفاده می 2000)

( نیز در پژوهش خود از این مدل استفاده کرده  1394و بیات )

های انجام شده در خارج از کشور در  است )در اکثریت پژوهش 

 سال های اخیر از این مدل استفاده شده است.( 

 

شاخص  محافظ کاری  =
اقلام تعهدی عملیاتی  قبل از  استهلاک

جمع داراییها  در اول دوره  

=
OI − CFO + Dep

t

TAit

× (−1) 

 

itTAها بیانگر اندازه شرکت است  = جمع دارایی 

IOسود عملیاتی = 

CEO  جریان نقد عملیاتی = 

tDep هزینه استهلاک = 

اطلاعات باید اثر معاملات و سایر رویداد های را    بیان صادقانه :

کند)یا به گونه ای معقول انتظار می رود( بیانگر آن  می که ادعا  

است، به طور صادقانه بیان کند. به طور مثال، ترازنامه باید بیانگر  

به   منجر  که  باشد  رویدادهایی  سایر  و  معاملات  اثرات  صادقانه 

عناصری در تاریخ ترازنامه شوند که معیارهای شناخت را احراز  

همبست بررسی  لذا  باشند.  و  کرده  سهام  بازده  و  سود  بین  گی 

بیان   میزان  تعیین  برای  روشی  سود  دهندگی  توضیح  قدرت 

 صادقانه آن است. 

بیور  با دیدگاه  شود تغییر در قیمت (؛ فرض می1989)5مطابق 

 سهام واکنش به تغییرات سود در یک دوره معین است.  

بنابراین بازدهی، تابعی از تغییرات سود است و ضریب تغییر 

شود  به عنوان معیاری برای کیفیت سود در نظر گرفته میسود  

4 Givoly and Hayn 
5 Beaver 
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عارف منش   و  تعیین 1389)نصراللهی  اساس ضریب  این  بر   .)

سال قبل هر شرکت محاسبه    5مدل زیر که بر اساس اطلاعات  

 شود. شود، به عنوان میزان بیان صادقانه آن در نظر گرفته میمی

 
RETit = a0 + a1NIit/Pi,t +  ε 

 

it RET ماه( برای سال    12بازده ماهانه سهام)  : میانگینt   

it/ P itNI    نسبت سود خالص سال جاری به قیمت بازارسهام : 

 بیانگر صادقانه بودن است.((   R2))ضریب تعیین -  
 

 بحران مالی  -.متغیر مستقل 7-2

استفاده    ریبه شرح ز  اریمع  سهاز    مالی  شاخص بحران  نییجهت تع

 (: 1396ابراهیمی و همکاران،  ؛  1394شد)اعتمادی و عبدلی،  

کسب سه سال متوالی زیان) زیان عملیاتی، زیان خالص  -1

 یا زیان انباشته( 

از    -2 بیش  به سال قبل    40سودتقسیمی هرسال نسبت 

 درصد کاهش پیدا کرده باشد. 

قانون تجارت باشد) بر اثر زیان های   141مشمول ماده    -3

 رفته باشد(. درصد سرمایه شرکت ازمیان    50وارده حداقل  

 

چنانچه شرکتی یکی از این سه شرط را داشته باشد، دارای بحران  

هایی که دارای بحران مالی هستند  شود. به شرکت محسوب می 

   ها مقدار صفر داده شده است.مقدار یک و به بقیه شرکت 

 های پژوهش یافته -8

( شماره  نشان  (  2جدول  را  مالی  بحران  مجازی  توصیفی  آمار 

می می مشاهده  مقدار  دهد. همان طور که  با  مالی  بحران  شود 

می   201/0 که  نشان  شرکت   20دهد  دارای  درصد  نمونه  های 

 بحران مالی هستند.

های موجود در  ( آمار توصیفی شرکت 4()3جدول شماره )

ارائه می متغیر ارزش    .نمایدنمونه قبل و بعد از بحران مالی را 

قبل و بعد از بحران مالی به    نگینبینی کنندگی به طور میاپیش 

های  لذا شرکت است؛    385/30و    303/39ترتیب برابر با مقدار  

پیش  خطای  دارای  بوده نمونه  سود  این  بینی  مقدار  هرچه  اند. 

ی لابینی کنندگی بادهنده ارزش پیش   متغیر کمتر باشد نشان

 تغیر بیان صادقانه از ضریب تعیین م  .عات استلا اط

دهندگی ه بازده محاسبه شده و قدرت توضیحرگرسیون سود ب

سود روشی برای تعیین میزان بیان صادقانه آن است. همان طور  

قبل و بعد از بحران مالی به   شود به طور میانگینحظه می لاکه م

با    ترتیب این مقدار بیشتر    783/0و    758/0برابر  است. هرچه 

ارد. متغیر  و بیان صادقانه د  لا باشد نشان از توضیح دهندگی با

برابر  قبل و بعد از بحران مالی  بموقع بودن سود به طور میانگین  

است؛ که هرچه میزان ضریب تعیین بزرگتر   807/0و  775/0با 

تری افشا شده است. متغیر  باشد یعنی که سود در زمان مناسب

قبل و بعد از بحران مالی  کاری شرطی به طور میانگین  محافظه 

است؛ که مقدار منفی نشان   -159/0و    -012/0با مقدار  به ترتیب  

متغیر  دهد، سود شناسایی شده محافظهمی بود.  نخواهد  کارانه 

قبل و بعد از بحران به کاری غیر شرطی به طور میانگین  محافظه 

مقدار  ترتیب   هرچه   .است  - 472/0و    -611/0با  است  بدیهی 

بگیرد  ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام از ارزش بازار فاصله  

 . کاری بیشتر استبیانگر محافظه 

 

مجازی پژوهش  ریمربوط به متغ ریمقاد یف یتوص لی تحل (:2)جدول   

تعداد  

 مشاهدات 
 متغیر نماد مقادیر مجازی  فراوانی  درصد فراوانی 

860 
799/0 687 0 

Financial 
Distress   مالی بحران 

201/0 173 1 

 

 (: آمار توصیفی متغیر های پژوهش)بعد از دوره بحران مالی(3جدول )

 نام متغیر  نماد میانگین  انحراف معیار  کشیدگی  چولگی کمینه  بیشینه

698/2 371/3 - 169/0 - 626/4 915/0 159/0 - Consv کاری شرطی محافظه 

687/0 717/3 - 452/2 - 344/9 747/0 472/0 - UCC کاری غیرشرطیمحافظه 

619/2 320/0 - 537/2 5409/9 441/0 236/0 c-score کاری)احتیاط( شاخص محافظه 

686/79 185/2 793/0 320/2 876/23 385/30 Predictive Value بینی کنندگی ارزش پیش 

9999/0 226/0 068/1 - 486/3 175/0 807/0 Timely Profit  به موقع بودن 

922/2 458/3 - 281/1 - 552/5 036/1 719/0 Matching  تطابقه هزینه با درآمد 

994/0 241/0 825/0 - 043/3 182/0 783/0 Faith Fulness  بیان صادقانه 
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 (: آمار توصیفی متغیر های پژوهش)قبل از دوره بحران مالی( 4جدول ) 

 نام متغیر  نماد میانگین  انحراف معیار  کشیدگی  چولگی کمینه  بیشینه

973/2 787/3 - 631/0 - 524/4 077/1 012/0 - Consv کاری شرطی محافظه 

713/0 845/4 - 441/2 - 715/8 953/0 611/0 - UCC کاری غیرشرطیمحافظه 

983/2 359/0 - 408/3 797/7 408/0 245/0 c-score کاری)احتیاط( شاخص محافظه 

586/163 977/0 513/1 452/4 084/39 303/39 Predictive Value بینی کنندگی ارزش پیش 

9999/0 119/0 162/1 - 788/3 205/0 775/0 Timely Profit  به موقع بودن 

924/2 655/3 - 927/0 - 650/4 011/1 636/0 Matching  تطابقه هزینه با درآمد 

999/0 143/0 831/0 - 948/2 199/0 758/0 Faith Fulness  بیان صادقانه 

 

 

 سازی الگوریتم تجمع ذرات نتایج بهینه 

الگوریتم این  شد  گفته  که  طور  بر همان  مبتنی  ماهیتی  ها 

جمعیت دارند و باید مسئله را به گونه ای تعریف کرد که این 

سازی  ها بتوانند به صورت توده ای از جمعیت آن را بهینه الگوریتم

از تعداد تکرار  کنند.   الگوریتم بعد  ارائه  از    1000نتایج حاصل 

( مسیر پیموده  2( )1نسل، باعث همگرایی مناسب شد و نمودار)

شده توسط تابع ارزیابی برای رسیدن به نقطه بهینه را توسط 

 دهد.الگوریتم تجمع ذرات نمایش می
 

 
 

 
سطح همگرایی کیفیت اطلاعات نتایج نمودار  (1)شكل

 ( تجمع ذرات الگوریتمدر دوره بحران مالی) حسابداری

 

 
 

 
سطح همگرایی کیفیت اطلاعات نتایج نمودار  (2)شكل

 ( الگوریتم تجمع ذراتبدون بحران مالی) حسابداری

 

الگوریتم  منتخب    ( سطح کیفیت اطلاعات حسابداری5جدول )

مقادیر کیفیت  بیانگر  جدول  دهد. اعداد    ذرات را نشان می  تجمع

حسابداری   بدون  شرکت   اطلاعات  و  مالی  بحران  دوره  در  ها 

بر اساس مبانی نظری در تعاریف عملیاتی نشان    بحران مالی

 .دهدمی
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 ا الگوریتم تجمع ذراتپارامترهای آماری مورد بررسی ب(: 5جدول )

 عنوان 
مقدار ضریب بهینه 

 دوره بحران مالیدر 

مقدار ضریب بهینه 

 بدون بحران مالی
 توضیحات

 036/0 - 420/1 ی شرط  یکارمحافظه
سود شناسایی شده  مثبت و بزرگ تر باشند،   1βهرچه مقدار

 . کارانه تر خواهد بودمحافظه

 - 281/0 849/0 یرشرطیغ یکارمحافظه
فاصله  چه ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام از ارزش بازار   هر

 باشد.کاری بیشتر میانگر محافظهبگیرد، بی 

)  ی کارمحافظه شاخص

 ( اطیاحت
051/0 121/1 

مقادیر کوچک تر )منفی تر( اقلام تعهدی عملیاتی نشانگر سطوح  

 کاری هستند.بالاتر محافظه

بینی  پیش ارزش 

 یکنندگ
313/3 151/15 

بینی سود براساس سود جاری،  قدرمطلق خطای رگرسیون پیش

نشان  چه این مقدار کمتر باشد؛   هر بینی کنندگی است. ارزش پیش

 بینی کنندگی بالای اطلاعات است.دهنده ارزش پیش

 895/0 381/0 موقع بودن  به

ضریب تعیین حاصل از تخمین مدل نشان دهنده میزان به موقع  

شود که در زمان  بزرگ تر باشد نتیجه می   2Rبودن سود است.هرچه 

 مناسب تری افشا شده است. 

 110/0 256/0 با درآمد   نهیهز  تطابقه

بزرگ تر   (b2) باشد. هرچهو کامل اصل تطابق می ق یدق تی رعا  انگریب 

ها و درآمدهای سال جاری بیشتر بوده و  هزینهباشد تطابق بین 

 باشد. تطابق بیشتر به معنای کیفیت بالاتر سود می

 465/0 326/0 صادقانه  ان یب 
ضریب تعیین رگرسیون سود به بازده دوره تملک قدرت توضیح  

 دهندگی سود به عنوان میزان بیان صادقانه است.

 

 نتیجه گیری و پیشنهادها - 9

پژوهش   از  اطلاعات حسابداریآزمون سطح  هدف  در    کیفیت 

-طی سال  ابتکاریاهای فر دوران بحران مالی به روش الگوریتم

با در نظر گرفتن نتایج به دست    است.  1400الی    1391های  

الگوریتم تجمع ذرات، می  از  هر    آمده  دوره  توان گفت که در 

بدون   و  مالی  مالیبحران  سطح    معیارهای  بحران  کیفیت با 

متفاوت است.  مطلوب  کیفیت    بوده  معیارهای  از  بسیاری 

حسابداری، رتبه نسبتا پایینی دارند و این موضوع نشان از تفاوت  

سطح بهینه در دوره بحران مالی و بدون بحران دارد. نتایج از  

فرصت  مینظریه  حمایت  مدیریتی  است  طلبی  معتقد  که  کند 

های  گذاری کمتر در ارائه گزارش هایی برای سرمایه نگیزه مدیران ا

  حسابداری با کیفیت بالا در طول بحران مالی دارند. از طرفی بر 

مدیران در   دارد که  احتمال وجود  این  نمایندگی،  نظریه  طبق 

اط  بیلاارائه  صورت  به  جهت  عات  در  و  نکنند  عمل  طرفانه 

طلبانه مخارج  و فرصت  دستیابی به منافع شخصی حرکت کنند

بر   و  کند  محدود  مالی  گزارشگری  و  حسابرسی  برای  را  خود 

واقع   در  بگذارد.  منفی  تأثیر  آن  حسابداری  اطلاعات  کیفیت 

پایین کیفیت  با  مالی  اعداد  بحران،  گزارش  طول  در  تر 

تلاش منعکس  شرکت کننده  سوء  های  کردن  پنهان  برای  ها 

م تأثیر  و  مدیریتی  توانایی  فقدان  یا  و  مدیریت  ادراک  بر  ثبت 

دهد که گذاران است. لذا نتایج تحقیق نشان میانتظارات سرمایه 

بحران مالی اثر معناداری بر کیفیت اطلاعات حسابداری داشته و  

شوند کیفیت اطلاعات  ها دچار بحران مالی میزمانی که شرکت

یابد.از این رو به نظر  های آتی کاهش میحسابداری آنها در دوره

ها در طول بحران  بورس اوراق بهادار تهران شرکت   می رسد در

ها می شوند که این موضوع مالی تحریک به دستکاری حساب

می تواند بر کیفیت اطلاعات حسابداری تأثیر بگذارد و مدیریت  

های حسابداری برای ارائه وضعیت مالی بهتر  را به تغییر سیاست

از این پدیده  گذاران  کند و در صورت آگاهی سرمایهتشویق  می

منجر به عدم خرید این نوع سهام از جانب آنها و سرانجام کاهش  

گردد. همچنین زمانی شدید قیمت سهام شرکت مورد نظر می

شوند ارتباط بین سود گزارش  ها دچار بحران مالی میکه شرکت

گذاران  شده و سایر اطلاعات گزارش شده کاهش یافته و سرمایه

استفاده سایر  به نمی  کنندگانو  نسبت  درستی  تحلیل  توانند 

بینی عملیات آتی شرکت و خرید و فروش سهام آن  قدرت پیش

-داشته باشند. از طرفی بحران مالی اثر معنادار منفی بر محافظه

کاری شرطی داشته و با افزایش بحران مالی، میزان آن کاهش  

یابد و لذا مدیران به دلیل کاهش سودآوری و در نتیجه کاهش می

انگیزهق پاداش خود،  و  سهام  از  یمت  استفاده  برای  بالایی  های 

اقلام تعهدی اختیاری و دستکاری سود و در نتیجه کاهش میزان  

را  محافظه اطلاعات حسابداری  امر کیفیت  این  دارند که  کاری 

 دهد. کاهش می



 1405/ پائیز 59شماره پیاپي /  15دوره 

   و همکاران يانیمحسن فان/  يفراابتکار يها تميبه روش الگور يدر دوران بحران مال ياطلاعات حسابدار  تیف یآزمون سطح ک

 

215 

یافته پژوهش،  نتایج  به  راهنماییبا توجه  توانند  را  ها می  هایی 

کنن استفاده  مانند  برای  حسابداری  اطلاعات  از  دگان 

گذاران  قانون   هب  نیهمچنگذاران ارائه دهد.  گذاران و قانونسرمایه

که به دنبال    یحسابدار   نی قوان  یساز در هنگام آماده  یحسابدار 

دستکار  و  اطلاعات  تقارن  عدم  افزا  یکاهش  و    ش ی درآمدها 

شود که  پیشنهاد می گزارش شده هستند،  یها یافشاگر تیفیک

گذاران پیشنهاد  موضوع بحران مالی را در نظر بگیرند. به سرمایه

گذاری و استراتژی خود  شود که در هنگام تنظیم سبد سرمایهمی

به موضوع بحران مالی یا به طور کلی به شرایط عدم اطمینان و  

گذاران بسیار مهم و  نوسان توجه کنند. این موضوع برای سرمایه

کدام   بدانند  که  است  با  شرکت مفید  حسابداری  اطلاعات  ها 

 دهند.کیفیت بالا را با وجود بحران نشان می
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Abstract 

High-quality accounting information has always been one of the main columns of financial markets because 

resources are allocated efficiently through the correct dissemination of information. So is a pre-requisite for 

well functioning capital markets and economy as a whole and as such should be of importance to investors, 

companies and accounting standard setters  .The importance of accounting information stems from reducing 

the state of uncertainty and increasing the level of confidence of the decision-maker, especially during critical 

times such as financial crises  .Thus, the purpose of this research is to test the level of accounting information 

quality during the financial crisis by the method of meta-heuristic algorithms. For this purpose, the data of 86 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange were analyzed using the particle aggregation optimization 

algorithm. The findings of the research show that the optimal level of accounting information quality of 

companies Decrease during the financial crisis. 

Key words: Accounting Information Quality, Financial crisis, meta-heuristic Algorithms 
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