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 مقدمه -1

در   اطمینان  و  اعتماد  شفافیت،  کیفیت،  به  شرکتی  حاکمیت 

مدیریت و کارمندان اشاره دارد  روابط سهامداران، هیات مدیره،  

که میزان قدرت و مسئولیت هر یک از این ها را در ارائه ارزش  

-کند. به منظور جذب سرمایهپایدار به همه سهامداران معین می

های مالی و انسانی برای شرکت و نیز حصول اطمینان از پایداری  

سیاست ارزش،  که  خلق  شود  تعیین  طوری  باید  شرکت  های 

کنداعتماد   جلب  را  سهامداران  شرکتی  .  تمامی  حاکمیت 

مناسب، روابط قابل اعتماد بین شرکت و ذینفعان آن را تضمین  

پایداری،   می کند. هدف حاکمیت شرکتی خوب، دستیابی به 

مسئولیت پذیری، پاسخگویی، عدالت، شفافیت و اثربخشی در 

تمام قسمت های یک شرکت و یا سازمان است )اصول حاکمیت  

. مهمترین عنصر درساختار شرکت های بزرگ، هیئت  شرکتی(

مسائلی مانند ترکیب اعضای هیئت مدیره، مسائلی   .مدیره است

که هیئت مدیره بر آن تمرکز دارد، فرآیندهای تصمیم گیری و  

نیز آموزش چگونگی بهبود مستمر، بر کیفیت تصمیم گیری و  

کتی  حاکمیت شر.  1)ادمن و همكاران( مدیریت تاثیر می گذارد

عرف مجموعه  فرآیندها،  از  سیاست ای  دستورالعمل ها،  و ها،  ها 

کنترل   و  مدیریت  هدایت،  نحوۀ  که  است  مقرراتی  و  قوانین 

حاکمیت شرکتی    و از طرف دیگر داده  شرکت را تحت تأثیر قرار

چنین شامل ارتباطات میان ذینفعان شرکت و اهدافی است  هم

،  اخیر   سالهای  درند.  کها فعالیت میکه شرکت جهت نیل به آن

  هـای  شـرکت از تعـدادی مالی رسواییهـای و بحران دنبال به

  گزارشـگری   به  عمومی  اعتماد  ورلدکام  و  انـرون  مثـل  بـزرگ

  کارهــای  و ســاز اجــرای بــه نیــاز و یافتــه کـاهش مـالی

  ایـن   اسـت  سـاخته  تـر  ملمـوس   را  مالی  گزارشگری  بهبــود

  بیشتر   شفافیت  خصوص  در   بیشتری  تقاضای  به  منجر  شرایط

  این   در  است  شرکت  مالی  گزارشگری  و  رسانی  شـده  ها  اطلاع

  ابزارهای   از  یكی  عنـوان  بـه  شـرکتی  راهبـری  نظام،  میان

  واقع   خاص  توجه  مورد  تقاضا  ایـن  بـه  پاسـخگویی  بـرای  کارآمـد

 است.   شده

  این   را   شرکتی  حاکمیت،  توسعه  و   اقتصادی  همكاری   سازمان

  اعضای ،  مدیریت  میان  روابط  مورد  کنـد که درمـی  تعریـف  گونه

  را   ساختاری،  بوده  نفعان  ذی   سایر  و  سهامداران،  مدیره  هیـأت

  روشهای   و  تنظـیم  شرکت  اهداف  آن  طریق  از  که  میکند  فراهم

  تعیین شود. مالكیت   عملكرد  بر  نظارت  و  اهداف  آن  به  دستیابی

  کنترل   روش  بر  چشمگیری  تاثیر،  سهام   مالكیت  طریق  از  شرکتی

  مدیران   به  را  شرکت  اداره  مالكان ،  ترتیب  بدین.  داشت  هاشرکت

 
1 . Edmans, A., Manso, G., 2011 
2 . Chavez, G.A., Silva, A.C., 2009 

  یكی .  گرفت   شكل  بهادار  اوراق  بورس   های  بازار  و  کردند  تفویض

  می   بهادار  اوراق  بازارهای،  منابع  بهینه  تخصیص  های  ابزار  از

  مسأله   تنها،  آید  بوجود  مذکور  بازار  در   که  مشكلی  هر  لذا.    باشد

  که  شود  می  مبدل  اجتماعی  ای  مسأله  به  بلكه  نیست  اقتصادی

  و   حل  برای  اد.افت  خواهد  خطر   به  جامعه  عمومی  منافع  آن  در

 در  شده  مطرح  اهمیت   با  مفاهیم  از  یكی،  مذکور  مشكلات  فصل

  نظری  دیدگاه دو. است شرکتی حاکمیت مفهوم،  اخیر دهه دو

  مورد   این  در  نفعان  ذی  تئوری  و  نمایندگی  تئوری  شامل  عمده

  موضوع   به  متفاوت  صورت  به  ها  آن  از  یک  هر.  است  مطرح

  کارگزار   مشكل  به  نمایندگی  تئوری.  نگرند  می  شرکتی  حاکمیت

 می  نفعان  ذی  و  کارگزار  مشكل  به  نفعان  ذی  تئوری  و  کارگمار  و

 .2نگرند)چاویز و همكاران( 

 توجه خور  در اهمیت و سرمایه بازار افزون روز  گسترش

ورود انگیزه  ترین اصلی  عنوان به اقتصادی  های جاذبه   برای 

 بروز موقعیت در را  سرمایه بازارهای  همواره حوزه،  این  به  اشخاص

قرار مختلف فعالان سوی از فساد  اینرو  از دهد. می اقتصادی 

 از پیشگیری راه مهمترین سرمایه، بازار اندرکاران دست امروزه

 گزارشگری امر در شفافیت به پایبندی را بازار سرمایه در فساد

استانداردهای   رعایت  مستلزم  آن تحقق که  دانند می  مالی 

 مالی اطلاعات بر اتكا و مالی صورتهای تهیه در حسابداری

نكردن   رعایت  است. شده  حسابرسی مالی  صورتهای

 اصلی عنوان به باید را مالی گزارشگری  به مربوط استانداردهای

 ایالات در  کام وورلد انرون شرکتهای ورشكستگی در عامل، ترین

 تكرار از پیشگیری منظور به اقدامات مهمترین از دانست. متحده

 حاوی  که است  اکسلی ساربینز تصویب قانون  ضایعات،  اینگونه

 تامین  برای بخشی  و مالی گزارشگری امر سختگیرانه ضوابط

 عملكرد و عام سهامی شرکتهای حسابداری بر در نظارت شفافیت

  هنظری  .(2017و همكاران،    3است)حبیب  حسابرسی  موسسات

های  ها از روابط بین گروه کند شرکت اقتصاد سیاسی، بیان می 

گیرند؛ بنابراین، شناخت  اقتصادی، سیاسی و اجتماعی تأثیر می

گروه  بین  به روابط  سیاسی  و  اجتماعی  اقتصادی،  منظور  های 

ویژگی  شرکتدرک  تغییر  درحال  و  ههای  لازم  تجاری،  ای 

است هیئت  .  ضروری  ارتباطات  حضور  دارای  مدیران  و  مدیره 

شهرت و    دلیل حفظ خوشنامی و حسن   سیاسی ممكن است به 

های مالی داشته باشند و این  اعتبار خود نظارت کافی بر صورت

سیاسی   ارتباطات  وجود  که  بدهد  سهامداران  به  را  اطمینان 

د. از آنجا که بخشبهبود می  شرکت، کیفیت گزارشگری مالی را

ترین حامی اقتصاد هر کشور، همواره نقش قیم را دولت، اصلی 

3 Habib 
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ازاین  رو ارتباطات  برای واحدهای اقتصادی در هر جامعه دارد؛ 

به  دولت  با  توسعه سیاسی  اقتصادهای  در  و طور گسترده  یافته 

اروپایی،   از کشورهای  درحال توسعه وجود دارد و در بسیاری 

آمریكای لاتین مشاهده شده است. در ایران نیز دولت    آسیایی و

نقش بزرگی در اقتصاد دارد و وجود ارتباطات سیاسی با دولت  

شرکت  برخی  میدر  مشاهده  روابط،  ها  این  دنبال  به  و  شود 

سیاست  بر  کشورها،  سایر  ساختار  همانند  و  مالی  تأمین  های 

مالیسرمای گزارشگری  و  اطلاعات  می هاشرکت   ه،  ند  توا، 

 (.1397گذار باشد )ابراهیمی و همكاران،  تأثیر

 اطلاعات شفافیت   اتثر بررسی ا  هدف تحقیق حاضر بررسی

وابسته باافراد  ارتباطات سیاسی و معاملات  حاکمیت  بر    مالی، 

تهران   بهادار های پذیرفته شده در بورس اوراقشرکتی در شرکت

تهران  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار   150 در بین

باشد. متغیر   (1384-1400)  ساله  هشتطی دوره زمانی   می 

تحقیق   و  وابسته  شرکتی  حاکمیت  مالی  متغیرهای  عملكرد 

باشد  شده در بورس اوراق بهادار تهران میپذیرفته  هایشرکت

مبنای   بر  های  که  شاخص  و  شرکتی  حاکمیت  های  شاخص 

شرکتها)  رشد  عملكردی  مالیات،  سود  رشد  درآمد،  سود  رشد 

تعیین شده    (خالص، بازده دارائیها و بازده حقوق صاحبان سهام

نیز شامل   ارتباطات سیاسی و  است. متغیرهای مستقل  میزان 

دارایی نقدینگی  وابسته،  باافراد  شرکتها،  معاملات  جاری  های 

-، اهرمافشای اطلاعات  شاخص نقدشوندگی سهام شرکتها، اصل

. این  می باشدمد شرکتها ها، میزان درآ های مالی، اندازه شرکت

تحقیق در پنچ بخش تنظیم شده که در بخش اول و دوم ارائه  

مقدمه ای بر حاکمیت شرکتی و پیشینه تحقیق و مبانی نظری  

های سوم و چهارم ارائه مدل تحقیق و تحلیل بوده و در بخش

گیری و ارائه پیشنهادات در بخش پنجم  آن و در نهایت با نتیجه

 پایان می یابد. 

 

 پیشینه تحقیق و مبانی نظری 

 (GUBERNUR)  لاتین  واژه  از  حاکمیت شـرکتی  اولیه  مفهوم

  هدایت   برای  معمولاً  که  شده  گرفته  کـردن  هـدایت  معنای  به

  مفهوم   این  که  دارد  این  بر  دلالت  و  میرود   کـار  به  کشتی  یک

  مربوط   نظری  مباحث  بررسی.  کنترل  تا  دارد  تمرکز  راهبری  به

  اساســی   توافــق  کــه  مــیدهــد  نشــان  مفهــوم  ایــن   بـه

  عمل   به  تعـاریف  بعضاً  و  نداشته  وجود  موضوع  این  خصوص  در

  به ؛  دارند  یكدیگر  بـا  افـرادتفـاوتهـایی  یا  نهادها  توسط  آمده

  را   شرکتی  حاکمیت  محدود  دیـدگاه  یـک  از  برخـی  که  ای  گونه

 در  و   مینمایند  تعریف  سهامداران  و  شـرکت  رابطه  در  صرفاً

صــورتگسـترده  طیفـی   از   ای  بـه  مفهـوم  ایـن  شـبكه  تـر 

  مالكان   و  شـرکت  یک  تنها  نه  که  میگردد  تعریــف  روابـط

سهام(   جملـه   از  ذینفعـان  تمام  بلكه،  را  آن  )صـاحبان 

را  جامعه،  مردم،  مشتریان،  کارکنـان غیره    میگیـرد   بر  در  و 

  افشا   براطلاعات  شرکتی  حاکمیت  (. سازوکارهای1992)کوکی،

  اثرمیگذارند   آن  سـهامداران  بـرای  شـرکت  توسـط  شده

  اطلاعات   افشای  و  اطلاعات  مطلوب  و  کامل  افشای  عدم  واحتمال

  مؤثرتر   نظارت  وجود  صورت  در.  میدهند  کاهش  را  کماعتبار

  شـده   منتشر  اطلاعـات  وکفایت  کیفیت،  برمدیریت  مدیره  هیئت

بهبودکیفیت  مـی  افـزایش  مـدیریت  توسـط   افشای   یابـد. 

  عـدم   کاهش  و  میشود  عدمتقارناطلاعاتی  کاهش  باعث  شرکت

  ایـن  دارد. در  بههمراه  را  کمتر   سود  مدیریت  اطلاعاتی  تقـارن

  شده  تأکید  اطلاعاتی  محیط  مختلـف  ی  هـا  جنبـه  بـر،  پـژوهش

  زمـان   در  اطلاعـاتی  محـیط  بـر  شـرکتی  حاکمیـت  کیفیت  اثر  و

  راه   تنهـا،  دربازارهایسرمایه.  میشود  بررسی  سود  اعلامیههای

  و ها اعلامیه، اطلاعات به گذاران  ازسـرمایه بسـیاری دسـتیابی

  مـی   منتشـر  هـا  شـرکت  جانـب  از  کـه  اسـت  اطلاعیههایی

حاکمیت  (.  سهم  هر  شدهی  پیشبینی  سود  اعلام  مانند) شود

  بموقع   گزارشــگری  و  افشــا  موجبــات،  مناســب  شرکتی

را  شرکت  توسط   حصول ،  شرکتی  حاکمیت  کندمی  فراهم  ها 

  طریـق  زا کـه اسـت فرصتطلبانه   رفتار وقوع عدم از اطمینان

  بـین   بـالقوه  نامتقـارن  اطلاعـات  و  نمایندگی  مشـكلات  کـاهش

و و    مختلــــف  ذینفعــــان  نماینـده)مدیر(  داران  )سهام 

و   بالقوه  تحققاعتباردهندگان  کـاهش   غیره(  یابـد.    مـی 

  معامله   بـه  سـهامداران  رغبـت  افزایش  باعث،  مشكلات  ایـنگونه

می    در  سهام  نقدشوندگی  افزایش  و  بازارها  این  در بازار 

  سوی   از  شـده  افشا  اطلاعات  بودن  بموقع  و  کیفیت،  گردد.کمیت

  از   تصمیمگیری   ابزارهـای  مهمتـرین  از  یكی،  شرکت  راهبران

گذ  سوی   راهبران   طریق  از  اطلاعات  کـه  زمانی  ارانسرمایه 

  اطلاعــات   ایــن،  گــرددمــی   عرضـه  عمـوم  بـه  شرکت

  و  بررسی گذاران و تحلیلگران سرمایه گران، معاملــه توســط

  و   خریـد  بـه  نسبت،  اساس   این  بر  و  میگردد   تحلیل  و  تجزیه

سهام می  فـروش  گیری  تصمیم  برخورد  شرکتها  نحوه  نمایند. 

  حجـم ،  آنهـا  تصـمیمات  و   اطلاعـات  ایـن  بـا  سرمایهگذاران

  قیمتهای    و  بـازار  عمـق  نـوعی  بـه  یـا  تقاضـا  و  عرضـه

،  عبارتی به دهدمی  شـكل را فـروش و خرید جهت پیشنهادی

  طریق   از،  یافته  ساختار  و   منسـجم  شـرکتی  راهبـری  نظام

  در   مهمــی  نقــش  شــفافیت   و  اطلاعات  کیفی  سطح  ارتقای

  بــازیگران   و  ســرمایهگــذاران  تصــمیمات  دهــی  جهــت

  با   ایسرمایه  بازارهای  ایجاد  موجبات،  داشــته  ســرمایه  بــازار

  می آورد. نقدشوندگی   فراهم  را  بالا  عمق  آورد  و  نقدشـوندگی

  مـی   ارانگـذ سرمایه  توجه  مورد  معیارهای  مهمترین  از  یكی

  معامله   توانایی  از  است  عبارت  هـا  دارایـی  نقدشـوندگی  باشـد.



   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1405 پائیز /59/ شماره پیاپي  15دوره  84

 قیمتی تأثیر و پایین هزینه با بهادار اوراق  از بالایی حجم  سریع

 قیمت  که  است  معنی  این  به   کم   قیمتی   تـأثیر.  باشدمی  کـم

  چنـدانی   تغییـر،  خریـد  تـا   سـفارش  میان  فاصله  در  دارایی

اخـتلاف  نداشـته   فـروش   و  خریـد  پیـشنهادی  قیمـت  باشد. 

-محس  سرمایه  بازار  نقدشوندگی  مهم  معیارهای  از  یكـی  سـهام

  گـذاری   سـرمایه  افق  با)  گذاران  سرمایه  اکثر.  شود   می  وب

  شونده   نقد  کم  سهام  بر  را  شونده  نقد  بسیار  سهام(  کوتاهمدت

  نقد   دارای)  نقد  بازارهای  اصلی   ویژگی  از.  دهند  می  ترجیح

  پیـشنهادی   ایهـ  قیمت  فاصله  بودن  اندک(،    بالا  شوندگی

 قیمت  فاصله  یا  اختلاف  هرچـه  اسـت  فـروش  و  خریـد

  فروشنده  و  خریدار، باشد  کمتر  سهام فروش و خرید پیشنهادی

  افزایش   سهام  معاملات  حجم  و  رسند  می  تعادلی  قیمـت  به  زودتر

سهام    بـازار  نقدشـوندگی  افـزایش   بـه  منجـر  امر  این  و  یابد  می

 .1( 2020میشود)فلروکیز،

تصمیم برای  حسابدرای  اطلاعات  بازار  نقش  در  گیرندگان 

سایر   به  نسبت  وابسته  اشخاص  معاملات  طریق  از  سرمایه 

وابسته را   افشای اطلاعات معاملات اشخاص  اهمیت  معاملات، 

می  آگاهی  نشان  مزبور،  اطلاعات  افشای  از  هدف  دهد. 

صورتاستفاده  مالیکنندگان  یا    های  معاملات  این  ماهیت  از 

های مالی یكی  ها و آثار احتمالی و واقعی آنهاست. گزارش مانده 

خروجی  مهمترین  از از  یكی  و  است  حسابدرای  سیستم  های 

ارزیابی عملكرد و   برای  اطلاعات لازم  فراهم کردن  آن  اهداف 

توان سودآوری بنگاه اقتصادی است. شرط لازم جهت دست یابی  

ائه اطلاعات به نحوی است که ارزیابی عملكرد  به این هدف، ار

بینی  گذشته را ممكن سازد و در سنجش توان سودآوری و پیش 

از فعالیت از طرفی آگاهی  افتد.  اقتصادی موثر  های آتی بنگاه 

عوامل تاثیرگذار بر عملكرد یک شرکت، توانایی بیشتری برای  

ب تصمیم  بهترین  اتخاذ  و  شرکت  اطلاعات  تحلیل  و  ه تجزیه 

دهد. رابطه با شخص وابسته می تواند  کننده اطلاعات می استفاده 

واحد   مالی  پذیری  انعطاف  و  مالی  عملكرد  مالی،  وضعیت  بر 

تجاری تاثیر داشته باشد. بسیاری از معاملات با اشخاص وابسته  

انجام می شود. در چنین  در روال عادی عملیات واحد تجاری 

اهم با  تحریف  خطر  است  ممكن  این  شرایطی  از  ناشی  یت 

با   مشابه  معاملات  از  بیشتر  مالی،  های  صورت  در  معاملات 

اشخاص غیر وابسته نباشد. با این وجود ممكن است در برخی  

شرایط ماهیت روابط و معاملات با اشخاص وابسته به گونه ای  

های مالی  باشد که خطر تحریف های با اهمیت آن در صورت

از خطر تحریف  با اهمیبیشتر  با اشخاص غیر  های  ت معاملات 

معاملاتی   است  ممكن  وابسته  اشخاص  که  چرا  باشد،  وابسته 

 
1 . Florackis, C., Ozkan, A., 2020 

انجام دهند که اشخاص غیر وابسته انجام نمی دهند. به دلایل  

های فی مابین و رابطه  مذکور، آگاهی از معاملات، مانده حساب

کنندگان   استفاده  ارزیابی  بر  است  ممكن  وابسته  اشخاص  با 

عملیات واحد تجاری شامل ارزیابی ریسک  صورت های مالی از 

و    سرلکهای پیش روی واحد تجاری، تاثیر بگذارد )و فرصت 

 (. 1392،  اکبری 

اطلاعات گرانبهاترین عنصر سرمایه است که سرمایه گذاران  

با اتكا بر این اطلاعات می توانند از فرصت های سودآور بازار،  

اطلاعات در صورتی سودمند    حداکثر بازدهی را کسب نمایند.

است که منجر به تغییر در باورها و واکنش های سرمایه گذاران  

شود و علاوه بر آن بتوان درجه سودمندی اطلاعات را بر اساس  

گیری نمود.  تغییرات در قیمت ها پس از انتشار اطلاعات، اندازه 

یكی از مهمترین اطلاعات مورد نیاز، اطلاعات حسابداری است  

ورد  صول نظام اطلاعات حسابداری می باشد. انتظار میکه مح

حسابداری   اطلاعات  از  بیشتر  چقدر  هر  گذاران  سرمایه  که 

استفاده کنند، تصمیمات منطقی تر و مناسب تری اتخاذ نمایند  

(. اطلاعات حسابداری از طریق متن  1385)تهرانی و همكاران  

و سایر  صورتهای مالی، یادداشتهای توضیحی صورت های مالی 

گزارش هایی مانند گزارش فعالیت هیات مدیره ارائه می شوند.  

و   سود  صورت  ترازنامه،  شامل  مالی  صورتهای  کامل  مجموعه 

نقد و   و صورت جریان وجوه  زیان جامع  و  زیان، صورت سود 

یادداشت های توضیحی می باشد. یادداشت های توضیحی محل 

ارا های  سرفصل  درباره  بیشتر  اطلاعات  متن  ارائه  در  شده  ئه 

صورت های مالی و همچنین سایر اطلاعات لازم برای درک و  

(. از جمله این 1385تفسیر بهتر این صورتهاست )بزرگ اصل،

اطلاعات رویدادهای پس از تاریخ ترازنامه، بدهی های احتمالی  

و معاملات با اشخاص وابسته است. به جهت اهمیت معاملات با  

حسابداری افشای آن را اجباری    اشخاص وابسته استانداردهای

است.  تاثیر    کرده  راههای  از  وابسته، همواره  اشخاص  معاملات 

گذار در سود های گزارش شده بنگاه های اقتصادی بوده است.  

شرمن و یانگ، شش عرصه ی پرخطر را شناسایی    2001در سال  

نمودند که امكان وقوع حسابداری متهورانه در آنها بیشتر است.  

ن عرصه ها، معاملات با اشخاص وابسته می باشد. زیرا  یكی از آ

دهد تا بصورت خود سرانه سودهای  این عامل به شرکت اجازه می

نماید.   تحریف  را  آن  اینكه  یا  دهد  افزایش  یا  کاهش  را  خود 

همكاران) و  انواع  2005گوردن  از  بعضی  که  دادند  نشان   )

مدیریت   انگیزه  با  تواند  می  وابسته  اشخاص  و  معاملات  سود 

برای   مدیران  باشد.  ها  شرکت  عملكرد  نحوه  و  نتایج  تحریف 

مدیریت سود از ابزارهای مختلفی استفاده می نمایند که یكی  
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ادبیات   در  باشد.  می  وابسته  اشخاص  با  معاملات  آنها  از 

حسابداری، دستكاری سود را مدیریت سود می نامند. تحقیقات 

بسته بر عملكرد  انجام شده در مورد نقش معاملات اشخاص وا

که   طوری  به  است.  شده  منجر  متضادی  نتایج  به  ها  شرکت 

نمیتوان گفت معاملات اشخاص وابسته به طور قطعی بر عملكرد  

شرکت ها تاثیر مثبت و یا منفی دارد. از دلایل ایجاد این تضاد 

با  باشد. یعنی  می تواند نوع ساختار اصول راهبری شرکت ها 

انواع کنترل های  توجه به نوع ساختار اصول   راهبری و وجود 

داخلی در واحد تجاری معاملات اشخاص وابسته می تواند مفید  

 (.1391و همكاران،    کامیابییا مخرب باشد )
  و   معرفی  زیمرمن  و  واتس  توسط  حسابداری  اثباتی  تئوری

و  رواج است    اقتصادی   تئوری  از  است  اصطلاحی  یافته 

  تئوری   معقول  انتخاب  اندیشه  در  تئوری  این  نئوکلاسیک، اساس

  فرصت  رفتار  عنوان  به  معمولاً  که)  عمده  شخصی  نفع  یعنی  است

.  است   اقتصادی  هایفعالیت   همه  مبنای(  شودمی   اشاره  طلبانه

  حسب   بر  بازرگانی  مؤسسه  حسابداری،  اثباتی  تئوری  در

  دست  به  برای  قراردادها،.  شودمی   قراردادها تعریف  از  ایمجموعه 

  اند، پذیرفته   را  شرکت  با  افراد که همكاری  شخصی  سود  آوردن

  کنندگان   تهیه  مدیران،  با  قراردادهای  مثال  برای.  است  ضروری

قراردادها  ( مدیران  شامل)   کارکنان  و  سرمایه   برای   همچنین 

  منافع   سازی  حداکثر  منظور  به  انفرادی  هایبخش   که  این  کشف

حسابداری بر  است. تئوری اثباتی    ضروری  کنند،می   عمل  مالكان

و   سهامداران  مدیران،  که  است  مبتنی  اقتصادی  فرض  این 

گذاران افراد منطقی هستند و می کوشند منافع خود را به  قانون 

به   خود  ثروت  کردن  حداکثر  برای  آنها  برسانند.  حداکثر 

های اطلاعات،  های نمایندگی، هزینههای قراردادها، هزینههزینه

های سیاسی توجه دارند. از این  های ورشكستگی و هزینه هزینه

می  انتخاب  که  رویه حسابداری  و  مدیریت سیاست  بر  رو  کند 

از   حاصل  مخارج  و  منافع  مقایسه  و  تحلیل  و  تجزیه  اساس 

دارد. رویه قرار  حسابداری  این   بنابراین های    نفع  تئوری،  در 

  خط   و  حسابداری  هایروش   و  فنون  انتخاب  برای  دلیلی  شخصی،

  به   قویاً  اثباتی  (. تئوری2007کین،است )گیف   تصمیمات  مشی

  به  نسبت  سرمایه  بازار  واکنش   یعنی  بازار  کارائی  فرضیات

  کاهش  در  قراردادی  توافقات  و  نقش  و  حسابداری  اطلاعات

 از  خود  این  که  تجاری  واحد  در  موجود  هایتعارض  و  تضادها

اساس    بر  .پردازدمی  گرفته،  نشات  کارگزاری  و  نمایندگی  تئوری

این تئوری، دو نگرش نسبت به معاملات با اشخاص وابسته وجود  

های متفاوتی از اینگونه معاملات را بیان  دارد که هر کدام جنبه 

 
1  -Fisman 
2  -Boubakri 
3  -Lee, W. & Wang 

دارند : نگرش رفتار فرصت طلبانه )تئوری نمایندگی( که با می

)فرضیه  کارآ  رفتار  نگرش  و  است  مرتبط  ثروت  انتقال  مفهوم 

 م تقویت مرتبط است.معاملات کارآ( که با مفهو

نظریه اقتصاد سیاسی، از نیمه دوم قرن بیستم با گسترش  

این   اقتصادی جهان شد.  متون  وارد  لیبرالیسم،  نفوذ مكتب  و 

واقع   مداران  اقتصاددانان  و سیاست  مورد توجه  تنها  نه  نظریه 

شده است، بلكه جامعه شناسان نیز آثاری در بسط و توضیح این 

تاثیر  اند. بر اساس این نظریه اقتصاد و سیاست    داده  نظریه ارائه

و   فعالیت  که  است  معنا  این  به  این  دارند.  یكدیگر  بر  متقابل 

غیرمستقیم برفعالیت   مستقیم و سیاسی تاثیر ها ریگیم یمتص

 (.  1394  مهدی فرد و رویایی،)  اقتصادی و بر عكس دارند  های

یه  با پا  روابط سیاسی در مقایسه  (1200)  1به اعتقاد فیس من 

اصلی عامل  شرکت،  اقتصادی  کننده  های  سودآوری    تعیین 

شرکت در کشورهای آسیای شرقی و در حال توسعه است، او  

های دارای روابط سیاسی به طور    معتقد است که عایدات شرکت

ها    آن  لایقگسترده تحت تأثیر تصمیمات دولتی قرار دارد، که ع 

روابط سیاسی      دارایدر شرکت های    .دهد  میرا مورد توجه قرار  

دسترسی به منابع سرمایه بستگی زیادی به سود گزارش شده  

و  ندارد، زیرا روابط سیاسی منجر به دسترسی آسان به اعتبار  

)بوباکری    گرددمی  دولت    تملک   تحت  یمنابع سرمایه از بانک ها 

دیگران  ها    ی  ها  نشانه(.  2012،  2و  سیاسی شرکتی  مدیریت 

وابسته به دولت، مجلس    همدیر   هیئت  ایاز وجود اعض   عبارت اند

عمده   سهامدار  وجود  یا  و  سیاسی  نهادهای  نوع  این  مانند  و 

دولتی و شبه    (دارای حداقل ده درصد سهام دارای حق رأی )

  های همراه صورت   دولتی. این متغیّر با بررسی دقیق یادداشت

و گزارش هیئت مالی  از طریق    های  به مجمع عمومی  مدیره 

مدیرعامل، هیئت  شناسایی  عمده،    اعضای  سهامداران  مدیره، 

با شرکت تعامل  اشخاص در  و  وابسته  به    اشخاص  نمونه  های 

یكی    (.  2016  ،3لی و وانگ )  می پذیردانحای گوناگون صورت  

گیری ارتباط  دیگر از معیارهایی که در تحقیقات اخیر برای اندازه 

ار بدهی بلندمدت  سیاسی مورد استفاده قرار گرفته است، معی

، فان  8200،  4مانند فان و همكاران )باشد، مطالعات متعدد    می

نشان داده است که ارتباط سیاسی بیشتر در   (.2006  ،5و وانگ 

باعث می  شرکت فرصت دسترسی شرکت  ها،  به    شود که  ها 

  تر فراهم شده و در نتیجه در شرکت   هزینه  منابع بلندمدت و کم

های بلندمدت بیشتر    تر، نسبت بدهیهای با ارتباط سیاسی بالا

 (.2015،  6لین و همكاران )گردد    می

4  -Fan  & et al 
5  -Fan, G. &Wang 
6  -Lin& et al 
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 فناوری  توسعه اقتصادی، واحدهای افزون روز گسترش

 وجود به را نظارتی نیازهای منافع، تضاد  وجود و ارتباطات

 برای تقاضا دهدمی  نشان شده انجام هایپژوهش  آورد.می

 داشته وجود باشد، مطرح قانونی الزام که آن از پیش حسابرسی

 سهامداران منافع از حفاظت حسابرسان هدف کلی، طور است. به

 صورتهای در  موجود  اهمیت با  اشتباهات  و  تحریفات مقابل  در

 شهرت حرفه، اعتبار  حفظ منظور به حسابرسان است. مالی

 دنبال  به خود، علیه قضایی دعاوی  از اجتناب و خود حرفهای

هستند. همچنین محققان شواهدی   حسابرسی  کیفیت  افزایش 

اند که حسابرسی موجب کاهش تضاد نمایندگی را فراهم نموده 

و کاهش احتمال بروز عدم تقارن اطلاعاتی بین سرمایه گذاران  

می مدیران  )ســلمن،و    ســلمن   آریــس  و  جیــل  شود 

 حسابرسی کیفیت برای تقاضا استدلال، نظریه به (. بنا(1384)

گذاران  سرمایه و شرکت مدیران بین که شود می ناشی جا آن از

های نمایندگی به  تضاد نمایندگی وجود دارد. هنگامی که هزینه

دلیل عدم تمرکز مالكیت و عدم وجود نظارت مؤثر توسط مالكان  

می  حسابرسیافزیش  برای  تقاضا  بالاتر  یابد،  کیفیت  با  های 

می  )ازیبیافزایش  دیگران،    3یابد  تضاد  2012و  همچنین،   .)

نمایندگی حتی ممكن است به عدم تقارن اطلاعاتی نیز ختم  

را   حسابرسی  برای  تقاضا  دلایل  از  دیگر  یكی  بنابراین،  شود. 

 توان عدم تقارن اطلاعاتی دانست.  می

در حال حاضر سهامداران جزء هیچگونه ابزاری جهت نظارت  

و استرسی به  بر مدیران و حتی اطلاع از مصوبات هیأت مدیره  

نامه شرکتی  صورتهای مالی کامل ندارند در حالی که در آئین

بورسی  پیش شرکتهای  که  شده  آئین)بینی  مشمول  نامه  که 

می شرکتها  اطلاعحاکمیتی  پایگاه  دارای  باید  رسانی  شوند( 

الكترونیكی باشند و کلیه اخبار و آمار و اطلاعات مالی را بموقع  

بگذارند و در هیأت رئیسه مجمع و  در اختیار همه سهامداران  

همچنین در هیأت مدیره شرکت نیز از بین سهامداران جزء نیز  

نماینده وجود داشته باشد تا احتمال تخلف کسر گردد مضافاً بر  

برای   محدودیت  نوعی  به  واقع  در  شرکتی  حاکمیت  آنكه 

و   اطلاعات  به  جزء  سهامداران  دسترسی  و  عمده  سهامداران 

مد کنترل  میاعمال  آئینیریت  مزایای  حاکمیتی باشد.  نامه 

سهام،   صاحبان  حقوق  یكسان  رعایت  اطلاعات،  سازی  شفاف 

رابطه حسابرسان   ارتقای  و  داخلی  کنترلهای  برقراری سیستم 

می شرکت  با  بین .  باشدمستقل  جمله  سازمانهای  از  المللی 

سازمان توسعه و همكاری های اقتصادی اصولی را برای حاکمیت  

ار نموده شرکتی  و  ائه  کشورها  از  بسیاری  در  اصول  این  اندکه 

اند اصول مذکور  شرکتهای بزرگ مبنا و مورد استفاده قرار گرفته

 : عبارتند از

سیستم   ➢ چارچوب  در  سهامداران:  با  یكسان  برخورد 

جزء   از  اعم  سهامداران  کلیه  حقوق  شرکتی  حاکمیت 

)اقلیت( یا اکثریت یكسان بوده و ضرورت دارد فرصتهای  

رابری در مورد تأمین حقوق آنها پیش بینی و برقرار  ب

  .شود

شفافیت و افشاء : چارچوب این سیستم تأکید دارد که  ➢

بایست اطلاعات مناسب خود را دقیق و به  شرکتها می 

موقع در رابطه با تمام موضوعات مرتبط از جمله عملكرد  

کلی شرکت، وضعیت مالی، ساختار مالكیت و حاکمیت  

 .فه مدیران را افشاء و تشریح نمایدو نقش و وظی

در سیستم حاکمیت شرکتی   :مسئولیتهای هیئت مدیره ➢

ها و رهنمودهای استراتژیک جهت  ضرورت دارد برنامه 

نظارت مؤثر هیأت مدیره بر مدیران و نحوه پاسخگویی  

 . هیئت مدیره به شرکت و سهامداران مشخص شود

ذینفعان ➢ کلیه  نقش  به  حاکمیت  چارچوب   در توجه 

شرکتی تأکید بر این موضوع دارد که حقوق ذینفعان که 

به   است  شده  برقرار  دیگر  مبانی  یا  قوانین  براساس 

رسمیت شناخته شده و در جهت تقویت افزایش ثروت  

  .و ثبات شرکتها تلاش نماید

شرکتی:   ➢ حاکمیت  موثر  چارچوب  برای  مبنایی  تامین 

شفاف    چارچوب حاکمیت شرکتی باید توسعه بازارهای

و کارآمد را تسهیل نماید با حاکمیت قانون سازوگار بوده  

مسئولیت بندی  تقسیم  مختلف  و  سازمانهای  بین  هارا 

 .مسئول به روشنی تشریح نماید

  ابزارهای ،  بازار  عمق  و  گستردگی  به   توجه  با  مالی  بازار  هر  در

  با   سرمایهگذاران.  دارند  وجـود  گـذاری  سرمایه  جهت  متنوعی

  نرخ.  میکنند  سرمایهگذاری،  ها  دارایی  ریسک  و  بازده  به  عنایت

  از   بازده  نشانگر،  دارایی  هر  انتظار  مورد  بازده  نـرخ  یـا  تنزیـل

  آن  تحـصیل از  ناشـی مساوی ریسک شرایط تحت ته رف دست

  قابلیت،  داراییها  ریسک  بر   موثر  عوامل  از  یكی  است.  دارایی

-ارزش  در  نقدشوندگی  عامـل  نقـش.  است  آنها  نقدشوندگی

  ایـن   بـه  گذاران  سرمایه  زیرا،  است   اهمیت  حائز  هادارایی  گذاری

  به  را  خود  های  دارایی  بخواهند  اگر  که  دارند  توجـه  موضـوع

؟ خیر یـا دارد آنها وجـود برای مناسبی بازار آیا برسانند فروش

  ذهن   در  دارایی  نقدشوندگی  عدم  ریسک  تبلور  موضوع  این

  از   سرمایهگذار  انصراف  باعـث  توانـد  مـی  کـه  اسـت  خریـدار

 کمتر   سهم  یک  نقدشوندگی  قابلیت  چه  هر.    شود  گذاری  سرمایه

  واهد   خ  کمتری  جذابیت  گذاران   سرمایه  برای  سـهم  آن  باشد

گـردد)جنسن    آن  دارنـده  عاید   بیشتری  بازده  که  این  مگر،  داشت 

 (.  1976،  2و مكلینگ
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 پیشینه تحقیق

های بازار سرمایه هر کشور؛ تاثیرپذیری  ترین ویژگییكی از مهم `

از مسایل سیاسی است. تغییرات سیاسی در بدنه حاکمیت از  

دیدگاه در  تغییراتی  که  داردآنجا  پی  در  اقتصادی  تاثیر    .های 

ل بر  لاگذارد. استدملموس و سریعی بر بورس اوراق بهادار می 

گسترده سیاسی، به دلیل های دارای روابط  این است که شرکت

متحمل   را  کمتری  های  هزینه  خاص،  شرایط  از  برخورداری 

شوند. واحدهای تجاری نیز تمایل زیادی به برقراری ارتباط  می

دارند سیاستمداران  و  دولت  با  و    نزدیک  رودپشتی  )رهنمای 

امتیاز    (.1397محسنی،   نظیر  زیادی  منافع  روابط  این  زیرا 

های مالیاتی،  المللی، تخفیفی و بیندسترسی به بازارهای داخل

های دولتی در  دسترسی آسانتر به اعتبارات و تامین مالی، یارانه 

های دارای روابط سیاسی ممكن  پی دارد، در عوض در شرکت 

است منافع به دست آمده ناشی از این روابط را با سیاستمداران  

جامعه،   یک  در سطح  اقتصادی  بافت  نوع  این  نمایند.  تسهیم 

(  2020ونگ و همكاران،  )شود  اقتصاد مبتنی بر رابطه نامیده می 

های اقتصادی مبتنی بر روابط، ارتباط سیاسی یک منبع  در نظام 

،  1لی و وانگ )های دارای این روابط است  مهم ارزش برای شرکت 

ایجاد     .(2016 به  منجر  است  ممكن  دولت،  سیاسی  حمایت 

هایی که از ارتباط  ارزش برای شرکت شود. برای مثال، شرکت 

خوبی با دولت برخوردارند، مالیات کمتری میپردازند، سهم بازار  

وام  دارند،  آنان  بیشتری  برای  بیشتری  سهولت  با  بانكی  های 

می کمک  فراهم  آنها  به  سهام،  عمومی  عرضه  در  دولت  شود، 

تر و با پرداخت هزینه ها، آسان کند و نسبت به سایر شرکتمی

و همكاران،    2)حبیب شوند  مند میامتیازهای مهم بهره کمتری از  

های دارای ارتباطات سیاسی از منافع بودجه نرم  شرکت (.  2018

گردند. بودجه نرم اشاره به جلب حمایت سیاسی و  بهرهمند می 

ها دارد که این موضوع منجر به  مندی از مزایای این حمایت بهره 

 (.2016،  3ژانگ کیم و  )شود  افزایش ارزش شرکت آنها می 

جنبه از  پژوهش  این  انجام  ضروت  با  بنابراین  معاملات  های 

 باشد:   ارتباطات سیاسی به دلایل ذیل دارای اهمیت می

ها از روابط بین  کند شرکت اقتصاد سیاسی، بیان می  هنظری

میگروه  تأثیر  اجتماعی  و  سیاسی  اقتصادی،  در .  گیرندهای 

به منابع سرمایه بستگی  های با روابط سیاسی دسترسی  شرکت

سبب   سیاسی  روابط  زیرا  ندارد؛  شده  گزارش  سود  به  زیادی 

های در تملک دسترسی آسان به اعتبار و منابع سرمایه از بانک

می دارد؛  .  گردددولت  پررنگی  ابعاد  سیاسی  روابط  ایران  در 

شرکتسیاسی  بیشتر  مالكان  و  مدیران  بهبودن  دلیل  ها 

 
1 Lee & Wang 
2 Habib 
3 Kim & Zhang 

ایع بزرگ تأثیرگذار بر نظام اقتصادی  ها و صنبودن شرکتدولتی

های  حاکم بر کشور است. این موضوع درنهایت باعث ایجاد تفاوت

های  های مالی و کیفیت اطلاعات شرکتگیر در سیاستچشم 

شرکت با  مقایسه  در  سیاسی  روابط  روابط  دارای  بدون  های 

از برقراری  سیاسی شده است. با توجه به اینكه شرکت  ها بعد 

تری به منابع مالی دارند، لذا  ت سیاسی، دسترسی آسان ارتباطا

گذاران  ها، تصمیمات سرمایهوجود ارتباطات سیاسی در شرکت 

سازی  وه بر این فرآیند خصوصیلا دهد، عالشعاع قرار میرا تحت

کسازی دولت و تغییر در ساختار مالكیت موجب تغییر در  و کوچ 

   شده است.ها  میزان ارتباطات سیاسی شرکت 

های دولتی و صنایع  با پذیرش سیاسی بودن مدیران شرکت

می سیاسی  بزرگ،  مدیریت  که  داشت  را  انتظار  این  توان 

تواند  ها تاثیرگذار بوده و این تأثیر میبرگزارشگری مالی شرکت 

ها  های مختلف حاکمیتی، به لحاظ متفاوت بودن دیدگاه در دوره 

سیاست  حاکم،  و  سیاسی  احزاب  باشدهای  در  .  متفاوت 

ثبات   با  و  و حكومتی محكم  قانونی  از سیستم  کشورهایی که 

شرکت  نمیبرخوردارند،  مناسبات  ها  و  روابط  طریق  از  توانند 

سیاسی، برتری قابل توجهی بدست آورند. در این گونه کشورها  

مقامات دولتی قدرتمند و با نفوذ اگر با نیت تأمین منافع شخصی  

های سیاسی و  ر ارزش اقتصادیً  با هزینهدر جهت تاثیرگذاری ب

بنابر مطالعاتی  مقابل،  در    قانونی جدی و سنگین مواجه خواهند  

اسماعیل  کو  و  )الدماری  وانگ 2015،  4نظیر  و  لی  ( 2017  5؛ 

مشاهده شده است کشورهایی که سیستم قانونی و حكومتی آنها  

د،  قرار دار  لاییضعیف و بی ثبات و فساد اقتصادی در سطح با

 . باشدها مهم و باارزش میروابط سیاسی برای شرکت 

( در تحقیقی با عنوان کیفیت حسابرسی، عدم  2020ابیوت )

تقارن اطلاعاتی و ارتباطات سیاسی در کشورهای حوزه خلیج  

  2012های  بانک فعال بین سال   49های  فارس با استفاده از داده 

تاثیری بر    ، به این نتیجه رسید که ارتباطات سیاسی2016تا  

ارتباط بین کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی ندارد در  

تاثیر   اطلاعاتی  تقارن  عدم  بر  حسابرسی  کیفیت  که  حالی 

 معناداری دارد.  

در تحقیقی با عنوان روابط سیاسی،    (2019)  6اوتامانینگسی 

شرکت در  مالی  گزارشگری  و  حسابرسی  اروپایی،  هزینه  های 

شرکت با  دریافت  حسابرسان  های  دارند  تمایل  سیاسی  روابط 

به   بیشتر  و دستمزد  برگزینند  برای حسابرسی خود  غیربزرگ 

های دارای  کنند. همچنین شرکتحسابرسان خود پرداخت می

 . روابط سیاسی، تأخیر بیشتری در گزارش حسابرسان خود دارند

4 Al-dhamari & Ku Ismail 
5 Lee & Wang 
6 Utamaningsi 
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در تحقیق خود به بررسی رابطه  (  2018)و همكاران    1حبیب

گزا کیفیت  ارتباطات  بین  و  حسابرسی  کیفیت  مالی،  رشگری 

آنها با تبیین مبانی نظری تحقیق نشان دادند  . سیاسی پرداختند

و   مالی  گزارشگری  کیفیت  بین  رابطه  بر  سیاسی  ارتباطات 

 .کیفیت حسابرسی اثر معناداری داشت

)  2حبیب ارتباطات سیاسی،  2017و همكاران  بررسی  به   )

ب حسابرس پرداختند. نتایج  معامله با اشخاص وابسته و انتخا

های دارای روابط سیاسی، موسسات بزرگ  نشان داد که شرکت 

می  انتخاب  حسابرسی  برای  با  را  معامله  که  حالی  در  کنند 

 کنند.ای انتخاب نمیاشخاص وابسته دنظر باشد چنین رویه

دینتی  و  د2017)  3آرینیگرام  تأثیر (  عنوان  با  تحقیقی  ر 

شی هیئت مدیره و کمیته حسابرسی  ارتباطات سیاسی و اثربخ

و   اثربخشی هیئت مدیره  و  ارتباطات سیاسی  تأثیر  بررسی  به 

های حسابرسی پرداختند. این تحقیق  کمیته حسابرسی و هزینه

نمونه  شرکت از  اوراق  های  بورس  در  شده  ثبت  غیرمالی  های 

استفاده کرد. نتیجه    2015تا    2009بهادار اندونزی برای دوره  

ه ارتباطات سیاسی بر هزینه های حسابرسی تاثیر  نشان داد ک

مثبت می گذاشت. همچنین کمیته حسابرسی رابطه معنادار و  

 .های حسابرسی داشت مثبتی بر هزینه

در تحقیقی با عنوان روابط سیاسی،    (2016)  و همكاران  4یو ل

های چینی به  انتخاب حسابرس و شفافیت اطلاعاتی در شرکت 

که   رسیدند  نتیجه  شرکتاین  سیاسی  در  ارتباطات  با  های 

به احتمال  افزایش  ضعیف،  بالا  کیفیت  با   کارگیری حسابرسان 

به می احتمال  اما  در  یابد؛  بالا  کیفیت  با  حسابرسان  کارگیری 

همچنین .  یابدا ارتباطات سیاسی قوی، کاهش میهای بشرکت

شفافیت   و  سیاسی  ارتباطات  بین  شكل  یو  معكوس  رابطة 

 . ها برقرار استاطلاعات شرکت

در تحقیقی با عنوان بررسی  ( 2015) و همكاران 5نارزیاتون 

کمیته  بین  رابطه  بر  مدیره  هیات  سیاسی  ارتباطات  تاثیر 

های پذیرفته شده در  حسابرسی شرکت الزحمه  حسابرسی و حق 

بورس اوراق بهادار مالزی پرداختند. نتایج نشان داد همبستگی 

الزحمه  ش و تخصص و حق لا کمیته حسابرسی، ت  لالبین استق 

  2011های وابسته به سیاست قبل از سال  حسابرسان شرکت 

هایی که از وابستگی  تر بود. این بدین معنی بود که شرکت قوی 

بوده    وردار بودند از حاکمیت شرکتی قوی برخوردارسیاسی برخ 

 ری به حسابرسان داشتند.  لاتالزحمه باو آمادگی پرداخت حق 

بررسی رابطه    ی بهپژوهش( در  1399سامانیان و همكاران )

اجتناب مالیاتی و معام ارتباطات سیاسی،  با اشخاص  لابین  ت 

 
1 Habib 
2 Habib 
3 Ariningrum & Diyanty 

سیاسی  اقتصاد  نظریه  بر  تاکید  با  شرکت  ارزش  با    وابسته 

از  پرداختند استفاده  پژوهش  آماری  جامعه    125اطلاعات  . 

بوده و آزمون    1398تا    1387طی بازه زمانی از سال    شرکت

حداقل مربعات    ها از طریق رگرسیون چندگانه و به روشفرضیه

تعمیم یافته با رویكرد اثرات ثابت انجام شده است.نتایج نشان  

ت با اشخاص  لامعام   که ارتباطات سیاسی، اجتناب مالیاتی وداد  

  همچنین  .داری دارند  وابسته بر ارزش شرکت تاثیر منفی و معنی

معام بین  رابطه  سیاسی  و  لا ارتباطات  وابسته  اشخاص  با  ت 

ای که  به گونه  .کنداجتناب مالیاتی با ارزش شرکت را تشدید می 

های دارای ارتباطات  ت با اشخاص وابسته در شرکت لاوجود معام 

منجر   میسیاسی،  شرکت  ارزش  کاهش  رابطه  .  شودبه  وجود 

ت با اشخاص وابسته و ارزش شرکت حاکی از  لامنفی بین معام

ت  لادارد این گونه معام تایید تئوری نمایندگی بوده که بیان می

طلبی مدیریت و کسب منافع شخصی برای  در راستای فرصت 

شود و موجب متضرر شدن شرکت و  مدیران به کار گرفته می

 گردد.  ان می سهامدار

)عبداله  همكاران  و  به  1399نژاد  تعدیلی (  نقش  تبیین 

معاملات با اشخاص وابسته بر رابطه میان ارتباطات سیاسی و  

جهت انجام این پژوهش،    پرداختند.تأخیر در گزارش حسابرسی  

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق    156نمونه آماری شامل  

انتخاب گردید. بر    1395ا  ت  1391بهادار تهران طی دوره زمانی  

وتحلیل رگرسیون خطی  های ترکیبی و تجزیهاساس روش داده 

های پژوهش نشان داد که ارتباطات سیاسی  چند متغیره، یافته

شود. معاملات  منجر به افزایش تأخیر در گزارش حسابرس می 

با اشخاص وابسته نیز تأخیر در گزارش حسابرس را افزایش داده  

ب منجر  همچنین  و  و  سیاسی  ارتباطات  میان  ارتباط  تقویت  ه 

تأخیر در گزارش حسابرس شده است؛ که موید این موضوع است  

های دارای ارتباطات سیاسی از معاملات با اشخاص  که شرکت

 .کنندسازی برخی معاملات استفاده می وابسته در جهت پنهان 

روسنجاننبی ابراهیمی  و   ارتباطات  (  1399)  زاده  تاثیر 

ب  ر رابطه بین کیفیت حسابرسی و کیفیت گزارشگری  سیاسی 

را  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران   157مالی  

کردند. حذف    بررسی  روش  به  بررسی  مورد  نمونه  رو  این  از 

زمانی   بازه  گردآوری گردید.   1396تا    1392سیستماتیک در 

نو از  و محتوا  ماهیت  نظر  از  و  بوده  نوع کاربردی  از  ع  تحقیق 

توصیفی است  - تحقیقات  آزمون  .  همبستگی  از  حاصل  نتایج 

دهد، ارتباطات سیاسی بر رابطه بین  های تحقیق نشان می فرضیه

تاثیر   مالی  گزارشگری  کیفیت  و  دوره تصدی حسابرس  تداوم 

4 Liu 
5 Norziaton 
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از آن است که   نتایج حاکی  منفی و معناداری دارد. همچنین 

موسسه حسابر بین تخصص  رابطه  بر  و  ارتباطات سیاسی  سی 

ولی   دارد  معناداری  و  منفی  تاثیر  مالی  گزارشگری  کیفیت 

اندازه  نتیجه بین  بر رابطه  ارتباطات سیاسی  تأثیر  بر  مبنی  ای 

 . موسسه حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی یافت نشد

)عباس  همكاران  و  موضوع  1398زاده  با  پژوهشی  در   )

وابسته و مدیر با اشخاص  یت  ارتباطات سیاسی، بین معاملات 

تا    1389های  شرکت منتخب را بین سال   120های  سود داده 

با الگوی رگرسیون چندمتغیره مورد بررسی قرار دادند.    1396

نتایج نشان داد که بین ارتباطات سیاسی و معملات با اشخاص  

وابسته رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین بین معامله 

ای یافت نشد در حالی  با اشخاص وابسته و مدیریت سود رابطه

و   وابسته  اشخاص  با  معامله  بین  رابطه  سیاسی  ارتباطات  که 

 کند.مدیریت سود را در جهت مثبت تقویت می

بررسی  (  1398)    و همكاران  شایانی به  حاضر  تحقیق  در 

نقش تعدیل کننده ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تخصص مالی  

ذیرفته شده  های پ کمیته حسابرسی و مدیریت سود در شرکت 

در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. نمونه آماری  

تا    1390شرکت فعال در بازه زمانی    105این پژوهش شامل  

ها  به منظور آزمون فرضیه  .مورد بررسی قرارگرفته است  1396

پانل به روش  متغیره  از مدل رگرسیونی چند  ثابت    نیز  اثرات 

فزار مورد استفاده در پژوهش  ه شده است. همچنین نرم ااستفاد 

نتایج حاصل از فرضیه فرعی اول پژوهش   .نرم افزار ایویوز است

نشان داد که ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تخصص مالی کمیته 

حسابرسی و اقلام تعهدی اختیاری تاثیر مثبت و معناداری دارد.  

نتایج حاصل از فرضیه فرعی دوم پژوهش نشان داد که ارتباطات 

و  سی حسابرسی  کمیته  مالی  تخصص  بین  رابطه  بر  اسی 

های نقد عملیاتی غیرعادی تاثیر مثبت و معناداری دارد.  جریان 

نتایج حاصل از فرضیه فرعی سوم پژوهش نشان داد که ارتباطات  

و   حسابرسی  کمیته  مالی  تخصص  بین  رابطه  بر  سیاسی 

 . های تولید غیرعادی تاثیر معناداری نداردهزینه

 

 ارائه مدل تحقیق و برآورد مدل 

 جامعه، نمونه آماری و بیان فرضیه ها

شرکت مالی  صورتهای  از  اطلاعاتی  براساس  تحقیق،  های  این 

زمانی  دوره  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده    پذیرفته 

( انجام شده است به لحاظ بررسی دقیق تر پس  1400-1384)

شرکت کردن  خارج  گذاری،  از  سرمایه  فعال  شرکتهای  های 

، قرار  انتخاب گردیده و به صورتی که در هر مرحله، یک شرط

 
1 .Amihud et al.,2002 

انتخاب می گردد   براساس آن شرط، شرکت،  داده می شود و 

بدین ترتیب شرکتهایی که شامل معیارهای زیر باشند در نمونه  

 مورد مطالعه قرار گرفته اند: 

در بورس تهران    1384الف( این شرکتها باید قبل از سال  

، سهام آنها  1384یرفته شده باشند و از ابتدای سال  پذ

 در بورس معامله شود. 

( سالهای  طول  در  نباید  شرکتها  این  (  1384-1400ب( 

 معاملاتشان در بورس، دچار وقفه شده باشد. 

ج( پایان سال مالی این شرکتها باید پایان اسفند ماه هرسال،  

( فاصله  در  نباید  سال  1384-1400و شرکت  تغییر   )

 الی بدهد. م

و   باشد  داشته  وجود  مالی  به صورتهای  د( دسترسی لازم 

اوراق   بورس  رسمی  سایت  از  تحقیق  آماری  اطلاعات 

 بهادار تهران و نرم افزار تدبیر پرداز بدست آمده است. 

ها  و شرایط فعلی شرکتادبیات و مبانی نظری    بررسی  پس از

 : شد  تدوینهای زیر  فرضیه

پذیری سود شرکت، ارتباطات سیاسی  نوسانبین    فرضیه اول:

 و عملكرد فعالیت شرکت رابطه معنی داری وجود دارد. 

بین معاملات با اشخاص وابسته و عملكرد فعالیت    :فرضیه دوم

 شرکت رابطه معنی داری وجود دارد. 

فعالیت    :سومفرضیه   عملكرد  و  شرکت  نهادی  ساختار  بین 

 جود دارد. شرکت رابطه معنی دار دوطرفه سیستمی و

بین نقدشوندگی سهام)شفافیت مالی(، ساختار    :چهارمفرضیه  

 نهادی و عملكرد فعالیت شرکت رابطه معنی داری وجود دارد. 

پنجم: ساختار    فرضیه  و  سهام  بازدهی  شاخص  متغییر  بین 

 ها رابطه معنی داری وجود دارد. نهادی شرکت

 

 ارائه الگوی مناسب برای آزمون فرضیات تحقیق 
 

L𝑄it = βi1 + βi2𝐿𝑁𝐸it + βi2LPcioi,t + βi3𝐿𝑁𝐼it
+ βi4LLIQSit + β𝑖4LCFCit  

 
𝐿𝑁𝐼𝑖𝑡 = 𝛽𝑖5 + 𝛽𝑖6L𝑄it + 𝛽𝑖7𝐿𝑃𝑟𝑡i,t + 𝛽𝑖8 LDEBTSit

+ 𝛽𝑖9𝐿𝐸𝑆it + 𝛽𝑖10𝐿𝐵𝑅𝐷𝑆𝑍it  
 

.شاخص نقدشنوندگی سهام : اختلاف قیمت پیشنهادی خرید  1

استفاده قرار گرفته  و فروش نسبی سهام که در این تحقیق مورد  

تحقیق  در  که  آید.  می  بدست  زیر  فرمول  از  بااستفاده  است 

مندلسون  و  چیانگ 2002)1آمیهاد  و  ونكاتش   ،)2(2010  ،)

2 -venkatesh & chuag,2010 
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زیرکار  1996)1براون  صورت  به  داخلی  تحقیقات  از  برخی  و   )

 گرفته شده است: 

𝐵𝐴i =
𝐴𝑃 − 𝐵𝑃

𝐴𝑃 + 𝐵𝑃
2

 

:BAi  نسب فروش  و  خرید  پیشنهادی  قیمت  روزانه  اختلاف  ی 

( در i: بهترین قیمت پیشنهادی فروش سهام شرکت) APسهام ،  

( در i: بهترین قیمت پیشنهادی خرید سهام شرکت) BPهرسال، 

هرسال. در نهایت از ارقام به دست آمده برای ماههای مختلف  

سال میانگین گیری می شود و رقم نهایی در تحلیلهای آماری  

 برای سال مورد نظر استفاده می شود. 

حاضر2 پژوهش  ) .در  سیاسی  متغیرروابط   ،Pcioi,t  با مطابق   )

( و نیكومرام و همكاران)الف و  2017مطالعه حبیب و همكاران)

شود  1392ب   می  گیری  اندازه  مجازی  عامل  یک  بوسیله   )

بطوریكه اگر حداقل یكی از سهامداران عمده شرکت)بامالكیت  

ت باشد یک  درصد یا بیشتر( از شخصیت های وابسته به دول  10

 اعمال می شود.    0و در غیر اینصورت مقدار  

حاضر3 پژوهش  در  وابسته .در  اشخاص  با  متغیرمعاملات   ،  

(𝑃𝑟𝑡i,t  ،)که اطلاعات مربوط به تعداد معاملات با  با توجه به این

های پذیرفته شده در بورس اوراق  اشخاص وابسته توسط شرکت

نمی افشا  تهران  این  بهادار  در  ریالی  شود،  ارزش  از  پژوهش 

معاملات انجام شده با اشخاص وابسته به عنوان معیاری جهت  

 .ارزیابی معاملات با اشخاص وابسته استفاده شده است 

 
 تعریف متغیرهای مدل  -1جدول 

 نام متغیر  نماد متغیر

𝑄it  بدهیها تقسیم بر کل داراییها(  کل و سهام صاحبان حقوق بازار ارزش توبین)مجموعشاخص 

NEit  )نوسان پذیری سود)انحراف معیار سود 

Pcioi,t  شاخص ارتباطات سیاسی 

LIQSit 1شاخص نقدشونگی سهام 

CFCit 
تامین مالی و سود تقسیمی بر کل داراییهای جریانات نقدی آزاد)ازنسبت ماتفاوت جریان نقدی عملیاتی و مالیات و هزینه 

 ابتدای دوره( 

𝑁𝐼it 
 و سازمانها هلدینگ، شرکتهای مالی، نهادهای ها،بیمه بانكها، به متعلق که شرکت سهام درصد ساختار مالكیت نهادی)مجموع

 میباشد(  دولتی و شرکتهای نهادها

𝑃𝑟𝑡i,t  معاملات با اشخاص وابسته 

DEBTSit   دارائیها(  کل بر تقسیم بلندمدت بدهی نسبت جبران بدهی)کلشاخص 

SIZEHit شرکت(  مدیره هیات اعضای اندازه هیت مدیره)تعداد 

𝐸𝑆it  )بازدهی سهام سالیانه شرکت)از هشت ماه قبل ازسال مالی و پنچ ماه بعد از آن 

𝐵𝑅𝐷𝑆𝑍it صفر(  برابر اینصورت درغیر و یک برابر باشد موظف عضو مدیره هیات رئیس نفوذ مدیر عامل)اگر 

 

 آزمون ریشه واحددر برآورد داده های تلفیقی  

اقتصاد اغلب مدل اولیه رشد مورد  سنجی که در دهههای  های 

قرار می استوار  استفاده  زمانی  پایایی سریهای  ،بر فرض  گرفت 

از آن که   به  بود پس  آشكار شد  زمانی  اکثر سریهای  ناپایایی 

گیری  متغیرها به انجام آزمون های پایایی منوط گردید اما  کار

این بحث ها پایایی متغیر ها و آزمون های  آنها در حالتی که  

مقطی ترکیبی  ها ی  با   -داده   ، می شود  استفاده  زمانی  سری 

عمده  حالتی که داده ها به صورت سریهای زمانی است تفاوت  

ای دارد. آزمون های ریشه واحد در داده های ترکیبی به وسیله 

(  پایه ریزی شد واین مطالعات  به وسیله لوین و  1994کواه )

(  1994( ، برینونگ و میرر )2002( لوین ،لین و چو )1992لین )

 
1 -Brown,2006 

( پسران وشین   ، ایم  آزمون ریشه  1997و  است.  ( کامل شده 

ا ای  گونه  به  زمانی  سریهای  ناپایایی  واحد  یا  پایایی  که  ست 

متغیرها را با استفاده از یک معادله بررسی می کند لوین و لین  

نشان دادند که در داده های ترکیبی ، استفاده از آزمون ریشه  

به   نسبت  بیشتری  قدرت  دارای   ، ها  داده  ترکیب  برای  واحد 

استفاده از آزمون ریشه واحد برای هر مقطع به صورت جداگانه  

.آزمون ریشه واحد متداول در داده های ترکیبی ، مانند  می باشد

آزمون دیكی فولر ،آزمون دیكی فولر پیشرفته و فلیپس پرون  

دارای قدرت آماری پایین تری نسبت به آزمن های ریشه واحد  

است.   بوده  ترکیبی  های  داده  ابتدا  در  مدل  تخمین  از  قبل 

برای دو    فمختلناپایایی متغیر های تحقیق را با کمک آزمون  
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حالت با عرض از مبداء و با عرض از مبداء و روند زمانی آزمون  

های اقتصاد سنجی بر فرض  در حالی که اغلب مدل  می نماییم

اکثر   ناپایایی  که  آن  از  پس  بود  استوار  زمانی  سریهای  پایایی 

سریهای زمانی آشكار شد به کارگیری  متغیرها به انجام آزمون  

گردید منوط  پایایی  و   های  ها  متغیر  پایایی  ها  بحث  این  اما 

آزمون های  آنها در حالتی که داده ها ی ترکیبی مقطی وسری  

شود ، با حالتی که داده ها به صورت سریهای  زمانی استفاده می 

زمانی است تفاوت عمده ای دارد. آزمون های ریشه واحد در  

.  داده های ترکیبی برای اکثر متغیرها در مقدار سطح مانا شدند

نتایج مربوط به آزمون پایایی متغیر ها دراین تحقیق با استفاده  

از نرم افزار اقتصاد سنجی با روش های مختلف ترکیبی انجام و  

در پیوست آورده شده است. و از طرفی به لحاظ اقتصاد سنجی 

دهد. این تحقیق  یم  برآورد مورد نظر را کارا و بدون تورش نشان

مالی، ارتباطات سیاسی   اطلاعات شفافیت   اتثربررسی بررسی ا

وابسته باافراد  معاملات  در شرکتبر    و  های  حاکمیت شرکتی 

اوراق بورس  در  شده  زمانی   بهادار پذیرفته  دوره  طی  تهران 

( و دیكی 1992( انجام یافته است. لوین و لین )1400-1384)

 فولر آزمون ریشه واحد را به صورت ذیل بیان کرده اند: 

 
𝜟𝑿𝒊𝒕 = 𝝆𝒊𝑿𝒊𝒕−𝟏 + 𝜹𝒕 + 𝜶𝒊 + 𝜺𝒊𝒋      
                                                                                   

T=1,2,….T ,I=1,2,…N 

𝛥𝑋𝑖𝑡 = 𝜌𝑖𝑋𝑖𝑡−1 + 𝛿𝑡 + 𝛼𝑖 +∑𝜃𝑖𝑗

𝑙𝑖

𝑗=1

𝛥𝑋𝑖𝑡−𝑗 + 𝜀𝑖𝑗 

 

آنها   در  ،  Nکه  ها  مقطع  ،Tتعداد  زمانی  خود  𝜌𝑖دوره  پارامتر 

 ، مقطع  هر  برای  ،𝛿همبسته  زمان  هر  𝛼𝑖اثر  برای  ثابت  ضریب 

خطای مدل که دارای توزیع نرمال با میانگین صفر  𝜀𝑖𝑗مقطع و 

واریانس   با  𝛿2و  واحد  آزمون های ریشه  نتایج  نهایت  است.در 

 فرضیه آزمون ذیل به صورت ذیل بوده است. 

 

{
𝐻0: 𝜌𝑖 = 0
𝐻1: 𝜌𝑖 = 𝜌 ≺ 0

 

 

 دار بودن گروه آزمون معنی

برای تعیین وجود )یا عدم وجود( عرض از مبدا جداگانه برای  

 بصورت زیر استفاده شد:   𝐹هر یک از جفت کشورها از آماره 

 
𝐻0: 𝛼0 = 𝛼1 =. . . = 𝛼𝑘 = 𝛼 
𝐻1: 𝛼𝑖 ≠ 𝛼𝑗 

=

𝑅𝑈
2 −𝑅𝑃

2

𝑛−1

1−𝑅𝑈
2

𝑛𝑡−𝑛−1

  𝐹(𝑛 − 1, 𝑛𝑡 − 𝑛 − 𝑘) =
(𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅−𝑅𝑆𝑆𝑃)/(𝑛−1)

(1−𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅)/(𝑛𝑡−𝑛−𝑘)
 

 
  1. Baltagi-2005 

 ، مشخص کننده مدل محدودنشده وعلامتUR در رابطه فوق، 

P نشان دهنده مدل پولینگ یا محدود شده با یک عبارت ثابت ،

گروه کلیه  باشد.  برای  می  توضیحی    𝑘ها  متغیرهای  تعداد   ،

𝑁ها و تعداد مقطع  𝑛ملحوظ در مدل،   = 𝑛𝑡    تعداد کل مشاهدات

 دوره زمانی موردنظر( می باشد.    𝑡و) 
F (150, 144) =18/2 

 

در سطح احتمال     144و   150با درجه آزادی    𝐹از آنجایی که  

محاسبه    𝐹است و با توجه به اینكه    43/3درصد تقریباً برابر    95

رد شده و اثرات    𝐻0جدول می باشد، فرضیه    𝐹شده بیشتر از  

می شود و باید عرض از مبداهای مختلفی را در  گروه پذیرفته  

 برآورد لحاظ نمود. 

 

 آزمون هاسمن 

می باشد. با توجه   1دیتا  روش استفاده شده در این تحقیق پانل

به این که در این روش مدل مورد نظر با یكی از دو حالت اثرات  

از   استفاده  با  شود،  می  زده  تخمین  تصادفی  اثرات  یا  و  ثابت 

)با توجه به جدول زیر ( مدل با استفاده از اثرات    آزمون هاسمن

 تخمین زده شده است.   (SUR)ثابت با رویكرد سیستمی  

 
 اثرات تصادفی در مقابل اثرات ثابت  -3جدول

8.20 𝜒2 

0.001 P-value 

 

 

 آزمون ناهمسانی واریانس  

دارد   وجود  ناهمسانی  واریانس  آزمون  برای  مختلفی  روشهای 

برای  آزمون ضریب   راحل  ترین  و مناسب  ترین  راحت  لاگرانژ 

برآورد   انجام  به  نیاز  زیرا  باشد  می  ناهمسانی  واریانس  آزمون 

 اضافی جهت انجام آزمون را ندارد . 

 ای که در نظر گرفته می شود به صورت ذیل است :فرضیه

 

   

 

آماره ضریب لاگرانژ )که با تخمین زننده داده های ترکیبی در 

می  محاسبه  ذیل  تعیین شدند(به صورت  مختلف  های  حالت 

 شود. 
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𝑛دو با  - این آماره با توزیع کای  − درجه آزادی مقدار واریانس   1

برای آزمون را برای هر مقطع و در حالت کلی بدست آورده و با  

مقدار آماره جدول مقایسه می کنیم در صورت عدم رد فرض اولیه  

نخواهیم بود و مقدار  دارای مشكل ورایانس ناهمسانی در برآورد ها  

 آماره این آزمون را پس از محاسبه به صورت ذیل ارائه می کنیم.

 

 

 
 

 تحلیل مدل تحقیق 

نتایج حاصل از کاربرد مدل اصلاح شده  

)  1وانگ  همكاران،  ایكسوان 2020و  وی  و  جهت  2012)  2(   )

مالی، ارتباطات سیاسی   اطلاعات شفافیت   اتثربررسی بررسی ا

وابسته باافراد  معاملات  در شرکتبر    و  های  حاکمیت شرکتی 

تهران بااستفاده از روشهای   بهادار  پذیرفته شده در بورس اوراق 

های ترکیبی به دو روش سیستمی و با اثرات ثابت  برآورد داده

 به صورت جدول زیر ارائه و مورد تحلیل قرار می گیرد:

 
 

 (SUR)اثرات ثابت و سیستمی رگرسیونهای نامرتبطنتایج برآورد مدل تخمین با استفاده از  -3جدول 

 علامت مورد انتظار  متغییرهای تحقیق
 (  توبین 𝑸𝐢𝐭متغییر وابسته ) (  ساختار نهادی𝑵𝑰𝐢𝐭متغییر وابسته )

 سیستمی(  -4مدل) اثرات ثابت(   -3مدل) سیستمی( -2مدل) اثرات ثابت( -1مدل)

 0.71151- معنی دار  عرض از مبدا 
t=(-4.22) 

0.44583 
t=(6.40) 

0. 1855 
t=(2.54) 

0.13844 
t=(4.50) 

𝐿𝑄it + 
0.87152 
t=(2.42) 

0.32803 
t=(4.44) 

- - 

LNEit - 
-0.19151 
t=(-3.32) 

- -0. 2854 
t=(-5.88) 

0.3521 
t=(2.38) 

LPcioit + 
0.77159 
t=(2.12) 

- 0. 8854 
t=(4.58) 

0.53802 
t=(3.52) 

LLIQSit + 
0.11153 
t=(5.52) 

- 0. 5899 
t=(6.65) 

0.32804 
t=(2.52) 

LCFCit + 
0.24154 
t=(4.33) 

- 0. 27315 
t=(5.58) 

0.30804 
t=(8.48) 

L𝑁𝐼it + - - 0. 6868 
t=(8.95) 

0.33804 
t=(7.38) 

𝐿𝑃𝑟𝑡i,t + 
0.5152 

t=(4.45) 
0.62483 
t=(7.40) 

0. 6554 
t=(6.85) 

- 

LDEBTSit - 
-0.17159 
t=(-6.42) 

-0.14583 
t=(-5.74) 

-0. 2854 
t=(-2.54) 

- 

LSIZEHit + 
0.24159 
t=(7.41) 

0.13852 
t=(8.48) 

0. 2854 
t=(2.54) 

- 

L𝐸𝑆it + 
0.17149 
t=(9.82) 

0.34583 
t=(6.40) 

0. 4885 
t=(3.85) 

- 

L𝐵𝑅𝐷𝑆𝑍it + 
0.41225 
t=(4.42) 

0.12583 
t=(6.40) 

0. 6554 
t=(2.58) 

- 

 0.972541 0.942541 0.961252 0.951411 ضریب تشخیص 

 18.32 16.84 18.74 24.85 (Fآماره) 

 1.73 1.95 1.85 1.25 واتسون  -آماره دوربین 

 1560 1550 1560 1550 تعداد مشاهدات 

 16 16 16 16 تعداد دوره 

 150 150 150 150 تعداد مقطع ترکیبی

 منبع : یافته های محقق 

 

 ارتباطات سیاسی 

پذیری سود  با توجه به فرضیه اول تحقیق رابطه بین بین نوسان 

شرکت، ارتباطات سیاسی و عملكرد فعالیت شرکت و براساس  

( طی تحقیق نشان دادند بین  2015)  3مطالعات کینكا و دیگران 

 
1 Wang-2020 

2 - Wei-Xuan Li et al.,2012 

اروپایی و نوسان پذیری  های  متغیر ارتباطات سیاسی در شرکت

ی مثبت و منفی معنی سود با شاخص عملكرد به ترتیب رابطه

دارد. وجود  دیگران    داری  و  معتقدند  2016)  4لارنیس   )

وابسته   اشخاص  با  معاملات  و  سیاسی  ارتباطات  متغیرهای 

3 - Cinca 

4 - Lawrence 

217/ 26LM =



 1405/ پائیز 59/ شماره پیاپي  15دوره 

    و همکاران يميکر ميمر... / و معاملات باافراد وابسته بر  ياسیارتباطات سمالي،  اطلاعات  اثرات شفافیت  يبررس

 

93 

شرکتشرکت عملكرد  شاخص  و  استرالیایی  بایكدیگر  های  ها 

( طی تحقیق نشان 2015) 1ران رابطه مثبتی دارد. بخاری و دیگ

-تر نسبت به شرکتهای بزرگدادند در کشور انگلستان شرکت

تر و با ارتباطات سیاسی  های کوچک تر در سودآوری با ثبات  

تر  های کوچکگسترده عملكرد بهتری دارند و سودآوری شرکت

های بازار است که در این تحقیق با بیشتر تابع شرایط و نوسان

دار ضریب مثبت آن شاخص عملكرد توبین نشان  توجه به مق 

ارتباطات   متغیر  چنانچه  که  است  آن  از  حاکی  که  دهد  می 

شرکت یابد  سیاسی  افزایش  واحد  یک  مقدار  به  سهامی  های 

و   ثابت  اثرات  دوحالت  در  شرکت  عملكرد  شاخص  میزان 

 ( درصد افزایش خواهد یافت. 88/0،55/0سیستمی به اندازه )

 

 شرکتهای سهامینوسان پذیری سود 

این متغیر نیز براساس فرضیه اول تحقیق که بین نوسان پذیری  

سود شرکت و عملكرد فعالیت شرکت رابطه منفی وجود دارد.  

برآورد نتایج در دوحالت ثابت و سیستمی حاکی از تاثیر منفی 

بر شاخص عملكرد و ساختار نهادی شرکت بوده است و از طرفی  

سان پذیری سود شرکتهای سهامی  نشان می دهد که چنانچه نو

به مقدار یک واحد افزایش یابد میزان  شاخص عملكرد شرکت  

( درصد  35/0،28/0در دوحالت اثرات ثابت و سیستمی به اندازه )

 افزایش خواهد یافت. 

 

 جریانات نقدی آزاد شرکت 

این متغییر براساس فرضیه سوم که بین  متغییرهای جریانات  

رد فعالیت شرکت رابطه وجود دارد. و  نقدی آزاد شرکت و عملك

براین اساس نتایج براوردها نشان می دهند که در دو حالت اثرات  

ثابت و سیستمی دارای اثرات مثبتی بر ساختار نهادی و شاخص  

عملكردی شرکتهای پذیرفته شده در بورس دارند به طوری که 

چنانچه جریانات نقدی آزاد شرکت شرکتهای سهامی به مقدار  

در    یک شرکت  عملكرد  شاخص  میزان   یابد  افزایش  واحد 

( درصد  27/0،24/0دوحالت اثرات ثابت و سیستمی به اندازه )

 افزایش خواهد یافت. 

 

 ساختار نهادی شرکت و عملكرد فعالیت شرکت 

این متغییر براساس فرضیه سوم تحقیق که بین  بین ساختار  

سیستمی  نهادی شرکت و عملكرد فعالیت شرکت رابطه دوطرفه  

وجود دارد. براین اساس نتایج برآوردها نشان می دهند که در 

دو حالت اثرات ثابت و سیستمی دارای اثرات مثبتی بر ساختار  

نهادی و بالعكس بر شاخص عملكردی شرکتهای پذیرفته شده  

 
1 - Bokhari  

های  در بورس دارند به طوری که چنانچه ساختار نهادی شرکت

بد میزان  شاخص عملكرد  سهامی به مقدار یک واحد افزایش یا

اندازه   به  سیستمی  و  ثابت  اثرات  دوحالت  در  شرکت 

 ( درصد افزایش خواهد یافت.  30/0،68/0)

 

 متغیر ارتباطات با اشخاص وابسته شرکت 

این متغیر براساس فرضیه چهارم و اول که بین متغیرهای بین  

فعالیت   عملكرد  و  شرکت  وابسته  اشخاص  با  ارتباطات  متغیر 

طه وجود دارد. و براین اساس نتایج براوردها نشان می  شرکت راب

دهند که در دو حالت اثرات ثابت و سیستمی دارای اثرات مثبتی  

های پذیرفته شده  بر ساختار نهادی و شاخص عملكردی شرکت

در بورس دارند به طوری که چنانچه شاخص متغیر ارتباطات با  

یابد میزان   اشخاص وابسته شرکت به مقدار یک واحد افزایش  

شاخص عملكرد شرکت در دوحالت اثرات ثابت و سیستمی به  

 ( درصد افزایش خواهد یافت.51/0،65/0اندازه )

 

 متغییر شاخص اتكاء بدهی شرکت

این متغییر براساس فرضیه پنجم که بین  متغیرهای بین اتكاء  

بدهی شرکت و ساختار نهادی شرکت رابطه وجود دارد. و براین  

براوردها نشان می دهند که در دو حالت اثرات ثابت  اساس نتایج  

شاخص   و  نهادی  ساختار  بر  منفی  اثرات  دارای  سیستمی  و 

های پذیرفته شده در بورس دارند به طوری  عملكردی شرکت

-که چنانچه شاخص متغیر شاخص اتكاء بدهی شرکت شرکت

شاخص   میزان  یابد  افزایش  واحد  یک  مقدار  به  سهامی  های 

به  ساختار   ثابت و سیستمی  اثرات  نهادی شرکت در دوحالت 

 ( درصد افزایش خواهد یافت.17/0،14/0اندازه )

 

 متغیر نقدشوندگی سهام 

درارتباط   شرکت  سهام  نقدشوندگی  متغیر  اینكه  به  توجه  با 

مستقیم با عملكرد شرکت و ساختارنهادی آن می باشد لذا این  

براساس فرضیه سوم و چهارم که   بین  متغییر  متغیرهای  بین 

متغیر نقدشوندگی سهام و ساختار نهادی شرکت رابطه  مثبتی 

وجود دارد. و براین اساس نتایج براوردها نشان می دهند که در 

دو حالت اثرات ثابت و سیستمی دارای اثرات مثبتی بر ساختار  

های پذیرفته شده در بورس  نهادی و شاخص عملكردی شرکت

چه شاخص متغییر شاخص اتكاء بدهی  دارند به طوری که چنان

شرکت شرکتهای سهامی به مقدار یک واحد افزایش یابد میزان   

و   ثابت  اثرات  دوحالت  در  شرکت  نهادی  ساختار  شاخص 

 ( درصد افزایش خواهد یافت. 11/0،58/0سیستمی به اندازه )
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 متغییر اندازه هیت مدیره شرکت 

ش مدیره  هیت  اندازه  متغییر  اینكه  به  توجه  درارتباط  با  رکت 

می باشد لذا این    نهادی آن  مستقیم با عملكرد شرکت و ساختار

متغیر   بین  متغیرهای  بین  که  چهارم  فرضیه  براساس  متغییر 

اندازه هیت مدیره و ساختار نهادی شرکت رابطه مثبتی وجود  

دارد. و براین اساس نتایج براوردها نشان می دهند که در دو 

سیستمی   و  ثابت  اثرات  ساختار  حالت  بر  مثبت  اثرات  دارای 

های پذیرفته شده در بورس  نهادی و شاخص عملكردی شرکت

اندازه هیت مدیره   دارند به طوری که چنانچه شاخص متغییر 

شرکت شرکتهای سهامی به مقدار یک واحد افزایش یابد میزان   

و   ثابت  اثرات  دوحالت  در  شرکت  نهادی  ساختار  شاخص 

 ( درصد افزایش خواهد یافت. 24/0،13/0سیستمی به اندازه )

 

 متغیر شاخص نفوذ مدیر عامل شرکت 

شرکت   عامل  مدیر  نفوذ  شاخص  متغییر  اینكه  به  توجه  با 

درارتباط مستقیم با عملكرد شرکت و ساختارنهادی آن می باشد  

لذا این متغییر براساس فرضیه سوم و چهارم که بین متغییرهای  

اندازه هیت مدیره و ساخت ار نهادی شرکت رابطه   بین متغییر 

مثبتی وجود دارد. و براین اساس نتایج برآوردها نشان می دهند  

که در دو حالت اثرات ثابت و سیستمی دارای اثرات مثبت بر  

ساختار نهادی و شاخص عملكردی شرکتهای پذیرفته شده در  

بورس دارند به طوری که چنانچه شاخص متغییر شاخص نفوذ  

رکتهای سهامی به مقدار یک واحد  مدیر عامل شرکت شرکت ش 

افزایش یابد میزان شاخص ساختار نهادی شرکت در دوحالت  

( اندازه  به  افزایش  41/0،65/0اثرات ثابت و سیستمی  ( درصد 

 خواهد یافت. 

 

 متغیر شاخص  بازدهی سهام 

با توجه به اینكه متغییر شاخص  بازدهی سهام شرکت درارتباط  

ارنهادی آن می باشد لذا این  مستقیم با عملكرد شرکت و ساخت

متغییر براساس فرضیه پنجم که بین متغییر شاخص  بازدهی  

سهام و ساختار نهادی شرکتها رابطه مثبت وجود دارد. و براین  

اساس نتایج برآوردها نشان می دهند که در دو حالت اثرات ثابت  

شاخص   و  نهادی  ساختار  بر  مثبت  اثرات  دارای  سیستمی  و 

ای پذیرفته شده در بورس دارند به طوری که عملكردی شرکته 

چنانچه شاخص متغییر متغییر شاخص  بازدهی سهام شرکت  

شرکت شرکتهای سهامی به مقدار یک واحد افزایش یابد میزان  

و   ثابت  اثرات  دوحالت  در  شرکت  نهادی  ساختار  شاخص 

 ( درصد افزایش خواهد یافت. 17/0،48/0سیستمی به اندازه )

 

 

 گیری و ارائه پیشنهادات نتیجه 

عوامل  پژوهش  از  آمده به دست نتایج اگر  است که    بیانگر آن 

با  نوسان معاملات   ، سیاسی  ارتباطات  شرکت،  سود  پذیری 

جریانات   شرکت،  سهام  نقدشنودگی  میزان  وابسته،  اشخاص 

اندازهنقدی  شرکت   آزاد،  مدیره  هیت  اندازه  و  تغییر شرکت  ها 

اندازه شرکت  کنند تاثیر همه متغیرها ،  ها به غیر از متغیرهای 

بدهی شرکت بار  و شاخص  پذیری سود  تاثیر  نوسان  دارای  ها 

های  های عملكردی شرکتمثبتی بر ساختار نهادی و شاخص

ساختار   بین  رابطه  و  داشت  خواهد  بورس  در  شده  پذیرفته 

شرکت نهادی عملكرد  ساختار  و  سهام  نقدشوندگی  و    ها 

مع  و  سیاسی  صورت  )ارتباطات  به  وابسته(  اشخاص  با  املات 

دیگر   طرف  از  و  شود.  می  ارزیابی  مثبت  دوطرفه  سیستمی 

سرمایه گذاران نهادی)ارتباطات سیاسی و معاملات با اشخاص  

وابسته( باید نقش فعال تری را در زمینه نظارت و همسو شدن 

عملكرد   میزان  تا  باشند  داشته  داران  سهام  و  مدیران  منافع 

شرکتهای   این  صحیح  سهام  بیشتر  نقدشوندگی  با  بورسی 

ها تاثیر گذاری بیشتری بر حاکمیت شرکتی داشته باشد.  شرکت

مدیره باید اعضای اصلی آن نیز  علاوه بر حضور افراد موظف هیت 

حضور منظم در جلسات داشته باشند تا بتواند تضاد در منافع  

سهام و  افزایش مدیران  با  لذا  سازند.  برطرف  را   همسئل داران 

و بر معكوسی تاثیر نمایندگی، سهام   درنتیجه نقدشوندگی 

ارتباطات   ثروت و گیریتصمیم متغیرهای  کنار  در  سهامداران 

سیاسی و معاملات با اشخاص وابسته برعملكرد شرکت ها دارد.  

 می شرکتی بودن حاکمیت کافی حاضر، تحقیق نتایج به توجه با

هزینه و کنترل بر تواند در های  کاهش  نهادی  و  نمایندگی 

و   مطالعات گسترش با که گردد  می لذا پیشنهاد ها شود.شرکت

 هیئت بازار بورس، اعضاء  فعالان شرکتی حاکمیت  نظری  ادبیات 

 با  پژوهشگران حسابرسی، ، شرکتهایشرکتها،سهامداران  مدیره

حاکمیت )ارتباطات     شرکتی مباحث  نهادی  ساختار  کنار  در 

 آشنا سیاسی و معاملات با اشخاص وابسته( شرکت ها بیشتر 

شرکتی   حاکمیت در نقش ایفای  به مناسبی به نحو بتوانند تا شده

شرکتها گزارشگری کیفیت افزایش بر تاثیر نتیجتاً و  مالی 

  آنها   عملكرد  و  هـاشـرکت مالكیـت  بپردازند در نهایت سـاختار

  مالكیت   ساختار  دو  بندی  طبقه  دارد. در  وجود  داریمعنی  طهراب

 دهند  می  نشان  یافتهها  دارد،  وجود  خصوصی  مالكیت  و  ادینهـ

نهادینباشد،    گذاراناختیـارسرمایه  در  مالكیـت  اسـت  بهتـر  کـه

  و  رابطـه مثبت  شـرکت  نهـادی و عملكـرد  بـینمالكیـت  زیـرا

  فقـط   نیـز  خـصوصی  مالكیت  مورد  در  گردید.  مشاهده  دار  معنی

 می   ن  ولی  ،  کرد  اشاره  دار  معنی  رابطـه  وجـود  بـه  تـوان  مـی

 بـه   که   گفت  توان  نمی   یعنی  کرد.  تبیین  را  ارتباط  این  نوع  توان

  منجر   ها  شرکت  عملكرد  بهبود   به  خصوصی  مالكیت  کلی،  گونه
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وابسته ممكن است  معاملات با اشخاص  از طرفی    .خیر  یا  میشود

سهام استغنای  کنترلموجب  سایر  و  مدیران   ، کنندگان  داران 

های غیروابسته در این  ایجاد هزینه برای طرف  واحد انتفاعی و

می مهم  ایـن  گردد.  فروش  معامـلات  و  خرید  طریق  از  تواند 

مطلوب و   هایی با شرایطها، کالاها، خدمـات، دریافت وامدارایی

دارایی از  استفاده  شرکت  با  تسهیلات  های  تضمین  عنوان  به 

بود.   خواهد  ثروت  انتقال  باعث  خود  که  گیرد  انجام  شخصی 

داران عمده،  سهام  معاملاتی که عمـدتاً به صورت مستقیم توسط

اعضـای هیئت و  انجام می  مدیران  بر  مدیره  منفی  تأثیر  گیرد 

هایی دارد که منجر ارزش شرکت و نقش قابل توجهی در رسوایی

شود. هر  ها میهای بزرگی از شرکتا و گروهه به شكست شرکت

تر باشد امنیت  اندازه معاملات اشخاص وابسته در شرکت بیش

این امر بـاعث    تر بوده و در نتیجه داران جزء پایینبرای سهام

 .  شدکـاهش ارزش سهام شرکت خواهد  

 

 پیشنهادهای کاربردی 

توصیه می    به سرمایه گذاران کوتاه مدت و بلندمدت بازار بورس 

-شود که در اتخاذ تصمیمات سرمایه گذاری، به شیوه های گزارش 

گری مالی شرکت ها توجه نمایند و با توجه به سود موردانتظارشان  

در جهت انتخاب سهام و سرمایه گذاری اقدم نمایند. براساس مبانی  

محافظه کاری و نتایج حاصل از تحقیق بنظر می رسد که شرکت  

های با رتبه افشاء و ارتباطات سیاسی بالاتر برای سرمایه گذاران  

 ت مناسب تر باشند.  های با افق دید بلندمد 

شود که سهامداران و اعتباردهندگان  همچنین پیشنهاد می

شرکتی،   حاکمیت  های  مكانیسم  اعمال  با  سهامی،  شرکتهای 

ارتباطات سیاسی، در کلیه شرایط، مدیران را وادار به اعمال رویه  

های  محافظه کارانه در گزارشگری مالی نمایند، تا از این طریق  

توزیع منابع شرکت در قالب سودهای واهی    احتمال هدر رفت و

 و بی کیفیت، کاهش یابد.  

های پژوهش که حاکی از آن می باشد در  با توجه به یافته

شرایط تورمی و بروز نوسانات نرخ ارز، توجه کمتری به ارتباطات  

بروی ملاک   بیشتر  و تمرکز  بورس می شود.  بازار  سیاسی در 

شود. سازمان  می  ر دادههای اندازه شرکت و ریسک شرکت قرا

های لازم را جهت  بورس به عنوان یک نهاد تخصصی زیرساخت

سرمایه   بازار  در  گذاران  سرمایه  بهینه  انتخاب  سطح  بالابردن 

فراهم نماید. تا در دراز مدت شاهد بازای کارا در بورس اوراق  

افزایش طرح های نظارتی نسبت به   با  از طرفی  باشیم.  بهادار 

اء شرکت ها جهت افزایش میانگین سطح افشا  سطح کیفیت افش

کل بازار سرمایه و ارتباطات سیاسی بالاتر ، زیر ساخت کارایی  

بازار سرمایه را با داشتن سرمایه گذاران آگاه با طرح های آموزش  

 و تبیغاتی فراهم نماید.  

 منابع  فهرست 

رضا،   رسائیان،  علی،  نظارتی  مهرانی،  ابزارهای  تأثیر  بررسی 

،مجله  حاکمیت شرکتی در کاهش شدت مدیریت سود

 . 1388مدیریت فرایند و توسعه، سال

تأثیر ساختار مالكیت بر عملكرد  نمازی محمد، کرمانی، احسان،  

،  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت 

 . 1387فصلنامه بررسیهای حسابداری و حسابرسی،

بررسی تاثیر   ،(1397) جوادیان کوتنایی، سحر و داداشی، ایمان

ارتباطات سیاسی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و  

های پذیرفته شده در  عملكرد بازار محصول در شرکت 

کنفرانس ملی مطالعات نوین    اوراق بهادار تهران،بورس  

 کرج   اقتصاد، مدیریت و حسابداری در ایران،

( سویل  اندرابی،  فرهادی  و  سینار  پور،  تاثیر  (،  1397زارع 

ارتباطات سیاسی بر حق الزحمه حسابرسی و انتخاب  

مستقل و  حسابرس  حسابداری  انداز  چشم  نشریه   ،

 .3، شماره  1مدیریت، دوره  

کاظم  ،  سعید    ،شایانی گودرزی،  و  رحیم  (،  1398)  گودرزی، 

بررسی نقش تعدیل کننده ارتباطات سیاسی بر رابطه  

بین تخصص مالی کمیته حسابرسی و مدیریت سود در  

بهادار  شرکت  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

بین  ایده تهران،کنفرانس  مدیریت  المللی  در  نوین  های 

 . رانته  حسابداری،اقتصاد و بانكداری،

بررسی تاثیر ارتباطات    (،1397)  کیانی، حسین و تالانه، عبدالرضا

سیاسی بر رابطه بین کیفیت حسابرسی و تجدید ارایه  

های پذیرفته شده در بورس اوراق  حسابداری در شرکت

تهران، کاربردهای    بهادار  ملی  کنفرانس  هفتمین 

 . تهران  حسابداری و مدیریت،

می، محمد و منصور محمدی  پور، محمدرضا، جندقی قمهربان 

شرکت   ،(1396) سیاسی  روابط  اثر  بر  بررسی  ها 

وابستهبه اشخاص  با  غیرعادی  معاملات   ، کارگیری 

دوم،    هدوفصلنام سال  رفتاری،  و  ارزشی  حسابداری 

 . 3شماره  

بررسی  (،  1399نبی زاده، فهیمه و ابراهیمی روسنجان، مجتبی )  

راب  بر  مدیره  هیات  سیاسی  ارتباطات  بین  تاثیر  طه 

مالی گزارشگری  کیفیت  و  حسابرسی  نشریه  کیفیت   ،

 . 22، شماره  3چشم انداز حسابداری و مدیریت، دوره  

مسیح و  امیرعلی  بندریان،  علیرضا،  کورش  سامانیان،  پور، 

بررسی رابطه بین ارتباطات سیاسی، اجتناب  (،  1399)

ت با اشخاص وابسته با ارزش شرکت:  لامالیاتی و معام

نظریه   سیاسیآزمون  اندازه  اقتصاد  چشم  مجله   ،

 .35، شماره  3حسابداری و مدیریت، دوره  
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(،  1398زاده، جواد و قناد، مصطفی )زاده، محمد، رجبعلی عباس 

و   وابسته  اشخاص  با  معاملات  سیاسی،  ارتباطات 

مدیریت سود، فصلنامه علمی پژوهش مطالعات تجربی  

 . 63، شماره  16حسابداری مالی، سال  

بررسی عوامل موثر بر  (،  1396و فلاح، رضا )  محمودی، مجید

شرکت  ارتباطات  ارزش  تاثیر  بر  تاکید  با  بورسی  های 

های بورسی  سیاسی هیات مدیره مطالعه موردی: شرکت 

ایرانی، پنجمین کنفرانس بین المللی اقتصاد، مدیریت،  

موسسه   شیراز،  آفرینی،  ارزش  رویكرد  با  حسابداری 

 .آموزشی مدیران خبره نارون 
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Abstract 

Considering the decisive role of corporate governance mechanisms and its relationship between the transparency of 

financial information, political communications, transactions with related parties and the performance of companies in 

this research, in addition to examining them, the effect of some control variables on corporate governance was investigated. 

has taken. The purpose of this research is to determine the influencing variables on the governance mechanisms, such as 

the structure of the board of directors of the internal audit company (intra-organizational monitoring mechanisms of 

corporate governance),major shareholders and institutional investors (extra-organizational monitoring mechanisms of 

corporate governance), Political connections, transactions with related persons have been used in the framework of a 

statistical panel (companies admitted to the Tehran Stock Exchange during the years 2005-2021) and in the framework of 

a multivariable logarithmic econometric model. In this research, the effect of institutional ownership structure, company 

profit volatility, company sales, Tobin's criteria and profitability (performance indicators), stock liquidity (financial 

transparency), political connections, transactions with related persons, among other variables. The control of the 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange has been reviewed. The findings of this research show that if the factors 

of company profit volatility, company sales, stock liquidity (financial transparency), political connections, transactions 

with related parties and company performance change, the impact of all variables except the profit volatility variables will 

change. Companies, political connections, transactions with related persons and the debt load index of companies will 

have a positive effect on the institutional structure and performance indicators of the companies admitted to the stock 

exchange and the relationship between the performance structure of the companies and the liquidity of the shares and the 

institutional structure. (Political communication) is evaluated positively in a bilateral system. 

Keywords: corporate governance, political communication, related party transactions, panel data. 
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