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   چكیده

این پژوهش به بررسی تاثیر ویژگی های مالی و ساختار مالکیت بر به موقع بودن گزارشگری مالی با تاکید بر نوع اظهارنظر حسابرس  

شرکت پرداخته است. نتایج نشان داد که با    130با استفاده از اطلاعات    1400تا    1394اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی  در بورس  

یابد که یکی از دلایل مهم آن طولانی شدن  افزایش سوداوری میزان تاخیر در گزارشگری مالی افزایش و به موقع بودن آنها کاهش می

دا و  اموال  به  انتشار گزارش حسابرسی میراییرسیدگی حسابرس  زمان  افزایش در  باعث  بوده که  این  های شرکت  بر  . علاوه  شود 

یابد  اند و یا نسبت بدهی بالایی دارند؛ میزان تاخیر در صدور گزارش حسابرسی افزایش میهایی که دچار درماندگی مالی شدهشرکت

چنین نتایج نشان داد که گزارش حسابرسی تعدیل شده باعث کاهش به  شود. همکه منجر به کاهش به موقع بودن گزارشگری مالی می

شود. نتایج همچنین نشان داد که اظهارنظر حسابرسی تعدیل شده باعث افزایش در انتشار گزارشگری  موقع بودن گزارشگری مالی می

های مالی و  باعث افزایش رابطه منفی بین ویژگیشود. علاوه بر این گزارش حسابرسی تعدیل شده  مالی و کاهش به موقع بودن آنها می 

شود  مالکیت مدیریتی با به موقع بودن گزارشگری مالی و کاهش رابطه مثبت بین مالکیت نهادی و به موقع بودن گزارشگری مالی می

عدیل شده خواهد بود  هایی که دارای ایرادات بااهمیت مالی هستند و گزارش حسابرسی آنها تکه حاکی از این موضوع است که شرکت

 های مالی کرده و از به موقع بودن کمتری برخوردار هستند. با تاخیر بیشتری اقدام به انتشار صورت

 های مالی، ساختار مالکیت، به موقع بودن گزارشگری مالی، اظهارنظر حسابرس. ویژگی  كلیدی: هایه واژ
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 مقدمه -1

-می تلقی اقتصادی  توسعه علائم از  یکی  سرمایه، بازارهای  وجود

 و ها شرکت  مالی تأمین سهولت موجب  بودن آن فعال  و  رددگ

 اطلاعاتی به نیاز این امر، تحقق برای .شود می مالی منابع هدایت

مطلوب   نحو به را موجود منابع آنها کمك با بتوان که است

 کیفی ارزش  و اطلاعات به دسترسی  نحوه نتیجه در .داد تخصیص

 که مهمی نقش سبب  به  است. مهم  بسیار گیری برای تصمیم آن

 بهاترینگران عنوان  به آن از دارد، همواره سرمایه بازار  در اطلاعات 

 پایه به عنوان سرمایه بازارهای در اطلاعات شود. می یاد دارایی

 بهادار اوراق  قیمت که نحوی به گردد،می تلقی معاملات اولیه

دارد )اسدی   گذاران  سرمایه اختیار  در اطلاعات  با  رابطه مستقیمی

همکاران، مبنای1391و  لذا   در گذارانسرمایه گیریتصمیم (. 

 مشخص شده های  زمانیدوره در که است اطلاعاتی سرمایه، بازار

اطلاعات   این اما گردد.می منتشر سرمایه بازار  در هاشرکت سوی از

موقع زمانی در  که هستند ثمر مثمر  زمانی تنها به  و   مناسب 

-دیگر، تصمیم بیانی  به  (.1،2018شوند)کرافت و همکاران  گزارش 

 نحو به مالی هایگزارش کنندگان استفاده اقتصادی و مالی ایه

تحتملاحظه  قابل  قرار  اطلاعات زمانی ارزش تأثیر ای 

همکاران  و   افزایش با  اطلاعات  ارزش (.2،2016دارد)سنجاوی 

 گذاران سرمایه یابد.  می  کاهش مالی  های انتشار گزارش  در تأخیر

 بتوانند تا هستند  نیازمند اطلاعات شدت  به مالی دوره پایان در

گیری  تصمیم و بینی پیش خود  گذاری سرمایه خصوص در

 دسترس  در اطلاعات اعتبار و اثربخشی سودمندی، نمایند.

گزارشگری به کنندگان،  استفاده دارد   بستگی مالی  سرعت 

به3،2005)جوشی  بنابراین   برای حیاتی اهمیت  بودن، موقع (. 

 سرمایه بازار  اجزای اصلی از یکی عنوان  به  و دارد سرمایه بازارهای 

عدم   کاهش باعث اطلاعات  به موقع انتشار  شود.می محسوب  کارا

در بازار   اطلاعات درز و ها شایعه نهانی، اطلاعات مبادلات تقارن

 سرمایه بهادار، جذب  اوراق  گذاری قیمت و  ارزشیابی  به  و  شود می

کند  می سرمایه، کمك بازارهای در گذارانسرمایه اعتماد حفظ و

در4،2004ویتمن  و )لوینتیس  به نداشتن دسترسی مقابل، (. 

در   ابهام بازار ، افزایش  ناکارایی باعث  به موقع  و  اطلاعات دقیق 

 و محتوای مالی های گزارش بودن  مربوط  کاهش گیری وتصمیم

)اسماعیلمی آنها اطلاعاتی احمد5،2004چندلر  و  شود   و  ؛ 

 ( .  6،2003کمرودین 

 

 

 
1-  Kraft. et al 
2 - Sanjaya et al. 
3 - Joshi,  
4 - Leventis, & Weetman 
5 - Ismail,  & Chandler 

 بیان مساله و مبانی نظری پژوهش 

 قیمت مشکلات به منجر  تواند می اطلاعات مالی  انتشار در تأخیر

 شود گذارانی میان سرمایه در عدالتی بی و بهادار اوراق گذاری

تأخیر   چه  هر  ندارند.  را مهم اطلاعات  به  برابر دسترسی  امکان  که

 به بیشتری اطلاعات شود، ترطولانی مالی های گزارش انتشار در

 بازار در زیادی  های شایعه و  شود می  عمده افشا  سهامداران نفع

 مالی  اطلاعات موقع  انتشار به رو،  این  از  شود. می  مطرح سرمایه

از   جزء، گذاران سرمایه خصوص به  و سازمانیبرون افراد برای

 اتخاذ تدابیری است لازم بنابراین، است. برخوردار خاصی اهمیت

 یابد. کاهش یا رفع مالی اطلاعات انتشار در تأخیر طولانی که شود

قانون که آن از قبل گذاران قانون  کاهش برای مؤثری بتوانند 

 این مسئله اصلی دلایل باید نمایند، وضع گزارشگری زمانی فاصله

 نسبت بدهی بین .رابطه ( 7،2014دریابند )نیرش و ولنمپای  را

 نظریه رقیب دو از استفاده با  تواننیز می را بودن موقع به و شرکت

 را رابطه این از متفاوتی جهت نظریه هر  قرار داد.  بررسی مورد 

-شرکت که هستند معتقد اول  دیدگاه  طرفداران  .دهدمی نشان

شرکت سریعتر بالاتر،  اهرم  با ایه  ترپایین اهرم  با هایاز 

 های نمایندگی، شرکت نظریه براساس زیرا  کنند؛ می گزارشگری

 به شوند.می متحمل را  بیشتری نظارت هایهزینه بالاتر اهرم با

 بهینه حد زیر گذاریسرمایه به تمایل ها شرکت که این آن دلیل

بندهایی معمولاً دارند،  بدهی قراردادهای در را اعتباردهندگان 

 از کند. یکی می محدود را مدیریت های فعالیت که گنجانند می

می را ترمتناوب و  سریع افشای قرارداد،  بندهای   تا کندملزم 

 شرکت بلندمدت مالی عملکرد  یا وضعیت بتوانند  اعتباردهندگان

ارزیابی را ها )الزوبی  قرار مجدد مورد  حامیان8،2016دهند   .) 

 از دیرتر  بالاتر، اهرم  با هایشرکت که دارند  اعتقاد دوم دیدگاه

با  شرکت   این طرفداران کنند.می گزارش  پایینتر اهرم های 

 در قصور دارایی، به بالای بدهی نسبت که باورند این بر  دیدگاه

 زمان رکود  در  به خصوص را ورشکستگی نهایت در  و هاپرداخت

 (.9،2017دهد )منان و همکاران می افزایش  اقتصادی،

همچنین درماندگی مالی شرکت نیز از جمله عواملی است  

های مالی و در نتیجه کاهش به موقع  که  در تاخیر انتشار صورت

می مالی  گزارشگری  هبودن  باشد.  موثر  آشفتگتواند  چه    ی ر 

مورد    كی  ورشکستگیو    یاقتصاد   سكیر  ،ی مال  تیوضع واحد 

، ریسك درماندگی مالی شرکت افزایش  تر باشد  شیب  یدگیرس

یابد، در نتیجه حساسیت حسابرسی به وضعیت مالی شرکت  می

می ریسك  بیشتر  کاهش  جهت  است  ممکن  حسابرس  و  شود 

6 - Ahmad, & Kamarudin 
7 - Niresh, & Velnampy, 
8 -Alzoubi 
9 -Mannan, et al. 
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خود،   در  زتری آم  اطیاحت  سیحسابر   یها روشحسابرسی  را  ی 

های محتوا  گیرد و میزان رسیدگی و ازمونبررسی های خود بکار  

های  شود تا صورتیخود را افزایش دهد که این مساله باعث می

مالی شرکت به موقع ارائه و منتشر نگردد و قابلیت به موقع بودن  

(.  به  1397خود را از دست دهند )لاری دشت بیاض و همکاران،

یابد،  طور کلی زمانی که احتمال شکست واحد تجاری افزایش  

احتمال اینکه حسابرسان مستقل تحت تعقیب  و یا طرف دعوی  

یابد لذا در چنین شرایطی ممکن  حقوقی قرار گیرند افزایش می

است حسابرس ملزم شود تا حسابرسی بیشتری را انجام دهد و  

با جمع آوری اسناد و مدارک و مستندات بیشتر، علیه هرگونه  

مقابله و دفاع از اظهارنظر  دادخواهی حقوقی احتمالی آتیف توان  

خودذ را داشته باشد بنابراین کار حسابرسی با تاخیر بیشتری به  

صورت و  رسید  خواهد  موقع  پایان  به  است  ممکن  مالی  های 

استفاده اختیار  در  و  نشده  این  منتشر  که  نگیرد  قرار  کنندگان 

م انها  بودن  موقع  به  کاهش  به  منجر  و  مساله  )رحیمیان  شود 

 از دیگر بر اساس تئوری نمایندگی و سوی  (.از1393همکاران،

شده   تامین  منابع  از استفاده چگونگی مورد در  مدیران که آنجا

 همواره  سهامداران کنند،می  گیریتصمیم سهامداران توسط

از آیا بدانند مندند، علاقه  مطلوبی نحو  به  موجود منابع مدیران 

 جای افزایش به است ممکن مدیران چون نه؟ یا  کنندمی استفاده

 کنند، عمل خود شخصی منافع براساس سهامداران، ثروت

 مشکلات سازوکاری ایجاد طریق از  ن که سهامدارا است ضروری

 بهبود سازوکارها، این  از کنند. یکی خنثی را منافع  تضاد  از ناشی

 هاییاز رویه ایمجموعه شرکتی راهبری  است.  شرکتی راهبری 

 هایدارایی از کارا استفاده به  نسبت اطمینان کسب برای که است

 اهداف با مغایر اهداف جهت در آنها کارگیری  عدم به و شرکت

شرکتی شوند.می  سازی پیاده ذینفعان  در مستحکم راهبری 

 محدودتر را  مدیران سودجویانه و  طلبانه فرصت رفتار  ها شرکت

 بهبود ا  ر  مالی گزارشگری  اتکای  توان و  کیفیت نتیجه،  در کرده و

همچنین،می  به منجر  قوی  شرکتی راهبری ساختار بخشد. 

 افزایش موقع،  به  حسابداری  اطلاعات  مدیریت، تولید  بهتر نظارت 

هیئت مطلع برای  بد  اخبار شناسایی سرعت  و مدیره ساختن 

 (.  1،2005شد )گارسیا و همکاران  خواهد  لازم اقدامات انجام 

سرمایه نقش بسیار مهمی در رشد و توسعه  تخصیص بهینه  

کند. بورس اوراق بهادار به عنوان بازار  اقتصادی کشورها ایفا می 

عمده  از  یکی  مکان مالی  محسوب  ترین  سرمایه  تخصیص  های 

شود. کارا بودن بورس اوراق بهادار جهت نیل به اهداف مذکور  می

می  موثر  ویژگیبسیار  از  یکی  کارا،  باشد.  بازار  شفافیت  های 

است دقیق . اطلاعاتی  اطلاعات  هرچه  دیگر،  عبارت  و  به  تر 

 
1 - García et al 

سرمایه مناسب  تصمیمات  امکان  باشد،  بیشتر  تر  آگاهانه  گذاری 

شود. مناسب بودن یکی از عوامل تعیین کننده مربوط  فراهم می

بودن اطلاعات است. بیانیه حسابداری مالی مناسب بودن را به  

کند.  ت حسابداری بیان می عنوان خصوصیت کیفی مهم اطلاعا 

بتواند در  یك چنین اطلاعاتی می  اگر  باشد،  تواند دارای ارزش 

بینی وقایع و رویدادهای آینده شرکت و یا تایید و تصحیح پیش 

انتظارات به استفاده کنندگان کمك نماید. با این حال، مناسب  

آورد. اطلاعات برای  بودن به تنهایی اطلاعات مربوط را فراهم نمی

مربوط بودن باید به موقع باشند؛ یعنی اطلاعات باید قبل از اینکه  

اعتبار خود را از دست بدهند، در دسترس باشند تا بر تصمیمات  

اطلاع سرمایه بنابراین،  شوند.  واقع  موثر  موقع  گذاران  به  رسانی 

گیری سهامداران  های بورسی اثر قابل توجهی بر تصمیمشرکت 

   .(1399انی و همکاران،)مهر بالقوه و فعلی دارد  

موقع بودن گزارشگری مالی به عنوان یکی از خصوصیات  به

گزارش  اهداف  بااهمیت  اطلاعات  کیفی  سودمندی  مالی،  های 

حسابداری و مکانیزمی در خور توجه برای حداقل سازی معامله  

براساس اطلاعات محرمانه و شایعات در میان بازارهای سرمایه  

بودن گزارشگری مالی، به عنوان ویژگی  موقع  است. در واقع به 

کنندگان   تدوین  مدنظر  مالی  اطلاعات  اهمیت  حائز  کیفی 

می  جهان  سراسر  در  حسابداری  در  استانداردهای  تاخیر  باشد. 

تواند برای هر دو گروه تصمیم گیرنده  های مالی می انتشار گزارش 

ات  موقع اطلاع زا باشد. همچنین ارائه بهو استفاده کننده، هزینه

تواند راهی برای کاهش عدم تقارن اطلاعات و کاهش پخش  می

شایعات در مورد سلامت و عملکرد مالی شرکت باشد. مطابق با  

می مختلفی  عوامل  گذشته  بهتحقیقات  بر  بودن  تواند  موقع 

توان  گزارشگری مالی شرکت موثر باشند؛ که در این ارتباط می 

شرکت،   حاکمیت  نظیر  عواملی  شربه  و  اندازه  سوداوری  کت، 

بدهی و    نسبت  نمود    گزارش حسابرسشرکت  و  اشاره  )سوکر 

نگرانیهی2،2015همکاران از پژوهش  با  2020)  (. به پیروی  و   )

 اوراق بورس در شده های پذیرفتهتعداد شرکت افزایش توجه به

و بهادار روزانه میزان افزایش تهران  مالی   این در گزارشگری 

مزبورشرکت توسط اطلاعات موقع به ارسال ها،شرکت  به های 

گذاران  برای ای  ویژه  اهمیت از  بهادار  اوراق  بورس   سرمایه 

موثر  کشف  رو،  این  از است.  برخوردار   بودن  موقع  به  عوامل 

 قانونگذاران و سرمایه گذاران برای تواند می حسابداری اطلاعات

 این اصلی پرسش ، رو این از . باشد  مهم  سرمایه بازار  حوزه در

ویژگی آن است پژوهش موقع  های مالی شرکتکه:آیا  به  بر  ها 

بودن گزارشگری مالی آنها تاثیرگذار است؟ آیا وجود حاکمیت  

ارائه به موقع   بر  شرکتی قوی شامل مالکان نهادی و مدیریتی 

2 - Saqer, et al 
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گزارشگری مالی موثر واقع خواهد شد و اینکه آیا نوع اظهارنظر  

ودن گزارشگری مالی را تحت تاثیر  تواند به موقع بحسابرس می

قرار دهد و نقش نوع اظهارنظر حسابرس بر تاثیر عوامل یاد شده  

 بر به موقع بودن گزارزشگری مالی چیست؟

 

 پیشینه پژوهش  

 پیشینه پژوهش های خارجی 

  رابطه   یبررس  مقاله  نیا  هدف(  2023)  1واریس و حاجی داین 

  تمرکز  و یمال یگزارشگر  به موقع بودن   ،یشرکت تیحاکم نیب

مالکیت    نیب  کننده  لیتعد  اثر  كی  عنوان  به  که  است  تیمالک

  گرفته   نظر  در  پاکستان  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  رفتهیپذ  های

  شرکت   100  یها  داده  از  استفاده   با  ق،یتحق  نیا  در.  است  شده

  هیفرض  ،2017  تا  2013  یزمان   دوره  یط  بورس  در  شده  رفتهیپذ

بودن    و  یشرکت  ت یحاکم  نیب  رابطه  مورد  در  را  یا موقع  به 

  لیتعد  عنوان  به  تیمالک  تمرکز  اگر.  میکرد  جادیا  یمال  یگزارشگر 

  به موقع بودن   با  رهیمد  ئتیه   دقت  شود،  گرفته   نظر  در  کننده

 ئتیه  جلسات  ادیز  تعداد  دهد  یم  نشان  که  دارد  یمنف  رابطه

.  شود  یم  یحسابرس  تیفیک   شیافزا  و  ریتاخ  کاهش  باعث  رهیمد

  ن یا  به  دارد،  یزمان  جدول  با  یمثبت  ارتباط  رهیمد  ئتیه  شمار

  کاهش   و  ریتاخ  شیافزا  باعث  بزرگتر  رهیمد  ئتیه   که  یمعن

  ر یتاخ  یحسابرس  ته یکم  حضور .  شود  یم  یحسابرس  تیفیک

  تهیکم  ل،یتعد  بدون  و  دهد ی م  کاهش  را  تیریمد  گزارش

  از   یبرخ  حال،  نیا  با.  ندارد  یبندزمان   بر  یر یتاث  یحسابرس

  رابطه   یحد   تا  یبرخ  و  شوند،  یم  پذیرفته  کامل  طور  به  ها  هیفرض

به    بر  یشرکت  تیحاکم  که  است  نیا  افتهی.  دهند  یم  را نشان

بودن   اثر   تیمالک  تمرکز  و  دارد  ریتأث  یمال  یگزارشگر  موقع 

 .کندیم  تیتقو  را  رابطه  نیا  که  دارد  یاکنندهلیتعد

  ی برا   یاساس  عامل  ك ی  ،بودن   موقع  به(2023)  2الکسیوا 

  نقش   حال،  نیا  با.  است  یمال  یگزارشگر   اطلاعات  ارتباط

  ی اد یز  حد  تا  یمال  یگزارشگر  بر  یرگذاریتأث  در  یشرکت  تیحاکم

  یبررس  که  است  یا   مطالعه  نیاول  پژوهش  نیا.  است  ناشناخته

  ی گزارشگر   بودن  به موقع    بر   رهیمد  ئتیه   بیترک  ایآ  که  کند  یم

  استفاده   با.  ریخ  ای  گذارد  یم  ریتأث  یخصوص  مالکیت های  در  یمال

  ئتیه  که  شدم  متوجه  ،یسوئد   شرکت  8095  از  یا  نمونه  از

دارا  تر،  مستقل  ،بزرگتر  های  رهیمد  لیتما  یتیجنس  تنوع  یو 

  ها   افتهی  نیا.  دهند  لیتشک  موقع  به  را  خود  یها   حساب  دارند

  بر   یتوجه  قابل  طور  به  رهیمد  ئت یه  بیترک  که  دهد  یم  نشان

 .گذارد یم  ریتأث  یخصوص  مالکیت های  در  یگزارشگر  رفتار

 
1 -Waris and Haji Din 
2 -Alexeyeva 

  ساختار   ریتأث   یبررس  به  مطالعه  نیا(2023)3سلیمانی  

  ن ی ا.  پردازد  یم  ها  شرکت  یحسابرس   گزارشدر    ریتأخ  بر  تیمالک

  از   یسعود  عربستان  یرمالیغ  شرکت  102  یهاداده  از  قیتحق

  استفاده   با هاداده . ه استکرد یبردارنمونه  2021 تا 2012 سال

 لیتحل  و  هیتجز (GMM) گشتاورها  افته یمیتعم  روش  چارچوب  از

  ش یافزا  با   که  دهد  یم  نشان  یتوجه  قابل  طور  به   ها  افتهی.  شدند

  با .  ابدی  شیافزا  است  ممکن  یحسابرس  ریتاخ  ،یتیریمد  تیمالک

  بودن   موقع  به  است  ممکن  ینهاد  و  یخانوادگ  تیمالک  حال،  نیا

  نشان   جینتا  ن،یهمچن.  دهد  شیافزا  را  ها  شرکت  یمال  گزارش

  هاشرکت   یحسابرس  ریتاخ  نییتع  در  دولت  تیمالک  که  دهدیم

  که   است  آن  از  یحاک  مطالعه  نیا  جهینت.  رسدی م  نظر  به  زیناچ

  سم یمکان  كی  نظر  به  ینهاد   و  خانواده  نظارت  عربستان،  حوزه  در

  از   که  کند  وادار  را  رانیمد  است  ممکن  که  است  مؤثر  یکنترل

  و   استگذارانیس.  کنند  استقبال  یمال  یهاگزارش   موقع  به  یافشا 

  عوامل   درک  در   را  قیتحق  جهینت  است  ممکن  گذاران  هیسرما

  ن، یبنابرا.  بدانند   دیمف  یحسابرس  گزارش  ریتأخ  بر  مؤثر  یاضاف

  ی اطلاعات  تقارن عدم است ممکن  یمال یگزارشگر  ریتاخ کاهش

 .دهد  شیافزا  را  گذاران  هیسرما  اعتماد  جهینت  در  و  دهد  کاهش  را

و صورفیه  ر یتأث  یبررس  مطالعه  نیا  هدف(2023)  4نوفیانا 

  ت یمالک  یساختارها  و  حسابرس  شهرت  ،یحسابرس  یهاتهیکم

  رفته یپذ  یبانک  یهاشرکت   در  یحسابرس  گزارش  یرهایتأخ  بر

-2017  دوره  یط (IDX) ی اندونز  بهادار  اوراق  بورس  در  شده

  روش   از  مطالعه  نیا  یبرا   ی تجرب  شواهد  ارائه  یبرا .  است  2021

  ی ها  صورت  در  هیثانو  یها  داده  از  و  کند  یم  استفاده  یکم  یها

  روش .  کند  یم  استفاده  سالانه  یها   گزارش  و  ها  بانك  یمال

 جینتا.  کند  یم  استفاده  چندگانه  یخط  ونیرگرس  از  ی لیتحل

  ، یحسابرس  تهیکم  جلسات  که  دهد  یم  نشان  هیفرض  آزمون

  بر   یتوجه  قابل  یمنف  ریتأث  حسابرس  شهرت  و  دولت  تیمالک

  مستقل،   یحسابرس  یها  تهی کم.  دارد  یحسابرس  گزارشدر    ریتأخ

 چیه  یداخل  ینهاد   تیمالک  و  یخصوص  تیمالک  ،یخارج  تیمالک

  اهرم   که  یحال  در  ندارند،  یحسابرس   گزارش  یرها یتأخ  بر  یریتأث

 .دارد  یحسابرس  گزارشدر    ریتأخ  بر  یتوجه قابل  مثبت  ریتأث

های  ( در پژوهشی به بررسی  تأثیر ویژگی2020نگرانیهی )

مالی و مالکیت نهادی بر به موقع بودن گزارشگری مالی پرداخت.  

اطلاعات   از  منظور  بورس    25بدین  در  شده  پذیرفته  شرکت 

ه نتایج  استفاده شد ک  2016تا    2014اندونزی طی بازه زمانی  

پژوهش نشان داد مالکیت نهادی بر به موقع بودن گزارشگری  

مالی تاثیر منفی و معناداری دارد که بر خلاف مبانی نظری و  

3 -Solimany 
4 Nofiana and Surifah 
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های  های پذشته بود. همچنین نتایج نشان داد که ویژگیپژوهش

بودن   موقع  به  با  سرمایه  ساختار  و  سوداوری  شامل  مالی 

 ند گزارشگری مالی رابطه معناداری ندار

-( در پژوهشی به بررسی ویژگی2019)1عبیداله و همکاران 

ای شرکت و ویژگی های حسابرس بر تاخیر در گزارشگری مالی  ه

شرکت در  موقع  بهادار  به  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

زمانی   فاصله  در  نتایج    2016الی    2014اندونزی  پرداختند. 

سودآوری    پژوهش نشان داد که متغیرهای کمیته حسابرسی و

تاثیر منفی و معناداری بر تاخیر در گزارشگری مالی به موقع دارد  

در حالی که متغیر شرایط مالی تاثیر مثبت و معناداری بر تاخیر  

متغیرهای   ضمنا،   دارد.  مالی  گزارشگری  بودن  موقع  به  در 

پیچیدگی های حسابداری، شهرت حسابرس، تصدی حسابرس و  

تاثیر   صنعت  در  حسابرس  در  تخصص  تاخیر  بر  معناداری 

 گزارشگری مالی ندارد. 

همکاران)  2باسونی  ویژگی2016و  بررسی  به  هیات  (  های 

موقع   به  مالی  گزارشگری  در  تاخیر  و  مالکیت  ساختار  مدیره، 

نشان می  نتایج  از شرکت پرداختند.  بیشتری  ها  دهد که درصد 

کنند و میروز منتشر    60گزارش حسابرسی خود را  کمتر از  

بزرگ حسابرسی   چهار شرکت  این  میبوسیله  بیانگر  که  شوند 

تحلیل  و  تجزیه  بالاست.  آنها  حسابرسی  کیفیت  که  است 

اندازه  رگرسیون نشان می  دهد که دوگانگی وظایف مدیرعامل، 

مالکیت   مالکیت،  تمرکز  مدیره،  هیات  استقلال  مدیره،  هیات 

نهادی، مالکیت خارجی، نوع حسابرسی تاثیر معناداری بر تاخیر  

 گزارشگری مالی به موقع دارند.   

 

 های داخلی   پیشینه پژوهش

( در پژوهشی به ارزیابی حاکمیت  1402گرجی پور و همکاران )

شرکتی بر اساس مبانی فقهی از منظر ساختار مالکیت در شرکت  

براساس یافته های پژوهش، محققان   های سهامی عام پرداختند .

به   انفعالی  و  بنایی  رویکردی  با  تاکنون  اسلامی  سرمایه  بازار 

سهامی پرداخته اند. با این وجود،  تصحیح عملیات شرکت های  

این شرکت ها از مشکلاتی همچون عدم رضایت واقعی توده سهام  

داران نسبت به بسیاری تصمیمات رنج می برند. این مشکلات از  

چالش های اساسی شرکت های سهامی عام است که با اجرای  

روشن   همچنین  شد.  نخواهد  برطرف  شرکتی  حاکمیت  اصول 

سخ گویی، رعایت حقوق ذی نفعان )مسئولیت  شده که عدالت، پا 

پذیری( و انصاف نیز در این شرکت ها تأمین نمی شود. برای حل  

این   در  اساسی  تحول  ایجاد  چگونگی  بررسی  مشکلات،  این 

 .شرکت ها با استفاده از تجربیات قبلی ضروری است

 
1 -abidelah et al 

( در پژوهشی به بررسی ساختار  1402نامداری و همکاران )

شناخت    –مالکیت ، کیفیت حسابرسی و مدیریت سود واقعی  

  . پرداختند  همزمان  متقابل  میاثرات  نشان  با   نتایج  که  دهد 

افزایش درصد هر سه نوع مالکیت احتمال وقوع مدیریت سود  

از سه    کاهش می یابد و وقوع مدیریت سود نیز به کاهش هر یك

و   حسابرسی  کیفیت  همچنین  انجامد.  می  مالکیت  نوع 

ساختارهای مالکیت بصورت همزمان و متقابل بر یکدیگر تاثیر  

نهایت مدیریت سود و کیفیت   اند. در  معنی دار مثبتی داشته 

حسلبرسی اثر متقابل همزمان منفی بر یکدیگر داشته و افزایش  

 .هر یك به کاهش متغیر دیگر می انجامد 

( در پژوهشی به بررسی اثر  1401دادی و طهماسبی )خدا

میانجی کیفیت حسابرس مستقل بر رابطه بین ساختار مالکیت  

و اجتناب مالیاتی پرداختند . یافته های پژوهش نشان داد بین  

اجتناب مالیاتی و ساختار مالکیت در شرکت های پذیرفته شده  

ار وجود دارد  در بورس اوراق بهادار تهران رابطه منفی و معنی د

بر   مالکیت  اثر ساختار  نیز موجب تشدید  و کیفیت حسابرسی 

 اجتناب مالیاتی می شود .  
( در پژوهشی به بررسی  1399الساداث موسوی و دستگیر )

تاثیر ساختار مالکیت بر اثر بخشی کمیته حسابرسی در شرکت  

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند . نتایج 

ل از این پژوهش نشان می دهد که مالکیت دولتی و مالکیت  حاص

 نهادی بر اثربخشی کمیته حسابرسی تاثیر معناداری ندارد.  

( همکاران  و  در1398تنانی  بررسی  یپژوهش  (  تاثیر   به 

های کمیته حسابرسی و  تخصص حسابرس بر رابطه میان ویژگی

گزارش  بودن  موقع  مالی  به  در  شرکتگری  شده  پذیرفته  های 

. بدین صورت که محقق پس پرداختندبورس اوراق بهادار تهران  

گیری  های پژوهش، از طریق نمونه از طرح مبانی نظری و فرضیه 

شرکت پذیرفته شده در    170به روش حذف سیستماتیك؛ تعداد  

زمانی   قلمروی  یك  در  را  تهران  بهادار  اوراق  ساله    6بورس 

های پژوهش  نوان نمونه آماری برگزید. یافتهع( به1391-1396)

حاکی از آن بود تخصص حسابرس بر رابطه میان ویژگی های  

کمیته حسابرسی )دوگانگی مدیرعامل، اندازه کمیته حسابرسی  

گری مالی  و استقلال کمیته حسابرسی( با به موقع بودن گزارش

 .رابطه مثبت و معناداری وجود ندارد

بررسی رابطه بین   ی به پژوهش   ( در8139بارانی و همکاران )

و   سرمایه گذاری  ناکارایی  با  مالی  های  مقایسه صورت  قابلیت 

شرکت   110 بدین منظور از اطلاعات پرداختند.درماندگی مالی 

دوره   برای  روش حذف سیستماتیك  به  گیری  نمونه  از طریق 

نتایج حاصل    استفاده گردید  1396تا    1390ساله بین    7زمانی  

2 Basuony 
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بر درماندگی مالی  نشان داد   قابلیت مقایسه صورت های مالی 

شرکت تاثیر معکوس و معنادار دارد. همچنین قابلیت مقایسگی 

بر ناکارایی سرمایه گذاری )معیار سرمایه گذاری کمتر و بیشتر( 

 .تاثیر معکوس و معناداری دارد
 

    پژوهشروش 

مالی و  تاثیر ویژگی های   تحقیق بررسیهدف  با توجه به این که  

ساختار مالکیت بر به موقع بودن گزارشگری مالی با تاکید بر نوع  

تهران می بهادار  اوراق  بورس  این  باشد،  اظهارنظر حسابرس در 

نظر از  هدف  پژوهش  شیوه  و  کاربردی   ؛نوع  نظر  و    انجام  یاز 

و از نظر    )روش همبستگی(  تحلیلی  هایاز نوع پژوهش  ماهیت،

حسابداری است. از نظر فرآیند    یهای اثباتفلسفه جزء پژوهش

پژوهش نوع  از  جزء  اجرا  نیز  اجرا  منطق  نظر  از  و  کمی  های 

استقرایی بوده و از نظر بعد زمانی    -های با رویکرد قیاسیپژوهش

پژوهش نوع  از  طولینیز  اطلاعات  گذشته  -های  از  و  بوده  نگر 

شرکت میتاریخی  استفاده  نمونه  مدل  های  برآورد  برای  شود. 

های پژوهش از روش اقتصاد سنجی  یون و آزمون فرضیهرگرس

در این تحقیق، با توجه به شود.   های ترکیبی استفاده میداده

داده  روش نوع  و  آزمون  ها  برای  موجود،  تحلیل  و  تجزیه  های 

  10Eviews های تحقیق از رگرسیون و به کمك نرم افزار  فرضیه

  tی  رضیات از آمارهشود. همچنین برای تایید یا رد فاستفاده می

 استفاده خواهد شد.   %5در سطح خطای     و

 

    پژوهشهای فرضیه

 فرضیه شده،  مطرح و سوالات پژوهش نظری مبانی به توجه با

 شوند: می تدوین  زیر شرح به  پژوهش های

های مالی بر به موقع بودن گزارشگری مالی  ویژگیفرضیه اول :  

 مالی تاثیر معناداری دارد. 

بودن    :  1- 1فرضیه   موقع  به  بر  شرکت  مالی  درماندگی 

 گزارشگری مالی مالی تاثیر معناداری دارد. 

گزارشگری    :  2- 1فرضیه   بودن  موقع  به  بر  سودآوری شرکت 

 مالی مالی تاثیر معناداری دارد. 

نسبت بدهی شرکت بر به موقع بودن گزارشگری    : 3-1فرضیه 

 مالی مالی تاثیر معناداری دارد. 

ساختار مالکیت بر به موقع بودن گزارشگری مالی  فرضیه دوم :  

 تاثیر معناداری دارد. 

مالکیت نهادی بر به موقع بودن گزارشگری مالی   :  1-2فرضیه  

 تاثیر معناداری دارد. 

بودن گزارشگری    :  2-2فرضیه   موقع  به  بر  مالکیت مدیریتی 

 مالی تاثیر معناداری دارد. 

های  نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین ویژگیفرضیه سوم : 

 مالی و به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین درماندگی    :  1-3فرضیه  

 گری مالی تاثیر معناداری دارد. مالی و به موقع بودن گزارش

نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین سوداوری    :  2- 3فرضیه  

 شرکت و به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین نسبت بدهی   :  3-3فرضیه  

 شرکت و به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین ساختار  ارم :  فرضیه چه

 مالکیت و به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

مالکیت    :  1- 4فرضیه   بین  رابطه  بر  حسابرس  اظهارنظر  نوع 

 نهادی و به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

بین    :  2- 4فرضیه   رابطه  بر  اظهارنظر حسابرس  مالکیت  نوع 

 مدیریتی و به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

 

 پژوهش آماری ی هجامع

بینی یك پدیده در یك  هدف از انجام تحقیق، شناخت و پیش

-ی آماری است. برای کسب شناخت از آن پدیده، نمونهجامعه 

ها بر روی  شود و تجزیه و تحلیلهایی از آن جامعه انتخاب می

منتخب انجام شده و سپس، نتایج بدست آمده به کل ی  نمونه

شود. جامعه آماری این تحقیق،  ی آماری تعمیم داده میجامعه 

تمام شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از  

- سال  3640شرکت،    520باشد ) می   1400تا پایان سال    1394

تیك،  رکت(. برای تعیین نمونه آماری به روش حذفی سیستماش

 . استفاده  شده است

 

 گیری متغیرهای تحقیق   روش اندازه

اندازهنحوه  متغیرهای  ی  تفکیك  به  تحقیق  متغیرهای  گیری 

آن   بررسی  به  این قسمت  و در  دارد  اهمیت  وابسته  و  مستقل 

 شود.   پرداخته می
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 های جامعه آماریی انتخاب تعداد شركت( : نحوه1جدول )

 جمع جمع 

 680  : 1400تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس تا پایان سال 

  80 نبوده اند: در بورس فعال   1400تا  1394تعداد شرکت هایی که در دامنه زمانی 

  65 در بورس پذیرفته شده اند:  1394تعداد شرکت هایی که بعد از سال  

  105 تعداد شرکت هایی که جز هلدینگ، سرمایه گذاری ها، واسطه گری های مالی و بانك ، و بیمه و لیزینگ ها بوده اند: 

  95 و یا سال مالی انها منتهی به اسفند نمی باشد: تعداد شرکت هایی که در دامنه زمانی پژوهش، تغییر سال مالی داده اند 

  90 تعداد شرکت هایی که سهام انها در دامنه زمانی پژوهش توقف فعالیت داشته اند:

  115 تعداد شرکت هایی که در دامنه زمانی پژوهش اطلاعات آنها در دسترس نمی باشد:

 550  جمع:

 130  تعداد شرکت های غربالگری شده 

 

مالی   گزارشگری  بودن  موقع  به  وابسته:  متغیر 

(𝑻𝒊𝒎𝒆𝒍𝒊𝒏𝒆𝒔𝒔) 

های مالی سالیانه از تاریخ پایان سال مالی هر  زمان ارائه گزارش 

های مالی سالانه در مجمع عمومی  شرکت تا تاریخ ارائه گزارش 

عنوان معیاری برای  به عادی سالیانه شرکت قابل محاسبه است و  

عنوان  به   شود. تعین به موقع بودن گزارشگری مالی استفاده می

( باشد  29/12مثال، اگر پایان سال مالی شرکتی پایان اسفند ماه )

و تاریخ برگزاری مجمع عمومی عادی سالیانه شرکت مزبور جهت  

تاریخ    1398سال   زمان    31/4/1399،  مدت  پس  است،  بوده 

است    120،  98مزبور جهت سال  گزارشگری شرکت   بوده  روز 

 (.  1395)خدادادی و همکاران، 

 

   متغیرهای مستقل

-( از ویژگی2020در این پژوهش به پیروی از پژوهش نگرانیهی )

نسبت  ه و  سوداوری  شرکت،  مالی  درماندگی  شامل  مالی  ای 

-گیری انها به شرح زیر اندازهاندازه  بدهی استفاده شده که نحوه

 د: باشگیری می

 (𝒁درماندگی مالی  ) 

های  ها و به پیروی از پژوهششرکت درماندگی مالی  تعیین برای

 از ( ،2018)  2( و لنگ و همکاران2017)  1اوزکان و همکاران 

 است. شده ( استفاده1968)  3ورشکستگی آلتمن  بینی پیش مدل

 آلتمن  همچون مدل درماندگی ریسك  امتیاز مبنای بر  هایمدل

هستند   مالی درماندگی ریسك ارزیابی برای مفید  و  سریع ابزار یك

(  1396،فروغی و همکاران ) ایران (. در4،2009)رادو و همکاران 

 به بررسی خود هایپژوهش ( در1395و احمدپور و همکاران )

 بینی پیش در آلتمن همچون ورشکستگی های مدل کاربرد

 
1 - Ozkan,et al. 
2 - Leng et al 
3-  Althman  

شرکت  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های ورشکستگی 

 مذکور مدل قابلیت استفاده بیانگر ها آن نتایج پرداختند. تهران

 یاد های  پژوهش به استناد با بود. مالی درماندگی بینی پیش در

مبنی پژوهش   آلتمن مدل بکارگیری قابلیت بر شده  این  در 

 است.  شده  استفاده ضرایب تغییر بدون مدل  این  از پژوهش نیز

 (   1رابطه )
𝑍𝑖𝑡 = 0.717 𝑋1 + 0.847 𝑋2 + 3.107 𝑋3 + 0.42 𝑋4

+ 0.998 𝑋5 
 که در این رابطه:

 X1هادارایی  کلبه   گردش در : سرمایه 

 X2 هادارایی کلبه انباشته : سود 

 X3ها دارایی کلبه  مالیات و بهره : سود قبل از 

 X4 ها بدهی کلبه سهم صاحبان  حقوق دفتری  : ارزش 

 X5  :ها دارایی کلبه فروش درآمد 

مقادیر   چه  بهتری    Zهر  موقعیت  از  شرکت  آن  باشد،  بیشتر 

برخوردار بوده و ریسك ورشکستگی و درماندگی مالی کمتری  

سالم و    2.9بالاتر از  Zهای با خواهد داشت به طوری که شرکت

اگرعدد محاسبه شده   کمتر از آن ورشکسته یا درمانده هستند.

 و  است  مالی درماندة  شرکت باشد،   2.9تر از  از مدل آلتمن کم

 اینصورت  غیر در و شود می تعریف یك صورت به مجازی متغیر

درمانده  و  می  تعریف صفر  صورت به و  تلقی غیر  )ستایش  شود 

 (. 1393منصوری،  

 (𝑹𝑶𝑨سوداوری شركت ) 

 میزان که است  فاکتورهای جمله از  ها شرکت سودآوری

 دهد. می  قرار تاثیر تحت را مالی اطلاعات  گزارشگری به موقع

 ها شرکت داشت  (  اظهار1970)5اکرولوف   همانند پژوهشگری

 گذاراندید سرمایه معرض در را بیشتری بالا اطلاعات با عملکرد

4 - Radu et al 
5 -Akerlof, 
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 نمایش دلیل  به  ها شرکت واقع، در دهند.  می  قرار  تحلیلگران  و

 هایسیگنال نوعی به شرکت سوددهی درباره شفافیت اطلاعات

آن فرستند.  می بازار به مثبتی  تقارن  عدم کاهش  ماحصل 

نمایندگی   تضاد کاهش و گذارانسرمایه و مدیران میان اطلاعاتی

مکلینگ می و  )جنسن  پژوهشگران1،1976شود   دیگری (. 

و1995)  2همکاران  و  میك  همانند این1995)  3رافورنیر  (    ) 

تایید نتایج که   است محتوا این بر آنها استدلال و کردند را 

 در مدیران  بالای عملکرد  از حاکی ها شرکت بالای سودآوری

است. سرمایه راستای  حقوق بازده  پژوهش این در  گذاران 

 تقسیم سود از  مالی عملکرد  از  معیاری  عنوان  به  سهام صاحبان 

 .است آمده بدست سهام صاحبان حقوق  کل به خالص 

 ( 2رابطه )

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 =
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡

𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑖𝑡
 

 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔  سود خالص و :𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆باشد. : کل دارایی می 

 

 (𝐋𝐄𝐕𝐄اهرم مالی) 

 دسترسی راه  تنها  دهد  می نشان  گذشته  های پژوهش  های  یافته

به موقع   اطلاعات افشای بهادار بازار اوراق از مالی تامین به سریع

 افشای اطلاعات باشد. می مالی گزارشگری در شفاف صورت و به

 باعث آن تبع به  و  شود می سرمایه  هزینه کاهش  باعث  موقع  به

 اساس  این بر شوند . می طلبکاران با  شفافیت و بهبود ارتباطات

 مد نظر کنترلی متغیر عنوان به مالی نیز اهرم حاضر، پژوهش در

دفتری   ارزش بر بدهی مجموع تقسیم از که شده گرفته قرار

همکاران،   شود می محاسبه  شرکت  هایدارایی و    )خدادادی 

1395:) 

 ( 3رابطه )

𝐿𝐸𝑉𝐸𝑖𝑡 =
𝐷𝐸𝐵𝑇𝑖𝑡

𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑖𝑡
 

 

𝐷𝐸𝐵𝑇  کل بدهی های شرکت و :𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆باشد. : کل دارایی می 

در این پژوهش ساختار مالکیت شامل مالکیت    ساختار مالكیت:

نحوه که  بوده  مدیریتی  و  زیر  اندازه  نهادی  شرح  به  انها  گیری 

 باشد: گیری میاندازه

 

 (𝑰𝒏𝒔𝒕𝒐𝒘𝒏مالكیت نهادی ) 

 باشند موثری کنندگان کنترل توانند می  نهادی گذارانسرمایه

نهادیسرمایه  که چرا  منظور به  را لازم توانایی و  منابع گذاران 

 
1 -Jensen, & Meckling 
2 -Meek et al 
3 -Raffournier 

 است ادعا شده  هستند.  دارا  مدیریتی تصمیمات بر  صحیح نظارت 

می یابد.   بهبود  نهادی مالکیت رشد با  شرکت  گزارشگری مالی که

 شرکتهای توسط  شده نگهداری  سهام  درصد  مالکیت نهادی برابر 

 شامل هاشرکت این که است سرمایه سهام از کل عمومی و دولتی

 دولتی های  ها، شرکتبانك مالی، مؤسسه های بیمه، هایشرکت

وینگ و لنتو   هایپژوهش در متغیر این است. دولت اجزاء  دیگر و

وکیلی2018)  ،)( نیز1394فرد  کار تعریف همین با (   رفته به 

 .است 

 ( 4رابطه )
سهام در دست مؤسسات و شرکت های دولتی، بیمه   = مالکیت نهادی

 تعداد کل سهام  /   ها و بانك ها و..

 

 (𝑴𝒂𝒏𝒐𝒘𝒏مالكیت مدیریتی ) 

های  گیری مالکیت مدیریتی مطابق پژوهش در این پژوهش اندازه 

(، عبدی  2018)4( ، وینگ و لنتو  2017)  کیچینیك و موساوی

صورت درصد سهام نگهداری شده توسط  ه  ( ب1396)  و همکاران

 اعضای هیأت مدیره محاسبه شده است.  

 

 (𝑨𝑼𝑫𝑶𝑷𝑵تعدیلی: نوع اظهارنظر حسابرس ) متغیر 

 اظهارنظرهای به ایران،  75حسابرسی   استاندارد دوم بند طبق

-می شده تعدیل اظهارنظرهای عدم اظهارنظر، و مردود مشروط،

کنند.  می نشده بیان تعدیل اظهارنظر را مقبول اظهارنظر و ویندگ

(، ابراهیمی و  2019)  5 به پیروی از پژوهش جیانچو و همکاران

در صورتی  ( 1394( و وکیلی فرد و محمدی )1397همکاران )

و در غیر    1که نوع اظهار نظر حسابرس تعدیلشده باشد عدد  

استخراج  میشود.  لحاظ  الگو  در  صفر  ارزش  صورت   نوع این 

چه تعدیل مقبول)اظهارنظر چه حسابرس  اظهارنظر  نشده( 

عدم مردود مشروط،  )اظه و   از تعدیل ارنظراظهارنظر   شده( 

 هاشرکت عمومی به مجمع قانونی بازرس و حسابرس های گزارش

 شود. می استفاده

 

 متغیرهای كنترلی 

 دلیل چندین گذشته های  پژوهش(:  𝑺𝑰𝒁𝑬ی شركت ) اندازه

 به موقع بودن گزارشگری مالی بر  شرکت اندازه تاثیر خصوص در

-شرکت کردند ( مطرح1971)  6دسای  و سینکاوی اند. کرده  بیان

به بزر  ای ه  و  بهادار  اوراق  بازار به  ترراحت دستیابی منظور  گ 

 به را مالی اطلاعات خارجی باید مالی منابع به آسانتر دسترسی

 همانند دیگری پژوهشگران  نمایند. ارائه  شفاف و به موقع و وضوح 

4 - Wing &, Lento,  
5  -Jian et al 
6 -Singhvi, et al 
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علی1994)  1اسکینر  نشان1994)2همکاران   و (،   که دادند ( 

به گزارشگری موقع   برای بیشتری انگیزه اندازه بزرگتر با ها شرکت

و   بالقوه  دادخواهی هزینه که چرا  دارند.  مالی اطلاعات  بودن

 هستند. شرکت اندازه از  فزاینده تابعی افشاء  به مربوط هایهزینه

 عنوان  به بیشتر  اطلاعاتی شفافیت  این عوامل، گرفتن نظر در  با

و ناخواسته فشارهای برابر  در  حافظتی  تفاهمات سوء  دولت 

-می گرفته دسترس بکار در اطلاعات ففقدان دلیل به تحلیلگران

که این از حاکی هااستدلال  این از تجربی حمایت  ود.ش  است 

 این در  دارد. مثبت اثر گزارشگری مالی به موقع بر شرکت اندازه

اندازه پژوهش،  کل طبیعی لگاریتم از شرکت اندازه گیریبرای 

شده سال پایان در شرکت هایدارایی است)نگرانیهی   استفاده 

،2020 ) 

 ( 5رابطه )
𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 =  𝐿𝑂𝐺(𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑖𝑡) 

 

و   :    (𝑩𝒂𝒅𝑵𝒆𝒘𝒔)   بد خبر خدادادی  پژوهش  از  پیروی  به 

 کاهش  قبل سال به نسبت سهم هر سود ( اگر1395همکاران )

 .پذیردمی را  صفر صورت آن غیر در و یك عدد یافته باشد

خدادادی و همکاران  (:  𝑴𝑩نسبت ارزش بازار به دفتری ) 

بالا گزارشگری   فرصت رشد با هایشرکت که دادند ( نشان1395)

مجموعه   اثر کنترل برای لذا تری خواهند داشت.  مالی به موقع

موقع  بر شرکت رشد های فرصت به  مالی   نسبت از  گزارشگری 

 شده دفتری حقوق صاحبان سهام استفاده ارزش به بازار ارزش

 رشد  فرصت برای شاخصی  عنوان  به  نسبت  این  معمولاً است. 

 دلیل تواند می دفتری ارزش و بازار ارزش  تفاوت   .باشد می شرکت 

 شود: شرکت تلقی در نامشهود های دارایی وجود برای

  ( 6رابطه )

𝑀𝐵𝑖𝑡 =
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖𝑡

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖𝑡
 

 

𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒به و   ارزش :  سهام  صاحبان  حقوق  بازار 

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒باشد. می دفتری حقوق صاحبان سهام : ارزش 

 

 ( عملیاتی  نقد  جریان  :  𝑪𝑭𝑶نسبت  نقد  (  جریان  چه  هر 

باشد، توان پرداخت مالیات  عملیاتی ایجاد شده در شرکت بیشتر  

نیز   سود  کیفیت  افزایش  برای  معیاری  و  بود  خواهد  بیشتر 

شود. لذا، در این تحقیق از این متغیر به عنوان متغیر  محسوب می

شود. این متغیر از طریق نسبت جریان نقد  کنترلی استفاده می

 
1 -Skinner 

کل   جمع  به  نقد(  وجه  گردش  صورت  از  )مستخرج  عملیاتی 

    ( .1395آید)خدادادی و همکاران،بدست میهای شرکت  دارایی

 ( 7رابطه )

𝐶𝐹𝑖𝑡 =
𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑖𝑡
 

𝐶𝐹𝑂و     : جریان نقد عملیاتی𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆باشد. : کل دارایی می 

 

کیفیت حسابرسی متغیر مجازی صفر  (:  𝑨𝑸كیفیت حسابرسی ) 

حسابرسی  و یك بوده که در صورتی که حسابرس شرکت، سازمان  

کند)ایزدی  باشد، یك، و در غیر اینصورت مقدار صفر را اختیار می

 (. 1397نیا و امینی،

زیان دهی شرکت یك متغیر مجازی و  (:  𝑳𝑶𝑺𝑺زیان شركت ) 

به صورت دو وجهی )با کد های صفر و یك(که از صورت سود و  

زیان قابل استخراج است.اگر شرکت زیان ده باشد عدد یك و اگر  

صفرزاده و بیگ  ودده باشد عدد صفر اختصاص می یابد)شرکت س

 (.  1395،پناه  

ها در  متغیرهای استفاده شده در تحقیق و علامت اختصاری آن

 . ( نشان داده شده است2ی )جدول شماره 

 

( : متغیرهای به كار رفته در تحقیق و علائم اختصاری  2جدول ) 

 هاآن

 متغیرهای تحقیق  و نـوع آن  علامت ردیف 

1 𝑇𝑖𝑚𝑒𝑙𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠  متغیر وابسته  به موقع بودن گزارشگری مالی 

2 𝑍  متغیر مستقل درماندگی مالی 

3 𝑅𝑂𝐴  متغیر مستقل بازده دارایی 

4 𝐿𝐸𝑉𝐸  متغیر مستقل اهرم مالی 

5 𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛 متغیر مستقل مالکیت نهادی 

6 𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛  متغیر مستقل مالکیت مدیریتی 

7 𝐴𝑈𝐷𝑂𝑃𝑁  متغیر تعدیلی  نوع اظهارنظر حسابرس 

8 𝑀𝐵  متغیر کنترلی نسبت ارزش بازار به دفتری 

9 𝐵𝑎𝑑𝑁𝑒𝑤𝑠 متغیر کنترلی بد  خبر 

10 𝐶𝐹𝑂  متغیر کنترلی نسبت جریان نقد عملیاتی 

11 𝐴𝑄  متغیر کنترلی کیفیت حسابرسی 

12 𝐿𝑂𝑆𝑆  متغیر کنترلی زیان شرکت 

13 𝑆𝐼𝑍𝐸  متغیر کنترلی اندازه شرکت 

 

 

 

 

2 -Ali, et al 
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فرضیه آزمون  منظور  نگرانیهی  به  از  پیروی  به  پژوهش  های 

 ( از مدل رگرسیونی چندمتغیره زیر استفاده شده است: 2020)

 
𝑇𝑖𝑚𝑒𝑙𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑍𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝑒𝑣𝑒𝑖𝑡

+ 𝛽4𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡

+ 𝛽6𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽7𝑍𝑖𝑡

∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝑒𝑣𝑒𝑖𝑡

∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽10𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡

∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽11𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡

∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽12𝑀𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽13𝐵𝑎𝑑𝑁𝑒𝑤𝑠𝑖𝑡 + 𝛽14𝐴𝑄𝑖𝑡

+ 𝛽15𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝛽16𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡

+ 𝛽17𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀 
 

  αباشد. در این مدل متغیر وابسته گزارشگری مالی به موقع می

نشان    𝛽5تا      𝛽1جزء ثابت معادله رگرسیون است و ضریب   

های مالی شرکت و ساختار  دهنده این موضوع است که ویزگی

خواهد   مالی  گزارشگری  بودن  موقع  به  بر  تاثیری  چه  مالکیت 

نیز تاثیر نوع اظهارنظر حسابرس بر به موقع     𝛽6داشت. ضریب  

می  اثبات  را  مالی  گزارشگری  میبودن  انتظار  که  در  کند  رود 

صورتی که گزارش حسابرس تعدیل نشده باشد )گزارش مقبول(  

 منجر به افزایش به موقع بودن گزارشگری مالی شود.  

اظهارنظر    𝛽11  تا     𝛽7ضریب   نوع  تعاملی  تاثیر  از  حاکی  نیز 

های شرکت و ساختار مالکیت با   حسابرس بر رابطه بین ویژگی

 به موقع بودن گزارشگری مالی است.  
 ر این مدل: که د

𝑇𝑖𝑚𝑒𝑙𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠  ، گزارشگری مالی به موقع :𝑍  درمامندگی مالی :

 ، ،  𝑅𝑂𝐴 شرکت  سوداوری   :𝑙𝑒𝑣𝑒  مالی اهرم   :𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁 نوع  :

حسابرس،   نهادی،،  𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛اظهارنظر  مالکیت   :𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛  :

رکت،  : زیان ش 𝐿𝑂𝑆𝑆 : کیفیت حسابرسی ،𝐴𝑄 مالکیت مدیریتی ،

𝑀𝐵، نسبت ارزش بازار به دفتری : ، 𝐶𝐹𝑂 جریان نقد عملیاتی :

، 𝐵𝑎𝑑𝑁𝑒𝑤𝑠  ، اخبار بد :𝑆𝐼𝑍𝐸و   : اندازه شرکت𝜀    جز اخلال مدل

 . باشندیم

 

 تجزیه و تحلیل داده ها  

 آماره های توصیفی 

پارامتر  ( 3) جدول  در  میانگین است.  حسابی  میانگین اولین 

 مرکز  دیگر عبارت به  یا و متوسط مقدار که است کمیتی حسابی

 میانه پارامتر  دومین دهد.می نشان را  آمده  دست  به هایداده ثقل  

 پایین افراد %50  از را بالا افراد  %50 که است عددی میانه است.

 ارائه متغیرها کلیه برای نیز پارامتر این کند.می جدا توزیع یك در

 برای نیز حداقل و حداکثر نظیر میزان پارامترها سایر است. شده

 گردآوری  های داده حدود  پارامتر دو این است. شده ارائه متغیرها

 آغاز مقادیری چه از هاداده کندمی بیان و دهدنشان می را شده

 یپارامترها دامنه این عبارتی به  شوند؛می ختم  مقادیری  چه  به  و

 مقیاسی نیز  معیار انحراف گذارند.می نمایش  به  را ها داده تغییرات

 ینشانه  باشد، کوچکتر مقدار آن هرچه که است  پراکندگی برای

 سنجش مورد ویژگی لحاظ از مطالعه مورد گروه که است آن

معیار باشد.می متجانس  شده ارائه متغیرها کلیه برای نیز این 

گین  ( نشان داده شده است میان3همانطور که در جدول ) است. 

روز بوده است     89.34تاخیر در صدور و انتشار گزارشگری مالی  

که رقم حاصل شده برای میانگین این متغیر به این معناست که 

صورت انتشار  زمان  در  تاخیر  کل متوسط  بین  در  مالی  های 

 91ی تحقیق تقریباً  ی هفت ساله های نمونه در طول دوره شرکت

تاخیر    آمار توصیفی متغیر  بررسیباشد.  ماه( می  3روز )حدود  

مالی   می گزارشگری  بررسی،  نشان  مورد  نمونه  در  که  دهد 

روز )که    128ترین زمان برای انجام عملیات حسابرسی  طولانی

مجاز حد  آخرین  با  برابر  دستورالعمل    روز  130  تقریباً  مطابق 

روز    7ترین فاصله زمانی برابر با  باشد( و کوتاه سازمان بورس می

-بوده که نشان می 0.62. همچنین میانگین اهرم مالی باشدمی

ها  تواند بدهیها میهای شرکتدارایی  0.62هد به طور متوسط  د

باقی مانده به عنوان حقوق صاحبان سهام باقی    0.38را تسویه و  

بوده و بیشترین   0.41ماند. میانگین سوداوری آنها نیز  خواهد  

بوده    -0.16و کمترین آن نیز    0.78ها  نرخ بازدهی ناشی از دارایی

است که حاصل زیان ده بودن شرکت در طی یك سال بوده است.  

های نمونه در  از سهام شرکت  038علاوه بر این به طور میانگین  

لکان مدیریت ی بوده  در دست ما   0.17دست مالکان نهادی و  

مجموع   به  عملیاتی  نقد  جریان  نسبت  درصد  همچنین  است. 

  0.14ها طی بازه زمانی پژوهش به طور متوسط  دارایی شرکت

نسبت   متغیر  برای شده بوده است. علاوه بر این میانگین محاسبه

باشد که  می  2.62ارزش بازار به دفتری حقوق صاحبان سهام   

ارزش   بودن  بالا  از  شرکتحاکی  سهام  قیمت  نمونه  روز  های 

نسبت به ارزش اسمی آنها است و با توجه به تورم و ایجاد فاصله  

بین قیمت اسمی و قیمت بازار در بازار بورس ایران این موضوع  

در است.  نقد   متغیر پژوهش، متغیرهای بین منطقی  جریان 

 بیشترین  نتیجه در  و  (0.10پراکندگی) کمترین  دارای  عملیاتی

 بیشترین دارای  اندازه شرکت  متغیر  مقابل،  در  و پایداری و ثبات

طی   پایداری و ثبات کمترین نتیجه در و (0.79پراکندگی) ضریب

 هایشرکت که است  آن از حاکی  امر این است.  بوده  پژوهش دوره

و  نظر از  بررسی مورد دارایی،  بزرگی  میزان   قابل تفاوت اندازه 

نسبت جریان نقد عملیاتی   نظر از اما اند،داشته  هم با  ای ملاحظه 

 اند. نداشته به مجموع دارایی تفاوت زیادی
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 (: آماره های توصیفی پژوهش3جدول )

 چولگی انحراف معیار  حداقل حداكثر میانه میانگین  متغیرها

 -0.86 0.23 7 128 100 89.34 تاخیر گزارشگری مالی 

 0.08 0.19 -0.16 0.78 0.28 0.41 دارایی بازده 

 0.11 0.16 0.05 0.85 0.63 0.62 اهرم مالی 

 0.19 0.21 0.14 0.95 0.23 038 مالکیت نهادی

 0.29 0.18 0.01 0.89 0.08 0.17 مالکیت مدیریتی 

 0.16 0.44 0 1 0.21 0.26 درماندگی مالی*نوع اظهارنظر حسابرس 

 -0.11 0.12 -0.54 0.62 0.01 0.03 اظهارنظر حسابرس بازده دارایی *نوع  

 -0.74 0.28 0.00 0.85 0.63 0.47 اهرم مالی *نوع اظهارنظر حسابرس 

 0.18 0.23 0.00 0.95 0.23 0.26 مالکیت نهادی *نوع اظهارنظر حسابرس 

 0.25 0.18 0.00 0.89 0.06 0.14 مالکیت مدیریتی *نوع اظهارنظر حسابرس

 0.21 0.12 1.10 6.75 2.34 2.62 ارزش بازار به دفتری نسبت 

 0.02 0.10 -0.05 0.44 0.08 0.10 جریان نقد عملیاتی 

 0.29 0.79 4.25 9.26 6.49 6.61 اندازه شرکت 

 910 910 910 910 910 910 مشاهدات 

 

 (1و  0آمار توصیفی متغیرهای كیفی )كد 

 0درصد فراوانی كد  1درصد فراوانی كد 0فراوانی كد  1فراوانی كد متغیرهای كیفی 

 0.85 0.15 774 136 درماندگی مالی 

 0.60 0.40 548 362 اخبار بد 

 0.15 0.85 136 774 نوع گزارش حسابرس 

 0.67 0.33 605 305 کیفیت حسابرسی 

 0.81 0.19 736 174 زیان شرکت 

 

از   دیگر  یکی  میشاخصمیانه  مرکزی  وضعیت  های  که  باشد 

می نشان  را  میجامعه  مشاهده  که  همانطور  میانه  دهد.  شود 

(  0.28روز( ، سوداوری )  100متغیرهای تاخیر در گزارش مالی )

باشد که نشان  ( می0.23( و مالکیت نهادی )0.63، اهرم مالی )

شتر  ها کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیدهد که نیمی از دادهمی

از این مقدار هستند. به طور کلی پارامترهای پراکندگی، معیاری  

برای تعیین میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی آنها  

است.  میانگین  به  پراکندگی،   نسبت  پارامترهای  ترین  مهم  از 

نقد   جریان  پژوهش،  متغیرهای  بین  در  است.  معیار  انحراف 

ترتی به  شرکت  اندازه  و  بیشترین  عملیاتی  و  کمترین  دارای  ب 

باشند. میزان عدم تقارن منحنی فراوانی را  میزان پراکندگی می

می کاملاً  چولگی  جامعه  باشد،  صفر  چولگی  ضریب  اگر  نامند. 

متقارن است و چنانچه این ضریب مثبت باشد، چولگی به راست  

و اگر ضریب منفی باشد چولگی به سمت چپ است. متغیر جریان  

کمترین عدم تقارن و متغیر تاخیر در گزارشگری    نقد عملیاتی

    مالی بیشترین عدم تقارن را نسبت به توزیع نرمال دارند.

شوند امار  متغیرهایی که به دو مقدار صفر و یك محدود می

... کارایی نداشته و   و  آنها به صورت میانگین و میانه  توصیفی 

ر تعداد فراوانی  کند. این متغیرها باید از نظ مفهومی را بیان نمی

هایی که در آنها  و درصد فراوانی بررسی شوند. لذا فراوانی شرکت

از گزارش باشد یعنی یکی  های  گزارش حسابرسی تعدیل شده 

مشروط، مردود و عدم اظهارنظر را دریافت کرده باشد از مجموع  

باشند که به انها  مشاهده می  774شرکت(    130مشاهده )  910

  0.85ها نیز حدودا و درصد فراوانی آن اختصاص داده شد 1کد 

های نمونه گزارش  از شرکت  0.85باشد. به عبارت دیگر حدود  می

آنها گزارش    0.15اند و تنها  حسابرسی تعدیل شده دریافت کرده 

تعدیل نشده )مقبول( دریافت کردند که به آنها کد صفر اختصاص  

-ر این شرکتباشد.  علاوه بمی 136داده شد و فراوانی آنها نیز 

داشتهه خالص  زیان  سال  یك  در  که  مجموع  ایی  از    910اند 

اختصاص یافت    1مشاهده بوده که به انها کد    174مشاهده تعداد  

ها که بوده است و سایر شرکت  0.19و درصد فراوانی آنها نیز  

 0.81و درصد فراوانی    736دارای سود خالص بودند با فراوانی  

فراوانی   است. همچنین  انها  شرکت بوده  هایی که در حسابرس 
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مشاهده و درصد فراوانی آن    305سازمان حسابرسی بوده است  

است. سایر    0.33نیز   نشان دهنده کیفیت حسابرسی  بوده که 

ها که توسط موسسات حسابرسی معتمد سازمان بورس  شرکت

اوراق بهادار مورد حسابرسی قرار گرفتند عدد صفر تعلق گرفت  

آنه  فراوانی  درصد  نیز  و  فراوانی    0.67ا  همچنین  است.  بوده 

  136اند دارای فراوانی  هایی که دچار درماندگی مالی شده شرکت

از    0.15دهد حدود  بوده اند که نشان می  0.15و درصد فراوانی  

های نمونه طی بازه زمانی تحقیق دچار درماندگی مالی  شرکت

از    0.85فراوانی  و درصد    774ها با فراوانی  اند. سایر شرکتبوده 

مشاهده    362اند. علاوه بر این تعداد  این حیث مشکلی نداشته

در طی بازه زمانی دارای اخبار بد و کاهش سود هر سهم نسبت  

نیز   انها  فراوانی  است.    0.40به سال قبل شده که درصد  بوده 

مشاهده دارای افزایش سود هر سهم و اخبار خوب    548تعداد  

 بوده است.   0.60نها نیز  بوده و درصد فراوانی آ

 

 نتایج آزمون پایایی متغیرها 

پایایی  بایستی  ها  فرضیه  آزمون  و  تحلیل  و  تجزیه  از  قبل 

متغیرهای   پایایی  گیرد.  قرار  بررسی  مورد  پژوهش  متغیرهای 

متغیرهای   واریانس  و  میانگین  که  است  معنا  این  به  پژوهش 

استفاده  های مختلف ثابت بوده است. در نتیجه  پژوهش بین سال

-از این متغیرها در مدل، باعث بوجود آمدن رگرسیون کاذب نمی

های  شود تا آزمون وجود متغیرهای ناپایا در مدل سبب میشود.  

های  از اعتبار لازم برخوردار نباشند و کمیت   فیشرو    تی استیودنت

های مذکور، مقادیر صحیحی برای  بحرانی ارائه شده توسط توزیع 

-ازمون پایایی با استفاده از روش  ماری نباشندهای آانجام آزمون 

 فیشر، واحد ریشه  آزمون ( ، 2002چو) و  لین  لوین،  آزمون های

 واحد ریشه آزمون ، ایم پسران و شین، و یافته فولر تعمیم دیکی

پایایی   آزمون نتایج است.  شده  انجام (2001پرو ) فلیپس فیشر

کمتر از    متغیرهادهد که سطح خطای تمامی  می متغیرها نشان

و  5% بوده  می پژوهش متغیرهای درصد   بنابراین، باشند؛پایا 

و    شود.رد می متغیرها  داشتن واحد ریشه  بر مبنی صفر فرضیه

مدل  برآورد  در  متغیرها  از  به  استفاده  منجر  پژوهش،  های 

همچنین از آنجایی که متغیرهای زیان    شود.رگرسیون کاذب نمی 

حسابرسی و نوع گزارش حسابرسی و  شرکت، اخبار بد، کیفیت  

شوند  درماندگی مالی شرکت به دو مقدار صفر و یك محدود می

 باشند.  دارای خاصیت پایایی می

 

 (: نتایج آزمون پایایی متغیرها4جدول ) 

 پرو  فلیپس فیشر، فولر تعمیم دیكی فیشر ایم پسران و شین  لوین، لین و چو  متغیرها

 p.v آماره p.v آماره p.v آماره p.v آماره 

 0.000 684.6 0.000 613.6 0.000 -16.38 0.000 -77.15 تاخیر گزارشگری مالی 

 0.000 432.4 0.000 351.2 0.000 -13.02 0.000 -8.7 بازده دارایی 

 0.000 371.6 0.000 349.1 0.000 -4.83 0.000 -28.35 اهرم مالی 

 0.000 546.3 0.000 512 0.000 -8.76 0.000 -30.81 مالکیت نهادی

 0.000 675.4 0.000 528.2 0.000 -8.74 0.01 -34.19 مالکیت مدیریتی 

 0.000 466.4 0.000 442.3 0.000 -6.51 0.000 -42.94 نسبت ارزش بازار به دفتری 

 0.000 675.8 0.000 530.1 0.000 -6.21 0.000 -10.51 جریان نقد عملیاتی 

 0.000 423.9 0.000 383.8 0.000 -6.35 0.000 -45.68 اندازه شرکت 

 

 

 ی آزمون مدل پژوهش  نتیجه

-( بیان شده است. همان5نتایج مدل پژوهش به شرح جدول ) 

( در  196.35شود، معنی داری آماره فیشر )ونه که مشاهـده میگ

% است    5سطح  شده  برآورد  مدل  کلی  داری  معنی  از  حاکی 

بنابراین، مدل تحقیق در کل معنی دار بوده و متغیر های مستقل  

این   بر  علاوه  دارند.  را  وابسته  متغیر  توضیح  توانایی  کنترلی  و 

( شده  تعدیل  تعیین  نشان    2R  )0.570ضریب  عدد  این  است. 

توان به  ابسته را می از تغییرات متغیر و  0.57دهد که تقریباً  می

دیگر ناشی از    0.43متغیرهای مستقل و کنترلی نسبت داد و  

باشد. هر چه  سایر عوامل بوده که از دسترس محقق خارج می

خط   حول  نقاط  پراکندگی  باشد  بزرگتر  شاخص  این  مقدار 

(  1.82رگرسیون بیشتر خواهد بود. مقدار آماره دوربین واتسون )

دهمبستگی سریالی مرتبه اول در  حاکی از عدم وجود مشکل خو

اجزای اخلال مدل برآورد شده است، لذا نتایج مدل برآورد شده  

کاذب نیست و تخمین مدل قابل اتکاست )نرمال آن باید بین  

نیز    VIF)باشد (. مقدار شاخص عامل تورم واریانس )  2.5تا    1.5

دهد که متغیرهای مستقل مدل با هم مشکل همخطی  نشان می

)در برخی    5کمتر از    VIFرند. زمانی که مقدار آماره  شدید ندا
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منابع عدد   از  از    10دیگر  باشد، شواهدی  است(  نیز ذکر شده 

وجود همخطی چندگانه بین متغیرهای مستقل مدل وجود ندارد.  

همچنین از آنجایی که ازمون دوربین واتسن تنها خودهمبستگی  

که قادر است    سنجد لذا از آزمون بروش پاگانمرتبه اول را می

های مختلف را بسنجد استفاده شده است.  خودهمبستگی مرتبه

( بوده است.  0.10سطح معناداری آزمون بروش پاگان گادفری )

مبنی بر عدم    H0توان فرضیه  نمی  %5بنابراین در سطح خطای  

وجود خودهمبستگی بین باقیمانده مدل را رد کرد در نتیجه بین 

یالی مرتبه دوم مشاهده نشده  خطاهای مدل؛ خودهمبستگی سر

 است. 

 

 (: نتایج آزمون مدل پژوهش در سطح داده های تابلویی 5جدول )
𝑇𝑖𝑚𝑒𝑙𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑍𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝑒𝑣𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡 + 𝛽6𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽7𝑍𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝑒𝑣𝑒𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽10𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽11𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝛽12𝑀𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽13𝐵𝑎𝑑𝑁𝑒𝑤𝑠𝑖𝑡 + 𝛽14𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛽15𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝛽16𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 + 𝛽17𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀 

 VIF سطح خطا استیودنت -تی ضرایب  شــرح

  0.00 7.37 68.79  عرض از مبدأ 

 𝑍 0.07 2.09 0.03 1.72 درماندگی مالی 

 𝑅𝑂𝐴 0.06 3.11 0.00 2.40 بازده دارایی 

 𝐿𝐸𝑉𝐸 0.05 2.49 0.01 1.03 اهرم مالی 

 𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛 0.13- 2.11- 0.03 1.01 مالکیت نهادی

 𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛 0.05 2.01 0.04 1.19 مالکیت مدیریتی 

 𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁 0.09 3.66 0.00 1.39 نوع اظهارنظر حسابرس 

𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁 درماندگی مالی*نوع اظهارنظر حسابرس  ∗ 𝑍 0.12 2.29 0.02 2.63 

𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁 بازده دارایی *نوع اظهارنظر حسابرس  ∗ 𝑅𝑂𝐴 0.09 2.55 0.00 2.21 

𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁 اهرم مالی *نوع اظهارنظر حسابرس  ∗ 𝐿𝐸𝑉𝐸 0.08 3.39 0.00 1.02 

𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁 مالکیت نهادی *نوع اظهارنظر حسابرس  ∗ 𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛 0.07- 2.16- 0.03 1.06 

𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁 مالکیت مدیریتی *نوع اظهارنظر حسابرس ∗ 𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛 0.08 2.45 0.01 1.85 

 𝑀𝐵 0.07- 1.45- 0.14 1.03 ارزش بازار به دفتری نسبت 

 𝐵𝑎𝑑𝑁𝑒𝑤𝑠 0.06 1.49 0.13 1.04 اخبار بد 

 𝐴𝑄 0.05 2.61 0.00 1.02 کیفیت حسابرسی 

 𝐶𝐹𝑂 0.03 1.15 0.25 2.15 جریان نقد عملیاتی 

 𝐿𝑂𝑆𝑆 0.15 2.16 0.03 2.15 زیان شرکت 

 𝑆𝐼𝑍𝐸 0.05- 2.94- 0.00 1.09 اندازه شرکت 

 2R 0.520ضریب تعیین تعدیل شده  

F  )( 0.000)                         198.32 رگرسیون       )سطح خطا 

 1.82 دوربین واتسون 

 ( 0.10)                 2.25 بروش پاگان             سطح خطا 

 

به موقع بودن گزارشگری مالی  های مالی بر  ویژگیفرضیه اول :  

 تاثیر معناداری دارد. 

درماندگی مالی شرکت بر به موقع بودن گزارشگری  :    1-1فرضیه  

 مالی تاثیر معناداری دارد. 
استیودنت مربـوط  -ی تی  ( آمـاره 5با توجه بـه نتایج جـدول )

مستقل متغیر  مالی  بـه  آن 𝑍)   درماندگی  معناداری  سطـح  و   )  
(p.v  به )  باشد.  می  0.07بوده و ضریب آن نیز    0.03و    2.09ترتیب

با   عبارتی  مالی  افزایش  0.01به  تاخیر در  میزان    در درماندگی 

یابد.  افزایش و به موقع بودن آن کاهش می  0.07گزارشگری مالی  

توجه  این برای  شده  گرفته نظر  در  خطای سطح کهاین به  با 

است،  05/0 پژوهش مالی بنابراین   بوده  درماندگی  تاثیر    متغیر 

ی  فرضیه معناداری بر تاخیر در گزارشگری مالی شرکت داشته و

اطمینان   اول سطح  در  گیرد.  می قرار  تایید مورد  %95پژوهش 

 معنی مثبت و  ابطهباشد. در نتیجه، رمثبت می (𝑍ضریب متغیر  ) 

.  دارد وجودو تاخیر در گزارشگری مالی    درماندگی مالی  بین داری 

ورشکستگی    به احتمال  و  مالی  درماندگی  افزایش  با  عبارتی 

های مالی  شرکت، میزان تاخیر در گزارشگری مالی و انتشار صورت

می بودن  افزایش  موقع  به  کاهش  باعث  نهایت  در  که  یابد 

 شود. گزارشگری مالی می 
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سودآوری شرکت بر به موقع بودن گزارشگری مالی  :    2- 1فرضیه  

 معناداری دارد. تاثیر  
استیودنت مربـوط  -ی تی  ( آمـاره 5با توجه بـه نتایج جـدول )

(  p.v)  ( و سطـح معناداری آن𝑅𝑂𝐴)   سودآوری  بـه متغیر مستقل

به  باشد.  می  0.06بوده و ضریب آن نیز    0.00و    3.11به ترتیب  

تاخیر در گزارشگری  میزان    در سودآوری  افزایش  0.01عبارتی با  

 در خطای سطح کهاین به با توجهیابد.  زایش میاف  0.06مالی  

بنابراین متغیر   بوده است،   0/ 05 پژوهش  این برای شده گرفته نظر 

بر تاخیر در گزارشگری مالی شرکت    سودآوری تاثیر معناداری 

و دومفرضیه داشته  فرعی  اطمینان   ی  در سطح    % 95پژوهش 

باشد.  مثبت می (𝑅𝑂𝐴گیرد. ضریب متغیر  ) می قرار  تایید مورد 

و تاخیر در    سودآوری   بین داری معنی مثبت و ابطهدر نتیجه، ر

مالی   و  دارد  وجودگزارشگری  اموال  افزایش   با  عبارتی  به   .

دارایی و  توسط  تجهیزات  انها  به  رسیدگی  زمان  میزان  ها 

یابد که باعث تاخیر در صدور گزارش  حسابرس نیز افزایش می

های مالی شده و از به موقع بودن آنها  انتشار صورتحسابرسی و  

 کاهد.  می

نسبت بدهی شرکت بر به موقع بودن گزارشگری  :    3-1فرضیه  

 مالی تاثیر معناداری دارد. 
استیودنت مربـوط  -ی تی  ( آمـاره 5با توجه بـه نتایج جـدول )

  ( و سطـح معناداری آن 𝐿𝐸𝑉𝐸)   نسبت بدهی  بـه متغیر مستقل
(p.v  )  می  0.05بوده و ضریب آن نیز    0.01و    2.49به ترتیب-

تاخیر در  میزان    در نسبت بدهی  افزایش  0.01به عبارتی با  اشد.  ب

افزایش )به موقع بودن گزارشگری مالی    0.05گزارشگری مالی  

 گرفته نظر در خطای سطح کهاین به با توجهیابد.  کاهش( می  5%

است،   05/0 پژوهش  این برای شده  متغیر نسبت  بنا بوده  براین 

تاثیر معناداری بر تاخیر در گزارشگری مالی شرکت داشته    بدهی

فرعی سومفرضیه و اطمینان   ی  در سطح   مورد  %95پژوهش 

باشد. در  مثبت می (𝐿𝐸𝑉𝐸گیرد. ضریب متغیر  )می قرار  تایید

و تاخیر در    نسبت بدهی  بین داری معنی مثبت و ابطهنتیجه، ر

-. به عبارتی با افزایش  میزان بدهیدارد وجودگزارشگری مالی 

ای شرکت و اهرمی بودن آن ریسك حسابرسی افزایش یافته و  ه

حسابرس جهت کاهش ریسك حسابرسی و خطرات بعدی ناشی  

کند که باعث تاخیر  های خود را بیشتر میاز آن میزان رسیدگی

های مالی شده و از  صورتدر صدور گزارش حسابرسی و انتشار  

 کاهد.  به موقع بودن آنها می

های فرعی اول تا سوم لذا این ادعا  با توجه به تایید فرضیه

ویژگی تاثیر  که  مالی  گزارشگری  بودن  موقع  به  بر  مالی  های 

نمی را  دارد  نیز  معناداری  اول  اصلی  فرضیه  لذا  نمود  رد  توان 

 شود. پذیرفته می

کیت بر به موقع بودن گزارشگری مالی  ساختار مالفرضیه دوم :  

 تاثیر معناداری دارد. 

مالکیت نهادی بر به موقع بودن گزارشگری مالی  :    1-2فرضیه  

 تاثیر معناداری دارد. 
      ( جـدول  نتایج  بـه  توجه  آمـاره 5با  تی  (  استیودنت  -ی 

( و سطـح  𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛)   مالکیت نهادی   مربـوط بـه متغیر مستقل 

بوده و ضریب آن   0.03و    - 2.11( به ترتیب  p.v)  معناداری آن

  در مالکیت نهادی   افزایش  0.01به عبارتی با  باشد.  می  -0.13نیز  
یابد )به موقع  کاهش می  0.13تاخیر در گزارشگری مالی  میزان  

 سطح کهاین به  با توجهیابد.  بودن گزارشگری مالی افزایش می

 بوده است،  05/0 پژوهش این  برای  شده گرفته نظر در خطای 

نهادی مالکیت  متغیر  در    بنابراین  تاخیر  بر  معناداری  تاثیر 

پژوهش   ی فرعی چهارمفرضیه شرکت داشته و  گزارشگری مالی

گیرد. ضریب متغیر   می قرار  تایید  مورد  %95در سطح اطمینان  

(𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛) داری معنی منفی و ابطهباشد. در نتیجه، رمنفی می 

. به  دارد وجودو تاخیر در گزارشگری مالی    مالکیت نهادی  بین

؛ نظارت بر رفتار مدیران موثرتر    عبارتی با افزایش مالکیت نهادی

خواهد بود و در نتیجه موجب بهبودی ریسك ذاتی شده و منجر  

درستی   از  اطمینان  افزایش  و  جزئیات  آزمون  انجام  کاهش  به 

خیر در گزارشگری مالی را کاهش  های مالی شده و زمان تاصورت

-شود تا گزارش حسابرس و انتشار صورتدهد که باعث میمی

های مالی زودتر و با تاخیر کمتری انجام شوند که باعث افزایش  

 شود. به موقع بودن آنها می

گزارشگری  :    1- 2فرضیه   بودن  موقع  به  بر  مدیریتی  مالکیت 

 مالی تاثیر معناداری دارد. 
      ( جـدول  نتایج  بـه  توجه  آمـاره 5با  تی  (  استیودنت  -ی 

مستقل متغیر  بـه  مدیریتی  مربـوط  و  𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛)  مالکیت   )

بوده و ضریب   0.04و    2.01( به ترتیب  p.v)  سطـح معناداری آن

نیز   با  باشد.  می  0.05آن  عبارتی  مالکیت    افزایش  0.01به  در 

یابد  افزایش می 0.05تاخیر در گزارشگری مالی میزان   مدیریتی

-این به با توجهیابد(.  )به موقع بودن گزارشگری مالی کاهش می

بوده    05/0 پژوهش این برای شده گرفته نظر در خطای سطح هک

تاثیر معناداری بر تاخیر    بنابراین متغیر مالکیت مدیریتی است،

مالی  گزارشگری  و  در  داشته  پنجمی  فرضیه شرکت   فرعی 

گیرد. ضریب  می قرار تایید مورد  %95پژوهش در سطح اطمینان  

نتیجه، رمثبت می (𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛متغیر  )  مثبت و  ابطه باشد. در 

و تاخیر در گزارشگری مالی    مالکیت مدیریتی  بین داری معنی

 . دارد  وجود

های  نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین ویژگیفرضیه سوم : 

 موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. مالی و به  
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نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین درماندگی  :    1-3فرضیه  

 مالی و به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

اظهارنظر        نوع  ضریب  به  ابتدا  فرضیه  این  رد  یا  تایید  برای 

متغیر  شود. همانطور که مشخص است ضریب  توجه می  حسابرس 

اطمینان    0.09مزبور   سطح  در  در    %95و  و  است  معنادار  نیز 

تعدیل شده است، تاخیر    هایی که نوع اظهارنظر حسابرسشرکت

درماندگی  یابد . حال ضریب  های مالی افزایش می در انتشار صورت

بوده که در سطح   0.07شود که این ضریب نیز بررسی میمالی 

قر   %95اطمینان   تایید  مورد  مینیز  نشان  و  گرفته  که  ار  دهد 

انتشار صورتدرماندگی مالی   های مالی  باعث افزایش تاخیر در 

می ) شرکت  متغیر  بعد ضریب  مرحله  در  𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁شود.  ∗ 𝑍  )

می قرار  بررسی  ضریب  مورد  این  تی   0.12دهیم؛  آماره  و  

بوده    0.02و    2.29استیودنت و سطـح معناداری آن نیز به ترتیب  

می باشد.   % 95ن از تایید فرضیه در سطح اطمینان است که نشا

درماندگی  زمانی که در    در واقع اظهارنظر تعدیل شده حسابرس

شود تا  کند باعث میشود و اثر تعاملی ایجاد میضرب می  مالی

مالیتاثیر   مالی  بر    درماندگی  به    0.07از  تاخیر در گزارشگری 

باعث    تعدیل شده حسابرساظهارنظر  لذا  یابد.  افزایش می  0.12

و تاخیر در گزارشگری    افزایش و تشدید رابطه بین درماندگی مالی

هایی که به دلیل وجود  .به عبارتی در شرکتشودمالی به موقع می

شده   تعدیل  حسابرس  گزارش  در  حسابرسی  باهمیت  بندهای 

می میمحسوب  رنج  مالی  درماندگی  از  نیز  شرکت  و  برد  شود 

شود که  گزارش حسابرسی با تاخیر منتشر میهای مالی و  صورت

 شود. باعث کاهش به موقع بودن گزارشگری مالی می 

نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین سودآوری و  :  2- 3فرضیه  

 به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

حسابرس اظهارنظر  نوع  متغیر  سطح    0.09  ضریب  در  و 

شرکتنیز    %95اطمینان   در  و  است  نوع معنادار  که  هایی 

-تعدیل شده است، تاخیر در انتشار صورت  اظهارنظر حسابرس 

بررسی  سوداوری شرکت  یابد . حال ضریب  های مالی افزایش می

  % 95بوده که در سطح اطمینان     0.06شود که این ضریب نیز  می

باعث  سوداوری  دهد که  نیز مورد تایید قرار گرفته و نشان می

صورتافزا انتشار  در  تاخیر  مییش  شرکت  مالی  در  های  شود. 

𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁مرحله بعد ضریب متغیر )  ∗ 𝑅𝑂𝐴مورد بررسی قرار می )-

و  آماره تی استیودنت و سطـح معناداری    0.09دهیم؛ این ضریب  

بوده است که نشان از تایید فرضیه   0.00و    2.55آن نیز به ترتیب  

در واقع اظهارنظر تعدیل شده  باشد.  می  % 95در سطح اطمینان  

شود و اثر تعاملی ایجاد  ضرب میسوداوری  زمانی که در    حسابرس

تاخیر در گزارشگری  بر  سوداوری  شود تا تاثیر  کند باعث می می

اظهارنظر تعدیل شده  لذا  یابد.  افزایش می  0.09به    0.06از  مالی  

  باعث افزایش و تشدید رابطه بین سوداوری و تاخیر در   حسابرس

 . شودگزارشگری مالی به موقع می

نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین نسبت بدهی  :    3- 3فرضیه  

 و به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

حسابرس     اظهارنظر  نوع  متغیر  سطح    0.09  ضریب  در  و 

شرکت  %95اطمینان   در  و  است  معنادار  نوع نیز  که  هایی 

-تعدیل شده است، تاخیر در انتشار صورت  اظهارنظر حسابرس 

می افزایش  مالی  حال ضریب  های   . شرکت  یابد  بدهی  نسبت 

می نیز  بررسی  ضریب  این  که  سطح     0.05شود  در  که  بوده 

می  %95اطمینان   نشان  و  گرفته  قرار  تایید  مورد  که  نیز  دهد 

بدهی   صورتنسبت  انتشار  در  تاخیر  افزایش  مالی  باعث  های 

می )شود.  شرکت  متغیر  ضریب  بعد  مرحله  𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁در  ∗

𝐿𝐸𝑉𝐸و  آماره    0.08دهیم؛ این ضریب  ( مورد بررسی قرار می

 0.00و    3.39تی استیودنت و سطـح معناداری آن نیز به ترتیب  

-می  %95بوده است که نشان از تایید فرضیه در سطح اطمینان  

نسبت  ر  زمانی که د  اشد. در واقع اظهارنظر تعدیل شده حسابرسب

شود تا  کند باعث میشود و اثر تعاملی ایجاد میضرب میبدهی 

 0.08به    0.05از  تاخیر در گزارشگری مالی  بر  نسبت بدهی  تاثیر  

باعث افزایش    اظهارنظر تعدیل شده حسابرسلذا  یابد.  افزایش می

و تشدید رابطه بین نسبت بدهی و تاخیر در گزارشگری مالی به  

می به  شودموقع  شرکت.  در  وجود  عبارتی  دلیل  به  که  هایی 

شده   تعدیل  حسابرس  گزارش  در  حسابرسی  باهمیت  بندهای 

شود و شرکت نیز از دارای میزان بدهی بالایی است  محسوب می

میزان   حسابرس  دارد  وجود  آن  مالی  درماندگی  احتمال  و 

های خود را به خصوص در مورد کفایت مالی شرکت و  رسیدگی

بیشتر کرده که منجر به تاخیر در صدور گزارش  تداوم فعالیت آن  

 شود. حسابرسی و کاهش به موقع بودن انها می

نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین ساختار  فرضیه چهارم :  

 مالکیت و به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد. 

مالکیت  :    1-4فرضیه   بین  رابطه  بر  حسابرس  اظهارنظر  نوع 

 موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد.   نهادی و به

حسابرس اظهارنظر  نوع  متغیر  سطح    0.09  ضریب  در  و 

شرکت  %95اطمینان   در  و  است  معنادار  نوع نیز  که  هایی 

-تعدیل شده است، تاخیر در انتشار صورت  اظهارنظر حسابرس 

مالکیت نهادی شرکت  یابد . حال ضریب  های مالی افزایش می

می  نیز  بررسی  این ضریب  که  در سطح     -0.13شود  بوده که 

می  %95اطمینان   نشان  و  گرفته  قرار  تایید  مورد  که  نیز  دهد 

نهادی   انتشار صورتمالکیت  تاخیر در  مالی  باعث کاهش  های 

می )شرکت  متغیر  ضریب  بعد  مرحله  در  𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁شود.  ∗

𝐼𝑛𝑠𝑡𝑜𝑤𝑛می قرار  بررسی  مورد  ضریب  (  این  و    -0.07دهیم؛ 
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  - 2.16آماره تی استیودنت و سطـح معناداری آن نیز به ترتیب  

بوده است که نشان از تایید فرضیه در سطح اطمینان    0.03و  

زمانی که    باشد. در واقع اظهارنظر تعدیل شده حسابرسمی  95%

کند باعث  شود و اثر تعاملی ایجاد میضرب میمالکیت نهادی  در  

از  تاخیر در گزارشگری مالی  بر    مالکیت نهادیشود تا تاثیر  می

می  - 0.07به    -0.13 شده  لذا  یابد.  کاهش  تعدیل  اظهارنظر 

باعث کاهش و تعدیل رابطه بین مالکیت نهادی و تاخیر    حسابرس

هایی . به عبارتی در شرکتشوددر گزارشگری مالی به موقع می 

گزارش   در  حسابرسی  باهمیت  بندهای  وجود  دلیل  به  که 

شود اما شرکت دارای مالکیت  ه محسوب میحسابرس تعدیل شد 

نهادی قوی است و نظارت قوی و اثربخش بر شرکت دارد باعث  

های مالی با تاخیر کمتری  شود تا گزارش حسابرس و صورت می

 منتشر شود و منجر به افزایش به موقع بودن آنها شوند. 

مالکیت  :    2- 4فرضیه   بین  رابطه  بر  حسابرس  اظهارنظر  نوع 

 به موقع بودن گزارشگری مالی تاثیر معناداری دارد.   مدیریتی و

حسابرس اظهارنظر  نوع  متغیر  سطح    0.09  ضریب  در  و 

شرکت  %95اطمینان   در  و  است  معنادار  نوع نیز  که  هایی 

-تعدیل شده است، تاخیر در انتشار صورت  اظهارنظر حسابرس 

مالکیت مدیریتی شرکت  یابد . حال ضریب  های مالی افزایش می

می نیز  بررسی  ضریب  این  که  سطح     0.05شود  در  که  بوده 

می  %95اطمینان   نشان  و  گرفته  قرار  تایید  مورد  که  نیز  دهد 

های مالی  باعث کاهش تاخیر در انتشار صورتمالکیت مدیریتی 

می )شرکت  متغیر  ضریب  بعد  مرحله  در  𝐴𝑢𝑑𝑂𝑃𝑁شود.  ∗

𝑀𝑎𝑛𝑜𝑤𝑛  و  آماره    0.08دهیم؛ این ضریب  قرار می( مورد بررسی

 0.01و    2.45تی استیودنت و سطـح معناداری آن نیز به ترتیب  

-می  %95بوده است که نشان از تایید فرضیه در سطح اطمینان  

حسابرسب شده  تعدیل  اظهارنظر  واقع  در  در   اشد.  که  زمانی 

کند باعث  شود و اثر تعاملی ایجاد میضرب میمالکیت مدیریتی  

از  تاخیر در گزارشگری مالی  بر  مالکیت مدیریتی  شود تا تاثیر  می

می  0.08به    0.05 شده  لذا  یابد.  افزایش  تعدیل  اظهارنظر 

مالکیت    حسابرس بین  مثبت  رابطه  تشدید  و  افزایش  باعث 

. به عبارتی شودمدیریتی و تاخیر در گزارشگری مالی به موقع می

 موقع به نظارت، کاهش آن دنبالبه   و مدیریت مالکیت افزایش با

 می کنندگان کاهش استفاده تصیمگیری برای اطلاعات ارائه  بودن

 یابد. 
داد که   نشان  نیز  متغیرهای کنترلی   مثبت و رابطهنتایج 

اندازه شرکت، اخبار بد، زیان شرکت و کیفیت   بین داری  معنی

دارد. در تفسیر  مالی وجود  تاخیر در گزارشگری  با  حسابرسی 

-ر مثبت اندازه شرکت بر به موقع بودن گزارشگری مالی میتاثی

 بیشتر، کارمندان منابع اغلب بزرگ هایتوان بیان کرد که شرکت

 در  تری پیشرفته اطلاعاتی هایسیستم و  ترمجرب حسابداری

شرکت مقایسه  به هاویژگی این همه دارند. ترکوچك های با 

علاوه بر   کند. می کمك  گزارشگری سریعتر در  بزرگ های شرکت

 قرار دارند؛ عموم توجه معرض در بیشتر بزرگ های شرکت این

 زیادی تحلیلگران سوی از بزرگ هایشرکت که آن به خصوص

 انتظارهای بازنگری و  تأیید برای  موقعی به معمولاً اطلاعات  که

 بزرگ شرکتهای  معمولاً همچنین  .شوند  می رصد دارند، نیاز خود

 هایشرکت از تر را سریع اطلاعات دولت، مداخله از اجتناب برای

 دلیل داشتن به بزرگ  هایشرکت  زیرا کنند؛می منتشر کوچکتر

 قابل دولتی نهادهای سوی  از اقتصادی، توجه قابل  پیامدهای

در ترردیابی  .  به اغلب بزرگ  هایشرکت اینکه نهایت هستند 

اتحادیه سرمایه وسیله  قانونی نهادهای و  تجاری هایگذاران، 

ارائه بیشتری فشار با بنابراین شوند؛می کنترل  زودتر  جهت 

هستند. تایید متغیرهای کنترلی یاد شده   روبرو  خود  های گزارش

به درستی  و  بوده  وابسته  متغیر  بر  متغیرها  این  تاثیر  از  نشان 

 تشخیص و در مدل تخمین زده شده اند.  

 

 بحث و نتیجه گیری  

 ی اول  نتایج آزمون فرضیه 

فرضیه ویژگیدر  تاثیر  بررسی  به  اول  موقع  ی  به  بر  مالی  های 

شد. در این فرضیه از معیارهای    بودن گزارشگری مالی پرداخته

های  درماندگی مالی، سوداوری و نسبت بدهی به عنوان ویژگی

های ترکیبی  مالی استفاده شده بود. نتایج تحقیق بر اساس داده

  های مالی بر تاخیر در گزارشگری مالی حاکی از آن بود که ویژگی
تاثیر مثبتی گذاشته و باعث کاهش به موقع بودن گزارشگری  

  % 95شوند و در نتیجه، فرضیه اول در سطح اطمینان  لی میما

های مربوط به این فرضیه با نتایج تحقیق  تأیید شد. نتایج یافته

همکاران) و  )2019عبیداله  داین  حاجی  و  وایس  و   )2023  )

 همخوانی دارد.  

 

 ی دوم  نتایج آزمون فرضیه 

ع بودن  ی دوم به بررسی تاثیر ساختار مالکیت بر به موقدر فرضیه

متغیرهای   از  فرضیه  این  در  شد.  پرداخته  مالی  گزارشگری 

مالکیت نهادی و مدیریتی به عنوان ساختار مالکیت استفاده شد.  

داده اساس  بر  تحقیق  که  نتایج  بود  آن  از  حاکی  ترکیبی  های 

ساختار مالکیت باعث افزایش به موقع بودن گزارشگری مالی از  

ش حسابرس و صورتهای مالی  طریق کاهش تاخیر در انتشار گزار 

تأیید   %95شود و در نتیجه، فرضیه دوم در سطح اطمینان  می

 زیادی مالی منابع و ثروت نهادی که شد. به طور کلی سهامداران

 آوردن و دست به در سهامداران سایر به نسبت دارند، اختیار در

 گرایش تر مربوط و موقع به ارزش، با بها،گران اطلاعات  از استفاده

 هایفعالیت و ها سیاست مانع توانندبنابراین، می دارند.  بیشتری
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شوند.   فرصت سود مدیریت از استفاده در مدیران طلبانه 

 در افشای اساسی  نقش خود  نظارتی مشارکت با  نهادی سهامداران 

 در ی بیشتریانگیزه  نهادی،  سهامداران  داشت. خواهند اطلاعات

 با  باید مدیران بنابراین، دارند. شرکت افشای هایرویه بر نظارت

 برآورده را نهادی سهامداران انتظارهای موقع اطلاعات، به افشای

 موجب  نهادی، سهامداران  مالکیت افزایش  نتیجه،  در کنند.

این   هاشرکت در  موقعتر به مالی گزارشگری بر  علاوه   شود. 

 رای حق  از زیادی درصد  داشتن در اختیار دهد می نشان  مطالعات

 تضعیف مدیریت، باعث  موقعیت در انسجام ایجاد و مدیران  توسط

 و  امکان  که شود  می بیرونی سهامداران توسط نظارت  فرایند

 کند.می فراهم را مدیران توسط حسابداری تعدیل ارقام احتمال

 نظارت، کاهش آن به دنبال و مدیریت مالکیت افزایش با بنابراین،

کنندگان  استفاده تصیمگیری برای اطلاعات ارائه بودن موقع به

 شرکت  سهام عمده ، که مدیرانیابد. همچنین زمانی می کاهش

-نتیجه مشوق در و اطلاعات افشای برای تقاضا  دارند  دراختیار ا ر

 افشا برای مشوقی تقریبا و  گیرد می قرار  تاثیر تحت  افشا ای ه

 موجب مدیریتی، مالکیت  افزایش نتیجه،  در  .داشت نخواهد وجود

شود.نتایج   ها میشرکت در مالی بودن گزارشگری موقع به کاهش

(  2023های مربوط به این فرضیه با نتایج تحقیق سلیمانی )یافته

 ( مطابقت دارد .1402و گرجی پور و همکاران )

 

 ی  سوم  نتایج آزمون فرضیه -5-2-3

اظهارنظر حسابرس بر رابطه  ی سوم به بررسی تاثیر نوع  در فرضیه

های مالی و به موقع بودن گزارشگری مالی پرداخته  بین ویژگی

های ترکیبی حاکی از آن بود که شد. نتایج تحقیق بر اساس داده

های مالی و به موقع  نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین ویژگی

شرکت در  و  دارد  افزایشی  اثر  مالی  گزارشگری  که  بودن  هایی 

شود شدت  حسابرسی آنها از نوع تعدیل شده محسوب می  گزارش

ویژگی بین  مالی  رابطه  گزارشگری  بودن  موقع  به  و  مالی  های 

 %95یابد و در نتیجه، فرضیه سوم در سطح اطمینان  افزایش می

های مربوط به این فرضیه با نتایج پژوهش  تأیید شد. نتایج یافته

 مطابقت دارد .     (1401های الکسیوا و خدادادی و طهماسبی )

 

 ی چهارم  نتایج آزمون فرضیه 

ی چهارم به بررسی تاثیر نوع اظهارنظر حسابرس بر  در فرضیه

مالی   گزارشگری  بودن  موقع  به  و  مالکیت  ساختار  بین  رابطه 

های ترکیبی حاکی از پرداخته شد. نتایج تحقیق بر اساس داده

ار مالکیت  آن بود که نوع اظهارنظر حسابرس بر رابطه بین ساخت

و به موقع بودن گزارشگری مالی اثر تعدیلی و کاهشی دارد و در 

شده  شرکت تعدیل  نوع  از  آنها  حسابرسی  گزارش  که  هایی 

موقع  محسوب می به  و  مالکیت  بین ساختار  رابطه  شود شدت 

یابد و در نتیجه، فرضیه چهارم  بودن گزارشگری مالی کاهش می

 تأیید شد.    %95در سطح اطمینان  

 

 حث و نتیجه گیری ب

های مالی باید اطلاعاتی را برای کمك به  سرمایه گزارش   در بازار

استفاده سرمایه سایر  و  بستانکاران  انجام  گذاران،  در  کنندگان، 

های مناسب اقتصادی فراهم کند اما موضوع مهم  گیریتصمیم

دسترس   در  مناسب  زمان  در  باید  اطلاعات  این  که  است  این 

گیری درستی  ها بتوانند تصمیمرار گیرد تا آنکنندگان قاستفاده 

ویژگی از  یکی  باشند.  حسابداری  داشته  اطلاعات  کیفی  های 

 مهمی عامل بودن موقع بهموقع بودن گزارشگری مالی است.  به

بیان   و  بودن  مربوط  نظیر  اولیه کیفی هایویژگی بهبود  و در ارتقاء 

کیفیت  صادقانه  کیفیت کلی طور به  و مالی گزارشگری  است. 

بیان   و  اطلاعات بودن مربوط ویژگی دو از ناشی مالی صورت های 

بیان   و بودن مربوط چه هر ، دیگر بیان به . است ها آن صادقانه

گزارشگری   کیفیت باشد، بیشتر حسابداری اطلاعات صادقانه

از   یکی ، اطلاعات بودن موقع به میان این در . است بالاتر مالی

اطلاعات   صادقانه بیان و بودن  مربوط  ارتقاءدهنده های مؤلفه

 کیفیت اطلاعات باشند، موقع به اطلاعات چه هر رو، این از است.

برای افزایش کیفیت گزارشگری مالی و انتشار  یابد.   می بهبود نیز

به مالی  نظام حاکمیت شرکتی موضوعی  اطلاعات  بهبود  موقع، 

است.   قوی  انکارناپذیر  شرکتی  و  حاکمیت  کیفیت  بهبود  به 

طرفی    از  کند.  میموقع بودن گزارشگری مالی کمك شایانی  به

های مالی هر شرکت بر به موقع بودن گزارشگری مالی آن  ویژگی

-شرکت و تعیین انتشار گزارش حسابرس نقش اساسی ایفا می

-گیری استفادهکنند. با توجه به نقش به موقع بودن در تصمیم 

پژوهشلذا    کنندگان بررسی    این    و   یمال  یهایژگیو  ریتاثبه 

  نوع   بر  دیتاک  با  یمال  یگزارشگر   بودن  موقع  به  بر  تی مالک  ساختار

در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی    حسابرس  اظهارنظر

اطلاعات    1400تا    1394 از  استفاده  منتخب    130با  شرکت 

 پرداخته است. 

اندازه متغیر سوداوری،  های مالی از سه  گیری ویژگیبرای 

اهرم مالی و درماندگی مالی استفاده گردید و معیارهای ساختار  

مالکیت نیز شامل مالکیت نهادی و مالکیت مدیریتی بوده است.  

نتایج حاصل از تخمین مدل رگرسیونی نشان داد که با افزایش  

سوداوری و اهرم مالی میزان تاخیر در گزارشگری مالی افزایش  

یابد که یکی از دلایل مهم آن نها کاهش میو به موقع بودن آ

های شرکت  طولانی شدن رسیدگی حسابرس به اموال و دارایی

شود  بوده که باعث افزایش در زمان انتشار گزارش حسابرسی می 

. همچنین وجود بدهی بالا و بررسی احتمال عدم تداوم فعالیت  

ورشکستگی؛   احتمال  و  بدهی  بازپرداخت  توان  عدم  شرکت، 
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اندازد. علاوه بر این نتایج  شار گزارش حسابرسی را به تاخیر میانت

اند میزان  هایی که دچار درماندگی مالی شدهنشان داد در شرکت

یابد به عبارت بهتر  تاخیر در صدور گزارش حسابرسی افزایش می

یابد، احتمال  زمانی که احتمال شکست واحد تجاری افزایش می

عقیب قانونی قرار گیرند افزایش  اینکه حسابرسان مستقل تحت ت

یابد. لذا در چنین شرایطی ممکن است حسابرس ملزم شود  می

و   آوری مدارک  با جمع  و  داده  انجام  را  بیشتری  تا حسابرسی 

مستندات بیشتر، علیه هرگونه دادخواهی حقوقی احتمالی آتی،  

توان مقابله و دفاع از اظهارنظر خود را داشته باشد و بنابراین کار  

حسابرسی با تاخیر بیشتری به پایان خواهد رسید که منجر به  

شود. علاوه بر این نتایج  کاهش به موقع بودن گزارشگری مالی می

نشان داد که گزارش حسابرسی تعدیل شده باعث کاهش به موقع  

می مالی  گزارشگری  ازبودن  عبارتی   به  که   آنجا شود. 

 در بد خبر یك ن عنوا به حسابرسی  یافته تعدیل اظهارنظرهای

 شود  می مالی هایصورت انتشار در باعث کندی و شده گرفته نظر

-صورت مورد شده در ارائه اظهارنظر که هاییشرکت نتیجه، در

 اظهارنظر که هاییشرکت از زودتر است مقبول  آنها  مالی ایه

 تکمیل را خود حسابرسی عملیات کنندمی تعدیل یافته دریافت

 زمان بر حسابرس  اظهارنظر تعدیل شده بنابراین، کنند. می اجرا  و

 گذارد.  می مالی تاثیر منفی هایصورت انتشار

 معکوس اثر   نهادی گذاران سرمایه داد نشان نتایج همچنین

داشته و باعث افزایش به موقع بودن    حسابرسی گزارش زمان بر

اما وجود مالکان مدیریتی باعث کاهش    ندشوگزارشگری مالی می

های مالی را  به موقع بودن گزارشگری مالی شده و انتشار صورت

می  تاخیر  بابه  عبارتی  به  به   و مدیریت مالکیت افزایش اندازد. 

 برای اطلاعات ارائه بودن موقع به نظارت، کاهش آن دنبال

 درصد افزایش با  یابد. اما می کنندگان کاهش استفاده تصیمگیری

 مالی های صورت  گزارش  تأخیر نهادی، گذاران سرمایه ت یمالک

 است این بر  نتیجه این  استدلال .ابدیمی کاهش حسابرسی شده

-گروه ، گذارانسرمایه  دیگر به نسبت نهادی گذارانسرمایه که

 توانایی و انگیزه که هستند تری ایحرفه و متخصص اییه

 افشاهای ارزیابی  نیز  و  موقع به  دریافت اطلاعات برای  بیشتری 

 افشای به کفیت توانند می خود نظارت با و دارند مدیریت مالی

نتایج همچنین نشان داد که    .دهند  افزایش را  مالی اطلاعات موقع

انت در  افزایش  باعث  شده  تعدیل  حسابرسی  شار  اظهارنظر 

شود. علاوه بر  گزارشگری مالی و کاهش به موقع بودن آنها می

این گزارش حسابرسی تعدیل شده باعث افزایش رابطه منفی بین  

های مالی و مالکیت مدیریتی با به موقع بودن گزارشگری  ویژگی

مالی و کاهش رابطه مثبت بین مالکیت نهادی و به موقع بودن  

می مالی  حاکی  گزارشگری  که  که  شود  است  موضوع  این  از 

ایرادات بااهمیت مالی هستند و گزارش  شرکت هایی که دارای 

حسابرسی آنها تعدیل شده خواهد بود با تاخیر بیشتری اقدام به  

های مالی کرده و از به موقع بودن کمتری برخوردار  انتشار صورت

 هستند.

 پیشنهادهای كاربردی پژوهش 

نتایج پژوهش که   (1 داد وجود مالکیت  با توجه به  نشان 

نهادی قوی باعث کاهش زمان صدور گزارش حسابرسی  

شود لذا به  و افزایش به موقع بودن گزارشگری مالی می

-شود قبل از هرگونه تصمیمسرمایه گذاران پیشنهاد می

گیری به وجود مالکیت نهادی موثر و حاکمیت شرکتی  

در شرکت سرمایهقوی  به  نمایند. همچنین  توجه  -ها 

هایی که انتشار گزارش  شود در شرکتذاران توصیه میگ

حسابرسی انها دچار وقفه و تاخیر غیرعادی شده است  

نتایج این پژوهش این فرضیه را    تاحد امکان بپرهیزند.

  های اثربخش راهبری شرکتی کند که مکانیزم تقویت می

موقع و در نتیجه کیفیت ، ارائه به از جمله مالکیت نهادی

 . دهدها را افزایش میمالی شرکت های  گزارش 

مالکان   (2 وجود  داد  نشان  که  پژوهش  نتایج  به  توجه 

مدیریتی باعث کاهش به موقع بودن گزارشگری مالی  

شود که به کنندگان پیشنهاد میشوند لذا به استفادهمی

توجه   نهادی  مالکان  دست  در  سهام  درصد  و  میزان 

کنند تا از  داشته باشند چرا که اینگونه مالکان سعی می

فرصت صورت  به  با  معاملات  و  نموده  استفاده  طلبانه 

-کاهش نظارت خود مدت زمان تاخیر در انتشار گزارش

های مالی را افزایش داده و از به موقع بودن این اطلاعات  

 کم کنند. 

با توجه به نتایج پژوهش که نشان داد اظهارنظر تعدیل   (3

رسیدگی زمان  مدت  افزایش  باعث  حسابرسی  و    شده 

انتشار صورت تاخیر در  نتیجه افزایش  و در  مالی  های 

لذا به  کاهش به موقع بودن گزارشگری مالی می شود 

میاستفاده توصیه  اظهارنظر  کنندگان  نوع  به  تا  شود 

گزارش ویژه  به  و  دقت  حسابرس  شده  تعدیل  های 

بیشتری نموده و با مطالعه بندهای اظهارنظر حسابرس  

 نه اقدام کنند.گیری بهینسبت به تصمیم

شود تا  کنندگان و صاحبان سهام پیشنهاد میبه استفاده (4

های مالی و غیرمالی شرکت که به هر به تمام ویژگی

-نحوی بر زمان انتشار گزارشگری مالی موثر واقع می

ویژگی این  و  باشند  نیز  شوند توجه کافی داشته  را  ها 

 گیری خود قرار دهند. مبنای تصمیم

حسابرسی و کلیه موسسات حسابرسی فعال  به سازمان  (5

شود که توجه بیشتری به  در داخل کشور پیشنهاد می

مالی شرکت داشته  وضعیت  مالی  درماندگی  نظر  از  ها 
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هایی که وضعیت مساعدی ندارند  باشند و برای شرکت

وقت بیشتری صرف نمایند زیرا ریسك حسابرسی این  

دور گزارش  ها بیشتر بوده و منجر به تاخیر در صشرکت

-حسابرسی و کاهش به موقع بودن گزارشگری مالی می

 شود. 

 

 منابع  فهرست 
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تجرب  یمال  یورشکستگ مطالعات  ها،    یشرکت 
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شده حسابرس    لیاظهارنظر تعد  ریاثت  ی(، ررس1397)

بده ساختار  شرکت   یبر  سهام  مازاد  بازده    ی هاو 

مطالعات    شدهرفته یپذ تهران،  بهادار  اوراق  بورس  در 
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اسلام  ،یحسابدار  آزاد  شهر  یدانشگاه  گروه    ار،یواحد 

 .یو حسابدار   تیریمد

  ی(، بررس1395سجاد،)  ،یس یکار، جواد و و  كین  ؛یول  ،یخداداد 
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Abstract 

This research has investigated the effect of financial characteristics and ownership structure on the timeliness 

of financial reporting with emphasis on the auditor's opinion in the Tehran Stock Exchange during the period 

of 2016 to 2022 using the information of 130 companies. The results showed that with the increase in 

profitability, the amount of delay in financial reporting increases and their timeliness decreases, and one of 

the important reasons for that is the prolongation of the auditor's handling of the company's property and 

assets, which causes an increase in the time of publishing the audit report. to be In addition, companies that 

are in financial distress or have a high debt ratio; The amount of delay in issuing the audit report increases, 

which leads to a decrease in the timeliness of financial reporting. Also, the results showed that the adjusted 

audit report reduces the timeliness of financial reporting. The results also showed that the adjusted audit 

opinion increases the publication of financial reporting and reduces their timeliness. In addition, the adjusted 

audit report increases the negative relationship between financial characteristics and managerial ownership 

with the timeliness of financial reporting and decreases the positive relationship between institutional 

ownership and the timeliness of financial reporting, which indicates that the company Those who have 

important financial flaws and their audit report will be adjusted, publish their financial statements with more 

delay and are less timely. 

Keywords: financial characteristics, ownership structure, timeliness of financial reporting, auditor's opinion . 
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