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   چکیده

در کشور تری قانون اساسی  به طور جدی   44های کلی اصل سازی دولت با تصویب قانون اجرای سیاست سازی و کوچک سیاست خصوصی 

اما اقدامات صورت گرفته،   مورد پیگیری قرار گرفت. اگر چه اقدامات قابل توجه و مؤثری تاکنون در این زمینه صورت گرفته است 

شبه دولتی و    هایهایی را نیز در این زمینه به وجود آورده است. به همین منظور، در پژوهش حاضر به بررسی رابطه بین شرکتچالش

های پذیرفته شده در بورس  هزینه نمایندگی، کیفیت گزارشگری مالی، تقسیم سود، سیاست انتخاب و حق الزحمه حسابرس در شرکت

اوراق بهادار تهران پرداخته شده است در این پژوهش از درصد مالکیت نهادی شبه دولتی برای سنجش ارتباطات سیاسی استفاده  

های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی ده ساله بین سالهای مربوط به شرکتر، دادهگردید. به همین منظو

برای     5/9EVIEWSآماری   های ترکیبی با استفاده از نرم افزارشرکت استخراج و از الگوی رگرسیونی داده  113برای    1401الی    1392

های با مالکیت نهادی شبه دولتی ارتباط مثبت و معناداری با  دهد که شرکتگردید. نتایج پژوهش نشان میها استفاده  آزمون فرضیه

ها دارد. در  هزینه نمایندگی دارد. و همچنین نتایج فرضیه دوم پژوهش نشان از پایین بودن کیفیت گزارشگری مالی در این شرکت

کنند. و در خصوص  گذاران سود سهام بیشتری پرداخت میجلب حمایت سرمایه ها به منظورفرضیه سوم نشان داد که اینگونه شرکت

ها تمایل کمتری به انتخاب حسابرس  های چهارم و پنجم پژوهش نشان داد که این شرکتانتخاب موسسه حسابرسی، نتایج فرضیه

 کنند.     ق الزحمه بیشتری را طلب میها حمتخصص صنعت دارند و در ازای آن حسابرسان در قبال ریسک بیشتر حسابرسی این شرکت
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 مقدمه -1

های دولتی، فرآیندی اجرایی و مالی است که به واگذاری شرکت

دولتتعبیر می سازی« »خصوصی اکثر  و  برای  شود  های جهان 

کنند. تجربه  انجام اصلاحات در اقتصاد کشورشان آن را اجرا می

نشان داده است که دخالت مستقیم دولت در اقتصاد، به شکل  

را  تصدی اقتصادی  مشکلات  نتواسته  تنها  نه  اقتصادی،  گری 

توس و  رشد  مانع  موارد،  بسیاری  در  بلکه  سازد،  بوده  مرتفع  عه 

از خصوصی هدف  قطع  بطور  بخش  است.  نقش  کاهش  سازی، 

اما   امور به بخش خصوصی است.  اقتصاد و سپردن  عمومی در 

ها و آمارهای اعلام شده از  مسأله قابل توجه این است که بررسی 

واگذاری قابل  جریان  است که درصد  آن  از  حاکی  ایران  در  ها 

سازی نه به بخش  یهای دولتی در جریان خصوصتوجهی از بنگاه

گردیده واگذار  عمومی  بخش  به  مجددًا  بلکه  به  خصوصی،  اند. 

ای که نهادها و مؤسسات عمومی غیردولتی بیشترین سهم  گونه

واگذاری جریان  از  داشته را  عنوان  ها  به  امروزه  نهادها  این  اند. 

شبه شدهنهادهای  نامیده  شرکت  .انددولتی  این  باعث  وجود  ها 

گردیده. لذا استفاده از نظریه اقتصاد    1سیاسی   تقویت ارتباطات

برای شرح متغیرهای اقتصادی و مالی از توجیه کافی    2سیاسی 

 برخوردار است.  

متون       وارد  بیستم  قرن  دوم  نیمه  از  سیاسی  اقتصاد 

اقتصادی جهان شد که مربوط به مدیریت امور اقتصادی توسط  

قدرت به دنبال    نهادهای سیاسی است. در این اقتصاد نهادهای

ایجاد رانت برای پشتوانه قدرت سیاسی خود هستند. یعنی به 

کنند که بتوانند اقتصاد رانتی را  ای از موقعیت استفاده میگونه

-برای تداوم قدرت سیاسی خود ایجاد کنند. در این اقتصاد دولت

هایی از سوی  ها و سایر نهادهای سیاسی از طریق بکار بردن شیوه

دنب به  اهدافشان میخود  بهینگی  تخصیص  ال  لزوما  که  باشند 

نمی دنبال  را  منابع  همکاران،بهینه  و  (.  1396کند)ابراهیمی 

های  های چند سال اخیر مزایای متعددی را برای شرکتپژوهش

-دهد. شرکتدارای ارتباطات سیاسی در ابعاد مختلف نشان می

می سیاسی  ارتباط  دارای  به  های  آسانی  دسترسی  توانند 

بر آنق نتیجه  انونگذاری یا تاثیر بیشتری  باشند و در  ها داشته 

آن   بر  علاوه  کنند.  دریافت  را  بیشتری  دولتی  قراردادهای 

بدهی به  میدسترسی  را  مدت  بلند  مزایای  های  دیگر  از  توان 

روابط    .(3،2016های دارای ارتباط سیاسی نام برد)بروکس شرکت

های اقتصادی تاثیر  بنگاهو نفوذ سیاسی نه تنها بر وضعیت مالی 

 
1 . Political connection 
2 . Theory of Political Economy                                
3 . Brooks         
4 . Financial Reporting Quality                               
5 . Brandt & et al                                                        
6 . Habib & et al                                                   

سیاستمی بلکه  شرکتگذارد  حاکمیتی  و  مالی  در  های  را  ها 

تاثیر قرار میزمینه نهایت ممکن  های مختلف تحت  دهد و در 

  4است باعث ایجاد تفاوت چشمگیر در کیفیت گزارشگری مالی

با سایر شرکتشرکت ارتباط سیاسی در مقایسه  ها  های دارای 

رشگری مالی میزان صداقت مدیران در ارایه  کیفیت گزا گردد.می

گیرندگان تعریف شده  اطلاعات منصفانه و حقیقی برای تصمیم

در   مندرج  اقلام  ارائه  در  مدیران  هرگاه  دیگر،  بیان  به  است. 

واژه صورت دو  مالی  کرده  های  رعایت  را  عینیت  و  بیطرفی  ی 

می گزارشباشند،  گفت  میتوان  کیفیت  با  مالی  -های 

ارتباطات سیاسی و    .(5،2010اندت و همکاران باشند)بر  اهمیت 

کیفیت گزارشگری مالی به این عامل بستگی دارد که کدام انگیزه  

های اخیر نشان داده  باشد. پژوهشدهی مالی مسلط میبر گزارش

مندی از  هرچه شفافیت بیشتری وجود داشته باشد قابلیت بهره

ها  ران این شرکتیابد. بنابراین مدیمزایای خصوصی کاهش می

سعی بر آن دارند تا با عدم شفافیت گزارشگری مالی فعالیتهای  

همکاران  و  سازند)حبیب  پنهان  را  خود   (  2017،  6سیاسی 

های دارای ارتباط سیاسی با  همچنین مشکل دیگری که شرکت

  8است. شیلفر و ویشنی   7آن روبرو هستند وجود مساله نمایندگی

با افزایش تمرکز مالکیت به سطحی    کنند که( عنوان می1997)

آورد ماهیت  که در آن مالک کنترل موثری از شرکت را بدست می

سهامدار به اختلافات میان    -مسائل نمایندگی از اختلاف مدیر

شود. استدلال  منتقل می  9مالک کنترل کننده و سهامداران اقلیت

می فرض  نمایندگی  شرکتتئوری  که  ارتباطات  کند  با  های 

افراد  سی میسیا یا  برای مزایای سهامداران  آن  منابع  از  توانند 

داخلی مرتبط سیاسی به جای منفعت سهامداران استفاده کنند.  

شرکت میظهور  سیاسی  ارتباط  با  در  های  را  سهامداران  تواند 

معرض خطر قرار دهد. بدین منظور که سهامداران نهادی و اقلیت  

ده قرار  نمایندگی  مساله  معرض  در  حاکمیت  را  مکانیسم  د. 

شرکتی ابزارهایی برای تضمین این امر هستند که مدیران به نفع  

سهامداران عمل کنند و هزینه نمایندگی کاهش یابد. مهمترین  

مکانیسم را  این  مستقل  حسابرس  که  است  مدیره  هیئت  ها 

الزحمه حق  و  کرده  میاستخدام  تعیین  را  )دیکوها  ،  10کند 

می2015)  11شن  (.2017 نشان  شرکت(  که  بورس  دهد  های 

سهام تایوانی با حاکمیت شرکتی قوی تمرکز کمتری بر ایجاد  

حالیکه شرکت در  دارند،  سیاسی  سیاسی  روابط  ارتباط  با  های 

رویه میاحتمالا  نشان  را  ضعیفی  حاکمیت  چانی  های  دهند. 

7 . Agency issues                                                        
8 . Shleifer & Vishny                                                
9 . Minority shareholders                                      
10 . Dicko  
11 . Shen 
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های با ارتباطات سیاسی منابع کافی  ( بیان کرد که شرکت2011)

های حاکمیت خوب را بدون خسارت مالی  ای اجتناب از روشبر

توانند جای  دارند. در این محیط، حسابرسان خارجی مستقل می

خالی را در نظارت شرکتی پر کرده و به عنوان یک ناظر معتبر 

کنند عمل  کننده  کنترل  سهامداران  و    برای  )خان 

انتخا(.  1،2016همکاران ارتباطات سیاسی و سیاست  ب  اهمیت 

یک پرسش    2حسابرس و همچنین میزان حق الزحمه حسابرس 

انگیزه   کدام  که  دارد  بستگی  عامل  این  به  که  است  تجربی 

به    3توزیع سود سهام باشد. همچنین  دهی مالی مسلط میگزارش

می نظارتی  مکانیسم  محدود عنوان یک  در  بنیادی  نقش  تواند 

ایفا می نمایندگی  به  کردن مسائل  پرداخت سود  کند.  طوریکه 

تواند میزان وجه نقد آزاد در دست مدیران را کاهش دهد. در  می

این پژوهش سعی بر آن شده که به آزمون نظریه اقتصاد سیاسی  

تواند بر  ها چه تاثیری میبپردازد که وجود ارتباط سیاسی شرکت

ها داشته باشد. انجام  های مالی و حاکمیتی شرکتاتخاذ سیاست

  .رسد در بورس اوراق بهادار تهران ضروری به نظر می  این پژوهش

زیرا کشور ایران یک محیط ایده آل برای بررسی اقتصاد سیاسی  

است. در ایران نیز روابط سیاسی دارای ابعاد پررنگی است. ایران  

های دولتی یا وابسته به دولت را  یکی از بالاترین نسبت شرکت

می دارا  جهان  گدر  صورت  پژوهش  در باشد.  ایران  در  رفته 

خصوص حوزه اقتصاد سیاسی ناچیز بوده امید است با انجام این  

پژوهش بتواند اطلاعات سودمندی را در اختیار تدوین کنندگان 

بهادار   استانداردهای حسابداری، مسئولان سازمان بورس اوراق 

تهران و سایر ذینفعان قرار دهد و موجبات رشد و توسعه پژوهش  

 ر این حوزه را فراهم آورد.    و مبانی نظری د

 

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش    -2

 ارتباط سیاسی و كیفیت گزارشگري مالی :    - 2-1

اقتصاد سیاسی در واقع پاسخ به این سوال است که چگونه امور  

تعریف   در  است.  گذار  تاثیر  اقتصادی  دادهای  برون  بر  سیاسی 

می علکلی  تعامل  بررسی  را  سیاسی  اقتصاد  و  توان  اقتصاد  م 

سیاست دانست. اقتصاد سیاسی مربوط به مدیریت امور اقتصادی  

-توسط دولت است. تعریفی که از نظریه اقتصاد سیاسی بیان می

عوامل   و  نیروها  متقابل  واکنش  و  کنش  از:  عبارتست  شود 

اقتصادی و سیاسی، بدون اولویت بخشیدن به یکی از آنها و فرعی  

های اخیر  (. در سال1381دی،  باشد )پوراحمشمردن دیگری می

ایم که تأثیر امور سیاسی  شاهد رشد فزاینده تعداد مقالاتی بوده

 
1 . Khan & et al                                                         
2 . Audit Fee                                                              
3 . Distribution of dividends                                     
4 . Mosco 

 بر سیاسی اقتصاد  .کننددادهای اقتصادی بررسی میرا بر برون 

 عنوان به قدرت مناسبات بایستیمی که کندمی  فشاری پا امر این

ها  تحلیل در  بازار،  در  کننده تعیین  و بنیادین فرآیندهای و  نیروها 

چشم برجسته و  شده  آورده  قدرت از  پوشی شوند.   در روابط 

 هیچ به دیگری نوع تحلیل هر یا و سیاسی اجتماعی، هایتحلیل

 که کشورهایی در (.4،2009)مسکو  بود  نخواهد  پذیرتوجیه  وجه

قدرت  حقوقی،   سرمایه امنیت  از  حمایت  برای کافی سیستم 

دولت   به نزدیکی و سیاسی ارتباطات  ندارد خصوصی گذاران بخش

 هایبر نارسایی  آمدن فائق برای هاشرکت  برای ارزشمندی امتیاز

(.  2012،  5گردد )بوباکری و همکاران می  محسوب بازاری چنین

می نشان  زیادی  استانداردهای  مطالعات  از  پیروی  که  دهد 

-های مالی را تضمین نمیحسابداری به تنهائی کیفیت صورت

صورتک کیفیت  بر  نیز  دیگری  عوامل  زیرا  و  ند.  مالی  های 

گزارشگری مالی تاثیردارند. یکی از عوامل با اهمیت، نفوذ سیاسی  

مدیران و مالکان بنگاههای اقتصادی در محافل سیاسی و روابط  

 (.2011های قدرت سیاسی است )چنی و همکاران،  آنها با کانون

مدیران شرکت بر اساس    وجود ارتباطات سیاسی منجر به انتصاب

می سوابق  روابط  و  تجربه  قبیل  از  ضوابطی  اساس  بر  تا  گردد 

شغلی، وجود این مدیران ممکن است با انحراف شرکت از اهـداف  

تمایل   مدیران  از  این دسته  نتیجه  باشد. در  نهایی خود همراه 

دارند برای ارتقای موقعیت سیاسی خود به هر نحوی شده نظر  

ا جلب نمایند. بنابراین، برای دستیابی به اهداف  مساعد کارفرما ر

آنها علاقـه دارند،   نهادهای سیاسی به  اجتماعی یا سیاسی که 

شرکت ارشـد  میمـدیران  مجبور  پروژهها  در  های  شوند 

هایی که از لحاظ سیاسی  گذاری کنند؛ پروژهغیرسودآور سرمایه

سرمایه ناکارایی  موجب  ولی  است  عمل  6گذاری مطلوب  کرد  و 

(. این عملکرد ضعیف 2017،  7شود )پن و تیان ضعیف شرکت می

گردد که مدیران برای حفظ جایگاه خود به استفاده از  موجب می

باشند.  رویه داشته  بیشتری  رغبت  متهورانه  حسابداری  های 

کند که در بازارهای نوظهور با  ( ادعا می2006)  8همچنین فاسیو 

تمالا از ارتباطات سیاسی  یک محیط قانونی ضعیف، مدیران اح 

می استفاده  خود  منفعت  پیشبرد  تئوری  برای  استدلال  کنند. 

-های با ارتباطات سیاسی میکند که شرکتنمایندگی فرض می

توانند از منابع آن برای مزایای سهامداران یا افراد داخلی مرتبط  

-سیاسی به جای منفعت سهامداران استفاده کنند. ظهور شرکت

تواند سهامداران را در معرض خطر قرار  اط سیاسی میهای با ارتب

دهد. بدین منظور که سهامداران نهادی و اقلیت را در معرض  

5.  Boubakri & et al                                              
6 . Deficient Investment                                            
7 . Pan & Tian 
8 . Facio 
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( معتقدند  2011مسائل نمایندگی قرار دهد. چانی و همکاران)

ارتباطات سیاسی، در   از  نهادهای سیاسی  به دلیل حمایت  که 

شفاف    هایی که روابط سیاسی حاکم است، محیط عملیاتیشرکت

های دارای اطلاعات  نیست. در نتیجه کیفیت اطلاعات در شرکت

 هاست.  تر از سایر شرکتسیاسی پایین

 

 ارتباط سیاسی و تقسیم سود:  - 2-2

نظارتی کاهش  توزیع سود سهام می عامل  عنوان یک  به  تواند 

های با ارتباط سیاسی عمل کند.  های نمایندگی در شرکتهزینه

های با  میزان جریان نقد آزادی را که شرکتپرداخت سود سهام  

های شخصی حفظ کنند،  ارتباطات سیاسی قصد دارند با انگیزه

می عنوان سود  کاهش  به  از سودها  نقد حاصل  وجه  اگر  دهد. 

آن نشود،  پرداخت  داخلی  سهام  افراد  توسط  است  ممکن  ها 

-گذاری شخصیقدرتمند یا افرادی دیگر برای مزیت یا سرمایه

در برای  پروژه  شان  کانالی  که  شود  مصرف  سودی  بدون  های 

شخصی میمزیت  همکاران شان  و  (.  1،2015شود)بنجامین 

های دارای ارتباطات سیاسی در رقابت برای انتقال ثروت  شرکت

ممکن است  حمایت از حزب سیاسی خود را برگزینند و در ازای  

حزب   آن  توسط  مالی  دشواری  هنگام  در  حمایت  انتظار  آن 

باشند.سیا داشته  را  که   سی  است  آن  بیانگر  گذشته  مطالعات 

های با ارتباطات سیاسی منجر به  کاهش  احتمالا وجود شرکت

می سهام  سود  کائو پرداخت  ) 2شود.  همکاران  رابطه  2012و   )

کند. از  منفی را میان سود سهام و ارتباطات سیاسی گزارش می

 ( همکاران  و  بوباکری  دیگر  می2012سوی  بیان  که (  کنند 

های دارای ارتباطات سیاسی از منافع بودجه نرم برخوردار  شرکت

مندی  باشند. بودجه نرم اشاره به جلب حمایت سیاسی و بهرهمی

این حمایت مزایای  نظر میاز  به  دارد.  هایی که رسد شرکتها 

های سیاسی را جلب نمایند، وجوه نقد  شوند حمایتموفق می

-ها یا میرا مدیران اینگونه شرکتکنند زیکمتری نگهداری می

به  نیاز  که  بالاتری  اعتباری  سطح  با  را  خود  نیازهای  توانند 

پرداخت سریع وجه نقد ندارد، تهیه نمایند و یا در صورت نیاز به  

تری به این منابع دسترسی خواهند  منابع مالی، در زمان کوتاه

وه از  گذاران بالق داشت. از این رو احتمال جلب حمایت سرمایه

 طریق پرداخت سود سهام بیشتر وجود دارد.  

 

 

 

 
1 . Benjamin & et al 
2 . Cao & et al 
3 . Beasley & Petroni 

ارتباط سیاسی و سیاست هاي انتخاب و پرداخت    - 2-3

 حق الزحمه حسابرس   

های دارای ارتباطات  با توجه به مطالعات انجام شده برای شرکت

های نمایندگی، یک حسابرسی با  سیاسی به جهت کاهش هزینه

می  نظر  به  ضروری  مطلوب  انتخاب  رسد.  کیفیت  خصوص  در 

های دارای ارتباطات سیاسی دو نظریه مطرح  حسابرس در شرکت

پترونی  و  بیلسی  تایید  2001)  3است.  مدرک  یک  عنوان  به   )

کند که اعضای مستقل هیئت مدیره معمولا  کننده گزارش می

استخدام می  4حسابرسان متخصص صنعت  حسابرسان   کنند.را 

لوژهای حسابرسی بهتر،  توانند بواسطه تکنومتخصص صنعت می

حرفه افراد  از  برنامهاستفاده  از  استفاده  متخصص،  های  ای 

حسابرسی استاندارد شده هر صنعت، صلاحیت و شایستگی برای  

داشته   را  بالا  کیفیت  با  حسابرسی  کردن  فراهم 

(. نظریه دوم بر این مبناست که  حسابرسان  2016باشند)بروکس،

دهند زیرا  لاتری ارائه میمتخصص صنعت حسابرسی با کیفیت با

تر  قابلیت نظارتی بهتری دارند و نسبت به حفظ اعتبارشان مشتاق

ها توسط حسابرسان متخصص  هستند. حسابرسی شدن شرکت

تواند مزایایی مانند شفافیت بهتر، مدیریت سود کمتر  صنعت می

پایین باشند. شرکتو هزینه سرمایه  ارتباط  تری داشته  با  های 

تظار دارند که از نهادهای سیاسی قدرتمند مزایایی  سیاسی که ان

بدست آورند به دلایل زیر تمایلی به حسابرسان متخصص صنعت 

های دارای ارتباط سیاسی متمایل به  ندارند: ابتدا اینکه شرکت

تری هستند و دوم اینکه هرچه شفافیت  ارائه اظهارات مالی مبهم

از مزایای خصوصی    مندیبیشتری وجود داشته باشد قابلیت بهره

های سیاسی خود را پنهان سازند)حبیب  یابد تا فعالیتکاهش می

 (.5،2017و همکاران 

فارغ از هر انتخابی از آنجائیکه حسابرسان ریسک بالاتری را  

کنند.  های دارای ارتباط سیاسی ملاحظه میدر خصوص شرکت

کنند  ای بیشتری را در کار حسابرسی اقدام میهای حرفهمراقبت

-های حسابرسی بالاتری را مطالبه میو به تبع آن حق الزحمه

سرمایه نتیجه  در  خصوص  کنند  در  احتمالا  نهادی  گذاران 

بالاتری مواجه هستند.  شرکت با ریسک  ارتباط سیاسی  با  های 

به سرمایه اعتباری  حقوق  ادای  منظور  به  نهادی  گذاران 

-را برای شرکتسهامدارانشان احتمالا اقدام حسابرسی بیشتری  

می درخواست  سیاسی  ارتباط  با  شرکتهای  سوابق  های  کنند 

های دارای ارتباط  دهد که  شرکتدارای ارتباط سیاسی نشان می

سیاسی اغلب از کیفیت پایین گزارشگری مالی، عدم شفافیت و  

این    مسئله نمایندگی برخوردار می بر  نتیجه عقیده  باشند. در 

4.  Industry Specialist Auditor 
5.  Habib & et al 
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ها  ی بالاتری را از این گونه شرکتاست که حسابرسان دستمزدها 

افزایش   را پوشش دهند.  1کنند تا ریسک دعوی قضاییمطالبه می

می باعث  قضایی  دعوی  عملیات  ریسک  عادی  روند  که  شود 

های بیشتری صورت گیرد و در حسابرسی تغییر یابد و بررسی

می افزایش  حسابرسی  دستمزدهای  و نتیجه  تی  یابد)مینگ 

 (. 2،2017همکاران

 

 مروري بر پیشینه پژوهش  -2-4

 هاي خارجی پژوهش -2-4-1

(، در پژوهشی به بررسی رابطه بین  2023المرایه و همکاران )

ارتباط  نقش  بر  تأکید  با  شرکت  عملکرد  و  شرکتی  حاکمیت 

ها در کشور اردن پرداختند. دوره زمانی پژوهش  سیاسی شرکت

شرکت    51ها  ابی آنو نمونه انتخ  2020الی    2009های  بین سال

باعث   ارتباط سیاسی  از آن است که  نتایج پژوهش حاکی  بود. 

عملکرد   و  شرکتی  حاکمیت  بین  مثبت  رابطه  شدت  افزایش 

 گردد.  شرکت می

( در پژوهشی به بررسی رابطه بین  2023تانتوی و موسی )

انتخاب حسابرس در  ارتباطات سیاسی شرکت بر تصمیمات  ها 

پرداختند.   2019الی    2014های  سال  های مصری  در بینشرکت

  ی حسابرس  نظر  و  حسابرس  انتخاب  کهنتایج پژوهش نشان داد  

و    است  هاشرکت  ارتباط سیاسی  ریتأث  تحت  شدت  به  هاشرکت

سیاسی  یدارا   یهاشرکت    و   رهیمد  ئت یه  قیطر  از  ارتباط 

  ش یافزا  یبرا  را  بزرگ  یحسابرس   مؤسسات  عمده،  سهامداران

 .  کنندی م  استخدام  شرکت  تیمشروع

( در پژوهشی به بررسی نظارت  2017مینگ تی و همکاران) 

نهادی، ارتباطات سیاسی و حق الزحمه حسابرس در کشور مالزی  

  2011تا    2003های بین  پرداختند. دوره زمانی پژوهش آنها سال

شرکت بود. آنها به شواهدی دست    375ها  و نمونه انتخابی آن

گذاران نهادی ارتباط  دهد که مالکیت سرمایهیافتند که نشان می

الزحمه حسابرس با حق  معناداری  و  ارتباط   مثبت  این  و  دارد 

 های دارای ارتباطات سیاسی بیشتر است. مثبت در شرکت
ها بر  ( به بررسی تاثیر ارتباطات سیاسی شرکت2017دیکو)

های پذیرفته شده در بورس  کیفیت حاکمیت شرکتی در شرکت

شرکت پرداخت، نتایج بررسی وی    259دار کانادا برای  اوراق بها

های دارای  تر حاکمیت شرکتی در شرکتنشان از کیفیت پایین

 ارتباطات سیاسی دارد. 

ارتباطات   ( در2017)  3دو رساله دکتری خود در خصوص 

  2013تا    2004های  سیاسی و حق الزحمه حسابرسی برای سال

 
1 . Litigation Risk  
2 . Ming Tee & et al 
3 . Duo 

نیوی  500برای   برتر بورس سهام  ها  ورک و نزدک شرکتسهام 

شرکت که  داد  الزحمه  نشان  حق  سیاسی  ارتباط  دارای  های 

می پرداخت  را  بالاتری  برای  حسابرسی  ارتباط  این  که  کنند 

تر است. که علت این افرایش کیفیت مدیران اجرایی سیاسی قوی

 پایین گزارشگری مالی و ریسک سیاسی بیشتر است. 

رتباط بـین توانـایی  ( به بررسی ا2017)  4وانگ و همکاران 

مـدیریت، ارتباطـات سیاسـی و گزارشـگری مـالی متقلبانه در  

یافته اساس  بر  پرداختند.  به  چین  مدیریت  توانایی  افزایش  ها، 

مـی منجر  متقلبانه  مالی  گزارشگری  همچنین    .شـودکاهش 

تواند تأثیر توانایی مدیریت بر  ها میارتباطات سیاسی در شرکت

صو تقلب  کنـدرتاحتمال  تضـعیف  را  مالی  نهایت    .های  در 

شرکت در  عمدتاً  روابطی  چنین  که  کرد  آشکار  های  شواهد 

 .غیردولتی مصداق دارد

ارتباطات  2016بروکس) تاثیر  بررسی  به  پژوهشی  در   )

سیاسی بر تقاضا برای حسابرسان متخصص صنعت را در بورس  

سا بین  پژوهش  زمانی  دوره  پرداخت.  آمریکا  بهادار  -لاوراق 

دریافت که   3672برای    2013تا    2000های وی  بود.  شرکت 

انتخاب   و  سیاسی  ارتباطات  بین  معناداری  و  مثبت  ارتباط 

 حسابرس متخصص صنعت وجود دارد.

همکاران) و  ارتباطات  2016خان  بررسی  به  پژوهشی  در   )

هزینه بر  بر  سیاسی  حسابرسی  کیفیت  تاثیر  و  نمایندگی  های 

-سال  ها بیند. دوره زمانی پژوهش آنرابطه بین این دو پرداختن

های غیر مالی بنگلادشی  شرکت  155برای    2013تا    2005های  

های دارای ارتباط  ها نشان داد که شرکتبود. نتایج پژوهش آن

بدون  سیاسی هزینه به همتایان  بالاتری نسبت  نمایندگی  های 

ارتباط سیاسی دارد. همچنین نتایج این پژوهش نشان از اهمیت  

هزینهک کاهش  برای  حسابرسی  یک یفیت  در  نمایندگی  های 

 محیط اقتصادی نوظهور را دارد.  

همکاران) و  عنوان  2015بنجامین  با  پژوهشی  بررسی  به   )

های  تاثیر ارتباطات سیاسی بر پرداخت سود سهام برای شرکت

  2004های  ها بین سالمالزی پرداختند. دوره زمانی پژوهش آن

آنشر  500برای    2009تا   پژوهش  نتایج  بود.  بیانگر  کت  ها 

های دارای ارتباط سیاسی  پرداخت کمتر سود سهام برای شرکت 

 بود.  

همکاران  و  انگیزه2014)  5لیو  عنوان  با  پژوهشی  به  های  ( 

سازمانی و کیفیت سود، تاثیر حاکمیت دولتی در چین پرداختند.  

بود. نتایج   2005تا  1998های  ها بین سالدوره زمانی پژوهش آن

4 . Wang & et al 
5 . Liu & et al 
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های تحت مالکیت دولت از  ها نشان داد که شرکتپژوهش آن

 تری برخوردارند.  کیفیت سود پایین

 هاي داخلی پژوهش -2-4-2

(در پژوهشی به بررسی تحلیل ارتباط  1402منصوری . همکاران )

معیارهای عملکرد و جریان نقد سرمایه گذاری با تاکید بر نقش 

شرکت   سیاسی  از  پرداختند. ارتباطات  که  پژوهش  این  نتایج 

مالی   سالها  166اطلاعات  روش    و1397الی  1390شرکت طی 

رگرسیون چند متغیره بهدستآمده است نشان داد که با وجود  

وجه نقد ناشی از    اینکه معیار های سود آوری عملکرد با جریان

فعالیت سرمایه گذاری رابطه معناداری ندارند اما ارتباط سیاسی  

باع سیاستشرکت  در  تغییر  گذاری    ث  سرمایه  نقدینگی  های 

 . توسط شرکت می شود

( در پژوهشی به بررسی رابطه بین احساسات  1402احمدی )

سرمایه گذاران و گزارشگری مالی متقلبانه با تاکید بر ارتباطات  

های پژوهش نشان میدهد بین احساسات    یافتهسیاسی پرداخت.

متقلبانه  سرمایه گزارشگری  و  وجود    گذاران  معناداری  رابطه 

ندارد، اما در بین شرکتهای دارای روابط سیاسی از آنجایی که  

گرمی  پشت  موجب  روابط  نوع  می  شرکت  این  بین    ها  شود 

و   مثبت  رابطه  متقلبانه  گزارشگری  و  سرمایهگذاران  احساسات 

این بیانگر  که  دارد.  وجود   معناداری 

تصمیم است که  دارا   واقعیت  روابط  گیرندگان در شرکتهای  ی 

ارائه    سیاسی احساسات سرمایهگذاران را به عنوان فرصتی برای

گزارشگری متقلبانه در جهت رفتار فرصت طلبانه و سواستفاده  

 .دانند  به نفع خود و اشخاص وابسته به خود می

( در پژوهشی به بررسی  1402بابایی پرکوهی و همکاران )

معامله و  سیاسی  ارتباطات   ، دولتی  مالکیت  اشخاص    تاثیر  با 

گذاری   سرمایه  و  سازمانی  برون  مالی  تامین  بر  وابسته 

دهد مالکیت دولتی و ارتباطات سیاسی    نتایج نشان میپرداختند.

منفی و معنیدار دارد و معامله    با تامین مالی برون سازمانی رابطه

با تامین مالی برون سازمانی رابطه مثبت و   وابسته  با اشخاص 

دولتی، ارتباطات سیاسی و معامله با    یتمعنیدار دارد. اما مالک

  گذاری رابطه ندارد. بنابراین، شرکت   اشخاص وابسته با سرمایه

مالی دولتی بجای تامین مالی برون سازمانی    های دولتی از منابع

تواند با هدف   کنند. معاملات با اشخاص وابسته می استفاده می

ی و بهبود  بهینه منابع داخلی، کاهش هزینههای معاملات  تخصیص

دولتی    بازده دارایی در بین شرکتهای گروه انجام شوند. مالکیت

با تغیر شرایط اقتصادی   .ابزاری برای اجرای اهداف دولت است

سرمایه ارتباطات  در  میشود.  تجدیدنظر  نیز  سیاسی    گذاری 

سرمایه تصمیمات  القاء  یا  و  تحریف  به  منجر  گذاری    میتواند 

  وابسته و سرمایه   رابطه بین معامله با اشخاصنامناسب شود. نبود  

گذاری مؤید تضاد منافع و تصاحب منابع شرکت به وسیله آنها  

 .است 

  ی اسیس  روابط  ریتأث( در پژوهشی به بررسی  1400حسنی )

  یمیتقس  سود  بر  اطلاعات  ی افشا  و  انتشار  ت یفیک  و  رهیمد  ئتیه

آن  هاشرکت  پژوهش  زمانی  دوره  سالپرداختند.  بین  های  ها 

شرکت پذیرفته شده  در بورس اوراق    204برای  1397الی    1391

بود.   تهران    که  ییهاشرکت  در  پژوهش  یها  افتهی  طبقبهادار 

  اند، بوده  برخوردار  یدولت  ی اسیس  روابط  از  هاآن  رهیمداتیه

 منطبق  جینتا  نیا.  است   مشاهده  قابل  یبالاتر  سود  میتقس  نسبت

 . است  یدهعلامت   هیفرض  در  مطرح  دگاهید  با

( در پژوهشی به واکاوی کیفیت  1396ابراهیمی و همکاران)

و   دولتی  مالکیت  پرتو  در  مالیاتی  اجتناب  و  مالی  گزارشگری 

-ها بین سالارتباطات سیاسی پرداختند. دوره زمانی پژوهش آن

یج پژوهش  باشد که نتامی  شرکت   106برای  1394تا  1389های  

ها نشان داد که مالکیت دولتی و ارتباطات سیاسی اثر منفی  آن

و معناداری بر کیفیت گزارشگری مالی دارد و زمانی که درصد  

یابد،  ها افزایش میمالکیت دولت و یا ارتباطات سیاسی در شرکت

شرکت گزارشگری  میکیفیت  کاهش  نتایج ها  همچنین  یابد، 

ا دولتی  مالکیت  که  داد  مالیاتی  نشان  اجتناب  بر  معناداری  ثر 

بر  شرکت اثر مثبت و معناداری  ارتباطات سیاسی  اما  ها ندارد، 

 اجتناب مالیاتی دارد. 

( به بررسی ارتباطات سیاسی با تقسیم 1394نجاری و برزگر)

آماری   جامعه  پرداختند.  وابسته  اشخاص  با  معاملات  و  سود 

-ت میشرک   84و شامل  1391تا    1387های  پژوهش بین سال

بین  ب معناداری  و  مثبت  ارتباط  از  نشان  پژوهش  نتایج  اشد. 

ارتباطات سیاسی و سیاست تقسیم سود وجود دارد. و همچنین  

بین ارتباطات سیاسی و معاملات با اشخاص وابسته رابطه مثبت  

 و معناداری وجود دارد. 

( در پژوهشی به بررسی تأثیر 1392نیکو مرام و همکاران )

بر   های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتروابط سیاسی شرک

شرکت را در دوره   119کیفیت اقلام تعهدی پرداختند و تعداد  

دهد  می بررسی نمودند. که نتایج نشان  1388تا    1384زمانی  

های نمونه، منجر به کاهش  که وجود روابط سیاسی در شرکت

 گردد. کیفیت اقلام تعهدی می

پژوهشی به بررسی  تاثیر   ( در1394داودی نصر و حبیبی)

ارتباطات سیاسی بر مدیریت سود واقعی و مدیریت سود مبتنی 

اقلام تعهدی پرداختند. فاصله زمانی پژوهش بین سال های  بر 

شامل    1393الی  1389 آماری  نمونه  نتایج    96و  بود.  شرکت 

پژوهش حاکی از وجود رابطه مثبت و معنادار میان هر دو نوع  

 مدیریت سود است. 
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( اثر روابط سیاسی با دولت را  1393ضایی و ویسی حصار)ر

بر رابطه تمرکز مالکیت با کیفیـت گزارشـگری مـالی و هزینه  

در   پژوهش،  این  نتایج  اساس  بر  کردند.  بررسی  عادی  سهام 

سود نیز   هایی که ساختار مالکیت متمرکز اسـت، کیفیـتشرکت

سی گسترده  های دارای روابط سیابالاست، حال آنکه در شرکت

 پایین است.  با دولت و ساختار مالکیت متمرکز، کیفیـت سـود 

 

 شناسی پژوهش  روش  -3

 هاي پژوهش فرضیه   -3-1

ها بصورت زیر  با توجه به مبانی نظری و پیشینه پژوهش، فرضیه 

 اند: تدوین شده 

 اول پژوهش: بین شرکت های شبه دولتی و هزینه  فرضیه 

 معناداری وجود دارد. نمایندگی رابطه  

 های شبه دولتی و کیفیت  فرضیه دوم پژوهش:  بین شرکت

 گزارشگری مالی رابطه معناداری وجود دارد.

 های شبه دولتی و تقسیم فرضیه سوم پژوهش: بین شرکت

 سود رابطه معناداری وجود دارد. 

 شرکت بین  پژوهش:  چهارم  و  فرضیه  دولتی  شبه  های 

معناداری وجود  انتخاب حسابرس متخصص صنعت   رابطه 

 دارد. 

 های شبه دولتی و حق  فرضیه پنجم پژوهش: بین شرکت

 الزحمه حسابرس رابطه معناداری وجود دارد. 

 

 جامعه آماري پژوهش   - 3-2

های پذیرفته شده  جامعه آماری پژوهش حاضر شامل کل شرکت 

بازه زمانی ده    تهران  بهادار  اوراق  در بورس و فرابورس در یک 

های عضو جامعه  باشد. شرکت می1401الی  1392ساله، از سال  

های زیر را دارا باشند، به عنوان جامعه آماری  آماری که ویژگی

 اند:  پژوهش انتخاب شده 

 در بورس پذیرفته شده باشند.    1392قبل از سال   (1

 اسفند باشد.   29سال مالی آنها منتهی به   (2

-های سرمایهو جزء شرکت ولیدی داشته باشندفعالیت ت (3

 های هلدینگ                              ذاری، واسطه گری مالی و شرکتگ

، سهام آنها در بورس اوراق بهادار  حداقل هر سه ماه یکبار  (4

 مبادله شده باشد.  

 ی زمانی پژوهش تغییر سال مالی نداشته باشند. در بازه (5

پژوهش (6 اینکه  به  توجه  بررسی    با  به  منحصرا  حاضر 

پردازد و ملاک  ها میپیامدهای ارتباط سیاسی شرکت

شرکت بودن  دولتی  شبه  مالکیت  میعمل،  باشد  ها 

های فاقد این مالکیت از جامعه آماری  بنابراین شرکت

 گردد.  پژوهش حذف می

گرفتن محدودیت نظر  در  شماره  با  مطابق جدول  بالا،    1های 

 ن نمونه انتخاب گردید.شرکت به عنوا  113تعداد  

 

 روش پژوهش    -3-3

-با توجه به اینکه هدف این پژوهش بررسی رابطه بین شرکت 

های گزارشگری های شبه دولتی و هزینه نمایندگی، سیاست 

های پذیرفته مالی، تقسیم سود و انتخاب حسابرس در شرکت 

آوری اطلاعات شده در بورس اوراق بهادار تهران، لذا با جمع 

ها با یک طرح پژوهش پس رویدادی همراه با گذشته شرکت 

خواهیم   مواجه  کاربردی  لحاظ هدف،  واز  تحلیل همبستگی 

های آماری به کار گرفته شده در این پژوهش، مدل بود. مدل 

می  متغیره  چند  آزمون رگرسیونی  جهت  همچنین  و  باشد 

داده فرضیه  از  استفاده گردیده است. ها  ترکیبی  این  های  در 

افزار   نرم  از  بندی   Excelپژوهش  و طبقه  آوری  برای جمع 

وتحلیل برای تجزیه   Eviews  9/ 5های خام و از نرم افزار  داده 

آوری رگرسیون چند متغیره بهره گرفته شده است. برای جمع 

زمینه داده  در  از   ها  آن  پیشینه  و  تحقیق  نظری  چارچوب 

های ، مقالات و پایگاه ها نامه ، پایان های لاتین و فارسی کتاب 

سایت  و  دانش اطلاعاتی  است.  شده  استفاده  اینترنتی  های 

می  استفاده  تحقیق  این  آماری  تحلیل  در  که  ، شود آماری 

آماری  ارائه مشخصات  و  توصیف  توصیفی جهت  آمار  شامل 

متغیرها و پارامترها وآمار استنباطی شامل تخمین و برآورد  

 باشد. ضرایب می 

 

 متغیرهاي پژوهش   مدل و  -3-4

 هاي پژوهش مدل -3-4-1

مدل  از  پژوهش  پنجم  الی  اول  فرضیه  به  توجه  های با 

 رگرسیونی زیر بهره گرفته شده است: 

و   آرفور  پژوهش  از  برگرفته  پژوهش  اول  فرضیه  رگرسیونی  مدل 

 باشد: ( به شرح زیر می 2016همکاران) 

 
AgencyCostit=β0+β1POLINSTit+β2AUDITSIZEit+β3MO

WNit+β4BDINDit+β5AGEit+β6SIZEit+β7LVGit+β8SALES

GRWTHit+β9YIELDit+β10M/Bit+β11DumINDit+β12Dum

YRSit+εit                                                             
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دو   پژوهش  از  برگرفته  پژوهش  دوم  فرضیه  رگرسیونی  مدل 

 باشد  ( به شرح زیر می2017)

FRQit   =β0 +  β1POLINSTit +  β2RECINVit   + β3CATAit+  

β4ROAit +β5LOSSit   +β6LTDit   +β7LEVit +  β8AUDIT 

SIZEit   +β9DumINDit +β10DumYRSit + εit 

 

( به  2015مدل فرضیه سوم بر اساس مدل  بنجامین و همکاران)

 باشد :   شرح زیر می

 
Divit = β0 + β1POLINST it + β2LAGGED DIVit + β3SIZEit 

+ β4 Sales growth it +  β5 ROEit   +  β6 LEVit +  β7  DumIND 

it + β8 DumYRSit+  εit 

 

( به  2016مدل فرضیه چهارم پژوهش بر اساس مدل  بروکس)

 باشد :شرح زیر می

SPECit =β0  +β1POLINSTit + β2SIZEit + β3ROAit + 

β4LEVit+ β5LOSSit + β6INVRECit + β7BDINDit + 

β8MOWNit + β9absACCit + β10M/Bit + β11DumINDit + 

β12DumYRSit+  εit 

 

( به شرح  2017مدل فرضیه پنجم بر اساس مدل  پژوهش دو )

 باشد: زیر می

AFit   =β0   +β1 POLINSTit   +β2RECINVit  +  β3CATAit+ 

β4ROAit +β5LOSSit  +β6LTDit   +β7LEVit 

+β8AUDITSIZEit+β10DumINDit+β11DumYRSit+εit 

 

 متغیرهاي وابسته پژوهش -3-4-2

AgencyCost    هزینه نمایندگی )شاخص کیو توبین * جریان :

 نقد آزاد( 

(  1989بر اساس مدل لن و پلسن)   نحوه محاسبه جریان نقد آزاد

 عبارتست از :  
FCF it = (INC it - TAX it - INTEXP it - CSDIV it)/ At-1 

 

FCF)  (   ،جریان نقد عملیاتی شرکت( INC)   سود عملیاتی قبل

 از استهلاک  

:)1-( At  ابتدای دورهجمع کل دارایی کل    (TAX(شرکت    های 

 مالیات پرداختی،  

(CSDIV( ،سود سهامداران پرداختی )FRQ  قدر مطلق اقلام : )

بر اساس مدل زیر تعیین  (2002تعهدی از  مدل دیچو و دیچف)

 گردد. می
ACCit=0+11/At-1it+2∆REVit+3PPEit+α4CFt-1+ 

α5CFt+ α6CFt+1+  εit 

 

ACC باشد که برای محاسبه آن از : بیانگر کل اقلام تعهدی می

بیانگر تغییرات    CA∆ای بهره گرفته شده است.  رویکرد ترازنامه

  CASH∆های جاری در سال جاری نسبت به سال قبل،دارایی

ی وجه نقد در سال جاری نسبت به سال  بیانگر تغییرات مانده 

های جاری در سال جاری نسبت  بیانگر تغییرات بدهی  CL∆قبل،  

های بلند  بیانگر تغییرات حصه جاری بدهی  STD∆به سال قبل و  

  (CFt-1 , CFt , CFt+1),مدت در سال جاری نسبت به سال قبل  

باشد.  جریان نقد عملیاتی سال قبل، سال جاری و سال بعد می

مدل  ب متغیرهای  کل  واریانس  ناهمسانی  مشکل  منظور حل  ه 

 گردند. ( تعدیل میtA-1های ابتدای دوره)دیچو و دیچف با دارایی

Div  ها. : سود سهام پرداخت شده تعدیل شده با کل دارایی 

SPEC  :    تخصص حسابرس در صنعت به عنوان متغیر وابسته در

س رویکرد سهم  مدل بکار گرفته شده است. نحوه محاسبه بر اسا 

شد. در رویکرد سهم  با( می1986بازار و با توجه به مدل پالم رز)

کاران یک موسسه حسابرسی  بازار، مجموع دارایی تمام صاحب

دارایی مجموع  بر  تقسیم  خاص  صنعت  یک  در  های  خاص 

می لحاظ  صنعت  این  در  این صاحبکاران  در  موسساتی  شود. 

نظر گ عنوان متخصص صنعت در  به  شوند که  رفته میتحقیق 

([ از  بیش  بازارشان  شرکت 2/1سهم  یک  ×)  در  موجود  های 

صورت مقدار صفر  و در غیر این    1([ باشد متغیر مجازی  1صنعت/

 (.  1391،  شود)آقایی و ناظمی اردکانیدر نظر گرفته می

AF   لگاریتم حق الزحمه حسابرس : 

 

 متغیرهاي مستقل پژوهش -3-4-3

شبه   نهادی  درصد  :  INST(POL(هادولتیمالکیت  از  عبارتست 

 های سرمایه پذیر  مالکیت نهادی، نهادهای شبه دولتی در شرکت

در قوانین ایران هنوز هیچ تعریفی از نهادهای شبه دولتی  

ها دولتی نیستند اما غالباً با مدیریت  است. ساختار آنارایه نشده 

دولتی به خصوصی  شوند. و سر راه انتقال از بخش  دولتی اداره می 

گرفته شرکتقرار  این  ماده هااست.  اصلاحیه  قانون    6براساس 

سازمان  44اصل به  را  اطلاعاتشان  کنند.   بورس  موظفند  ارائه 

اند در شش طبقه قانون قرار گرفته  هایی که مشمول اینشرکت

 اند :  به شرح ذیل دسته بندی شده

 موسسات و نهادهای عمومی غیر دولتی (1

 نهادهای نظامی و انتظامی کشور  (2

 های وقفی و بقاع متبرکهنهادها و سازمان (3

 های بازنشستگیصندوق (4

 نهادهای انقلاب اسلامی   -5 (5

 موسسات خیریه  (6

 

http://hamshahrionline.ir/details/114392/Economy/commercial
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 پژوهشمتغیرهاي كنترلی   -3-4-4

AUDITSIZE    سازمان مانند  بزرگ  حسابرسی  موسسه   :

تعلق می گیرد.    1حسابرسی کد   اینصورت کد صفر  غیر  و در 

(BDIND) استقلال هیئت مدیره نسبت مدیران مستقل در هیئت

می در    (MOWN)باشد.  مدیره  سهام  درصد  مدیریتی  مالکیت 

اول    )عمر شرکت(:    AGEدست مدیریت است.   که در فرضیه 

است.    نحوه شده  داده  توضیح  آن  اندازه  (:    SIZEمحاسبه 

نحوه محاسبه آن توضیح داده شده  )شرکت اول  که در فرضیه 

بدهی  LVGاست.   مالی)جمع کل  اهرم  دارایی:  به کل     ها(،ها 

Sales growth    نرخ رشد فروش برابر است با : فروش در سال :

:  YIELD،  فروش در سال جاری(  –قبل/ )فروش در سال قبل 

بازده سهام بر اساس میانگین چهار ماهه بعد از هر سال مالی بر  

 گردد :اساس مدل زیر محاسبه می

جایزه+مزایای حق     دوره/)مزایای سهام  ابتدای  در  قیمت سهام 

تقدم+سود نقدی ناخالص هر سهم+تفاوت قیمتی اول وآخر دوره  

 سهام(،  

(M/B)دفتری ارزش  به  شرکت  بازار  ارزش  نسبت  برابر  آن   : 

( سود سهام پرداخت شده با یک وقفه    (LAGGED DIVاست. 

صاح  (ROEتاخیر،   حقوق  با  شده  تعدیل  سود  سهام،  (  بان 

(INVREC  جمع  ( )جمع موجودی کالا+ حساب /)های دریافتنی

ابتدای سال،)کل دارایی بازده داراییROAهای  ها، از طریق  ( : 

شود و به  ها محاسبه مینسبت سود عملیاتی به جمع کل دارایی

 منظور کنترل عملکرد مالی و سودآوری به مدل اضافه شده است.   

absACC   اقلا مطلق  قدر  مدل  :  اساس  بر  اختیاری  تعهدی  م 

 : شودکه بر اساس مدل زیر حاصل می ( 2005کوتاری و همکاران)

 
TACCt=0+11/At-1+2[∆REVit-∆RECit]+3PPEit/At-

+α4ROAit+ε 
 

LOSS    در    0و در غیر اینصورت کد    1: شرکت های زیان ده کد

 شود.  نظر گرفته می

LTD  ها ،  : نسبت بدهی بلند مدت به کل بدهیCATA  :  دارایی

دارایی کل  به  میجاری  کردن  باشد،  ها  برطرف  برای  همچنین 

متغیرهای  همبستگی سریالی در مدل  مشکل خود  از  آماری  های 

و صنعت  گرفته شده   ( DumIND, DumYRS)  مجازی سال  بهره 

 است. 

 

 هاي پژوهش  یافته -4

 آمار توصیفی -4-1

های مرکزی )مانند  ها به سه گروه شاخص های توصیف داده شاخص 

شاخص  میانه(،  و  معیار(،  میانگین  انحراف  پراکندگی)مانند  های 

شاخص شاخص  توزیع)مانند  شکل  کشیدگی(  های  و  چولگی  های 

( آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مدل  1شوند. جدول ) تقسیم می 

  10شرکت عضو نمونه، طی    113های پژوهش را برای  آزمون فرضیه 

ن  ی متغیرها نشا دهد. نزدیک بودن میانگین و میانه سال، نشان می 

ها دارد. انحراف معیار میزان پراکندگی داده ها را  از نرمال بودن داده 

) نمایان می  نگاره  که در  اکثر  ( مشاهده می 2سازد. همانطور  شود 

های پژوهش از توزیع نرمال برخوردارند و با توجه به وجود  متغیر 

ضریب چولگی مثبت، دارای چولگی راست هستند و این چولگی به  

بزرگ بودن میانگین نسبت به میانه است و چولگی  راست به دلیل 

( آمار  2باشد. در جدول) های منفی نشان دهنده چولگی به چپ می 

توصیفی متغیرهای مجازی پژوهش شرح داده شده است که نشان  

های نمونه را سازمان حسابرسی،  شرکت % 28دهنده آن است که تنها  

شرکت  مابقی  و  است  کرده  خ حسابرسی  موسسات  را  صوصی  ها 

داده  قرار  بررسی  مورد  حدود  حسابرسی  همچنین  درصد    54اند. 

 برند. های نمونه از حسابرس متخصص صنعت بهره می شرکت 

 

 : آمار توصیفی متغیرهاي كمی پژوهش1جدول 

 میانه میانگین  مشاهدات  متغیرهاي پژوهش 
 كمترین

 مقدار 

 بیشترین 

 مقدار 

انحراف  

 معیار 

ضریب 

 چولگی

ضریب 

 كشیدگی 

 3.591 1.04 1.11 5.02 0.08 1.190 1.414 1130 کیفیت گزارشگری مالی

 2.654 0.492 0.075 0.324 0.001 0.111 0.115 1130 سود سهام پرداخت شده 

 2.265 0.033 0.084 0.862 0.467 0.672 0.674 1130 حق الزحمه حسابرس 

 2.25 0.07 0.13 0.18 -0.30 -0.07 -0.07 1130 نمایندگی هزینه  

 2.721 1.02 0167 0.60 0.01 0.011 0.177 1130 درصد مالکیت نهادی شبه دولتی 

 2.646 -0.584 0.143 0.89 0.29 0.695 0.678 1130 ها نسبت دارایی جاری به کل دارایی

 3.659 1.165 0.079 0.35 0.02 0.08 0.102 1130 نسبت بدهی بلند مدت به کل بدهی ها 

 2.376 -0.247 0.138 0.89 0.28 0.62 0.616 1130 اهرم مالی 

 2.858 0.698 0.09 0.343 0 0.115 0.126 1130 سود پرداخت شده با یک وقفه تاخیر 
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 میانه میانگین  مشاهدات  متغیرهاي پژوهش 
 كمترین

 مقدار 

 بیشترین 

 مقدار 

انحراف  

 معیار 

ضریب 

 چولگی

ضریب 

 كشیدگی 

 2.213 -0.023 0.176 1.020 0.24 0.630 0.632 1130 موجودی کالا و حساب دریافتنی به دارایی

 2.774 0.667 0.103 0.41 -0.04 0.120 0.142 1130 ها نرخ بازده دارایی

 2.865 0.336 0.213 0.73 -0.28 0.155 0.167 1130 نرخ رشد فروش 

 4.06 1.08 0.537 3.27 0.53 1.23 1.332 1130 اندازه شرکت 

 3.789 1.040 1.111 5.43 0.07 1.23 1.474 1130 قدر مطلق اقلام تعهدی 

 2.785 0.675 1.087 5.54 0.59 2.050 2.251 1130 ارزش بازار به ارزش دفتری تسبت 

 3.959 -1.185 0.178 0.92 0.15 0.73 0.692 1130 مالکیت مدیریتی 

 1.153 0.123 0.10 0.86 0.43 0.60 0.691 1130 استقلال هیئت مدیره 

 3.956 -1.06 0.699 1.111 -2.423 0.304 0.156 1130 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 2.74 -0.73 0.40 4.19 2.30 3.66 3.55 1130 عمر شرکت

 3.99 1.27 0.66 2.03 -0.52 0.09 0.26 1130 سهام  بازده 

 آمار توصیفی متغیرهاي مجازي  پژوهش 

 نماد متغیرهاي پژوهش 
تعداد  

 مشاهدات 

فراوانی عدد  

 صفر

فراوانی عدد  

 یک

درصد 

 فراوانی صفر 

درصد 

 فراوانی یک 

 AUDIT اندازه موسسه حسابرسی 
SIZE 1130 816 314 72.21 27.79 

 LOSS 1130 1037 93 91.77 8.23 شرکت های زیان ده 

 SPEC 1130 524 606 46.37 53.63 حسابرس متخصص صنعت 

 منبع: محاسبات محقق 

 

 نتایج آزمون فرضیه ها   -4-2

 آزمون ریشه واحد )مانایی( متغیرهاي پژوهش  -1-2-4

تک    1ها، الزام است مانایی قبل از برآورد مدل رگرسیون بر روی داده 

تک متغیرها بررسی شود چون در صورتی که متغیرها نامانا باشند،  

شود. در این پژوهش برای  باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب می 

-( استفاده می 1979)   2مانایی متغیرها از آزمون دیکی فولر   بررسی 

ود. فرض صفر در این آزمون وجود ریشه واحد یا بطور معادل، عدم  ش 

باشد    0/ 05باشد که اگر سطح معناداری کمتر از  مانایی متغیرها می 

اینکه  فرض صفر رد می شود و متغیرها مانا هستند.   به  با توجه 

-است نشان  05/0ژوهش کمتر از  سطح معناداری متغیرهای پ 

های  هنده این است که متغیرها پایا هستند. درنتیجه، شرکتد

مورد بررسی تغییرات ساختاری نداشته واستفاده از این متغیرها  

 .شوددر مدل باعث به وجود آمدن رگرسیون کاذب نمی

 آزمون نرمال بودن متغیرهاي وابسته :   -2-2-4

ین پارامترهای مدل از رگرسیون  در پژوهش حاضر به منظور تخم

می استفاده  استوار  خطی  فرض  این  بر  خطی  رگرسیون  گردد. 

است که متغیرهای وابسته پژوهش دارای توزیع نرمال باشند و  

توزیع غیرنرمال آن منجر به تخطی از مفروضات این روش برای  

 
1 . Durability 
2 . Dickey-Fuller 

پارامترها می  نرمال بودن توزیع متغیر وابسته  تخمین  لذا  شود. 

جارکیو  ازپژوهش آماره  قرار می  3برا -طریق  بررسی  گیرد.  مورد 

 باشد فرضیه  0.05اگرسطح اهمیت آماره این آزمون بیشتر از  

شود. نتایج  صفر مبنی بر نرمال بودن توزیع متغیر پذیرفته می

-آزمون حاکی از عدم توزیع نرمال متغیرهای وابسته پژوهش می

توزیع متغیرهای وابسته، فرآیند  باشد. با توجه عدم نرمال بودن  

 های پرت صورت گرفت.نرمال سازی با حذف داده

 فرضیه اول پژوهش   -4-2-1

( ارائه شده است. در  2نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش در جدول) 

استفاده    4فرضیه اول پژوهش از رگرسیون حداقل مربعات معمولی 

معنی  سطح  اینکه  به  توجه  با  در گردید.  متغیر  مالکیت  داری  صد 

دولتی  شبه  از    نهادی  نشان  0/ 02باشد) می   0/ 05کمتر  بنابراین   )

اطمینان%  در سطح  که  است  آن  با  متغیر شرکت   95دهنده  های 

وابسته)هزینه   متغیر  بر  معناداری  اثر  دولتی  شبه  نهادی  مالکیت 

نمایندگی( دارد و با توجه به اینکه ضریب متغیر مستقل مثبت و  

های با مالکیت  گردد که شرکت شخص می هست، م   0/ 05برابر با  

نهادی شبه دولتی اثر مثبت و معناداری بر متغیر وابسته دارد که این  

  کند. نتیجه، فرض وجود رابطه معنادار در فرضیه اول را تایید می 

شبه  می  نهادی  مالکیت  درصد  که  زمانی  که  گرفت  نتیجه  توان 

3.  Jarque-Bera 
4 . Ordinary Least Squares 



 1404/ زمستان 56/ شماره پیاپي  14دوره 

   و همکاران جنت مکان ن ی حس... /  يگزارشگر  تیف یک ،يندگي نما نهيهز  ،يشبه دولت هاي¬شرکت ن یرابطه ب يبررس

 

371 

افزایش می ها در شرکت دولتی  نمایندگی در  یابد، میزان هزی ها  نه 

می شرکت  افزایش  نیز  سطح  ها  اینکه  به  توجه  با  همچنین  یابد. 

( و نسبت ارزش بازار  LVGمعناداری متغیرهای کنترلی، اهرم مالی) 

( کمتر از  BDINDو استقلال هیئت مدیره)  ( M/Bبه ارزش دفتری) 

باشند رابطه معناداری با متغیر وابسته پژوهش یعنی هزینه  می   0/ 05

نتایج  نمایندگی   در  تعدیل شده  تعیین  مقدار ضریب  دارد.  وجود 

باشد که این  می   0/ 36برآورد شده مدل رگرسیونی این فرضیه برابر با 

این است که حدود   بیانگر  وابسته توسط    % 36مقدار  رفتار متغیر 

می  داده  توضیح  کنترلی  و  مستقل  بررسی  متغیرهای  برای  شود. 

با توجه به احتمال    .گردد ی استفاده م   Fمعناداری کل مدل از آماره  

شده)   Fآماره   مدل) 6.81محاسبه  معناداری  سطح  و   )0000 /0  )

گردد که مدل معنادار بوده و حداقل یکی از ضرایب  مشخص می 

برآورد    1مدل رگرسیونی مخالف صفر است. مقدار دوربین واتسون 

است و از آنجائی که مقدار محاسبه شده در محدوده  1/ 72شده برابر با 

قرار دارد بنابراین این مقدار بیانگر این موضوع است    2/ 5تا  1/ 5بین  

 ها خود همبستگی نوع اول وجود ندارد. که بین باقیمانده 

 

 : نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش2جدول 

 معناداري با هزینه نمایندگی دارد.هاي با مالکیت نهادي شبه دولتی رابطه فرضیه اول پژوهش : شركت

Agency cost  = α + β1POLINSTit + β2 AUDIT SIZEit + β3MOWNit + β4BDINDit+ β5AGEit + β6SIZEit + β7LVGit + β8SALES GRWTHit + 

β9YIELDit +β10MBit ++ β11GOVit + β12DumINDit+β13DumYRSit+εit 

 متغیر پژوهش 
ضریب 

 متغیر

خطاي انحراف  

 استاندارد 

آماره تی 

 استیودنت 

سطح معنی  

 داري 

واریانس  عامل تورم 

 غیر متمركز 

عامل تورم  

 واریانس متمركز

  0.10 1.647 0.045 0.074 عرض از مبدا 

 0.055 0.024 2.263 0.024 3.69 1.62 (INSTPOLدرصد مالکیت نهادی شبه دولتی)

 0.018- 0.013 1.377- 0.169 2.044 1.51 ( AUDIT SIZEاندازه حسابرس)

 0.005 0.033 0.176 0.860 6.24 1.58 ( MOWN)مالکیت مدیریتی 

 0.079 0.031 2.505 0.012 1.42 1.41 ( BDIND)استقلال هیئت مدیره 

 0.022 0.016 1.460 0.145 1.25 1.24 ( AGEعمر شرکت )

 0.332 0.044 7.437 0.000 1.73 1.71 ( LVGاهرم مالی )

 0.004- 0.006 0.691- 0.489 2.11 2.10 ( SIZEاندازه شرکت)

 0.007 0.025 0.30 0.763 2.03 1.31 ( SALESGفروش)نرخ رشد 

 0.011 0.011 1.002 0.316 2.70 2.21 ( YIELDبازده سهام )

 0.035- 0.005 5.974- 0.000 8.83 1.69 (MBارزش بازار به ارزش دفتری )

 0.009 0.014 0.68 0.496 2.85 1.98 ( GOVمالکیت دولتی)

  کنترل شد  اثرات صنعت و دوره زمانی 

 F 6.81 0.0000آماره  0.42 ضریب تعیین 
 

 1.72 آماره دوربین واتسون  0.36 ضریب تعیین تعدیل شده 

 منبع: محاسبات محقق 

 

 فرضیه دوم پژوهش   -4-2-2

( ارائه شده است. در  3نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش در جدول) 

پارامترهای مدل با توجه به وجود ناهمسانی  این فرضیه برای برآورد  

( بهره  GLS)  3از رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته  2واریانس 

گرفته شده است. ضریب متغیر درصد مالکیت نهادی شبه دولتی  

ترتیب   به  استیودنت  آماره تی  است که در    6.442و    - 1.091و 

ین فرضیه  باشد. بنابرا دار و منفی می سطح خطای پنج درصد معنی 

گردد. به عبارت دیگر با افزایش میزان مالکیت  دوم پژوهش رد نمی 

 
1 . Durbin & Watson 
2 . Heteroscedastic Variance 

های نمونه کیفیت گزارشگری مالی  نهادی شبه دولتی در شرکت 

می معناداری  کاهش  سطح  اینکه  به  توجه  با  همچنین  یابد. 

نسبت موجودی کالا و حساب دریافتنی به کل    متغیرهای کنترلی، 

(  CATAها) ی جاری به کل دارایی(، نسبت دارای INVRECدارایی) 

-می  0/ 05کمتر از  (  AUDIT SIZEو اندازه موسسه حسابرسی ) 

کیفیت  ب  یعنی  پژوهش  وابسته  متغیر  با  معناداری  رابطه  اشند 

گزارشگری مالی وجود دارد. مقدار ضریب تعیین تعدیل شده در  

3 . Autocorrelation  
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-می  0/ 144نتایج برآورد شده مدل رگرسیونی این فرضیه برابر با  

رفتار متغیر وابسته    % 14این مقدار بیانگر این است که  اشد که  ب 

می  داده  توضیح  کنترلی  و  مستقل  متغیرهای  برای  توسط  شود. 

با توجه به    .گردد استفاده می   Fبررسی معناداری کل مدل از آماره  

مشخص  0/ 0000محاسبه شده )معناداری مدل(   Fاحتمال آماره  

گردد که مدل معنادار است. مقدار دوربین واتسون برآورد شده  می 

است و از آنجائی که مقدار محاسبه شده در محدوده    1/ 748برابر با  

قرار دارد بنابراین این مقدار بیانگر این موضوع است    2/ 5تا  1/ 5بین  

  وع اول وجود ندارد. ن   1ها خود همبستگیکه بین باقیمانده 

 

 : نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش3جدول 

 هاي با مالکیت نهادي شبه دولتی رابطه معناداري با كیفیت گزارشگري مالی دارد.فرضیه دوم پژوهش : شركت

FRQit  = β0  + β1POLINSTit + β2RECINVit+  β3CATAit+ β4ROAit  + β5LOSSit + β6LTDit + β7LEVit  + β8AUDIT SIZEit + β9DumINDit + β10DumYRSit + εit 

 متغیر پژوهش 
ضریب 

 متغیر

خطاي انحراف  

 استاندارد 

آماره تی 

 استیودنت 

سطح معنی  

 داري 

عامل تورم  

واریانس غیر 

 متمركز 

عامل تورم  

واریانس  

 متمركز 

  0.000 6.442 0.249 1.604 عرض از مبدا 

 1.091- 0.283 3.851- 0.000 3.27 1.52 (INSTPOLمالکیت نهادی شبه دولتی)درصد 

 0.897- 0.308 2.914- 0.003 2.02 2.04 ( INVRECنسبت موجودی کالا و حساب دریافتنی به کل دارایی) 

 0.710 0.390 1.819 0.069 2.27 2.32 (CATAها)نسبت دارایی جاری به کل دارایی

 0.721 0.606 1.189 0.234 2.38 6.82 ( ROAها )نرخ بازده دارایی

 0.049 0.222 0.224 0.822 1.26 1.33 ( LOSSهای زیان ده)شرکت

 0.998 0.625 1.597 0.111 1.43 3.81 (LTDنسبت بدهی بلند مدت به کل بدهی ها) 

 0.157 0.360 0.437 0.662 1.76 1.77 ( LVGاهرم مالی )

 0.308- 0.110 2.784- 0.005 1.36 1.82 (AUDIT SIZEاندازه موسسه حسابرسی )

  کنترل شد  اثرات صنعت و دوره زمانی 

 F 3.455 0.000آماره  0.203 ضریب تعیین 
 

 1.748 آماره دوربین واتسون  0.144 ضریب تعیین تعدیل شده 

 منبع: محاسبات محقق 

 

 فرضیه سوم پژوهش    -  4-2-3

نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش براساس رگرسیون حداقل مربعات  

( ارائه شده است. ضریب و آماره تی استیودنت  4معمولی در جدول ) 

ترتیب   به  نهادی شبه دولتی  مالکیت  متغیر درصد  و    0/ 048برای 

درصد معنادار است. علامت مثبت    5است که در سطح خطای    2.089

متغیر حاکی از این است که درصد مالکیت نهادی شبه دولتی    ضریب 

تقسیم سود شرکت  نتیجه  بر  این  دارد.  معناداری  و  مثبت  تأثیر  ها 

کند. به عبارت دیگر هر چه میزان مالکیت  فرضیه پژوهش را تأیید می 

های نمونه  های شبه دولتی در ساختار مالکیت شرکت نهادی شرکت 

-ام بیشتری به سهامداران پرداخت می پژوهش بیشتر باشد، سود سه 

دهد که تمامی متغیرهای  گردد. علاوه بر این، نتایج پژوهش نشان می 

ارتباط معناداری با متغیر وابسته   ( LVGکنترلی به استثنای اهرم مالی) 

است،    % 5کمتر از    Fپژوهش دارند. از آنجایی که سطح معناداری آماره  

 مربوط به  نتایج  آن،  بر  ، علاوه دار بوده لذا مدل کلی رگرسیون معنا 

حدود   پژوهش  دوره  کل  در  که  دهد می  نشان  شده  تعدیل  تعیین  ضریب 

 متغیر وابسته پژوهش)سود سهام پرداخت شده( در  تغییرات  از  0/ 40

  .است  بوده  کنترلی  تأثیر متغیر های مستقل و  تحت  ها شرکت  کل  سطح 

است،   1/ 67 واتسون این مدل  - و همچنین از آنجائیکه آماره دوربین 

 توان گفت که در این مدل خودهمبستگی مرتبه اول وجود ندارد. می 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 . Generalized Last Square  
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 : نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش4جدول

 دولتی رابطه معناداري با تقسیم سود دارد. هاي با مالکیت نهادي شبه فرضیه سوم پژوهش : شركت
Divit = β0 + β1POLINST it + β2LAGGED DIVit + β3SIZEit + β4 GROWTHit + β5 ROEit  + β6 LEVit + β7 DumIND it + β8 DumYRSit+  εit 

 ضریب متغیر متغیر پژوهش 

خطاي 

انحراف  

 استاندارد 

آماره تی 

 استیودنت 

سطح معنی  

 داري 

تورم  عامل 

واریانس غیر 

 متمركز 

عامل تورم  

واریانس  

 متمركز 

  0.000 4.112 0.015 0.064 عرض از مبدا 

 0.048 0.023 2.089 0.037 1.48 2.99 (INSTPOLدرصد مالکیت نهادی شبه دولتی)

 4.26 1.36 0.000 8.817 0.042 0.378 سود سهام پرداخت شده با یک وقفه تاخیر

 0.031- 0.009 3.193- 0.002 1.62 2.58 ( SIZEاندازه شرکت)

 0.045- 0.018 2.43- 0.015 1.53 1.54 (SALES GROWTHنرخ رشد فروش )

 0.015 0.005 2.779 0.005 1.32 1.40 ( ROEنرخ بازده حقوق صاحبان سهام)

 0.041- 0.024 1.686- 0.092 1.48 1.58 ( LVGاهرم مالی )

  کنترل شد  اثرات صنعت و دوره زمانی 

 F 8.347 0.000آماره  0.454 ضریب تعیین 
 

 1.67 آماره دوربین واتسون  0.40 ضریب تعیین تعدیل شده 

 منبع: محاسبات محقق 

 

 فرضیه چهارم پژوهش   -4-2-4

در فرضیه چهارم پژوهش با توجه به اینکه متغیر وابسته پژوهش  

می  مجازی  متغیر  باینری بصورت  رگرسیون لاجستیک  از    1باشد 

با   است. مطابق  بهره گرفته شده  پارامترهای مدل  برای تخمین 

می  انتظار  پژوهش،  چهارم  بین  فرضیه  معناداری  رابطه  که  رفت 

حسابرس  شرکت  انتخاب  و  دولتی  شبه  نهادی  مالکیت  با  های 

متخصص صنعت وجود داشته باشد.با توجه به نتایج آزمون فرضیه  

( ارائه شده است. سطح معناداری متغیر مستقل  5جدول ) که در  

  5( کمتر از  INSTPOLپژوهش، درصد مالکیت نهادی شبه دولتی) 

-باشد بنابراین فرضیه چهارم پژوهش مورد تایید قرار می درصد می 

مستقل   متغیر  ضریب  اینکه  به  توجه  با  همچنین  گیرد 

می - 2.606منفی)  معناد (  و  منفی  رابطه  بنابراین  بین  باشد  اری 

حسابرس  شرکت  انتخاب  و  دولتی  شبه  نهادی  مالکیت  با  های 

یافته  های پژوهش  متخصص صنعت وجود دارد. به عبارت دیگر 

ها  دهد که با افزایش میزان مالکیت شبه دولتی در شرکت نشان می 

دیگر تمایلی برای انتخاب حسابرس متخصص صنعت وجود ندارد.  

وجود رابطه مثبت و معنادار    علاوه بر این نتایج پژوهش نشان از 

اندازه شرکت)  دارایی (،  SIZEبین متغیرهای کنترلی  بازده  -نرخ 

 ( با متغیر وابسته پژوهش دارد.  LVG( و اهرم مالی ) ROAا) ه 

باشد و  می  0000/0با توجه به اینکه سطح معناداری مدل  

  05/0باشد، بنابراین در سطح خطای  می  05/0این مقدار کمتر از  

شود، یعنی مدل معنادار بوده و حداقل  صفرپذیرفته نمی فرضیه

از ضرایب مدل رگرسیونی مخالف صفر است و معناداری   یکی 

 
1 . Logistic regression Binary  

به عبارت دیگر متغیرهای   کند.مدل رگرسیون لاجیت را تأیید می

تبیین شده بر انتخاب حسابرسان متخصص تأثیر معناداری دارند.  

رگرسیون لاجستیک باینری  معیار دیگری که برای ارزیابی مدل  

رود لگاریتم درست نمایی است. مقدار این آماره منفی  به کار می

است، هرچه قدر مطلق این آماره بزرگتر باشد، حاکی از مناسب  

عدد   مدل  این  برای  آمده  دست  به  مقدار  است.  مدل  بودن 

است، بنابراین، بر این اساس نیز    - 5است و بیشتر از  -209.02

مقدار ضریب تعیین مدل در    .و قابل اعتماد است  مدل معنادار

با   برابر  فرضیه  این  رگرسیونی  مدل  برآورد شده    229/0نتایج 

%از    23باشد که این مقدار بیانگر این مطلب است که حدود  می

تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی درون  

منظور    شود. پس از تخمین مدل لوجیت، بهمعادله توجیه می

نیکویی   از  اطمینان  و  مدل  بینی  پیش  صحت  درصد  بررسی 

( به شرح زیر بهره  6( در جدول) 2003برازش آن از آزمون کندی)

 گرفته شده است. 

دوم   نوع  خطای  و  اول  نوع  خطای  مدل  این  ارزیابی  در 

نیزدرنظرگرفته شده است. خطای نوع اول زمانی رخ می دهد که 

به عنوان شرکت دارای    شرکت دارای حسابرس متخصص صنعت

سایر حسابرسان طبقه بندی شود. و خطای نوع دوم زمانی رخ  

شرکت   عنوان  به  حسابرسان  سایر  دارای  شرکت  که  دهد  می 

دارای حسابرس متخصص صنعت طبقه بندی شود. خطای نوع  

درصد است که از نرخ  پایینی برخورداربوده    27.45اول برابر با  

د  نوع  نرخ خطای  از  پایینو همچنین  موضوع  وم  این  است.  تر 
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تاییدی بر قدرت بالای پیش بینی مدل است یا توجه به نتایج  

مدل   توسط  که  بندی  طبقه  کلی  صحت  درصد  آمده،  بدست 

درصد است. این بدین معناست    70.66پیشنهاد شده است برابر با  

شرکت دارای حسابرس    204درصد(از    55/72شرکت)  148که  

شرکت    188درصد( از  68.62شرکت )  129متخصص صنعت و

 اند. دارای سایر حسابرسان به نحو صحیحی طبقه بندی شده
 

 : نتایج آزمون فرضیه چهارم پژوهش5جدول

 هاي با مالکیت نهادي شبه دولتی رابطه معناداري با انتخاب حسابرس متخصص صنعت دارد.فرضیه چهارم: شركت

SPECit =β0+ β1POLINSTit + β2SIZEit + β3ROAit + β4LEVit+ β5LOSSit + β6INVRECit + β7BDINDit + β8MOWNit + β9absACCit + β10M/Bit + 

β11DumINDit + β12DumYRSit+ 

 ضریب متغیر متغیر پژوهش 
خطاي انحراف  

 استاندارد 
 آماره والد

سطح معنی  

 داري 

 0.863 -0.171 0.921 -0.158 عرض از مبدا 

 2.606- 0.881 2.958- 0.003 (INSTPOLدرصد مالکیت نهادی شبه دولتی ) 

 1.360 0.312 4.358 0.000 ( SIZEاندازه شرکت)

 14.08 2.460 5.724 0.000 ( ROAها)نرخ بازده دارایی

 7.29 1.193 6.114 0.000 ( LVGاهرم مالی )

 0.899 0.825 1.090 0.275 ( LOSSهای زیان ده)شرکت

 0.086- 0.719 0.119- 0.904 ( INVRECنسبت موجودی کالا و حساب دریافتنی به کل دارایی) 

 1.170- 0.770 1.518- 0.128 ( MOWN)مالکیت مدیریتی 

 1.337 0.911 1.466 0.142 ( BDIND)استقلال هیئت مدیره 

 0.081- 0.108 0.75- 0.452 (absACCقدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری)

 0.080- 0.168 0.481- 0.630 ( M/Bارزش بازار به ارزش دفتری )

  کنترل شد  اثرات صنعت و دوره زمانی 

 0.229 ضریب تعیین مک فادن 
 آماره نسبت درست نمایی 

0.000 

 124.728 -209.02 لگاریتم درست نمایی 

 منبع: محاسبات محقق 

 

 : بررسی صحت پیش بینی مدل 6جدول 

 مشاهده شده داده 
تعداد كل 

 مشاهده شده 

تعداد پیش بینی 

 صحیح 

تعداد پیش بینی 

 غیر صحیح 

درصد پیش بینی 

 صحیح 

درصد پیش بینی 

 غیر صحیح 

 27.45 72.55 56 148 204 انتخاب حسابرس متخصص صنعت 

 31.38 68.62 59 129 188 عدم انتخاب حسابرس متخصص صنعت 

 29.34 70.66 115 277 392 درصد کل 

 

 

 فرضیه پنجم پژوهش  -  4-2-5

نتایج آزمون فرضیه پنجم پژوهش با استفاده از رگرسیون حداقل  

( ارائه شده است. ضریب و آماره  7مربعات تعمیم یافته در جدول)

تی استیودنت برای متغیر درصد مالکیت نهادی شبه دولتی به  

خطای  است    2.120و    028/0ترتیب   سطح  در  درصد    5که 

معنادار است. علامت مثبت ضریب متغیر حاکی از این است که  

درصد مالکیت نهادی شبه دولتی بر حق الزحمه حسابرس تأثیر 

-مثبت و معناداری دارد. این نتیجه فرضیه پژوهش را تأیید می

های  کند. به عبارت دیگر هر چه میزان مالکیت نهادی شرکت

های نمونه پژوهش بیشتر  ار مالکیت شرکتشبه دولتی در ساخت

کنند. علاوه بر  باشد، حسابرسان حق الزحمه بیشتری را طلب می

دهد که متغیر کنترلی اندازه موسسه  این، نتایج پژوهش نشان می

( وابسته  AUDIT SIZEحسابرسی  متغیر  با  معناداری  ارتباط   )

  % 5از    کمتر  Fپژوهش دارند. از آنجایی که سطح معناداری آماره  

 نتایج آن، بر  دار بوده، علاوه است، لذا مدل کلی رگرسیون معنا

 دوره کل در که دهدمی نشان شده تعدیل تعیین ضریب مربوط به

پژوهش)حق   تغییرات از 89/0حدود   پژوهش وابسته  متغیر 

تأثیر متغیرهای   تحت هاشرکت کل سطح الزحمه حسابرس( در
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و به وجود خودهمبستگی    .است بوده کنترلی مستقل  با توجه 

از   استفاده گردید.  اول  اتورگرسیو مرتبه  از  اول در مدل  مرتبه 

دوربین آماره  مدل  -آنجائیکه  این  در   2.38واتسون  و  است 

قرار دارد بنابراین این مقدار بیانگر این    5/2تا  5/1محدوده بین  

ها خود همبستگی نوع اول وجود  موضوع است که بین باقیمانده

 رد. ندا
 

 : نتایج آزمون فرضیه پنجم پژوهش 7جدول

 هاي با مالکیت نهادي شبه دولتی رابطه معناداري با حق الزحمه حسابرس دارد. فرضیه پنجم پژوهش: شركت

AFit  = β0 + β1 POLINSTit + β2RECINVit + β3MOWNit + β4ROAit + β5LOSSit + β6LTDit + β7LEVit  + β8AUDIT SIZEit + β10DumINDit+β11DumYRSit+ εit 

 ضریب متغیر متغیر پژوهش 

خطاي 

انحراف  

 استاندارد 

آماره تی 

 استیودنت 

سطح معنی  

 داري 

عامل تورم  

واریانس غیر 

 متمركز 

عامل تورم  

واریانس  

 متمركز 

  0.000 2.167 0.013 0.644 عرض از مبدا 

 0.028 0.019 2.120 0.0306 1.36 2.51 (INSTPOLدولتی)درصد مالکیت نهادی شبه 

 0.006 0.007 0.885 0.376 1.81 1.82 ( INVRECنسبت موجودی کالا و حساب دریافتنی به کل دارایی) 

 7.68 0.011 0.006 0.994 1.26 4.65 ( MOWN)مالکیت مدیریتی 

 0.017- 0.021 0.078- 0.435 1.93 6.127 ( ROAها)نرخ بازده دارایی

 0.013 0.008 1.603 0.109 1.204 1.253 ( LOSSده)های زیانشرکت

 0.050- 0.025 1.957- 0.0507 1.297 3.465 (LTDنسبت بدهی بلند مدت به کل بدهی ها) 

 0.013 0.004 3.027 0.002 1.175 1.639 (AUDIT SIZEاندازه موسسه حسابرسی )

 0.029- 0.015 1.879- 0.060 1.58 1.59 ( LVGاهرم مالی )

AR(1) 0.861 0.017 50.536 0.000   

  کنترل شد  اثرات صنعت و دوره زمانی 

 F 187.10 0.000آماره  0.90 ضریب تعیین 
 

 2.38 آماره دوربین واتسون  0.89 ضریب تعیین تعدیل شده 

 منبع: محاسبات محقق 

 

 آزمون فروض رگرسیوننتایج  -4-3

صحیح بودن نتایج حاصل از تخمین مدل رگرسیون تا حد بسیار  

های آن بستگی دارد. در صورتی زیادی به مقادیر خطا و ویژگی

اتکا کرد که ویژگیمی اولیه مدل  توان به نتایج رگرسیون  های 

رعایت شده باشند. برای بررسی همسان بودن واریانس خطاهای  

ش پاگان گادفری استفاده شده است. )بنی مهد  مدل از آزمون برو

از فرض 1395و همکاران، های اساسی در تخمین  (. یکی دیگر 

یا   خطا  جملات  بین  همبستگی  خود  عدم  رگرسیون،  مدل 

می سریالی  روش همبستگی  از  بررسی  باشد.  برای  مرسوم  های 

وجود یا عدم وجود خود همبستگی بین مقادیر خطا در وقفه اول  

-بین واتسون و در وقفه دوم آزمون بروش گادفری میآزمون دور

می ارزیابی  مختلف  مراتب  در  را  خودهمبستگی  که  کند.  باشد 

همچنین یکی دیگر از فرضیات که در زمان استفاده از حداقل  

شود، این است که متغیرهای  در نظر گرفته می  مربعات معمولی

متغیرها بین  که  زمانی  نباشند.  وابسته  هم  به  ی  توضیحی 

ها نسبت  شود آنای وجود نداشته باشد، گفته میتوضیحی رابطه

ها برای بررسی هم  ترین روشهستند. یکی از جامع  به هم متعامد

باشد.  می  خطی متغیرهای توضیحی در مدل، عامل تورم واریانس

باشد، مشکل هم    10اگر ضرایب مدل برآورد شده کمتر از عدد  

(. برای بررسی این  1394ی،خطی وجود نخواهد داشت. )افلاطون 

آزمون   نتایج  گردید.  استفاده  برا  جارکیو  آزمون  از  آزمون 

واریانس و آزمون خود همبستگی در جدول ) ( به  8ناهمسانی 

 شرح زیر ارائه شده است. 
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 خودهمبستگی : نتایج آزمون ناهمسانی واریانس و 8جدول 

 شرح

 2آزمون خود همبستگی مرتبه  آزمون ناهمسانی واریانس 

 نتایج آزمون مفروضات 
 آماره

سطح معنی  

 داري 
 آماره نتیجه

سطح معنی  

 داري 
 نتیجه

 حداقل مربعات معمولی  ندارد 052/0 97/2 ندارد 33/0 09/1 فرضیه اول 

 مربعات تعمیم یافته حداقل  ندارد 08/0 46/2 دارد 01/0 69/1 فرضیه دوم 

 حداقل مربعات معمولی  ندارد 47/0 74/0 ندارد 17/0 27/1 فرضیه سوم 

 رگرسیون لاجستیک باینری  کاربرد ندارد  کاربرد ندارد  فرضیه چهارم 

 حداقل مربعات تعمیم یافته  دارد 00/0 15/107 دارد 00/0 22/4 فرضیه پنجم

 منبع: محاسبات محقق 

 

نتایج آزمون نشان داد که ناهمسانی واریانس و خود همبستگی  

از فرضیه برخی  رفع  در  منظور  به  دارد که  های پژوهش وجود 

 ( یافته  تعمیم  رگرسیون  روش  از  شده  ایجاد  و GLSمشکل   )

اول   مرتبه  چهارم    AR(1)اتورگرسیو  فرضیه  در  شد.  استفاده 

برد  پژوهش با توجه به اینکه از متغیر وابسته دو وجهی بهره می

برای تعیین پارامترهای مدل از رگرسیون لاجستیک باینری بهره  

های مفروضات کلاسیک  گرفته شده است. با توجه به اینکه آزمون

-( مطرح میOLSدر خصوص رگرسیون حداقل مربعات معمولی)

از کاربرد مفروضات کلاسیک در فرضیه چهارم چشم  ود لذش ا 

می متغیرهای  پوشی  خطی  هم  آزمون  نتایج  همچنین  گردد. 

نگاره در  فرضیهتوضیحی  رگرسیون  برآورد  نتایج  -های  های 

پژوهش ارائه شده است. با توجه به این که مقادیر هیچ کدام از  

ان  توان بیباشد مینمی 10متغیرهای توضیحی پژوهش بیش از  

خطی   همبستگی  پژوهش  توضیحی  متغیرهای  بین  که  کرد 

ی آن است که هم شدیدی وجود ندارد. این موضوع نشان دهنده

خطی بین متغیرهای مستقل اثر نامطلوبی بر برآوردگرهای روش  

حداقل مربعات ندارد. در خصوص نرمال بودن مقادیر خطا نتایج  

مقادی بودن  نرمال  فرض  که  است  آن  بیانگر  در  آماری  خطا  ر 

برقراری  برآوردهای رگرسیون فرضیه اما عدم  ها رد شده است. 

نمی دار  را خدشه  برآورد  نتایج  فرض  منابع  این  اساس  بر  کند 

آماری و قضیه حد مرکزی زمانی که حجم مشاهدات بالا باشد)در  

مشاهده(، توزیع تی استیودنت به نرمال    30منابع آماری بیش از  

راین زمانی که حجم مشاهدات بالا باشد  شود. بناب بودن نزدیک می

 عدم برقراری این فرض قابل چشم پوشی است. 

 

 گیري بحث و نتیجه -5

های شبه دولتی و  هدف این پژوهش بررسی رابطه بین شرکت

هزینه نمابندگی، گزارشگری مالی، تقسیم سود، سیاست انتخاب  

های پذیرفته شده در بورس  و حق الزحمه حسابرس در شرکت

  113باشد. برای انجام این پژوهش تعداد  اوراق بهادار تهران می

بررسی شده است. برای    1387-1396شرکت در طی دوره زمانی  

فرضیه  مدلآزمون  از  پژوهش  در های  ترکیبی  رگرسیونی  های 

-طی دوره پژوهش استفاده شده است. نتایج پژوهش نشان می

 دهد که:

لتی ارتباط مثبت  با مالکیت نهادی شبه دو هایشرکت  -1

و معناداری با هزینه نمایندگی دارد این بدین معناست که ارتباط  

تواند به عنوان منبع مرئی و ملموس  ها میسیاسی در این شرکت

برای بدست آوردن منافع و  ارزشمندی عمل کند که می تواند 

می سیاسی  نفوذ  بنابراین  شود.  استفاده  دولتی  تواند  حمایت 

از کارآمد  تجارت  ابزاری  مالکان  برای  سیاسی  تاثیر  های  اعمال 

تجارت که  باشد  دولتی  بزرگی  قراردادهای  به  شدیدا  آنها  های 

بستگی دارد. نتایج این فرضیه استدلال تئوری نمایندگی را تایید  

توانند از منابع  های با مالکیت شبه دولتی میکند که شرکتمی

تبط سیاسی به جای  آن برای مزایای سهامداران یا افراد داخلی مر

شرکت ظهور  کنند.  استفاده  سهامداران  ارتباط  منفعت  با  های 

بدین    .تواند سهامداران را در معرض خطر قرار دهدسیاسی می

مسائل   معرض  در  را  اقلیت  و  نهادی  سهامداران  که  منظور 

نتایج پژوهش  .نمایندگی قرار دهد با  این فرضیه  صورت    نتایج 

 ( مطابقت دارد. 2016)گرفته توسط خان و همکاران

-نتایج فرضیه دوم پژوهش حاکی از آن است که شرکت  - 2  

با   ایه ارتباط منفی و معناداری  با مالکیت نهادی شبه دولتی 

وجود   که  معناست  بدین  این  دارد  مالی  گزارشگری  کیفیت 

های با مالکیت شبه دولتی منجر به مدیران سیاسی در شرکت

خ نهایی  اهـداف  از  شرکت  میانحراف  کهود  بر   شود  تنها  نه 

های  انگیزه گذارد، بلکهاقتصادی تأثیر می هایوضعیت مالی بنگاه

های  ارتباط با گزارشگری مالی و تهیه صورت مدیران را نیز در

این امر در نهایت   رودکه انتظار می دهد.قرار می مالی تحت تأثیر

ایجاد  صورتتفاوت باعث  کیفیت  در  چشمگیر،  مالی  های  های 

های با ارتباطات  شرکتدارای روابط سیاسی گردد.   هایشرکت

افراد  سیاسی می یا  برای مزایای سهامداران  آن  منابع  از  توانند 

داخلی مرتبط سیاسی به جای منفعت سهامداران استفاده کنند.  
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تواند سهامداران را در معرض خطر قرار دهد. در  که این رفتار می

ن دارند تا با عدم شفافیت گزارشگری  این محیط مدیران سعی برآ

های سیاسی خود را پنهان سازند. همچنین با توجه  مالی، فعالیت

پژوهش از  برخی  اینکه  ارتباط  به  حوزه  در  گرفته  های صورت 

خانقاه، زاده  تقی  و  نهندی  و  1397سیاسی)بادآور  )لین  و   )

شرکت2016همکاران، عملکرد  تضعیف  از  نشان  دارای  (  های 

گردد  دهد. و این عملکرد ضعیف موجب میاسی میارتباط سی 

رویه از  استفاده  به  خود  جایگاه  حفظ  برای  مدیران  های  که 

این   نتایج  باشند.  داشته  بیشتری  رغبت  متهورانه  حسابداری 

(و  2017های صورت گرفته توسط پن و تیان)فرضیه با پژوهش

 ( مطابقت دارد.  2011چن و همکاران)

با   هایکی از آن است که شرکتنتایج فرضیه سوم حا  -3

مالکیت نهادی شبه دولتی ارتباط مثبت و معناداری با پرداخت  

سود سهام دارد. به عبارت دیگر هر چه میزان مالکیت نهادی  

شرکتشرکت مالکیت  ساختار  در  دولتی  شبه  نمونه  های  های 

پژوهش بیشتر باشد، سود سهام بیشتری به سهامداران پرداخت  

توان چنین استنباط  تایج فرضیه سوم پژوهش میگردد. از نمی

شرکت که  وجود  کرد  جهت  به  سیاسی  ارتباطات  دارای  های 

ها دارد وجوه  مندی از مزایای این حمایتحمایت سیاسی و بهره 

ها یا  کنند زیرا مدیران اینگونه شرکتنقد کمتری نگهداری می

بالاتری که  می اعتباری  با سطح  نیازهای خود را  نیاز به توانند 

پرداخت سریع وجه نقد ندارد، تهیه نمایند و یا در صورت نیاز به  

تری به این منابع دسترسی خواهند  منابع مالی، در زمان کوتاه

گذاران بالقوه از  داشت. از این رو احتمال جلب حمایت سرمایه

های دارای  طریق پرداخت سود سهام بیشتر وجود دارد. شرکت

های معمول  به فشارهای بازار و رقابتهای سیاسی نسبت  حمایت

ها از ریسک کمتری نسبت به سایر  این شرکت حساس نیستند.

گذاران نسبت به نرخ  ها برخوردار بوده و انتظارات سرمایهشرکت

ها هنگام  مسلماً این شرکت گذاری نیز کمتر است. بازده سرمایه

ردار  های مالی دولت برخوهای مالی از حمایت مواجهه با بحران

است.می کمتر  آنها  ورشکستگی  احتمال  رو  این  از  در   شوند، 

مجموع ارتباطات سیاسی از طریق دولت، چه بواسطه حضور افراد  

ها، و یا از طریق مالکیت دولت و نهادهای  سیاسی در بدنه شرکت

این شرکت عنوان سهامدار در  به  را  ها، میدولتی  تواند شرایط 

سیاست تسهیل  تقسیم  برای  جذابیتهای  افزایش  و  های  سود 

نماید.سرمایه فراهم  های    گذاری  یافته  با  پژوهش  این  نتایج 

همکاران) و  یافته2012بوباکری  با  مغایر  و  دارد.  های  (مطابقت 

 ( است. 2012کائو و همکاران)

با   هاینتایج فرضیه چهارم حاکی از آن است که شرکت  -4

اری با انتخاب  مالکیت نهادی شبه دولتی ارتباط منفی و معناد

آمده   بدست  نتایج  اساس  بر  دارد.  صنعت  متخصص  حسابرس 

گیرد. نظریه دوم  نظریه دوم انتخاب حسابرس مورد تایید قرار می

های با ارتباط  انتخاب حسابرس بر این استدلال است که شرکت

سیاسی که انتظار دارند که از نهادهای سیاسی قدرتمند مزایایی  

ر تمایلی به حسابرسان متخصص صنعت بدست آورند به دلایل زی

های دارای ارتباط سیاسی متمایل به  ندارند: ابتدا اینکه شرکت

تری هستند و دوم اینکه هرچه شفافیت  ارائه اظهارات مالی مبهم

مندی از مزایای خصوصی  بیشتری وجود داشته باشد قابلیت بهره

-یافتههای سیاسی خود را پنهان سازند  یابد تا فعالیتکاهش می

های این فرضیه مطابق با پژوهش صورت گرفته توسط حبیب و 

 باشد. ( می2016( و مغایر با پژوهش بروکس)2017همکاران)

کند که فارغ از هر انتخابی  نتایج فرضیه پنجم بیان می  -5

های  از آنجائیکه حسابرسان ریسک بالاتری را در خصوص شرکت

می ملاحظه  سیاسی  ارتباط  مرادارای  حرفهقبتکنند.  ای  های 

اقدام می تبع آن حق بیشتری را در کار حسابرسی  کنند و به 

میالزحمه مطالبه  را  بالاتری  حسابرسی  نتیجه های  در  کنند 

های با ارتباط  گذاران نهادی احتمالا در خصوص شرکتسرمایه

گذاران نهادی به  سیاسی با ریسک بالاتری مواجه هستند. سرمایه

اعت حقوق  ادای  اقدام  منظور  احتمالا  سهامدارانشان  به  باری 

شرکت برای  را  بیشتری  سیاسی  حسابرسی  ارتباط  با  های 

می شرکتدرخواست  سوابق  سیاسی  کنند  ارتباط  دارای  های 

می شرکتنشان  که   از  دهد  اغلب  سیاسی  ارتباط  دارای  های 

کیفیت پایین گزارشگری مالی، عدم شفافیت و مسئله نمایندگی 

ند. در نتیجه عقیده بر این است که حسابرسان  باشبرخوردار می

کنند تا ها مطالبه میدستمزدهای بالاتری را از این گونه شرکت

دعوی   ریسک  افزایش  دهند.  پوشش  را  قضایی  دعوی  ریسک 

باعث می تغییر  قضایی  عادی عملیات حسابرسی  روند  شود که 

های بیشتری صورت گیرد و در نتیجه دستمزدهای  یابد و بررسی

میح افزایش  یافتهسابرسی  یافته یابد.  با  مطابق  پژوهش  های 

 باشد. ( می2017پژوهش مینگ تی و همکاران)

 

 هاي پژوهش پیشنهاداتی ناشی از یافته -5-1

 های متعددی از جمله این پژوهش  از آنجائیکه پژوهش

می شرکتنشان  وجود  که  ارتباط  دهد  دارای  های 

می جمسیاسی  از  زیانباری  آثار  شفافیت  تواند  عدم  له 

های مالی بر جای بگذارد. و باعث ناکارایی بازار  گزارش

پیشنهاد   بهادار  اوراق  بورس  سازمان  به  گردد  سرمایه 

سختگیرانهمی قوانین  اینگونه  گردد  خصوص  در  تری 

 ها اعمال کند. شرکت

 همچنین به سازمان بورس و اوراق بهادار پیشنهاد می-

اقتصاد  ش رونق  برای  که  حد  ود  تا  خصوصی،  بخـش 

پست در  را  سیاسی  مدیران  انتخاب  اجازه  های  امکان 
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نظـارتی   سـازوکارهای  و  کنند  محدود  ارشد  مدیریت 

 .ویژهای را برای اقدامات این مدیران در نظر بگیرند

   قانون اساسی منجر به این شده    44اجرای نادرست اصل

بنگاه واگذاری  اینگونه  عمومی  که  نهادهای  به  ها 

بدنه  غیردو  مجدد  و  غیرمستقیم  گسترش  باعث  لتی، 

گردد. زمانی  دولت و ایجاد دولت موازی با دولت مرکزی  

بنگاه انحصار  که  در  واگذاری  جریان  در  دولتی  های 

شبه مینهادهای  قرار  بدون  دولتی  انحصارگر  گیرند، 

بر   را  خود  شرایط  قانونی،  مرجع  هیچ  به  پاسخگویی 

به منظور شکوفایی و  کند. لذا  مصرف کننده تحمیل می

رونق بورس اوراق بهادار که موتور محرک اقتصاد کشور  

  44باشد. سازمان خصوصی را به رعایت درست اصل  می

-ها توصیه میقانون اساسی در بحث واگذاری شرکت

 نماید. 

 های با مالکیت شبه دولتی  با توجه به عدم تمایل شرکت

رس  به انتخاب حسابرس متخصص صنعت، به سازمان بو

-و اوراق بهادار و جامعه حسابداران رسمی پیشنهاد می

شود به منظور ارتقای کیفیت حسابرسی، موضوع روابط  

سیاسی را در رسیدگی و نظارت بر گزارش حسابرسی  

 .موسسات حسابرسی مدنظر قراردهند

   های هزینه  افزایش  با  اینکه  به  توجه  با  همچنین 

حسابرسی    نمایندگی، میزان تقاضا برای کیفیت خدمات

یابد، لذا  و اعتباردهی به اطلاعات افشا شده افزایش می

استفاده   سایر  و  اعتباردهندگان  گذاران،  سرمایه  به 

صورت از  شرکتکنندگان  مالی  دارای  های  که  هایی 

می پیشنهاد  نمایندگی هستند،  تصمیم رابطه  در  شود 

که  گیری حسابرسی  موسسات  کیفیت  به  خود  های 

 دهند توجه کنند.رسی قرار میها را مورد بر شرکت
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   شواهد تجربی نشان داده است که استقرار نظام راهبری

-شرکتی مناسب، موجب کاهش هزینه نمایندگی می

می پیشنهاد  لذا  نظام  شود،  تاثیر  پژوهشی  در  شود 

شرکت بین  رابطه  بر  را  شرکتی  دارای  راهبری  های 

نه نمایندگی مورد مطالعه قرار  مالکیت شبه دولتی و هزی

 گیرد.

 های  های پژوهش بین شرکتای فرضیهبررسی مقایسه

شرکت با  واقعی  شبه  خصوصی  نهادی  مالکیت  با  های 

 دولتی به منظور تخصیص بهینه منابع. 

   کیفیت سود،  کیفیت  خصوص  در  پژوهشی  ارایه 

حاکمیت شرکتی، رتبه افشا، ارزش شرکت قبل و بعد از  

 خصوصی سازی  

 گردد تا در تحقیقات آتی سایر متغیرهای پیشنهاد می  

محافظه شرکتی،  حاکمیت  جمله  از  کاری،  حسابداری 

های با  بحران مالی را در شرکت  بینی سود و دقت پیش

 ورد بررسی قرار دهند.مالکیت شبه دولتی م

  کمیته نظارتی  نقش  خصوص  در  پژوهشی  ارایه 

های با مالکیت نهادی  حسابرسی در رابطه بین شرکت

 شبه دولتی و انتخاب حسابرس. 

 

 محددویت هاي پژوهش 

یکی از عمده ترین مشکلاتی که در اغلب کشورهای جهان سوم  

می چشم  به  نیز  ایران  در  و  داشته  به  خورد،  وجود  دسترسی 

اطلاعات به خصوص اطلاعات درست و دقیق است. معمولا، هر  

باشد و  هایی همراه میتحقیقی در مراحل مختلف با محدودیت

هایی به شرح زیر وجود داشته  در تحقیق حاضر نیز محدودیت

 است:  

 مشکلاتی دیگری  فعالیت هر نظیر علمی پژوهش یک در 

-می عادی شرایط در روند فعالیت از مانع که دارد وجود

 دهد.می قرار تاثیر تحت را پژوهش نتایج و ودش

 ذکر  قابل حاضر پژوهش انجام راستای در هائیمحدودیت

بورس شده  پذیرفته هایشرکت تعداد است  اوراق در 

-می کمتر یافته توسعه هایبورس نسبت  به  تهران بهادار

بررسی نمونه لذا اشد.ب  هایپژوهش از ترپائین مورد 

 از ناشی  اثرات است. یافته توسعه کشورهای در مشابه 

 رویدادهای بر حسابداری نیز هایروش در و تفاوت تورم

 به که گذار باشد اثر  پژوهش نتایج بر است ممکن مالی

 در بابت این از تعدیلی اطلاعات، به دسترسی عدم دلیل

 .است صورت نگرفته پژوهش نتایج

 هاییافته تفسیر در که حاضر محدودیت ترینعمده 

قرار  باید آن تعمیم و پژوهش  ذکر عدم  گیرد، مدنظر 

سیاسی   ارتباطات  و  ها   در مشخص طور به هزینه 

مالیصورت همراه های یادداشت  شرکتهای برخی های 

 .  باشدمی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته
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Abstract 

By passing the law enforcement of the General Policies of Article 44 of Constitution, the policy of privatization 

and downsizing of government has been pursued more seriously in our country. This has led to the creation of 

quasi-governmental companies. Returning these companies to the quasi-government sector can affect financial 

and governance decisions. For this reason, in the present study, we examined the relationship between quasi-

governmental companies with agency cost, the quality of financial reporting, dividend, the policy of selecting 

auditor and auditor fees in companies listed on the Tehran Stock Exchange. The percentage of quasi-

governmental institutional ownership was used to measure political connections. We extracted data on 113 

companies listed on the Tehran Stock Exchange for a ten-year period (2013 to 2022). For hypothesis testing, 

we used regression model of the panel data and statistical software EVIEWS 9.5. The research results show 

that quasi-governmental institutional ownership companies have a positive and significant relationship with 

agency cost. The results of the second hypothesis show that the quality of financial reporting in such companies 

is low. In addition, the third hypothesis shows that these companies pay more dividends in order to attract 

investors. The results of the fourth and fifth hypothesis about the selection of an audit institution indicate that 

these companies show less willingness to select Industry specialist auditor. Furthermore, due to the high risk 

in the audit of such companies, auditors require more fees. 

Keywords: political connection, Quasi-Governmental Companies, Agency Cost, Financial Reporting Quality, 

Industry specialist auditor . 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


