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   چكيده

کنندگان  ای که برای استفادههای اقتصادی واحد تجاری را به شیوههای مالی واحد تجاری، واقعیتشفافیت گزارشگری مالی یعنی گزارش

حقان  نفعان و ذیباشند، ارائه کند. شفافیت گزارشگری مالی از عوامل زیادی تأثیر پذیر است که به ذیهای مالی قابل درک  صورت

مالی شرکت، کمک میبرون یا عملکرد  از وضعیت  آگاهی  بر شفافیت  سازمانی در  موثر  عوامل  پژوهش شناسایی  این  از  کند. هدف 

باشد. برای بررسی پایایی  نفر از خبرگان حوزه گزارشگری مالی می  20ز  گزارشگری مالی بر اساس مطالعه متون تخصصی و نظرخواهی ا

افزار صفحه گسترده اکسل  سازی عوامل شناسایی شده از محاسبات فازی در نرم ها از شاخص کاپا استفاده شد. در جهت کمیمولفه

یر مولفه، معیارهای راهبری شرکتی با هشت زیر  های پژوهش نشان داد که عوامل بیرونی و مرتبط با بازار با شش زاستفاده شد. یافته

های پذیرفته شده  مولفه، معیارهای مالی با شش زیر مولفه و معیارهای غیرمالی با هشت زیر مولفه بر شفافیت گزارشگری مالی شرکت

های پژوهش  اساس یافته  در بورس اوراق بهادار تهران موثرند. همچنین رابطه کیفیت حسابرسی و شفافیت گزارشگری مالی رد نشد. بر

های اقتصادی مختلف متفاوت است که در هنگام  شود که عوامل موثر بر شفافیت گزارشگری مالی در محیطگیری میچنین نتیجه

 ها باید مورد توجه قرار گیرد.   گذاریها و سیاستگیریتصمیم

 ری شرکتی، معیارهای مالی، معیارهای غیرمالی. شفافیت گزارشگری مالی، عوامل بیرونی، معیارهای راهب  كليدی: هایه واژ
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 مقدمه -1

ترین منابع اطلاعاتی است که هدف آن های مالی از مهمگزارش

-های اقتصادی میگیریفراهم کردن اطلاعات لازم برای تصمیم

فراهم  باشد و میزان زیادی از اطلاعات مورد نیاز بازار سرمایه را  

نفعان و کند. این اطلاعات باید طوری باشد که برای کلیه ذیمی

گذاران، اعتباردهندگان و ... نقاط قوت و  حقان شامل سرمایهذی

ضعف مالی واحد تجاری را نمایان سازد و مبنایی فراهم سازد که  

بتوان بر اساس آن اطلاعات مربوط به عملکرد واحد تجاری را  

ها  رت دیگر، اطلاعات ارائه شده در این گزارشارزیابی کرد. به عبا

کنندگان مفید و سودمند است که شفاف  در صورتی برای استفاده

باشند. شفافیت اطلاعات جزء اصلی راهبری شرکتی است و بر  

کارایی تخصیصی و اطلاعاتی بازار اثرگذار است. افشای مناسب  

شرکت توسط  اطلاعاتاطلاعات  منابع  سایر  کنار  در  به  ها،  ی، 

نفعان در برآورد ارزش شرکت و ریسک  گذاران و سایر ذیسرمایه

های اقتصادی و همچنین راهبردهای آنها  گیریو بازده و تصمیم

و همکاران،    2؛ گنزالز 2022و همکاران،    1کند )ترانگکمک می

 (.   1400؛ خواجوی و همکاران،  2021و همکاران،    3؛ گاین2021

سرمایه  که  است  دهه   یک  از  بیش   گذاری راهبردهای 

قرار    شرکتی،  مالی  اطلاعات  تحت تأثیر شفافیت  گذارانسرمایه

است در   که  دهدمی  نشان  تحقیقات  افزون  روز  رشد.  گرفته 

  اصلی   معیار  دو  ها،شرکت  مالی  اطلاعات  کیفیت  و  بودن  دسترس

  های سال  است. در  گذارانو راهبرد سرمایه  تصمیمات  بر  گذارتاثیر

  صورت   گذاران بهسرمایه  اعتماد  بر  اطلاعات  شفافیت  تأثیر  اخیر

  به   توجه  با.  است  شده  بررسی  جهانی  بازارهای  در  ایگسترده

تقلب  هایگزارش   در   هااستفاده  سوء   و  حسابداری  هایفزایندۀ 

توسط گسترده  طور  به  شفافیت  اهمیت  اخیر،  هایسال   ای 

 به   منجر  که   گرفته  قرار  مدنظر  بازار  گذارانقانون  و  دانشگاهیان

  افشای   از  اطمینان  برای  که  شده  مقررات متعددی  و  وضع قوانین

اند )چالکاو و    شده  معرفی  مالی   اطلاعات  اطمینانقابل  و  موقع  به

 (.2014،  5؛ فانگ 2022،  4وانگ 

و   قوانین  وضع  با  زمان  شفافیت،  هم  با  مرتبط  مقررات 

در نیز  مطالب    گزارشگری  شفافیت  زمینه  پژوهشگران  و  مالی 

  عوامل   دهدمی  همگی نشان  که  دادند  انجام  مرتبط پژوهش هایی

مالی  بر  متعددی گزارشگری  هستند   گذار  اثر  شفافیت 

(. عوامل مربوطه  1400بشکوه،    ؛ 2020و همکاران،    6)ایکسیانگ 

ها و یا  گیرنده معیارهای مالی و غیر مالی شرکتتواند در بر  می

عوامل بیرونی باشد که باید متناسب با شرایط هر بازار مورد توجه  

 
1 . Truong 
2 . Gonzalez 
3 . Nguyen 
4 . Chulkov and Wang 

قرار گیرد. این موضوع مسئله اصلی پژوهش حاضر است که برای  

 دستیابی به هدف پژوهش مورد بررسی قرار خواهد گرفت.  

ثر بر  بندی عوامل موهدف از این پژوهش شناسایی و رتبه

شفافیت گزارشگری در بازار سرمایه ایران است. متناسب بودن  

عوامل مربوطه با شرایط سیاسی، اجتماعی، فرهنگی و اقتصادی  

موجود در بازار سرمایه ایران و همچنین شرایط رقابتی موجود،  

از   دقیق  نظرخواهی  و  تخصصی  متون  دقیق  مطالعه  نیازمند 

شرکتها در افزایش اعتماد  خبرگان است. شناسایی این عوامل به  

گذاران کمک خواهد نمود که این مهم سبب رونق بازار  سرمایه

  گزارشگری   مرکزی  هستۀ  سرمایه خواهد شد. اگرچه شفافیت، 

  تجاری   واحد  شناخت  در  کنندگاناستفاده   به  که  است  مدرن  مالی

  اهمیت بالای شفافیت گزارشگری مالی،   وجود  با.  کندمی  کمک

بازار سرمایه ایران مورد توجه زیادی قرار نگرفته  در    مفهوم  این

است. از اینرو ضرورت دارد که عوامل موثر بر شفافیت گزارشگری  

ایران مورد توجه قرار   بازار سرمایه  مالی به صورت جداگانه در 

 همه   رأس  در  و  داغ  مفاهیم  از  یکی  شفافیت  حاضر  حال  گیرد. در

  انتظارات   و  شفافیت  موقعیت،  و  اساس شرایط  بر  و  است  هاشرکت

  در   شفافیت  .است  برخوردار  مختلفی  معانی  از  آن  با  مرتبط

و    قرضه  اوراق  معاملات  درباره  رسانیاطلاع  همانند  حسابداری

  صورت   ارز  درباره  مرکزی  بانک  و  دولت  بین  که  شفافیت اطلاعاتی

مولفه   شفافیت.  نیست  گیرد؛می  بین   در  و  بوده  فرهنگی  یک 

متفاوت  جغرافیایی  هایمحیط مختلف  سیاسی    برای   است،  و 

شفافیت  مثال،  در  متحده  ایالات  در  مالی  اطلاعات  انتظارات 

نیست که    مشابه  و هند  اروپا  در  مالی  اطلاعات  شفافیت  با  مقایسه

این مبحث نیز ضرورت بررسی این موضوع در بازار سرمایه ایران  

؛ امیری و همکاران،  1401کند )نمازی و دهقانی،  را دو چندان می

؛  2022و همکاران،    7؛ لیو 1395؛ یوسفی اصل و همکاران،  1397

 (.  2006،  8سیمون 

شفافیت  تجربی  و  نظری  مبانی  ابتدا  پژوهش  این    در 

ارائه می  گزارشگری شود و سپس به  مالی و عوامل موثر بر آن 

های  روش شناسی پژوهش اشاره و در نهایت پس از ارائه یافته

گیری پرداخته خواهد شد. این پژوهش  به بحث و نتیجه  پژوهش

همچنین   و  قانونگذاران  استانداردگذاران،  برای  رهنمودهایی 

گذاران در جهت افزایش پاسخگویی  مدیران، تحلیگران و سرمایه

اجتماعی،   شرایط  با  متناسب  مالی  گزارشگری  شفافیت  و 

 اقتصادی و سیاسی کشور ارائه خواهد نمود.  

 

5 . Fung 
6 . Xiong  
7 . Liu 
8 . Simon 
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 مبانی نظری شفافيت گزارشگری مالی . 2

مهم از  دیدگاهیکی  تئوریترین  دیدگاه  های  حسابداری  های 

گیری قرار دارد. دیدگاه  اطلاعاتی است که در مقابل دیدگاه اندازه

های مبتنی بر تصمیم هستند که های مربوطه بر گرفته از تئوری

تئوری  کنند. این  نفعان تلاش میدر جهت بهبود تصمیمات ذی

ترین  سبب شده تا بحث افشای اطلاعات مالی همواره یکی از مهم

تئوری اساس  مباحث  بر  گردد.  قلمداد  حسابداری  های 

استانداردهای حسابداری افشای اطلاعات و چگونگی آن یکی از  

میمهم مالی  گزارشگری  شفافیت  بر  موثر  عوامل  باشد.  ترین 

شفافیت در نهایت   گیرد که اهمیت این موضوع از آنجا نشأت می 

سبب بهبود پاسخگویی خواهد شد که این موضوع نیز نشاندهنده  

وابستگی بحث شفافیت گزارشگری مالی به تئوری مشروعیت در  

باشد که با افزایش نقش حسابداری در جامعه، در  حسابداری می

ها خواهد  های مالی شرکتنهایت سبب بالا رفتن کیفیت گزارش 

همکارا  1شد)ایسلام  ،  و  آدگبوی 2023ن  و  ارین  ؛  2022،  2؛ 

های  ترین مشخصه(. اگرچه شفافیت یکی از مهم2021،  3نورانابی 

دهد و های مالی است که ریسک اطلاعاتی را کاهش میگزارش

دهد، اما تاکنون به خوبی  در نهایت هزینه سرمایه را کاهش می

واقعیات  تعریف نشده است. تعاریفی که ارائه شده به دو مفهوم  

اقتصادی و قابل فهم بودن اشاره دارد و این بدین معنی است که  

اختیاری،   یا  اجباری  از  اعم  ارائه شده  اطلاعات  یعنی  شفافیت 

و   رقابتی  شرایط  با  متناسب  را  تجاری  واحد  اقتصادی  واقعیت 

برای  ریسک اطلاعات  فهم  و  دهد  نشان  خوبی  به  موجود  های 

بااستفاده میسور  آگاه  اصلی کنندگان  پایه  موضوع  این  و  شد 

  ؛ لیو2022،  4باشد ) فرناندس و باربوسا ها میشفافیت در شرکت

 (.2008،  5بارس و شیپر   ؛2022همکاران،    و

  دو   شامل  مالی  اطلاعات  شفافیت  تئوریک  پایه  و  اساس  

تقارن   عدم  و  مفید  اطلاعات  عبارتند از   که  است  اساسی  نظریه

 6و جادیک   ایجیری  مفید  اطلاعات  نظریه  خصوص  در  .اطلاعاتی

  به  باید اطلاعات  مفید، اطلاعات ایجاد  برای کردند ( بیان1996)

و  قابل  موقع،   و   شوند  افشا  مالی  گزارشهای  در  مناسب  اعتماد 

استفاده  مورد  مالی  اطلاعات  تمام  همچنین   افشا   کنندگان  نیاز 

  این   که  است  اطلاعاتی  عدم تقارن  به  مربوط  دیگر  نظریه.  شود

  این . شد ( معرفی1970همکاران )  و  7توسط اکرلوف   نظریه ابتدا

  اطلاعات   کنندگانتهیه  بین  تقارن اطلاعاتی  عدم  بررسی  به  نظریه

اطلاعاتی   عدم.  پردازدمی   اطلاعات  کنندگاناستفاده  و   تقارن 

  و  نشود ارائه کنندگاناستفاده به اطلاعاتی که دهدمی زمانی رخ

 
1 . Islam 
2 . Erin and Adegboye 
3 . Nurunnabi 
4 . Fernandes and Barbosa 
5 . Barth & Schipper 

اینکه باشند. وجود عدم    ناقص  یا  و  نامشخص  اتارائه اطلاع  یا 

مالی    اطلاعات  پایین  شفافیت  ها موجبتقارن اطلاعاتی در شرکت

کند می  تشدید  بیشتر  را  نمایندگی  مشکلات  و  شودمی  هاشرکت

 (.  2002،  8)کلیسنس و فان

  و   مدیران  که  شودمی  ایجاد  صورتی  در  اطلاعاتی  تقارن

شرکت  یکسانی  اطلاعات  گذارانسرمایه   بنابراین .  دارند  دربارۀ 

  تجربه   شرکت  دربارۀ  را  یکسانی  اطمینان  عدم  بازار،  و  مدیران

تقارن.  کنندمی   در   مدیران  که  است  وضعیتی  اطلاعاتی  عدم 

بیشتری  افشا  اطلاعات  گذاران،سرمایه  با  مقایسه   دربارۀ   نشده 

.  دارند  اختیار  در  آینده  در  شرکت  مختلف  جوانب  و  عملیات

به  گذارانسرمایه   به   قادر  مالی  صورتهای  اطلاعات  واسطۀ  تنها 

  به   همواره تمایل  و  نیستند  سهام  بازار  در  موقع  به  العملعکس

  کاهش   به  احتمالاً  کار  این  که  دارند  محرمانه  اطلاعات  کسب

افزایش  بازار  در  نقدشوندگی شود.  می  منجر  سرمایه  هزینۀ  و 

اطلاعات  زمانی  معمولاً   بازار   در  شرکتها  وضعیت  از   ایتازه   که 

استفاده  و  گذارانسرمایه   تحلیلگران،  شود،می  منتشر -سایر 

  آن   برمبنای  و  کنندمی  تحلیل  و  تجزیه  را  اطلاعات  این  کنندگان

 تأثیر  نحوۀ  و  اطلاعات  این.  گیرندفروش می  و  خرید  به  تصمیم

تغییر    موجب  سهامداران،  ویژه   به  کنندگان،استفاده  رفتار  بر  آن

  با   افراد  برخورد  نحوۀ  زیرا  شود؛می  سهام  معاملات  حجم  و  قیمت

  در   بنابراین.  دهدمی  شکل  را   نوسان قیمتی  جدید،  اطلاعات  این

سرمایه  از  متفاوتی  هایواکنش  اطلاعات،  نشت  صورت -سوی 

  سرمایه   بازار  در  اطلاعاتی  تقارن  عدم  وجود  واسطۀ  به  گذاران

  از   را  ایکننده گمراه  و  نادرست  هایکه تحلیل  شودمی  مشاهده

  تقارن اطلاعاتی،   عدم.  داشت  خواهد  همراه  به  بازار  جاری  وضعیت

  معاملات،   هزینۀ  افزایش  قبیل  از  مختلفی  نامطلوب  پیامدهای

 طور  به  و   دارد  دنبال  به   نقدشوندگی  و کاهش  بازار  کارایی  کاهش

  سرمایه   در بازارهای  معاملات  از  حاصل  سود  کاهش  موجب  کلی،

تأثیرات زیاد عدم تقارن اطلاعاتی سبب شده تا بحث    .شودمی

حقان  نفعان و ذیشفافیت گزارشگری مالی مورد توجه کلیه ذی

کلیدی در بازار سرمایه قرار گیرد و ناظران بازار سرمایه را نیز  

مجبور به ایجاد شرایطی برای افزایش شفافیت گزارشگری مالی  

رشگری مالی سبب شده تا این مولفه  نماید. اهمیت شفافیت گزا

از مالی و غیر مالی تاثیرپذیرد که عوامل   اعم  از عوامل زیادی 

 9اند )لیوهای مختلفی مورد توجه قرار گرفتهمربوطه در پژوهش

همکاران،    و  ؛ ترانگ2022وانگ،    و  ؛ چالکاو2022و همکاران،  

6 . Ijiri and Jaedicke 
7 . Akerlof 
8 . Claessens and Fan 
9 . Liu 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Ruhama%20Bezerra%20Fernandes
https://www.emerald.com/insight/search?q=Alexandro%20Barbosa
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 . مبانی تجربی)پيشينه( شفافيت گزارشگری مالی 3

( همکاران  و  اثرات 2023ایسلام   کیفیت  بر  شرکت  اندازه  ( 

  حسابرسی   کمیته  کیفیت  میانجی  اثرات  طریق  از   مالی  گزارشگری

و   حسابرسی  عملکرد  کیفیت  و لیو  نمودند.  تایید  را    داخلی 

( پژوهشی در خصوص رابطه شفافیت و ارزش  2022همکاران )

انجام   رابطه  این  بر  بازار  رقابت  تاثیر  گرفتن  نظر  در  با  شرکت 

رابطه   ارزش شرکت  و  بین شفافیت  داد که  نشان  نتایج  دادند. 

اثرگذار است.   رابطه  این  بر  بازار  رقابت  و  دارد  معناداری وجود 

ا رابطه  این  بر  نیز  نوع صنعت  و  همچنین  است. چالکاو  ثرگذار 

( تأثیر2022وانگ  عنوان  با  پژوهشی  در    اجتماعی   مسئولیت  ( 

گزارشگری  بر  شرکت مسئولیت   کیفیت  که  دادند  نشان    مالی 

و    کیفیت گزارشگری  با  شرکت  اجتماعی لیو  دارد.  رابطه  مالی 

( پژوهشی با عنوان ایجاد یک مزیت رقابتی بر 2022همکاران )

دادن  انجام  شفافیت  شفافیت مبنای  که  داد  نشان  نتایج  د. 

گزارشگری مالی یکی از ابعاد مهم مسئولیت اجتماعی است که  

( پژوهشی  2022باید مورد توجه قرار گیرد. ترانگ و همکاران )

در خصوص رابطه شفافیت اطلاعات و افشا با ارزش شرکتهای  

ها نشان داد که بین شفافیت    بورسی ویتنام انجام دادند. یافته

دارد.  اطلاعات   وجود  معناداری  رابطه  شرکتها  ارزش  با  افشا  و 

( و همکاران  رابطه  2020ایکسیانگ  پژوهشی در خصوص  ( در 

کیفیت اطلاعات داخلی و نگهداشت وجه نقد نشان دادند بین  

و   منفی  رابطه  نقد  وجه  نگهداشت  و  داخلی  اطلاعات  کیفیت 

دارای   پیچیده)شرکتهای  شرکتهای  در  دارد.  وجود  معناداری 

و  بخ دولتی  مالکیت  دارای  شرکتهای  بیشتر(،  تجاری  های  ش 

تر است.  شرکتهای با حاکمیت شرکتی ضعیف این ارتباط منفی

عنوان  پژوهشی  در(  2018)همکاران    و  1لیو    مالکیت  تأثیر  با 

شرکت  شفافیت  بر  نهادی که  نشان  هااطلاعات    مالکیت   دادند 

  و   2لوبو .  اثرگذار استها  شرکت  مالی اطلاعات شفافیت بر  نهادی

(   نوآوری،   بین  رابطه  ( در پژوهشی در خصوص2017همکاران 

کیفیت   پیامدهای  به  توجه  با  حسابداری  اطلاعات  کیفیت 

بین که  دادند  نشان  با  حسابرسی  اطلاعات    نوآوری  کیفیت 

حسابداری رابطه معناداری وجود دارد و کیفیت حسابرسی بر این  

دارد.   مثبتی  اثرگذاری  )  و  3چیما رابطه  در  2015همکاران   )

  بر   پذیر  توسعه  تجاری  گزارشگری  زبان  پژوهشی با عنوان تأثیر 

 مثبتی   تأثیر  زبان   این  که  رسیدند  نتیجه   این  گزارشگری مالی به

 
1 . Liu 
2 . Lobo 
3 . Chima 

و همکاران    4لانگ  .دارد  مالی  گزارشگری  شفافیت  و  یکپارچگی  بر

ارزشیابی  2012) و  نقدینگی  شفافیت،  عنوان  با  پژوهشی  در   )

هزینه که  دادند  بیشتر، نشان  نقدینگی  و  کمتر  معاملاتی  های 

و کیفیت   بهتر  استانداردهای حسابداری  و  مدیریت سود کمتر 

تحلیل و  دقیقحسابرسی  شفافیت  های  بر  تحلیلگران  تر 

است. سالوسکی اثرگذار  مالی  ( در 2012)  5زولچ   و  گزارشگری 

تأثیر عنوان  با  کیفیت    بر  شرکت  اجتماعی  مسئولیت  پژوهشی 

  بر   شرکت  اجتماعی  مالی نشان دادند که مسئولیت  گزارشگری

(  1402)  همکاران  و  مالی تأثیر دارد. رسولی  کیفیت گزارشگری

  مالی   گزارشگری  شفافیت  بر   عامل  مدیر  قدرت  که  دادند  نشان

  بر   عامل  مدیر  قدرت  که  داد   نشان(  1401)  پیری دارد.  تأثیر

  شرایط   که  داد  نشان  اما  ندارد،  تأثیر  مالی  گزارشگری  شفافیت

و    .دارد  تأثیر   مالی  گزارشگری  شفافیت  بر  اقتصادی خواجوی 

  نقدشوندگی   هزینه  تأثیر  در پژوهشی با عنوان  (1401)همکاران  

  اعتبار   و  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  بین  رابطه  بر  هاموجودی 

  اعتبار  و حسابداری اطلاعات کیفیت  تجاری نشان دادند که بین 

  اطلاعات   کیفیت  اثر  همچنین،.  دارد  وجود  معکوس  رابطه  تجاری

  نقدشوندگی   هزینه   تاثیر   تحت  تجاری،  اعتبار  بر  حسابداری

در پژوهشی    (1401)دهقانی    نمازی و  .گیردنمی  قرار  هاموجودی 

  اطلاعات   شفافیت  و  شرکت  رینوآو  بین  رابطه  بررسی  با عنوان

  دادند  حسابرسی نشان ابعاد تعدیلی نقش بر تأکید با حسابداری

  و  مثبت   تأثیر  حسابداری  اطلاعات  شفافیت  بر  شرکت  نوآوری  که

  حسابداری   اطلاعات  شفافیت  بر  حسابرسی  ابعاد.  دارد  معناداری

 تأثیر  حسابرسی  ابعاد  متغیر.  دارد  معناداری  و  مثبت  تأثیر

  حسابداری   اطلاعات  شفافیت  و  نوآوری  بین  رابطه  بر  معناداری

  به   هاشرکت   پرداختن  که  داد  نشان  هایافته  همچنین.  دارد

  توسعه،   و  تحقیق  هایفعالیت   نظیر)  نوآورانه  هایفعالیت

  استفاده   شرکت،  فکری  سرمایه  سطح  کارکنان،  آموزش  هایهزینه

  آلات، ماشین  تحصیل   و  مدیریت  حسابداری  نوین  هایروش   از

  شفاف   اطلاعاتی  محیط   ایجاد  به  منجر(  افزارنرم   و  تجهیزات

  بر   نظارتی  سازوکارهای  نقش(  1400)  همکاران  و  عزلتی.  شودمی

و  .  نکردند  رد  را  غیرمالی  اطلاعات  داوطلبانه  افشای خواجوی 

  بر   مدیران  توانایی  در پژوهشی با عنوان تأثیر  (1400)همکاران  

  شرکت نشان دادند که توانایی  اطلاعات شفافیت عدم پیامدهای

  اختلاف   شرکت،  اطلاعات  شفافیت   عدم  شاخص  رتبه  با  مدیران

  منفی   رابطه  سود؛  بینیپیش  خطای  و  سهام  فروش  و  خرید  قیمت

  معاملات   با  مدیران  توانایی  بین   همچنین،.  دارد  وجود  معناداری  و

  . ندارد  وجود  معناداری  رابطه  اختیاری؛  تعهدی  اقلام  و  تجاری

4 . Lang 
5 . Salewski & Zülch 
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  شاخص   رتبه  معیارهای  از  اطلاعات   شفافیت  عدم  محاسبه  برای

  قیمت   اختلاف  تجاری،  معاملات  شرکت،  اطلاعات  شفافیت  عدم

  تعهدی   اقلام  و  سود  بینیپیش  خطای  سهام،  فروش  و  خرید

با    (1400)بشکوه    .است  شده  استفاده  اختیاری پژوهشی  در 

 کیفی  هایویژگی  بر  مبتنی  مالی  گزارشگری  شفافیت  رتبه  عنوان

  از  شواهدی  و  گیری  اندازه جامع  مدل  ارائه حسابداری؛  اطلاعات

نشان  بهبود  در  حسابرس  های  ویژگی  نقش که  آن   دادند 

  شفافیت   رتبه  با  معنادار  و  مستقیم  رابطه  حسابرسی  عناصرکیفیت

در پژوهشی با   (1399)مقدم و همکاران  .  دارند  مالی  گزارشگری

  تغییرات   و  حسابرسی  گزارش  مالی،  گزارشگری  شفافیت  عنوان

های  اظهارنظر حسابرس، بدهی  که  دادند  نشان  سرمایه  ساختار

مالکیت   های مکانیزم )مدیرههیات  استقلال  و  نهادی  بلندمدت، 

  ، (مالی  تحلیل)سود  نوسان  و  اطلاعات  دقت  ،(شرکتی  حاکمیت

  اندازه   و  رقابت  ،(مالی  عملکرد)سرمایه  بازده  و  راییدا  بازده

شوندگی    نقد  و  نقدی  جریانات  ،(محیط) شرکت

  گزارشگری   شفافیت  بر  موثر  عوامل  عنوان  به  ،(نقدینگی)هادارایی 

همکاران  .  اندگردیده   تعیین  مالی و  در    (1398)بهارستان 

رتبه عنوان  با    شفافیت   گیریاندازه   هایروش   بندیپژوهشی 

نشان سلسله  تحلیل  و  تجزیه  کاربرد:  مالی  گزارشگری   مراتبی 

  شفافیت   گیریاندازه   با  مرتبط  کیفی  هایویژگی  میان  از  که  دادند

  مربوط   و  بودن  موقع  به  و  رتبه   بالاترین  اتکا،  قابلیت  گزارشگری،

 تحلیل   و  تجزیه  همچنین.  دارند  قرار  بعدی  هایرده  در  بودن

  رتبۀ  تهران  بورس  شفافیت  شاخص  گزینۀ  دهدمی   نشان  نهایی

 SP معیار  دوم،  رتبۀ (  2004)  همکاران  و  بوشمن  چارچوب  اول،

  .است  کرده  کسب  را  چهارم  رتبۀ   سود  کیفیت  و  سوم  رتبۀ

 تأثیر  بررسی  در پژوهشی با عنوان  (1398)زحمتکش و همکاران  

  مالی   اطلاعات  شفافیت  بر  پذیر  توسعه  تجاری  گزارشگری  زبان

تهران نشان   بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در

  شفافیت   بر  پذیرتوسعه  تجاری   گزارشگری زبان   که  دادند

همکاران    .دارد  معنادار  مثبت  تأثیر  مالیاطلاعات  و  امیری 

عنوان  (1397) با  پژوهشی    و  بینانهکوته   رفتارهای  اثر  در 

  که   دادند  مالی نشان  اطلاعات  شفافیت  بر  مدیریت  بینانهخوش 

  مالی   اطلاعات  شفافیت  کاهش  باعث  مدیران  بینیخوش   رفتار

  اطلاعات   شفافیت  بر  مدیران  بینانهکوته  رفتار  شود ومی  هاشرکت 

در    (1396)علوی و همکاران  .  گذاردمی   منفی  اثر  هاشرکت   مالی

  حسابرسی های کمیته  هایفعالیت  تاثیر  پژوهشی با عنوان بررسی

  حسابرسی   کمیته  هایفعالیت مالی نشان دادند کهگزارشگری   بر

  دو   در  مالی  گزارشگری  کیفیت  بهبود  موجب  موثر  طور  به  هنوز

و    یوسفی.  است  نشده  هاکمیته  این  استقرار  از  پس  سال اصل 

 
1 . Joshi 

  شفافیت   الگوی  ارزیابی  در پژوهشی با عنوان  (1395)همکاران  

  سهام نشان   نقدشوندگی  مبنای  بر  پیشنهادی  مالی  گزارشگری

رابطۀ   مالی  گزارشگری  شفافیت  الگوی  که  دادند   پیشنهادی، 

  بین  رابطۀ  که   حالی  در  دارد  نقدشوندگی  شاخص  با  معناداری

  متغیرها   این  با  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  افشای  شاخص

در پژوهشی با    (1395)ارجنکی    عظیمی و گنجی  .نیست  معنادار

  کیفیت  بر  شرکت  اجتماعی  پذیریمسئولیت  تأثیر  عنوان

  اجتماعی  پذیریمسئولیت بین که، مالی نشان دادند گزارشگری

.  ندارد  وجود  معناداری  رابطه  کاریمحافظه  میزان  و  شرکت

  اقلام   کیفیت  و  شرکت  اجتماعی  پذیریمسئولیت  بین  همچنین

اصل و همکاران    یوسفی.  نشد  یافت  معناداری  رابطه  نیز  تعهدی

  گزارشگری   شفافیت  مدل  در پژوهشی با عنوان تبیین   (1393)

راهبری مالی،  معیارهای  که  دادند  نشان    میزان   شرکتی،  مالی 

ریسک  گذارانسرمایه  مالکیت   رشد   هایفرصت  و  هانهادی، 

  شرکت   منابع  تامین  میزان  اعتماد  بودن، قابلیت  موقع  شرکت، به

مدیران    سود  بینیپیش  دقت  سود و معیار  مدیریتبدهی،    محل  از

بر شفافیت گزارشگری مالی اثرگذارند. لذا با توجه به مبانی نظری  

 شود: و تجربی پژوهش سوالات زیر طراحی می

پژوهش: اول  مالی    سوال  بر شفافیت گزارشگری  عواملی  چه 

 اثرگذارند؟ 

پژوهش:   دوم  شفافیت  سوال  بر  موثر  عوامل  از  کدامیک 

 گری مالی از لحاظ خبرگان دارای اهمیت بیشتری است؟  گزارش

 

 . روش شناسی پژوهش 4

برای پاسخ سوال اول از روش دلفی و برای پاسخ به سوال دوم از  

استفاده می لذا پژوهشی کیفی ـ کمی روش دلفی فازی  شود، 

متون   با مطالعه  است که  اجرای روش دلفی  اول  است. مرحله 

های شناسایی شده در  شدن مولفهتخصصی و سپس رد و بدل  

می  20بین   بکار  خبرگان  از  جوشینفر  دلفی،  و   1رود)تشریح 

جهت  2011همکاران،   فازی  دلفی  روش  اجرای  دوم  مرحله   .)

مولفه از  هریک  روی  توافق  میزان  بررسی  و  نمودن  های  کمی 

از   نظرخواهی  با  از    20شناسایی شده در مرحله دلفی که  نفر 

تر شناسایی  های مهمشود. در این مرحله مولفهخبرگان انجام می

اندازه نیز  آنها  بر روی  توافق  میزان  شیوه کار  شود.  یری میگو 

  است:  زیرکیفی به شرح    یابزار  روش دلفی به عنوان

 

 

 
 



   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1404 زمستان /56/ شماره پیاپي  14دوره  54

 . یافته های پژوهش 5

اول پژوهش:   مالی  سوال  گزارشگری  شفافیت  بر  عواملی  چه 

 اثرگذارند؟ 

برای پاسخگویی به سوال اول ابتدا مقالات فارسی و انگلیسی  

عوامل   و  قرار گرفت  مورد مطالعه  موضوع  با  بر  مرتبط  اثرگذار 

روایی   تعیین  برای  شد.  شناسایی  مالی  گزارشگری  شفافیت 

مطالعه مورد  مقالات  که  پژوهش  از  ابزارهای  رنامه  باند 

حياتی مهارت  ارزیابی  با   CASP  1های  شود.  می    استفاده 

  با  CASPروش    ا ی  یاتیح  ی ابیارز  یها از برنامه مهارت  دهستفاا

.  ردیگ  ارقر  یابیارز  ردمو  کیفی  ظلحا  به  مقاله  هر  کیفی  طشر  10

  ن یب  یز متیاا  ،یطاشر   یناز ا  کیبراساس هر    تمقالااز    یک  هربه  

  ها آن  زاتمتیاا  عمجمو  که  مقالاتی.  شودی داده م  صیتخص  5  تا  1

  ف حذ  تمقالا  باقیو    تأیید  کیفی  ظلحا  به  دشو  بالاترو    25

در    CASPروش    یابر   هشد  گرفته  نظردر    یطاشر خواهند شد.  

تناسباز  تندرعبا  هشوپژ   ینا   با   سیربر  ردمو  مقاله  افهد ا  : 

  ح سی، طر ربر  ردمو  مقاله  هشیوپژ  دنبوروز    هش، بهوپژ  افهدا

نمونهسی،  ربر  ردمو  مقالهدر    هشد  حمطر    مقاله در    یریگروش 

  س نعکا ا  انها، میز داده  یآورجمع   کیفیتروش و  سی،  ر بر  ردمو

سی،  ر بر  ردمو  مقاله هاوردستاو د  نتایجدادن   بسط  نمکاا   پذیری

 نمتو  ینوتد  مینه در ز  یجرا  خلاقیا  تنکا  عایتر  هنحوو    انمیز

و   تجزیه  مینهدر ز  قتد  انسی، میزربر  ردمو  مقالهدر    هشیوپژ

ارا  نبیا  حضووسی،  ربر  ردمو  مقالهدر    هاداده  تحلیل    ئهدر 

  از سی. ربر ردمو مقاله کلیارزش  سی و ربر ردمو مقاله یافتههای

که   امت  یژگیو  10آنجا  و حداکثر  دارد  و  ازیوجود    5  یژگی هر 

  اس یکه هر مقاله براساس مق  یا نمره  نیشتریب  نیبنابرا  ،باشدیم

CASP  روش آن است که    نیتر. ساده باشدیم  50  کند،یکسب م

امتیازات  دارد حذف شود.    ازیامت  25از    ترن ییکه پا  یاهر مقاله 

،  ( 30تا    21خوب )،  (20تا  11متوسط )،  (10تا    0)  فیضعشامل  

بودند. میزان میانگین    (50تا    40)  یعالو    (40تا    31خوب )  یلیخ

باشد که نشاندهنده روایی  می  45مربوط به مقالات    CASPامتیاز  

است. امتیاز مقالات    (50تا    41)  ابزارهای پژوهش به صورت عالی

 اند.  متغیر بوده  50تا    35از  

 

 : عوامل اثرگذار بر شفافيت گزارشگری مالی در مقالات مورد مطالعه1جدول
 منبع عامل اثرگذار منبع عامل اثرگذار

 کیفیت حسابرسی  ( 1399)همکاران  و  ؛ مقدم(2022)همکاران و  لیو رقابت بازار 
؛  (2012)همکاران و  لانگ 

 ( 1400)بشکوه
 ( 2012)همکاران و  لانگ  های تحلیلگران تحلیل ( 2022)همکاران و  لیو نوع صنعت 

 ارزش شرکت 
  و  ؛ گنزالز(2022)همکاران و  ؛ ترانگ(2022)همکاران و  لیو

 ( 2021همکاران) و   (؛ گاین2021همکاران)
 ( 1401)همکاران  و خواجوی  تجاری  اعتبار

 اجتماعیمسئولیت 
  و ؛ سالوسکی(2022) همکاران و  ؛ لیو( 2022)  وانگ و چالکاو 

 ( 1395)ارجنکی گنجی  و ؛ عظیمی(2012)  زولچ
  و تحقیق هایفعالیت

 توسعه 
 ( 1401)دهقانی  نمازی و

 ( 2020)همکاران  و  ایکسیانگ نگهداشت وجه نقد 
  آموزش های هزینه

 کارکنان 
 ( 1401)دهقانی  نمازی و

 ( 2020)همکاران  و  ایکسیانگ پیچیدگی شرکت 
  فکری  سرمایه  سطح

 شرکت 
 ( 1401)دهقانی  نمازی و

معیارهای راهبری  
 شرکتی

؛  (1399)؛ مقدم و همکاران(2020)همکاران  و  ایکسیانگ
 ( 1393)همکاران  و اصل   ؛ یوسفی(1396)علوی و همکاران 

  نوین  هایروش از استفاده
 مدیریت  حسابداری 

 ( 1401)دهقانی  نمازی و

 ( 1400)همکاران  و خواجوی  مدیران  توانایی ( 1399)همکاران و ؛ مقدم(2020)همکاران  و  ایکسیانگ مالکیت دولتی 
 ( 1399) همکاران و مقدم اظهارنظر حسابرس  ( 1393)همکاران و اصل ؛ یوسفی (2018)همکاران و  لیو نهادی  مالکیت

 بدهی بلند مدت  ( 1401)دهقانی  ؛ نمازی و(2017)همکاران و  لوبو  نوآوری
  ؛ یوسفی(1399) همکاران و مقدم

 ( 1393)همکاران و اصل

 نسبت های مالی  ( 2017)همکاران و  لوبو  کیفیت حسابرسی 
  ؛ یوسفی(1399) همکاران و مقدم

 ( 1393)همکاران و اصل

 فناوری اطلاعات 
؛  (1401)دهقانی ؛ نمازی و(2015)همکاران  و   چیما

 ( 1398)همکاران و زحمتکش
 ( 1399) همکاران و مقدم اندازه شرکت 

استانداردهای  
 حسابداری 

 ( 1397)همکاران  و امیری نگرش و طرز فکر مدیران  ( 2012)همکاران و  لانگ 

 
1.  Critical Appraisal Skills Program  
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 منبع عامل اثرگذار منبع عامل اثرگذار

هزینه های  
 معاملاتی 

 ( 1393)همکاران  و اصل  یوسفی  ریسک های شرکت  ( 2012)همکاران و  لانگ 

 نقدشوندگی سهام 
  ؛ یوسفی (1399)همکاران و ؛ مقدم (2012)همکاران و  لانگ 

 ( 1395)همکاران و اصل
 ( 1393)همکاران  و اصل  یوسفی  فرصت های رشد 

   ( 2012)همکاران و  لانگ  مدیریت سود 

 های پژوهش منبع: یافته

 

ای در اختیار خبرگان قرار گرفت تا  پس از این مرحله پرسشنامه 

نمودن   اضافه  و  بر شفافیت  مولفهدر خصوص حذف  موثر  های 

این مرحله   از    20گزارشگری مالی توافق حاصل گردد. در  نفر 

و حسابداران   با تجربه  مالی  مدیران  و  خبرگان شامل مشاوران 

رسمی و اساتید دانشگاه انتخاب شدند. پس از این مرحله  در دو  

 راند دلفی عوامل زیر نهایی شدند: 
 

 : عوامل نهایی شده در راندهای دلفی2جدول 

 مولفه های فرعی مولفه های اصلی و محوری  مولفه های فرعی مولفه های اصلی و محوری 

 عوامل بیرونی و مرتبط با بازار 

 رقابت بازار 

 معیارهای مالی 

 نسبت های مالی 

 نقدشوندگی سهام  ریسک صنعت 

 استانداردهای حسابداری  برند 

 مدیریت سود  شرایط سیاسی 

 اندازه شرکت  شرایط اقتصادی

 عملکرد شرکت  شرایط اجتماعی 

 شرکتیمعیارهای راهبری

 کنترل های داخلی 

 معیارهای غیر مالی 

 فناوری اطلاعات 

 نگرش و طرز فکر مدیران  کمیته حسابرسی 

 مدیران  توانایی مدیریت ریسک 

 اظهارنظر حسابرس  استقلال هیأت مدیره 

 پیچیدگی شرکت  اندازه هیأت مدیره 

 ابزارهای حسابداری مدیریت  نوع مالکیت 

 ریسک شرکت  کیفیت حسابرسی 

 مسئولیت اجتماعی حسابرسی داخلی 

 های پژوهش منبع: یافته

 

تعیین   کوهن  برای  کاپای  ضریب  از  فوق  عوامل  پایایی  میزان 

می ارزیاب   PAo مقدارشود:  استفاده  دو  توافق  میزان  نمایانگر 

است EPA مقدار.  است انتظار  مورد  توافق  میزان  نمایانگر  .  نیز 

 . بیشتر باشد پایایی وجود دارد  0.6چنانچه مقدار این ضریب از  
 

 : ميزان توافق بين كدگذاران برای طبقه بندی عوامل فرعی و اصلی3جدول

 جدول متقاطع
 2كدگذار

 نرمال سازی جمع
 غير مالی  مالی  راهبری شركتی بيرونی 

 1کدگذار

 0.033 1 1 0 0 0 بیرونی 

 0.233 7 0 1 5 1 راهبری شرکتی

 0.5 15 0 13 1 1 مالی 

 0.233 7 5 1 0 1 غیر مالی 

 فرمول کاپا  30 6 15 6 3 جمع 

 EPA –)/ (1 EPA – oPi = (PA0.643 =( 0.2 0.5 0.2 0.1 نرمال سازی 

 های پژوهش منبع: یافته
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((  PAo)توافق دو ارزیاب)  30مجموع قطر ماتریس تقسیم بر عدد  

نرمال شده در  م.  است  0.77 اعداد  توافق  یکدیگر)جموع ضرب 

. لذا میزان ضریب کاپا بر اساس  است  0.35((  EPA)مورد انتظار

بود که نشان    0.643(  0.65بر    0.42محاسبات انجام شده)تقسیم  

بندی عوامل فرعی فوق در هر یک از عوامل  دهنده تأیید طبقه

باشد. در نهایت با در اختیار قراردادن عوامل در اختیار  اصلی می

ها به  ی فازی آنها علاوه بر پذیرش نهایی مولفهدهخبرگان و وزن

 شود: بندی آنها پرداخته میرتبه

از عوامل موثر بر شفافیت  سوال دوم پژوهش:   کدامیک 

 گزارشگری مالی از لحاظ خبرگان دارای اهمیت بیشتری است؟  

ها  در این مرحله ابتدا خبرگان به بررسی روایی دقیق مولفه

ها نهایی شدند. سپس به بیان اهمیت هر یک  پرداختند و مولفه

فازی   قالب دلفی  موارد در  نهایت    7از  تا در  اشاره شد،  درجه 

 ها مشخص شود.  ن اجماع بر هر یک از مولفهمیزا

  5جدول  های خبرگان در قالب اعداد فازی به شرح  ابتدا پاسخ

از این مرحله محاسبات فازی انجام  .  شوندوارد جدول می پس 

 . شوندشوند و موارد مورد پذیرش نهایی مشخص میمی

نیز رتبه هر یک از عوامل موثر بر شفافیت گزارشگری    1نمودار  

دهد مالی را نشان می

 
 درجه  7: اعداد فازی مثلثی معادل طيف ليكرت 4جدول

 اهميتكاملاً بی اهميتخيلی بی بی اهميت متوسط  بااهميت خيلی بااهميت كاملاً بااهميت

1 1 0.9 1 0.9 0.75 0.9 0.75 0.5 0.75 0.5 0.3 0.5 0.3 0.1 0.3 0.1 0 0.1 0 0 

 ( 2015حبیبی و همکاران، )منبع: 

 

 : كمی سازی نظرات خبرگان در قالب اعداد فازی 5جدول

 20نظر كارشناس خبره  … نظر كارشناس خبره 1نظر كارشناس خبره  زیر مولفه ها  مولفه  اصلی
L M N L M N L M N 

 

 1 1 0.9 ...  ...  ...  1 1 0.9 1عامل

 1 1 0.9 ...  ...  ...  1 1 0.9 عامل ... 

 n 0.9 1 1  ...  ...  ... 0.75 0.9 1عامل 

 های پژوهش منبع: یافته

 

 : محاسبات فازی نظرات خبرگان 6جدول

مولفه  

 اصلی
 زیر مولفه ها 

 نتيجه نهایی ميانگين نهایی  ميانگين فازی جمع فازی 

∑ L ∑M ∑N ∑ L/20 ∑M/20 ∑N/20 ∑ L+∑M+∑N/3  پذیرش 0.7<ميانگين نهاییاگر= 

عوامل 

بیرونی و  

مرتبط با  

 بازار 

 Accept 0.93 0.99 0.96 0.84 19.8 19.3 16.9 رقابت بازار 

 Accept 0.94 0.99 0.97 0.865 19.9 19.55 17.3 ریسک صنعت 

 Accept 0.78 0.89 0.8 0.66 17.9 16.15 13.2 برند 

 Accept 0.74 0.85 0.75 0.67 17.1 15.05 12.35 شرایط سیاسی 

 Accept 0.88 0.97 0.91 0.78 19.5 18.2 15.6 شرایط اقتصادی

 Accept 0.88 0.97 0.91 0.78 19.5 18.2 15.6 شرایط اجتماعی 

معیارهای  

راهبری  

 شرکتی

 Accept 0.72 0.815 0.73 0.61 16.3 14.65 12.35 کنترل های داخلی 

 Accept 0.9 0.99 0.92 0.79 19.9 18.55 15.8 کمیته حسابرسی 

 Accept 0.96 1 0.99 0.89 20 19.9 17.85 مدیریت ریسک 

 Accept 0.92 0.99 0.95 0.83 19.9 19.15 16.7 استقلال هیأت مدیره 

 Accept 0.82 0.94 0.83 0.67 18.9 16.65 13.55 اندازه هیأت مدیره 

 Accept 0.89 0.99 0.92 0.77 19.8 18.4 15.55 نوع مالکیت 

 Accept 0.94 0.99 0.97 0.86 19.9 19.55 17.3 کیفیت حسابرسی 

 Accept 0.89 0.97 0.92 0.78 19.5 18.55 15.7 حسابرسی داخلی 

معیارهای  

 مالی 

 Accept 0.85 0.94 0.87 0.745 18.9 17.55 14.9 نسبت های مالی 

 Accept 0.93 0.99 0.95 0.83 19.9 19.15 16.7 نقدشوندگی سهام 
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مولفه  

 اصلی
 زیر مولفه ها 

 نتيجه نهایی ميانگين نهایی  ميانگين فازی جمع فازی 

∑ L ∑M ∑N ∑ L/20 ∑M/20 ∑N/20 ∑ L+∑M+∑N/3  پذیرش 0.7<ميانگين نهاییاگر= 

 Accept 0.96 1 0.99 0.89 20 19.9 17.85 استانداردهای حسابداری 

 Accept 0.89 0.97 0.93 0.78 19.5 18.55 15.7 مدیریت سود 

 Accept 0.94 0.99 0.97 0.86 19.9 19.55 17.3 اندازه شرکت 

 Accept 0.78 0.89 0.8 0.66 17.9 16.15 13.2 عملکرد شرکت 

معیارهای  

 غیر مالی 

 Accept 0.82 0.93 0.85 0.695 18.6 17 13.9 فناوری اطلاعات 

 Accept 0.83 0.94 0.84 0.7 18.9 16.95 14 نگرش و طرز فکر مدیران 

 Accept 0.88 0.97 0.91 0.78 19.5 18.2 15.6 توانایی مدیران 

 Accept 0.72 0.81 0.73 0.61 16.3 14.65 12.35 اظهارنظر حسابرس 

 Accept 0.92 1 0.94 0.82 20 18.9 16.35 پیچیدگی شرکت 

 Accept 0.94 0.99 0.97 0.86 19.9 19.55 17.3 ابزارهای حسابداری مدیریت 

 Accept 0.9 0.99 0.92 0.79 19.9 18.55 15.8 ریسک شرکت 

 Accept 0.95 1 0.99 0.88 20 19.8 17.7 مسئولیت اجتماعی

 های پژوهش یافته منبع:

 

 
 بندی عوامل موثر بر شفافيت گزارشگری مالی : رتبه1نمودار

 )منبع: یافته های پژوهش( 
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بر   اثرگذار  عوامل  اهمیت  ترتیب  است  مشخص  که  همانگونه 

 اند: شفافیت گزارشگری مالی به ترتیب ذیل

مسئولیت   استانداردهایریسک،    مدیریت   حسابداری، 

ریسک کیفیت   اجتماعی،  اندازه  صنعت،  شرکت،    حسابرسی، 

مدیره،    هیأت  بازار، استقلال  مدیریت، رقابت  حسابداری  ابزارهای

  حسابرسی، ریسک  شرکت، کمیته سهام، پیچیدگی نقدشوندگی

نوع   سود، شرایط   داخلی، مدیریت  مالکیت، حسابرسی  شرکت، 

توانایی  شرایطاقتصادی،   مالی،    های  مدیران، نسبت  اجتماعی، 

مدیره،   هیأت اطلاعات، اندازه  مدیران، فناوری  فکر طرز و  نگرش

عملکرد شرایط  برند،  کنترل  شرکت،  و    هایسیاسی،  داخلی 

حسابرس. از اینرو مدل مفهومی پژوهش به شرح ذیل   اظهارنظر

 گردد: ارائه می

 

 
 مدل مفهومی پژوهش

 منبع)یافته های پژوهش منبعث از روش دلفی فازی( 

 

 های اضافی . تحليل6

با توجه به تعداد زیاد متغیرهای اثرگذار بر شفافیت گزارشگری  

مدل آن  تبع  به  و  رگرسیونی  مالی  پیشهای  جهت  بینی زیاد 

شفافیت گزارشگری مالی در این قسمت یک نمونه از متغیرها  

)متغیر کیفیت حسابرسی به عنوان یکی از زیر معیارها( جهت  

بینی شفافیت گزارشگری مالی مورد تحلیل و آزمون قرار  پیش

 گیرد:می

بین کیفیت حسابرسی و شفافیت گزارشگری    فرضيه پژوهش:

 مالی رابطه معناداری وجود دارد. 

 مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: 

 
lnFRTit=α+βAQit+γControlsit+εit 

 

( به عنوان متغیر  FRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگری مالی)

اندازه برای  متداولوابسته که  از  استفاده می  گیری  معیار  ترین 

گیری شفافیت  ترین معیار اندازهمعیار کیفیت سود متداولشود. 

همکاران،   و  )بهارستان  است  مالی  برای  1398گزارشگری  و   )

گیری آن از نسبت انحراف معیار جریان نقدی عملیاتی به اندازه

(.  1395مهد و همکاران،  شود )بنیانحراف معیار سود استفاده می

ز معیار تجدید ارائه  ( که اAQمتغیر مستقل کیفیت حسابرسی)

می صورت استفاده  مالی  همکاران،  های  و  مهد  )بنی  شود 

1395.)γ     به عنوان مجموعβ    متغیرهای کنترلی که در برگیرنده

 متغیرهای زیر است: 

 
1  .Foubert & Gijsbrechts 

( عدد     (Rریسک  باشد  ریسک  پر  سال  غیر   1چنانچه  در  و 

( که از میزان درآمد  BRAND(. برند)1393اینصورت صفر )خلج،  

اندازهعملیاتی   میبرای  استفاده  آن  و  گیری  )فوبرت  شود 

( از لگاریتم طبیعی Size(. اندازه شرکت)2010،    1گیجسبرچتس 

(. نسبت  1395شود )بنی مهد و همکاران،  ها استفاده میدارایی

  گانه شامل نسبت   5های مالی که نمونه ای از نسبت های مختلف  

  فروش، سود   به  سود  سهام، نسبت  صاحبان  حقوق  جاری، بازده

در این   2شود. دارایی استفاده می  بدهی و گردش  سهم، نسبت  هر

به   مربوط  اطلاعات  زمانی    81بخش،  دوره  در  منتخب  شرکت 

قرار   405)  1400-1396 تحلیل  و  تجزیه  مورد  مشاهده( 

تحقیق گرفته فرضیه  آزمون  برای  متغیرها  بین  ارتباط  تا  اند 

 . شودمی  در ابتدا آمار توصیفی ارائهبررسی شود.  

در ادامه به بررسی نرمال بودن توزیع متغیر وابسته به عنوان یکی  

 . شودهای رگرسیون پرداخته میاز پیش فرض

مقدار احتمال برابر    FRTمقدار احتمال برای متغیر وابسته  

از    000/0با   درصد است لذا فرض صفر    5که این مقدار کمتر 

شود که با تبدیل لگاریتمی  یعنی نرمال بودن متغیر وابسته رد می

  0841/0توزیع آن نرمال شده است، زیرا مقدار احتمال برابر با  

بدست آمده است. در نمودار زیر )هیستوگرام( نرمال بودن متغیر  

 افته کاملا مشهود است: تبدیل ی

 

 

 

2   .https://felfelani.ir/ 



 1404/ زمستان 56/ شماره پیاپي  14دوره 

   و همکاران پرواره  ونسي/  در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ يدر شرکتها  يمال يگزارشگر  تیشفاف  ينیب  شیمدل پ يفاز ن ییتب

 

59 

 : آمار توصيفی برای متغيرهای تحقيق 7جدول

 حداكثر حداقل انحراف معيار  ميانه ميانگين  متغيرها

 شفافیت گزارشگری مالی 
FRT 56/1 87/0 64/2 01/0 72/19 

Ln(FRT) 22/0 - 14/0 - 15/1 22/4 - 98/2 

 AQ 85/0 1 35/0 0 1 حسابرسی کیفیت 

 R 4/0 0 49/0 0 1 ریسک 

 BRAND 5.841.494 2.414.650 10.657.264 0 7.790.918.978 برند 

 Size 11/16 43/15 28/2 97/11 03/23 اندازه 

 CR 71/1 36/1 36/1 13/0 31/8 نسبت جاری 

 ROE 36/0 37/0 29/0 49/0 - 05/1 بازده حقوق صاحبان سهام 

 PM 56/40 66/34 3/37 3/52 - 56/162 به فروش نسبت سود 

 EPS 19/1367 44/813 61/1670 13/604 - 36/7.504 سود هر سهم 

 DR 55/0 54/0 28/0 0 05/1 نسبت بدهی 

 AF 51/0 5/0 39/0 06/0 - 81/1 گردش دارایی 

 

 : آزمون كلموگروف اسميرنف برای بررسی نرمال بودن متغير وابسته تحقيق  8جدول

 نتيجه مقدار احتمال اسميرنف  -كلموگروف  Zمقدار  انحراف معيار  ميانگين  تعداد  متغير وابسته

 غیرنرمال  FRT 405 1.56 2.64 5.62 0.000 شفافیت گزارشگری مالی 

 نرمال  Ln(FRT) 405 0.22- 1.15 1.26 0.084 لگاریتم طبیعی

 

 
 : نمودار نرماليتی متغير وابسته2نمودار 

 
 : نمودار پراكندگی تشخيص همسانی واریانس3نمودار
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همچنین نمودارهای پراکنش باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد  

واریانس از    شده جهت تشخیص همسانی  عنوان یکی دیگر  به 

نمودارهای باقیمانده    شود.های رگرسیون بررسی می پیش فرض

در مقابل مقادیر برآورد شده حاوی اطلاعات بسیار مهمی است  

-از جمله اینکه نداشتن الگوی منظم در پراکندگی این نقاط می

-های مدلتواند موید همسانی واریانس که یکی از پیش فرض

باشد. در نمودار زیر پراکندگی تصادفی  بندی رگرسیونی است می

 نیست. بوده و الگومند  

در این قسمت مدل مناسب ) مدل ادغام شده، مدل با اثرات ثابت  

 گردد.  و یا مدل با اثرات تصادفی( انتخاب می

 
: آزمون چاو و آزمون هاسمن برای انتخاب مدل 9جدول 

 مناسب 

 آزمون هاسمن  آزمون چاو یا ليمر

 نتيجه
 مقدار 

درجه 

 آزادی 

مقدار  

 احتمال 

مقدار  

 دو-كای 

درجه 

 آزادی 

مقدار  

 احتمال 

81/4 
8و314)

0) 

000/0 

20/94 10 000/0 
مدل با  

12/3 اثرات ثابت 

24 
80 

000/0 

 

است    000/0مقدار احتمال آزمون چاو برای مدل پژوهش برابر با   

مورد استفاده    است، بنابراین مدل  05/0که این مقادیر کمتر از  

با اثرات است براساس آزمون هاسمن مقادیر احتمال    از نوع مدل

از   ثابت    05/0برای مدل کمتر  اثرات  با  نشانگر مدل  است که 

  است. 

 

شفافيت   و  حسابرسی  كيفيت  بين  پژوهش:  فرضيه 

 گزارشگری مالی رابطه معناداری وجود دارد. 

 گیرد:فرضیه بر اساس مدل زیر مورد بررسی قرار می

 
lnFRTit=α+βAQit+γControlsit+εit 

 

در جداول زیر مدل با اثرات ثابت برآورد شده است مقدار احتمال  

 05/0است. این مقدار کمتر از    000/0برای برابر با    Fداری  معنی

اطمینان   سطح  در  صفر  فرض  بنابراین  رد    95است  درصد 

اطمینان  می سطح  در  یعنی  معنی  95شود،  مدل  داری  درصد 

است که این مقدار    65/0برابر با  میزان ضریب تعیین  .  وجود دارد

ارتباط بسیار قوی بین متغیر   قل و  با متغیر مست  FRTنشانگر 

همچنین متغیرهای کنترلی است. مقدار آماره دوربین واتسون  

بوده   10برای متغیرها کمتر از     VIFمقادیراست و    76/1برابر با  

 ( است. ROE) برای متغیر    87/2و بیشترین مقدار آن برابر با  

است این مقدار چون    - 62/3برابر با    AQبرای    tمقدار آماره  

با متغیر    AQگیرد، لذا رابطه با  در ناحیه رد فرض صفر قرار می

معنادار و منفی است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید   FRTوابسته  

رابطه  می معنادار و    ROEو    Sizeو    BRANDگردد. همچنین 

ی  معنادار و مثبت بوده ولی سایر متغیرهای کنترل  EPSمنفی و  

رابطه معناداری ندارند. مقدار احتمال برای عرض    valueبا متغیر   

این   بودن  مثبت  و  معنادار  نشانگر  مدل  ثابت  مقدار  یا  مبدا  از 

 قسمت در مدل است. 

 : برآورد و آزمون پارامترهای مدل پژوهش10جدول

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب  پارامترها

 - معنادار و مثبت  003/0 99/2 866/4 مقدار ثابت 

 13/1 معنادار و منفی  AQ 492/0 - 62/3 - 000/0 حسابرسی  کیفیت

 05/1 معنیبی R 086/0 03/1 302/0 ریسک 

 48/1 معنادار و منفی  BRAND 000000016/0 - 98/2 - 003/0 برند 

 67/2 معنادار و منفی  Size 265/0 - 55/2 - 011/0 اندازه 

 94/1 معنیبی CR 015/0 - 27/0 - 791/0 نسبت جاری 

 87/2 معنادار و منفی  ROE 608/0 - 29/2 - 023/0 بازده حقوق صاحبان سهام 

 29/2 معنیبی PM 003/0 33/1 185/0 نسبت سود به فروش 

 27/2 معنادار و مثبت  EPS 0001/0 44/2 015/0 سود هر سهم 

 54/2 معنیبی DR 732/0 - 94/1 - 053/0 بدهی نسبت  

 53/2 معنیبی AF 001/0 - 00/0 997/0 گردش دارایی 

 F 000/0مقدار احتمال  F 55/6مقدار 

 76/1 دوربين واتسون  65/0 ضریب تعيين
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 و پيشنهادها  گيرینتيجه . 7

نفعان و  سرمایه ایران دارای ذیشرکتهای پذیرفته شده در بازار  

میذی زیادی  تصمیمحقان  برای  که  از  گیریباشد  خود  های 

حقان  نفعان و ذی نمایند. زمانی ذیاطلاعات شرکتها استفاده می

گیری صحیحی را دارند که شرکتها اطلاعات  مربوطه توان تصمیم

  مالی خود را به صورتی کاملاً شفاف ارائه نمایند. هدف از ارائه 

اطلاعات شفاف افزایش میزان پاسخگویی شرکتهاست. به عبارتی 

گزارش مالیشرکتها    اقتصادی   هایواقعیت  تجاری،  واحد  های 

  صورتهای   کنندگاناستفاده  برای  که  ایبه شیوه   را  تجاری  واحد

کنند. هدف از این پژوهش شناسایی    ارائه  درک باشند  قابل  مالی

ها در بازار سرمایه است. بدین  شرکتعوامل موثر بر شفافیت مالی  

از خبرگان   منظور پس از مطالعه متون تخصصی و نظرخواهی 

  و   بیرونی  عواملچهار عامل اصلی موثر بر شفافیت مالی شامل  

شرکتی با    راهبری  بازار با شش زیر مولفه، معیارهای  با  مرتبط

  مالی با شش زیر مولفه و معیارهای   هشت زیر مولفه، معیارهای

عامل    28شناسایی شدند. از میان  مالی با هشت زیر مولفه    غیر

شناسایی شده همه عوامل مورد پذیرش نهایی قرار گرفتند. از  

حسابداری،    ریسک، استانداردهای  میان عوامل مربوطه مدیریت

ریسک  مسئولیت کیفیت   اجتماعی،  اندازه   صنعت،    حسابرسی، 

 هیأت  استقلال  بازار،  مدیریت، رقابت  حسابداری  شرکت، ابزارهای

حسابرسی،    شرکت، کمیته سهام، پیچیدگی  مدیره، نقدشوندگی

سود    داخلی و مدیریت  مالکیت، حسابرسی  شرکت، نوع  ریسک

  بودند و عوامل دیگر شامل شرایط  9/0دارای نمره پذیرش بالای  

شرایط توانایی  اقتصادی،  نسبت  اجتماعی،  مالی،    هایمدیران، 

مدیره    هیأت  اطلاعات و اندازه  مدیران، فناوری  فکر  طرز  و  نگرش

  بودند و در نهایت برند، عملکرد   8/0دارای نمره پذیرش بالای  

حسابرس    داخلی و اظهارنظر  هایسیاسی، کنترل  شرکت، شرایط

بودند. عوامل شناسایی شده همگی    7/0دارای نمره پذیرش بالای  

کدیگر در  منبعث از شرایط اقتصادی خاص جامعه هستند که با ی

عوامل شفافیت گزارشگری   این  به  ارتباط هستند. توجه دقیق 

های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران را افزایش  مالی شرکت

می دهد. رتبه عوامل مربوطه با یکدیگر اختلاف زیادی ندارند و  

ها  لذا همه عوامل با توجه به نرخ پذیرش بالای دریافتی شرکت

 کمک خواهد نمود.  را در افزایش شفافیت  

شفافیت   و  حسابرسی  کیفیت  بین  رابطه  همچنین 

گزارشگری مالی به عنوان نمونه ای از عوامل موثر بررسی شد که  

در نهایت رابطه کیفیت حسابرسی و شفافیت گزارشگری مالی  

بهبود   در  نظارت  بالای  نقش  فرضیه  این  تایید  علت  نشد.  رد 

افزایش شفافیت می و  مورد توجه سازمان  باشد که  پاسخگویی 

می نیز  بهادار  اوراق  حسابرسی  بورس  کیفیت  افزایش  با  باشد. 

شرکت ها در خصوص اطلاعات مالی دقت بیشتری به عمل می  

 آورند تا اعتبار گزارش های مالی را در جامعه افزایش دهند.  

پژوهش با  پژوهش  این  ایسلامنتایج    همکاران   و   های 

و    ؛(1401)  همکاران   و  معبودی  ؛(2023) عزلتی 

تا    ؛(1399)همکاران  و   مقدم  ؛(1400)  (؛ بشکوه1400همکاران)

حدی همخوانی داشت. با توجه به شرایط اجتماعی، اقتصادی و  

  ریسک، استانداردهای   های مدیریتسیاسی کشور تعیین مولفه

مسئولیت و  مهم  حسابداری  عنوان  به  عوامل  اجتماعی   ترین 

رسد. برای  گزارشگری مالی صحیح به نظر میاثرگذار بر شفافیت  

مثال در خصوص مدیریت ریسک شرایط پر ریسک کشور این  

می تأیید  را  استانداردهای  موضوع  بودن  دستوری  نماید. 

روش نمودن  مشخص  با  که  نیز  بر  حسابداری  حسابداری  های 

به   توجه  نهایت  در  و  است  اثرگذار  مالی  گزارشگری  شفافیت 

که نیز  مردم  در    شرایط  است  اجتماعی  مسئولیت  از  برگرفته 

 شرکتهای بورسی دارای اهمیت فراوانی است.  

شرکت شده  شناسایی  عوامل  به  توجه  شفافیت  با  بحث  در  ها 

 شود: گزارشگری مالی پیشنهاداتی به شرح ذیل ارائه می

بحث   به  اطلاعات  شفاف  و  دقیق  ارائه  هنگام  در  مدیران 

های احتمالی ناشی از ارائه و  مدیریت ریسک توجه نمایند و زیان

اعتبار   افزایش  در جهت  بگیرند.  نظر  در  را  اطلاعات  ارائه  عدم 

های مالی رعایت استانداردهای حسابداری را مورد توجه  صورت

قرار دهند و استانداردگذاران نیز با تدوین استانداردهای دقیق بر  

نیز   اجتماعی  مسئولیت  بیفزایند.  مالی  گزارشگری  شفافیت 

وعی است که با اشاعه فرهنگ توجه به آن توسط نهادهای  موض

گذار دولتی در نهایت سبب افزایش شفافیت گزارشگری  سیاست

مالی خواهد شد. با توجه به اینکه تعداد عوامل موثر بر شفافیت  

باشد و همگی با یکدیگر در ارتباط  مورد می  28گزارشگری مالی  

-اربخشی به گزارشها در جهت افزایش اعتبهستند، لذا شرکت

حقان باید  گیری ذی نفعان و ذیهای مالی و کمک به تصمیم

به   دهند.  قرار  توجه  مورد  دقیق  صورت  به  را  عوامل  تمامی 

شود که در جهت غنی نمودن  پژوهشگران آتی نیز پیشنهاد می 

مبانی نظری و تجربی موضوع، تحلیل رگرسیونی مدل مفهومی  

 حاضر انجام دهند.  پژوهش حاضر را برای تکمیل پژوهش
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Abstract 

Transparency of financial reporting means that the financial reports of the business entity present the economic 

realities of the business entity in a way that is understandable to the users of the financial statements. The 

transparency of financial reporting is one of many influential factors that help external stakeholders and 

interested in knowing the financial status or performance of the company. The purpose of this research is to 

identify the factors affecting the transparency of financial reporting based on the study of specialized texts and 

the opinion of 20 experts in the field of financial reporting. Kappa index was used to check the reliability of 

the components. In order to quantify the identified factors, fuzzy calculations were used in Excel spreadsheet 

software. The findings of the research showed that external and market-related factors with six sub-

components, corporate governance criteria with eight sub-components, financial criteria with six sub-

components and non-financial criteria with eight sub-components affect the transparency of financial reporting 

of companies accepted in the Tehran Stock Exchange. Also, the relationship between audit quality and 

transparency of financial reporting was not rejected. Based on the findings of the research, it is concluded that 

the factors affecting the transparency of financial reporting are different in different economic environments, 

which should be considered when making decisions and policies. 

Keywords: Transparency of Financial Reporting, External Factors, Corporate Governance Criteria, Financial 

Criteria, Non-Financial Criteria 
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