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   چكیده

در تاثیر نوع حسابرس و حسابرس متخصص صنعت بر میزان تسهیلات دریافتی مبتنی بر وثیقه با    بررسی  تحقیق  این  اجرای  از  هدف

می  1400تا  1396تهران، طی دوره زمانی  بهادار اوراق بورس فعال در شرکتهای نظر گرفتن نقش تعدیل کننده سهامداران عمده در

  شرکت(. -سال    905شرکت به عنوان نمونه ی آماری تحقیق انتخاب شدند )تعداد    181با در نظر گرفتن شرایط تحقیق، تعداد    .باشد

  .  اثرات ثابت استفاده شده است-رگرسیون به شیوه حداقل مربعات تعمیم یافته و روش پانل  روش  از  تحقیق  فرضیه های  به منظور آزمون

یافته های حاصل از تحلیل های انجام شده نشان می دهد که نوع حسابرس دارای رابطه ای معكوس با میزان تسهیلات دریافتی مبتنی 

بر وثیقه می باشد اما حسابرس متخصص صنعت تاثیری بر میزان تسهیلات دریافتی مبتنی بر وثیقه ندارد.  همچنین یافته های بیشتر  

با میزان تسهیلات  نشان می دهد که درصد ما ارتباط میان نوع حسابرس و حسابرس متخصص صنعت  بر  لكیت سهامداران عمده، 

 دریافتی مبتنی بر وثیقه تاثیری ندارد.  

 نوع حسابرس، حسابرس متخصص صنعت، سهامداران عمده.   کلیدي: هايه واژ
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 مقدمه -1

تعیین میزان تاثیر نوع حسابرس و  در تحقیق حاضر به بررسی و  

حسابرس متخصص صنعت بر میزان تسهیلات دریافتی مبتنی بر  

بازه   بهادار تهران در  اوراق  وثیقه در شرکتهای فعال در بورس 

پرداخته شده است. شرکتهای فعال در    1400الی    1396زمانی  

بازار سرمایه به منظور تامین منابع مالی مورد نیاز خود اقدام به  

خذ تسهیلات مالی از سیستم بانكی می نمایند و در این راستا  ا

می   دریافت  بلندمدت  و  مدت  میان   ، مدت  کوتاه  های  وام 

همكاران،  ;1392نمایند)تهرانی،   و  رودپشتی  (.  1392رهنمای 

منظور   به  اعتباری(  و  مالی  موسسات  و  )بانكها  دهندگان  وام 

شرکتها اقدام  کاهش ریسك اعتباری خود، در ازای اعطای وام به  

وثیقه   میزان  کنند.  می  وام  متقاضیان  از  وثایق  انواع  اخذ  به 

دریافتی وام دهندگان، تابعی از رتبه اعتباری وام گیرندگان است  

. بدیهی است که هرچه رتبه اعتباری وام گیرندگان کمتر باشد،  

وام دهندگان وثایق بیشتری را از وام گیرندگان دریافت خواهند  

(. شواهد بدست آمده از تحقیقات  2006همكاران،  نمود )برگر و

قبلی نشان می دهد که وام دهندگان در راستای ارزیابی رتبه  

اعتیاری متقاضیان وام، به ویژگی های کیفی اطلاعات حسابداری  

؛ 2005؛ روآ و هو،  2015آنها توجه می نمایند)چن و همكاران،  

ریمرمن،   و  همكاران،2007گونجارو  و  و  چن  ;2006برگر 

(. بنابراین شرکتهایی  2014دنلسون و همكاران، ;2001همكاران،

اعتباری   رتبه  برخوردار هستند،  بالایی  اطلاعاتی  از کیفیت  که 

بالاتری را به خود اختصاص می دهند و وام دهندگان نیز خطر  

کمتری را از ناحیه این شرکتها احساس می کنند و وثایق کمتری 

(. بنابراین  2017رت و همكاران ،را از آنها اخذ می نمایند )دیزو

کیفیت اطلاعات حسابداری متقاضیان وام،  یكی از عوامل موثر  

در تعیین رتبه اعتباری آنها و همچنین یكی از عوامل موثر در  

به   با توجه  باشد.  وام دهندگان می  وثیقه توسط  میزان  تعیین 

مباحث فوق به لحاظ نظری چنین استدلال می شود که کیفیت 

ت حسابداری متقاضیان وام، دارای اثری مستقیم بر رتبه  اطلاعا

میزان وثایق   بر  اثری معكوس  دارای  وام گیرندگان، و  اعتباری 

 لازم به منظور اخذ وام می باشد.  

حسابرسی    ، اطلاعاتی  افزوده  ارزش  دیدگاه  اساس  بر 

اطلاعات   کیفیت  افزایش  موجب  تواند  می  مالی  صورتهای 

دیگر حسابرسان از طریق حسابرسی  حسابداری شود. به عبارت  

از   کنندگان  استفاده  برای  خود  صاحبكاران  مالی  صورتهای 

صورتهای مالی ارزش افزوده اطلاعاتی ایجاد می کنند)حساس  

تحقیقات  1392یگانه،   از  آمده  بدست  شواهد  دیگر  از سوی   .)

قبلی نشان می دهند که کیفیت اطلاعات حسابداری تحت تاثیر  

نو همچون  حسابرس  عواملی  حسابرس،  اندازه  حسابرس،  ع 

پتمن و   ;2004متخصص صنعت قرار می گیرد )کورانا و رومن، 

 (.  2004فورتین،

پذیرفته شرکتهای  بالای  اعتبار  سبب  به  در  معمولاً  شده 

بورس، بانكها تمایل دارند که یك شرکت بورسی، ضمانت شخص  

وسط یك  اگرچه ضمانت وام بانكی ت .گیرنده را به عهده بگیرد وام

وام برای  بورسی  وامشرکت  و  کاهش  دهنده  حیث  از  گیرنده 

محدودیتهای مالی و کاهش ریسك نكول وام، مطلوب تلقی می

ود، اما شرکتهایی که ضمانت شخص دیگری را به عهده می ش

شوند، زیرا در صورت  یرند با خطر ریسك نكول بدهی مواجه میگ

ت نكول بدهی با  گیرنده، مسئولیعدم پرداخت بدهی توسط وام

 (2020ضامن وام است )وانگ و همكاران،  

اطلاعات   کیفیت  میان  معكوس  نظری  ارتباط  توجه  با 

حسابداری متقاضیان وام با میزان وثایق درخواستی توسط وام  

دهندگان، و با توجه به ارتباط مستقیم میان حسابرسی صورتهای  

ارزش  مالی و کیفیت اطلاعات حسابداری که بر اساس دیدگاه  

افزوده اطلاعاتی و شواهد بدست آمده از تحقیقات قبلی پیشتر 

مورد تبیین قرار گرفت، استدلال نظری اصلی در تحقیق حاضر  

این است که نوع حسابرس و حسابرس متخصص صنعت می تواند  

به   وثیقه  میزان  تعیین  راستای  در  دهندگان  وام  تصمیمات  بر 

ر گذار باشد. به عبارت  منظور اعطای وام به متقاضیان وام تاثی

حسابرس   و  حسابرس  نوع  که  کنیم  می  استدلال  ما  دیگر 

متخصص صنعت بر میزان وام های دریافت شده مبتنی بر وثیقه  

در شرکتهای فعال در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر گذار است.  

با توجه به استدلال فوق پرسش تحقیق حاضر این است که آیا  

حس و  شرکت  حسابرس  لحاظ  نوع  به  صنعت  متخصص  ابرس 

تجربی می توانند، اخذ وام های مبتنی بر وثیقه را برای شرکتهای  

 فعال در بورس اوراق بهادار تهران کاهش دهند یا خیر.  

در ادامه تحقیق حاضر کوشش خواهد شد تا مبانی نظری و  

تا   می شود  کوشش  ادامه  در  ارائه گردد سپس  تحقیق  پیشینه 

م شده پیرامون موضوع تحقیق مورد بررسی  پیشینه تحقیقات انجا 

قرار گیرد، سپس فرضیه تحقیق تدوین شده و در ادامه به آزمون  

فرضیه تحقیق پرداخته خواهد شد و در پایان به ارائه نتیجه گیری  

 و بحث پیرامون یافته های تحقیق پرداخته می شود.

 

 هاي تحقیق و پیشینه تحقیق  مبانی نظري، تدوین فرضیه - 2

 .تسهیلات مالی مبتنی بر وثیقه2-1

امروزه وام دهندگان به منظور کاهش ریسك اعتباری خود و به  

منظور تضمین دریافت اصل و فرع منابعی که تحت عنوان وام به  

شرکتها می پردازند ، از آنها وثایقی را بصورت سفته و یا سند  

ملكی و سایر موارد دریافت می کنند. بدیهی است علت دریافت  

می   اطمینان  عدم  شرایط  از  ناشی  دهندگان  وام  توسط  وثیقه 
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باشد. زیرا وام دهندگان از بازپرداخت اصل و فرع وام توسط وام  

گیرندگان اطمینان ندارند. وام دهندگان قبل از اعطای تسهیلات  

مورد سنجش   اعتباری  لحاظ  به  را  آنها  وام  متقاضیان  به  مالی 

اری و تعیین ریسك اعتباری  قرارمی دهند و پس از ارزیابی اعتب

مشتریان و با توجه به میزان وام درخواست شده توسط مشتریان  

متقاضیان   به  وام  اعطای  منظور  به  لازم  وثایق  میزان  و  نوع   ،

خوان، و  )یانگ  نمایند  می  تعیین  را  مالی    ; 2004تسهیلات 

 (. 1985چان و کاناتاس،  ;1995بستر،

 

تسهی2-2 با  آن  ارتباط  و  حسابرس  نوع  دریافتی  .  لات 

 مبتنی بر وثیقه  

صورتهای   حسابرسی  اطلاعاتی  افزوده  ارزش  دیدگاه  اساس  بر 

بر   حسابداری  اطلاعات  کیفیت  افزایش  موجب  تواند  می  مالی 

(.  1392استفاده کنندگان از صورتهای مالی شود)حساس یگانه،

از سوی دیگر هر چه کیفیت اطلاعات حسابداری بالاتر باشد ،  

میزان وثایق لازم برای اخذ وام کمتر خواهد  ریسك اعتباری و  

به    ) وام  )متقاضیان  شرکتها  اعتباری  بندی  رتبه  در  زیرا  بود 

و   شود)دیزورت  می  توجه  آنها  حسابداری  اطلاعات  کیفیت 

(. شواهد بدست آمده از تحقیقات قبلی نشان 2017همكاران ،

  4می دهد که کیفیت اطلاعات حسابداری شرکتهایی که توسط  

حسابرسی برتر مورد رسیدگی قرار گرفته اند بیشتر از   موسسه

  ; 2007کورانا و رومن ،  ;2007سایر شرکتها می باشد )هو و تانگ، 

(. با توجه به ارتباط نظری  2006لی و وو ،    ;2004ژی و همكاران،

مستقیم میان نوع حسابرس و کیفیت اطلاعات حسابداری و با  

اطلاعات حسابداری    توجه به ارتباط نظری معكوس میان کیفیت

و میزان وثایق لازم به منظور اخذ تسهیلات مالی، به لحاظ نظری  

بر   تواند  می  حسابرس  نوع  که  نمود  استدلال  چنین  توان  می 

میزان تسهیلات مالی مبتنی بر وثیقه تاثیر گذار باشد. به بیان 

دیگر ما استدلال می کنیم که حسابرسان برتر کیفیت اطلاعات  

كاران خود را بیش از سایر صاحبكاران افزایش  حسابداری صاحب 

می دهند و بدین ترتیب میزان تسهیلات مالی مبتنی بر وثیقه 

را برای صاحبكاران خود کاهش می دهند. بنابراین فرضیه اول  

 تحقیق به شرح زیر تدوین می شود: 

نوع حسابرس بر میزان تسهیلات مالی دریافتی مبتنی  :  1فرضیه  

  تاثیر دارد.بر وثیقه  

 

.  حسابرس متخصص صنعت و ارتباط آن با تسهیلات  2-3

 مبتنی بر وثیقه  

با  که  شود  می  گفته  موسسه  به  صنعت  متخصص  حسابرس 

و   خود  صاحبكار  فعالیت  مورد  صنعت  تجاری  های  استراتژی 

آن صنعت  در  فعال  با سیستم حسابداری شرکتهای  همچنین 

دارد همكاران،آشنایی  و  اثبات   (.  2016)یوآن  قبلی  تحقیقات 
کرده اند که حسابرس متخصص صنعت می تواند اقلام تعهدی  
اختیاری صاحبكار را کاهش دهد و بدین ترتیب موجب افزایش  

فرانسیس و    ;2003کیفیت حسابرسی شود)بالسام و کریشنان،
با توجه به نقش حسابرس متخصص    (.2005وانگ،  ;1995تایلور،

حسابداری و با توجه به ارتباط  صنعت در بهبود کیفیت اطلاعات  

میان کیفیت اطلاعات حسابداری و میزان تسهیلات مالی مبتنی  

بر وثیقه ، به لحاظ نظری چنین استدلال می  شود که حسابرس  

متخصص صنعت می تواند میزان تسهیلات مالی مبتنی بر وثیقه 

شرکت را تحت تاثیر قرار دهد. به بیان دیگر ما استدلال می کنیم 

حسابداری  که   اطلاعات  کیفیت   ، صنعت  متخصص  حسابرس 

توسط   صاحبكاران)که  سایر  از  بیش  را  خود  صاحبكاران 

گیرند(    نمی  قرار  رسیدگی  مورد  صنعت  متخصص  حسابرسان 

افزایش می دهند و بدین ترتیب میزان تسهیلات مالی مبتنی بر  

وثیقه را برای صاحبكاران خود کاهش می دهند. بنابراین فرضیه  

 تحقیق به شرح زیر تدوین می شود:  دوم  

حسابرس متخصص صنعت بر تسهیلات مالی دریافتی  :  2فرضیه  

  مبتنی بر وثیقه تاثیر دارد.

 

. درصد مالكیت عمده و ارتباط آن با تسهیلات مبتنی  2-4

 بر وثیقه  

سیستم   دهنده  نشان  بزرگ  شرکتهای  در  عمده  سهامداران 

د.سهامداران عمده  حاکمیت شرکتی قوی در این شرکتها هستن

از قدرت و اختیار خود در راستای همسو کردن منافع مدیران با  

منافع سهامداران استفاده می کنند . همچنین کیفیت اطلاعات  

حسابداری در شرکتهایی که در ساختار مالكیت آنها سهامداران  

و   )ازیبی  باشد  می  شرکتها  سایر  از  بیشتر  دارند  حضور  عمده 

اعمال رویه های  (. س2010همكاران،   از طریق  هامداران عمده 

کنترلی موجب بهبود فرایندهای شرکت می شوند و به همین 

دلیل کیفیت حسابرسی و کیفیت اطلاعات حسابداری را افزایش  

صالحی، و  رودپشتی  )رهنمای  دهند  به  1392می  توجه  با   .)

ارتباط میان کیفیت اطلاعات حسابداری و تسهیلات مالی مبتنی  

و با توجه به استدلال های نظری مطرح شده در تحقیق   بر وثیقه

حاضر مبتنی بر تاثیر نوع حسابرس و حسابرس متخصص صنعت  

بر میزان تسهیلات مبتنی بر وثیقه ، به لحاظ  نظری استدلال  

متخصص   حسابرس  و  حسابرس  نوع  تاثیر  شدت  که  شود  می 

ی صنعت، بر میزان تسهیلات مالی مبتنی بر وثیقه، در شرکتهای

که دارای سهامداران عمده هستند، بیشتر از سایر شرکتها باشد.  
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بنابراین فرضیه سوم و چهارم تحقیق حاضر به شرح زیر تدوین  

 می شود: 

نوع  :  3فرضیه   میان  معكوس  ارتباط  عمده،  مالكیت  درصد 

حسابرس و میزان تسهیلات مالی مبتنی بر وثیقه را افزایش می  

   دهد.

مده، ارتباط معكوس میان حسابرس  درصد مالكیت ع:  4فرضیه  

را   وثیقه  بر  مبتنی  مالی  تسهیلات  میزان  و  صنعت  متخصص 

 افزایش می دهد. 

 

 . پیشینه مطالعات انجام شده 2-5

ویلكینز  و  اندازه    (2004)1باود  اثرات  بلژیكی  محقق  دو  این 

مؤسسه حسابرسی را بر کیفیت حسابرسی در بازار بلژیك برای  

اندازه   به  برای    1302نمونه ای  شرکت به آزمون گذاشتند.آنها 

حسابرسی شاخص هایی چون سهم بازار حسابرس، تعداد   اندازه 

مؤسسه   شرکای  تعداد  حسابرسی،  مؤسسه  صاحبكاران 

دارا جمع  مؤسسه  حسابرسی،  عملیاتی  سود  جمع  و  ها  یی 

بین اندازه  »حسابرسی قرار دادند. فرضیه تحقیق آنها این بود که  

شرکت حسابرسی و کیفیت حسابرسی رابطه معنا داری وجود  

رابطه    «دارد که  داد  نشان  ایشان  تحقیقات  نتایج  نهایت  در 

وجود   حسابرسی  کیفیت  و  حسابرسی  اندازه  بین  معناداری 

 (. 1386)آذین فر،ندارد

جبران2007)    2فرناندز  میان  رابطه  بررسی  به    خسارت   ( 

  به   خود تحقیق  شرکت پرداخته است.در عملكرد  و مدیره  هیئت

  از   استفاده  با  وی.  پرداخت  مدیره  هیات  اعضای  استقلال  نقش

  پرتغال   بهادار  اوراق  بورس  در   شده  پذیرفته  شرکت  51  داده های

های  طی   شرکت،   عملكرد  بین  ارتباط  2004  تا  2002  سال 

  را  بالا  رده  اجرایی  مدیران  به  پرداختی  و  مدیره  هیات  ساختار

  اعضای   که  رسید  نتیجه  این   به  وی.  داد   قرار  مطالعه  مورد

 همچنین.  ندارند  قوی  نظارتی  نقش  مدیره  هیات  غیراجرایی

  بهتری   بالانس  و  تنظیم  صفر،  غیراجرایی  اعضای  با  شرکت های

ها   این  در  و  دارند  مدیران  و  دارانسهام    منافع  بین   شرکت 

 .دارد  وجود  کمتری  نمایندگی  مشكلات

  مكانیزم های   توانایی  بررسی  ( به2008)  همكارانش  و  3ایلیزر

مالی  از  جلوگیری  در  شرکتی  حاکمیت ها   درماندگی    شرکت 

  از   درماندگی مالی  سطح  تعیین  برای  تحقیق  این  در.  پرداختند

  حاکی  ونتایج  کردند  استفاده  بهره  پوشش  نسبت  و  آلتمن  Z  مدل

 درصد  با  مستقل   و  دست تر  یك  مدیره  هیئت   که   است  آن  از

 
1- Bauwhede & willekens  
2 Fernandese 
3 Eliezer 
4 Bruno 

  قراردادن   اختیار  در  همچنین  و  غیرموظف   اعضای  از  بیشتری

  بیشترین  داخلی مدیران اختیار در شرکت   سهام از  بزرگی بخش

 .دارد  یمال   یدرماندگ  از  جلوگیری  در  را  تاثیر

  شرکتی   حاکمیت  رابطه  بررسی  ( به2008همكاران )و    4برانو 

  نتایج .  پرداختند  بدهی ها  میزان  به  توجه  با  یمال  یدرماندگ  و

  بهتر،   شرکتی  حاکمیت  با  شرکت های  می دهد  نشان  آمده  بدست

  نظارت   ضمن  در  و  دارند  بیشتری   اعتبار  و  کمتر  بدهی  هزینه

تر  قوانین  اجرای  و  بیشتر   ی مال  یدرماندگ  با  رابطه  در  سخت 

 .دارد  بدهی ها  میزان  بر  مثبتی  تاثیرات

همكاران  فرناندو بررسی (2009)  5و   هایویژگی تأثیر به 

تخصص   ی حسابرسی،ی موسسه اندازه  جمله از حسابرسی کیفیت

گزارش   نوع و حسابرس انتخاب  تداوم صنعت، در حسابرس

 ویژگی سه که   رسیدند این نتیجه به  ی سرمایههزینه بر حسابرس 

انتخاب و تخصص اندازه، سرمایه   یهزینه  با حسابرس تداوم 

 گزارش مقبول، به جز  گزارشی هر  با صدور  و  دارد منفی یرابطه 

   .یابدمی  افزایش سرمایه یهزینه

تران  حاکمیت  2014)6هانگ  سازوکارهای  میان  ارتباط   )

با هزینه تأمین مالی را مورد بررسی قرار داد.   و  نتایج  شرکتی 

افشای اطلاعات، استقلال هیأت   تحقیق نشان داد بین کیفیت 

مدیره و سهامداران نهادی با هزینه سرمایه رابطه معناداری وجود  

رابطه عكس   مالی  تأمین  و هزینه  نهادی  بین سهامداران  دارد. 

های  وجود دارد. و اندازه شرکت تأثیر مستقیمی در کاهش هزینه

 نمایندگی دارد.

نتایج تحقیق نشان داد، کیفیت حسابرسی با    (2014یانگ)

ای رابطه معكوسی دارد زیرا اعتمادی که  میزان تسهیلات وثیقه 

های مالی شرکت به اعتبار دهندگان حسابرسان نسبت به صورت

کنند، باعث کاهش میزان وثیقه دریافتی توسط اعتبار  منتقل می

 شود.  دهندگان می

  هیئت   خارجی  ( به بررسی ارتباط2015و همكاران )  7شو 

  مدیره  هیئت خارجی ارتباط سود پرداخته اند. مدیریت و مدیره

  است   سود  مدیریت  و  مدیره  خارج هیئت  در  عضویت  یك  باحداقل

سنجیده شده اند. تعداد    مدل  از  اختیاری  تعهدی  اقلام  سطح  با

  2011-2007شرکت از سال    5940نمونه های تحقیق شامل  

یافته   هیئت   خارجی  ارتباط   دهنده  نشان  تجربی  های  است. 

 . است  دارا  منفی  همبستگی  سود  مدیریت  سطح  با  مدیره

( بین    8(2019آلارینی  رابطه  بررسی  به  تحقیقی  در 

ویژگیهای شرکت حسابرسی و کیفیت حسابرسی پرداخت. بدین  

5 Fernando et al 
6. Hung Tran 
7 Shu 
8 Alareeni 
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مورد    2016تا    1992شرکت طی بازه زمانی    51منظور اطلاعات  

مشتریان   بین  که  داد  نشان  ها  یافته  گرفتند.  قرار  بررسی 

ارتباط   و کیفیت حسابرسی  حسابرسی، هزینه های حسابرسی 

است. در حالیكه خدمات غیرحسابرسی و    معناداری وجود داشته

 اندازه شرکت با کیفیت حسابرسی رابطه منفی داشته است.  

در پژوهشی به بررسی رابطه بین    1( 2021هانگ و همكاران)

  100رتبه بندی شرکت های حسابداری و کیفیت حسابرسی در  

پرداختند، بدین منظور اطلاعات   - سال  15345شرکت چینی 

مورد بررسی قرار دادند.    2013تا    2003ی  رکت در بازه زمانش

نتایج نشان داد که مشتریانی که توسط شرکت های حسابرسی  

اختیاری   تعهدی   اقلام  اند،  شده  حسابرسی  بالاتر  رتبه  دارای 

کمتری را گزارش داده اند و مشتریانی که شرکت های حسابداری  

 با رتبه پایین خود را جایگزین شرکت های حسابداری با رتبه

 بالاتر کرده اند. 

رابطه بین کیفیت  ( به بررسی  1395کاظمی و همكاران )

وثایق   میزان  با  در  تسهیلاتحسابرسی  شرکتهای    دریافتی 

نتایج نشان  پرداختند،    تهران  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار

وثایق تسهیالت دریافتی  بین کیفیت حسابرسی با میزان داد که

ها،  بینی  جود دارد. بنابراین طبق پیشارتباط منفی و معناداری و

به اعتباربخشی کمك نمود و بانكها با توجه به    فرایند حسابرسی

وثیقه مورد  در  حسابرسی،  تصمیمکیفیت  دریافتی    گیریهای 

وثایق  می اخذ  در  حسابرسی  کیفیت  افزایش  با  یعنی  نمایند، 

 شود. تر عمل میسهلگیرانه

سی رابطه بین رتبه  ( در برر1398نوری فرد و همكاران )

شرکت اعتباری  واقعی،  بندی  های  فعالیت  کاری  دست  با  ها 

کیفیت حسابرسی و حاکمیت شرکتی نشان دادند بین کیفیت 

ها رابطه معناداری وجود  حسابرسی و رتبه بندی اعتباری شرکت

اعتباری   بندی  رتبه  و  شرکتی  حاکمیت  بین  همچنین  و  دارد 

ون فرضیات همه فرضیات تایید  رابطه معندار بوده و بهد از آزم

(، در پژوهشی به بررسی  1400شدند. میردریكوند و همكاران )

تعدیل کنندگی مسئولیت اجتماعی شرکت بر رابطه بین ضمانت  

وام بانكی و حق الزحمه حسابرس پرداختند. نتایج نشان داد که  

-  الزحمه حسابرسی شرکت رابطهن ضمانت وام بانكی و حقبی

بر  وجود  معناداری اجتماعی  مسئولیت  افشای  ندارد.همچنین، 

حق و  بانكی  وام  ضمانت  بین  شرکت  رابطه  حسابرسی  الزحمه 

  با ورود متغیرمسئولیت اجتماعی ،  به عبارتی  کننده دارد.اثرتعدیل

الزحمه  به مدل، افزایش ضمانت وام بانكی منجربه افزایش حق

 گردد. می،  حسابرسی

 
1 Huang 

( همكاران  و  برر 1400میرزاپور  به  رتبه (  بین  ارتباط  سی 

پذیرفته در  بندی شرکت ها و کیفیت حسابرسی در شرکتهای 

بورس اوراق بهادار پرداختند، نتایج آزمون بیانگر این بود که بین  

رتبه  بین  و  منفی  رابطه  حسابرس  نظر  اظهار  و  شرکتها  رتبه 

شرکت ها و تغییر حسابرس رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.  

بهت با  بیانی  و  به  روز  سااس  بر  بورسی  رتبه شرکتهای  ر شدن 

 میزان فروش، کیفیت حسابرسی بهبود یافته است.

 

 . روش تحقیق 3

یك  تحقیق کاربردی است زیرا نتایج  از نظر هدف   ̨ تحقیق حاضر

شرکتهای فعال در بورس اوراق بهادار تهران  حاصل از آن توسط  

گیرد می  قرار  استفاده  نظر  مورد  از  همچنین  حاضر  تحقیق   .

به  ماهیت   زیرا  است  همبستگی  نوع  از  توصیفی  تحقیق  یك 

نوع حسابرس و حسابرس  موجب آن سعی می شود رابطه میان  

مورد  متخصص صنعت با میزان تسهیلات مالی مبتنی بر وثیقه  

در تحقیق حاضر به منظور گردآوری اطلاعات    .بررسی قرار گیرد  

مرب  مدارک  و  اسناد  مجموعه  از   : شامل  نمونه  اعضای  به  وط 

یادداشتهای   و  اساسی  مالی  صورتهای   ( آنها  مالی  صورتهای 

توضیحی ( استفاده شده است. همچنین لازم به توضیح است که 

بهادار   اوراق  بورس  اینترنتی  پایگاه  از طریق  نیز   اطلاعات  این 

اند و به منظور   استخراج شده  افزار ره آورد نوین  نرم  تهران و 

  12نسخه  Eviews حلیل داده ها در تحقیق حاضر از نرم افزار ت

 استفاده شده است.  

 

 . جامعه و نمونه تحقیق 4

در تحقیق حاضر شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  

تهران جامعه ی آماری مورد نظر را تشكیل می دهند. در تحقیق  

حذف   روش  از  گیری  نمونه  انجام  برای  سیستماتیك  حاضر 

استفاده شده است . بدین ترتیب که با در  نظر گرفتن جامعه  

(    1400آماری )تمام شرکتهای پذیرفته شده در بورس تا سال  

و معیارهایی به شرح زیر اقدام به انتخاب نمونه گیری شده است  

شرکت تمام معیارهای مذکور    181که از میان جامعه آماری تنها  

ا از آنها به عنوان نمونه در تحقیق حاضر  را احراز کرده اند و لذ

 استفاده شده است . 
معیارهای مورد استفاده به منظور انتخاب نمونه از جامعه آماری  

 به شرح زیر می باشد: 

بازه زمانی تحقیق )سال   (1 الی    1396شرکتهایی که در 

 ( در بورس اوراق بهادار حضور داشته باشند. 1400

 اسفند باشد   29هی به  شرکتهایی که سال مالی آنها منت (2
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گری   (3 واسطه  و  لیزینگ  شرکتهای  جزء  که  شرکتهایی 

 مالی نباشند  

تحقیق  (4 زمانی  بازه  در  آنها  خصوص  در  لازم  اطلاعات 

 ( در دسترس باشد 1400الی    1396)سال  

بصورت   نكنند  لحاظ  را  مذکور  معیارهای  که  شرکتهایی 

ونه  سیستماتیك حذف می شوند یعنی از انتخاب آنها به عنوان نم 

 صرفنظر خواهد شد . 

مشروح نمونه گیری از جامعه آماری به روش حذف سیستماتیك  

 . می باشد  1به شرح جدول

شرکت    181بعد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا، تعداد  

به عنوان جامعه غربالگری شده باقیمانده است که همه آن ها به  

رو مشاهدات ما طی عنوان نمونه تحقیق انتخاب شده اند. از این  

  × سال    5شرکت )-سال   905به    1400لغایت    1396بازه زمانی  

 شرکت( می رسد   181
 

 : غربالگري جامعه آماري )نمونه گیري در تحقیق( 1جدول

  پایان  در  بورس  در شده   پذیرفته های  شرکت  کل تعداد

 1400 سال
596 

  : معیارها

 ( 139) نبوده است که نماد معاملاتی آنها فعال  هایی  شرکت تعداد

در بورس   1399-1390در سالهای  هایی  شرکت تعداد

 حضور مداوم نداشته اند 
(132 ) 

تعداد شرکت هایی که جز شرکتهای سرمایه گذاری و  

 واسطه گری مالی بوده اند.
(50 ) 

تعداد شرکت هایی که سال مالی آنها منتهی به پایان  

 اسفند بوده تا تغییر سال مالی داده اند.
(77 ) 

تعداد شرکتهایی که صورت های مالی و یادداشتهای همراه  

 آنها کامل و در دسترس نبوده است.
(17 ) 

هایی که دادهاهی نهایی آنها جمع آوری شده   شرکت تعداد

 است )نمونه نهایی( 
181 

 

 . مدل تحقیق 4-1

تحقیق های  فرضیه  آزمون  منظور  و    به  دیزورت  از  پیروی  به 

  رگرسیون خطی و چند گانه زیر   هایاز مدل(  2017همكاران)

پارامتر اصلی    B1  استفاده شده است . در مدل های اول و دوم

برآورد مدل، از  باشد و چنانچه پس  منفی و معنادار    مدل می 

باشد فرضیه اول و دوم تحقیق تایید خواهد شد. در مدل سوم و  

باشد  B3 پارامتر    چهارم   می  اصلی  از    پارامتر  پس  چنانچه  و 

چهارم   و  سوم  های  فرضیه  باشد  معنادار  و  منفی  مدل  برآورد 

 تحقیق تایید خواهد شد.  

 

 :1مدل  
Collateral i,t = a + B1 AUDIT i,t-1  +B2 SIZE  i,t  +B3 LEV 

i,t + B4 ROA i,t + ξ 
 :  2مدل  

Collateral i,t = a + B1 PEOFATION i,t-1 +B2 SIZE  i,t  +B3 

LEV i,t + B4 ROA i,t + ξ 

 :3مدل  
Collateral i,t = a + B1 AUDIT  i,t-1 +B2 MAJOR + B3 

AUDIT*MAJOR +B4 SIZE  i,t  +B5 LEV i,t + B6 ROA i,t 

+ ξ 

 :4مدل  
Collateral i,t = a + B1 PEOFATION i,t-1 +B2 MAJOR + B3 

PEOFATION *MAJOR +B4 SIZE  i,t  +B5 LEV i,t + B6 

ROA i,t + ξ 

 

تعریف و نحوه اندازه گیری متغیرهای تصریح شده در مدل های فوق  

 می باشد.   2به شرح جدول  

 

 : نحوه اندازه گیري متغیرهاي تحقیق 2جدول 

 نحوه اندازه گیري  نقش متغیر  نماد نام متغیر 

 وابسته  Collateral تسهیلات وثیقه ای 

. داده میزان تسهیلات اخذ شده به وسیله وثیقه تقسیم بر کل تسیلات شرکت است

های مربوط به تسهیلات وثیقه ای از یادداشتهای همراه صورت های  مالی شرکت ها  

 استخراج می گردد.

 مستقل Audit کیفیت حسابرسی 

اگر شرکت در سال مورد کیفیت حسابرسی یك متغیر مجازی است بدین معنا که 

و در غیر این صورت عدد   1بررسی توسط سازمان حسابرسی بررسی شده باشد عدد 

 صفر را به آن اختصاص می دهیم

تخصص در صنعت  

 حسابرسی 
Profation مستقل 

تخصص در صنعت حسابرسی یك متغیر مجازی است بدین معنا که اگر موسسه  

گرفته و   1یك صنعت باشد عدد صاحبكار در   7بررسی کننده دارای حداقل 

 را نسبت می دهیم. 0متخصص محسوب می شود و در غیر این صورت به آن عدد 

درصد مالكیت  

 سهامداران عمده 
Major  تعدیلگر 

سهامدارانی که نام آنها در یاداشت های همراه صورت های مالی آمده است. و از کسر  

 آید.بدست می  100کردن درصد مالكیت سایرین از عدد 
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 نحوه اندازه گیري  نقش متغیر  نماد نام متغیر 

 .اندازه شرکت لگاریتم طبعی مجموع دارایی های شرکت می باشد کنترلی Size اندازه شرکت 

 . اهرم مالی، از نسبت مجموع بدهی ها بر مجموع دارایی ها بدست می آید کنترلی Lev اهرم مالی شرکت 

 . دارایی ها می باشدبازده دارایی ها عبارت از سود خالص تقسیم بر کل  کنترلی ROA بازده دارایی ها 

 . نسبت وجه نقد عبارت از وجه نقد پایان دوره تقسیم بر کل دارایی ها می باشد کنترلی Cash نسبت وجه نقد 

 

 . یافته هاي تحقیق      5

   .آمار توصیفی5-1

در این بخش از تحقیق به ارائه آمارتوصیفی در ارتباط متغیرهای  

مسئله  بررسی   ، تحقیق  متغیرهای  مانایی  بررسی  تحقیق، 

همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق و بررسی نرمال بودن  

  عنوان   تحت   1  جدول متغیر وابسته تحقیق پرداخته می شود.  

  و   مرکزی   های   شاخص   مهمترین   دهنده   نشان   توصیفی   آمار 

  کمترین   مقدار،   بیشترین   میانه،   ،   میانگین   :   شامل   پراکندگی 

  استانداردو   کشیدگی،انحراف   ضریب   ،   چولگی   ضریب   مقدار، 

  باشد.   می   تحقیق   متغیرهای   با   ارتباط   در   مشاهدات   تعداد 

  با   ارتباط   در   میانگین   آماره   شود   می   ملاحظه   که   همانطور 

  ،   AUDIT   ،  CASH   ،  COLATERAL   ،  SIZE  متغیرهای 

PROFATION   ،  ROA   ،  LEV   ،  MAJOR   با   برابر   ترتیب   به  

  می   68.83  ،   0.60  ، 0.11  ،  0.10  ، 14.05  ،   0.88  ،   0.04  ،   0.26

   باشد. 

  پیرسون   همبستگی   ضریب   ماتریس   دهنده   نشان   2  جدول 

  همانطور   فوق   جدول   به   توجه   با   است.   تحقیق   متغیرهای   میان 

  ی ها   متغیر   تمام   میان   همبستگی   ضریب   شود   می   ملاحظه   که 

  می   درصد   60  از   کمتر   تحقیق   کنترلی(   و   )مستقل   توضیحی 

  متغیرهای   میان   شدید   همبستگی   مشكل   بنابراین   باشد. 

  وجود   عدم   فرض   پیش   و   ندارد   وجود   تحقیق   توضیحی 

  می   تایید   تحقیق   توضیحی   متغیرهای   میان   شدید   همبستگی 

  متغیرها   این   از   تحقیق   رگرسیون   مدلهای   در   توان   می   و   شود 

  استفاده   کنترلی   و   مستقل   متغیرهای   عنوان ب   همزمان   بطور 

   نمود. 

  ریشه   آزمون   از   حاصل   های   یافته   دهنده   نشان   3  جدول 

  است.   تحقیق   متغیرهای   مانایی   بررسی   منظور   به   هادری   واحد 

  سطح   شود   می   ملاحظه   که   همانطور   فوق   جدول   به   توجه   با 

  کمتر  تحقیق  متغیرهای  تمام   با  ارتباط  در  Z آماره  داری  معنی 

  ه ریش   مشكل   که   دهد   می   نشان   ها   یافته   این   است.   درصد   5  از 

  و  ندارد  وجود  تحقیق  متغیرهای  از  یك   هیچ  با  ارتباط  در  واحد 

  مانا   تحقیق   زمانی   بازه   در   متغیرها   تمام   به   مربوط   های   داده 

   هستند. 

  بررسی   منظور   به   وایف   آزمون   دهنده   نشان   4  جدول 

  و   مستقل   توضیحی)متغیرهای   جملات   میان   همخطی   مشكل 

  می   ظه ملاح   که   همانطور   است.   تحقیق   مدلهای   در   کنترلی( 

  متغیرهای   تمام   با   ارتباط   در   واریانس   تورم   عامل   گردد 

  دلیل   همین   به   باشد   می   10  از   کمتر   حاضر   تحقیق   توضیحی 

  توضیحی   متغیرهای   میان   همخطی   وجود   عدم   فرض   پیش 

 گیرد.   می   قرار   تایید   مورد   تحقیق 

-جارکو   آزمون   از   حاصل   های   یافته   دهنده   نشان   5  جدول 

  وابسته   متغیر   های   داده   بودن   ل نرما   بررسی   با   ارتباط   در   را ب 

  وثیقه(   بر   مبتنی   شده   دریافت   مالی   تسهیلات   )میزان   تحقیق 

  می   ملاحظه   که   همانطور   فوق   جدول   به   توجه   با   باشد.   می 

  می   درصد   5  از   کمتر   برا - جارکو   آماره   داری   معنی   سطح   گردد 

  نرمال   توزیع   از   تحقیق   وابسته   متغیر   دلیل   همین   به   باشد 

مشاهدات    نیست.   برخوردار  تعداد  حاضر  تحقیق  در  آنجاکه  از 

از متغیرها)از جمله متغیر  -)سال با هر یك  ارتباط  شرکت( در 

مورد است و این تعداد از نظر قواعد     905وابسته تحقیق(، برابر با  

از   بیش  اینكه  )به علت  مناسب محسوب می گردد   30آماری 

حاضر   مورد است(، به منظور تجزیه و تحلیل داده ها در تحقیق

از مدل رگرسیون خطی چندگانه استفاده می نماییم و به دلیل 

شرکت(، نرمال نبودن داده های  -زیاد بودن حجم مشاهدات )سال

مرتبط با متغیر وابسته تحقیق مشكلی را ایجاد نمی کند و یافته 

های حاصل از تجزیه و تحلیل های آماری نیز از قابلیت اتكای  

 کافی برخوردار خواهد بود.  

 

 اعداد بر حسب میلیون ریال -آمار توصیفی براي متغیرهاي تحقیق : 3جدول 

 میانه میانگین  متغیر
بیشترین  

 مقدار 
 کمترین مقدار 

انحراف   

 استاندارد 
 ضریب چولگی

ضریب 

 کشیدگی 

تعداد  

 مشاهدات 

AUDIT 0.26 0 1 0 0.44 1.05 2.11 905 

CASH 0.04 0.02 0.46 0 0.05 3.31 19.03 905 

COLATERAL 0.88 1 1 0 0.30 2.43- 7.09 905 

SIZE 14.05 13.81 19.10 10.16 1.55 0.87 4.08 905 
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 میانه میانگین  متغیر
بیشترین  

 مقدار 
 کمترین مقدار 

انحراف   

 استاندارد 
 ضریب چولگی

ضریب 

 کشیدگی 

تعداد  

 مشاهدات 

PROFATION 0.10 0 1 0 0.31 2.52 7.35 905 

ROA 0.11 0.09 0.62 0.87- 0.13 0.20 6.18 905 

LEV 0.60 0.60 2.07 0.09 0.22 0.73 6.62 905 

MAJOR 68.83 71.65 99.52 0 20.17 1.01- 3.79 905 

 

 تحقیق   مستقل   متغیرهاي   میان   همبستگی   ماتریس   :   4جدول 

 AUDIT CASH متغیر
COLATERA

L SIZE PROFATION ROA LEV MAJOR 

AUDIT 1        

        ----- سطح معنی داری 

CASH 0.05- 1       

       ----- 0.07 سطح معنی داری 

COLATERAL 0.01- 0.06- 1      

      ----- 0.06 0.75 سطح معنی داری 

SIZE 0.27 0.04- 0.00 1     

     ----- 0.83 0.21 0.00 سطح معنی داری 

PROFATION 0.57 0.06- 0.05 0.24 1    

    ----- 0.00 0.08 0.05 0.00 سطح معنی داری 

ROA 0.02 0.18 0.12- 0.09 0.01- 1   

   ----- 0.07 0.00 0.00 0.00 0.39 سطح معنی داری 

LEV 0.10 0.14- 0.24 0.06 0.09 0.62- 1  

  ----- 0.00 0.00 0.04 0.00 0.00 0.00 سطح معنی داری 

MAJOR 0.10 0.06- 0.05- 0.02 0.04 0.01 0.13 1 

 ----- 0.00 0.73 0.15 0.53 0.09 0.04 0.00 سطح معنی داری 

 

 : بررسی مانایی متغیرهاي تحقیق)آزمون ریشه واحد هادري(  5جدول 

 نتیجه درصد 5مقایسه با  سطح معنی داري Z آماره  متغیر

AUDIT 7.785 0.00 متغیر مانا است  کوچكتر 

CASH 18.83 0.00 متغیر مانا است  کوچكتر 

COLATERAL 10.29 0.00 متغیر مانا است  کوچكتر 

CYCLE 15.65 0.00 متغیر مانا است  کوچكتر 

SIZE 27.57 0.00 متغیر مانا است  کوچكتر 

PROFATION 5.59 0.00 متغیر مانا است  کوچكتر 

ROA 20.51 0.00 متغیر مانا است  کوچكتر 

LEV 23.92 0.00 متغیر مانا است  کوچكتر 

MAJOR 21.94 0.00 متغیر مانا است  کوچكتر 

 

 آزمون وایف: یافته هاي حاصل از  6جدول 

 مدل Fآماره  سطح معنی داري درصد 5مقایسه با  نتیجه

 1 10.43 0.00 کوچكتر همسان نبودن واریانس جملات باقیمانده 

 2 10.92 0.00 کوچكتر همسان نبودن واریانس جملات باقیمانده 

 3 6.69 0.00 کوچكتر همسان نبودن واریانس جملات باقیمانده 

 4 7.06 0.00 کوچكتر واریانس جملات باقیمانده همسان نبودن 
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 : بررسی نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق  7 جدول

 𝐂𝐨𝐥𝐥𝐚𝐭𝐞𝐫𝐚𝐥 متغیر

 603 آماره جارکو برا 

 0.00 سطح معنی داری 

 کوچكتر 0.05مقایسه با 

 نرمال نیست  نتیجه آزمون 

 

 .آمار استنباطی 5-2

در این بخش به بررسی ارائه یافته های حاصل از آزمون تعیین  

لیمر( و به ارائه یافته های    Fشیوه برآورد مدلهای تحقیق )آزمون  

از برآورد مدلهای تحقیق پرداخته می شود. با توجه به   حاصل 

همانطور که ملاحظه می شود سطح معنی داری آماره     8جدول  

درصد است. به همین    5ط با مدلهای تحقیق کمتر از  لیمر در ارتبا

قرار   برآورد  مورد  پانل)ترکیبی(  به روش  مدلهای تحقیق  دلیل 

گرفته اند.سطح معنی داری آماره هاسمن نیز در ارتباط مدلهای  

درصد است به همین دلیل مدل های تحقیق   5تحقیق کمتر از 

ی داری آماره  اثرات ثابت برآورد شده اند. سطح معن-به روش پانل

F    با صفر می برابر  مدلهای تحقیق  ارتباط  وایت در  آزمون  در 

واریانس   ناهمسانی  مشكل  که  دهد  می  نشان  یافته  این  باشد. 

میان باقیمانده مدلهای تحقیق وجود دارد که به منظور رفع آن  

به منظور برآورد مدلهای تحقیق از شیوه حداقل مربعات تعمیم 

در    Fه است. سطح معنی داری آماره  ( استفاده شدGLSیافته ) 

 0.00گادفری در ارتباط با مدلهای تحقیق برابر با  -آزمون بروش

می باشد. این یافته ها نشان می دهد که مشكل خود همبستگی 

سریالی مرتبه دوم میان باقیمانده مدلهای تحقیق وجود دارد که  

مربعات   حداقل  شیوه  به  تحقیق  های  مدل  آن  رفع  منظور  به 

. سطح معنی داری آماره  یم یافته مورد برآورد قرار گرفته اند  تعم

برا در ارتباط با مدلهای تحقیق برابر با صفر می باشد .  -جارکو

این یافته ها نشان می دهد که باقیمانده مدلهای تحقیق از توزیع  

نرمال برخوردار نیستند که این مسئله به علت زیاد بودن تعداد  

واتسون  -داده های تحقیق قابل اغماض می باشد. آماره دوربین

قرار دارد که   2.5تا  1.5ز در ارتباط با مدلهای تحقیق در بازه نی

این موضوع نشان می دهد که میان خطاهای مدلهای تحقیق 

 حاضر مشكل خود همبستگی مرتبه اول وجود ندارد.  

همانطور که ملاحظه می گرددسطح     9با توجه به جدول  

با     AUDITبرای  ضریب متغیر مستقل  Tآماره     معنی داری 

می باشد که این مقدار کمتر از   0.0007 ، برابر با  0.001-دار  مق

درصد است . بنابراین می توان چنین استنباط نمود که متغیر    10

AUDIT      دارای اثر معناداری بر متغیر وابسته Collateral    است

این متغیر جهت رابطه معكوس   و به دلیل منفی بودن ضریب 

کاهش    Collateralمتغیر    AUDIT است. یعنی با افزایش متغیر

می یابد و بالعكس. بنابراین فرضیه اول تحقیق که بیان می کند:  

کیفیت حسابرسی بر تسهیلات وثیقه ای شرکت تاثیر دارد، مورد  

 تایید قرار می گیرد.

همانطور که ملاحظه می گرددسطح     10با توجه به جدول  -

  PROFATIONبرای  ضریب متغیر مستقل  Tآماره     معنی داری

می باشد که این مقدار بیشتر  0.9935  ، برابر با  -4.03با مقدار  

درصد است . بنابراین می توان چنین استنباط نمود که   10از  

وابسته    PROFATIONمتغیر   متغیر  بر  معناداری  اثر   دارای 

Collateral    نیست )زیرا سطح معنی داری آماره T  استیودنت در

درصد است( . بنابراین    10تر از  ارتباط با ضریب این متغیر بیش

در   حسابرس  تخصص  کند:  می  بیان  که  تحقیق  دوم  فرضیه 

صنعت بر تسهیلات وثیقه ای شرکت تاثیر دارد، مورد تایید قرار  

 نمی گیرد.

همانطور که ملاحظه می گرددسطح    11با توجه به جدول  -

داری مستقل  Tآماره     معنی  متغیر  با    AUDITبرای  ضریب 

می باشد که این مقدار کمتر از  0.0237  ، برابر با  0.01-مقدار  

درصد است . از سوی دیگر سطح معنی داری ضریب متغیر   10

می باشد که این مقدار بیشتر    0.8034برابر با     MAJORتعدیلگر  

نقش    10از   تایید  و  بودن  داری  معنی  آنجاکه  از  است.  درصد 

متغیرتع میان دو    MAJOR دیل کنندگی  رابطه  بر  آن  تاثیر  و 

منوط بر تایید معنی داری ضریب     Collateral و  AUDITمتغیر  

و همچنین معنی داری عبارت     MAJORو    AUDITدو متغیر  

MAJOR*AUDIT   بصورت توام و همزمان می باشد ، از این رو

متغیر   نمود که  استنباط  توان چنین  ا   MAJORمی  ثر  دارای 

ومتغیر وابسته    AUDITمعناداری بر رابطه میان متغیر مستقل  

MAJOR    متغیر داری  معنی  سطح  )زیرا  و   MAJORنیست 

AUDIT    عبارت داری  معنی  سطح  همچنبن  و 

MAJOR*AUDIT     از کمتر  همزمان  و  توام  درصد    10بطور 

نشده است(. با توجه به توضیحات فوق فرضیه چهارم تحقیق که  

در کند:  می  بین  بیان  ارتباط  بر  عمده  سهامداران  مالكیت  صد 

کیفیت حسابرسی و تسهیلات وثیقه ای تاثیر دارد، مورد تایید  

 قرار نمی گیرد.

سطح   همانطور که ملاحظه می گردد  12با توجه به جدول  -

  PROFATIONبرای  ضریب متغیر مستقل  Tآماره     معنی داری
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می باشد که این مقدار بیشتر   0.8091 ، برابر با  0.003با مقدار 

درصد است . از سوی دیگر سطح معنی داری ضریب متغیر    10از  

می باشد که این مقدار نیز    0.5850برابر با     MAJORتعدیلگر  

از   درصد است. از آنجاکه معنی داری بودن و تایید    10بیشتر 

متغیر کننده  تعدیل  متغیر    MAJOR نقش  دو  میان  رابطه  بر 

PROFATION  و Collateral  منوط بر تایید معنی داری ضریب

و همچنین معنی داری     MAJORو    PROFATIONدو متغیر  

می باشد ، از این رو می توان    MAJOR* PROFATIONعبارت  

دارای اثر معناداری بر     MAJORچنین استنباط نمود که متغیر  

مستقل   متغیر  میان  وابسته    PROFATIONرابطه  ومتغیر 

MAJOR    سطح معنی داری دو متغیر  نیست )زیراMAJOR    و

PROFATION  داری عبارت  و همچنبن سطح معنیMAJOR* 

PROFATION درصد نشده   10طور توام و همزمان کمتر از ه ب

است(. با توجه به توضیحات فوق فرضیه پنجم تحقیق که بیان 

می کند: درصد مالكیت سهامداران عمده بر ارتباط بین تخصص  

هیلات وثیقه ای تاثیر دارد، مورد تایید حسابرس در صنعت و تس

 قرار نمی گیرد.

 

 : آزمون هاي تعیین شیوه برآورد مدلهاي تحقیق  8جدول 

 مدل/آزمون  1 2 4-4 4-5

 آماره لیمر  12.30 12.26 12.23 12.11

 سطح معنی داری  0.00 0.00 0.00 0.00

 درصد  5مقایسه با  کوچكتر کوچكتر کوچكتر کوچكتر

 نتیجه)نوع مدل(  پانل  پانل  پانل  پانل 

 آماره هاسمن  10.13 10.98 15.32 12.84

 سطح معنی داری  0.03 0.02 0.01 0.04

 درصد  5مقایسه با  کوچكتر کوچكتر کوچكتر کوچكتر

 نتیجه  اثرات ثابت  اثرات ثابت  اثرات ثابت  اثرات ثابت 

 نتیجه نهایی)شیوه برآورد مدل(  اثرات ثابت -پانل اثرات ثابت -پانل اثرات ثابت -پانل اثرات ثابت -پانل

 

 COLATERAL اثرات ثابت/متغیر وابسته :-و روش پانل GLSبه شیوه  1: یافته هاي حاصل از برآورد مدل 9جدول 

 متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف  

 استاندارد 
 سطح معنی داري Tآماره

 مقایسه  با

 درصد  5
 نتیجه در مدل

   0.92 0.01 88.32 0.0000 (a)عرض از مبدا 

AUDIT 0.001- 0.003 0.38- 0.0007 تاثیر گذار است  کوچكتر 

SIZE 0.003- 0.00 3.87- 0.0001 تاثیر گذار است  کوچكتر 

LEV 0.01 0.00 2.45 0.0142 تاثیر گذار است  کوچكتر 

ROA 0.01 0.00 2.40 0.0165 تاثیر گذار است  کوچكتر 

 1.55 دوربین واتسون آماره 
پیش فرض استقلال خطاها از یكدیگر پذیرفته می شود زیرا آماره دوربین واتسون بین  

 قرار دارد.  2.5تا  1.5

 شود. درصد از تغیرات متغیر وابسته  توسط متغیرهای مستقل معنادار بیان می  79 0.79 ضریب تعیین مدل 

 در این سطح معنی داری مدل پذیرفته می شود  2007 فیشر  آماره

 0.00 سطح معنی داری مدل 
پیش فرض معنی دار بودن مدل تایید می شود . یعنی مدل خطی است زیرا سطح معنی  

 درصد  می باشد .  5داری آماره فیشر کمتر از 

 خودهمبستگی سریالی تایید می شود. در این سطح پیش فرض عدم وجود  415 آماره بروش گادفری 

 0.00 سطح معنی داری 
پیش فرض عدم وجود خود همبستگی سریالی میان باقیمانده ها تایید نمی شود زیرا  

 درصد است. 5سطح معنی داری آماره بروش گادفری کمتر  از 

 شود. در این سطح پیش فرض همسانی واریانس باقیمانده ها رد می  10.43 آماره وایت 

 0.00 سطح معنی داری 
پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده ها رد می شود زیرا سطح معنی داری آماره  

 درصد است.  5وایت کمتر از 

 در این سطح پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل رد می شود. 1201 برا -آماره جارکو 
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 متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف  

 استاندارد 
 سطح معنی داري Tآماره

 مقایسه  با

 درصد  5
 نتیجه در مدل

 0.00 سطح معنی داری 
باقیمانده های مدل تایید نمی شود زیرا سطح معنی داری آماره  پیش فرض نرمال بودن 

 درصد است. 5جارکوبرا کمتر از 

 

 COLATERAL اثرات ثابت/متغیر وابسته :-و روش پانل  GLSبه شیوه   2: یافته هاي حاصل از برآورد مدل  10جدول 

 متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف  

 استاندارد 
 سطح معنی داري Tآماره

 مقایسه  با

 درصد  5
 نتیجه در مدل

   0.91 0.00 94.49 0.0000 (a)عرض از مبدا 

PROFATION 4.03- 0.00 0.00- 0.9935  تاثیر گذار نیست  بزرگتر 

SIZE 0.002- 0.00 3.64- 0.0003 تاثیر گذار است  کوچكتر 

LEV 0.01 0.00 2.47 0.0137 تاثیر گذار است  کوچكتر 

ROA 0.01 0.00 2.51 0.0120 تاثیر گذار است  کوچكتر 

 1.53 دوربین واتسون آماره 
پیش فرض استقلال خطاها از یكدیگر پذیرفته می شود زیرا آماره دوربین واتسون بین  

 قرار دارد.  2.5تا  1.5

 شود. درصد از تغیرات متغیر وابسته  توسط متغیرهای مستقل معنادار بیان می  79 0.79 ضریب تعیین مدل 

 در این سطح معنی داری مدل پذیرفته می شود  2023 فیشر  آماره

 0.00 سطح معنی داری مدل 
پیش فرض معنی دار بودن مدل تایید می شود . یعنی مدل خطی است زیرا سطح معنی  

 درصد  می باشد .  5داری آماره فیشر کمتر از 

 خودهمبستگی سریالی تایید می شود. در این سطح پیش فرض عدم وجود  415 آماره بروش گادفری 

 0.00 سطح معنی داری 
پیش فرض عدم وجود خود همبستگی سریالی میان باقیمانده ها تایید نمی شود زیرا  

 درصد است. 5سطح معنی داری آماره بروش گادفری کمتر  از 

 شود. در این سطح پیش فرض همسانی واریانس باقیمانده ها رد می  10.92 آماره وایت 

 0.00 سطح معنی داری 
پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده ها رد می شود زیرا سطح معنی داری آماره  

 درصد است.  5وایت کمتر از 

 در این سطح پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل رد می شود. 1217 برا -آماره جارکو 

 0.00 سطح معنی داری 
باقیمانده های مدل تایید نمی شود زیرا سطح معنی داری آماره  پیش فرض نرمال بودن 

 درصد است. 5جارکوبرا کمتر از 

 

 

 COLATERAL اثرات ثابت/متغیر وابسته :-و روش پانل GLSبه شیوه  3: یافته هاي حاصل از برآورد مدل  11جدول 

 متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف  

 استاندارد 
 سطح معنی داري Tآماره

 مقایسه  با

 درصد  5
 نتیجه در مدل

   0.91 0.01 83.04 0.0000 (a)عرض از مبدا 

AUDIT 0.01- 0.01 1.54- 0.0237 تاثیر گذار است  کوچكتر 

MAJOR 8.83- 3.55 0.24- 0.8034  تاثیر گذار نیست  بزرگتر 

MAJOR*AUDIT 0.0002- 0.00 1.73- 0.0826 تاثیر گذار است  کوچكتر 

SIZE 0.002- 0.00 2.98- 0.0029 تاثیر گذار است  کوچكتر 

LEV 0.01 0.00 2.07 0.0379 تاثیر گذار است  کوچكتر 

ROA 0.01 0.00 1.95 0.0509 تاثیر گذار است  کوچكتر 

 1.52 دوربین واتسون آماره 
پیش فرض استقلال خطاها از یكدیگر پذیرفته می شود زیرا آماره دوربین واتسون بین  

 قرار دارد.  2.5تا  1.5

 شود. درصد از تغیرات متغیر وابسته  توسط متغیرهای مستقل معنادار بیان می  79 0.79 ضریب تعیین مدل 

 در این سطح معنی داری مدل پذیرفته می شود  1457 فیشر  آماره
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 متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف  

 استاندارد 
 سطح معنی داري Tآماره

 مقایسه  با

 درصد  5
 نتیجه در مدل

 0.00 سطح معنی داری مدل 
زیرا سطح معنی  پیش فرض معنی دار بودن مدل تایید می شود . یعنی مدل خطی است  

 درصد  می باشد .  5داری آماره فیشر کمتر از 

 در این سطح پیش فرض عدم وجود خودهمبستگی سریالی تایید می شود.  416 آماره بروش گادفری 

 0.00 سطح معنی داری 
پیش فرض عدم وجود خود همبستگی سریالی میان باقیمانده ها تایید نمی شود زیرا  

 درصد است. 5بروش گادفری کمتر  از سطح معنی داری آماره  

 در این سطح پیش فرض همسانی واریانس باقیمانده ها رد می شود.  10.34 آماره وایت 

 0.00 سطح معنی داری 
پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده ها رد می شود زیرا سطح معنی داری آماره  

 درصد است.  5وایت کمتر از 

 این سطح پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل رد می شود.در  1210 برا -آماره جارکو 

 0.00 سطح معنی داری 
پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل تایید نمی شود زیرا سطح معنی داری آماره  

 درصد است. 5جارکوبرا کمتر از 

 

 COLATERAL اثرات ثابت/متغیر وابسته :-و روش پانل GLSبه شیوه   4: یافته هاي حاصل از برآورد مدل  12جدول 

 متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف  

 استاندارد 
 سطح معنی داري Tآماره

 مقایسه  با

 درصد  5
 نتیجه در مدل

   0.92 0.00 92.78 0.0000 (a)عرض از مبدا 

PROFATION 0.003 0.01 0.24 0.8091  تاثیر گذار نیست  بزرگتر 

MAJOR 1.40- 2.56 0.54- 0.5850  تاثیر گذار نیست  بزرگتر 

MAJOR* PROFATION 5.34- 0.00 0.26- 0.7947  تاثیر گذار نیست  بزرگتر 

SIZE 0.003- 0.00 3.81- 0.0001 تاثیر گذار است  کوچكتر 

LEV 0.01 0.00 2.62 0.0088 گذار است تاثیر  کوچكتر 

ROA 0.01 0.00 2.63 0.0087 تاثیر گذار است  کوچكتر 

 1.53 دوربین واتسون آماره 
پیش فرض استقلال خطاها از یكدیگر پذیرفته می شود زیرا آماره دوربین واتسون بین  

 قرار دارد.  2.5تا  1.5

 شود. متغیرهای مستقل معنادار بیان میدرصد از تغیرات متغیر وابسته  توسط   79 0.79 ضریب تعیین مدل 

 در این سطح معنی داری مدل پذیرفته می شود  1975.25 فیشر  آماره

 0.00 سطح معنی داری مدل 
پیش فرض معنی دار بودن مدل تایید می شود . یعنی مدل خطی است زیرا سطح معنی  

 درصد  می باشد .  5داری آماره فیشر کمتر از 

 در این سطح پیش فرض عدم وجود خودهمبستگی سریالی تایید می شود.  402 گادفری آماره بروش 

 0.00 سطح معنی داری 
پیش فرض عدم وجود خود همبستگی سریالی میان باقیمانده ها تایید نمی شود زیرا  

 درصد است. 5سطح معنی داری آماره بروش گادفری کمتر  از 

 همسانی واریانس باقیمانده ها رد می شود. در این سطح پیش فرض  7.06 آماره وایت 

 0.00 سطح معنی داری 
پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده ها رد می شود زیرا سطح معنی داری آماره  

 درصد است.  5وایت کمتر از 

 در این سطح پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل رد می شود. 1179 برا -آماره جارکو 

 0.00 داری سطح معنی 
پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل تایید نمی شود زیرا سطح معنی داری آماره  

 درصد است. 5جارکوبرا کمتر از 

 

 

 . نتیجه گیري و بحث   6

حسابرسی صورتهای مالی موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و  

ریسك اطلاعاتی برای استفاده کنندگان از اطلاعات حسابداری  

می شود . بنابراین کیفیت حسابرسی دارای رابطه ای معكوس با  

عدم تقارن اطلاعاتی می باشد. وام دهندگان در راستای اعطای  

و   آنها  مالی  صورتهای  به  شرکتها  به  حسابرسی  وام  کیفیت 
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صورتهای مالی توجه می کنند و در صورتیكه کیفیت حسابرسی  

ارزیابی کنند   بالایی  وام را در سطح   ،صورتهای مالی متقاضی 

انتظار خود را کاهش   ریسك اطلاعاتی و ریسك اعتباری مورد 

می دهند و در این زمینه مبلغ وثایق را از بابت اعطای تسهیلات  

نمی دهند. افزایش  نرخ   مالی  به همراه  وثیقه ها،  بین،  این  در 

بهره، سررسید بدهی و توافقنامه های دیگر به طور گسترده ایی  

برای حل   ها  وثیقه  این  رود.  می  کار  به  بدهی  قراردادهای  در 

مورد   اطلاعاتی  تقارن  عدم  از  ناشی  نادرست  انتخاب  مشكلات 

افزایش کیفیت حسابرسی صورت های    .استفاده قرار می گیرد

ی از سوی حسابرسان خارجی می تواند موجب بهبود نگرش  مال

اعتباردهندگان نسبت به شرکت گردد. ضمن اینكه،  افزایش یا 

و  اعتباردهندگان  بین  بالاتر  اعتماد  و  ها  وثیقه  میزان  کاهش 

در   سازمان  توانایی  افزایش  به  منجر  تواند  می  اعتبارگیرندگان 

م  تامین  های  ریسك  کاهش  و  منابع  به  گردد.  دسترسی  الی 

بنابراین ویژگی های یك حسابرسی می تواند بر مبلغ وثایق مورد  

نیاز به منظور اخذ تسهیلات مالی توسط شرکتها تاثیر گذار باشد.  

و   دیاز  تحقیقات  در  که  فوق  نظری  مبانی  به  توجه  با 

در تحقیق    ،( اثبات شده است2014( و یانگ )2017همكاران)

نو تاثیر  تا  است  شده  کوشش  حسابرس  حاضر  و  حسابرس  ع 

صنعت بر   ،متخصص  مبتنی  دریافتی  مالی  تسهیلات  مبلغ  بر 

وثیقه مورد بررسی قرار گیرد و نقش تعدیل کننده مالكیت عمده  

نیز در این رابطه شناسایی شود. یافته های حاصل از تحلیل های  

ای   رابطه  دارای  نوع حسابرس  که  دهند  نشان می  انجام شده 

اما حسابرس    ،ه منظور اخذ وام می باشدمعكوس با مبلغ وثیقه ب

بر  مبتنی  مالی دریافتی  بر تسهیلات  تاثیری  متخصص صنعت 

که  دهد  می  نشان  بیشتر  های  یافته  همچنین  ندارد.  وثیقه 

مالكیت عمده ارتباط میان نوع حسابرس و حسابرس متخصص  

صنعت با تسهیلات مالی دریافتی مبتنی بر وثیقه را تحت تاثیر  

د. با توجه به یافته های بدست آمده می توان چنین  قرار نمی ده

نتیجه گیری نمود که جنبه های مثبت حسابرسی صورتهای مالی  

موجب ایجاد ارزش افزوده اطلاعاتی و    ،مانند شهرت حسابرس

و وام     ،کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میان شرکتهای متقاضی وام 

ه گذاری به  و بدین ترتیب نیاز به اخذ وثیق  ،دهندگان می گردد

منظور دریافت وام را کاهش می دهد. اما شدت این رابطه تحت  

تاثیر مالكیت عمده قرار نمی گیرد.  از آنجاکه در تحقیق حاضر  

نوع حسابرس اندازه گیری متغیر  منظور  از متغیر مصنوعی    به 

اندازه حسابرس )سازمان حسابرسی = یك و سایر حسابرسان =  

وان چنین نتیجه گیری نمود که  صفر( استفاده شده است می ت

موجب افزایش اعتبار صورتهای مالی  سازمان حسابرسی می تواند  

صاحبكاران خود شده و بدین ترتیب رتبه اعتباری آنها را نزد وام  

به   را  وثیقه گذاری  به  نیاز  نهایت  و در  افزایش دهد  دهندگان 

منظور اخذ تسهیلات مالی کاهش دهد. یافته ها و نتایج تحقیق  

تحقیقات از  حاصل  نتایج  و  یافته  با  و     حاضر  هانگ 

همكاران)2021همكاران) و  آلارینی  و  2019(،  هو   )

  ، ( 2004ژی و همكاران)  ،(2007کورانا و رومن )  ،(2007تانگ)

( مبنی بر نقش نوع 1395( و کاظمی و همكاران)2006لی و وو )

حسابرس در بهبود کیفیت اطلاعات حسابداری و افزایش رتبه 

 اری شرکت منطبق می باشد. اعتب
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   به تمام شرکتهای  ها،    حاصل از فرضیه  نتایجبا توجه به

فعال در بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می شود تا  

از طریق افزایش کیفیت حسابرسی خود و انعقاد قرارداد  

بالا   با کیفیت  با حسابرسانی که عملیات حسابرسی را 

انجام می دهند، عدم تقارن اطلاعاتی را برای استفاده  

ریق  کنندگان از صورتهای مالی کاهش دهند و بدین ط

از مزایایی همچون اخذ وام با وثیقه گذاری کمتر بهره  

 مند شوند.  

   بورس در  فعال  شرکتهای  به  حاضر  تحقیق  پیشنهاد 

اوراق بهادار تهران این است که از طریق انعقاد قرار داد  

با سازمان حسابرسی،حسابرسی صورتهای مالی خود را  

زیرا   نمایند  محول  حسابرسی  سازمان  به  سالانه  بطور 

بق شواهد بدست آمده در تحقیق حاضر صاحبكاران  ط

سازمان حسابرسی، نسبت به صاحبكاران سایر موسسات  

کمتر   گذاری  وثیقه  با  وام  اخذ  همچون  مزایایی  از 

که   است  دلیل  این  به  مزایا  این  و  هستند  برخوردار 

حسابرسی صورتهای مالی این شرکتها بر عهده سازمان  

 حسابرسی بوده است. 

 شرک تمام  تهران  به  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  تهای 

پیشنهاد می شود تا حسابرسان خود را تا سر حد امكان  

تغییر ندهند )به غیر از موارد تغییر یا چرخش اجباری(  

زیرا طبق شواهد بدست آمده در تحقیق حاضر چرخش  

حسابرس موجب کاهش تداوم )پایداری( حسابرس می  

از طریق تواند  این موضوع می  و  کاهش کیفیت    شود 

حسابرسی نیاز به وثیقه گذاری برای تسهیلات مالی را  

 افزایش دهد.  
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   تسهیلات و  تعهدی  اقلام  کیفیت  میان  رابطه  بررسی 

 وثیقه ای. 

   بررسی رابطه میان مربوط بودن اطلاعات حسابداری و

 تسهیلات وثیقه ای 

 شفافی میان  رابطه  و  بررسی  حسابداری  اطلاعات  ت 

 تسهیلات وثیقه ای .  

   وثیقه تسهیلات  مبلغ  و  رابطه عملكرد شرکت  بررسی 

 ای. 

   بر مبلغ تسهیلات وثیقه تاثیر توانایی مدیریت  بررسی 

 ای. 
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Abstract 

The purpose of this study is to investigate the effect of the type of auditor and industry-specific auditor on the 

amount of collateral-based facilities received, taking into account the moderating role of major shareholders 

in companies operating on the Tehran Stock Exchange, during the period 2017-2022.Considering the research 

conditions, 181companies were selected as the statistical sample of the research (905 years-companies). In 

order to test the research hypotheses, the regression method using the generalized least squares method and 

the panel-fixed effects method have been used. Findings from the analysis show that the type of auditor has 

an inverse relationship with the amount of collateral-based facilities received, but the industry expert auditor 

has no effect on the amount of collateral-based facilities received. Further findings also show that the 

percentage of ownership of major shareholders has no effect on the relationship between the type of auditor 

and industry- specific auditor with the amount of collateral-based facilities received. 

Keywords: Type of auditor, industry-specific auditor, major shareholders.  

 

 


