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   چكیده

مدیریت    بررسی  هدف پژوهشمورد توجه قرار گرفته است.    بیشتردر قبال جامعه و محیط زیست  مسئولیت شرکت ها    با پیشرفت جوامع

هزینه های زیست محیطی در شرکت های پتروشیمی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از شاخص های عملکرد  

متغیر هزینه های زیست محیطی اجباری و اختیاری و عملکرد مالی در بر گیرنده  مالی است. مدیریت زیست محیطی در بر گیرنده دو  

سه متغیر، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، نرخ بازده فروش و نرخ بازده دارائی است. جامعه آماری این پژوهش شرکت های پتروشیمی  

مورد به عنوان نمونه انتخاب شدند. رابطه متغیرها با    13است که    1398تا    1393پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، از سال  

افزار مورد بررسی قرار گرفته است. یافته های پژوهش نشان داد که هزینه های زیست    r استفاده از تحلیل رگرسیون در قالب نرم 

بورس اوراق بهادار تهران تاثیر    محیطی اجباری  بر بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی در شرکت های پتروشیمی پذیرفته شده در

معنا داری ندارد اما بر بازده فروش تاثیر معناداری دارد. علاوه بر آن هزینه های زیست محیطی اختیاری  بر بازده حقوق صاحبان سهام،  

بنابراین مدیریت  ندارد.    بازده دارایی و بازده فروش در شرکت های پتروشیمی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معنا داری 

 هزینه های زیست محیطی بر عملکرد مالی  در شرکت های پتروشیمی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تاثیر معنا داری ندارد.  
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 مقدمه -1

غیر   محیطی  عوامل  به  توجه  بدون  پایدار  توسعه  به  دستیابی 

ممکن است و در این راه باید، اثرات فعالیت های صنعتی )آلودگی  

بر تعادل بیوسفر،   انسان  اثرات مخربی که   ،) ، زمین  ، هوا  اب 

نوع زندگی انسانهایی  اتلاف منابع ، مشکلات رسیدگی به محیط،  

داد   قرار  نظر  مد  کنند،  می  زندگی  جهان  گوشه  چهار  در  که 

همکاران،   و  شرکت2010)چیراتا    زیست   عملکرد  با  هایی(. 

  کنند   می  افشا  را  محیطی  زیست   اطلاعات  همیشه  برتر  محیطی

.  محیطی  منجر به بهبود ارزش شرکت می شود  چرا که افشای

  است، بلکه   قانون  از  اطاعت  هاتن  نه  محیطی به این شکل  افشای

  ثبات .  است  مفید  نیز  شرکت  عمومی  مشروعیت  ایجاد   برای

  تواند می  مطمئناً  محیطی  افشای اطلاعات  کردن   فراهم  در  شرکت

  تاثیر   شرکت  ارزش  بر  ادامه  در  کرده و  حفظ  را  شرکت  مشروعیت

زیست   (.2020  همکاران  و  یوتمو)  گذاردمی مدیریت  سیستم 

مجموعه ای از اقدامات مدیریتی است که به سازمان این  محیطی  

ی خود را بر محیط زیست امکان را می دهد تا تاثیر فعالیت ها

نهایت   در  و  درآورد  کنترل  تحت  و  کرده  ارزیابی  و  شناسایی 

این سیستم می  عملکرد زیست محیطی خود را بهبود بخشد. 

حفا سامان  قانونی  الزامات  کردن  برآورده  به  محیط  تواند  ظت 

زیست و همچنین صرفه جویی در مصرف مواد و انرژی کمک  

نماید. همچنین سیستم مدیریت زیست محیطی می تواند کنترل  

بیشتری روی عملیات های سازمان اعمال نموده و در نتیجه باعث  

پیر   جباری   ( شود  سازمان  کارائی  افزایش  و  ضایعات  کاهش 

بین عملکرد زیست    (. در مورد ارتباط1399یوسفیان و نوبری،  

محیطی و عملکرد مالی بین پژوهشگران اختلاف نظر وجود دارد  

گروهی بر ارتباط مثبت معنی دار و گروهی بر ارتباط منفی معنی  

دار تاکید دارند. همچنین برخی دیگر شرایط بازار و صنعت را از  

عوامل تاثیر گذار می دانند.  پژوهشگرانی که اعتقاد دارند که بین 

د زیست محیطی و عملکرد مالی رابطه معنی داری وجود  عملکر

برای   راهکارهایی  و  منابع  اتلاف  باورند که کاهش  این  بر  دارد 

برگشت ضایعات به فرایند تولید منجر به افزایش بهره وری مالی  

افزایش سود   که  دارند  اعتقاد  آنها  می شود،  محیطی  زیست  و 

رند. اما گروهی  آوری ارتباط مستقیمی با کاهش آلودگی ها دا

دیگر از پژوهشگران بر این باورند که بین عملکرد زیست محیطی  

و عملکرد مالی رابطه منفی معنی داری وجود دارد، آنها بر این  

باورند که سرمایه گذاری های انجام شده در راستای بهبود اثرات  

به همین   به کاهش سودآوری می شود.  منجر  زیست محیطی 

زیست محیطی اثر منفی بر عملکرد مالی  دلیل افزایش عملکرد  

اتخاذ شیوه های   با هدف  با محیط زیست  اصول سازگار  دارد. 

زیست محیطی مناسب باعث صرفه جویی در هزینه ها و در ادامه  

منجر به بهبود عملکرد زیست محیطی و مالی خواهد شد. همین  

امر منجر به تمرکز پژوهشگران بر بهره وری زیست محیطی شده  

عوامل    است. از  را  و صنعت  بازار  برخی دیگر شرایط  همچنین 

( )اچیر و همکاران  2017تاثیر گذار می دانند.)واگنر و همکاران ،

در ظاهر امر به نظرمی رسد، این است که  فیمابین  ( آنچه2020

هزینه ها و عملکرد مالی رابطه معکوس وجود دارد بدین معنی  

ش می یابد . بنابراین  که با افزایش هزینه سودآوری شرکت کاه

کاهش هزینه ها باعث بهبود عملکرد مالی می شود. آیا در مورد  

هزینه های زیست محیطی نیز این امر صادق است ؟ یا اینکه نه، 

افزایش هزینه های زیست محیطی منجر به بهبود عملکرد مالی  

شود.   استانداردهای  می  و  مقررات  ایران  در  حاضر  حال  در 

مسئولیت های زیست محیطی در گزارشگری  مشخصی برای افشا  

سالیانه در سطوح شرکت ها به طور جداگانه یا یکپارچه وجود  

وجود    .ندارد عدم  مشکل  این  دلیل  ترین  عمده  پژوهش  شاید 

انجام    هایی این خود ضرورت  که  است  زمینه  این  پژوهش  در 

)حساس یگانه  از این دست را بیش از پیش نشان می دهد هایی

(. نتایج پژوهش های پیشین نشان داده که نوع  1394و برزگر،  

-و ماهیت افشای زیست محیطی، اطلاعات مفیدی را برای پیش

کند و همچنین سرمایه گذاران، افشای اطلاعات  بینی فراهم می

بینند و شرکت هایی زیست محیطی را به عنوان ارزش شرکت می

ه افشا می که اطلاعاتشان را با کیفیت بالاتری به صورت داوطلبان

کنند، در آینده بازده دارائی هایشان بیشتر است. همچنین واحد  

های تجاری در پی حفظ های تجاری جهت دستیابی به فرصت

می بر  زیست  در  محیط  محیطی  زیست  اطلاعات  نقش  آیند. 

کیفیت گزارشگری مالی از دیدگاه استفاده کنندگان از صورت  

تص بر  تاثیر  باعث  و  است  مثبت  مالی  استفاده  های  میمات 

و   دیلمی  دیانتی   ( شود.  می  مالی  های  صورت  از  کنندگان 

با توجه به اهمیت مدیریت هزینه    ،بنابراین(     1396خداکرمی،  

های زیست محیطی بر تصمیم گیری که یکی از ارکان حسابداری  

است،   پژوهشمدیریت  این  در    در  محیطی  زیست  مدیریت 

ب  در  شده  پذیرفته  پتروشیمی  های  بهادار  شرکت  اوراق  ورس 

تهران با استفاده از شاخص های عملکرد مالی مورد بررسی قرار  

 گرفته است.   

 

 مبانی نظری پژوهش و پیشینه پژوهش    -2

را زمان شروع اولیه طرح    1971-1980فاصله زمانی سال های  

مبحث حسابداری محیط زیست، در قالب حسابداری مسئولیت  

های اجتماعی می دانند. در آن زمان حسابداری مسئولیت های  

از مسئولیت بود که واحدهای   اجتماعی در جستجوی سطحی 

اجتما و دیگر گروه های  به سهامداران  باید نسبت  عی،  تجاری 

این مسئولیت به کنش   از  مورد توجه قرار می دادند و بخشی 

متقابل بین واحد های تجاری و و محیط اجتماعی اطراف آنها  
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تاکید   1981-1990مربوط می شد. در فاصله زمانی سال های  

ادبیات حسابداری از حسابداری مسئولیت های اجتماعی به سوی  

کرد پژوهش ها،  حسابداری محیط زیست تغییر جهت داد و روی

در این ارتباط تحلیلی تر و تمرکز مباحث فلسفی به این جهت  

کشیده شد که چه نوع اطلاعات زیست محیطی برای افشا در  

توجه    1990صورت های مالی شرکت ها ضروری است. از دهه  

به حسابداری محیط زیست افزایش یافته و علاقه حسابداران در  

جلب کرده است. در ایران شرکت    دانشگاه ها و در حرفه را به خود

با مفاهیم حسابداری محیط زیست آشنایی کافی نداشته و   ها 

صرفا به وضع قوانین و مقررات زیست محیطی پرداخته اند)شاه  

(. به دنبال افزایش تقاضا برای شفافیت  1383ویسی و سلیمانیان،  

بر جامعه و   اثرات آن  و  و پاسخگویی در مورد عملکرد شرکت 

نحوه  ذینفعان برای  مقررات  و  قوانین  و  اصول  رهنمودها،   ،

گزارشگری شرکت ها تدوین می شوند که بر این اساس شرکت  

ها گزارش های خود را در ابعاد مختلف منتشر می کنند. در ایران  

توسعه   ششم  برنامه  کلی  های  سیاست  ابلاغیه  اساس  بر  نیز 

ماه  1399-1395) تیر  در  بند1394(  طبق  امور    5،  سرفصل 

قتصادی، به ثبات و پایداری تجاری و ارتقاء شفافیت و نظام مالی  ا

تاکید شده است. به علاوه، یکی از معیارهای پایداری یک برنامه  

یا فعالیت، سازگاری با محیط زیست و ذیحق دانستن اجتماعی  

قانون برنامه پنج ساله ششم    2است. که در ایران نیز طبق ماده 

ایران اسلامی  جمهوری  مصوب    1396-1400)    توسعه   )

مجلس شورای اسلامی، موضوعات خاص راهبردی    14/12/1395

در مورد محیط زیست جزء مسائل محوری برنامه پنج ساله ششم  

توسعه جمهوری اسلامی ایران مطرح می شود ) حساس یگانه و  

(. به دلیل کمبود متخصصان، کارکنان ماهر یا  1397همکاران،  

بنگاه   ناکافی،  قابلیت های  بودجه های  متوسط  و  های کوچک 

تولید خود را با توجه به مسئولیت های زیست محیطی افزایش  

نمی دهند، زیرا مسئولیت های زیست محیطی یک مولفه طبیعی 

و جدایی ناپذیر از مسئولیت اجتماعی شرکت محسوب می شود،  

به یک صورت   دنیا  اجتماعی در همه جای  اما مسئولیت های 

امکان وجود دارد که شرکتی از نظر حقوق  درک نمی شود. این  

بشر مهارت دارد در زمینه محیط زیست موفق نشود. از طرف  

دیگر می توان استدلال کرد که چنین شرکتی نباید از محیط 

همکاران،   و  شود)اجان  غافل  حاضر  2014زیست  حال  در   .)

بسیاری از شرکت های بزرگ، متوسط و کوچک به سبز بودن  

ند، چرا که این معیار مورد توجه سرمایه گذاران  علاقه وافری دار

 
1 Agency theory 
2 Stakeholder theory 
3 Legitimacy theory 
4Market failures  

است و سرمایه گذاران توجه به محیط زیست را به عنوان یک  

(. امروزه شرکت ها  2015ارزش تلقی می کنند) مورسی و یاکو،  

مایلند نه فقط بر اساس عملکرد مالی شان بلکه بر اساس سابقه  

مشت معیار  اگرچه  شوند.  بندی  رتبه  شان  محیطی  رکی  زیست 

برای قضاوت در مورد میزان سبز بودن یک شرکت وجود ندارد،  

اما به طور کلی شرکتی که با یک فاجعه زیست محیطی در گیر 

است را دشمن محیط زیست می نامند)جی کومار و همکاران،  

2013  .) 

،  2، ذینفعان 1نظریه های اقتصادی مختلف از جمله نمایندگی

بازار 3مشروعیت  ناتوانی  اس4،  ای ،  وظیفه  مدیریت  5تراتژی   ،

اخلاقی  6ریسک سرمایه  زیست    7و  مدیریت  که  دارند  وجود 

نمایندگی،   نظریه  دهد.  می  پیوند  مالی  عملکرد  به  را  محیطی 

مفهومی است که در آن به دنبال حل و توضیح تضاد منافع بین 

مدیران و سهامداران است. در راستای به حداکثر رساندن رفاه  

توج و  بین  اجتماعی  منافع  تضاد  ذینفعان  های  خواسته  به  ه 

در  از حد  بیش  مدیران  گیرد.  می  سهامداران شکل  و  مدیران 

هزینه های زیست محیطی سرمایه گذاری می کنند تا بتوانند  

کار  دستور  که  ذینفعانی  کنند  جلب  را  ذینفعان  رضایت 

استراتژیک شرکت و فرصت های آن برای کسب مزیت رقابتی را  

(. نظریه ذینفعان بیان  2022د ) ارین و دنیس،  درک نمی کنن

می کند که ذینفعان نسبت به فعالیت یک سازمان ذی حق و  

باید سازمان را در جهت   اساس مدیریت  این  بر  ذینفع هستند 

حداکثر سازی منافع همه ذینفعان اداره کند. مدیران بر اساس  

  تعهدات خود در قبال کل جامعه در راستای کاهش آلودگی های 

محیط زیست، استفاده موثر از منابع طبیعی در فرایند تولید و  

به  زیست  محیط  با  خدمات  یا  محصولات  تطبیق  و  عملیات، 

از   کنند  می  سعی  و  پردازند  می  خود  مدیریتی  های  فعالیت 

خطرات زیست محیطی جلوگیری کنند. تئوری ذینفعان سطح 

به را  ها  شرکت  و  دهد  می  افزایش  را  محیطی  زیست   آگاهی 

توسعه برنامه های خود منطبق با تغییرات تقاضای جامعه ترغیب  

می کنند. نظریه مشروعیت بیان می دارد که مدیران شرکت با  

محیطی،   زیست  اقدامات  مثل  انتفاعی  غیر  اهداف  به  دستیابی 

فخاری،    ( دهند  می  افزایش  مردم  نزد  را  خود  عمومی  اعتبار 

زار برگرفته از مباحثی  (.نظریه ناتوانی با1396ملکیان و جفایی،  

است که در پژوهش آمبک و همکاران پیرامون فرضیه پورتر انجام  

شده که در آن ناتوانی بازار را به عنوان یک منبع بالقوه تخریب  

ارزش شناسایی می کند. پورتر و همکاران چنین استدلال می  

5Functional strategy 
6Risk management 
7Moral capital 
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کنند که انطباق با قوانین زیست محیطی، زمانی سودآور خواهد  

نجر به ایجاد کارایی و تقویت نوآوری شود و از این طریق  بود که م

بازار   ناتوانی  می توان موقعیت رقابتی شرکت را بهبود بخشید. 

رقبا(،   ار  قبل  رقابتی  مزیت  به  دستیابی  بازار)  شامل خطاهای 

بین  تمایز  در  کنندگان  مصرف  ناتوانی   ( نامتقارن  اطلاعات 

زیست( و سرریز  محصولات دوست دار و غیر دوست دار محیط  

شدن هزینه تحقیق و توسعه ) دستیابی رقبا به مزیت رقابتی و  

عدم توجیه هزینه زیست محیطی جدید( است. استراتژی وظیفه  

ای ) عملکردی(،  این استراتژی زمانی اعمال می شود که مزیتی 

رقابتی در درون یک دارایی غیر قابل تقلید نهفته است. استفاده  

این   از  بهبود عملکرد  هوشمندانه  به  منجر  تواند  دارایی ها می 

گردد. این دارایی ها شامل دارایی های مشهود، فناوری، منابع  

انسانی، قابلیت های سازمانی و همچنین دارایی های نامشهود  

مجدد   طراحی  با  تواند  می  فعال  محیطی  مدیریت  هستند. 

د.  فرایندهای تولید کالا و خدمات عملکرد اقتصادی را بهبود بخش 

همچنین مدیریت فعال محیط زیست با ایجاد حسن شهرت می  

را جلب کند.  مدیریت   تواند مشتریان دوستدار محیط زیست 

ریسک، سیستم های مدیریت محیط زیست به منظور جلوگیری  

از  ریزش ارزش سهام در آینده و تخلفات زیست محیطی بوجود  

آیند که بی توجهی به هر دو مسئولیت های قانونی را به    می 

دعاوی   ریسک  کنترل  با  ها  شرکت  حال  عین  در  دارد.  دنبال 

به   مربوط  های  هزینه  از  تا  این هستند،  دنبال  به  خود  قانونی 

پرونده های دعاوی آینده اجتناب کنند. نظریه سرمایه اخلاقی  

به   اخلاقی  رفتار  از  ها  رقابتی شرکت  مزیت  دارد که  می  بیان 

وم شرکت های قابل اعتماد تر  وجود می آید. با توجه به این مفه

به   بلند مدت وفاداری مشتریان را ایجاد کنند و  می توانند در 

سرمایه   شوند.  تبدیل  رقابتی  موقعیت  در  ترجیحی  همتایان 

اخلاقی زمانی که یک رویداد منفی رخ دهد مانند سپر بیمه ای  

عمل می کند که سهامداران با توجه به عملکرد گذشته شرکت  

(. با توجه  2022ضاوت می کنند ) ارین و دنیس،  در مورد آن ق

به نظریه های مذکور توجه به ابعاد مختلف هزینه های زیست  

عملکرد است.    برخوردار  ای  ویژه  اهمیت  از  زیست    محیطی 

 از بیش  از بعد گذارد؟می  تاثیر مالی عملکرد بر چگونه محیطی

  نتایج   تجربی،  پژوهش های  نیز  و  نظری  پژوهش های  از  دهه  سه

با  مانده   نتیجهبی    هم  هنوز مفاهیم  توجه  اند.    تئوریک،   به 

  زیست محیطی   مقررات  که  کنندمی  استدلال  نئوکلاسیک ها  

  دیدگاه   این.  کنندمی  تحمیل  هاشرکت    بر  اضافی  هایهزینه  

زیست    بهبود  و  آلودگی  کاهش  که  است  فرض  این  بر  مبتنی

  پورتر ,    دیگر  سوی  از.  دهند  می  کاهش  را  حاشیه سود  محیطی

به   تواندمی    زیست محیطی  مقررات  که   داردمی    اظهار   منجر 

  اجتماعی   رفاه  هم  آن  در  که  شود   برد  -  برد  های  ایجاد موقعیت

  و   پورتر  همچنین،.  یابد  افزایش  هاشرکت    خصوصی  مزایای  هم  و

می    لیند  واندر محیطی  مقررات  که  کنندبیان  به    زیست  اگر 

  تا  شوند، که  نوآوری  منجر به  است  شود ممکنطراحی    درستی

از  هزینه  تواندمی    حدودی محیطی  قوانین  پیروی    را   زیست 

  زیست محیطی   هاینوآوری    که  کنندمی    ادعا  آنها.  کند  جبران

  ناکارآمدی   از  اینشانه    آلودگی  که   افتندمی    اتفاق  دلیل   این  به

(.   2011هیروکی و اوکادا،  ( )  2010)هوراساوا ،   است  اقتصادی

استدلال آنها  حال  عین  زیست    که  کند  می   در  عملکرد  بهبود 

  ها،   نوآوری   تحریک  طریق  از   هاشرکت    رقابت  افزایش  با محیطی

  های هزینه    جبران  وری،  بهره   بهبود  کارآمدتر،  فرآیندهای  توسعه

)اچیر    است   ممکن  جدید  بازارهای  های  فرصت   کردن  باز  و  تطبیق

می    نشان  توسط میتال    شدهارائه    شواهد  .(2020همکاران  و  

  ارزش   اجتماعی  و  محیطیزیست    عملکرد  بندیرتبه    که  دهد

  سهام   قیمت  تغییرات  تبیین  در  مالی  اطلاعات  مکمل  و  مرتبط

  و سرمایه بازار ارزش بین معناداری و مثبت است بنابراین رابطه

و سینگ،    وجود  محیطیزیست    عملکرد میتال، سینها   ( دارد 

(. در عین حال در ایران تاکنون به صورت عملیاتی و با 2018

استفاده از اطلاعات محیط عملیاتی شرکت های پتروشیمی ، این  

موضوع مورد بررسی قرار نگرفته است. همین امر باعث شد تا در  

این پژوهش، مدیریت زیست محیطی در شرکت های پتروشیمی  

ه در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از شاخص  پذیرفته شد 

 های عملکرد مالی مورد بررسی قرار گیرد.  

 

 پیشینه پژوهش 

( بیگی  قجر  و  عنوان  1400رجوی  با  پژوهشی  در    واچینی   "( 

   " مالی  عملکرد  و  محیطی  زیست  عملکرد  میان  پیچیده  رابطه

تا   کردند  قابلیتتلاش  چارچوب  بر  تکیه  تبا  و  پویا  وری  ئهای 

محیطی و  اقتضایی به واچینی رابطه پیچیده میان عملکرد زیست 

مالی   مطالعه  بپردازند.  عملکرد  اندازه  آنها  نتایج  که  داد  نشان 

شرکت و هزینه تحقیق و توسعه و تمرکز در صنعت تاثیر مثبت 

و معنادار و هزینه تبلیغات تاثیر منفی و معنادار بر رابطه عملکرد  

ای تاثیر  اما مخارج سرمایه   ،مالی دارد  محیطی و عملکردزیست

رابطه علی از سوی    همچنینمعناداری بر رابطه مذکور نشان نداد.  

زیست  در  عملکرد  است  ممکن  مالی  عملکرد  به  محیطی 

 .ها وجود نداشته باشدای از شرکت مجموعه 

  " ( پژوهشی با عنوان  1399قاسمی، محمدی و امین پناه ) 

  محیطی   زیست   عملکرد   ای،   گلخانه  گازهای   انتشار   تاثیرات   بررسی 

  در  شده   پذیرفته   های   شرکت   مالی   عملکرد   بر   اجتماعی   عملکرد   و 

نشان  آنها  نتایج مطالعه  را انجام دادند.    " تهران   بهادار   اوراق   بورس 

و   محیطی  زیست  عملکرد  ای،  گلخانه  گازهای  انتشار  که  داد 
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عملکرد مالی شرکت  عملکرد اجتماعی شرکت ها تاثیر معناداری بر  

 .های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران داشتند 

  رابطه   بررسی  "( پژوهشی با عنوان  1399نوروزی و دانایی )

  مختلف   معیارهای  و  محیطی  زیست  اطلاعات  افشای  میان

  بورس   در  شده  پذیرفته  تولیدی  های  شرکت  در  مالی  عملکرد

نشان داد  آنها  نتایج مطالعه  را انجام دادند.     "تهران  بهادار   اوراق

نرخ بازده    ،که افشای اطلاعات زیست محیطی بر ارزش شرکت 

ارزش افزوده اقتصادی    وارزش افزوده بازار  ،  حقوق صاحبان سهام 

شده    و بر ارزش افزوده اقتصادی تعدیل  رعنادامتاثیر  مثبت و  

 .تاثیر معناداری ندارد

( در پژوهشی با عنوان، نوآوری سبز  2022افی و همکاران )  

و عملکرد مالی به بررسی ارتباط بین نوآوری های زیست محیطی  

در شرکت های ایتالیایی پرداختند. نتایج پژوهش بیان می دارد  

که در برخی موارد بین نوآوری های زیست محیطی و عملکرد  

 مالی ارتباط معنی داری وجود دارد.  

در پژوهشی با عنوان مدیریت محیط (  2022ایرن و دنیس )  

زیست و طبقه بندی صنعتی، به بررسی اثرات مدیریت زیست  

محیطی صنایع مختلف پرداختند نتایج پژوهش آنها نشان می  

و   محیطی  تعهد  بین  مدار  مشتری  های  شرکت  در  که  دهد 

عملکرد رابطه مثبتی وجود دارد چرا که آنها از مدیریت محیط 

تراتژی در جهت جذب مشتریان  استفاده  زیست به عنوان یک اس

ارتباط   آلاینده شاهد  به شدت  اما در شرکت های   . می کنند 

از مدیریت ریسک   بیشتر  متغیر هستیم چرا که  این دو  منفی 

استفاده می کنند بنابراین زمانی که هزینه یک فعالیت زیست  

احتمال   بودن  زیاد  به  توجه  با  ها   شرکت  باشد،  بالا  محیطی 

 قانونی، کمتر خود را درگیر آن می کنند. مداخله  

( در پژوهشی با عنوان، آیا اهمیت  2021اندرو و همکاران )

مالی   و  ناب  عملکرد  بر  در یک صنعت  محیطی  زیست  مسائل 

شرکت تاثیر دارد؟ به بررسی اهمیت مسائل زیست محیطی در 

شرکت های آمریکایی پرداختند . نتایج پژوهش نشان می دهد  

یست محیطی بر بهبود عملکرد ناب و عملکرد مالی  که مسائل ز

 تاثیر معنی داری دارد.  

  بین   رابطه"( در پژوهشی با عنوان  2021دانگوا و همکاران )  

  های   در شرکت   "مالی  عملکرد  و  زیست محیطی  مدیریت  عملکرد

انگلستان بیان کردند که یک رابطه غیر خطی به صورت منحنی  

U   ت محیطی و عملکرد مالی  شکل بین عملکرد مدیریت زیس

بازده    وجود دارد همچنین در شرکت های متوسط و بزرگ بین 

حقوق صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین با عملکرد مالی رابطه  

   معناداری وجود دارد.

( و همکاران  عنوان   2021خولود  با  پژوهشی  در  تاثیر  "( 

  به بررسی ارتباط بین نوآوری   "نوآوری محیطی بر عملکرد مالی  

) بازده دارائی ، بازده سرمایه ، نسبت    محیطی با عملکرد مالی  

  ارزش بازار به ارزش دفتری( در شرکت های آلمانی پرداختند. 

نتایج پژوهش آنها نشان می دهد که نوآوری سبز بر عملکرد مالی  

  باعث  سبز تاثیر مثبت خطی معنی داری دارد. همچنین نوآوری

شرکت می شود که این   شهرتمنابع  و حسن    کارایی  افزایش

 . می شود  مالی  عوامل منجر به بهبود عملکرد

  بررسی ارتباط " (در پژوهشی با عنوان   2020اچیر و همکاران ) 

محیطی   عملکرد   بین  شرکت      " مالی   عملکرد   و   زیست    های در 

  نظری   چارچوب   دنبال   به   فرانسوی پرداختند در این پژوهش آنها 

ط بین عملکرد زیست محیطی و  ارتبا     بودن   خطی   غیر   تخمین   برای 

منحنی بین    رابطه   وجود   ،  نتایج پژوهش آنها .  عملکرد مالی بودند 

 عملکرد زیست محیطی و عملکرد مالی را تایید می کند. 

  زیست   عملکرد  تاثیر  بررسی   به(2020)  همکاران  و  یوتمو

  محیطی  افشای  میانجیگری  نقش  با  شرکت  ارزش  روی  بر  محیطی

 محیطی  افشای  که  دهدمی  نشان  پژوهش  این  نتیجه.  پرداختند

  بین   رابطه  محیطی  افشای.  ندارد  شرکت  ارزش  بر  معنادار  تاثیری

 کند.نمی   میانجیگری  را  شرکت  ارزش  و  محیطی  زیست  عملکرد

( زاهد حسین  و  ابان  عنوان  2020رشید  با  پژوهشی  در   )

بین" علی  محیطی  عملکرد  رابطه    در   مالی  عملکرد  و  زیست 

سویه    دو  به بررسی علی رابطه  "  استرالیا  کاریمعدن    های  شرکت 

محیطی  عملکرد  بین عملکرد  زیست   معدن  صنعت  مالی  و 

نتایج پژوهش نشان می دهد که رابطه علی .  پرداختند  استرالیا

  بهبود   و  است  برقرار  مالی  و  زیست محیطی  عملکرد  بین  دو سویه

 شود. می    مالی  بهبود عملکرد    به  منجر  زیست محیطی  عملکرد

 ( همکاران  و  عنوان  2019پاناجیوتیس  با  پژوهشی  در   )

  تولید  بخش  در  " عملکرد مالی  و  زیست محیطی  بررسی عملکرد " 

  روی   زیست محیطی   عملکرد   بیان کردند که    شرکت های اروپایی 

همچنین    مختلف   سودآوری   سطوح   با  ها شرکت   است،  متفاوت 

زمانی بین عملکرد زیست محیطی و عملکرد مالی رابطه مثبت   

 وجود دارد که بنگاه های  با سودآوری بالا مورد بررسی قرار گیرند.  

  تفاوت "( در پژوهشی با عنوان  2019وینچنزو و همکاران )

محیطی، ارتباط بین عملکرد مالی و    مدیریت  در  فرهنگی  های

مح زیست  بیان   "یطی شرکتعملکرد  برزیلی  های  در شرکت 

عملکرد که  محیطی  کردند    سطوح   با   ها  شرکت   روی  زیست 

 گذارد.می    تاثیر  مختلف  سودآوری

( به بررسی عملکرد پایدار زیست  2017وانگ و ساریکس )

ایالات متحده   بزرگ در  بر عملکرد مالی شرکت های  محیطی 

است که علی رغم امریکا پرداختند. نتایج پژوهش حاکی از ان  

اینکه حداکثر وضعیت گزارشگری زیست محیطی برای شرکت  

زیست   پایدار  عملکرد  وضعیت  میانگین  اما  شده  مشخص  ها 

حال   عین  در  شود  مشخص  باید  نیز  ها  شرکت  برای  محیطی 
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مالی   عملکرد  بر  مهمی  نقش  محیطی  زیست  پایدار  عملکرد 

 شرکت ها دارد. 

به بررسی ارتباط بین    ( در پژوهشی 2017واگنر و همکاران )

عملکرد زیست محیطی بر عملکرد مالی در شرکت های نساجی  

کوچک و متوسط برزیل پرداختند. نتایج پژوهش حاکی از آن  

است که فیمابین عملکرد زیست محیطی و عملکرد مالی ارتباط  

 مثبت معنی داری وجود دارد.  

( همکاران  های  2017نیشیتانی  شرکت  در  پژوهشی  در   )

آیا که  بودند  سوال  این  به  پاسخ  دنبال  به    عملکرد   اندونزیایی 

محیطی    شود؟ می    مالی  عملکرد  افزایش  باعث   شرکت  زیست 

حاکی    نتایج   با   توانندمی    هاکه شرکت    است  آن  از  پژوهش 

  و   تولید  های  هزینه  کاهش  طریق  از  ای  گلخانه   گازهای  کاهش

  نشان   نتایج  این.  ددهن  افزایش  را  خود  سود  فروش،  افزایش  با  نه

  را   خود  مالی  عملکرد  اندونزیایی  هایشرکت    اگرچه  که  دهند  می

  می   افزایش  حدودی  تا  زیست محیطی  عملکرد  طریق بهبود  از

تاثیر اما  روی  دهند،    بین   رابطه.  نیست  زیاد  مالی  عملکرد  آن 

محیطی  عملکرد   موضع   به  بستگی  مالی  عملکرد   و  زیست 

 .دارد  زیست محیطی  مدیریت  در  شرکت  اجباری  یا  اختیاری

زیست   عملکرد  بین  ( به بررسی رابطه2015نور و همکاران )

 در شرکت   بحران  و  رشد  هایدوره    در  مالی  عملکرد  و  محیطی

  بین   قوی  مثبت  استرالیایی پرداختند. نتایج پژوهش  ارتباط  های

محیطی  عملکرد در  مالی  عملکرد  و  زیست   از  قبل   دوره  طی 

  عملکرد   بین  عدم ارتباط    ( و2007تا    2001سال  مالی )    بحران

  2008مالی) سال    بحران  طول  در  مالی  عملکرد  و  زیست محیطی

 ( را نشان می دهد.  2010تا  

  ( ورچیا  و  عملکرد  2015کلینچ  اختیاری  افشای  تاثیر   )

پایدار زیست محیطی بر هزینه سرمایه را مورد بررسی قرار دادند.  

ت که رابطه بین افشای اختیاری و  نتایج پژوهش حاکی از آن اس

یافته  با  آنها مطابق  بنابراین  نیست.  منفی  لزوما  هزینه سرمایه 

های خود ادعا کردند که هنگام در نظر گرفتن هزینه سرمایه باید  

 میان افشای اختیاری و غیر اختیاری تمایز قائل شد. 

( به دنبال پاسخ به این سوال بودند  2011هیروکی و اوکادا )  

مالی در شرکت   عملکرد بر روی   زیست محیطی  آیا عملکردکه 

پژوهش نشان می      نتایج  گذارد؟  می   تاثیر  های تولیدی ژاپن  

  محیطی  مساله  هر  به  بسته  مالی  عملکرد  های  واکنش  که  دهد

  مختلف   ذینفعان  هایاولویت    به  آن  نتایج  که  هستند،  متفاوت

  بر   گلخانه ای  گازهای  انتشار  اثرات  مثال،  عنوان  به.  بستگی دارد

 .  نیست  معنادار  کلی  طور  به  مالی  عملکرد

(  در پژوهشی به دنبال  پاسخ به این سوال  2010هوراساوا )  

می    تاثیر  مالی  عملکرد  روی  زیست محیطی  عملکرد  بود که آیا

نتایج پژوهش نشان می دهد که بین عملکرد زیست   ؟  گذارند

 ارتباط منفی معنی داری وجود دارد. محیطی و عملکرد مالی  

( محیطی  2005درک  زیست  ای  سرمایه  مخارج  تاثیر   )

اجباری و اختیاری را بر ارزش بازار سهام،  بازده غیر عادی سهام،  

قیمت بازار سهام و  بازده سهام مورد بررسی قرار دادند. نتایج  

محیطی   زیست  مخارج  تاثیر  که  است  آن  از  حاکی  پژوهش 

اختیاری دارای تفاوت معنا داری با یکدیگر می باشند.  اجباری  و  

همچنین بازده غیر عادی با مخارج زیست محیطی اجباری رابطه  

 منفی دارند.  

 

 بیان فرضیه های پژوهش   -3

نظری  به  توجه  با مبانی  و  این  شده  بیان  مفاهیم   فرضیه های 

 : است  زیر  شرح  به  پژوهش

 فرضیه های اصلی   

 عملکرد مالی در  بر   اجباری  محیطی   زیست  های  هزینه (1

  اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  پتروشیمی  های  شرکت

 . دارد  معناداری  تاثیر  تهران  بهادار

  در  عملکرد مالی بر  اختیاری محیطی زیست های هزینه (2

  اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  پتروشیمی  های  شرکت

 دارد.   معناداری  تاثیر  تهران  بهادار

 فرضیه های فرعی

  حقوق   بازده   بر    اجباری   محیطی   زیست   های   هزینه     - 1-1

  پذیرفته   پتروشیمی   های   شرکت   در   سهام   صاحبان 

 . دارد   معناداری   تاثیر   تهران   بهادار   اوراق   بورس   در   شده 

  بازده دارایی    بر    اجباری   محیطی   زیست   های   هزینه   - 1-2

  بورس   در   شده   پذیرفته   پتروشیمی   های   شرکت   در 

 .   دارد   معناداری   تاثیر   تهران   بهادار   اوراق 

  در   بازده فروش   بر    اجباری   محیطی   زیست   های   هزینه   - 1-3

  اوراق   بورس   در   شده   پذیرفته   پتروشیمی   های   شرکت 

 .   دارد   معناداری   تاثیر   تهران   بهادار 

  حقوق   بازده   بر    اختیاری   محیطی   زیست   های   هزینه   - 2-1

  پذیرفته   پتروشیمی   های   شرکت   در   سهام   صاحبان 

 دارد.   معناداری   تاثیر   تهران   بهادار   اوراق   بورس   در   شده 

دارائی    بازده   بر    اختیاری   محیطی   زیست   های   هزینه   - 2-2

  بورس   در   شده   پذیرفته   پتروشیمی   های   شرکت   در 

 دارد.   معناداری   تاثیر   تهران   بهادار   اوراق 

  فروش   بازده   بر   اختیاری  محیطی   زیست   های   هزینه   - 2-3

  بورس   در   شده   پذیرفته   پتروشیمی   های   شرکت   در 

 دارد.   معناداری   تاثیر   تهران   بهادار   اوراق 
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   پژوهش روش شناسی -4

  های   پژوهش  از  ترکیبی   گیری،   جهت  نظر  از  پژوهش  این

  های   متغیر  تاثیرات  پژوهش،  این  در.  است  بنیادی  و  کاربردی

  رگرسیون   طریق  از  کنترلی  های  متغیر  و  وابسته  متغیر  بر  مستقل

  تجربی  حاضر پژوهش نوع. گرفت قرار بررسی مورد متغیره چند

  آماری   جامعه  بین  از  نمونه انتخاب  برای.  است  آرشیوی  نوع  از  و

  اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  پتروشیمی  های  شرکت  یعنی

  استفاده (  سیستماتیک  حذفی)    غربالگری  روش  از  بهادارتهران،

  اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  پتروشیمی  شرکت  16  بین  از.   شد

  که   ماندند  باقی  مورد  13  زیر  های  محدودیت  اعمال  با  بهادار

.  گرفتند  قرار  بررسی  مورد  و   انتخاب  نمونه  عنوان  به  آنها  تمامی

  مالی   سال  -  باشد  شده  بورس  وارد  1393  مالی  سال  از  قبل)

  سال   طی  شرکت.باشد  سال  هر  ماه  اسفند  پایان  به  منتهی  شرکت

ادامه  .  باشد  نداشته  مالی  سال  تغییر  1398  تا  1393  های در 

 نحوه محاسبه متغیرها و شیوه بررسی رابطه آنها تبیین می گردد. 

 

 
 مدل مفهومی پژوهش

 

 مدل آماری پژوهش 
𝐹𝑃𝑖𝑡 = α0 + 𝛽1𝐸𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3𝐵𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝐷𝐸𝐵𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝐹𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 متغیر های وابسته 

  بطور   که  دارد  وجود  عملکرد  ارزیابی  برای  متعددی  های  روش

  مدل   و  حسابداری  های  مدل  دسته   دو  به  را  آنها  توان  می   کلی

  کنند   می  سعی  اقتصادی  معیارهای  در.  کرد  تقسیم  اقتصادی  های

  به   تعدیلات  برخی  انجام  طریق  از  حسابداری  اطلاعات  تبدیل  با

اطلاعات  اطلاعات و  یابند  دست    مبنای   را  اقتصادی  اقتصادی 

  معیارها   این  دیگر  به عبارت    ،دهند  قرار  ها  شرکت  عملکرد  ارزیابی

قدرت  توجه  با  را  شرکت  عملکرد   های   دارائی  سود  کسب  به 

  نرخ   و  بازده  نرخ  به  عنایت  با  و  بالقوه  گذاری  سرمایه  و  موجود

(. در 1394حیدرپور و قرنی،  )  کنند  می  ارزیابی  سرمایه،  هزینه

این پژوهش از مدل های حسابداری ارزیابی عملکرد، از سه متغیر  

بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی و بازده فروش استفاده  

 شده است.  

حقوق    سهام   صاحبان   حقوق  بازده  نرخ  بازده  نرخ   :

صاحبان سهام، میزان کارائی شرکت، در خلق سود خالص برای  

سهام را بررسی می کند. در واقع این نسبت بیان می  صاحبان  

ازای هر یک واحد سرمایه گذاری   اقتصادی به  نماید که بنگاه 

صاحبان سهام، چه میزان سود خالص برای آنها ایجاد می کند.  

  تقسیم   طریق  از  که  است  مالی  های  نسبت  از  این نسبت یکی

)    می  بدست  سهام  صاحبان  حقوق  به  مالیات  از  قبل  سود آید 

 (. 1398محمدی و همکاران،  

دارایی: بازده  اعتباری    نرخ  و  گذاری  سرمایه  تصمیمات 

اغلب شامل مقایسه شرکت ها می باشد، اما مقایسه سود خالص  

یک شرکت بزرگ با یک شرکت تازه کار در همان صنعت چندان  

مفید نیست. برای اینکه بتوانیم مقایسه مربوطی بین شرکت های  

حجم و نوع فعالیت داشته باشیم، از نرخ بازده  متفاوت از نظر  

دارایی ها استفاده می کنیم. نرخ بازده دارایی معیاری برای نشان  

دادن درآمد شرکت از مبلغی است که سرمایه گذاری کرده و از  

تقسیم سود خالص هر سال از جمع دارایی ها بدست می آید ) 

 (.1392حجازی، رضوان فر و راست خدیو،  

بازد فروش:نرخ  عملکرد    ه  ارزیابی  برای  است  معیاری 

شرکت که از تقسیم سود خالص به مجموع فروش محاسبه می  

 (.  1392شود) حجازی، رضوان فر و راست خدیو،  

 

 متغیر های مستقل  

نوع صنعت به وسیله پژوهش گران به عنوان یک عامل موثر بر  

ها   شرکت  اجتماعی  و  محیطی  زیست  اطلاعات  افشای  سطح 

  باعث   تواندمی  متناقض پژوهش ها    هایی می شود. یافتهشناسای

  برخی   کردن آنها برای انجام  منصرف  و   مدیران  برای  ابهام  ایجاد

ها هزینه  محیطی  عملکرد  بهبود  برای  از    نتایج . شود  زیست 

  شناختی روش   خطاهای  از  ناشی   است  ممکن  متناقض پژوهش ها

  های شرکت   میان  در  صنعت  هایتفاوت  به  توجه  عدم  جمله  از,  

قانون برنامه    190(. ماده  2021باشد ) اندرو و همکاران    نمونه

 عملکرد مالی
هزینه های زیست 

 محیطی

 بازده فروش

 بازده حقوق صاحبان سهام

 داراییبازده 

 اختیاری

 جباریا
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پنجم توسعه کلیه دستگاه های اجرایی و موسسات و نهادهای  

عمومی غیر دولتی را موظف نموده جهت کاهش اعتبارات هزینه  

ای دولت، اعمال سیاست های مصرف بهینه منابع پایه و محیط  

مدیریت سبز شامل مدیریت مصرف  زیست برای اجرای برنامه  

اولیه و تجهیزات ) شامل کاغذ(، کاهش مواد   انرژی، آب، مواد 

زائد جامد و بازیافت آنها ) در ساختمان ها و وسائط نقلیه ( طبق  

ایین نامه ای که توسط سازمان محیط زیست و معاونت آن و  

وزیران   هیات  تصویب  به  و  تهیه  ذیربط  های  همکاری دستگاه 

ر همکاران،  خواهد  و  )جوادین  پژوهش  1395سید.  این  در   .)

معیارهای در نظر گرفته شده به عنوان مدیریت زیست محیطی،  

 هزینه های زیست محیطی اجباری و اختیاری بوده است.  

شرکت ملی    هزینه های زیست محیطی اجباری :  –الف  

انتشار   با  محیطی  زیست  اهداف  راستای  در  پتروشیمی  صنایع 

ای پتروشیمی را ملزم به رعایت الزامات زیست  کتابی،شرکت ه 

الزامات   است.  نموده  زیر  شرح  به  متنوعی  اجباری  محیطی 

مدیریت کیفیت هوا، الزامات مدیریت انرژی، الزامات مربوط به  

توجه به معاهدات بین المللی، الزامات عمومی مدیریت، الزامات  

لی، قوانین  مدیریت پسماند، الزامات مربوط به قوانین و مقررات م

کشتی،  و  دریا  بندر،  با  مرتبط  المللی  بین  های  کنوانسیون  و 

الزامات مربوط به مدیریت کیفیت آب، ایجاد فضای سبز از جمله  

الزامات اجباری است که شرکت صنایع ملی پتروشیمی شرکت  

های پتروشیمی را ملزم به رعایت آنها نموده است ) سرافرازی و  

اسبه هزینه ها درصد تغییرات هزینه  (. برای مح1391جعفرپور ،  

 نسبت به دوره قبل مورد سنجش قرار گرفته است.

بسیاری از    هزینه های زیست محیطی اختیاری :  –ب  

شرکتهای پتروشیمی در راستای مسئولیت های اجتماعی خود  

به   دهند.  می  انجام  متنوعی  اختیاری  محیطی  زیست  خدمات 

دوست دار محیط زیست،    عنوان مثال بهره گیری از فناوری های

ایزو   و  14000گرفتن  گیاهی  های  گونه  از  حراست  و  حفظ   ،

جانوری در معرض انقراض، کمک به طرح های پژوهشی مختلف  

و   محیطی  زیست  های  کتاب  تهیه  به  کمک  محیطی،  زیست 

اختیاری دیگرکه شرکت   فعالیت های زیست محیطی  بسیاری 

کنند. برای محاسبه  های پتروشیمی برای آنها هزینه پرداخت می  

این هزینه ها، درصد تغییرات هزینه نسبت به دوره قبل مورد  

 سنجش قرار گرفته است.   

 

 متغیرهای كنترلی 

  بطور   نمی توان  یکدیگر  بر  را  امتغیر ه  تمام  اثر  پژوهش  در یک

  این   از  اثر برخی  پژوهشگر  بنابراین،.  قرارداد  مطالعه  مورد  همزمان

  این  در   که   .نمایدمی    خنثی  را  آنها  نموده،  کنترل  را  امتغیر ه

 . اندشده    انتخاب  زیر  کنترلی  متغیرهای  پژوهش

بدست    ها  ییدارااندازه شرکت: این متغیر از لگاریتم طبیعی کل  

 آمده است. 

نسبت بدهی: این متغیر از تقسیم کل بدهی بر کل دارائی های  

 شرکت بدست آمده است. 

  ارزش  به عادی سهام بازار ارزش فرصت های رشد: این متغیر از 

 عادی بدست آمده است.   سهام  دفتری

اعضای   کل  طبیعی  لگاریتم  از  متغیر  این  مدیره:  هیأت  اندازه 

 هیات مدیره بدست آمده است. 

نسبت دارایی های ثابت: این متغیر از نسبت دارایی های ثابت به  

 ها بدست آمده است. ارزش دفتری دارایی  

 

 ل داده ها  روش گردآوری و تحلی

شرکت صنایع ملی پتروشیمی در راستای اهداف زیست محیطی  

از طریق کتاب، سی دی،  را  مقررات زیست محیطی  و  قوانین 

های   بخش  استانداردهای   قالب   در  نامه  وآیین  نامه   بخش 

مختلف به شرکت ها ابلاغ نموده است که شرکت ها را ملزم به  

است. به طبع رعایت  رعایت استانداردهای زیست محیطی نموده  

این استانداردها و قوانین شرکت ها را وادار به انجام هزینه و در 

عین حال پاسخگویی به مقامات ذیصلاح می نماید.جمع آوری  

داده ها و آنالیز اطلاعات این پژوهش در چند مرحله به شرح زیر  

 انجام شده است.  

ی  مرحله اول : داده های مربوط به هزینه های زیست محیط

اجباری و اختیاری، در راستای جمع آوری این داده ها در هر  

یک از شرکت های نمونه، از طریق نامه نگاری و حضور مستقیم  

در شرکت ها و ارتباط درون بخشی میان بخش محیط زیست  

شرکت ) ایمنی( و بخش مالی و حسابداری اطلاعات مربوط به  

 ی شد.  هزینه های زیست محیطی در سنوات مختلف گردآور

حقوق   بازده  محاسبه  به  مربوط  های  داده   : دوم  مرحله 

صاحبان سهام، بازده فروش و بازده دارائی از طریق مراجعه به  

نرم افزار ره آورد نوین و مراجعه به سایت های بورس اوراق بهادار  

 گردآوری شد.  

افزار از نرم  دادها مورد تجزیه و  r مرحله سوم: با استفاده 

توجه به تابلویی بودن داده ها برای انتخاب    و با تحلیل قرار گرفت

یکی از روش های اثرات ثابت و اثرات تصادفی، از آزمون هاسمن  

استفاده شد. در این آزمون، فرضیه صفر عبارت است از استقلال  

و   مبدأ  از  عرض  به  مربوط  اخلال  جزء  بین(  ارتباط  )نبود 

رضیه که، فمتغیرهای توضیحی )روش اثرات تصادفی(. در حالی

مقابل حاکی از وجود همبستگی بین جزء اخلال مربوط به عرض  

پذیرفته شدن   در صورت  است.  توضیحی  متغیرهای  و  مبدأ  از 
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فرضیه صفر، از روش اثرات تصادفی و در غیر این صورت از روش  

 (.2005شود )بالتاجی،  اثرات ثابت استفاده می

یرهای  در ادامه با استفاده از تحلیل همبستگی ارتباط متغ

تحلیل  گرفت.  قرار  بررسی  مورد  کنترلی  و  وابسته  مستقل، 

ضریب   نظیر  معیارهایی  از  استفاده  با  عموماً  همبستگی، 

-همبستگی، ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده انجام می

(، شدت و نوع رابطه بین متغیرهای  شود. ضریب همبستگی ) 

ین نسبت به  دهد. لیکن، ضریب تعیمستقل و وابسته را نشان می

  معیاری ضریب تعیین  ضریب همبستگی معیار گویاتری است.   

است که قوت رابطه میان متغیر مستقل و متغیر وابسته را تشریح  

این ضریب در واقع مشخصمی کننده آن است که  کند. مقدار 

چند درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل توضیح 

   (.1383)آذر و مومنی ،شودداده می 

 یافته های پژوهش  -5

( آمار توصیفی مربوط به متغیرهای پژوهش را نشان می  1جدول)

به صورت   متغیر  هر  برای  توصیفی  پارامترهای  بیانگر  که  دهد 

مجزا است. این پارامترها عمدتا شامل اطلاعات مربوط به شاخص  

های مرکزی، نظیر بیشینه، کمینه، میانگین، میانه و همچنین  

وط به شاخص های پراکندگی نظیر انحراف معیار،  اطلاعات مرب 

 چولگی و کشیدگی است.  

در این پژوهش با توجه به تابلویی بودن داده ها ) پنل( برای  

انتخاب یکی از روش های اثرات ثابت و اثرات تصادفی، از آزمون  

هاسمن استفاده شد و در ادامه برای  حصول اطمینان از رابطه  

 اده گردیده است. از تحلیل رگرسیون استف

 

 توصیفی آمار : (1جدول)

 بودن  نرمال ازمون
 متغیر/آماره  میانگین  میانه بیشینه كمینه  معیار  انحراف چولگی كشیدگی 

value-p آماره 

 اجباری  محیطی زیست  های هزینه 670/0 275/0 815/23 - 327/0 943/2 470/7 77/55 195/0 000/0

 اختیاری  محیطی زیست  های هزینه 091/2 215/0 906/76 - 836/0 282/10 331/6 35/41 211/0 000/0

 بازده فروش  309/0 306/0 920/0 - 468/0 281/0 - 214/0 173/0 985/0 621/0

 بازده دارایی  270/0 228/0 740/0 - 443/2 410/0 - 323/4 28/25 611/0 000/0

 بازده حقوق صاحبان سهام  456/0 574/0 391/1 - 351/3 685/0 - 279/3 17/14 674/0 000/0

 اندازه شرکت  36/16 61/16 71/17 04/12 273/1 - 391/1 60/1 855/0 000/0

 فرصت های رشد  285/3 749/2 45/15 611/6 536/2 119/3 40/11 657/0 000/0

 نسبت بدهی  505/0 492/0 897/0 105/0 229/0 107/0 - 99/0 973/0 184/0

 اندازه هیات مدیره  638/1 609/1 946/1 609/1 092/0 891/2 617/6 328/0 000/0

 نسبت دارایی های ثابت  299/0 223/0 849/0 046/0 212/0 352/1 804/0 816/0 000/0

 

  آزمون فرضیه های پژوهش 

فرعی   فرضیه  قرار  پژوهش،    -1-1در  بررسی  مورد  مسئله  این 

با   اجباری  بین هزینه های زیست محیطی  آیا  است که  گرفته 

بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معنا داری وجود دارد یا خیر؟  

(  2نتایج تحلیل آماری فرضیه فوق را می توان به شرح جدول )

 . خلاصه نمود

( مشاهده می شود، ضریب معنا داری  2همانگونه که در جدول )

( هاسمن  اطمینان  072/0آزمون  سطح  در  است.    95(  درصد 

شده   تایید  تصادفی  اثرات  روش  که  دریافت  توان  می  بنابراین 

است. این مطلب نشانگر، استقلال )نبود ارتباط بین( جزء اخلال  

مربوط به عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی است. همچنین با 

و    5/1عدد بین  )فیمابین    16/2توجه به آماره دوربین واتسون  

آماره  5/2  ،)F  17/15    آماره از  بیشتر   (F    ضریب و   ) جدول 

درصد( می توان   5( ) کمتر از  000/0معناداری مدل رگرسیون )  

نتیجه گرفت که مدل رگرسیون معنا دار است. بنابر این در سطح  

وابسته    2/45درصد     95اطمینان   متغیر  تغییرات  از  درصد 

و کنترلی مدل بر می گردد. با  پژوهش به متغیر های مستقل  

توجه به سطح معنا داری متغیر ها می توان نتیجه گرفت که بین 

هزینه های زیست محیطی اجباری با بازده حقوق صاحبان سهام  

درصد ارتباط معناداری وجود  ندارد. در    95در سطح اطمینان  

توان دریافت که بین اندازه شرکت  بررسی متغیرهای کنترلی می

درصد ارتباط    95ده حقوق صاحبان سهام در سطح اطمینان  با باز

های ثابت  های رشد و نسبت داراییمثبت معنادار و  بین فرصت

اطمینان   سطح  در  سهام   صاحبان  حقوق  بازده  درصد    95با 

ارتباط منفی معناداری وجود دارد این  بدین معنی است که هر 

توج با  یابد  افزایش  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  اینکه  چه  به  ه 

R
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شرکت از  میمنابع  خارج  فرصتها  کاهش  به  منجر  های  شود، 

شود. در عین حال با توجه به اینکه هر چه شرکت دارائی  رشد می

بایست بتواند بازده بیشتری  بیشتری در اختیار داشته باشد می

ایجاد کند، اما این امر با توجه به شرایط بازار و رقبا مشکل بوده  

حرکت خواهد کرد. اما فیمابین نسبت بدهی،  یا با شیب منفی  

اندازه هیات مدیره  با بازده حقوق صاحبان سهام ارتباط معناداری  

 .    وجود ندارد 

پژوهش، این مسئله مورد بررسی قرار    - 2-1در فرضیه فرعی  

با   اجباری  بین هزینه های زیست محیطی  آیا  است که  گرفته 

وجود دارد یا خیر؟ نتایج تحلیل بازده دارایی رابطه معنا داری  

 . ( خلاصه نمود3آماری فرضیه فوق را می توان به شرح جدول )

( مشاهده می شود، ضریب معنا  3همانگونه که در جدول )

درصد است.    95( در سطح اطمینان  019/0داری آزمون هاسمن )

بنابراین می توان دریافت که روش اثرات ثابت تایید شده است.  

نگر،  وجود همبستگی بین جزء اخلال مربوط به  این مطلب نشا

عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی است. همچنین با توجه به  

(، آماره  5/2و    5/1)فیمابین عدد بین    98/1آماره دوربین واتسون  

F  21/18    بیشتر از آماره (F    و ضریب معناداری مدل ) جدول

درصد( می توان نتیجه گرفت   5( ) کمتر از  000/0رگرسیون )  

  95که مدل رگرسیون معنا دار است. بنابر این در سطح اطمینان  

درصد از تغییرات متغیر وابسته پژوهش به متغیر    4/53درصد   

های مستقل و کنترلی مدل بر می گردد. با توجه به سطح معنا 

غیر ها می توان نتیجه گرفت که بین هزینه های زیست داری مت

اطمینان   در سطح  دارایی  بازده  با  اجباری  درصد    95محیطی 

-ارتباط معناداری وجود ندارد. در بررسی متغیرهای کنترلی می

سطح  در  دارایی  بازده  با  شرکت  اندازه  بین  که  دریافت  توان 

-ت داراییدرصد ارتباط مثبت معنادار و  بین نسب  95اطمینان  

درصد ارتباط   95ای ثابت با بازده دارایی در سطح اطمینان  ه

منفی معناداری وجود دارد. در عین حال با توجه به اینکه هر چه 

بایست بتواند  شرکت دارائی بیشتری در اختیار داشته باشد می

بازده بیشتری ایجاد کند، اما این امر با توجه به شرایط بازار و  

ا با شیب منفی حرکت خواهد کرد. اما  فیمابین  رقبا مشکل بوده ی

فرصت مدیره،  هیات  بازده  اندازه  با  بدهی  نسبت  و  رشد  های 

 .    دارایی ارتباط معناداری وجود ندارد

پژوهش، این مسئله مورد بررسی قرار    - 1-3در فرضیه فرعی  

با   اجباری  بین هزینه های زیست محیطی  آیا  است که  گرفته 

معنا داری وجود دارد یا خیر؟ نتایج تحلیل   بازده فروش رابطه

 . ( خلاصه نمود4آماری فرضیه فوق را می توان به شرح جدول )

( مشاهده می شود، ضریب معنا  4همانگونه که در جدول )

درصد است.    95( در سطح اطمینان  762/0داری آزمون هاسمن )

شده   تایید  تصادفی  اثرات  روش  که  دریافت  توان  می  بنابراین 

این مطلب نشانگر، استقلال )نبود ارتباط بین( جزء اخلال    است.

مربوط به عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی است. همچنین با 

و   5/1)فیمابین عدد بین    07/2توجه به آماره دوربین واتسون  

آماره  5/2  ،)F  12/14    آماره از  بیشتر   (F    ضریب و   ) جدول 

درصد( می توان   5  ( ) کمتر از000/0معناداری مدل رگرسیون )  

در   این  بنابر  است.  دار  معنا  رگرسیون  مدل  گرفت که   نتیجه 

درصد از تغییرات متغیر وابسته    6/60درصد     95سطح اطمینان  

پژوهش به متغیر های مستقل و کنترلی مدل بر می گردد. با  

توجه به سطح معنا داری متغیر ها می توان نتیجه گرفت که بین  

محیط زیست  های  سطح  هزینه  در  فروش  بازده  با  اجباری  ی 

درصد ارتباط منفی معناداری وجود دارد. بنابراین    95اطمینان  

در صنایع پتروشیمی ایران افزایش بازده فروش ارتباط معکوسی  

های زیست محیطی دارد. در بررسی متغیرهای  با افزایش هزینه

می هیات  کنترلی  اندازه  و  شرکت  اندازه  بین  که  دریافت  توان 

درصد ارتباط مثبت   95ره با بازده فروش در سطح اطمینان  مدی

های ثابت با بازده  معنادار و  بین نسبت بدهی و نسبت دارایی

درصد ارتباط منفی معناداری وجود    95فروش در سطح اطمینان  

ارتباط   فروش  بازده  با  رشد  های  فرصت  فیمابین   اما   دارد. 

 .    معناداری وجود ندارد

پژوهش، این مسئله مورد بررسی    -1-2   در فرضیه فرعی  

قرار گرفته است که آیا بین هزینه های زیست محیطی اختیاری  

با بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معنا داری وجود دارد یا خیر؟  

(  5نتایج تحلیل آماری فرضیه فوق را می توان به شرح جدول )

   .خلاصه نمود

ضریب معنا داری   ( مشاهده می شود،5همانگونه که در جدول )

اطمینان  0705/0آزمون هاسمن ) درصد است.    95( در سطح 

شده   تایید  تصادفی  اثرات  روش  که  دریافت  توان  می  بنابراین 

است. این مطلب نشانگر، استقلال )نبود ارتباط بین( جزء اخلال  

مربوط به عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی است. همچنین با 

و    5/1)فیمابین عدد بین    26/2ون  توجه به آماره دوربین واتس

آماره  5/2  ،)F  15/21  آماره از  بیشتر   (F    ضریب و   ) جدول 

از  000/0معناداری مدل رگرسیون )   درصد(  می   5( ) کمتر 

توان نتیجه گرفت که مدل رگرسیون معنا دار است. بنابر این در  

درصد از تغییرات متغیر وابسته    7/39درصد     95سطح اطمینان  

متغیر های مستقل و کنترلی مدل بر می گردد. با    پژوهش به

توجه به سطح معنا داری متغیر ها می توان نتیجه گرفت که بین  

هزینه های زیست محیطی اختیاری با بازده حقوق صاحبان سهام  

درصد ارتباط معناداری وجود ندارد. در    95در سطح اطمینان  

اندازه شرکت  توان دریافت که بین  بررسی متغیرهای کنترلی می

درصد ارتباط    95با بازده حقوق صاحبان سهام در سطح اطمینان  

های ثابت  های رشد و نسبت داراییمثبت معنادار و  بین فرصت
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اطمینان   سطح  در  سهام   صاحبان  حقوق  بازده  درصد    95با 

این معنی است که هر چه  ارتباط منفی معناداری وجود دارد 

یابد با توجه به اینکه منابع از    بازده حقوق صاحبان سهام افزایش

-های رشد میشود، منجر به کاهش فرصتشرکت ها خارج می

شود. در عین حال با توجه به اینکه هر چه شرکت دارائی بیشتری  

بایست بتواند بازده بیشتری ایجاد کند،  در اختیار داشته باشد می

با شیب  اما این امر با توجه به شرایط بازار و رقبا مشکل بوده یا  

منفی حرکت خواهد کرد.  اما  فیمابین نسبت بدهی، اندازه هیات  

 مدیره با بازده حقوق صاحبان سهام ارتباط معناداری وجود ندارد.  

فرعی   بررسی    - 2-2در فرضیه  مورد  این مسئله  پژوهش، 

قرار گرفته است که آیا بین  هزینه های زیست محیطی اختیاری  

داری وجود دارد یا خیر؟ نتایج تحلیل با بازده دارایی رابطه معنا  

 . ( خلاصه نمود6آماری فرضیه فوق را می توان به شرح جدول )

( مشاهده می شود، ضریب معنا  6همانگونه که در جدول )

درصد است.    95( در سطح اطمینان  012/0داری آزمون هاسمن )

بنابراین می توان دریافت که روش اثرات ثابت تایید شده است.  

این مطلب نشانگر،  وجود همبستگی بین جزء اخلال مربوط به  

ا توجه به  عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی است. همچنین ب

(، آماره  5/2و    5/1)فیمابین عدد بین    84/1آماره دوربین واتسون  

F  56/13    بیشتر از آماره (F    و ضریب معناداری مدل ) جدول

درصد( می توان نتیجه گرفت   5( ) کمتر از  000/0رگرسیون )  

که  مدل رگرسیون معنا دار است. بنابر این در سطح اطمینان  

ت  4/52درصد     95 از  به  درصد  پژوهش  وابسته  متغیر  غییرات 

متغیر های مستقل و کنترلی مدل بر می گردد. با توجه به سطح  

معنا داری متغیر ها می توان نتیجه گرفت که بین هزینه های  

 95زیست محیطی اختیاری با بازده دارایی در سطح اطمینان  

متغیرهای   بررسی  در  ندارد.  وجود   معناداری  ارتباط  درصد 

وان دریافت که بین اندازه شرکت با بازده دارایی در  تکنترلی می

اطمینان   نسبت    95سطح  بین  و  معنادار  مثبت  ارتباط  درصد 

اطمینان  دارایی سطح  در  دارایی  بازده  با  ثابت  درصد    95های 

ارتباط منفی معناداری وجود دارد. اما  فیمابین فرصت های رشد،  

تباط معناداری وجود  نسبت بدهی، اندازه هیات مدیره  با دارایی ار

 ندارد.  

 
 ( 2جدول ) 

 سهام صاحبان حقوق بازده وابسته: متغیر
 شد  تایید تصادفی اثرات value-p 072/0  :  هاسمن آزمون نتیجه

 معناداری  معناداری سطح z آماره استاندارد  خطای میزان ضریب مستقل  متغیر

     - 612/5 مقدار ثابت 
 رد 724/0 - 352/0 026/0 - 009/0 هزینه های زیست محیطی اجباری 

 تایید  000/0 990/3 059/0 239/0 اندازه شرکت 
 تایید  016/0 - 403/2 029/0 - 070/0 فرصت های رشد 

 رد 117/0 - 564/1 315/0 - 493/0 نسبت بدهی 
 رد 093/0 675/1 130/1 893/1 اندازه هیات مدیره 

 تایید  000/0 - 465/3 443/0 - 538/1 دارایی های ثابت نسبت 
 16/2 واتسون  دوربین  آماره 452/0 ضریب تعیین 

 F 17/15 آزمون  آماره 000/0 ضریب معناداری مدل رگرسیون 

 

 ( 3جدول )

 دارایی بازده وابسته: متغیر
 شد  تایید ثابت اثرات value-p 019/0  :  هاسمن آزمون نتیجه

 معناداری  معناداری سطح t آماره استاندارد  خطای میزان ضریب مستقل  متغیر

 رد 697/0 - 391/0 028/0 011/0 هزینه های زیست محیطی اجباری 
 تایید  000/0 522/3 150/0 679/0 اندازه شرکت 

 رد 219/0 - 244/1 017/0 - 021/0 فرصت های رشد 
 رد 157/0 - 435/1 353/0 - 506/0 نسبت بدهی 

 رد 557/0 590/0 756/1 037/1 مدیره اندازه هیات 
 تایید  000/0 - 360/3 350/0 - 176/1 نسبت دارایی های ثابت 

 98/1 واتسون  دوربین  آماره 534/0 ضریب تعیین 
 F 21/18 آزمون  آماره 000/0 ضریب معناداری مدل رگرسیون 
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 ( 4جدول ) 

 فروش  بازده وابسته: متغیر

 شد  تایید تصادفی اثرات value-p 762/0  :  هاسمن آزمون نتیجه

 معناداری  معناداری سطح z آماره استاندارد  خطای میزان ضریب مستقل  متغیر

     - 59/3 مقدار ثابت 

 تایید  016/0 - 392/2 008/0 - 02/0 هزینه های زیست محیطی اجباری 

 تایید  002/0 08/3 025/0 077/0 اندازه شرکت 

 رد 618/0 497/0 0008/0 004/0 فرصت های رشد 

 تایید  000/0 - 789/6 121/0 - 826/0 نسبت بدهی 

 تایید  000/0 657/4 427/0 993/1 اندازه هیات مدیره 

 تایید  000/0 - 923/4 151/0 - 746/0 نسبت دارایی های ثابت 

 07/2 واتسون  دوربین  آماره 606/0 ضریب تعیین 

 F 12/14 آزمون  آماره 000/0 ضریب معناداری مدل رگرسیون 

 

 ( 5جدول)

 سهام صاحبان حقوق بازده وابسته: متغیر

 شد  تایید تصادفی اثرات value-p 0705/0  :  هاسمن آزمون نتیجه

 معناداری  معناداری سطح z آماره استاندارد  خطای میزان ضریب مستقل  متغیر

     - 122/5 مقدار ثابت 

 رد 807/0 243/0 007/0 001/0 هزینه های زیست محیطی اختیاری 

 تایید  000/0 992/3 058/0 234/0 اندازه شرکت 

 تایید  012/0 - 490/2 029/0 - 072/0 فرصت های رشد 

 رد 114/0 - 577/1 314/0 - 495/0 نسبت بدهی 

 رد 109/0 601/1 017/1 628/1 اندازه هیات مدیره 

 تایید  000/0 - 529/3 421/0 - 486/1 نسبت دارایی های ثابت 

 26/2 واتسون  دوربین  آماره 397/0 ضریب تعیین 

 F 15/21 آزمون  آماره 000/0 ضریب معناداری مدل رگرسیون 

 

 ( 6)جدول 

 دارایی بازده وابسته: متغیر

 شد  تایید ثابت اثرات value-p 012/0  :  هاسمن زمونآ نتیجه

 معناداری  معناداری سطح t آماره استاندارد  خطای میزان ضریب مستقل  متغیر

 رد 713/0 368/0 003/0 001/0 ختیاری هزینه های زیست محیطی ا 

 تایید  000/0 530/4 148/0 671/0 اندازه شرکت 

 رد 193/0 - 320/1 017/0 - 022/0 فرصت های رشد 

 رد 140/0 - 501/1 349/0 - 524/0 نسبت بدهی 

 رد 609/0 514/0 755/0 - 388/0 اندازه هیات مدیره 

 تایید  001/0 - 375/3 350/0 - 181/1 نسبت دارایی های ثابت 

 84/1 واتسون  دوربین  آماره 524/0 ضریب تعیین 

 F 56/13 آزمون  آماره 000/0 ضریب معناداری مدل رگرسیون 
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فرعی   فرضیه  قرار    -3-2در  بررسی  مورد  مسئله  این  پژوهش، 

آیا بین هزینه های زیست محیطی اختیاری با  گرفته است که  

بازده فروش رابطه معنا داری وجود دارد یا خیر؟ نتایج تحلیل 

 . ( خلاصه نمود7آماری فرضیه فوق را می توان به شرح جدول )

( مشاهده می شود، ضریب معنا  7همانگونه که در جدول )

درصد است.    95( در سطح اطمینان  0.288داری آزمون هاسمن )

شده  بن تایید  تصادفی  اثرات  روش  که  دریافت  توان  می  ابراین 

است. این مطلب نشانگر، استقلال )نبود ارتباط بین( جزء اخلال  

مربوط به عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی است. همچنین با 

و   5/1)فیمابین عدد بین    05/2توجه به آماره دوربین واتسون  

آماره  5/2  ،)F  11/28  آماره از  بیشتر   (  F    ضریب و   ) جدول 

درصد( می توان   5( ) کمتر از  000/0معناداری مدل رگرسیون )  

نتیجه گرفت که مدل رگرسیون معنا دار است. بنابر این در سطح  

وابسته    3/55درصد     95اطمینان   متغیر  تغییرات  از  درصد 

پژوهش به متغیر های مستقل و کنترلی مدل بر می گردد. با  

متغیر ها می توان نتیجه گرفت که بین توجه به سطح معنا داری  

بازده فروش در سطح   و  اختیاری   هزینه های زیست محیطی 

درصد ارتباط معناداری وجود ندارد. همچنین در    95اطمینان  

توان دریافت که بین  اندازه شرکت  های کنترلی میبررسی متغیر

درصد    95و اندازه هیات مدیره با بازده فروش در سطح اطمینان  

ارتباط مثبت معنادار و بین  نسبت بدهی و نسبت دارایی ثابت  

اطمینان   سطح  در  فروش  بازده  منفی   95با  ارتباط  درصد 

بازده   با  رشد  های  فرصت  فیمابین  اما   دارد.  وجود  معناداری 

 .فروش ارتباط معناداری وجود ندارد

 
 ( 7جدول )

 فروش  بازده ه:وابست متغیر

 شد  تایید تصادفی اثرات value-p 288/0  :  هاسمن آزمون نتیجه

 معناداری  معناداری سطح z آماره استاندارد  خطای میزان ضریب مستقل  متغیر

     - 380/2 مقدار ثابت 

 رد 614/0 504/0 001/0 000/0 هزینه های زیست محیطی اختیاری 

 تایید  007/0 679/2 028/0 075/0 اندازه شرکت 

 رد 849/0 189/0 008/0 001/0 فرصت های رشد 

 تایید  000/0 - 174/6 132/0 - 820/0 نسبت بدهی 

 تایید  000/0 546/3 352/0 251/1 اندازه هیات مدیره 

 تایید  000/0 - 183/4 153/0 - 642/0 نسبت دارایی های ثابت 

 05/2 واتسون  دوربین  آماره 553/0 ضریب تعیین 

 F 11/28 آزمون  آماره 000/0 معناداری مدل رگرسیون ضریب 

 

 بحث و نتیجه گیری  -6

در این پژوهش مدیریت زیست محیطی در شرکت های پتروشیمی  

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از شاخص  

قرار گرفت.  بررسی  مورد  مالی  نظر     های عملکرد  معیارهای در 

گرفته شده به عنوان مدیریت زیست محیطی، هزینه های زیست  

محیطی اجباری و اختیاری و معیار های عملکرد مالی، بازده حقوق  

صاحبان سهام ، بازده دارایی و بازده فروش بوده است . همانطور  

که قبلا اشاره شد فیمابین پژوهشگران در مورد ارتباط عملکرد  

و عملکرد مالی نظرات متفاوتی دارند. گروهی بر  زیست محیطی  

ارتباط مثبت معنی دار و گروهی بر ارتباط منفی معنی دار تاکید  

دارند. همچنین برخی دیگر شرایط بازار و صنعت را از عوامل تاثیر  

عملکرد   بین  که  دارند  اعتقاد  که  پژوهشگرانی  دانند.   می  گذار 

داری وجود دارد بر این    زیست محیطی و عملکرد مالی رابطه معنی 

باورند که کاهش اتلاف منابع و راهکارهایی برای برگشت ضایعات  

به فرایند تولید منجر به افزایش بهره وری مالی و زیست محیطی  

می شود، آنها اعتقاد دارند که افزایش سود آوری ارتباط مستقیمی  

این  اما گروهی دیگر از پژوهشگران بر   با کاهش آلودگی ها دارند.  

باورند که بین عملکرد زیست محیطی و عملکرد مالی رابطه منفی  

معنی داری وجود دارد، آنها بر این باورند که سرمایه گذاری های  

انجام شده در راستای بهبود اثرات زیست محیطی منجر به کاهش  

سودآوری می شود. به همین دلیل افزایش عملکرد زیست محیطی  

ارد. یافته های پژوهش نشان می دهد  اثر منفی بر عملکرد مالی د 

که هزینه های زیست محیطی اجباری  بر بازده حقوق صاحبان  

سهام و بازده دارایی در شرکت های پتروشیمی پذیرفته شده در  

ندارد اما بر بازده فروش  بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معنا داری 

یاری  بر  هزینه های زیست محیطی اخت   تاثیر منفی معناداری دارد.

بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی  و بازده فروش در شرکت  

های پتروشیمی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر  
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نتایج پژوهش  معنا داری   با  از پژوهش  نتایج بدست آمده  ندارد. 

)  های،   دنیس  و  )   (، 2022ایرن  همکاران  و  ،  2020یوتمو   )

(،  2017(، نیشیتانی و همکاران ) 2019پاناجیوتیس و همکاران ) 

رجوی و قجر بیگی  (، 2010(، هوراساوا ) 2011هیروکی و اوکادا ) 

افی    همسو است .اما با  نتایج بدست آمده از پژوهشهای   ( 1400) 

اچیر و همکاران  (،  2021(، اندرو و همکاران ) 2022و همکاران )  

وینچنزو) 2010)   ،)2019 ( ساریکس  و  وانگ  وانگ 2017(،  و  (،  ر 

) 2017همکاران)  همکاران  نور  همکاران  (،  2015(،  و  خولود 

( ،  2021دانگوا و همکاران ) (،  2019کلینچ و همکاران ) (، 2021) 

 ( حسین  زاهد  و  ابان  امین  2020رشید  و  محمدی  قاسمی،   ،  )

آنجا که  همسو نیست.  از    ( 1399( ، نوروزی و دانایی ) 1399پناه) 

اخت  و  اجباری  محیطی  زیست  های  حقوق  هزینه  بازده  بر  یاری 

صاحبان سهام  و بازده دارایی تاثیر گذار نبود می توان نتیجه گرفت  

که میان این دو متغیر یعنی هزینه های زیست محیطی اجباری و  

اختیاری تفاوت وجود ندارد که این امر با نتایج پژوهش های کلینچ  

( ناهمسو می باشد چرا که آنها به این  2005( و درک ) 2015) 

جه رسیدند که تاثیر مخارج زیست محیطی  اجباری  و اختیاری  نتی 

دارای تفاوت معنا داری با یکدیگر می باشند. بنابراین نتایج این  

از پژوهشگرانی   با آن دسته  ایران  پژوهش در صنایع پتروشیمی 

همسو است که قائل به عدم ارتباط معنی دار بین عملکرد زیست  

بن  هستند.  مالی  عملکرد  و  پتروشیمی  محیطی  صنایع  در  ابراین 

ایران انجام هزینه های زیست محیطی اجباری و اختیاری  سبب  

بهبود عملکرد مالی نمی شود. در راستای پژوهش انجام شده و  

 نتایج به دست آمده، پیشنهادهایی ارائه می شود.

با توجه به ارتباط مثبت معنادار بین اندازه شرکت و نرخ   •

صاحبان   حقوق  ذینفعان  بازده  و  سهامداران  به  سهام 

می  شرکت توصیه  در  که  اندازه  شود  با  پتروشیمی  های 

سرمایه  ریسک  بزرگتر  عین کاهش  در  تا  نمایند  گذاری 

 بتوانند بازده بیشتری نیز کسب نمایند.  

های رشد و  با توجه به ارتباط منفی معنادار بین فرصت  •

صیه  گذاران تو نرخ بازده حقوق صاحبان سهام به سرمایه 

افزایش  می  که  کنند  نکته توجه  این  به    بازده  شود که 

-تواند منجر به کاهش فرصت می    سهام   صاحبان   حقوق 

 های پتروشیمی شود.  های رشد در شرکت 

در   • محیطی  زیست  مقررات  و  قوانین  وجود  به  توجه  با 

استاندارد   وجود  خلا  و  مختلف  صنایع  و  شرکتها 

که   شود  می  پیشنهاد  لذا  مورد،  این  در  حسابداری 

استانداردی برای نحوه افشاء اطلاعات زیست محیطی در  

قالب صورت های مالی توسط سازمان حسابرسی تدوین  

ان بورس اوراق بهادار  شود. همچنین ضرورت دارد تا سازم 

نیز اطلاعات مربوط به هزینه های زیست محیطی را از  

شرکتها در قالب گزارشات دوره ای با فرمت های خاص  

 مطالبه نماید.  

های زیست  با توجه به اینکه، این پژوهش به ابعاد هزینه  •

-محیطی اجباری و اختیاری پرداخته شد ، پیشنهاد می 

پژوهش  د شود  ابعاد  آتی  طبقه گران  هزینهیگر  ها،  بندی 

 اعم از تولیدی و غیرتولیدی و ... را مورد بررسی قرار دهند.  

تاثیر توصیه می  • پژوهش هایی،    زیست  عملکرد  شود در 

افشای    میانجیگری   نقش  با  شرکت   ارزش  روی   بر  محیطی 

زیست  ارتباط   محیطی   اطلاعات  زیست    عملکرد   بین   ، 

استفاده از تخمین  ها با  شرکت   مالی  عملکرد   و  محیطی 

محیطی را     مدیریت   در  فرهنگی   های و تفاوت   خطی   غیر 

از مقایسه  ارتباط بین  عملکرد مالی و عملکرد زیست  

 محیطی شرکت  مورد بررسی قرار گیرد.  

عمده ترین مانع پیش روی این پژوهش در ارتباط با میزان هزینه  

  های زیست محیطی انجام شده در شرکت های پتروشیمی بود، 

چرا که با وجود آیین نامه مدون و مکتوب شرکت ملی صنایع  

صنایع  در  محیطی  زیست  الزامات  رعایت  بر  مبنی  پتروشیمی 

پتروشیمی و گزارشات دوره ای این شرکت ها به سازمان های  

زیربط، اما خلا نبود استاندارد گزارشگری مدون حسابداری در  

ی، منجر  خصوص طبقه بندی و افشاء هزینه های زیست محیط

به طبقه بندی هزینه ها در سرفصل های مالی مختلفی  شده  

بود که این امر نیز با همکاری وتعاملات درون بخشی ) ایمنی و 

 مالی( حل و فصل شد.  
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Abstract 

As societies develop, corporates responsibility towards society and the environment has become more and 

more important. The purpose of this study is to  investigate management environmental expenses in 

petrochemical companies accepted in Tehran stock exchange using indices of financial performance. The 

environmental management including two variables: the  regulatory and voluntary environmental expenses 

also the financial performance includes three variables: return on owners’ equity, return on assets and return 

on sales. The statistical population of this research is petrochemical company listed in Tehran stock exchange 

from1393to1398, which 13 cases were selected as sample. The variables relationships were analyzed by 

regression analysis using R software. The findings of the study indicate that the regulatory environmental 

expenses on return on owners’ equity and return on assets, in petrochemical companies listed in Tehran stock 

exchange have no significant effect, but have a significant effect on return on sales. Furthermore they indicate 

that the voluntary environmental expenses on return on owners’ equity, return on assets and return on sales in 

petrochemical companies listed in Tehran stock exchange have no significant effect.  Therefore, management 

environmental expenses have no significant effect  on financial performance in petrochemical companies listed 

in Tehran stock exchange. 

Key words: Management environmental expenses,  financial performance, return on owners’ equity, return on 

assets, return on sales 

 
 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


