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   چكیده

از داراییمدیریت دارایی به   افزایش دهد. نقش  دنبال یافتن ترکیبی  تا بدان وسیله، خالص ثروت سهامداران را  ها در ترازنامه است 

ای انجام  های بیمهها مورد پژوهش قرار گرفته اما کمتر پژوهشی برای شرکتمدیریت دارایی بیشتر در صنایع مالی و اعتباری و بانک

های مالی  ای از صورت های بیمهین امر است. در این پژوهش، ابتدا اطلاعات مورد نیاز شرکت شده است که این پژوهش درصدد انجام ا

 18ای، تعداد  های بیمهاستخراج و از مجموع شرکت  1399لغایت    1395ساله    5بهادار برای دوره    و اطلاعات موجود در بورس اوراق

  اسمیرنوف،از آزمون کولموگوروف    ،متغیرها  مانایی،  فولری  دیکمون  سپس بر اساس آز  .شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب شده است

در این پژوهش برای آزمون    ، مستقل بودن خطاها مورد آزمون قرار گرفته است.واتسون  آزمون دوربیناز    و  هانرمال بودن توزیع داده 

دهد  نتایج حاصله نشان می.  فاده شده استاست  درصد اطمینان  95ازش شده از آماره فیشر در سطح  پردمعناداری کلی مدل رگرسیون  

های مدیریت دارایی )نسبت نقدینگی و نسبت دارایی ثابت( در بهبود پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری و گزارشگری  سنجه

 مالی تاثیرگذار است. 

 . کیفیت گزارشگری مالی، صنعت بیمهیی، پیامدهای اقتصادی، کیفیت اطلاعات حسابداری،  دارا  تیریمد  کلیدي: هايه واژ
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 مقدمه -1

  بیان  گزارشگری مالی در  دقت  میزان  حسابداری  اطلاعات  کیفیت

  نقدی   های  ویژه جریان  به  شرکت،   و عملیات  حسابداری  اطلاعات

-می  ارایه  گذارانسرمایه  منظور آگاهی  به  که  است  انتظار  مورد

-تصمیم برای سودمندی و مهم حسابداری منبع اطلاعاتشود. 

 ارزیابی  در   اصلی  منبع  همچنین  و  قرارداد  های طرفگروه  گیری

  دارای   مالی  شود. گزارشگریمی  محسوب  مدیران  وظیفه مباشرت

شرکت   مالکان و سهامداران توانایی افزایش به  منجر کیفیت بال 

امر    شود، اینمی  مدیر  سرمایه گذاری  هایفعالیت  بر  نظارت  در

کاهش  در  ها گذاریسرمایه  کارایی  بر  تواندمی   پدیده   نتیجه 

)گایو  مشخصی  تاثیر  اخلاقی  مخاطرات باشد  راپوسو،    و  داشته 

و گزارشگری مالی    حسابداری  اطلاعات  (. اهمیت کیفیت2011

( امیری  و  صالحی  عرب  حمیدیان،  پژوهش  به  1397در  که   )

واکنش   بر  حسابداری  اطلاعات  اطمینان  عدم  نقش  بررسی 

گذاران به اعلام سود شرکتها و همچنین واکنش به اخبار  سرمایه

نشان داد زمانی  آنها  نتایج    پرداختند، مشخص شده است.خوب  

ت شرکتها وجود دارد، واکنش  که عدم اطمینان بالیی در اطلاعا

 کمتر است.  و اخبار خوب  گذاران نسبت به اعلام سود  سرمایه

کیفیت گزارشگری مالی از یک سو، به ویژگیهای عملیاتی و  

انعکاس این   ارائه و  از سوی دیگر، به نحوه  معاملاتی شرکت و 

های عملیاتی  های مالی بستگی دارد. ویژگیها در گزارشویژگی

اقتصادی مربوط  گزارشگری م الی به مدیریت دارایی واحدهای 

مجموعهمی دربرگیرنده  دارایی  مدیریت  و  شود.  ابزارها  از  ای 

برای  روش را  ریسک  کنترل  و  ارزش  خلق  که  است  هایی 

دهد. بر این اساس، عواملی چون درك  سهامداران مدنظر قرار می

  ها، مشتریان، شرایط اقتصادی و محیط صحیح از ماهیت دارایی

مدیریت   خاص،  طور  به  است.  دارایی  مدیریت  لزمه  رقابتی، 

ها یکی از ابعاد مهم مدیریت ریسک است که در آن سعی  دارایی

ها با نگهداری ترکیب مناسبی  میشود تا انواع مختلفی از ریسک

ها برای حصول به اهداف مالی مؤسسه مالی، به حداقل  از دارایی

یاف دنبال  به  دارایی  مدیریت  داراییبرسد.  از  ترکیبی  در  تن  ها 

ترازنامه است تا بدان وسیله، خالص ثروت سهامداران را افزایش  

می تلاش  که  است  حالی  در  این  نمودن دهد؛  کمی  با  تا  کند 

های مرتبط، مدیریت نقدینگی و نیز در نظرگیری سایر  ریسک

انجام گیرد.   این مهم  نیاالزامات،  و    عابدینی،  قندهاری،  ایزدی 

درباره  1396)نایینی   پژوهشی  در  دارایی(  بیان  ها  مدیریت 

عامل  داشتند   دو  تأثیر  تحت  سهامداران  ثروت  حداکثرسازی 

توان  می  ها،نه داراییبا مدیریت بهی  و  گیردریسک و بازده قرار می

  طریق،   این  از  و  حداقل  را  آن   ریسکهای  انواع  و  حداکثر  را  سود

کرد.    ثروت حداکثر  را  تدوین  سهامداران  هیأت  نظر  اساس  بر 

استانداردهای حسابداری مالی آمریکا، »گزارشگری مالی نه تنها  

شامل صورت های مالی، بلکه دربرگیرنده ابزار ها یا روش های  

غیر   یا  مستقیم  صورت  به  ابزارها،  این  و  است  رسانی  اطلاع 

از طری که  دارد  ارتباط  اطلاعاتی  با  ارائه  مستقیم  ق حسابداری 

ها  ها، بدهیشود. یعنی اطلاعاتی درباره منابع شرکت، داراییمی

حسابداری   استانداردهای  تدوین  )هیأت  است«  غیره  و  سود  و 

آمریکا،   مالی  1987مالی  گزارشگری  کیفیت  الزامات  از  یکی   )

استانداردهای حسابداری   تدوین  هیأت  تعریف  در  همانطور که 

ارائه اطلاعات صحیح و دقیق راجع به    مالی آمریکا آمده است

ها است که از طریق مدیریت دارایی و بدهی ها و بدهیدارایی

 شود. ایجاد می

ای، آنها  های بیمههای شرکتبا توجه به خصوصیات و ویژگی

ها قرار دارند. بخشی از آن ناشی از  دائماً در معرض انواع ریسک

ها  نامها فروش بیمهتصمیمات مدیران مالی و بخشی در رابطه ب 

ها را در ها است که کلیه ریسکاست و این وظیفه مدیریت بیمه

سطح قابل قبولی نگاه دارند تا ارزش و سوددهی واحد اقتصادی  

بیمه برخی  ورشکستگی  همچنین  شود.  عدم  حفظ  از  ناشی  ها 

گذاران بوده  وجود نقدینگی کافی برای پرداخت خسارت به بیمه

توا این عدم  و  بالی  است  از ریسک  ناشی  پرداخت خسارت  ن 

ها بوده است. با عنایت به  کیفیت دارایی نقدینگی و مدیریت بی

شرکت در  نقدینگی  بیمهاهمیت  پرداخت  ها  به ضرورت  بنا  ای 

ها بیشتر  های ناگهانی و با عنایت به اینکه مدیریت داراییخسارت

ققان  در صنایع بانکی در داخل و خارج از کشور مورد توجه مح

بوده و تاکنون در صنعت بیمه مورد پژوهش قرار نگرفته است،  

 این موضوع در پژوهش حاضر مورد توجه قرار گرفته است.  

 

  نظريمبانی  

بازار سرمایه به عنوان موتور محرکه اقتصاد بر محور اطلاعات قرار  

بازار   این  در  اطلاعات  درست  جریان  اتخاذ  دارد.  به  منجر 

  و   شودمی  کنندگانطقی از سوی مشارکت تصمیمات صحیح و من

  ارمغان   به  را  اجتماعی  رفاه  بهبود  و  اقتصادی  توسعه  نهایت،  در

 که  است  اطلاعاتی  منابع  مهمترین  از  مالی  هایگزارش .  آوردمی

  های گیری تصمیم  برای  لزم  اطلاعات  کردن  فراهم  آن  هدف

سرمایه را  ی بازار  اطلاعات  نیاز  از  اعظمی  بخش  و  است  اقتصادی

می   با   است  ممکن  که  هاتقلب  شمار  افزایش.  کندتأمین 

 را  هایی¬نگرانی  زد،یامبی  درهم  بزرگ  شرکتهای  ورشکستگی

  ن یخواهد داشت. همه امالی به همراه    هایگزارش   کیفیت  درباره

    یاطلاعات حسابدار  یاقتصاد  یامدها یپ  تیموارد نشان از اهم

تدوین   رویکرد  تغییر  از  استاندارد.  حسابداری  داردهای 

استانداردهای مبتنی بر قواعد به استانداردهای مبتنی بر اصول،  

از    یتحاکمیت شرکتی برای حماتأکید بر استقلال حسابرسان و  

منافع سهامداران جزء و تنظیم مقررات انتظامی حرفه حسابداری  
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تدابیر اتخاذ شده برای جلب اعتماد عمومی  و حسابرسی از جمله  

ز سوی دیگر، صاحبنظران و اندیشمندان دانشگاهی نیز به است. ا

خود،   کیفیت  سهم  به  را  تجربی  تحقیقات  سوی  و  سمت 

سرمایه سوق دادند تا بلکه    رگزارشگری مالی و اثرات آن بر بازا

این   پبتوانند در  ایفا نمایند.    امدهای یخصوص نقش مفیدی را 

اثر گزارش  واحد    ریگیمیتصمفتار  ر  بر  حسابداری  هایاقتصادی 

و اعتباردهندگان است    گذارانهیسرما  ها،هیدولت، اتحادتجاری،  

تعر2019)زف،   ا  فی(. جوهره  گزارش   نی فوق  که    های ¬است 

اشخاص    ریو سا  رانیمد  یواقع   ماتیبر تصم  تواندیم  یحسابدار 

همچن و  شرکت  قرارداد  باشد.    نیطرف  اثرگذار  شرکت  ارزش 

نمون1399  ا، نی¬)طالب از  پ(  از    امدهاییه  مستخرج  اقتصادی 

 مات یدر تصم  ممستقی  طور  به که    یاطلاعات حسابدار  تیفیک

م  رگذارتأثی  کنندگان  استفاده  یواقع مع  توانیاست    یارهاییبه 

 ارزش نسبت   شرکت،  ه یسرما نهیهز متوسط  ن،یتوب Qنسبت  رینظ

 سهام  حقوق صاحبان  دفتری  ارزش  به سهام  صاحبان  حقوق  بازار 

 به ن یتوبQاستفاده نمود. نسبت   سهم هر سود  به متیق نسبت و 

 به ای آماره  و ران یمد عملکرد  ی ابیارز جهت  مهم  اری یمع عنوان 

 هیسرما  نهیو هزگذاران    هیسرما  شرکت برای  ارزش  ندهینما عنوان 

است که به همراه   گذاران  هیانتظار سرما مورد  بازدهی  نرخ  واقع در  

  از   کنندگان¬استفاده  یبرا  یبرآورد  تواندی م  ارها،یمع  گرید

مهدی    کومرام،یراستا هاشم ن  نی. در اشدبا   حسابداری  اطلاعات

حم و  )  دیتقوی  در  1393احمدزاده    امدهای یپ  یپژوهش( 

شده    رفتهپذی  های¬اطلاعات حسابداری شرکت  تیفیاقتصادی ک

  ن یقرارداده است. ا  یبررسدر بورس اوراق بهادار تهران را مورد  

  هاییسوال است که شرکت   نیپاسخ به ا  افتنی  یپژوهش در پ

ک حسابداری    تیفیکه    ت وضعی  است  مطلوب  هاآناطلاعات 

آن وابسته    رهایمتغی  محاسبه  برای  است؟  چگونه  هااقتصادی 

ک  امدهاییپ مع  تیفیاقتصادی  از  حسابداری    یی ارهایاطلاعات 

شرکت، نسبت ارزش    هیسرما  نهیمتوسط هز  ن،یتوبQنسبت    رینظ

ارزش دفتری   به   متیحقوق صاحبان سهام و نسبت قبازار به 

از آن    یپژوهش حاک  هایافتهیهر سهم استفاده شده است.    سود

مثبت    یو محتوای اطلاعات  واکنش سود دارای بار   بیاست که ضر

سرما بازار  پ  رانیا  هیدر  دارای  لذا  و  مثبت    امدی بوده  اقتصادی 

 .باشد یم

دارایی   مدیریت   برای  استراتژیک  مدیریت  ابزار  هاکنترل 

شرکت  و  مالی   موسسات  و  هابانک  در  ریسک و  های  اعتباری 

موسسات  ترازنامه    در  پولی  اقلام  کیفیت   طرفی  ای است. ازبیمه

  شده   باعث  امر  است. این  متنوع  و  متفاوت  بسیار  هااعتباری و بیمه

 
1.  Lazar polyakov 
2.   nadzhda 

در  توان  تا توجه  شدت   به  هاآن  نقدینگی  به  قرار  مورد    گیرد. 

  است   هاییبزرگترین چالش  از  یکی  هادارایی  مدیریت  دیگر  عبارت

  مدیریت   هدف  واقع  هستند. در  روبرو  آن  با  ایهای بیمهشرکت  که

  ریسک   گرفتن  نظر  در  با  هادارایی  کمیت  و  فیتکی  تقویت  دارایی،

  ارزیابی   دیگر،  سوی  است. از  آینده  مدیریت  برای  هاهمراه دارایی

  از  صحیح   درك  مستلزم  دارایی   مدیریت  وضعیت  از  مناسب

  خواهد   حاکم  رقابتی  محیط  و  اقتصاد  مشتریان،   ها،ماهیت دارایی

  فعال سرمایه به   جذب  معنی  به  دارایی  مدیریت  رو،  این  از  بود.

تواند  ها میاست. مدیریت دارایی  هاپرداخت  به  پاسخگویی  منظور

ها  ها کاربرد داشته باشد، لکن این مدل در بانکدر همه شرکت

ای به واسطه اینکه محصولت و  های بیمهو همچنین در شرکت

ای مثل بیمه ای مخصوصاً رشته های جدیدتر بیمهخدمات بیمه

و   خدمات  سرمایهعمر  و  محصولت  مشابه  حدی  تا  گذاری 

موسسات مالی و اعتباری و بانکی است، کاربرد بیشتری دارد. در  

راستا   گالپینـاراین  ) چنوواو  همکاران  از  (  2017و  استفاده  با 

سازی استوار در پی  ریزی تصادفی مبتنی بر سناریو و بهینهبرنامه

های بازنشستگی تحت  های صندوقها و بدهیبهینه کردن دارایی

به  (  2016)  ژهنسوندر پژوهش دیگری    .اندقطعیت بوده  عدم

ارزیابی داراییها و بدهیهای یک صندوق بازنشستگی تحت نـرخ  

 .  سازی پرداخته استبا استفاده از شبیه   بهره ثابت و متغیر

و   تعاون  نوعی  وجود  مفهوم  به  آن  سنتی  شکل  به  بیمه 

منظور سرش  به  اجتماعی  افراد همیاری  یا  فرد  زیان  کن کردن 

ای طولنی داشته  معدود بین افراد گروه یا جامعه در ایران سابقه 

و همواره مردم این مرز و بوم با الهام از تعالیم اسلامی و فرهنگی 

خسارت  جبران  به  کمک  برای  ناخواسته خود  برای  های  که  ای 

آید فعال و  دیگر هموطنان و حتی مردم دیگر کشورها پیش می 

ای و امروزی  پیشگام بوده اند. با وجود این بیمه به شکل حرفه 

هجری شمسی در کشور ما   1269آن برای اولین بار در سال  

ها مذاکراتی بین دولت ایران و سفارت  مطرح گردید. در این سال 

روس به عمل آمد و متعاقب آن اختیار فعالیت انحصاری در زمینه  

پنج سال به یک فرد تبعه    بیمه حمل و نقل برای مدت هفتاد و 

نامبرده    با این وصف« واگذار شد.  1روس به نام »لزار پولیاکف 

ای وی در  های بیمهظرف مدت سه سال که جهت آغاز فعالیت 

نظر   مورد  بیمه  شرکت  تأسیس  به  قادر  بود  شده  گرفته  نظر 

نگردید و به همین جهت این امتیاز از وی سلب شد. متعاقباً در  

نامهجر  1289سال   به  بیمه روسی  های  ی شمسی دو شرکت 

« اقدام به تأسیس نمایندگی بیمه 3« و »کافکاز مرکوری 2»نادژدا 

)شیبانی،   نمودند  ایران  در  خسارت  پرداخت  و  بازدید  جهت 

3.  Ghafgaz mercure 
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در کلیه کشورها با توجه به سیستم اقتصادی    (.224  ص،1352

اقتصادی   فعالیتهای  هماهنگی  جهت  در  قانونی  مقررات  خود، 

شود. دولتها برای هدایت امر بیمه و نظارت و  ن و اجرا می تدوی

کنترل صنعت بیمه هم در اشکال مختلف آن  قوانین و مقرراتی  

دولت از دو طریق در فعالیت    ، کنند. از نقطه نظر کلیرا اعمال می 

می دخالت  بیمه  نظارتید  کند.صنعت  در عملیاتی  و  خالت   .

منظور تنظیم و هدایت    اعمال نظارت و کنترل به دخالت نظارتی  

مورد   در  نظارت،  و  قانونی  مقرارت  اعمال  طریق  از  بیمه  امر 

اتکایی، تعیین رشته  های  چگونگی فعالیت بیمه گران مستقیم، 

شود ولی در دخالت عملیاتی،  انجام می  بیمه ای اجباری و غیره

ای از طریق مالکیت یک  های مختلف بیمهفعالیت دولت در رشته

بیمه و دریافت درصدی از فعالیتهای موسسات  یا چند موسسه  

   .پذیردصورت میبیمه داخلی بعنوان واگذاری اجباری  

عدم    خطر  با  را  هابیمه  نقدینگی،  ناکافی  مقادیر  نگهداری 

دهد.  می  قرار  ورشکستگی  نتیجه   در  و  تعهدات  ایفا  در  توانایی

نگهداری از    خاصی  نوع  نقدینگی،  فراوان  مقادیر  همچنین 

-می دست دادن بازار از باعث که است منابع ناکارآمد تخصیص

-برای بیمه  سوالت  این  هاشود. با بررسی ابتدایی مدیریت دارایی 

  های یک شرکت بیمه دارایی چگونه اولً که شودمی گران مطرح

-دارایی  و  پرریسک  حال  در عین  و  رشته های پربازده  بین  را  خود

  یک  چگونه  ثانیاً  دهد؟تخصیص می  ریسککم  و  بازده  کم  های

  و ریسک بدون هایدارایی  را بین هایشیک شرکت بیمه دارایی

  ساخت   شامل  اول  مرحله  دهد؟تخصیص می  ریسکی  هایدارایی

  ریسکی   هایدارایی  ترکیب  لحاظ  به  که  است  دارایی ترکیبی  یک

ریسکی    هایدارایی  میان  ایمقایسه  شامل  دوم  باشد. گام  بهینه

  دارایی   سبد  مدل  از  مطالب،  این  به  توجه  است. با  ریسک  بدون  و

 آید:می  دست  به  نتایج  این

بیمه   میان  را  خود  دارایی   تا  کنندمی  تلاش  هابیمه ✓

  و   ریسک  و همچنین کم  پربازده  و  پرریسک  گذاران

 .کنند  سازی  متنوع  بازده  کم

-دارایی  در  را  هایش  دارایی  از  نسبتی  هر شرکت بیمه ✓

 کند.می  نگهداری  ریسک  بدون  نقدی  ایه

  به   بدهی،  سبد  بودن  ریسکی  میزان  در  افزایشی  هر ✓

   تا   شودمی  موجب  شرایط،  دیگر  ثبات  شرط

سمت  هابیمه   ریسک   بدون  نقدی  های  دارایی  به 

 کنند.   حرکت

  ریسک،   بدون  های دارایی  بازده  نرخ  در  افزایشی  هر ✓

تا    شودمی  موجب  شرایط،  دیگر  ثبات  به  مشروط

  نگهداری   را  بیشتری  ریسک  بدون  هایدارایی  هابیمه

 کنند.

 روش پژوهش 

. در  استای و میدانی  تحقیق حاضر ترکیبی از تحقیق کتابخانه

های فارسی، مقالت  ای )کتابگیری از منابع کتابخانهابتدا با بهره 

سا و  متغ  ریلتین  پیرامون  دسترس  در  پژوهش(    یرهایمنابع 

مبانی نظری تحقیق تدوین گردید و در ادامه بر اساس ادبیات  

معیارهای  تحقیق،   با  دارایی  مدیریت  معیارهای  ارتباط  میزان 

کیفیت   و  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  اقتصادی  پیامدهای 

-شود. لذا این پژوهش از نوع پژوهشگزارشگری مالی بررسی می

-پژوهش  زمره  در  حاضر  های همبستگی است. همچنین پژوهش

  پیامدهای   شناسایی  به  تجربی  صورت  به  که  است  اثباتی  های

پردازد.  صنعت بیمه می  در  حسابداری  اطلاعات  اقتصادی کیفیت

استفاده از مدیریت دارایی بر بهبود    تأثیر  بررسی  همچنین برای

گزارشگری   و  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  اقتصادی  پیامدهای 

مالی و همچنین اطلاعات    هایورتص  در  اطلاعات موجود  مالی از

 1395ساله    5بهادار برای دوره    موجود در بازار یا بورس اوراق

  و  کنترل  در  دخالتی  هیچگونه  و  نمایدمی  استفاده  1399لغایت  

  نوع »پس   از  پژوهش  بنابراین روش  ندارند.  متغیرها  مقادیر  تغییر

  زمره   در  اجرا  روش  لحاظ  از  پژوهش  یا »علیّ« است. این  وقوع«  از

داده  قرار  همبستگی  هایپژوهش   پژوهش   نیاز  مورد  هایدارد. 

  مالی   هایگزارش  و  سالنه  مالی  هایصورت  از  حاضر مستقیماً

شده بیمهشرکت  توسط  ارائه  با   استخراج  ایهای  است.    شده 

  رابطه   ها،فرضیه  آزمون  بر  همبستگی، علاوه  ضریب  از  استفاده

با  متغیرهای  بین   تأثیرگذاری   ضریب  یعنی   وابسته  مستقل 

  برآورد   مثبت( نیز  یا  منفی  رابطه )ضریب   و نوع  مستقل  متغیرهای

 است.    شده

به متغیره  چند  رگرسیون  روش  از  پژوهش  این  عنوان  در 

روش، هدف اصلی این است  این  شود. در  روش آماری استفاده می

متغیر بین  آیا  کنیم  بررسی  پژوهش  که  و مستقل  وابسته  های 

ها در بخش آمار  ای وجود دارد یا خیر. همچنین تحلیل دادهه رابط

جمله میانگین، میانه    های مرکزی ازتوصیفی با محاسبه شاخص

شاخص معیارو  انحراف  پراکندگی  کشیدگی   ،های  و  چولگی 

ها  هخواهد شد. در این پژوهش برای آزمون فرضی  انجامچولگی  

  آزمون   برای  ن بر این،های ترکیبی استفاده خواهد شد. افزودهاز دا

  سپس استفاده خواهد شد.    فولر    –یدیک  آزمون  از  متغیرها،  مانایی

( برای بررسی نرمال  K-S)  اسمیرنوف  –از آزمون کولموگوروف  

استفاده  بودن توزیع داده  برای آزمون کردن  شودمیها  ، سپس 

نمونه  این و  باشند  مستقل  هم  از  )مشاهدات(  نمونه  تعداد  که 

دوربین آزمون  از  باشد  تصادفی  )  -موردنظر  -Durbinواتسون 

Watson می استفاده  دوربینشود(  آماره  مقدار  چه  چنان   . -  

، بدان معنی است که  شود(  2  ±  0.5تقریباً  )  2  نزدیک  واتسون

  خودهمبستگی نظر تصادفی است و نشان دهنده عدم    نمونه مورد
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پیرس  پژوهواست. ضریب همبستگی  متغیرهای  میان  نیز  ن  ش 

شود. ضرایب متغیرهای مدل رگرسیونی با استفاده از  می  بررسی

. در این پژوهش برای آزمون  شوداستیودنت، آزمون می  tآزمون  

(  Fازش شده از آماره فیشر )پردمعناداری کلی مدل رگرسیون  

با استفاده  سپس  شود.  درصد اطمینان استفاده می  95در سطح  

( خطی  رگرسیون  فرضیهLinear-Regressionاز  آزمون  به  ها  ( 

داده می جمع پردازیم.  از  های  استفاده  با  شده    افزار نرم آوری 

EXCEL،  بندی لزم بر اساس متغیرهای  پس از اصلاحات و طبقه

شده و تجزیه    SPSSو    EVIEWS  افزارهاینرم مورد بررسی وارد  

یا رد    تائیدنهایت به    های نهایی انجام خواهد شد و درو تحلیل

نرم  پژوهش  هایهفرضی از  حاصله  نتایج  از  استفاده  افزارهای  با 

 . مربوطه خواهیم پرداخت 

 نماید: این پژوهش را ترسیم می( مدل مفهومی1نمودار شماره )

 

 
 پژوهش ( مدل مفهومی1نمودار شماره )

 

  اطلاعات   کیفیت  )پیامدهای اقتصادی   متغیر وابسته  بررسی  برای

فرضیه ازحسابداری(  پژوهش  )سنجه(های  های  نسبت    معیار 

Qمیانگین نسبت  هزینه  موزون  توبین،    به   بازار  ارزش  سرمایه، 

  هر  سود  به   قیمت  سهام و نسبت  حقوق صاحبان  دفتری  ارزش

  مهم   معیاری  عنوان  به  توبینQاست. نسبت   شده استفادهسهم  

  ارزش   نماینده  عنوان  به  ایآماره  و  مدیران  عملکرد  ارزیابی  جهت

نسبت    مطالعات  از  برخی  باشد. درمی  سرمایه گذاران  شرکت برای

Qهای سرمایهفرصت گیریاندازه  برای معیاری عنوان به توبین-

پژوهش  است. در  شده  استفاده  رشد  و  ذاریگ   به   توجه  با  این 

کنس    و استیون  ( و2018و راس )   لیندنبرگ  هایپژوهش  نتایج

و2016) )  و  مرادی  (  حسن  نظر1398پور   درجه   تایید  به  ( 

متفاوت    هاینسخه  نتایج   تقریبی   بودن  یکسان  و  همبستگی

Q،از    توبینQرابطه لی وای لن و بادرنت به   اساس  بر  توبین ساده  

 است:   شده  استفاده  زیر  شرح
it)/BVTAIit+BVCLIit+BVLTLIit=(VOCSIitQ 

  t  ،itVOCSIسال  در پایان  i شرکت  توبینQنسبت   itQ  آن  در   که

پایان    i  شرکت  عادی  سهام  بازار  ارزش   t  ،itBVLTLIسال  در 

پایان    i  شرکت  بلندمدت  هایبدهی  دفتری  ارزش ،  tسال  در 

itBVCLI  شرکت  جاری  هایبدهی  دفتری  ارزش  i    سال   در پایانt  

پایان     i  شرکت  هایدارایی  کل  دفتری  ارزش  itBVTALو     در 

 است.   tسال

واقع  سرمایه،  هزینه  موزون  میانگین انتظار    مورد  بازده  نرخ  در 

در  گذارانسرمایه هزینه  محاسبه  برای  پژوهش   این  است.    نرخ 

)  که  زیر  معادله  از  سرمایه استون    بر   مبتنی  ( که2014توسط 

  دریافت   خواهان  که  سهامداران  توسط  انتظار  مورد  بازده  فلسفه

  سال   سود  به  نسبت  جاری  سال   سود  و تغییرات  جاری  سال  سود

 :شده  استفاده  است  شده  باشند، ارایهمی  گذشته

 

𝑊𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 =
𝐷𝑃𝑆𝑖𝑡

𝑃𝑖𝑡−1
+

𝑁𝐼𝑖𝑡−𝑁𝐼𝑖𝑡−1

𝑁𝐼𝑖𝑡−1
 

 

 هامدیریت دارایی

  اطلاعات حسابداريپیامدهاي اقتصادي کیفیت 

 

 نسبت نقدینگی

 

 

 توبینQنسبت 

 هزینه متوسط

 سرمایه

سبت ارزش   به بازار ن

ــری ارزش ــت ــوق  دف ــق ح

 سود به قیمت نسبت

 سهم هر

 

 هانسبت دارایی ثابت به کل دارایی
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در   i شرکت سرمایه هزینه  موزون میانگین itWACC آن در که

در      i  شرکت  سهم  نقدی تقسیمی هر  سود  t  ،itDPSسال  پایان

،  t-1سال    در پایان    i  شرکت  سهم  هر  قیمت t  ،1-itPسال  پایان

itNI  شرکت  خالص  سود  i    سال  در پایانt    1و-itNI  خالص   سود  

 است.   t-1سال    در پایان    i  شرکت

  سهام از طریق   صاحبانحقوق    دفتری  ارزش  به  بازار  ارزش  نسبت

 ( 1398زراعتگری    و  شود: )نمازیمی  محاسبه  زیر  رابطه

 

𝐺𝑟𝑜𝑤𝑖𝑡 =
𝑃𝑖𝑡 × 𝑁𝑆𝑖𝑡

𝐵𝑉𝐸𝑖𝑡
 

 

حقوق    دفتری  ارزش  به  بازار  ارزش  نسبت   itGROWآن    در   که

شرکت  صاحبان پایان    i  سهام    سهم   هر  قیمت  t  ،itPسال  در 

  در پایان   i  شرکت  سهام  تعداد  t  ،itNSسال   در پایان    i  شرکت

در    i شرکت  سهام صاحبان حقوق دفتری ارزش itBVEو  tسال

 است.   tسال  پایان

-می  محاسبه  زیر  رابطه  طریق  سهم از  هر  سود  به   قیمت  نسبت

 :شود

𝑃𝐸𝑖𝑡 =
𝑃𝑖𝑡

𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡
 

 

  در پایان     i  شرکت  سهم  هر  سود  به  قیمت  نسبت  itPEآن    در  که

  سود   itEPSو    tسال  در پایان   i  شرکت  سهم   هر  قیمت  t  ،itPسال

 است.  tسال  در پایان    i  شرکت  سهم  هر

گزارشگری مالی    دیگر متغیر وابسته در این تحقیق کیفیت

 اقلام از کیفیت مالی گزارشگری  کیفیت ارزیابی منظور است. به

 که است این  معیار، انتخاب این است. دلیل  شده  استفاده  تعهدی 

پیش عامل تعهدی، اقلام   آتی نقدی  هایجریان بینیاصلی 

که در و هستند  باشد،  کم خطا میزان آنها برآورد در صورتی 

 بود )بیدل خواهند آتی نقدی هایجریان از نشانه بهتری سودها

 (. 2019و دیگران،  

 استوار ایده این بر اقلام تعهدی کیفیت از استفاده  همچنین

اطلاع تعهدی اقلام که است  طریق از را سود دهندگیتوان 

هنگامی   و  بخشد می بهبود نقدی  جریانهای هموارسازی نوسانهای 

 سودهای نقدی و  جریانهای  برآورد منظور به تعهدی  اقلام از که

 تخمین فرآیند در خطای اندکی که صورتی در شود، استفاده آتی

 باشد(، بال تعهدی اقلام داشته باشد )کیفیت وجود  تعهدی  اقلام

بسیار این  کیفیت گیریاندازه برای  .هستند اتکا قابل برآوردها 

کل ابتدا  تعهدی،  اقلام   سود دهنده تشکیل تعهدی اقلام  باید 

بر محاسبه  دیچو و چاو دی تعهدی ارقام مدل اساس شود. 

 و نقدی عملیاتی های جریان با است برابر عملیاتی ( سود2017)

 ارقام تعهدی. 

Eit = CFOit + ACCit 

 

 اقلام  کیفیت اقلام تعهدی، و نقدی هایجریان ثبات بین درجه

لذامی بررسی را تعهدی این کند.   کیفیت ارزیابی تحقیق، در 

 رقم حاصله جایگذاری تعهدی( از اقلام گزارشگری مالی )کیفیت

 فرانسیس مدل معادله فوق در اساس  بر شرکت تعهدی  اقلام بابت 

استفاده   زیر  پسماند حاصل معادله ( و محاسبه2017دیگران ) و

 :گرددمی
Acc = α + β1 × CFOt−1 + β2 × CFOt + β3 × CFOt+1

+ β4 × ∆St + β5 × FAt + εAcc 

 

 جریان و سود بین رابطه بالتر  پذیری در معادلت فوق نوسان

 دهد، زیرامی نشان را تعهدی اقلام ترپایین کیفیت های نقدی،

 سود  کیفیت موجب کاهش سود،  در  تعهدی اقلام  کردن  منظور 

 شود.  می

فرضیهبرای   مستقل  متغیر  )مدیریت  بررسی  پژوهش  های 

دارایی( نیز از معیار)سنجه(های نسبت نقدینگی )نسبت وجه نقد  

های جاری( و نسبت دارایی ثابت )نسبت دارایی  به جمع دارایی

 ها( استفاده شده است. ثابت به جمع دارایی

است از سال    ایبیمه  هایتحقیق شرکت  این  در  آماری  نمونه

 29فعال بوده و سال مالی آن منتهی به    1399یت  لغا  1395

 32اسفند ماه باشد. پس از بررسی مشخص شد که در مجموع  

های دانا، ایران، آسیا، دی، میهن،  ای شامل شرکتشرکت بیمه

البرز، پارسیان، ملت، توسعه، کارآفرین، رازی، سینا، سامان، نوین،  

ایر امید،  حافظ،  آرمان،  ما،  کوثر،  تعاون،  پاسارگاد،  معین،  ان 

معلم،   صبا،  حکمت  میانه،  خاور  نو،  تجارت  سرمد،  آسماری، 

ایرانیان، امین، موسسه بیمه متقابل قشم و موسسه بیمه کیش  

در کشور وجود دارد )مستخرج از سایت بیمه مرکزی( که تعداد  

شرکت از آنها شرایط مورد نظر نمونه آماری را داشته و در    18

های  قرار گرفتند. لذا برای آزمون فرضیهسال مورد آزمون    5مدت  

( انجام شد. این پژوهش  5×18مشاهده آماری )  90فرعی تعداد  

 فرضیه فرعی به شرح زیر است:   10فرضیه اصلی و    5شامل  

اول:   اصلی  دارایی فرضیه  با نسبت  مدیریت  رابطه  Qها  توبین 

 معناداری دارد. 

 زیر است: فرضیه اصلی اول دارای دو فرضیه فرعی به شرح  

 توبین رابطه معناداری دارد. Qنسبت نقدینگی با نسبت  

دارایی کل  به  ثابت  دارایی  نسبت  نسبت  با  رابطه  Qها  توبین 

 معناداری دارد. 

  هزینه   موزون  ها با میانگینمدیریت دارایی  فرضیه اصلی دوم:

 سرمایه رابطه معناداری دارد. 

 است:   فرضیه اصلی دوم دارای دو فرضیه فرعی به شرح زیر
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سرمایه رابطه معناداری    هزینه  موزون  نسبت نقدینگی با میانگین

 دارد. 

دارایی کل  به  ثابت  دارایی  میانگیننسبت  با    هزینه   موزون  ها 

 سرمایه رابطه معناداری دارد. 

 به  بازار  ارزش  ها با نسبتمدیریت دارایی  فرضیه اصلی سوم:

 معناداری دارد. سهام رابطه    حقوق صاحبان  دفتری  ارزش

 فرضیه اصلی سوم دارای دو فرضیه فرعی به شرح زیر است: 

نسبت با  نقدینگی  حقوق    دفتری  ارزش  به  بازار  ارزش  نسبت 

 سهام رابطه معناداری دارد.   صاحبان

  ارزش   به  بازار  ارزش  ها با نسبتنسبت دارایی ثابت به کل دارایی

 دارد. سهام رابطه معناداری    حقوق صاحبان  دفتری

  سود  به  قیمت  ها با نسبتمدیریت دارایی  فرضیه اصلی چهارم:

 سهم رابطه معناداری دارد.   هر

 فرضیه اصلی چهارم دارای دو فرضیه فرعی به شرح زیر است: 

سهم رابطه معناداری    هر  سود  به   قیمت  نسبت نقدینگی با نسبت

 دارد. 

  هر   سود  به  قیمت  ها با نسبتنسبت دارایی ثابت به کل دارایی

 سهم رابطه معناداری دارد. 

پنجم: اصلی  دارایی  فرضیه  گزارشگری  مدیریت  کیفیت  با  ها 

 مالی رابطه معناداری دارد. 

 فرضیه اصلی پنجم دارای دو فرضیه فرعی به شرح زیر است: 

 نسبت نقدینگی با کیفیت گزارشگری مالی رابطه معناداری دارد. 

کیفیت گزارشگری مالی  ها با  نسبت دارایی ثابت به کل دارایی

 رابطه معناداری دارد. 

و  ها، مدل آماری ذیل جهت تجزیه  همچنین برای بررسی فرضیه

 گیرد: استفاده قرار می  تحلیل مورد

 مدل رگرسیونی فرضیه اصلی اول پژوهش  
Q𝑖𝑡 = β0 + β1CRit + β2FRit  + εit 

 مدل رگرسیونی فرضیه اصلی دوم پژوهش
𝑊𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 = β0 + β1CRit + β2FRit  + εit 

 مدل رگرسیونی فرضیه اصلی سوم پژوهش 
𝐺𝑟𝑜𝑤𝑖𝑡 = β0 + β1CRit + β2FRit  + εit 

 مدل رگرسیونی فرضیه اصلی چهارم پژوهش 
𝑃𝐸𝑖𝑡 = β0 + β1CRit + β2FRit  + εit  

 مدل رگرسیونی فرضیه اصلی پنجم پژوهش 

FRQit = β0 + β1CRit + β2FRit  + εit        
 ها: در این مدل

𝐐𝒊𝒕  نسبت :Q1توبین 

𝑾𝑨𝑪𝑪𝒊𝒕2سرمایه  هزینه  موزون  : میانگین 

 
1 . Q-tubin 
2.  Weighted Averege Capital Cost 

سهام را نسبت رشد نیز   حقوق صاحبان دفتري ارزش  به بازار ارزش  نسبت .3

 خوانند.می

𝑮𝒓𝒐𝒘𝒊𝒕نسبت صاحبان   دفتری  ارزش  به  بازار  ارزش  :    حقوق 

 3سهام 

𝑷𝑬𝒊𝒕4سهم  هر  سود  به  قیمت  : نسبت 

FRQit  5: کیفیت گزارشگری مالی 

itCR6: نسبت نقدینگی 

itFR7ها: نسبت دارایی ثابت به کل دارایی 

itβ  ارتباطی متغیرها : ارزش 

-را نشان می  پژوهش  متغیرهای  توصیفی  ( آمار1جدول شماره )

در بین مشاهدات متغیر    4.22تا    1.56توبین از  Qهد. نسبت  د

گیری این معیار و با عنایت به کمینه است. با توجه به نحوه اندازه

به دست   1سال بیش از میزان    -این نسبت که برای هر شرکت

تیجه گرفت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  توان نآمده است می

هر شرکت در تمامی سالهای مورد بررسی از ارزش دفتری آن  

بیشتر بوده است. همچنین میانگین متوسط هزینه سرمایه برای  

دهنده  بدست آمده است. این میزان بال نشان  0.65مشاهده    90

بیمه این است که شرکت از سود خود را  های  بالیی  ای نسبت 

کنند. البته با توجه به پراکندگی  ین سهامداران خود تقسیم میب

توان این  برای ضریب تغییرات( نمی  0.95حاصله برای این معیار )

ای یکسان دانست. میانگین  های بیمهموضوع را برای همه شرکت

به   7.20نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام  

رزش بازار سهام شرکتهای بیمه دست آمده است، بدان معنا که ا

برابر است. نسبت قیمت به سود    7نسبت به ارزش دفتری آنها  

برای مشاهدات متغیر بوده است. این    10.32تا    1.10هر سهم از  

ای از  بدان معناست که بازیافت مبلغ خرید سهام شرکتهای بیمه

تا    1 این    10سال  سال متغیر است. طبق جدول زیر میانگین 

سال است. همانطور که از میانگین    5در صنعت بیمه    مدت زمان

-درصد از دارایی  55ای  آید، شرکتهای بیمهنسبت نقدینگی برمی

کنند. این نسبت در برخی  ای خود را به طور نقد نگهداری می ه

ای این  درصد نیز رسیده است. شرکتهای بیمه  81از مشاهدات به  

-ی پرداخت خسارتموضوع را با توجه به ماهیت فعالیتشان برا

می ضروری  غیرمترقبه  نقدینگی،  های  نسبت  برخلاف  دانند. 

های خود را به صورت  ای درصد کمتری از داراییشرکتهای بیمه

کنند. تا جائیکه این شرکتها  دارایی های سرمایه ای نگهداری می

های خود را تبدیل به درصد از دارایی  29به طور متوسط تنها  

اند. البته برای محاسبه این نسبت از ارزش  نمودههای ثابت  دارایی

دارایی پشتوانه  دفتری  بلاشک  و  است  استفاده شده  ثابت  های 

 های مزبور خواهد بود. شرکتهای بیمه ارزش بازار دارایی

4.  Price to Earning per share ratio 
5. Financial Reporting Quality 
6.   Cash Ratio 
7.  Fixed asset to total of assets Ratio 
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ها  های مالی مربوط به دارایینسبت  تغییرات  مقایسه ضریب  نتایج

  از   حاکی  نیز  اطلاعات حسابداری  کیفیت  اقتصادی  و پیامدهای

  با   مقایسه  ها درهای مالی مربوط به دارایینسبت  که  است  آن

  بیشتر و   پراکندگی  و  تغییرات  ضریب  دارای  پیامدهای اقتصادی

  دوره پژوهش   طی  در  کمتری  بسیار  پایداری  و  ثبات  نتیجه  در

های  توان پرداخت خسارترا می   موضوع  است. دلیل این  داشته

و افزایش و کاهش های شدید در وجه نقد شرکتهای  گوناگون 

 ای دانست.  بیمه
 

 پژوهش متغیرهاي توصیفی ( آمار1جدول شماره )

 مینیمم  ماکزیمم  میانه میانگین  تعداد  شاخص  نوع متغیر
انحراف  

 معیار 

ضریب 

 تغییرات 

 متغیر وابسته 

 14/0 45/0 56/1 22/4 12/3 23/3 90 توبین Qنسبت 

 95/0 62/0 01/0 80/0 55/0 65/0 90 متوسط هزینه سرمایه 

 23/0 63/1 00/1 04/10 53/8 20/7 90 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام 

 39/0 01/2 10/1 32/10 10/5 21/5 90 نسبت قیمت به سود هر سهم

 -1 0.08 -0.56 0.00 -0.01 -0.08 90 کیفیت گزارشگری مالی

 متغیر مستقل
 29/4 36/2 23/0 81/0 60/0 55/0 90 نسبت نقدینگی 

 93/2 85/0 26/0 54/0 30/0 29/0 90 ها نسبت دارایی ثابت به کل دارایی

 

ابتدا   دادهدر  توزیع  بودن  نرمال  آزمون  آزمون  جهت  ها، 

شماره    جدول  در  آن  نتایج  که  آمد  بعمل  اسمیرنوف  –کلموگوروف 

 . است  مشاهده  قابل  (  2)

داری  معنیسطح شود با توجه به اینکه مشاهده می همانطور که

وابسته   متغیرهای  ازهمه  دادهلذا    ،است  0/ 05  بیش  ها  توزیع 

 . استنرمال  

 
 هابودن توزیع داده نتایج آزمون نرمال ( 2جدول شماره ) 

 میزان  معنی داري وابسته متغیر

Q 0683/0 توبین p≥0.05 

 p≥0.05 0869/0 متوسط هزینه سرمایه 

 p≥0.05 0589/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام 

 p≥0.05 0560/0 نسبت قیمت به سود هر سهم

 p≥0.05 0.0901 کیفیت گزارشگری مالی

 

 ها یافته

دارایی )مدیریت  مستقل  متغیر  اثر  بررسی  متغیر  برای  بر  ها( 

و   حسابداری  اطلاعات  کیفیت  اقتصادی  )پیامدهای  وابسته 

  Fداری کل مدل رگرسیون از آزمون  گزارشگری مالی( و معنی

توبین به عنوان  Qشود. در فرضیه اول نسبت  فیشر استفاده می

سنجه پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری در نظر  

 ( است: 3گرفته شده است که نتایج آزمون به شرح جدول شماره )

  000/0برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال  3در جدول 

کمتر   مقدار  این  چون  و  سطح    %5بوده  در  صفر  فرض  است، 

دار است. مقدار  درصد رد می شود، یعنی مدل معنی  95نان  اطمی

که این مقدار، عدم وجود خود    است  18/2واتسون    -آماره دوربین

دهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین همبستگی خطاها را نشان می

می نشان  شده  تقریباً  تعدیل  متغیر  درصد    76دهد،  تغییرات 

شوند.  ضیح داده میوابسته به وسیله متغیرهای مستقل مدل، تو

می نشان  نتایج  کلی  حالت  متغیردر  ضریب  که  نسبت   دهد 

  6595/0نسبت دارایی ثابت    ضریب متغیرو    8651/0نقدینگی  

نسبت نقدینگی و نسبت    هایبوده که نشان دهنده تأثیر متغیر

دهد که در نتایج نشان می  است.  توبینQنسبت    بردارایی ثابت  

در ناحیه رد فرض صفر قرار    متغیرهادرصد    95سطح اطمینان  

ی نسبت نقدینگی و نسبت دارایی ثابت  گیرد یعنی متغیرهامی

توان در سطح  دار هستند. با توجه به موارد فوق میدر مدل معنی

  نمود ورا تأیید شده تلقی اول  اصلی  فرضیه درصد  95اطمینان 

ها بر نسبت  مدیریت داراییاین موضوع نشان دهنده این است که  

Qداردین تاثیر  توب  . 
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 توبین Qبر مبناي  نتایج تخمین مدل پژوهش( 3جدول شماره )

 Qit =β0+β1CRit+β2FRit +εit نتایج آزمون فرضیه اول

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

itCR 8651/0 نسبت نقدینگی   304137/5  0018/0  

itFR 6595/0 دارایی ثابت نسبت   004201/4  0065/0  

C 228631/0 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(   03515/25  0000/0  

 برازش کلی مدل 

F= 2463556/24  

prob(F)= 000/0  

D.W= 1851/2  

R2 = 7589/0  

 

پیامدهای  در فرضیه دوم متوسط هزینه سرمایه به عنوان سنجه  

اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری در نظر گرفته شده است  

 ( است: 4که نتایج آزمون بر این مبنا به شرح جدول شماره )

  0/ 000برابر  (   Fداری یا سطح معنی ) مقدار احتمال    4در جدول  

کمتر   مقدار  این  چون  و  سطح    % 5بوده  در  صفر  فرض  است، 

دار است. مقدار  درصد رد می شود، یعنی مدل معنی   95اطمینان 

که این مقدار، عدم وجود خود    است   2/ 00واتسون    -آماره دوربین 

دهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین  همبستگی خطاها را نشان می 

تغییرات متغیر وابسته  درصد    45دهد، تقریباً  تعدیل شده نشان می 

شوند. در حالت  ده می به وسیله متغیرهای مستقل مدل، توضیح دا 

  0/ 6691نسبت نقدینگی    دهد که ضریب متغیر کلی نتایج نشان می 

بوده که نشان دهنده    0/ 0158نسبت دارایی ثابت    ضریب متغیر و  

نسبت نقدینگی و نسبت دارایی ثابت بر متوسط    های تأثیر متغیر 

  95دهد که در سطح اطمینان  نتایج نشان می  است.  هزینه سرمایه 

نقدینگی متغیر  درصد   صفر    نسبت  فرض  رد  ناحیه  متغیر  و  در 

، یعنی  گیرد قرار می   فرض صفر   قبول در ناحیه   نسبت دارایی ثابت 

نسبت  متغیر  بوده ولی  دار  در مدل معنی  نسبت نقدینگیمتغیر  

اینکه نسبت دارایی ثابت    با توجه به .  دار نیست معنی   دارایی ثابت 

اطمینان   متوسط هز   95در سطح  تاثیری در  ینه سرمایه  درصد 

اطمینان   در سطح  معیار  این  قرار    90ندارد،  توجه  مورد  درصد 

دار این معیار و متوسط هزینه سرمایه مورد  گرفت که ارتباط معنی

  90دوم در سطح اطمینان    اصلی  فرضیهقرار گرفت. بنابراین  تأیید  

مدیریت  این موضوع نشان دهنده این است که    وتأیید شده  درصد  

 . دارد وسط هزینه سرمایه تاثیر  ها بر مت دارایی 
 

 بر مبناي متوسط هزینه سرمایه  نتایج تخمین مدل پژوهش( 4جدول شماره )

 WACCit =β0+β1CRit+β2FRit +εit نتایج آزمون فرضیه دوم 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

itCR 6691/0 نسبت نقدینگی   459871/4  0365/0  

itFR 0158/0 نسبت دارایی ثابت   291542/0  1225/0  

C 731702/0 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(   4932077/0  0000/0  

 برازش کلی مدل 

F= 15687/35  

prob(F)= 000/0  

D.W= 0052/2  

R2 = 4477/0  

 

شده است. در این فرضیه  ( فرضیه سوم آزمون  5در جدول شماره ) 

سهام به عنوان    حقوق صاحبان   دفتری   ارزش   به   بازار   نسبت ارزش 

نظر   در  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  اقتصادی  پیامدهای  سنجه 

 گرفته شده است که نتایج آزمون بر این مبنا به شرح زیر است:

  0.000برابر  (   Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال    5در جدول  

کمتر   مقدار  این  چون  و  سطح    %5بوده  در  صفر  فرض  است، 

دار است. مقدار  درصد رد می شود، یعنی مدل معنی  95اطمینان  

که این مقدار، عدم وجود خود    است  14/2واتسون    -آماره دوربین

دهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین همبستگی خطاها را نشان می

می نشان  شده  تقریباً  تعدیل  متغیر  د  درص  37دهد،  تغییرات 

شوند.  وابسته به وسیله متغیرهای مستقل مدل، توضیح داده می

می نشان  نتایج  کلی  حالت  متغیردر  ضریب  که  نسبت   دهد 

  1012/0نسبت دارایی ثابت    ضریب متغیرو    8852/0نقدینگی  

نسبت نقدینگی و نسبت    هایبوده که نشان دهنده تأثیر متغیر



   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1403 زمستان /52/ شماره پیاپي  13دوره  10

نتایج است.    سهام  ق صاحبانحقو  دفتری  ارزش  دارایی ثابت بر

می اطمینان  نشان  سطح  در  که  نسبت متغیر  درصد    95دهد 

در   نسبت دارایی ثابتمتغیر و در ناحیه رد فرض صفر   نقدینگی

 نسبت نقدینگی، یعنی متغیر  گیردقرار می  فرض صفر  قبولناحیه  

دار  معنی  نسبت دارایی ثابتمتغیر  بوده ولی  دار  در در مدل معنی

در سطح اطمینان اینکه نسبت دارایی ثابت    توجه بهبا  .  نیست

حقوق    دفتری  ارزش  به  بازار  ارزش  درصد تاثیری در نسبت  95

اطمینان    صاحبان در سطح  معیار  این  ندارد،  درصد    90سهام 

ارتباط معنی این معیار و نسبتمورد توجه قرار گرفت که   دار 

قرار تأیید  سهام مورد    حقوق صاحبان  دفتری  ارزش  به  بازار  ارزش

بنابراین   اطمینان    اصلی  فرضیهگرفت.  سطح  در  نیز    90سوم 

شده  درصد   که    وتأیید  است  این  دهنده  نشان  موضوع  این 

حقوق    دفتری  ارزش  به  بازار  ارزش  ها بر نسبتمدیریت دارایی

 . داردسهام تاثیر    صاحبان
 

 سهام حقوق صاحبان  دفتري ارزش به بازار ارزش بر مبناي نسبت ایج تخمین مدل پژوهشنت( 5جدول شماره )
 GROWit =β0+β1CRit+β2FRit +εit نتایج آزمون فرضیه سوم 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

itCR 8852/0 نسبت نقدینگی   529870/4  0188/0  

itFR 1012/0 نسبت دارایی ثابت   234542/0  1125/0  

C 005895/0 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(   03455/19  0000/0  

 برازش کلی مدل 

F= 5224/28  

prob(F)= 000/0  

D.W= 1450/2  

R2 = 3698/0  

 

سهم به عنوان سنجه    هر  سود   به  در فرضیه چهارم نسبت قیمت

حسابداری در نظر گرفته شده  پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات  

 ( است: 6است که نتایج آزمون بر این مبنا به شرح جدول شماره ) 

  0.009برابر  (   Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال    6در جدول  

کمتر   مقدار  این  چون  و  سطح    %5بوده  در  صفر  فرض  است، 

دار است. مقدار  درصد رد می شود، یعنی مدل معنی  95اطمینان  

که این مقدار، عدم وجود خود    است  25/2واتسون    -آماره دوربین

دهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین همبستگی خطاها را نشان می

می نشان  شده  تقریباً  تعدیل  متغیر  درصد    52دهد،  تغییرات 

شوند.  ده میوابسته به وسیله متغیرهای مستقل مدل، توضیح دا

می نشان  نتایج  کلی  حالت  متغیردر  ضریب  که  نسبت   دهد 

  0652/0نسبت دارایی ثابت    ضریب متغیرو    8465/0نقدینگی  

نسبت نقدینگی و نسبت    هایبوده که نشان دهنده تأثیر متغیر

نتایج نشان   است.  سهم  هر  سود  به   قیمت  نسبت  بردارایی ثابت  

  نسبت نقدینگی تغیر  مدرصد    95دهد که در سطح اطمینان  می

ناحیه رد فرض صفر   ناحیه    نسبت دارایی ثابتمتغیر  و  در  در 

در   نسبت نقدینگی ، یعنی متغیر  گیردقرار می  فرض صفر  قبول

. دار نیستمعنی  نسبت دارایی ثابتمتغیر  بوده ولی  دار  مدل معنی

درصد    95در سطح اطمینان  اینکه نسبت دارایی ثابت    با توجه به

این معیار در    هر  سود  به   قیمت  تتاثیری در نسب سهم ندارد، 

اطمینان   ارتباط    90سطح  که  گرفت  قرار  توجه  مورد  درصد 

حقوق    دفتری  ارزش  به  بازار  ارزش  دار این معیار و نسبتمعنی

مورد    صاحبان بنابراین  تأیید  سهام  گرفت.    اصلی   فرضیهقرار 

این موضوع    وتأیید شده  درصد    90چهارم نیز در سطح اطمینان  

 به  قیمت  ها بر نسبتمدیریت دارایینشان دهنده این است که  

 . داردسهم تاثیر    هر  سود
 

 سهم هر سود به قیمت بر مبناي نسبت نتایج تخمین مدل پژوهش( 6جدول شماره )
 PEit =β0+β1CRit+β2FRit +εit آزمون فرضیه چهارمنتایج 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

itCR 8465/0 نسبت نقدینگی   362140/5  0196/0  

itFR 0652/0 نسبت دارایی ثابت   963258/0  1256/0  

C 56900/0 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(   69821/15  0000/0  

 برازش کلی مدل 

F= 6986/25  

prob(F)= 009/0  

D.W= 2564/2  

R2 = 5195/0  
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با توجه به اینکه کیفیت گزاشگری مالی دیگر متغیر وابسته است،  

فرضیه پنجم نیز آزمون شده است که نتایج آزمون بر این مبنا 

 ( است: 7به شرح جدول شماره )

  000/0برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال  7در جدول 

کمتر   مقدار  این  چون  و  سطح    %5بوده  در  صفر  فرض  است، 

دار است. مقدار  درصد رد می شود، یعنی مدل معنی  95اطمینان  

که این مقدار، عدم وجود خود    است  15/2واتسون    -آماره دوربین

ب تعیین دهد. نتایج مربوط به ضریهمبستگی خطاها را نشان می

می نشان  شده  تقریباً  تعدیل  متغیر  درصد    36دهد،  تغییرات 

شوند.  وابسته به وسیله متغیرهای مستقل مدل، توضیح داده می

می نشان  نتایج  کلی  حالت  متغیردر  ضریب  که  نسبت   دهد 

 2509/0نسبت دارایی ثابت    ضریب متغیر و    3625/0نقدینگی  

نقدینگی و نسبت    نسبت  هایبوده که نشان دهنده تأثیر متغیر

دهد  نتایج نشان می  است.  کیفیت گزارشگری مالی  بردارایی ثابت  

در ناحیه رد   ی مستقلمتغیرها درصد    95که در سطح اطمینان  

می قرار  صفر  متغیرهافرض  یعنی  و  گیرد  نقدینگی  نسبت  ی 

دار هستند. با توجه به موارد  در مدل معنینسبت دارایی ثابت  

را پنجم    اصلی  فرضیهدرصد    95ینان  توان در سطح اطمفوق می

این موضوع نشان دهنده این است که    نمود وتأیید شده تلقی  

 .  داردها بر کیفیت تأثیر  مدیریت دارایی
 

 بر مبناي کیفیت گزارشگري مالی  نتایج تخمین مدل پژوهش( 7جدول شماره )

 FRQit =β0+β1CRit+β2FRit +εit نتایج آزمون فرضیه پنجم 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

itCR 3625/0 نسبت نقدینگی   482069/0  0159/0  

itFR 2509/0 نسبت دارایی ثابت   863915/2  0025/0  

C 9530/0 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(   025970/9  0000/0  

 برازش کلی مدل 

F= 6986/25  

prob(F)= 000/0  

D.W= 1580/2  

R2 = 3615/0  

 

 نتایج و پیشنهادها

درصد نشان از    95اول تحقیق در سطح اطمینان    تائید فرضیه

شرکت که  است  بیمهاین  میهای  مدیریت  ای  طریق  از  توانند 

)نسبت  دارایی حسابداری  اطلاعات  اقتصادی  پیامدهای  ها، 

Q  تائید فرضیه  77توبین( را تا  درصد بهبود بخشند. همچنین 

درصد نشان از این است که    90دوم تحقیق در سطح اصمینان  

بیمهتشرک میهای  داراییای  مدیریت  طریق  از  ها  توانند 

اطلاعات   اقتصادی  پیامدهای  نقدینگی(،  نسبت  )مخصوصاً 

درصد بهبود بخشند.    61حسابداری )متوسط هزینه سرمایه( را تا  

درصد نشان    90سوم تحقیق نیز در سطح اصمینان    تائید فرضیه

توانند از طریق مدیریت  ای میهای بیمهاز این است که شرکت

اقتصادی  دارایی پیامدهای  نقدینگی(،  نسبت  )مخصوصاً  ها 

حقوق    دفتری  ارزش  به  بازار  ارزش  اطلاعات حسابداری )نسبت

چهارم    درصد بهبود بخشند. تائید فرضیه  67سهام( را تا    صاحبان

اصمینان   سطح  در  که   90تحقیق  است  این  از  نشان  درصد 

بیمهشرکت میهای  داراییای  مدیریت  طریق  از  ها  توانند 

اطلاعات   اقتصادی  پیامدهای  نقدینگی(،  نسبت  )مخصوصاً 

درصد   56سهم( خود را تا   هر سود به قیمت حسابداری )نسبت

فرضیه تائید  نهایت  در  بخشند.  در   بهبود  تحقیق  سطح    پنجم 

است که شرکت  95اطمینان   این  از  نشان  بیمهدرصد  ای  های 

 68ها، کیفیت گزارشگری را تا  توانند از طریق مدیریت داراییمی

درصد بهبود بخشند. با توجه به اینکه شرکتهای فعال در صنعت  

نامه بیمه  صدور  قبال  در  اسناد  بیمه  از  کمتر  مختلف  های 

ورودی وجه نقد بالیی داشته و   نمایند، لذادریافتنی استفاده می

از نقدینگی مطلوبی برخوردارند. با توجه به این موضوع و با عنایت  

بینی  به وجود ریسک ذاتی و پرداخت خسارتهای غیرقابل پیش

اندازه  نگهداری  صنعت،  این  این در  در  نقدینگی  حجم  از  ای 

شرکتها غیرقابل اجتناب است. لذا تعیین میزان نقدینگی جهت  

های ثابت از اهمیت  های جاری و دارایییل آن به سایر داراییتبد

پیامدهای  ویژه  در  بهبود  ایجاد  موجب  و  بوده  برخوردار  ای 

 شود. اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری و گزارشگری مالی می

شرکت به  فوق  موارد  به  عنایت  بیمه  با  صنعت  در  فعال  های 

با حفظ وجه نقد یا مشابه  پیشنهاد می   78نقد به میزان  شود 

میزان   به  ثابت  دارایی  نگهداری  و  دارایی  69درصد  ها  کل 

به  همنچنین  و  بخشیده  بهبود  را  شرکت  اقتصادی  پیامدهای 

شود در راستای بهبود پیامدهای اقتصادی  محققان پیشنهاد می
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را در   بیمه  تأثیرگذاری ذخایر حق  اطلاعات حسابداری، میزان 

 قرار دهند.  این صنعت مورد بررسی و پژوهش
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Abstract 

Asset management seeks to find a combination of assets in the balance sheet to thereby increase shareholders' 

net wealth.The role of Asset Management has been studied more in the financial and credit industries and in 

banks, but less in insurance companies and This research intends to do this .In this study, we first extracted 

the information required from insurance companies from the financial statements and information available 

in the Stock Exchange for the period of 8  years from 2016  to 2020  and selected 18  companies from the total 

of insurance companies as statistical sample.Then, based on Dickey Fuller test, the variables were tested, by 

Kolmogorov Smirnov test, normality of data and by Durbin Watson test, the independent of the errors. In this 

study, Fisher's statistic at 95%  confidence level was used to test the overall significance of the processed 

regression model. The results show that measures of asset management (liquidity ratios and fixed assets ratios) 

have impact on improving the economic consequences of quality of accounting information and quality of 

financial reporting. 

Keywords: Asset Management, Economic consequences, Accounting Information Quality, Financial 

Reporting Quality, Insurance Industry 
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