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   چکیده

  و   شود  استفاده  سرمایه  هدایت   جهت  ابزاری  عنوان  به  تواندمی  است و  مالیات  حوزه  در  بحث  مورد  موارد  مهمترین  از  مالیاتی  نرخ  تعیین

  بررسی  پژوهش  این  اصلی  هدف.  نمود  هدایت  دولت  کلان  هایسیاست   جهت  توان درمی   را  گذارسرمایه   رفتار  آن،  افزایش  یا  کاهش  با

  در   تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  هایشرکت   بین  از  شرکت  105  در  مالیاتی  جسورانه  راهبرد  بر  شرکت  هایویژگی  تاثیر

نسبت بدهی    موجودی،  در  گذاریسرمایه  شدت  سودآوری،  نقدینگی،  معیار  توسط  مستقل  متغیر است.  1397  تا  1393  زمانی  دوره  طی

 تقسیم  توسط  مالیاتی  موثر   نرخ  معیار  از  مالیاتی  جسورانه  راهبرد  وابسته  متغیر  گیریاندازه   برای  و  است   شده  گیریاندازه   شرکت  اندازه  و

  استفاده  با  متغیره  چند  رگرسیون  از  و  بوده  همبستگی   نوع  از  پژوهش   روش.  است  شده  استفاده  ازمالیات  قبل  خالص  سود  بر  مالیات  هزینه

 و  هادارایی  بازده  که  دهدمی  نشان  پژوهش  هایاست. یافته  شده   استفاده  تصادفی  اثرات  رگرسیون  مدل  رویکرد  با  ترکیبی  هایداده   از

  نرخ  نسبت بدهی بر  و  موجودی،   در  گذاریسرمایه   شدت  جاری،  نسبت  اما.  دارد  معناداری  تاثیر  شرکت  مالیاتی  موثر  نرخ  بر  شرکت  اندازه

  زیرا   باشد؛  اثرگذار  آن  مالیاتی   موثر  نرخ  بر  شرکت  یک  سودآوری  که  داشت  انتظار  توانمی   .ندارند  معناداری  تاثیر  شرکت  مالیاتی  موثر

  نرخ   بزرگتر،  هایشرکت   سیاسی،  قدرت  تئوری  دیدگاه  مطابق.  داشت  خواهد  بیشتری  مالیات  هزینه  باشد،  بیشتر  شرکت  یک  سود  هرچه

  ریزی برنامه   در  شرکت  طریق  از  را  سیاسی  فرآیندهای  و  هستند  اساسی  و  ذاتی  منابع  دارای  هاآن  زیرا  دارند،  تریپایین   مالیاتی  موثر

 .کنندمی   مدیریت  خود،  نفع  به  بهینه،  مالیاتی  جوییصرفه  به  نیل  برای  خود  کردن  سازماندهی  و  مالیاتی

 . خ موثر مالیاتیو نر  ،ینگیبدهی، نقدنسبت  سودآوری،    ،ی در موجود  یگذاره یشدت سرما ، اندازه شرکت  كلیدي: هايه واژ
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 مقدمه -1

راهبرد  ویژگی  ریثات  یبررس  به  پژوهش  این بر  شرکت  های 

مالیاتی در   اوراق   بورس  در  شده  پذیرفته  هایشرکت  جسورانه 

 کیبه عنوان    راهبرد جسورانه مالیاتی.  پردازدمی  تهران  بهادار

  ی هاتیفعال  قیبر درآمد، از طر  اتیمال  مبلغ    کاهشبرای  اقدام  

  ی برا   و هم  یقانون  ریو هم غ  یهم به لحاظ قانون  ت،یریمدمالی  

  راهبرد جسورانه مالیاتی . اگر چه اقدامات ردیگی دو صورت م هر

نم نقض  را  موجود  مقررات  شده  شرکت   کند،یانجام    ی هااما 

با استفاده از شکاف مقررات   یاتی از اقدامات اجتناب مال یشتریب

تشد به  اقدام  م  شدن  دی موجود  و    جورسی)است  کنندیآن 

متعدد.  (2014  سکنن،ین مالیاتی بر    یعوامل  جسورانه    راهبرد 

در  ریثات که  موارد   نیا  گذارند  به  آن  یپژوهش  پرداخته  از  ها 

  شرکت را   یمال  تیکه توان و وضع  ینگیمثال نقد  یشود. برایم

نقدی م  نشان اندازه ی م  ینگیدهد.  ابزار  عنوان  به    ی ریگتواند 

مد مد  تیریعملکرد  بخش  مال  تیریدر  آ  بهی  امور    . دی حساب 

م م  ینگینقد  زانیچنانچه  باشد  بالا  که  ی شرکت  گفت  توان 

حال  ینگینقد  اناتیجر در  ا  است.  انجام  شرکت  با    نیبا  حال 

پرداخت تمام    یلیها تماخوب، شرکت   یداشتن گردش نقد  به 

را ندارند   نیبر اساس قوان اتیپرداخت مال جمله تعهدات خود از

  درآمد   بر  اتیها، مالشرکت   . برای(2016  ،یلاتر ی)پوروانتو و ساس

کسب و کار در    کی  یدر اجرا   نهیهز  ایبار    کیتواند به عنوان  یم

مال  ات،یمال  یهانهینظر گرفته شود. هز از کسر  ،  اتی سود پس 

دارا بازده  جریی نسبت  و  م  ینقد   انیها  کاهش  را    دهد یسود 

ها  شرکت   اتی ها اساس مالشرکت   . سود(2014  هارتو،  و  ی)هنف

ها  ییدارا  بازده  گذار نسبت  ریل تأثعوام  گریدهد. از دی م  لیرا تشک

ها،  یی نسبت بازده دارا است. ی در موجودیگذار هیو شدت سرما

دارا  ییتوانا از  استفاده  در  سود    یهایی شرکت  کسب  در  خود 

سرما  باشد.یم  تیفعال  کیکالا    یموجود  در  یگذاره یشدت 

با    کی توسط    شده  انجام  یگذار هیسرما که  است  شرکت 

انتظار بر این  ، مرتبط است کالا  یدر قالب موجود یگذار هیسرما

شرکت  که  سرمایهاست  شدت  دارای  که  بالاتری  هایی  گذاری 

پاییین  موثرمالیاتی  نرخ  باشند  هستند،  داشته    ، ی)لستار تری 

مالیاتی(2015 جسورانه  راهبرد  هدف    .  پرداخت    کم با  کردن 

منظور  شرکت   اتی مال به  مال  شیافزاها  کسر  از  پس    ات یسود 

عامل(2014  )پراکوسا،  شودی م  انجام  هاشرکت  اندازه    گرید  . 

است که   اندازه   کیشرکت  و درآمد    هات یفعال  یبرا   یریگابزار 

تواند به  یشرکت م  . اندازه(2015  رانتا،یو م  اه گرای)ن  شرکت است

مال بر  صورت  تئوری    بگذارد،  ریثات  اتی دو  اول  هزینه  دیدگاه 

های بزرگتر و شکوفاتر  شرکت  هینظراین  بر طبق    سیاسی است،

فعالیت  ثروت  قربانی  انتقال  به  موظف  و  شده  دولتمردان  های 

های بزرگ دارای نرخ موثر  هستند. بر اساس این تئوری شرکت 

مالیاتی بیشتری هستند. دیدگاه دوم تئوری قدرت سیاسی است  

تری  رخ موثر مالیاتی پایینهای بزرگتر، ن دارد شرکت که بیان می

ها دارای منابع ذاتی و اساسی هستند و فرآیندهای  دارند، زیرا آن 

ریزی مالیاتی و سازماندهی  سیاسی را از طریق شرکت در برنامه 

جویی مالیاتی بهینه، به نفع خود،  کردن خود برای نیل به صرفه

 .( 2017  م،یو ا  می)ک  کنندمدیریت می 

( و  2013مانند ریچارسون، تیلور و لانیس )  هابرخی پژوهش

( فتوحی  و  م  (2013زمرم  که  ندهینشان  هیات ویژگید  های 

تاثیر   جسورانه(  مالیاتی  )استراتژی  مالیاتی  اجتناب  بر  مدیره 

دارد. دیگر  معناداری  پژوهش ،  از سوی  از  دیگر  مانند  برخی  ها 

ه دهد ک( نشان می 1391نیا گنجی، فخاری و کاشانی پور )جان 

در صنعت دارویی ارتباط بین اندازه شرکت و نرخ موثر مالیاتی  

گذاری و نرخ  مثبت و معنادار است و ارتباط بین شدت سرمایه 

موثر مالیاتی منفی اما معنادار نیست. و پورحیدری و سروستانی   

می1392) نشان  ب  دهند(  از  شرکت،    یهایژگیو  ن یکه  خاص 

قرار   ریتحت تأث  رای  اتیمالنرخ مؤثر    یاندازه شرکت به طور منف

همچندهدیم بده  نیب  نی.  سرما  ،ینسبت  در    یگذاره یشدت 

ثابت با نرخ مؤثر    ییدر دارا  یگذار ه یسرما  کالا و شدت  یموجود 

حال، شواهد    با این  دار مشاهده شد.امثبت و معن  یارابطه   یاتی مال

م  یتجرب شرکت ی نشان  سعدهد  تعو  یها  به  و  کاهش    ق یدر 

  نهیهز  جادیها باعث اات یمال  .دارند  بر درآمد خود  اتیانداختن مال

نقد    اناتیشود که جریشود، و کاهش آن باعث می شرکت م  یبرا 

گ  دسترس  در قرار  سهامداران  و  ا  ردیشرکت  منجر  امر    نیکه 

شرکتیم که  تشوشود  سهامداران  و  از  قیها    قیطر  شوند 

 .  خود را کاهش دهند  اتیجسورانه مال  اتی مال  یهاتیفعال

های شرکت بر  ویژگی  ر یثات  یبررسهدف اصلی این پژوهش  

شده در بورس    رفتهیپذ  هایدر شرکت  راهبرد جسورانه مالیاتی

توسط    های شرکتویژگی  مستقل  ریمتغ  است.  اوراق بهادار تهران

سودآور   اریمع سرما  ،ینقدینگی،  موجودیگذار ه یشدت  در    ، ی 

اندازه   اندازهو    بدهینسبت   برا   یرگیشرکت  و  است    ی شده 

نرخ    از معیار  راهبرد جسورانه مالیاتیوابسته    ریمتغ  یریگاندازه 

توسط مالیاتی  قبل    اتیمال  نهیهز  میتقس  موثر  خالص  سود  بر 

انگیزه نویسندگان برای نگارش مقاله  .  استفاده شده است  اتیازمال

پژوهش بیشتر  است که  این  مورد   در  گرفته های صورتحاضر 

ویژگی و رابطه  شرکت  جسورانه های  مالیات   درکشورهای  نرخ 

توسعه( حال  در  در کشورهای  )نه  یافته   گرفته صورت توسعه 

نتایج  است نیز تحقیقات.   هر  زیرا است، تناقض در هم با قبلی 

های شرکت و راهبرد جسورانه  ویژگی  بررسی برای هاآن  از کدام

استفاده  معیارهای از مالیاتی داندکرده متفاوت   با نیز ایران  ر. 

 عمل آزادی و حسابداری قبول قابل روش  چندین وجود به توجه

 دارد. وجود مدیریت  توسط فرار مالیاتی ها، روش این   انتخاب در
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 لحاظ این  از  راهبرد جسورانه مالیاتی در مورد پژوهش بنابراین،

جسورانه  مفهوم  بهتر  درك  موجب تواند می که  شود، مالیات 

رسد. از این رو، پرسش اصلی این پژوهش آن  می نظر  به ضروری

ویژگی  که  در  است  مالیاتی  جسورانه  راهبرد  بر  شرکت  های 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر دارد.  شرکت

می پژوهش  این  متون  نتایج  نظری  مبانی  بسط  موجب  تواند 

ویژگی با  و  مرتبط  مالیاتی  جسورانه  راهبرد  و  شرکت  های 

ویژگی بین  رابطه  نوع  نمودن  های شرکت و  همچنین مشخص 

های پذیرفته شده در بورس  راهبرد جسورانه مالیاتی در شرکت

تواند اطلاعات  اوراق بهادار تهران گردد و دستاورد علمی آن می

ها و سازمان بورس اوراق  سودمندی را در اختیار مدیران شرکت

های جدیدی برای  تواند ایدهبهادار قرار دهد. نتایج پژوهش می

های شرکت و راهبرد جسورانه  های جدید در ویژگیانجام پژوهش

نماید.   پیشنهاد  نیز  ارائـه    درمالیاتی  بـا  مقالـه،    پیشینه ادامه 

وین شـده و  دهای پژوهش تفرضیهتجربی،  نظـری و پیشـینه  

اندازه   کاملیتوضـیح   نحوه  شد از  خواهد  داده  متغیرها  .  گیری 

های  سـپس مـدل پـژوهش توضـیح داده شـده و نتـایج و یافته

گـردد. درخاتمه مقاله نیز به  حاصل از اجـرای مـدل بیـان مـی

 . شودهـای پژوهش پرداخته میارائه پیشنهادها و محـدودیت

 

 پیشینه پژوهش 

 پیشینه نظري 

های  ها و مدلها، نظریهی پژوهش، تئورینظر  پیشینهمنظور از  

خود   پژوهش  بنای  سنگ  عنوان  به  پژوهشگر  که  است  علمی 

نماید تا بدین طریق بتواند نتایج پژوهش خود را در انتخاب می

 راستای آزمون نظریه یا مدل مورد نظر تبیین نماید.

 

 ی اتیراهبرد جسورانه مالهاي شركت و  ويژگی 

راهبرد  از  خیبر  نظر  بربنا  بهی  اتی مال  جسورانه  پژوهشگران 

اختیارات   از   استفاده  با تیر یمدشوند که  اطلاق می  ییهاات یفعال

 سود ی  دستکار  و  کاهش  به  اقدامی  حسابدارخود و اقلام تعهدی  

جسورانه  .  دینمایمی  تخپردا   اتیمال  کاهش  منظور  به راهبرد 

بر درآمد،    اتیمال  مبلغ  کاهش  برای  اقدام  کیبه عنوان    مالیاتی

و هم   یهم به لحاظ قانون  ت،یریمد  ی مالیهات یفعال  قیاز طر

. اگر چه اقدامات  ردیگیصورت م  ،هر دو   یبرا   و هم  یقانونریغ

اما    کند،ی انجام شده مقررات موجود را نقض نم  جسورانه مالیاتی

مال  یشتر یب  یهاشرکت  اجتناب  اقدامات  اس  یاتی از  از  با  تفاده 

تشد به  اقدام  موجود  مقررات  م  شدن  دیشکاف    کنندی آن 

ن  جورسی)است عوامل(2014  سکنن،یو  راهبرد  بر    یمتعدد  . 

مالیاتی نقد  یبرا   د.گذارن  ریثات  جسورانه  و    ینگیمثال  توان  که 

تواند به عنوان  یم  ینگیدهد. نقدی م  نشان  شرکت را  یمال  تیوضع

 بهی  امور مال  تیریدر بخش مد  تیریعملکرد مد  یریگابزار اندازه 

آ م  .دی حساب  م  ینگینقد  زانی چنانچه  باشد  بالا  توان  ی شرکت 

ا  است.  انجام  شرکت در حال  ینگینقد  اناتیگفت که جر   ن یبا 

به پرداخت    ی لیها تماخوب، شرکت   یحال با داشتن گردش نقد

را    نیبر اساس قوان  اتی پرداخت مال  جمله  تمام تعهدات خود از

  بر   اتیها، مالشرکت   . برای( 2016  ،یلاتر ی ندارند )پوروانتو و ساس

کسب و    کی  یدر اجرا   نهیهز   ایبار    کیتواند به عنوان  یم  درآمد

هز شود.  گرفته  نظر  در  کسر    ات،ی مال  یهانهیکار  از  پس  سود 

دارااتی مال بازده  نسبت  جر یی،  و  کاهش    ینقد  انیها  را  سود 

اساس مالشرکت   . سود(2014  هارتو،  و  ی)هنف  دهدیم   ات ی ها 

را تشکشرکت  مالی سود  دهد.  یم  لیها  از طریق هزینه  بدهی 

از  یابد.  شرکت را کاهش و در نتیجه نرخ موثر مالیاتی کاهش می

ت  گرید نسبت  ریثاعوامل  شدت  ییدارا  بازده  گذار  و  ها 

  ییتواناها،  یی نسبت بازده دارا  است.  ی در موجودیگذار هیسرما

و    باشدی خود در کسب سود م  یهاییشرکت در استفاده از دارا

رود که هرچه سود شرکت بیشتر باشد نرخ موثر مالیاتی  انتظار می 

یابد افزایش  سرما  .نیز    کیکالا    یموجود  در  یگذار ه یشدت 

شرکت است که با   کیتوسط    شده  انجام  یگذار هیسرما  تیفعال

، و هر چه شدت  مرتبط است  یدر قالب موجود   یگذار هیسرما

گذاری در موجودی کالا بیشتر باشد سود شرکت بیشتر  سرمایه

یافت   خواهد  افزایش  مالیاتی  موثر  نرخ  .  (2015  ، ی)لستار و 

  ات ی با هدف ساده کردن پرداخت مال  استراتژی جسورانه مالیاتی

  هاشرکت   اتیسود پس از کسر مال  شیها به منظور افزاشرکت 

اندازه شرکت است    گرید  عامل.  (2014  )پراکوسا،  شودی م  نجاما

اندازه   کیکه     و درآمد شرکت است   هاتیفعال  یبرا   یریگابزار 

تواند به دو صورت  یشرکت م  . اندازه(2015  رانتا،یو م  اه گرای)ن

  دیدگاه اول تئوری هزینه سیاسی است،   بگذارد،  ریتأث  اتی بر مال

طبق   قربانب  شرکت  هینظراین  بر  شکوفاتر  و  بزرگتر  های 

های دولتمردان شده و موظف به انتقال ثروت هستند. بر  فعالیت

شرکت  تئوری  این  مالیاتی  اساس  موثر  نرخ  دارای  بزرگ  های 

بیشتری هستند. دیدگاه دوم تئوری قدرت سیاسی است که بیان  

پاییندارد شرکت می تری دارند،  های بزرگتر، نرخ موثر مالیاتی 

آنز فرآیندهای  یرا  و  هستند  اساسی  و  ذاتی  منابع  دارای  ها 

ریزی مالیاتی و سازماندهی  سیاسی را از طریق شرکت در برنامه 

جویی مالیاتی بهینه، به نفع خود،  کردن خود برای نیل به صرفه

 .( 2017  م،یو ا  می)ک  کنندمدیریت می 

 

 پیشینه تجربی 

( مانورینگ  و  که  2019آن  دادند  نشان  خود  پژوهش  در   )

اندازه شرکت تاثیر منفی و معناداری بر   نقدینگی، سودآوری و 
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استراتژی مالیاتی جسورانه دارد در حالی که تاثیر شدت  سطح 

گذاری در موجودی مثبت و معنادار، اما بدهی اشخاص  سرمایه

جسورا  مالیاتی  استراتژی  سطح  بر  تاثیری  ندارد.  وابسته  نه 

و گانشنانیبالاکر بلوئین  بررس  2018)  ،    ی هابرنامه   ی( ضمن 

مال نشانشرکت   ی اطلاعات  تیو شفاف  یاتیاجتناب  که    دادند  ها 

ها  گزارشگری مالی شرکت   تیشفاف  ی،اتیمتهورانه مال  یزیربرنامه 

  ی ها نشان داد که نوعکار آن  جینتا  نیهمچن  دهد.را کاهش می 

  در هنگام انتخاب نوع   یمال  تیو شفاف  یاتیمال  یا یمزا  انیتهاتر م

  ی و زولوتو   ، لوئیسچن. یانگانگ  وجود دارد  یاتی مال  یزیربرنامه 

سهام    ینقدشوندگ  ر یثاپژوهش خود نشان دادند که ت  در   (  2019)

 ییهادر شرکت   اتیاز پرداخت مال  اجتناب  عیتوز  ینییبر دنباله پا

محدود دچار  کمتر  یمال  یهات یکه  همچناند،   ریثات  نیاست. 

  ییهادر شرکت   اتیسهام بر اجتناب از پرداخت مال  ینقدشوندگ

از ساز و کار حاکم کمتر    برخوردارند،ی  تری قو  یشرکت  تیکه 

  ی به بررس  یپژوهش  در  (2013). ریچارسون، تیلور و لانیس  است

مال  رهیمد  تیاه  یهایژگیو  ریثات اجتناب    هاشرکت ی  اتیبر 

  ب یترک  نیکه اثر متقابل ب  پژوهش آنان نشان داد  جیپرداختند. نتا

  ی ها و کنترل  سکیر  تیریمد   ستمیس  کیو استقرار    رهیمد  تیاه

  ی و فتوح   مززم .  دهدیرا کاهش م  یاتیمؤثر، اجتناب مال  یداخل

بر    رهیمد  ئتیه  یهایژگیو ریثات یبه بررس  ی قیتحق  در  (2013)

  ی ها حاکآن  قیتحق  جیجسورانه پرداختند. نتا  یاتی مال  یاستراتژ 

ا و  نیاز  اندازه  که  ه  درصد  بود  در  زنان  بر    رهیمد  أتی حضور 

تأث  یاتیمال  یاستراتژ  همچن  ریجسورانه    قیتحق   جینتا  نیدارد. 

  ی بر استراتژ   ییبود که اندازه شرکت و بازده دارا  نیا  دهندهنشان 

ت  یاتی مال معن  ریثاجسورانه  و  پور،  .  داردی  دار امثبت  کاشانی 

( برجی  و  راهبری  1398فرجی،  سیاسی،  ارتباط  بررسی  به   )

شرکت پذیرفته شده در بورس    121شرکتی و تهور مالیاتی در  

است    ناز آ  یهای پژوهش حاکیافتهاوراق بهادار تهران پرداختند.  

ثیر مثبت و معنادار و وجود  ابا دولت ت  یاسیس  طکه برقراری ارتبا

نهادی،    نسهامدارا  یزان مالکیتو م  لمستق  همدیریئت  اعضاء ه

منفات ما  یثیر  تهور  بر  معنادار  پورعنقا   یاظمن  .دارند  لیاتیو    و 

  ی اتی در اجتناب مال  رهیمد  تیاه  ینقش نظارت  یبررس  به  (1397)

شده در بورس اوراق بهادار تهران    رفتهیپذی  خانوادگ  یهاشرکت 

نتا که،    جیپرداختند.  است  آن  دهنده  نشان  پژوهش  از  حاصل 

کمتر    نسبت  به  یخانوادگ  ی هادر شرکت   یاتی اجتناب مال  زانیم

 ن یب  نیها است. همچنشرکت  ریدر سا  یاتی اجتناب مال  زانیاز م

و نرخ    یخانوادگ  یهاشرکت   در  عامل  ریدرصد سهام متعلق به مد

نقش    یرها یوجود دارد و متغ  یدار امثبت معن  طهراب  یاتی مالموثر  

رو در    نیشود. از ای رابطه م  نیا  لیباعث تعد  رهیمد  تیاه  ینظارت

  ره یمد  أتیهه  و انداز   رهیمد  أتیاستقلال ه  ،یخانوادگ  یهاشرکت 

  ره یمد  أتیه  سیعامل و رئ  رینقش مد  یو دوگانگ  دیباعث تشد

عامل و نرخ    ریسهام متعلق به مد  درصد  نیب  طهراب  فیباعث تضع

  به   (1395)  ی، ابوحمزه و میرزاییملانظر  شود.ی م  یاتی موثر مال

سازمانطه  راب  یبررس تمک  یفرهنگ    ی شرکت  یاتی مال  نیو 

ا در  سازمان  یبرا   پژوهش  نیپرداختند.  فرهنگ  از    ،یسنجش 

ی  اتیمال  نیتمک  یریگاندازه   یهافستد و برا  یفرهنگمه  پرسشنا

مع  ،یشرکت مال  یمبتن  یار یاز  تفاوت  قطع  یابراز   اتیبر    ی و 

بر    ینشان داد فرهنگ سازمان  جینتا  ها استفاده شده است.شرکت 

  یاتی مال  نیدارد و تمک یتوجه انیاثر شا یشرکت یاتی مال نیتمک

  اد، یز ییکم، فردگرا نانیاجتناب از عدم اطم قیطر ها، ازشرکت 

و   یمیابراه.  شودیم قدرت کم مشخص لهو فاص ادیز ییمرد گرا

بر    اتیمال  ر یتاث  یبررس  به  (1392)ی  وارد  افزوده  ارزش  بر 

فعال    یهابازار شرکت   ارزش  و  یسودآور  ،ینگینقد  یهانسبت

 نیاز ا  یحاک  قیتحق  جینتاتهران پرداختند.    دربورس اوراق بهادار

ب و نسبت   اتیمال  نیاست که  افزوده  ارزش  و    ینگینقد  ی هابر 

بر    اتیمال  نیدار وجود دارد و بیو معن  مثبت  رابطه  یسودآور 

  برقرار   دار  یو معن  یارزش افزوده و نسبت ارزش بازار رابطه منف

و    ییشناسا  یبررس  به  (1392)  یو سروستان  یدری پورح.  است

بر مد  نییتب مؤثر    قیتحق   جینتا  پرداختند.  اتی مال  تیریعوامل 

ب  یحاک از  است که  اندازه    یهایژگیو  نیاز آن  خاص شرکت، 

. دهدیقرار م  ریتحت تأث  رای  اتی نرخ مؤثر مال  یشرکت به طور منف

بده  نیب  نیهمچن موجود   یگذار هیشدت سرما  ،ینسبت    ی در 

  ی اتیثابت با نرخ مؤثر مال  ییدر دارا  یگذاره یسرما  کالا و شدت

نیا گنجی، فخاری و  . جانمشاهده شددار  ی مثبت و معن  یارابطه 

اندازه و شدت    ریتاث  یبه بررس  یپژوهش  در  (1391)کاشانی پور  

نرخ  یگذار هیسرما بر  نتا  یاتیمال  موثر   شرکت    ج یپرداختند. 

فشار  گصورت    قاتیتحق بر  اندازه شرکت  اثر  با  رابطه  در  رفته 

و    یاسیس  نهیهز  یدارند، تئور  قراری  دو تئور  ریتحت تاث  ،یاتی مال

س  یتئور تئوریاسیقدرت  که    یاسیس  نهیهز  ی.  دارد  اشاره 

مال  بزرگتری  هاشرکت  موثر  متحمل    یکمتر  یاتی نرخ  را 

تا  یتئور  نیا  ق،یتحق  جینتا  شوند.ینم تئوریم  دییرا  ی  کند. 

دارد که شرکت   یاسیس  قدرت مال  یهااشاره    ی اتیبزرگتر فشار 

دهد  ینشان م  نیهمچنی  آمار  جیکنند. نتایرا تجربه م  یکمتر

شرکت ماله یسرما  یهاکه  موثر  نرخ  در    یکمتر  یاتی بر،  دارند. 

  ییدهد، در صنعت داروینشان م  جینتا  ع،یصنا  جداگانه  یبررس

  داری  مثبت و معن  یاتی اندازه شرکت و نرخ موثر مال  نیارتباط ب

و نرخ    هیشدت سرما  نیصنعت ارتباط ب  ن یدر ا  نیاست. همچن

. در صنعت  ستین داریمعن  یلحاظ آمار  و به یمنف یاتیموثر مال

ب ارتباط  خودرو،  قطعات  موثر    نیساخت  نرخ  و  شرکت  اندازه 

شدت    نیصنعت ارتباط ب  نی است. در ا  داری  مثبت و معن  یاتی مال

 است.   داریو معن  یمنف  یاتیو نرخ موثر مال  هیسرما
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 هاي پژوهش فرضیه

پاسخگویی به سوالات  در راستای دستیابی به اهداف پژوهش و  

 گردد:های زیر تدوین و آزمون میپژوهش فرضیه

  ر یثاشرکت ت  راهبرد جسورانه مالیاتیبر    ینگینقد  فرضیه اول:

 . دارد  یدار امعن

  ر یثاشرکت ت  یاتی بر راهبرد جسورانه مال  یسودآور   فرضیه دوم:

 . دارد  یدار امعن

سـرما  فرضیه سوم: موجـود   یگـذار هیشـدت  بـر    یدر  کـالا 

 . دارد  یدارا معنـ  ریثاشـرکت تـ  یاتیراهبرد جسورانه مال

شرکت    یاتیبر راهبرد جسورانه مال  نسبت بدهی  فرضیه چهارم:

 . دارد  یدارامعن  ریثات

شرکت   یاتی اندازه شرکت بر راهبرد جسورانه مال فرضیه پنجم:

 . دارد  یدارامعن  ریثات

 

 شناسی پژوهش روش

 روش و نوع پژوهش 

یک  این   ماهیت،  لحاظ  از  و  کاربردی  هدف  لحاظ  از  پژوهش 

پژوهش توصیفی با تاکید بر روابط همبستگی است، زیرا از یک  

کند و از طرف دیگر، رابطه بین  طرف وضع موجود را بررسی می

-متغیرهای مختلف را با استفاده از تحلیل رگرسیون، تعیین می

دی )استفاده از  نماید. علاوه براین، در حوزه مطالعات پس رویدا

می قرار  گذشته(  واقعی  اطلاعات  اطلاعات  بر  مبتنی  و  گیرد 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  های مالی شرکتصورت

تهران و سایر اطلاعات واقعی است که با روش استقرایی به کل  

 جامعه آماری قابل تعمیم خواهد بود. 

متغیرداده محاسبه  جهت  نیاز  مورد  پژهای  به  های  وهش، 

سایت  وب  از  دستی  تهران  صورت  بهادار  اوراق  بورس  های 

هایی که برای انجام  آوری دادهاستخراج شده است. پس از جمع

تحقیق مورد نیاز است، انتخاب ابزاری مناسب به منظور محاسبه  

ها اهمیت خاصی دارد.  و تجزیه و تحلیل اطلاعات مربوط به متغیر

ها به اطلاعات مورد  اده نمودن دادهبه منظور انجام محاسبات و آم 

ها، از نرم افزارهای  نیاز پژوهش و همچنین تجزیه و تحلیل آن

Excel    وEviews9    .استفاده شده است 

 

 آماري جامعه و  نمونه

حذف   روش  از  آماری،  نمونه  تعیین  برای  حاضر  پژوهش  در 

سیستماتیک استفاده شده است. بدین منظور با توجه به شرایط  

غیرفعال، خارج    یهاحذف شرکت شوند.  ها حذف میذیل شرکت

زمان دوره  طی  شده  وارد  یا  بورس  از  حذف  .  پژوهش  یشده 

و    پژوهش  یمشمول تغییر سال مالی در قلمرو زمان  یهاشرکت 

  سال مالی شرکت منتهی به تاریخ پایان اسفند ماه هر سال نباشد 
هلد تی گذار هیسرما  ها،نگ یحذف    ، هیسرما  نیماها، 

بانک ی گرواسطه  بیمهها،  لها،  و  شرکت   .هانگیزیها    ی ها حذف 

با  .  پژوهش  یهای قلمرو زمانهای کلیدی در تمام سال فاقد داده 

های پذیرفته  های فوق، از بین شرکتتوجه به شرایط و محدودیت

مجموع   در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  به    105شده  شرکت 

مربوط    یهاداده عنوان نمونه آماری پژوهش انتخاب شده است.  

  ی آور بورس و اوراق بهادار تهران جمع   تیسهام از سا  متیبه ق

ن  یمربوط به حسابدار   یهاشده است. داده  به صورت    ازیمورد 

 شده است.   یآورا جمع هاز گزارش سالانه شرکت   یدست

 

 گیري متغیرهاي پژوهش اندازه

وابسته  مالیاتی:  -متغیر  پژوهش    راهبرد جسورانه  این  در 

برای محاسبه راهبرد جسورانه مالیاتی از معیار نرخ موثر مالیاتی  

  ( 2008)  ، هانلن و مایدینگیرید  دهیعق  بهاستفاده شده است.  

دهنده  نشان   تر باشدی پاییننقد  یاتی مؤثر مال  نرخهرچه مقدار  

  اتیمال  م یاز تقس  اریمع  نی. امالیاتی بیشتری است  اجتناب  زانیم

 :  دیآیبه دست م  اتیبر سود قبل از بهره و مال  یپرداختن
 

 ( 1رابطه  

Effective Tax Rates (ETR)

=
Tax Expence

Net Profit Before Tax

=
هزینه مالیات 

سود خالص قبل از مالیات 
 

 

های  برای محاسبه ویژگی  هاي شركت:ويژگی   -متغیر مستقل

شرکت چندین معیار نسبت به سایر معیارها کاربرد بیشتری دارد  

 شود. که در ادامه به آن اشاره می 

نقدينگی:    شرکت  معیار  نقدینگی  معیار  بیانگر  جاری  نسبت 

های جاری  های جاری بر بدهیاین معیار از تقسیم دارایی است.

 آید: به دست می

 ( 2رابطه  
Current Ratio (CR) =

Current Asset

Current Debt

=
 دارایی جاری 

بدهی جاری 
 

 

سودآوري: دارایی  معیار  بازده  سودآوری  نرخ  معیار  بیانگر  ها 

شرکت است. این معیار از تقسیم سود خالص پس از کسر مالیات  

 آید: ها به دست میبر کل دارایی

رابطه  

3) 

Return On Asset (ROA)

=
Net Profit After Tax 

Total Asset

=
سود خالص پس از کسر مالیات 

ها کل دارایی 
 



   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1403بهار  /49/ شماره پیاپي  13دوره  68

شدت موجودی کالا    گذاري در موجودي:سرمايه معیار شدت  

سرمایه شدت  معیار  شرکت  بیانگر  کالای  موجودی  در  گذاری 

ها به دست است. این معیار از تقسیم موجودی کالا بر کل دارایی

 آید: می

 ( 4رابطه 

Intensity Inventory (IINV) =
Inventory 

Total Asset

=
موجودی کالا 

کل داراییها  
 

بده نسبت  معیار    ی:معیار  بیانگر  مالی  اهرم  یا  بدهی  نسبت 

نسبت بدهی شرکت است. این معیار از تقسیم بدهی شرکت بر 

 آید: ها به دست میکل دارایی

 ( 5رابطه 

Debt Ratio (LEV) =
Total Debt 

Total Asset

=
ب دهی  شرکت  

کل داراییها  
 

شركت: اندازه  اندازه    معیار  معیار  بیانگر  شرکت  بازار  ارزش 

به   شرکت  بازار  ارزش  لگاریتم  توسط  معیار  این  است.  شرکت 

 آید:دست می 

 ( 6رابطه 
Company Size (CS) = ln(Market Value)

=  لگاریتم ارزش بازار 

 

 هاي آماري پژوهش مدل

به منظور بررسی رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته پژوهش  

های ترکیبی استفاده  رگرسیون چند متغیره به روش دادهاز مدل  

به مدل  است.  متغیره  شده  چند  رگرسیونی  روش  در  رفته  کار 

 ها به صورت زیر تدوین شده است. جهت آزمون فرضیه

 ( 7رابطه  
ETRit = β

0
 + β

1
CRit + β

2
ROAit + β

3
IINVit + β

4
LEVit + β

5
CSit + εit 

 

(  ETR)  راهبرد جسورانه مالیاتیوابسته    ریمتغ  ،ونیدر مدل رگرس

  ی ریگاندازه سود قبل از مالیات  به    هزینه مالیاتتوسط نسبت  

های شرکت از طریق معیارهای  مستقل ویژگی  ریشده است. متغ

های  های جاری به بدهی نسبت دارایی( توسط  CR)  نسبت جاری

توسط نسبت سود خالص به کل    (ROA)ها  جاری، بازده دارایی

توسط نسبت    (IINV)گذاری در موجودی  ها، شدت سرمایهیی دارا

توسط نسبت    (LEV)ها، نسبت بدهی  موجودی کالا به کل دارایی

بدهی داراییکل  کل  به  شرکت  ها  اندازه  و  توسط    (MV)ها، 

شرکت   بازار  ارزش  مدل    یریگاندازه لگاریتم  در  است.  شده 

و صنعت از   کنترل اثرات ثابت سال  یمقاله مذکور برا   یونیرگرس

  ی ریگسال و صنعت استفاده است. نحوه اندازه   یبرا  یمجاز  ریمتغ

 بالا وجود دارد.   یهادر بخش   رهایمتغ  تمام

 

 

 هاي پژوهش يافته

 تحلیل توصیفی

جدول   شامل    1در  متغیرها،  توصیفی  آمار  مفاهیم  از  برخی 

میانگین، میانه، حداکثر مشاهدات، حداقل مشاهدات و انحراف  

های مورد  دهد که در شرکتارائه شده است. نتایج نشان میمعیار  

و انحراف    105/0برابر با     یاتی مالموثر  رخ  بررسی میانگین متغیر ن

  ار یمع انحراف بودن مقدار شتریاست. ب 139/0آن برابر با   اریمع

پراکندگ   یحاک  نیانگینسبت به م مربوطه    ریمتغ  یهاداده  یاز 

ب داده   نیشتریاست.  با     ریمتغ  نیای  هامقدار   و  192/2برابر 

میانگین متغیر نسبت جاری  .  استمقدار آن برابر با صفر    نیکمتر

  شتر ی. باست  667/2آن برابر با     اریانحراف مع  و  772/1برابر با   

  یاز پراکندگ یحاک نیانگینسبت به م اریبودن مقدار انحراف مع

  ر یمتغ  نیا  یهامقدار داده   نی شتریمربوطه است. ب  ریمتغ  یهاداده 

با     نیکمترو    668/43با     برابر برابر  آن  .  است  221/9مقدار 

آن    اریانحراف مع  و  071/0برابر با   ها  میانگین متغیر بازده دارایی 

نسبت به   اریمع بودن مقدار انحراف شتریست. با 167/0برابر با  

پراکندگ  یحاک  نیانگیم است.    ریمتغ  یهاداده   یاز  مربوطه 

  ن یکمترو    577/0با     برابر  ریمتغ  نیا  یمقدار داده ها   نیشتریب

میانگین متغیر شدت موجودی    است.  -191/1مقدار آن برابر با   

.  است  484/0آن برابر با     ار یانحراف معو    288/0برابر با   کالا  

مقدار  شتریب م  اریمع  انحراف  بودن  به  از    یحاک  نیانگینسبت 

ی  هامقدار داده   نیشتریمربوطه است. ب  ریمتغ  یاهداده   یپراکندگ

.  استمقدار آن برابر با صفر    نیکمتر  و   358/7برابر با     ریمتغ  نیا

آن    اریانحراف معو    581/0برابر با    میانگین متغیر نسبت بدهی

نسبت به    اریمع  . کمتر بودن مقدار انحرافاست  184/0برابر با   

مربوطه است.    ریمتغ  یهاداده  یاز عدم پراکندگ  یحاک  نیانگیم

 ن یکمترو    997/0برابر با     ریمتغ  نیا  یهامقدار داده   نیشتریب

برابر  میانگین متغیر اندازه شرکت  .  است  061/0مقدار آن برابر با   

. کمتر بودن است  371/1آن برابر با     اریانحراف معو    458/14با   

  ی از عدم پراکندگ  یحاک  نیانگینسبت به م  اری مع  مقدار انحراف

  ر یمتغ  نیا  یهامقدار داده   نی شتریمربوطه است. ب  ریمتغ  یهاداده 

  است.   253/11مقدار آن برابر با     نیکمترو    313/19برابر با   

(،  OLS)  یونیکردن اثرات نقاط پرت در مدل رگرس  یخنث  یبرا 

بیشتر از  درصد و    1  کمتر از  در محدوده  وستهی پ  یرهایتمام متغ

 شده است.   لیدرصد تعد  99
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 . آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش1جدول 

 معیارانحراف   حداقل حداكثر میانه میانگین  نماد متغیر

 ETR 105/0 102/0 192/2 0 139/0 نرخ موثر مالیاتی

 CR 772/1 357/1 688/43 221/9 667/2 نسبت جاری 

 ROA 071/0 077/0 577/0 191/1 - 167/0 ها داراییبازده 

 IINV 288/0 203/0 358/7 0 484/0 شدت موجودی کالا 

 LEV 581/0 596/0 997/0 061/0 184/0 نسبت بدهی 

 LN(MV) 458/14 276/14 313/19 253/11 371/1 اندازه شرکت 

 های پژوهش منبع: یافته

 

 تحلیل همبستگی  

با آنجام آزمون همبستگی به بررسی ارتباط ابتدایی بین متغیرها  

پردازیم و با توجه به  )تحلیل تک متغیره( و آزمون همخطی می

ارتباط وجود دارد و  می  2نتایج جدول توان گفت بین متغیرها 

تر این روابط پرداخت در ضمن همخطی توان به بررسی دقیقمی

نرخ موثر  بین    شود.یحی پژوهش مشاهده نمی بین متغیرهای توض

و  اتی مال دارای  معادل    هایی بازده  با    26/0همبستگی  مثبت 

و    یاتینرخ موثر مالدرصد وجود دارد. بین    1معناداری کمتر از  

منفی با معناداری کمتر    0/ 097همبستگی معادل   نسبت بدهی

بین    5 دارد.  وجود  مالدرصد  موثر  شرکت و    یاتینرخ    اندازه 

از    088/0همبستگی معادل   با معناداری کمتر  درصد    5منفی 

همبستگی معادل  نسبت بدهیو    هاییبازده داراوجود دارد. بین  

  شدت   درصد وجود دارد. بین  1منفی با معناداری کمتر از    402/0

منفی با   173/0همبستگی معادل  اندازه شرکتو   کالا یموجود 

از   بین    1معناداری کمتر  و  دارد.  بدهیدرصد وجود  و   نسبت 

مثبت با معناداری کمتر    0/ 081همبستگی معادل    اندازه شرکت

پیرسون در بخش    10از   دارد. ضریب همبستگی  درصد وجود 

بخش در  اسپیرمن  همبستگی  ضریب  و  جدول  بالایی    پایینی 

 جدول ارائه شده است. 
 

 . ضريب همبستگی بین متغیرهاي پژوهش2جدول 

 ETR CR ROA IINV LEV LN(MV)  متغیر

 - ETR 1 03/0 ***39/0 ***13/0 ***13/0- 07/0 نرخ موثر مالیاتی

- CR 058/0 نسبت جاری   1 003/0 - 033/0 047/0 - 051/0 - 

 ROA 0/26*** 054/0 1 029/0 ***499/0- **104/0 ها بازده دارایی

 -IINV 035/0 - 0/015 003/0 - 1 046/0 ***324/0 شدت موجودی کالا 

 LEV -0/097** 017/0 - -0/402*** 033/0 - 1 *083/0 نسبت بدهی 

 LN(MV) -0/088** 004/0 - 044/0 -0/173*** 0/081* 1 اندازه شرکت 

 است(. %1، %5، %10دهنده معناداری در سطح نشان )*، **، *** های پژوهش  منبع: یافته

 

 مانايی متغیرهاي پژوهش 

یک متغیر، وقتی ماناست که میانگین، واریانس و کواریانس آن  

بماند. به طور کلی اگر مبدأ زمانی یک در طول زمان ثابت باقی

میانگین و واریانس و کواریانس تغییری نکند،    متغیر، تغییرکند و

در آن صورت متغیر ماناست و در غیر این صورت، متغیر نامانا  

درج گردیده است.    3خواهد بود. نتایج آزمون مانایی در جدول  

از ها چون مقدار براساس آزمون   5 احتمال همه متغیرها کمتر 

نترلی در های مستقل، وابسته و کدرصد بوده است، همه متغیر

  3گونه که در جدول  اند. هماندوره پژوهش در سطح، پایا بوده

می آزمون  ملاحظه  به  نیازی  و  هستند  مانا  متغیرها  همه  شود 

در   کاذب  رگرسیون  مشکل  بنابراین  ندارد.  وجود  همجمعی 

کاذب   رگرسیون  در  داشت.  نخواهد  وجود  برآوردی  ضرایب 

 معناداری ضرایب به صورت کاذب است.
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 . آزمون مانايی متغیرهاي پژوهش3جدول 

 است(. %1، %5، %10دهنده معناداری در سطح نشان )*، **، *** های پژوهش  یافتهمنبع: 

 

 همخطی بین متغیرهاي توضیحی پژوهش 

همخطی به معنای وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و  

می مدل  در  موجود  همخطی،  کنترلی  وجود  صورت  در  باشد. 

برآوردی الگو دارای خطای معیار بالایی خواهد بود و در  ضرایب 

دار در شود که تعداد متغیرهای معنینتیجه این مساله باعث می

-معنی  عدم  رغمعلی  همخطی  وجود  حالت  در  معادله کاهش یابد.

  نتایج  این  و  شد  خواهد  بزرگ  مدل  تعیین  ضریب  ضرایب،  داری

ترین معیار  بود. جامع  خواهد  کارایی  عدم  و  تورش  دارای  متناقض

این   است.  واریانس  تورم  عامل  معیار  همخطی،  بررسی  جهت 

که واریانس ضرایب مدل در حالت وجود  دهدشاخص نشان می

همخطی نسبت به حالت نبود همخطی، تا چه میزان متورم شده  

از   کمتر  واریانس  تورم  شاخص  که  وقتی  باشد،    10است. 

  4باشد. با توجه به جدول  یدهنده عدم وجود همخطی منشان 

دهد که میزان تورم واریانس  نتایج حاصل از این آزمون نشان می

پژوهش در حد مجاز خود   متغیرهای مستقل و کنترلی در مدل

 ( و لذا از این بابت مشکلی وجود ندارد. 10قرار داشته )کمتر از  

 

 تحلیل چند متغیره 

تخمین   نتایج  از  فرضیه  آزمون  منظور  در  به  شده  ارائه  مدل 

های ترکیبی استفاده شده است. معناداری  هبا رویکرد داد  4جدول

دهد که در برآورد  درصد نشان می  5( در سطح  905/1آماره چاو )

های تلفیقی اولویت  مدل، الگوی اثرات ثابت نسبت به الگوی داده 

( هاسمن  آماره  معناداری  همچنین  سطح  974/5دارد.  در   )5  

دهد که برای برآورد مدل، الگوی اثرات تصادفی  درصد نشان می

با   مدل  بنابراین،  دارد.  برتری  ثابت  اثرات  الگوی  بکارگیری  بر 

در  آن  نتایج  و  شده  برآورد  تصادفی  اثرات  الگوی  از  استفاده 

 ارائه گردیده است.   4جدول

 

 . نتايج تخمین مدل پژوهش4جدول 

 عامل تورم واريانس  احتمال  آماره تی خطاي استاندارد  ضريب برآوردي  نماد متغیر نام 

 - C 226/0 074/0 045/3 0024/0 ثابت مقدار

 CR 001/0 - 002/0 425/0 - 6708/0 1 نسبت جاری 

 ROA 230/0 045/0 146/5 0000/0 21/1 ها بازده دارایی

 IINV 015/0 - 012/0 252/1 - 2110/0 03/1 شدت موجودی کالا 

 LEV 001/0 - 040/0 030/0 - 9763/0 21/1 نسبت بدهی 

 LN(MV) 009/0 - 005/0 785/1 - 0748/0 04/1 اندازه شرکت 

 151/7 فیشر افآماره 055/0 شده تعدیل تعیینضریب

 000/0 فیشر افآماره احتمال 897/1 واتسون  -آماره دوربین 

 ( 309/0) 974/5 هاسمن )معناداری( آماره ( 000/0) 905/1 چاو )معناداری( آماره

 های پژوهش منبع: یافته

 

دهد که ( نشان می000/0( و معناداری آن )151/7آماره فیشر )

کند که  مدل معنادار است. ضریب تعیین تعدیل شده بیان می

متغیر وابسته  درصد از تغییرات    5متغیرهای مستقل مدل حدود  

می تبیین  دوربینرا  آماره  مقدار  )  -کنند.  نیز  897/1واتسون   )

های مدل مشکل خودهمبستگی  دهد که بین باقیماندهنشان می

آزمون فرضیه برای  بنابراین،  ندارد.  پژوهش  سریالی وجود  های 

تورم  می عامل  مقادیر  نمود.  اتکا  مدل  برآورد  نتایج  به  توان 

 پرون  -فیلیپس يافتهفولر تعمیم ديکی شین و ايم، پسران  لوين، لین و چو   متغیر

 ETR ***19/99- ***40/15- ***53/267 ***97/283 نرخ موثر مالیاتی

 CR ***26/356- ***18/29- ***38/370 ***24/463 نسبت جاری 

 ROA ***4/39- ***77/8- **52/254 ***09/285 ها بازده دارایی

 IINV ***69/22- ***41/6- ***55/308 ***71/370 شدت موجودی کالا 

 LEV ***96/22- ***25/4- ***11/271 ***91/304 نسبت بدهی 

 LN(MV) ***79/66- ***17/4- 55/207 93/187 اندازه شرکت 
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دهد که بین متغیرهای مستقل  ( نشان می10واریانس )کمتر از 

 مدل همخطی وجود ندارد. 

  ر ی ثاشرکت ت  راهبرد جسورانه مالیاتیبر    ینگینقدفرضیه اول:  

 دارد.   یمعنادار 

  معناداری   آزمون  از  آمده  بدست  معناداری  سطوح  به  باتوجه

  معناداری   سطح  که  شودمی  مشاهده پژوهش  رگرسیونی  ضرایب

  خطای   از  بزرگتر  (6708/0وثر مالیاتی )نسبت جاری بر نرخ م   اثر

  که   گرفت  نتیجه  توانمی  رو   این  از.  است  آمده  بدست  درصد  5

  فرضیه   رو  این  از  .ندارد  معناداری  نقدینگی بر نرخ موثر مالیاتی اثر

 .  است  نگرفته  قرار  تایید  مورد  درصد  5  خطای  سطح  در  پژوهش

  ر یثاشرکت ت  یاتی بر راهبرد جسورانه مال  یسودآور   فرضیه دوم:

 دارد.   یمعنادار 

  معناداری   آزمون  از  آمده  بدست  معناداری  سطوح  به  باتوجه

  معناداری   سطح  که  شودمی  مشاهده پژوهش  رگرسیونی  ضرایب

دارایی  اثر )بازده  مالیاتی  موثر  نرخ  بر    از   کوچکتر  (0000/0ها 

 گرفت  نتیجه  توانمی  رو  این  از.  است  آمده  بدست  درصد  1  خطای

  استناد   با  دارد  معناداری  ها بر نرخ موثر مالیاتی اثربازده دارایی  که

  منفی   جهت  در  که  پژوهش،  مدل  در  متغیر  این  تاثیر  ضریب  به

  معنادار   و  مستقیم  رابطه  از  حاکی  شواهد  آمده  ( بدست230/0)

دارایی  بین یعنی بازده  است  مالیاتی  موثر  نرخ  و  افزایش    ها 

نرخ موثر    میزان(  کاهش )  افزایش  موجب  هابازده دارایی(  کاهش)

  1  خطای  سطح  در  پژوهش  فرضیه  بنابراین  .شودمی  مالیاتی

 . است  گرفته  قرار  تایید  مورد  درصد

سـرما  فرضیه سوم: موجـود   یگـذار هیشـدت  بـر    یدر  کـالا 

 دارد.   یدارمعنـا   ریثاشـرکت تـ  یاتیراهبرد جسورانه مال

  معناداری   آزمون  از  آمده  بدست  معناداری  سطوح  به  باتوجه

  معناداری   سطح  که  شودمی  مشاهده پژوهش  رگرسیونی  ضرایب

  از  بزرگتر  (2110/0شدت موجودی کالا بر نرخ موثر مالیاتی )  اثر

 گرفت  نتیجه  توانمی  رو  این  از.  است  آمده  بدست  درصد  5  خطای

  ندارد.  معناداری شدت موجودی کالا بر نرخ موثر مالیاتی اثر که

قرار   دییدرصد مورد تا  5  یپژوهش در سطح خطا  هیفرض  بنابراین

 نگرفته است.  

شرکت    یاتیبر راهبرد جسورانه مال نسبت بدهی  فرضیه چهارم:

 دارد.   یمعنادار  ریثات

  معناداری   آزمون  از  آمده  بدست  معناداری  سطوح  به  باتوجه

  معناداری   سطح  که  شود  می  مشاهده  پژوهش  رگرسیونی  ضرایب

  خطای   از  بزرگتر  (9763/0بر نرخ موثر مالیاتی )  اثر نسبت بدهی

  که   گرفت  نتیجه  توانمی  رو   این  از.  است  آمده  بدست  درصد  5

اثر مالیاتی  نرخ موثر  بر  بدهی    بنابراین   ندارد.  معناداری  نسبت 

  نگرفته   قرار  تایید  مورد  درصد  5  خطای  سطح  در  پژوهش  فرضیه

 . است

شرکت   یاتی اندازه شرکت بر راهبرد جسورانه مال فرضیه پنجم:

 دارد.   یمعنادار  ریثات

  معناداری   آزمون  از  آمده  بدست  معناداری  سطوح  به  باتوجه

  معناداری   سطح  که  شودمی  مشاهده پژوهش  رگرسیونی  ضرایب

)  اثر مالیاتی  موثر  نرخ  بر  شرکت    از   کوچکتر  (0748/0اندازه 

  نتیجه   توانمی  رو  این  از.  است  آمده  بدست  درصد  10  خطای

  با   دارد  معناداری  اندازه شرکت بر نرخ موثر مالیاتی اثر  که  گرفت

  جهت در که پژوهش، مدل  در متغیر این تاثیر ضریب به استناد

  و   معکوس  رابطه  از  حاکی  شواهد   آمده  ( بدست-009/0)  منفی

افزایش    اندازه شرکت و نرخ موثر مالیاتی است یعنی   بین  معنادار

نرخ موثر    میزان(  افزایش)  کاهش   موجب  ندازه شرکتا(  کاهش)

  10  خطای  سطح  در  پژوهش  فرضیه  بنابراین  .شودمی  مالیاتی

 . است  گرفته  قرار  تایید  مورد  درصد

 

 گیري بحث و نتیجه 

ویژگی تاثیر  پژوهش  این  جسورانه  در  راهبرد  بر  شرکت  های 

بهادار  مالیاتی شرکت اوراق  تهران  های پذیرفته شده در بورس 

بررسی شده است. نتایج حاصل از    1397تا    1393های  طی سال

-معنی  دهد که سطحها )شواهد پژوهش( نشان میآزمون فرضیه

است    بزرگتر  درصد  5  از  نسبت جاری  متغیر  برای   tآزمون داری

موثر  )  وابسته  متغیر  که  دهدمی  نشان  این  ،(6708/0) نرخ 

نقدینگی بر   نتیجه   در  است.  نگرفته  قرار  آن  تاثیر  تحت(  مالیاتی

 پذیرفته  فرضیه  و  ندارد  معناداری  راهبرد جسورانه مالیاتی تاثیر

  سطح .  است(  2019مغایر با پژوهش آن و مانورینگ )شود،  نمی

دارایی  متغیر  برای   tآزمون  داری  معنی ازبازده    درصد  1  ها 

وابسته    متغیر  که  دهدمی  نشان   این  ،( 0000/0)است    کوچکتر

 نتیجه  در  است.  گرفته  قرار  آن  تاثیر   تحت(  نرخ موثر مالیاتی)

تاثیر مالیاتی  جسورانه  راهبرد  بر    و   دارد  معناداری  سودآوری 

بررسی.  شودمی  پذیرفته  فرضیه از  آمده  بدست  فرضیه    شواهد 

ها و نرخ موثر  مزبور بیانگر وجود رابطه مستقیم بین بازده دارایی 

( و موافق  2019مغایر با پژوهش آن و مانورینگ )مالیاتی است، 

توان انتظار داشت  ( است. می1392با پژوهش ابراهیمی و واردی )

که سودآوری یک شرکت بر نرخ موثر مالیاتی آن اثرگذار باشد؛  

شرکت بیشتر باشد، هزینه مالیات بیشتری    زیرا هرچه سود یک

توجه به اینکه مالیات، بر مبنای درآمد مشمول    با  خواهد داشت.

تواند عاملی مؤثر بر رفتار  شود، سودآوری میمالیات محاسبه می 

  واحد تجاری جسورانه مالیاتی شرکتها باشد؛ زیرا هرچه سود یک  

  سطح   .داشت  باشد، قاعدتا هزینه مالیات بیشتری خواهد  یشترب

  درصد   5  شدت موجودی کالا از  متغیر  برای   tآزمون   داری  معنی
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نرخ  )وابسته    متغیر  که  دهدمی   نشان  این  ،(2110/0)است    بزرگتر

شدت    نتیجه  است. در  نگرفته  قرار  آن  تاثیر  تحت(  موثر مالیاتی

تاثیر  سرمایه مالیاتی  جسورانه  راهبرد  بر  موجودی  در  گذاری 

مغایر با پژوهش آن    .شودنمی  پذیرفته  فرضیه  و  ندارد  معناداری

( مانورینگ  و  2019و  پور  جان (  کاشانی  و  فخاری  گنجی،  نیا 

  معنی   سطح( است.  1392( و پورحیدری و سروستانی )1391)

است    بزرگتر  درصد  5  از نسبت بدهی  متغیر  برای   tآزمون  داری

موثر  )  وابسته  متغیر  که  دهدمی  نشان  این  ،(9763/0) نرخ 

نسبت بدهی   نتیجه  در  است.  نگرفته  قرار  آن  تاثیر  تحت(  مالیاتی

  پذیرفته   فرضیه  و  ندارد  بر راهبرد جسورانه مالیاتی تاثیر معناداری

( و مغایر با  2019موافق با پژوهش آن و مانورینگ )  .شودنمی

( سروستانی  و  پورحیدری  است1392پژوهش    معنی   سطح.  ( 

از  متغیر  برای   tآزمون   داری   کوچکتر   درصد  10  اندازه شرکت 

نرخ موثر  )وابسته    متغیر  که  دهدمی  نشان  این  ،(0748/0)است  

اندازه شرکت    نتیجه  در  است.  گرفته  قرار  آن  تاثیر  تحت(  مالیاتی

  پذیرفته   فرضیه  و  دارد  معناداری  بر راهبرد جسورانه مالیاتی تاثیر

نگر وجود  فرضیه مزبور بیا  شواهد بدست آمده از بررسی .  شودمی

اندازه شرکت و نرخ موثر مالیاتی است. در   رابطه معکوس بین 

تر کمتر از راهبردهای جسورانه مالیاتی  های بزرگ نتیجه شرکت

با پژوهش آن و مانورینگ )کنند.  استفاده می  ( و  2019موافق 

پور  جان  کاشانی  و  فخاری  و  1391)نیا گنجی،  پورحیدری  و   )

دیدگاه تئوری قدرت سیاسی،    مطابق  ( است.1392سروستانی )

ها  تری دارند، زیرا آن های بزرگتر، نرخ موثر مالیاتی پایین شرکت 

از   دارای منابع ذاتی و اساسی هستند و فرآیندهای سیاسی را 

ریزی مالیاتی و سازماندهی کردن خود  طریق شرکت در برنامه 

به صرفه نیل  مدیربرای  خود،  نفع  به  بهینه،  مالیاتی  یت  جویی 

  در   هاشرکت  رانیمد  اقدامات  نیشتریبرسد  به نظر می   کنند.می

  با ی  اتیمال  جسورانه  ی رفتارها  بروز  و  ات ی مال  تیریمدخصوص  

 در مدارانهاسفزایش سود  ا   و اتیمالی  هانهیهز  از  کاستن  هدف

خصوصی    وی  رنهادیغ  تی مالک  از  که  دهدی  رو  هاییشرکت 

  ها شرکت ین  ادر خوردارند.  بری  قیحق  سهامداران  از  متشکل

  یقتعوه  ب و اجتناب فرار،  جهت زملا زه یانگ رانیمد و سهامداران

 شتریب  منفعت  و  سود  کسب  هدف  با  راهاات ی مالداختن پرداخت  ان

پژوهش،  لازم به ذکر است وجود تفاوت در حجم نمونه    .دارند

ها  های مورد مطالعه، بکارگیری شاخصتفاوت در ساختار شرکت

گیری متغیرها، تفاوت در استانداردها  و معیارهای متفاوت اندازه

و قواعد تهیه اطلاعات دو کشور و تفاوت در شرایط اقتصادی و  

تواند از دلایل تناقض نتایج پژوهش حاضر  سیاسی دو کشور می

پژوهش سایر  نتایج  تئوریگرابا  تعمیم  اینرو  از  باشد.  های  ن 

ایران )بازارهای نوظهور(  پشتوانه نتایج به دست آمده به محیط 

دست  باید با تامل بیشتری انجام گیرد زیرا ممکن است نتایج به

های ایران هستند. به آمده ناشی از عواملی باشند که خاص بازار

شرکت مالی  دستمدیران  و  سرمایهها  بازار  و    اندرکاران 

در راستای شناسایی  شود که  گذاران مالیاتی پیشنهاد میسیاست 

های  های مناسب مالیاتی، شرکت اجتناب مالیاتی با اتخاذ سیاست

تر را جهت نظارت بر وضعیت مالیاتی، بیشتر مورد  با عملکرد قوی 

توجه قرار دهند و همچنین کیفیت اطلاعات مالی را مدنظر قرار  

ری داشته باشند، چرا که این موضوع،  داده و به آن توجه بیشت

کارایی اطلاعاتی و به تبع آن کارایی تخصیصی بازار سرمایه را  

پژوهش  نیز همانند سایر  پژوهش  این  ها  در پی خواهد داشت. 

محدودیت  اندازه دارای  نحوه  مورد  در  اول،  است.  گیری  هایی 

از روش راهبرد جسورانه مالیاتی که می برای  توان  های دیگری 

ندازه گیری این متغیر استفاده نمود و دوم، اندازه کوچک نمونه  ا

شود از معیارهای  پژوهش است. پژوهشگران آتی نیز پیشنهاد می

های دیگر  دیگر تاثیرگذار بر راهبرد جسورانه مالیاتی و یا از روش

 محاسبه راهبرد جسورانه مالیاتی استفاده نمایند. 
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Abstract 

Determining the tax rate is one of the most important issues in the field of taxation. And can be used as a tool 

to guide capital and by reducing or increasing it to guide investor behavior in the direction of macro 

government policies. The main purpose of this study is to investigate the effect of company characteristics on 

the Tax Aggressiveness in 105 companies among the companies listed on the Tehran Stock Exchange during 

the period 2014 to 2018. The independent variable is measured by the criterion of liquidity, profitability, 

intensity of inventory, debt Ratio and company size. The research method is correlational and multivariate 

regression using panel data with stochastic effects regression model approach has been used. Findings show 

that the return on assets and the company size have a significant effect on the effective tax rate of the company. 

But the current ratio, the intensity of inventory, and debt Ratio on the effective tax rate of the company have 

no significant effect. A company's profitability can be expected to affect its effective tax rate; Because the 

higher a company's profit, the higher the tax cost. According to the theory of political power, larger companies 

have lower effective tax rates because they have inherent resources and manage political processes to their 

advantage by participating in tax planning and organizing to achieve optimal tax savings. 

Keywords: Liquidity, Profitability, Intensity of Inventory, Debt Ratio, Company Size and Tax Aggressiveness 

 

 

 

 


