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  چكیده

ها برای عملکرد بهتر را افزایش داده است. سهامداران به توسعه بازارهای سرمایه با افزایش آگاهی سهامداران، فشار روی شرکت

هستند، با توجه به اینکه افزایش ثروت نتیجه عملکردمطلوب واحد تجاری است. عنوان مالکان واحد تجاری در پی افزایش ثروت خود 

ها همیشه به های سازمانهای متفاوتی برای سنجش عملکرد از منظرهای مختلف ارائه شده است .ذینفعشاخص درادبیات مدیریت،

تر عمل عتر، کاراتر و سریوضعیت آینده دقیق هایی هستند که در پیش بینیپیش بینی وضعیت آینده علاقمند بوده و به دنبال روش
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 .بر ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار تاثیرمعنی داری دارد

 

 .حسابرسی کیفیت مالی، گزارشگری کیفیت حسابداری، استانداردهای مدیریت شرکت، ارزش ایجاد کلیدی: هایهواژ
 

 

 

 11/00/33تاریخ پذیرش:        00/00/33تاریخ دریافت: 

mailto:y.kamyabi@umz.ac.ir


   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1241/ تابستان 24/ شماره پیاپي  11دوره  701

 مقدمه -1

 مالی اطلاعات،گزارشاااگری اقتصاااادی هایجنبه به بااتوجه 

 ساارمایه ایفا بازار در حیاتی را نقش حسااابداری وساایساات  

هدف اصالی گزارشگری مالی تممین نیازهای اطلاعاتی   .کندمی

ساارمایه گذاران واسااتفاده کنندگان   .ساارمایه گذاران اساات 

بااستفاده ازاطلاعات حسابداری عملکردآتی شرکت راپیش بینی 

ماای  گااذاری شاااارکاات اسااااتاافاااده  آن باارای ارزش از و

های بنابراین ، بسااایاری از اندازه گیری .(1931دادخواه،)کنند

در گذشااته ، حال و انتظارات آینده مبتنی  سااودحسااابداری بر 

خالصاای اندازه  سااودباشااد. درآمد فروش معمو ب بر مبنای می

رود از فروش کا ها یا خدمات شاااود کاه انتظاار می  گیری می

ده ش تحصیل ودسها نیز معمو ب بر مبنای تحصایل گردد. هزینه 

برای تحصیل کا ها و خدمات مورد استفاده واحد انتفاعی اندازه 

 (1930)سعادت ،شود.گیری می

گذاران،  هیبه سااارما یاطلاعاات  دیا باا  یگزارشاااگری ماال 

کند تا آنها را در  ارائه کنندگان راساااتفادهیساااا بساااتانکاران و

 دیگذاری واعطای اعتبار کمک نما هیفرصات های سرما  یابیارز

 اناتیجر نانیبندی وعدم اطمزمان مبلغ، نییبه تع نسبت زین و

ر د کمک کند. رهیبهره وغ ای یمیسااود تقساا لیاز قب ینقدی آت

 یهای مختلف مال اسیشرکت ها از مقارزش  عملکرد و یابیارز

الگوهای  و تاکنون مدل ها و گردد یم اساااتفااده  یماال  ریوغ

 شامل رییگ اندازه نیا آن ارائه شاده است.  یابیدر ارز یمختلف

سودهای  عملکرد شاامل شاماری از   ارهاییازمع یعیدامنه وسا 

موجود حساابداری، شماری از   نیبا قوان منطبق محاسابه شاده  

ند ک یمنعکس م رای اتیعملکرد عمل یکه قسمت اصل ییسودها

 یاسااتانداردها تیریرابطه آنها با مد زینقدی و ن انیجر اریو مع

که به  یحسابرس تیفیو ک یمال یگزارشگر تیفی، ک یحسابدار

عملکرد شاارکت گزارشااگری های مشاارف بر ارائه اریعنوان مع

 .(1،1011)نینگزانگگردد یشود، م یاستفاده م

یکی از ابزارهای بازار سرمایه وجود اطلاعات شفاف و کامل 

می بااشاااد. باا توجه  به اینکه یکی از اهداف مدیریت افزایش   

ارزش آفرینی شااارکت می باشاااد و افشاااای اطلاعات ، بهبود  

وضاعیت مدیریت استانداردهای حسابداری، کیفیت گزارشگری  

ی سهام امالی ، کیفیت حسابرسی و افزایش نقدینگی و تقاضا بر

شااارکت ممکن اسااات ارزش شااارکت را تحت تاثیر قرار دهد، 

محتمل است که مدیریت از طریق افشای بهتر اطلاعات و یا به 

عبارت دیگر بهبود کیفیت اطلاعات ارائه شااده منجر به حداک ر 

ساازی ارزش شرکت می گردد. و باید در نظر داشت که گزارش  

کنندگان و خصوصا  های مالی به علت اهمیتی که برای استفاده

                                           
1 NINGZHONG 

سرمایه گذاران و سهامداران شرکتها درباره اتخاذ تصمی  گیری 

هاای اقتصاااادی دارند، همواره مورد توجه انجمن های مختلف  

حسااابداری، حسااابرساای و مالی بوده اند. صااورتهای مالی و    

یادداشتهای پیوست آنها به استفاده کنندگان مختلف در ارزیابی 

نه و همننین انعطاف پذیری مالی و وضعیت مالی، عملکرد سا 

سااودآوری واحد تجاری یعنی واحد گزارشااگری مالی یاری می 

رسااند. اساتفاده کنندگان از اطلاعات مالی برای تصمی  گیری   

در زمینه های مه  اقتصااادی به اطلاعات مالی معتبر، مربوو و 

قابل فه  نیاز دارند، بنابراین صاااورتهای مالی و یادداشاااتهای 

آن باید از کیفیت گزارشااگری مالی مطلوبی برخوردار  پیوساات

بااشاااند. کیفیت گزارشاااگری مالی که در راساااتای مدیریت   

اسااتانداردهای حسااابداری و کیفیت حسااابرساای قرار دارد، به  

معناای توان صاااورتهاای ماالی در انتقال اطلاعات در رابطه با    

فعالیت شااارکت و به طور خاپ، پیش بینی جریان های نقدی 

انتظار آن به سرمایه گذاران و میزان مفید بودن صورتهای مورد 

مالی برای سرمایه گذارن، بستانکاران،سهامداران، مدیران و سایر 

اسااتفاده کنندگان از اطلاعات مالی شاارکت می باشااد. فراه    

کردن اطلاعات مالی با کیفیت موجب افزایش اعتماد سااارمایه 

ارزش بازار شرکتها  گذاران و سهامداران شرکت شده و در نتیجه

 نییو تب هیااارا قیتحق نیهاادف از اافزوده می گردد . بنااابراین 

با  بازار افزوده ارزش و اقتصااادی افزوده ارزش جادیا یبرا یمدل

 تیفی، ک یحساااابدار یاساااتانداردها تیریتوجاه به نقش مد 

ر ه هاست.شرکت برای  یحساابرس  تیفیو ک یمال یگزارشاگر 

 نیچند صااحب نظران حسابداری سود را ملا  مناسب و بهتر 

 یابراز م نیداننااد منتقااد یم یانتفاااع واحااد برآورد از عملکرد

 و برآوردها ها، صیکه سودهای حسابداری متاثر از تخص ندینما

 اقتصادی بوده و تحت ریاست که فاقد تفس یواقع ریمفروضات غ

 یناآگاهانه عوامل انسان اینه ها و قضاوتهای آگاها جانبداری ریتاث

  .ردیگ یقرار م تیریمانند مد

ی هاپژوهشاین پژوهش باا طر  مبانی نظری و پیشاااینه  

ی هایهفرضمرتبط با موضوع و همننین تبیین روش پژوهش و 

برگرفته از مسئله و مبانی نظری پژوهش ادامه یافته و سپس به 

یت درنهاهاا پرداخته شاااد و  یاه فرضاااتشاااریت نتاایم آزمون  

 شود.یمگیری و پیشنهادها بیان یجهنت
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 مبانی نظری پژوهش -2

 یگزارشگر یفیت، ک یحسابدار یاستتنانداراها یریتمد

 یو ارزش افزواه اقنصاا یحسابرس یفیتک ، یمال

معیار های سنتی ارزیابی عملکرد،مبتنی بر ارقام سود 

ن نگرفت حسابداری می باشند و به د یل متعدد از جمله در نظر

هزینه های تممین مالی از طریق صاحبان سهام؛ در نظر نگرفتن 

آثار تصمیمات و رخدادهای آتی ، نظیر دستیابی به بازار جدید و 

غیره، قادر به ارزیابی عملکرد واقعی شرکتها نمی باشند. یکی از 

 می یمعیار های مبتنی بر مدل اقتصادی ، ارزش افزوده اقتصاد

ی تواند سود اقتصادی شرکت را به نحو مناسبی این معیار م باشد،

اندازه گیری کند و انتقادات وارده بر ارقام سود حسابداری را تا 

اندازه ای بر طرف کند . طرفداران این معیار ادعا می کنند که 

این شاخص، برترین معیار ارزیابی عملکرد محسوب می شود؛ 

حبان سهام و زیرا بعنوان یک معیار ارزیابی، هزینه فرصت صا

ارزش زمانی پول را در نظر گرفته و تحریفات ناشی از بکارگیری 

عدم استفاده از . روشهای متفاوت حسابداری را برطرف می کند

معیار های مناسب برای ارزیابی عملکرد، از یک سو باعث می 

شود که قیمت سهام شرکت ها به ارزش واقعی آنها نزدیک نشود 

زیان یک گروه از خریداران سهام و  و این پدیده موجب ضرر و

سود سرشار گروه دیگر خواهد شد و از سوی دیگر عدم جبران 

خدمات مدیران به تناسب عملکرد واقعی آنها، در جهت حداک ر 

سازی ثروت سهامداران موجب ایجاد شکاف بین منافع مدیران 

و سهامداران شده و مشکلات تضاد منافع میان نماینده و مالک 

 (.1،1010) رونالد و دیگرانخواهد آمد بوجود 

منبع اطلاعاتی اک ریت فعا ن بازار سرمایه ،گزارش های 

مالی منتشره از جانب شرکت ها می باشد که به صورت دوره ای 

در اختیار عموم قرار می گیرد و مبنای تصمی  گیری سرمایه 

گذاران بالقوه و بالفعل برای خرید و فروش و سرمایه گذاری در 

ازار سهام می باشد. از مهمترین اطلاعاتی که در اختیار استفاده ب

کنندگان قرار می گیرد صورتهای مالی شرکتها می باشد که در 

میت حسابرسی از اه کیفیت و مالی گزارشگری این بین کیفیت

 (.1،1011با یی برخوردار است. )مارتین و همکاران

مناسب و  یکی از عوامل موثر در تصمی  گیری ، اطلاعات

مرتبط با موضوع تصمی  است . در صورتی که اطلاعات مورد نیاز 

به صورتی نا متقارن بین افراد توزیع شود، می تواند نتایم متفاوتی 

را نسبت به موضوعی واحد سبب شود. بنابراین قبل از اینکه خود 

اطلاعات برای فرد تصمی  گیرنده مه  باشد، کیفیت توزیع 

                                           
1 Ronald W. Andersona, Malika Hamadib 
2 Martin R.W. Hiebl 
3 Yuyang Zhang, Konari Uchida, , Hua Bu 

اهمیت برخوردار است )زانگ و  اطلاعات است که از

 (9،1019همکاران

 میزان زیادی به سرمایه بازارهای در گذاران سرمایه امروزه

 زارشگریگ کیفیت با ی. دارند تمکید اتکا قابل مالی اطلاعات بر

 ارزش ارزیابی و ریسک برآورد بهتر در گذاران سرمایه به مالی

 اریگذ سرمایه های تصمی  بهبود به و منجر نموده کمک شرکت

 سرمایه ایا ت بازارهای در اخیر مالی های رسوایی .گردد می

 یتکیف اهمیت بر و پارما ت( ورلدکام، انرون اروپا)نظیر و متحده

 بر. دان گذارده صحه حسابرسی ویژه کیفیت به مالی گزارشگری

 ریسک که این علت به، نظری های از پژوهش بسیاری اساس

 های قیمت مدل در، باشد نمی پذیری تنوع قابل اطلاعاتی بازار

 بر مؤثر عوامل و از شده لحاظ گذاری سرمایه های دارایی گذاری

 سرمایه هزینه نتیجه و در گذاران سرمایه انتظار مورد بازده

 (.0،1000گردد)ایزیلی و همکاران می تلقی شرکت

رشد وتوسعه اقتصاد، افزایش شرکتهای سهامی وتفکیک 

ن به یکی ازمهمتری مالکیت،امروزه مسائل نمایندگی رامدیریت از 

دغدغه های سرمایه گذاران مبدل ساخته است. مسائل نمایندگی 

از این واقعیت سرچشمه می گیرد که سرمایه گذاران معمو  

شرکت نیستند،  یا توانایی  زم جهت اداره امور دارای تمایل و

. چناننه به مدیران محول می کنند لذا این مسئولیت را

هردوگروه مدیران وسرمایه گذاران به دنبال بیشینه کردن منافع 

شخصی خود باشند ودر صورتیکه اعمال نظارت بر عملکرد 

نماینده مستلزم هزینه باشد، این امر به طور ضمنی حاوی این 

پیام است که نماینده ممکن است همواره درصدد تامین منافع 

شد. ازاین رو انتخاب معیاری حداک ر کردن ثروت وی نبا مالک و

مناسب، به منظور اطمینان از دستیابی شرکت به هدف نهایی 

خود که همانا بیشینه کردن ثروت مالکان است، از مهمترین 

راهکارهای پیش روی سهامداران برای ارزیابی عملکرد شرکت 

که بخش اعظ  آن در نتیجه تصمی  گیریهای مدیریت نظیر 

کیفیت گزارشگری مالی، مدیریت تصمی  گیری در زمینه 

که موضوع مورد بحث پژوهش  استانداردهای حسابداری

به تبع آن تصمی  گیریهای صحیت اقتصادی  حاضرمی باشد و

تاثیر گذار باشد در این راستا کیفیت حسابرسی به عنوان  است

یک  عامل کنترلی بر کیفیت اطلاعات مالی ارائه شده از سوی 

ن و سایر استفاده کننده گان از اطلاعات مدیران برای سهامدارا

مالی مطر  می باشد که می تواند تایید کننده فعالیت های ارزش 

 (.0،1011آفرینی مدیران باشد)آسما

4 Easley, D., and M. O’Hara 

5 AsmaHoucine 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0275531916304275#!
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مدیریت اسنانداراهای حسابداری، کیفیت گزارشگری 

 ارزش افزواه بازار وکیفیت حسابرسی  ،مالی

سیست  گزارشگری مالی یکی از مهمترین فرآورده های 

حسابداری است که از اهداف عمده آن فراه  آوردن اطلاعات 

 زم برای تصمی  گیری اقتصادی استفاده کنندگان در خصوپ 

ارزیابی عملکرد و توانایی سودآوری بنگاه اقتصادی است. شرو 

 زم برای دستیابی به این هدف، اندازه گیری و ارائه اطلاعات ، 

د گذشته را ممکن سازد و در به نحوی است که ارزیابی عملکر

سنجش توان سودآوری و پیش بینی فعالیت های آتی بنگاه 

اقتصادی موثر افتد.  مدیران ، تحلیل گران و سرمایه گذاران 

بیشترین توجه خود را به سود گزارش شده شرکت ها اختصاپ 

داده اند. مدیران ، از حفظ روند رو به رشد سود منتفع می شوند، 

ن ها به میزان سود شرکت ها بستگی دارد. تحلیل زیرا پاداش آ

گران مالی ، درگیر تجارت پردازش و تفسیر اطلاعات هستند 

ودر  صحیت محتوای اطلاعاتی سود ، یک بخش اساسی از این 

رویه است. بنابراین کیفیت گزارشگری مالی ، مدیریت 

استانداردهای حسابداری و کیفیت حسابرسی به عنوان عواملی 

توانند ارزش افزوده بازار شرکتها را به صورت مستقی   که می

تحت تاثیر قرار دهند مطر  می باشند. و باید در نظر داشت که 

هرچقدر کیفیت گزارشگری مالی با تر باشد درجه عدم تقارن 

اطلاعاتی بین سهامداران کاهش می یابد و باعث افزایش اعتماد 

رکت ها می باشد البته سهامداران به اطلاعات ارائه شده توسط ش

باید در نظر داشت که مدیریت استانداردهای حسابداری و 

کیفیت حسابرسی از عوامل مکمل کیفیت گزارشگری مالی می 

 سرمایه، دیگر بیان به( 1،1010باشند)کاسمیدو و همکاران

، بیشتر محرمانه اطلاعات با های با شرکت مواجهه در گذاران

ی م، رو این از. نمایند می مطالبه ار بیشتری مورد انتظار بازده

توان انتظار وجود تاثیر م بت کیفیت اطلاعات حسابداری و 

ود س که آنجا کیفیت حسابرسی را بر ارزش شرکتها را داشت. از

 رد گذاران سرمایه،اطلاعاتی منابع ترین مه  از یکی حسابداری

 کیفیت بهبود که رود می انتظار باشد می شرکت خصوپ

 کاهش و اطلاعاتی کاهش ریسک طریق از حسابداریاطلاعات 

 همراه به را بازار در شرکت ارزش افزایش ،شرکت سرمایه هزینه

باشد. حال بنابر آننه در با  بیان شد در این تحقیق به  داشته

 یدهااستاندار تیریبراساس مد ینیرابطه ارزش آفر یبررسدنبال 

                                           
1  Kyriaki Kosmidou, Dimitrios Kousenidis, Anestis Ladas, 

Christos Negkakis 

2 Krismiaji, Maria Purwantini, and Adi Prabhata 
3 Ross, J., L. Shi, and H. Xhi 

ی حسابرسی مو کیفیت  یمال یگزارشگر تیفیک ، یحسابدار

 باشی .

 پیشینه تجربی پژوهش

 یاثر افشا لیو تحل هیتجز(  به 1013) 1کریسماجی و همکاران

 یعوامل اساس ریو سا ی، ارزش افزوده اقتصاااد یداریگزارش پا

ی پرداخته است. یافته بورس اندونز در  شرکتها بر ارزش شرکت

 یدرآمد تعهد تیریمدهاای پژوهش آنها حاکی از  تاثیر م بت  

 EVAبر  یدرآمد واقع تیریکه مد یدر حال می باشاد   EVAبر 

 دارد.  یمنف ریتمث

 تیااقااابل کننااده نییعواماال تع 10119راس و همکاااران 

 یو سطت شرکت یرا در ساطت کشاور   یمال یصاورتها  ساه یمقا

 یشاارکت سااطت کردند که در یریگ جهیاند. و نت کرده یبررساا

و   یرابطه مساااتق ساااهیمقا تیانادازه شااارکات با قابل   ریمتغ

 تیبا قابل هاییساااود و نوساااانات بازده دارا تیریمد یرهایمتغ

 رابطه معکوس دارند. سهیمقا

بااه بررسااای اینکااه آیااا  1011  0اروج خااان و همکاااران

باعث افزایش ارزش سهام سهامداران می  FASBاساتانداردهای  

 کی استاندارد متوسط طور گردد پرداختند. نتایم نشاان داد به 

 100 که چرا است گذاران سرمایه دیدگاه از غیرمستقی  رویداد

 ارزش در تغییری هیچ با بررسااای مورد اساااتاندارد 191 از

 کاهش با 10و10و3 اسااتانداردهای. ندارد ارتباطی سااهامداران

 ،شگفت آوری طرز به است و مرتبط سهامداران ارزش( افزایش)

 . است مرتبط برآورد ریسک افزایش برای معیار 10

کاه عوامل  بیاان می کناد    1011 0و همکااران  روایکاالوگ 

 سهیمقا تیو به تبع آن قابل یمال یگزارشگر تیفیبر ک یمتعدد

ها تن یحسابدار یبوده و اساتانداردها  رگذاریتمثی مال یصاورتها 

 یاساااتاانداردها  ریعوامال هساااتناد. در واقع تامث    نیاز ا یکی

 کمتر از یمال یگزارشااگر ندیفرآ یخروج نییدر تع یحساابدار 

ار ساااخت ران،یمد زهیانگ ،یحسااابرساا تیفیک مانند ییرهایمتغ

 است. یسازمان یهایژگیو ریو سا تیریمد

و  یحسااابرساا ساابک رابطه 1010 0و همکاران سیفرانساا

نان پژوهش آ میکردند. نتا یرا بررس یحسابدار ساه یمقا تیقابل

 نییرا در تب یداری نقش معن ینشاان داد که سابک حساابرس   

 مقایسه ایفا می کند. تیقابل

ارزش افزوده  نیرابطه ب یبررسبه  1931دانشور و همکاران 

شااده در  رفتهیپذ یدر شاارکت ها ینقد اناتیو جر یاقتصاااد

4  Urooj Khan, Bin Li, Shivaram Rajgopal, Mohan 

Venkatachalam 
5 Kalogirou, F., V. Kiosse, and P. Pope 
6 Francis, J.R., M. Pinnuck, and O. Watanabe 
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 ارزش نینشااان داد ب میانتپرداختند.  بورس اوراق بهادار تهران

شاارکت ها رابطه  ینقد اناتیو شاااخص جر یافزوده اقتصاااد

با  یارزش افزوده اقتصااااد نیب ن،یوجود دارد. همنن یمعنادار

 هیسرما ینقد اناتیشاخص جر ،یاتیعمل ینقد اناتیشاخص جر

 یرابطه معنادار یمال نیتام ینقد اناتیو شااااخص جر یگذار

 وجود دارد.

 یافشاااا یشااااخص ها ریتاث یبررسااابه  1931حیدری 

بر ارزش افزوده  ینقادشاااوندگ  ساااکیاطلاعاات و ر  یاریا اخت

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یشرکت ها یاقتصاد

ژوهش اول پ هیفرضااا دییدر ارتباو با تا قیتحق مینتا پرداختند.

سهام شرکت بر ارزش  ینقدشوندگ سکینشاان از آن داشتکه ر 

 تیدارد. درنها یمعنادار و معکوس ریشرکت تاث یافزوده اقتصااد 

 دییصورت گرفته در ارتباو با تا یها لیتحل هویبا توجه به تجز

 یاریاخت یکه افشا  یدیرس جهینت نیدوم پژوهش به ا هیفرضاا

معنادار و  ریشرکت تاث یاطلاعات سااهام برارزش افزوده اقتصاد

 دارد. یمیمستق

 یها یژگیو ریتاث یبررساابه  1931خسااروی و همکاران 

 یدر شاارکت ها یبر ارزش افزوده اقتصاااد یحسااابرساا تهیکم

 مینتا پرداختند. شاااده در بورس اوراق بهاادار تهران  رفتاه یپاذ 

 تهیکم یاعضا یتخصص مال نیها داد نشان که ب هیآزمون فرض

 یبا ارزش افزوده اقتصاد یحسااابرساا تهیعمر کم ،یحسااابرساا

 یمعن یرابطااه  چیه یوجود دارد، ول یدار آمااار یرابطااه معن

 یوقحق تیشخص یندگینما ،یحسابرس تهیاندازه کم نیب یدار

 تهیکم یاعضااا لو اسااتقلا یحسااابرساا  تهیکم یبودن اعضااا

 نشد. افتی یبا ارزش افزوده اقتصاد یحسابرس

 کیفیت بین ارتباو به بررساای 1930رسااتمی و همکاران 

 غیرعادی تاخیر کنندگی تعدیل نقش) شاارکت ارزش و سااود

 بین؛ که داد نشااان پژوهش های یافته. پرداختند (حسااابرساای

 غیرعادی تاخیر گرفتن درنظر با شاارکت ارزش و سااود کیفیت

 که شاارکتهایی به. دارد وجود داری معنی ارتباو حسااابرساای

 ازهب که میگردد پیشنهاد دارند را ساود  کیفیت از با یی ساطت 

 تعیین خود مالی گزارشهای حساابرسی  برای را مناسابی  زمانی

 نحسابرسا روی بر فشار کاهش بر علاوه طریق این از تا، نمایند

 ادیع غیر تاخیر و گردند نیز حسابرسی گزارشهای بهبود سبب

 .دهند کاهش را حسابرسی

 و حساابرسی  به بررسای کیفیت  1930صافری و همکاران  

. ها پرداختند شاارکت نقد وجه نگهداشاات از بازار گذاری ارزش

 گذاران ساارمایه که اساات آن از حاکی آمده بدساات های یافته

 حسابرسان توسط که هایی شرکت شده نگهداری نقد وجه برای

 ارزش، اند شااده حسااابرساای صاااحبکار صاانعت در متخصااص

 خلاء کردن پر ضااامن تحقیق های یافته. قائلند بیشاااتری

 ساارمایه برای تواند می حوزه این در گرفته صااورت تحقیقاتی

 ساااایر و حساااابرسااای بازار مقررات کنندگان تدوین، گذاران

 .دباش راهگشا گیری تصمی  امر در حسابداری اطلاعات ذینفعان

 ارزش و سود به بررسای کیفیت  1930نوروش و همکاران 

 هاییافته. ایرانی پرداختند هایشاارکت از شااواهدی: شاارکت

 و ساااود کیفیت بین که، اسااات آن از حاکی آمده بدسااات

 م بت رابطه، شااارکت ارزش با گذاریسااارمایه هایفرصااات

 که دهندمی نشاااان نتایم، این بر علاوه. دارد وجود معناداری

 ارزش با سااود کیفیت بین رابطه بر گذاریساارمایه هایفرصاات

 .ندارد معناداری تمثیر شرکت

 های ویژگی به بررساای رابطه 1930رسااتمیان و همکاران 

 شارز که اساات حاکی عملکرد پرداختند. نتایم و سااود کیفیت

 و توبین Q شاااخص با سااود کیفیت شاااخص عنوان به بازخورد

معنی  و م بت رابطه شاارکت عملکرد عنوان به دارایی ها بازده

 صشاخ و بینی پیش ارزش بین رابطه با مقایسه در و دارد داری

Q شارز بین رابطه زیرا، است شادیدتر  دارایی ها بازده و توبین 

 بین رابطه و نبوده معنی دار توبین Q شااااخص و پیش بینی

 منفی صاااورت به آنکه با دارایی ها بازده و پیش بینی ارزش

 و بازخورد ارزش بین رابطه با مقایسااه در اما اساات معنی دار

 با فوق نتایم. است خفیف تر دارایی ها بازده و توبین Q شاخص

 رشااد و شاارکت اهرم، شاارکت اندازه کنترل متغیرهای حضااور

  .است آمده بدست شرکت

 

های پژوهشفرضیه -4  

 ر مط تجربی پیشینه و نظری مبانی اساس بر پژوهش این در

 :است گردیده طراحی زیر های فرضیه شده،

مدیریت اسااتانداردهای حسااابداری ، کیفیت گزارشااگری  (1

مالی و کیفیت حساابرسای بر ارزش افزوده اقتصادی تاثیر   

 دارد.

مدیریت اسااتانداردهای حسااابداری ، کیفیت گزارشااگری  (1

 مالی و کیفیت حسابرسی بر ارزش افزوده بازار تاثیر دارد.

 

 پژوهشروش  -5

علمی ازنظر هدف این پژوهش، از نوع  یبند یبا توجه به تقسااا

تاااثیر پژوهش   نیپژوهش کاااربردی و از آنجااا کااه موضاااوع ا

مدیریت اسااتانداردهای حسااابداری، کیفیت گزارشگری مالی و 

 وانت است،لذا می  کیفیت حسااابرسی بر ارزش آفرینی شرکتها

توصااایفی قرارداد. از نظر  یهاپژوهش زمره در را پژوهش این

جزء  زیو از منظر اساااتد ل ن یاثبات یجزء پژوهش ها کیتئور

پژوهش از نوع  یشناس روش ن،یاست. همنن ییاستقرا -یاسیق
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که پژوهش بر اسااااس  یمعن نی، بد باشااادی م یدادیرو  پس

. اطلاعات مورد استفاده در این دی شواطلاعات گذشاته انجام م 

های های پیوست صورتی و یادداشتهای مالپژوهش از صورت

مالی و همننین از اطلاعات اولیه تابلوی بورس )گردآوری شده 

در نرم افزار ره آورد نوین و باانک اطلاعاتی اداره آمار شااارکت  

 بورس(استفاده شده است. 

های پذیرفته شده تمامی شاارکتجامعه آماری این تحقیق 

می  1931تا1931های در بورس اوراق بهادار تهران بین ساااال

 گیری سیستماتیکباشااند. بررسی انتخاب حج  نمونه از نمونه

یا هدفمند به روش حذفی با در نظر گرفتن شرایط زیر استفاده 

 شد:

حداقل ، ها منتهی به پایان اساافند ماه باشاادسااال مالی آن

در بورس اوراق بهادار  1931تا  1931های سال بین سال شش

، ها در دسااترس باشاادهای مالی آنصااورت، بوده باشااند تهران

ی این تحقیق را رهااطلاعاات مورد نیااز برای اندازه گیری متغی  

و در نهایت با توجه به شرایط در نظرگرفته  افشاا نموده باشاند  

 شرکت به عنوان نمونه آماری برگزیده شدند. 101شده تعداد 

 

 مدل و منغیرهای پژوهش -1-5

ردهای حسابداری ، کیفیت برای بررسای تاثیر مدیریت اسااتاندا 

گزارشاگری مالی و کیفیت حسابرسی بر ارزش افزوده اقتصادی   

 از یک مدل رگرسیونی به صورت زیر استفاده شده است: 

 (1)مدل
𝐸𝑉𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑇𝐷𝑖𝑡 + 𝛽2𝐹𝑅𝑄𝑖𝑡 + 𝛽3𝐴𝑄𝑖𝑡 +
𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡      

 

 منغیر وابسنه -1-1-5

𝐸𝑉𝐴    برابر اسااات بااا ارزش افزوده اقتصاااادی)ساااا گااا و =

 (1،1010همکاران

 (    EVAارزش افزوده اقتصادی )

 (1)مدل

 
EVAt=NOPATt-(WACCt × Capital t-1)              

 

EVA = ارزش افزوده اقتصادی 

Capital  =سرمایه بکارگرفته شده 

NOPAT = سود خالص عملیاتی پس از کسر مالیات 

WACC = میانگین موزون هزینه سرمایه 

                                           
1 Salaga Jakub , Bartosova Viera, Kicova Eva 

2 Mergenthaler, Richard 

برای محاسبه نرخ هزینه سرمایه از میانگین موزون هزینه سرمایه 

استفاده شده است که برای شرکتهای پذیرفته شده در بورس 

اوراق بهادار ایران به صورت زیر قابل محاسبه است:  )سا گا و 

 (1010همکاران ،

 (9دل)م

𝑊𝐴𝐶𝐶 = (𝑊𝑠 ∗ 𝐾𝑠) + (𝑊𝑑 ∗ 𝐾𝑑)      

  که در آن :

 dW  وsW   .به ترتیب وزن بدهی و حقوق صاحبان  سهام عادی = 

 

 (0)مدل 

𝑊𝑠 =
ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام عادی

ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام عادی + ارزش دفتری بدهیهای بهره دار
( 

 

 (0)مدل 

𝑊𝑑 =
ارزش دفتری بدهیهای بهره دار

ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام عادی + ارزش دفتری بدهیهای بهره دار
  

 

sK  وdK  به ترتیب نرخ هزینه حقوق صاحبان  سهام عادی و =

 نرخ هزینه بدهی

  s(Kکه در این پژوهش نرخ هزینه حقوق صاحبان  سهام عادی)

از تقسی  سود نقدی که شرکت به سهامداران پرداخت نموده بر 

ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بدست آمده است)سا گا و 

 (.1010همکاران ،

 (0)مدل 

𝐾𝑠 =
𝐷𝑃𝑆

ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام
  

 :  (dKنرخ هزینه بدهی)
که در این پژوهش به دلیل عدم افشای نرخ هزینه تک تک اقلام 

بهره دار،این نرخ از تقسی  هزینه های مالی شرکت بر  بدهیهای

  (.1010بدهیهای بهره دار بدست آمده است)سا گا و همکاران ،

 (1)مدل 

𝐾𝑑 =
هزینه های مالی

مجموع بدهیهای بهره دار
(𝑡 − 1)  

 

( برای شرکت های بورسی براساس قانون tنرخ موثر مالیاتی)

 گرفته شده است . درصد در نظر 0/11جدید مالیاتهای مستقی  

 

 منغیرهای مسنقل -2-1-5

𝑆𝑇𝐷𝑖𝑡 شاخص مدیریت استانداردهای حسابداری که به صورت =

؛ و فالساااوم و 1،1003باشاااد)مرچنهالر زیر قابل محاسااابه می

  (:9،1010همکاران

3 Folsom et all 
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 (1)مدل 

𝑆𝑇𝐷 = {
1 𝑖𝑓 |∆(𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡)|≥ 0.05

0 𝑖𝑓 |∆(𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡)|< 0.05
  

 

 

 (3)مدل 

𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡 =
∑ (𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑛 × 𝑊𝑛𝑖𝑡)𝑁

𝑛

∑ (𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑛)𝑁
𝑛

 

 

 𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡  ضااریب میزان اسااتفاده از اسااتانداردهای قاعده =

 (:1010؛ و فالسوم و همکاران ،1003محوراست)مرچنهالر ،

𝑊𝑛𝑖𝑡    مبین وزن اقلام موجود در حیطاه اساااتاانادارد =n  مورد

 بررسی است.

𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡   نشاان دهنده متغیر چند وجهی است که بر اساس

جدول تعیین نوع اساتانداردها که در با  اورده شااده است و به  

 شر  رابطه زیر مقدار دهی شد.

 (10)مدل 

𝑅𝐵𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡 = {
0. 𝑘𝑖𝑛𝑑 → 𝑃𝐵
1. 𝑘𝑖𝑛𝑑 → 𝑀𝐷
2. 𝑘𝑖𝑛𝑑 → 𝑅𝐵

(10)مدل   

 

به منظور تحلیل و بررساای قاعده محوری اساااتانداردها مطابق  

متون پژوهش اقدام به اندازه گیری و شاخص بندی استانداردها 

از طریق واژه شااناساای و تحلیل متن شااد. در این پزوهش واژه 

هااای ماارتبط بااا ویژگی هااای اساااتااانااداردهااای اصاااال   

محور)پینیدگی،آماره های توصیفی، حدود مشخص، است نائات، 

تون تفسایری و جزئیات زیاد( مشاخص شاد، سپس بر اساس    م

مادل اساااتخراجی از متون موضاااوع ساااطت قااعده محوری    

اساتانداردهای ایران تعیین گردید. طی این روش استانداردهای  

دارای پینیدگی و خصااوصاایات قاعده محوری بیشااتر به عنوان 

اساتانداردهای قاعده محور در نظر گرفته شااد و استانداردهایی  

دارای خصااوصاایات قاعده محوری کمتر هسااتند، به عنوان  که 

استانداردهای اصل محور دسته بندی شدند. ویژگی های قاعده 

محوری عبارت اند از: مرزبندی ها و خطوو روشاان و مشخص، 

اساات ناهای حوزه ای و تبعی، راهنماهای توضاایحی و تفضاایلی 

 حجی  و در نهایت جزئیات فراوان. 

 FRQ مالی با استفاده از مدل توسعه  = کیفیت گزارشاگری

( محاسبه شده است. در این 1001) 1یافته توساط دچو و دینو 

مدل، کیفیت گزارشااگری مالی از طریق میزان نگهداشاات اقلام 

تعهدی ساارمایه در گردش فعلی بر جریان های نقدی عملیاتی 

دوره های قبلی، فعلی و آینده اندازه گیری می شاااود. بنابراین، 

(، اقلام تعهادی سااارمایه در گردش فعلی  1001) دچو و دینو

                                           
1 Dichev and Dechow  

(WCA𝑡 بر جریان نقدی را از وجه نقد حاصااال از عملیات در )

( و سال بعدی CFO𝑡(، سااال جاری )CFO𝑡−1ساال مالی قبلی ) 

(CFO𝑡+1  که همگی بر میانگین کل دارایی ها تقساای  شااده( )

 اند( محاسبه نموده است.

 (11)مدل 
𝑊𝐶𝐴𝑖𝑡

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡

= 𝛽0 + 𝛽1

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡−1

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡

+ 𝛽2

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡

+ 𝛽3

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡+1

𝐴𝑣𝑔𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

 

در  i، اقلام تعهدی سرمایه در گردش شرکت WCA𝑖𝑡که در آن، 

 است که به صورت زیر قابل محاسبه می باشد: tسال 

 (11)مدل 

WCA =ΔCA – ΔCL – ΔCash + Δ Debt  

 

ΔCAتغییر در دارایی جاری= 

ΔCLتغییر دربدهی جاری= 

ΔSTDهای بلندمدت=تغییردر بدهی 

ΔCashتغییر در وجه نقد= 

 Δ Debt تغییر در بدهی بلند مدت = 

CFO𝑖𝑡 ،CFO𝑡−1  وCFO𝑡+1  به ترتیب نشان دهنده جریان

هستند  t+1و  t ،t-1در سال  iنقدی حاصال از عملیات شارکت   

 که از صورت جریان وجه نقد شرکت قابل استخراج می باشند.

با اسااتفاده از رگرساایون   11پس از برآورد مدل شااماره 

مقدار  0سااال، -ساااله برای هر شاارکت 0غلتان)سااری زمانی( 

به ازای هر شرکت برآورد می  tتا  t-6باقیمانده در فاصله زمانی 

خطا( به ازای هر شااارکت، 0گردد. انحراف معیاار این خطااها )  

مبنایی برای محاسااابه کیفیت گزارشاااگری مالی می باشاااد.  

هرچقادر انحراف معیاار خطااهاا بزرگتر باشاااد، بیانگر کیفیت     

گزارشاااگری ماالی پاایین تر و هرچقادر انحراف معیاار خطاها     

 د.گزارشگری مالی با تر می باش کوچکتر باشد، بیانگر کیفیت

𝐴𝑄   کیفیت حسابرسی = 

 

های پژوهش مطر  گردید، متغیرهای براساااس آننه در فرضیه

که به شر  زیر قابل  وابساته پژوهش شاامل کیفیت حسابرسی  

  :گیری استاندازه

در این پژوهش ما برای سانجش کیفیت حسابرسی از یک  

سی  مجموع شاخصشااخص میانگین غیر وزنی که از طریق تق 

های های مختلف کیفیت حساااابرسااای بر تعداد کل شااااخص

با و شود )کومختلف کیفیت حسابرسی به شر  زیر محاسبه می

 (1011جاربویی، 
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 نحوه اندازه گیری علامت اخنصاری منغیر

Auditor size BIG 

مجازی صفر و یک بوده که اگر حسابرس شرکت سازمان حسابرسی باشد، به عنوان متغیر مزبور، یک متغیر 

اختصاپ  0و در غیر این صورت به آن عدد  1مؤسسه حسابرسی بزرگ محسوب شده و به آن شرکت عدد 

 (.1930یابد )گیلانی و همکاران، می

Co- statutory COS 
 1حسابرسی مورد حسابرسی واقع شده باشد برابر با اگر شرکت توسط موسسات حسابرسی غیر از سازمان 

 می باشد 0و در غیر اینصورت برابر با 

Audit opinion AUDOPIN  می باشد. 0و در غیر اینصورت برابر با  1اگر حسابرسی گزارش مشروو صادر کرده باشد برابر با 

Audit lag AUDLAG 
یرد گهای مالی توسط حسابرسان را در برمید صورتتعداد روزهایی است که بین پایان سال مالی و تمیی

 های مالی توسط حسابرسان(.ی زمانی بین پایان سال مالی و تمیید صورت)فاصله

Audit 

specialization 
AUDSPEC 

 است. 0و در غیر اینصورت برابر با  1اگر حسابرس شرکت متخصص در صنعت باشد برابر با 

(، آقایی و ناظمی 1931انجام شده توسط رمضان احمدی و جمالی)در این پژوهش، براساس پژوهش 

(، تخصص در صنعت 1913( و اعتمادی و همکاران )1931(، حساس یگانه و همکاران )1931اردکانی )

شود، زیرا اولویت صنعت را نسبت به سایر حسابرسان حسابرس با استفاده از رویکرد سه  بازار محاسبه می

 .دهدنشان می

ی حسابرس نسبت به سایر رقبا با تر ه  بازار حسابرس بیشتر باشد، تخصص صنعت و تجربههر چه س

است. داشتن سه  با ی بازار )سه  غالب بازار( به این نکته اشاره دارد که حسابرس به طور موفقیت آمیزی 

 کند.خودش را از سایر رقبا از لحاظ کیفیت حسابرسی متمایز می

 ز به شر  زیر محاسبه می شود :سه  بازار حسابرسان نی

 سه  بازار حسابرس

=      
مجموع هایدارایی تمام صاحبکاران هر مؤسسه حسابرسی خاپ در صنعت خاپ  

مجموع هایدارایی تمام صاحبکاران در این صنعت  
های ذکر شده،  مؤسساتی در این پژوهش به عنوان متخصص در صنعت در نظر گرفته بر اساس پژوهش

({ باشد. در این پژوهش اگر 1های موجود در صنعت/*)شرکت1/1که سه  بازار آنها بیش از }شوند می

مؤسسۀ حسابرسی در صنعت متخصص باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر به این متغیر اختصاپ 

خواهد یافت.
 

Auditor size and 

Co- statutory 
BIG and COC 

و در غیر  1توسط سازمان حسابرسی صورت گرفته باشد برابر با اگر حسابرسی شرکت و بازرسی قانونی 

 است. 0اینصورت برابر با 

Audit tenure AUDTEN  است. 0و در غیر اینصورت برابر با  1سال باشد برابر با  9اگر دوره تصدی حسابرس بیشتر از 

Experience EXP است. 0و در غیر اینصورت برابر با  1برابر با ده است واگر حسابرس سه سال متوالی شرکت را حسابرسی نم 

 

 منغیر های کننرلی -3-1-5

𝑆𝑖𝑧𝑒     انادازه شااارکات )برابر اسااات باا لگاریت  طبیعی کل =

 داراییهای شرکتها

𝐿𝐸𝑉   نساابت بدهی )برابر اساات با کل بدهی تقساای  بر کل =

 داراییها(

 𝑅𝑂𝐴  بازدهی داراییها )برابر اساات با سااود خالص تقساای  بر =

 کل داراییها(

 𝑅𝑂𝐸  بازدهی حقوق صاحبان سهام )برابر است با سود خالص =

 تقسی  بر کل حقوق صاحبان سهام(

برای بررسای تاثیر مدیریت اسااتانداردهای حسابداری ، کیفیت  

ز ا گزارشاگری مالی و کیفیت حسااابرسی بر ارزش افزوده بازار  

 یک مدل رگرسیونی به صورت زیر استفاده شده است:

 (19)مدل 

𝑀𝑉𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑇𝐷𝑖𝑡 + 𝛽2𝐹𝑅𝑄𝑖𝑡 + 𝛽3𝐴𝑄𝑖𝑡 +
𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
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 منغیر وابسنه -4-1-5

𝑀𝑉𝐴  ارزش افزوده بازار شرکت = 

 (10)مدل 

 MVA= سهام بازار ارزش –حقوق صاحبان سهام   

منغیر های مسنقل و کننرلی همانند فرضیه اول  -5-1-5

 می باشند.

 

 تجزیه و تحلیل اااه های پژوهش-6

 آمار توصیفی -1-6

برای بررسی و تجزیه و تحلیل اولیه داده ها، آمار توصیفی 

ارائه شده است. آمار  1متغیرهای پژوهش محاسبه و در نگاره 

توصیفی شامل میانگین، میانه، انحراف معیار، ماکزیم  و مینیم  

دیده می  1کلیه متغیرهای تحقیق است. همانطور که در نگاره 

درصد می باشد.  0111ن شود نسبت بدهی شرکتها دارای میانگی

درصد  1011تا  1113گستره تغییرات نسبت بدهی شرکتها بین 

 می باشد. 

 

 ( آمار توصیفی مربوط به منغیرهای تحقیق ار شرکنهای نمونه1نگاره )

علامت 

 اخنصاری
AQ EVA FRQ LEV MVA ROA ROE SIZE STD 

 019999 191013 011110 011003 00010119 010113 010190- 00903111 011300 میانگین

 010000 191919 011011 010190 00091110 010011 010110- 00110191 010000 میانه

 110000 111091 011011 010109 11011110 011010 011011 11119100 110000 ماکسیم 

 010000 311110 010010- 019933- 0000330- 011131 011301- 01110111- 010000 مینیم 

 

 آمار اسننباطی -2-6

مانا بودن های ها، مستلزم برقراری فرضانجام آزمون فرضیه

خود همبستگی عدم ، همسانی واریانس و متغیرهای تحقیق

تکا اآمده قابلیت است. زیرا در صورت عدم برقراری، نتایم بدست

شود. پس از های غلط میندارند و این امر موجب استنتاج

 هایاطمینان از برقراری فروض رگرسیون به آزمون فرضیه

  پژوهش پرداخته شده است.

 متغیرهای کلیه نمایان است 1در جدول  که طورهمان

 که است 00/0 از ترکوچک واحد ریشه آزمون در تحقیق

 معنی بدان این. هستند مانا متغیرها که است این دهندهنشان

 کوواریانس و زمان طول در متغیرها واریانس و میانگین که است

 تفادهاس نتیجه در. است بوده ثابت مختلف هایسال بین متغیرها

نمی  کاذب نتایم آمدن وجود به باعث مدل در متغیرها این از

 .شود

 کلیه برای اساات شااده ارائه نتایم 9جدول  در که مانطوره

 خطی ه  بنابراین هسااتند 0 زیر آمده بدساات مقادیر متغیرها

 برمعت آمدهدستبه رگرسیون تخمین و ندارد وجود متغیرها بین

 است.

 

 منغیرها مانایی ننایج آزمون 2نگاره 

 احنمال آماره علامت اخنصاری احنمال آماره علامت اخنصاری

AQ 110101 01000 ROA 1101103 01000 

EVA 1101090 01000 ROE 1001919 01000 

FRQ 1911111 01000 SIZE 9011091 01000 

LEV 1011100 01000 
STD 0091101 01000 

MVA 9111111 01000 

 

 واریانس افزایش عاملننایج آزمون  3نگاره 

 VIFمقدار  نماا منغیر VIFمقدار  نماا منغیر

STD 11009001 LEV 11313011 

FRQ 11001101 ROA 91000391 

AQ 11011100 
ROE 11100010 

SIZE 11011000 
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 هانایج آزمون ناهمسانی واریانسن 4گاره ن

 مدل
مقدار 

 آماره
p-value ننیجه 

 010990 011300 1مدل 
عدم وجود 

 ناهمسانی واریانس

 010110 013191 1مدل 
عدم وجود 

 ناهمسانی واریانس

 

در اداماه جهات پرهیز از نادیده گرفتن نقف فرض همساااانی   

واریانس و رخداد نتایم کاذب ممکن در روند تخمین،  زم است 

که از روش مناسب برای تشخیص وجود یا عدم وجود ناهمسانی 

واریاانس با آزمونی معتبر اساااتفاده شاااود. برای این منظور از  

ود ناهمسانی پاگان با فرض صافر مبنی بر عدم وج -آزمون براش

 واریانس جملات باقی مانده استفاده شد. 

منعکس  زیرنتایم به دست آمده از این آزمون که در جدول 

شااده حاکی از تایید فرض صاافر مبنی بر همسااانی واریانس ها 

برای مدل اسات، لذا در مدل مشااکل ناهمسانی واریانس وجود  

 . (p>0.05)ندارد 

 

 بررسی هم خطی 

)عامل  VIFدر این پژوهش برای بررسی ه  خطی از مقدار 

شود. اگر این مقدار برای متغیرها افزایش واریانس( اساتفاده می 

باشاااد، یعنی ه  خطی بین متغیرها ک  اسااات و  10کمتر از 

 0نگاره آمده معتبر اساات. همانطور که در دسااترگرساایون به

یر بدست آمده ز نتایم ارائه شده است برای کلیه متغیرها مقادیر

هساااتنااد بنااابراین ه  خطی بین متغیرهااا وجود ناادارد و  10

 آمده معتبر است. دستتخمین رگرسیون به

 
 مقاایر عامل افزایش واریانس 5نگاره 

 VIFمقدار  نماا منغیر

STD 11009001 

FRQ 11001101 

AQ 11011100 

SIZE 11011000 

LEV 11313011 

ROA 91000391 

ROE 11100010 

 

 

 

 

 هاآزمون فرضیه

 ننایج آزمون فرضیه اول تحقیق

برای فرضیه اول تحقیق کمتر از پنم  fساطت معنی داری آماره  

صادم می باشد بنابراین فرضیه اول تحقیق تایید می گردد و با  

 اساااتانداردهای مربوو به مدیریت tتوجه به اینکه مقدار آماره 

ه ب حساابرسی  کیفیت و مالی گزارشاگری  کیفیت،  حساابداری 

می باشاد و سطت معنی   991909و  101013، -131000ترتیب 

می باشاااد.  00/0داری مربوو به متغیرهای مساااتقل کمتر از 

چنین می توان بیان داشااات که  tهمننین باا توجاه به آماره   

مدیریت اسااتانداردهای حسااابداری با ارزش آفرینی شاارکتها   

وس می باشد اما کیفیت دارای رابطه معنی داری به صورت معک

گزارشاگری مالی و کیفیت حسابرسی با ارزش افزوده اقتصادی  

دارای رابطه معنی داری به صااورت مسااتقی  می باشااند، و این 

رابطاه بادان مفهوم می بااشاااد کاه مدیریت اساااتانداردهای     

بااعث کاهش ارزش افزوده اقتصاااادی و کیفیت  حسااااباداری  

ه افزایش ارزش افزود گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی باعث

 اقتصادی گردیده اند.

برای فرضیه دوم تحقیق کمتر از  fساطت معنی داری آماره  

پنم صادم می باشد بنابراین فرضیه دوم تحقیق تایید می گردد  

 استانداردهای مربوو به مدیریت tو با توجه به اینکه مقدار آماره 

ه ب حساابرسی  کیفیت و مالی گزارشاگری  کیفیت،  حساابداری 

می باشااد و سااطت معنی  01103و  101000، -101100ترتیب 

می باشاااد.  00/0داری مربوو به متغیرهای مساااتقل کمتر از 

چنین می توان بیان داشااات که  tهمننین باا توجاه به آماره   

باعث کاهش ارزش افزوده مدیریت اسااتانداردهای حسااابداری  

 یبازار گردیده اما کیفیت گزارشااگری مالی و کیفیت حسااابرس

 باعث افزایش ارزش افزوده بازار شده اند.

با توجه به آننه از نتایم فرضاایات تحقیق برمی آید به نظر 

می رسد که سهامداران شرکتهای بورسی و فعا ن بازار سرمایه 

برای مواردی همنون کیفیاات گزارشاااگری مااالی و کیفیاات 

حسابرسی و همننین مدیریت استانداردهای حسابداری اهمیت 

قایل هستند زیرا در صورت افزایش کیفیت گزارشگری  ویژه ای

مالی و کیفیت حسابرسی انتظارات از بازدهی افزایش یافته و در 

نتیجه بر ارزش گذاری شارکتها تاثیر گذاشته و در نهایت باعث  

افزایش ارزش آفرینی گردیده است و باعث افزایش  قیمت سهام 

ه بازار ساااهام شااارکتهاا و در نهایت باعث افزایش ارزش افزود 

 شرکتها شده است. 
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 tاحنمال آزمون  tآماره آزمون  خطای اسناندارا ضریب برآورای منغیرها

STD -0190009 01010313 -1310100 010000 

FRQ 01010000 01013100 10101300 010000 

AQ 01001311 01010113 99190901 010000 

SIZE 01111303 01000011 0111110 010000 

LEV -01111101 01000100 -10190100 010000 

ROA 01111101 01011119 11139019 010000 

ROE 0100131 01000000 1910011 010000 

C 0113013 01010031 9101100 010000 

 01000109 ضریب تعیین

 11011131 معیار دوربین واتسون
تعدیل شدهضریب تعیین   01000009 

Fفیشر  آماره   10011119 

Fفیشر  احتمال   01000 

 

 ننایج آزمون فرضیه اوم تحقیق

 tاحنمال آزمون  tآماره آزمون  خطای اسناندارا ضریب برآورای منغیرها

STD -01090001 01001011 -10110003 010000 

FRQ 01030000 01010100 10100011 010000 

AQ 0101000 01001313 01103011 010000 

SIZE 01101311 01001031 19111009 010000 

LEV -01110011 01001100 -91191311 010000 

ROA 01911901 0101091 10191111 010000 

ROE 01011911 01000011 00109 010000 

C 01011001 01010310 11010011 010000 

 01033001 ضریب تعیین

 11110991 واتسونمعیار دوربین 
 01030109 ضریب تعیین تعدیل شده

 11111000 آماره Fفیشر 

 01000 احتمال Fفیشر 

 

 بحث و ننیجه گیری -7

هدف حسااابداری و گزارشااگری مالی از نیاز ها و خواساات های 

اطلاعاتی اسااتفاده کنندگان ساارچشاامه می گیرد. هدف اصلی 

گزارشگری مالی ، بیان اثرات اقتصادی رویدادها و عملیات مالی 

وضاعیت و عملکرد واحد تجاری برای اشخاپ خارج از   موثر بر

واحد تجاری جهت کمک به آنان در اتخاذ تصااامیمات مالی در 

ارتبااو با واحد تجاری اسااات. ابزار اصااالی انتقال اطلاعات به  

ل نهایی صااورت های مالی اساات که محصااو  اشااخاپ مزبور،

هیئت  شود.فرآیند حساابداری و گزارشاگری مالی محسوب می  

تدوین اساتانداردهای حساابداری ساازمان حسابرسی در مبانی    

نظری حسااااباداری  و گزارشاااگری ماالی هادف هاای عمده     

حساااابداری و گزارشاااگری مالی را فراه  آوردن اطلاعات  زم 

وردن برای ارزیابی وضاااعیت مالی و بنیه اقتصاااادی و فراه  آ

 . واطلاعات  زم برای ارزیابی و توان سودآوری بیان نموده است

 یاتینقش ح اقتصاد کشور در هیبازارسرماباید در نظر داشت که 

 قیراکد را از طر یها هیبازار نه تنها پولها وسرما نی. اکندیم فایا

اندازد بلکه خود به عنوان شاخص رونق  یم تیشارکتها به فعال 

بازار و  نیتوجه به ا ن،یکند. بنابرا یکشاااور عمل م یاقتصااااد

 دفاست. مسلما ه یدر آن ضرور یریگ  یتصم یاساااس یمبان

 یدر هرشاارکت کسب بازده یگذار هیگذاران از سارما  هیسارما 

، ارزش جادیاست. اگر شرکت در ا شانیگذارا هیمتناسب  با سرما

ر شرکتها بلکه د یگذاران وافراد داخل هیموفق باشد نه تنها سرما

ارزش بهره مند خواهد شااد.  جادیتر، جامعه از ا عیسااطت وساا 

 تیبا توجه به اهم یریگ  یمتصااا ندیسااانجش عملکرد در فرا

 یموضااوعات حوزه اقتصاااد مال نیاز مهمتر هینقش بازار ساارما
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 یابیبه منظور ارز یواقتصاد یمال یارهایاسات، پس کارکرد مع 

  است. یعملکرد شرکتها ضرور

 حسااابداری، اسااتانداردهای مدیریت تاثیر  ین پژوهشدر ا

 رینیآف ارزش بر حساابرسی  کیفیت و مالی گزارشاگری  کیفیت

شااارکتهاای پذیرفته شاااده در بورس اوراق بهادار تهران مورد  

بررسااای قرار گرفات. یاافته های پژوهش نشاااان می دهد که   

افزایش در مدیریت استانداردهای باعث کاهش در ارزش افزوده 

اقتصاااادی و ارزش افزوده باازار گردیده اسااات، اما افزایش در  

کیفیت گزارشاگری مالی و کیفیت حساابرسی باعث افزایش در   

ارزش افزوده اقتصاادی و ارزش افزوده بازار شارکتها شده است.   

 و خان اروج تحقیق از شااده این نتایم مطابق با نتایم حاصاال

 که هایی تشاارک سااهام بازار واکنش آنها که 1011 همکاران

 و نمودند؛ بررساای را هسااتند FASB اسااتانداردهای تاثیر تحت

 بین ارتباو بررساای به که 1930 همکاران و رسااتمی تحقیق

 تاخیر کنندگی تعدیل نقش) شاارکت ارزش و سااود کیفیت

 تحقیق از شده حاصل و نتایم. پرداختند حساابرسای   غیرعادی

 ارزش و سااود کیفیت بررساای به که 1930 همکاران و نوروش

 و احمدی تحقیق از شااده حاصاال و نتایم. پرداختند شاارکت

 رشااد و اطلاعاتی محیط نقش ارزیابی به که 1930 همکاران

 هایشااارکت در تعهادی  اقلام گاذاری قیمات  در شااارکات 

 و همننین پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در شاادهپذیرفته

 تاثیر بررسی به که 1931 حیدری تحقیق از شده حاصال  نتایم

 رب نقدشوندگی ریسک و اطلاعات اختیاری افشای های شاخص

 بورس در شااده پذیرفته های شاارکت اقتصااادی افزوده ارزش

 از شااده حاصاال نتایم همننین و پرداخت تهران بهادار اوراق

 اثر تحلیل و تجزیه که 1013 همکاران و کریسااماجی تحقیق

 عوامل سایر و اقتصاادی  افزوده ارزش ، پایداری گزارش افشاای 

 .نمودند، می باشد بررسی را شرکت ارزش بر شرکتها اساسی

یافته های پژوهش نشااان می دهد مدیریت اسااتانداردهای 

حساابداری با ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده بازار دارای  

رابطاه منفی معنی داری می بااشاااد، و این ارتباو منفی بدان   

شده از استانداردهای معناسات که اساتفاده ناصحیت و مدیریت   

حساابداری باعث کاهش ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده  

بازار در شرکتهای بورسی گردیده است، و باید در نظر داشت که 

 شرکت وضعیت مبین اقتصادی و ارزش افزوده بازار افزوده ارزش

می باشااد، همننین نتایم نشااان داد که کیفیت   مدت دراز در

فیت حسابرسی دارای رابطه ای معنی دار گزارشگری مالی و کی

و م بت با ارزش افزوده اقتصااادی و ارزش افزوده بازار شاارکتها 

می باشند، و به عبارت بهتر با افزوده شدن بر کیفیت گزارشگری 

مالی و کیفیت حسااابرساای بر میزان ارزش افزوده اقتصااادی و  

ارزش افزوده بازار شااارکتها افزون گردیده اسااات و این مطلب 

نشاان دهنده آن است که سرمایه گذاران، سهامداران شرکتها و  

فعا ن بازار سااارمایه نسااابت به کیفیت اطلاعات مالی که در 

اختیار آنها قرار داده می شود واکنش های مناسبی از خود بروز 

می دهند لذا حائز اهمیت اسااات که شااارکتها ساااعی بر ارائه  

این طریق به هدف اطلاعات مالی با کیفیت داشااته باشااند تا از 

حداک رسااازی منافع سااهامداران کمک نمایند. و همننین باید 

در نظر داشااات که در صاااورت اساااتفاده شااارکتها از خدمات 

حسااابرسااان متخصااص و کارآزموده که باعث افزایش کیفیت   

حسااابرساای در گزارشااات مالی شاارکتها می گردند ریسااک    

اتی، اطلاعاتی شااارکتها کاهش یافته و با کاهش ریساااک اطلاع

بازده مورد انتظار سااهامداران افزایش می یابد، افزایش در بازده 

مورد انتظار ساهامداران باعث بهبود وضااعیت ارزشگذاری سهام  

شارکتها از سوی بازار و خصوصا سهامداران شرکتها خواهد شد  

و این بهبود ارزشاااگذاری در نهایت باعث افزایش میزان ارزش 

بازار سهام شرکتها خواهد شد و افزوده اقتصادی و ارزش افزوده 

لذا سااهام شاارکتهایی که دارای حسااابرسااان کارآزموده تر و    

همننین دارای گزارشااات حسابرسی باکیفیت تری هستند می 

تواند ساهام مناسااب تری برای نگهداری و یاخرید باشد، زیرا با  

توجه به آننه در با  شر  آن رفت اینگونه از شرکتها می توانند 

 نی بیشتری برای مالکان خود به همراه داشته باشند.ارزش آفری

 

 فهرست منابع

 های شاااخص تاثیر بررساای، 1931، مینا1 رامشااه حیدری 

 ارزش بر نقدشااوندگی ریسااک و اطلاعات اختیاری افشااای

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت اقتصاادی  افزوده

 و حسااابداری المللی بین کنفرانس یازدهمین، تهران بهادار

، ازب های نوآوری و کارآفرینی کنفرانس هفتمین و مدیریت

 ،اشراق مهر همایشگران شرکت، تهران

 تاثیر بررساای، 1931، نخعی الله حبیب و سااعید1 خسااروی 

 رد اقتصادی افزوده ارزش بر حسابرسی کمیته های ویژگی

، تهران بهادار اوراق بورس در شااده پذیرفته های شاارکت

 ساااوم هزاره فناوری و عل  ساااراساااری همایش اولین

 برگزار موسسه، تهران، ایران حساابداری  و مدیریت،اقتصااد 

 سااام فناوری و دانش محور توسااعه های همایش کننده

 ،ایرانیان

 برای شاااده ایجاد ثروت تاثیر " 1931 ابراهی  دادخواه 

 بر شرکت عملکرد و مالیات و بهره از قبل سود، ساهامداران 

 دانشگاه ارشد کارشاناسای   نامه پایان "شارکت  بازار ارزش

 مرکز تهران آزاد

 بین رابطه بررسی، 1931، احمدی موسی و سمیرا1 دانشور 

 های شاارکت در نقدی جریانات و اقتصااادی افزوده ارزش
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Abstract 

The development of capital markets has increased the pressure on companies to perform better by increasing 

shareholder awareness. Shareholders as business owners are looking to increase their wealth, given that 

increasing wealth is the result of the business unit's desired performance. In management literature, 

Different indicators for performance measurement are presented from different perspectives. Benefits of 

organizations are always interested in predicting the future situation and are looking for methods that are more 

accurate, efficient and faster in predicting the future situation. Act. 

In this study, the aim is to investigate the impact of management of accounting standards, financial 

reporting quality and audit quality on corporate value creation. To conduct this research, a sample of 101 

companies from companies listed on the Tehran Stock Exchange during the period 1392 to 1397 has been 

used. The statistical method used in this study is multivariate regression method using data panel method. The 

results of the research hypotheses test showed that there is a significant relationship between accounting 

standards management, financial reporting quality and auditing quality with economic added value and market 

value added. 

 

Keywords: Company Value Creation, Accounting Standards Management, Financial Reporting Quality, 

Audit Quality 

 

 

 

 


