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  چكیده

تهران از طريق گزارش های  های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادارشرکتاين پژوهش به بررسي کیفیت و پايداری اقلام تعهدی 

رگرسیون چند  ها، فرضیهپرداخته است.تکنیک آماری مورداستفاده جهت آزمون 0931تا  0931در بازۀ زماني کیفي و ناساختاريافته

است.اندازه گیری اقلام تعهدی موجود درگزارش های هیات مديره به  آماری استتا افزار نرممتغیره از نوع داد های ترکیبي با استفاده از 

هش نشان مي مجمع) اقلام تعهدی متني( با استفاده از تکنیک رگرسیون بردارپشتیبان در نرم افزار پايتون انجام گرفت.يافته های پژو

دهد اقلام تعهدی متني داری قدرت تبیین کنندگي بیشتری نسبت به اقلام تعهدی واقعي)اقلام تعهدی سطح شرکت( جهت سنجش 

کیفیت اقلام تعهدی، هستند.همچنین اقلام تعهدی متني برآوردشده توسط تکنیک رگرسیون بردار پشتیبان، نسبت به اقلام تعهدی 

یین نمي شوند،پايداری بیشتری دارند.استفاده از تکنیک های متن کاوی )به ويژه رگرسیون بردار غیرمتني که با اين روش تع
پشتیبان( قادر است افشاهای کیفي و ناساختار يافته ای چون گزارش هیات مديره به مجمع شرکت هارا به تخمیني از عناصر 

 .بنیادی)کیفیت و پايداری اقلام تعهدی(در سطح شرکت تبديل کند
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 مقدمه -1

برای تصمیم گیرری در   از اطلاعات مالي استفاده کنندگان

مالي مربوط و قابرل فهرم نیراز     به اطلاعات های گوناگونزمینه 

. هیات تدوين استانداردهای حسرابداری  مرالي در بیانیره    دارند

يک با عنوان هدف های گزارشرگری مرالي بیران نمروده     شماره 

است که هدف اصلي گزارشگری مالي فرراهم آوردن اطلاعراتي   

درخصوص عملکرد واحدهای گزارشگر با استفاده از معیارهرای  

 سود گیری سنجش سود و اجزای تشکیل دهنده آن است.اندازه
 سرالیان  طري  عملیرات  نتراي   گرزارش  بررای  تعهردی  روش به

(. 0939ثقفي،) است ترديد مورد کماکان ولي بوده گو درازپاسخ

يکي از شاخص هرای نماينرده کیفیرت     ( 5115) يچفديچوو د

شناخت ويژگیهای اقرلام  سود راکیفیت اقلام تعهدی مي دانند. 

پايرداری آن يکري از اهرداف مهرم      کیفیرت و  تعهدی از جملره 

از سال های پیش تا کنون  پژوهش های حسابداری مالي است.

وهش های بسیاری درباره کیفیت و پايرداری اقرلام تعهردی    پژ

 5و افشا های کمري  0باتکیه برگزارش هاوداده های ساختاريافته

؛ 0331؛ سابرا مانیام و همکراران 0331)ديچو  انجام گرفته است

؛ديچررو و 5111؛بررال و شرریواکومار 5112فرانسرریو وهمکرراران

ثقفري و مممردی    ؛5100؛ هريبار و همکراران  5101همکاران 

؛ 0935؛ فروغرري و همکرراران 0930؛بنرري مهرردوعامری 0930

(. بررسي و تملیل گزارش 0932رحیمي دستجردی و همکاران 
مري   9های روايتي که عمردتا شرامل داده هرای ناسراختاريافته    

(. 5101باشند در حسابداری و مالي رو به افزايش است )بیتري، 

ده هايي اشاره دارد که  داده های ناساختاريافته به آن دسته از دا

مدل داده ای و يا روش سازمان دهي از پیش تعیرین شرده ای   

منابع مالي و هايي که با بررسي رارايه ابزا(.  5101ندارند )داس،

تملیل آن ها بتوانرد از میران داده هرای خرام ،دانرش مفیرد را       

در هروش   شراخه ای منجرر بره شرکل گیرری      ، استخراج نمايد

)ويتن و فرانرک   معروف است 1کاویاده دکه به گرديدمصنوعي 

استفاده از داده کاوی در مورد مرتن خرود شراخه ای     (. 5112

 ايجراد کررد   2ديگر را در علوم هوش مصنوعي به نام متن کاوی

(.يکي از منابع داده ای مهم برای مرتن  5102)مورو و همکاران،

کاوی،گزارش تجزيه وتملیل هرای مرديريت اسرت کره حراوی      

مهرم بررای تملیرل مري باشرد. در ايرران ارا ره         اطلاعات کیفي
در آمريکرا و   5119گزارش تفسیری مانند آن چه کره از سرال   

ديگر کشورها ارا ه مي گردد هنوز توسرط همره شررکت هرا برا      

وجود الزام قانوني آن وجودندارد؛به همین دلیل گرزارش هیرات   

مديره به مجمع صاحبان سهام  شرکت ها مري توانرد در انجرام    

های متن کاوی، به عنروان يرک گرزارش کیفري مرورد       پژوهش

استناد واستفاده قرارگیرد.پژوهش های بسیاری درحروزه مرالي   

 تمرکررز نمودنررد) گررزارش تفسرریری مررديريتوحسررابداری بر

؛لانررردهلم و 5101؛دايرررر و همکررراران ، 5100لووهمکررراران 

؛ديرررررررويو 5101؛بولمايرووايترررررررد،5101همکررررررراران،

؛ فلرردمن وهمکرراران 5100ر،؛ بررراون و ترراک5105وتاماسرويیت، 

پژوهشگران حسابداری و مالي تکنیرک هرای تملیرل     (.5101،

متنرري بسرریاری را برررای دره رابطرره بررین مررتن در افشرراهای 

( و عناصررر بنیررادی گررزارش تفسرریری مررديريت شرررکتي)مانند

شرکت مانندسود،اقلام تعهدی،جريان های نقردی،عملکردآتي و  

کوتراری و  ؛5119ل، لري ريسک به کاربرده اند) بره عنروان م را   

فرانکررل وهمکرراران ؛5102بررال وهمکرراران  ؛5113همکرراران 

( پررژوهش هررايي بسرریاری برره بررسرري اقررلام تعهرردی     5101؛

پرداخته اند،با اين حال توانايي تشريح اقرلام تعهردی هنروز بره     

مرحله کاملي نرسیده است وهنوز برای رسیدن به سطح آرماني 
. بررسري پرژوهش هرای    (5101،فاصله بسیاری است )هروبر،، 

پیشین نشان مي دهد کره مماسربه اقرلام تعهردی و سرنجش      

کیفیت و پايداری اين اقلام عمدتا از طريرق افشراهای کمري و    

داده هررای سرراختاريافته)مانند اطلاعررات صررورت هررای مررالي  

اساسي( و با استفاده از مدل های راي  )ماننرد ديچرو و ديچرف    

،بررال و شرریوا 5115، مرردل تعررديل شررده مررک نیکررولز  5115

...(مي باشد.اما پژوهش هايي که متکي برافشراهای  5112کومار

کیفي و ناساختاريافته )مانند اخبارمالي،گزارش هرای تفسریری   

مررديريت،گزارش هیررات مررديره برره مجمررع،کنفرانو هررای     

خبری،(هستند بسیار معدود و انگشت شمار مري باشرند.باتوجه   

سخ به اين پرسرش  به موارد مطرح شده ،پژوهش حاضر درپي پا

است که آيا مي توان در شرکت های پذيرفته شده بورس اوراق 

بهادار تهران با استفاده از روش مرتن کراوی و ابرزار رگرسریون     
بردارپشتیبان برتوانايي گزارش های کیفي و ناسراختاريافته ای  

چون گزارش هیات مديره جهت سرنجش و ارزيرابي کیفیرت و    

 رد؟پايداری اقلام تعهدی تکیه ک

 

 مبانی نظري -2

در سال های اخیر،اقلام تعهدی حسابداری به عنوان يکري  

 از مهرم تررين معیارهرای کیفیرت سرود معرفري شرده اسرت )        

(. 0939،سرالم دزفرولي وهمکراران   5112همکاران،فرانسیو و 

بسیاری ازروش های ارزيابي کیفیت سرود برراين نکتره تمرکرز     
نزديرک ترر   دارند که سودی مطلوب تر است که بره وجره نقرد    

شرواهد تجربري   از طرفري    (.5112همکاران،فرانسیو و  باشد)

و بیان مديريت سود را با استفاده از اقلام تعهدی تأيید  بسیاری

که دستکاری اقلام تعهدی موجب کاهش کیفیت اقرلام  مي کند

هرچه کیفیت اقلام تعهدی بیشرترکیفیت   گردد،لذاتعهدی مي 

؛ بالسرام و  5115يچرف، دسود نیز بیشتر خواهرد برود )ديچرو و    

 (.0939؛ايمني و همکاران،5119همکاران، 
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با وجود اهمیت اقلام تعهدی در حسابداری مرالي، بررای   

مدل های چنداني مطالعه سیستم تعهدی در ادبیات حسابداری 

اولیه بررای انردازه   پژوهش های (. 5111)گای،  ارا ه نشده است

ای مانند مجموع گیری کیفیت اقلام تعهدی، از معیارهای ساده 

( و تغییرررات در مجمرروع اقررلام 0392اقررلام تعهرردی )هیلرري، 

کردند وکوچکتربودن اقلام ( استفاده 0391تعهدی )دی آنجلو، 

و  رانسیوف.آن ها معرفي کردندکیفیت تعهدی را معیاری برای 

( پايداری اقلام تعهدی و قابلیت پیش بیني آن 5111) همکاران

 پژوهش های ديگریدر . م مي دانندها را دلیل کیفیت اين اقلا

برای اندازه گیری کیفیت اقلام تعهدی، از رگرسیون بین اقرلام  

تعهدی و متغیرهرای مرالي خراص مربروط بره اقرلام تعهردی،        

رات درآمد، سود عملیاتي يا جريان نقدی عملیاتي استفاده یتغی

آن رگرسریون، نشران دهنرده     به طروری کره باقیمانرده در   شد؛

قلام تعهدی است و اين خطای برآورد، به عنوان خطای برآورد ا
شاخص برای اندازه گیری کیفیت اقلام تعهدی مرورد اسرتفاده   

 گررررررای؛0332،و همکرررررراران ديچوگرفررررررت)قرررررررار 

( بررای انردازه   0330) جرونز . (5105وژانر،،  0331وهمکاران،

گیری کیفیت اقلام تعهدی، مجموع اقلام تعهدی را بره عنروان   

و تغییرات دارايي هرای ثابرت در ن رر     تابعي از تغییرات فروش

، اقرلام تعهردی سررمايه در    یديگرر های گرفته است. در مدلي 

جريران هرای    ،گردش به عنوان تابعي از فعالیت هرای فرروش   

نقررردی عملیررراتي گذشرررته، حرررال و آينرررده بیررران شرررده   

؛کونران و   5115ديچرف،  و ديچرو ؛ 0339 وهمکارانديچو)است

(.در پژوهشررهای 5112همکررارانفرانسرریو و ؛5110همکرراران

داخلي کیفیت اقلام تعهدی و تاثیر آن بر سايرمتغیرهای مرالي  

توسط پژوهشگران مورد بررسي قرار گرفته است.اين پژوهش ها 

مربوط بودن اطلاعات مالي برا  ، ترکیب سهامداران عواملي چون
، همبسرتگي برین سرودوزمان    معیارهای هزينه های نماينردگي 

از موارد تأثیر گذار بر کیفیت اقرلام تعهردی    را بندی اعلان آن

( در پژوهشري  0931از سوی ديگر مممدی و ثقفي) مي دانند.

های سنجش کیفیرت اقرلام    بررسي معیارهای حاصل از مدلبه 

که منجر درايران پرداختندوعواملي را شناسايي نمودند تعهدی 

سرنجش کیفیرت اقرلام    در  ی موجرود هرا  به کاهش توان مردل 

.از سوی ديگرپايداری اقلام تعهردی  نیزممرور   گردد ميتعهدی 

میزان بسیاری از پژوهش های حسرابداری و مرالي بروده اسرت.    

بیني سودهای آتري، بره    مربوط بودن سودهای جاری برای پیش

گرذاران   چره سررمايه   بستگي دارد. چنران  اقلام تعهدیپايداری 

موفق به تشخیص اجزای پايدار سود شروند، احتمرالاس سرودهای    

بیني خواهند کررد و چرون سرود گرزارش      تي را به خوبي پیشآ

تررين منبرع اطلاعراتي پرداخرت سرود آتري شررکت         شده مهم
ها  بیني شود، بنابراين، با در اختیار داشتن اين پیش ممسوب مي

ممکررن اسررت میررزان سررود نقرردی آترري خررود را بهتررر برررآورد 

پررررژوهش شررررواهد (.0932)صررررالمي و همکرررراران،نمايند

کي از آن اسرت کره سرود تعهردی، عملکررد      حرا (0331)ديچو

شرکت را بهتر از سود نقدی نشان مي دهد؛ امرا بره دنبرال آن    

( نشان داد که در الگوی پریش بینري سرودآوری    0331اسلون )

کمتر است.  شرکتها پايداری جزء تعهدی سود از جزء نقدی آن

( هرر چنرد حسرابداری تعهردی خلاصره      0331ه ن ر اسلون )ب

ا بهتر از حسابداری نقدی نشان مري دهرد،در   عملکرد شرکتها ر

ارزيابي عملکرد شرکتها بايد بره اقرلام تعهردی، وزن و اهمیرت     

هرای او حراکي برود کره      کمتری داده شود در حالي که  يافتره 

هرای خرود بره اقرلام تعهردی وزن       سرمايه گذاران در ارزيرابي 

در .کمتری نمي دهند و به همین دلیل دچار خطرا مري شروند   

ورد اقرلام تعهردی   آايه گذاران دخالت ذهنیت را در برواقع سرم

( دربرارۀ  0331پژوهش اسرلون )  پیرودرستي در نمي يابند.  ه ب
پايداری جزء تعهدی سود، پژوهش های متعددی به عمل آمده 

است که مي توان آنها را به دو جريران نسربت داد: جريران اول    

کره   ( مبنري برر اين  0331پژوهش های بر اساس حدس اسلون )

پايداری کم جزء تعهدی سود بره طرور عمرده از ذهنري برودن      

ورد اقلام تعهدی ناشي مي شود، شکل گرفتره اسرت؛ بررای    آبر

( نشان داد که پايداری کم جزء تعهدی سرود  5110م ال خي )

را مي توان به وجود اقلام تعهدی اختیراری نسربت داد کره برا     

ف اسرت.  ( قابرل تعرير  0330استفاده از الگوی اصرلاحي جرونز)  

( نیز  5112و ريچاردسون و همکارانش ) (5115ديچف ) ديچو و

نشان دادند که  پايداری کم اقلام تعهدی با ديدگاه وجود خطرا  

در برررآورد ايررن اقررلام سررازگاری دارد. فیرفیلررد و همکررارانش  

( نشان دادند که پايرداری کرم اقرلام تعهردی از اقرلام      5119)

ت مي گیرد که اسرلون  تعهدی مرتبط با سرمايه در گردش نشأ
های غیرجاری ترازنامه ياد  ( از آن به عنوان رشد حساب0331)

( سره الگروی جرونز تعرديل     5105مي کند. چن، و همکاران )

شرده برا    ها و جونز تعرديل  شده با بازده دارايي شده، جونز تعديل

کره  ندنشران داد  را مقايسره کردنرد و  های نقد عملیراتي   جريان

های نقد عملیاتي نسبت به دو  با جريان شده الگوی جونز تعديل

برترری دارد   برای سرنجش پايرداری اقرلام تعهردی    الگوی ديگر

( در پژوهشي خودبه بررسي پايرداری  0931.فروغي و همکاران)

سود از طريق پايداری اقلام تعهردی پرداختنردو نشران دادنرد     

پايداری سود خاص صنعت نسبت به سود خاص شرکت بیشرتر  

(درپژوهشي پايداری اقلام تعهدی 0930همکاران)اسدی و .است

-رابا مماف ه کاری سرنجش نمودندودريافتند،اگرچره مماف ره   

کاری تأثیری منفي بر پايداری کل اقلام تعهدی دارد اما ترأثیر  

 .معناداری بر پايداری اجزای اقلام تعهدی ندارد
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به طور کلي عمرده پرژوهش هرای حروزه اقرلام تعهردی       

روجي ممور، جهرت سرنجش کیفیرت و    ازروش های کمي و خ

پايرداری ايرن اقرلام اسررتفاده نمروده انرد. يکري از جديرردترين       

رويکردهای معرفي شده جهت سنجش کیفیت و پايداری اقلام 

تعهدی، رويکرد متن کاوی)مدل رگرسیون بردارپشتیبان( مري  

باشد. اين رويکرد، ورودی ممور و مبتنري برر اطلاعرات  نیمره     

ن ساختار)متني( مي باشد. در اين رويکرد از ساختار يافته و بدو

اطلاعات متني گزارش هیات مديره به مجمع عمرومي سرالیانه   

شرکت ها، جهت اندازه گیری کیفیت و پايداری اقرلام تعهردی   

استفاده مي شود.در تمامي مدل های مماسبه اقلام تعهدی که 

 در بالا به آن ها اشاره شد،از گزارش هرای سراختاريافته ماننرد   

ترازنامه ، سود و زيان و گردش وجوه نقد بررای مماسربه اقرلام    
تعهدی استفاده گرديرده اسرت . نسربت بره روش هرای کمري       

فوق،که به صورت سنتي در حسرابداری و مرالي اسرتفاده مري     

شوند،تجزيه و تملیل های متني،اصولا از دقت کمترری نسربت   

ان به تملیل های کمي برخوردارند،اماشناخت اين روش به همر 

اندازه روش های کمي حايز اهمیت است.اخیرا با افزايش قدرت 

مماسبه و اندازه گیری در طي نیم قرن گذشته و تمرکز جردی  

تربر روش های متني که از زيرمجموعه های هوش مصرنوعي و   

مهندسي اينترنت مي باشد،کاربرد اين روش در پرژوهش هرای   

علوم و دانرش  علمي بیشتر گرديده و در شاخه های مختلفي از 

به کار گرفته مي شود.در حسابداری و مالي، دسترسري آنلايرن   

به مقالات به روز و جديد،کنفرانو های خبری،اسناد و مداره 

منتشر شده از سوی شرکت ها و نهادهای قانون گرذار و مترون   

موجود در شبکه های اجتماعي،خوراه زيادی را برای اسرتفاده  
(.هدف 5101لوگران و مکدونالد،از اين فن آوری فراهم مي کند)

اين پژوهش ارا ه يک مدل بهتر برای سنجش کیفیت و پايداری 

اقلام تعهدی نیست. زيرا ايرن هردف بره طرور وسریعي هرم در       

پژوهش های داخلي و هم در پژوهش های خارجي مکررا مورد 

بررسي قرار گرفته است.در اين پژوهش به کارگیری روش های 

در سنجش عناصر بنیادی گزارش هرای  کیفي مانند متن کاوی 

 متن کاوی يک حوزه مالي مانند اقلام تعهدی مورد تاکید است.

ی بررین رشررته ای اسررت کرره از مفرراهیم داده کرراوی، آمرروزش 

ماشین، آمار و زبان بررای تجزيره و تملیرل مترون تهیره شرده       

هرا   ها، وب سايت توسط انسان مانند مقالات، گزارش ها، کتاب

ن قبیل استفاده مي کند. هردف نهرايي از مرتن    و مواردی از اي

)رهروی،  کاوی، استخراج اطلاعات باکیفیت از داخل متن است
-جديرد اسرت امرا نررم     حروزه  کاوی يکبا اينکه متن  (.0930

در دسترس بوده  0331افزارهای آنالیز داده متني از اواخر سال 

ی تفاوت متن کراوی و داده کراو   .(5105اند )هان و همکاران، 

يافته پايگراه   اراين است که داده کاوی بر روی داده های ساخت

 هيافته و نیمر ارسراخت ناداده و مرتن کراوی، برر روی داده هرای     

و مستندات تمام متني کار مي کنرد.  ايمیل يافته مانند ارساخت

های داده کاوی  سعي مي گردد از همان تکنیک  در متن کاوی

هايي ديگری مانند  نولوژیاستفاده گردد. برای اين من ور به تک

نیاز اسرت ترا بره    غیره پردازش زبان طبیعي، يادگیری ماشین و

آمارهررايي را جمرع آوری نمرروده و سرراختار و   خودکررارصرورت  

معنای مناسبي از متن استخراج گردد. در ايرن مروارد، ديردگاه    

های کلیدی از متن اسرت. ويژگیهرای    استخراج ويژگي،عمومي

 .اده برای تملیل استفاده مري گرردد  عنوان ده استخراج شده ب

کراوی   کاربردهای مرتن مهم ترين  از جمله (0930)اسماعیلي،

رفترار شرخص يرا     هرزنامره ها،ن رارت برر    توان به شناساييمي

روابرط میران   ن،شناسرايي  هرا بره صرورت پنها    گروهي از انسان

طبقره بنردی و خوشره بنردی داده     ، يجستجو و بازيراب ،مفاهیم

 . متن(5105)هان و همکاران، اشاره کرد خلاصه سازی متنوها

 نیمره  يرا  سراختار  بردون  هرای  داده مجموعه با تواند مي کاوی

 و متنري  تمرام  اسرناد  الکترونیکري،  های نامه ساختارمند مانند

از داده های شرکت ها  ٪31کند. ازآنجاکه  کار وب های پرونده
با روش های معمولي داده کاوی قابرل کشرف نیسرتند، انگیرزه     

دی برررای اسررتفاده از مررتن کرراوی در شرررکت هررا وجررود  زيررا

 (.0939دارد)ظفری و همکاران،

پژوهش های ممققان حوزه مالي و حسابداری نشان داده 

است که واژه های انتخاب شده توسرط مرديران بررای توصریف     

عملکردشان و زبان بره کرار گرفتره شرده توسرط رسرانه بررای        

موثری با برازده آتري   گزارش عملکرد شرکت هاو بازارها،ارتباط 

سهام، سودو حتي فعالیت های متقلبانه مديران درآينده داشرته  
است.مشخصا سرمايه گذاران بازارسهام، بررای ارزشریابي هرای    

خود بیشتر از داده های کمي استفاده مي کننداما هم چنان که 

ن ام حسرابداری ومرالي ايرن روش و فرن آوری جديرد را مري       

ژوهشگران مطمئن باشند کره آيرا ايرن    پذيرد،  بايد ممققان و پ

روش معیرار مناسربي بررای انردازه گیرری حقیقرت هسرت يررا        

 (.5101خیر)لوگران و مکدونالد،

پژوهش حاضر سعي دارد با بهره گیری از گرزارش هرای    

متني و کیفي مانند گزارش هیات مرديره بره مجمرع کره جرزء      

گزارش های ناساختاريافته اسرت و برا کمرک ابزارهرای هروش      

صنوعي و يادگیری ماشین،ازطريق روش متن کاوی اين اقرلام  م

 را مماسبه و کیفیت و پايداری آن را سنجش نمايد.

 

 پیشینه پژوهش -3

درارتباط با اقلام تعهدی از سال هرای گذشرته ترا کنرون     

پژوهش های بسیاری انجام گرفته است.بسیاری از اين پرژوهش  

عهدی پرداخته و ها از طريق مدل های مختلف به برآورد اقلام ت
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سپو ارتباط بین عناصر بنیادی و متغیرهای مهم صورت هرای  

مررالي مانندسررود،کیفیت سررود، دسررتکاری سود،هموارسررازی   

سود،پايداری سود،مماف ه کاری،عدم تقارن اطلاعاتي و... را برا  

اين رقم سنجش نموده اند.وجه مشتره تمامي اين پژوهش ها 

ريافته ای چرون صرورت   استفاده از گزارش های کمي و سراختا 

های مالي اساسي  برای برآورد کیفیت و پايداری اقلام تعهردی  

(.اين در حالي است کره پرژوهش   5101است )لئوز و وايسوکي،

هايي مبتني برافشاهای کیفي و گزارش های ناساختاريافته کره  

کیفیت و پايداری اقلام تعهدی را سنجش کنددر دنیا بسیارکم 

 در هرايي  پرژوهش  جام نشده است.درايرانو در ايران تاکنون ان

 شرده  انجرام  آن هرای  تکنیرک  کارگیری به و کاوی متن حیطه

 ؛جعفررری0930، ؛رهررروی0939ظفررری و همکرراران ، )اسررت

 و دارابري  ؛0931؛کاردان و همکراران  0931روحي، و اسکندری

 خرود داری  آن ها جز یات ورودبه از اينجا در (.0932مشايخي،
تعدادی از مربوط ترين پژوهش های خرارجي  شده ودرادامه به 

 مرتبط بااين پژوهش  اشاره مي شود.

تخمرین میرزان   "( در پژوهشي با عنوان 5100چن ولي )

نقش تخمین را دربخش تعهدی سرود   "برآورد در اقلام تعهدی

بررسرري کردنررد.آن هررا از طريررق اطلاعررات کیفرري موجررود در  

تفسریری  يادداشت های همراه صرورت هرای مرالي درگرزارش     

مديريت،رابطه بین میزان برآورد اقلام تعهردی در طري فرآينرد    

تولید اين اقلام را با پايداری اقلام تعهدی سنجش کردند. آن ها 

دريافتنررد، اقررلام تعهرردی کرره مسررتلزم ارزيررابي بیشررتری      

هستند،پايداری کمتری دارندو در پیش بیني جريان های نقدی 

 آتي نقش کمتری ايفا مي کنند.

مقايسره ای ازبره   "(درمقاله ای برا عنروان  5100لي )آ ور 

کارگیری تملیل ممتروا و مرتن کراوی در افشرای گزارشرگری      
دو تکنیرک مرتن کراوی و     "مسوولیت های اجتمراعي شررکت  

تملیل ممتوا را در انجام تملیل متني گزارش های اجتماعي و 

ممیطي شرکت هامقايسره کردندونشران دادندکره هرردوروش     

تن کاوی مي تواند به عنوان روش های کیفي تملیل ممتوا و م

برای حل مشکلات و مسرايل پژوهشري در حیطره گزارشرگری     

 مسوولیت های اجتماعي شرکت ها مفید واقع شوند.

افرزايش   "(در پژوهشي برا عنروان  5100چن وهمکاران )

بره ادغرام   "در گزارش های سرالانه 1تشخیص تقلب برای روايتها

وماشرین   وريتم ژنتیک ملکره سه روش پردازش زبان طبیعي الگ

برررای کشرف تقلررب در گرزارش هررای متنرري    برردار پشررتیبان 

پرداختند.آن ها دريافتند وقتي هرر کردام از ايرن مردل هرا بره       

تنهايي برای کشف تقلب در گزارش های روايتري بره کرار مري     

روند دقت پیش بیني مدل  کشف تقلب نسبت به زماني که هر 
 شوند پايین تر است. سه به صورت ترکیبي استفاده مي 

استفاده "( درپژوهشي با عنوان5101فرانکل و همکاران )

از افشای کیفري و ناسراختار سراختار يافتره در توصریف اقرلام       

در  به بررسي سودمندی رگرسیون های بردار پشتیبان "تعهدی

ارزيررابي ممترروای  اطلاعرراتي افشررای کیفرري و ناسرراختاريافته  

پژوهش نشان مي دهد زماني کره  پرداختند. نتاي  و يافته های 

بررای تخمرین اقررلام تعهردی از اطلاعررات منردرج در گررزارش     

تفسیری مديريت استفاده مي شود ، بهتر مي توان اقلام تعهدی 

 شرکت را برآورد نمود.

راهنمايي  "( در پژوهشي با عنوان5101آجیناوهمکاران )

ارمي در میان مه: آيا خوانايي گزارش سالیانه،مديريت سودراآشک

رابطه بین مديريت سود و خوانايي گزارش سالیانه را بین "کند؟

شرکت های بورس فرانسه بررسي کردند.خوانايي برا اسرتفاده از   

شرراخص فررا، و مررديريت سررود بررا اسررتفاده از اقررلام تعهرردی 

اختیاری تخمین زده شد. اين پژوهش نشان داد شررکت هرايي   
ا ه گرزارش هرای   که سود خود را مديريت مي کنند تمايل به ار

 سالیانه پیچیده تر دارند.

انردازه   "( در پژوهشري برا عنروان    5101هنری و لئرون ) 

گیری اطلاعات کیفي در پژوهش های برازار سررمايه: مقايسره    

بره   "روش شناسي های جايگزين برای اندازه گیری لمن افشراء 

بررسي و ارزيرابي شراخص هرای جرايگزين لمرن افشراء مرالي        

شگران از تکنیک متن کاوی فراوانري لغرت و   پرداخته اند. پژوه

فراواني متن جهت سرنجش لمرن افشراء اسرتفاده نمروده انرد.       

همچنین ممققان جهت انردازه گیرری لمرن افشراء از تکنیرک      

دسته بندی مبتني بر ن ريه بیرز اسرتفاده نمروده انرد. نتراي  و      

يافته های پژوهش، نشان دادکه لمن افشای اندازه گیری شرده  

ه از تکنیک فراواني کلمره دارای  ممتروای اطلاعراتي    با استفاد

 همانند تکنیک دسته بندی مبتني بر ن ريه بیز مي باشد.
 " عنرروان تمررت پژوهشرري در( 5102) وهمکرراران مررايو

 در شررکت  توانرايي  و مرديريت  وتملیرل  تجزيه مباحث افشای

 و درگزارش تجزيه متني افشای نقش بررسي به "فعالیت تداوم

 فعالیرت  تداوم در شرکت توانايي بیني پیش در مديريت تملیل

 جهررت کرراوی مرتن  تکنیررک از پررژوهش درايرن . انررد پرداختره 

 برحسرب  فعالیرت  تداوم خصوص در مديران اظهارن ر تشخیص

 اسرتفاده  شرکت مورد در منفي و م بت اظهارن رهای و عبارات

 ازرگرسریون  بااسرتفاده  پرژوهش  هرای  ويافتره  نتاي .است شده

 مرورد  در مرديريت  کیفري  ن رهرای  اظهار دادکه نشان لوجیت

 پریش  در برالايي  اطلاعراتي  قدرت دارای شرکت؛ فعالیت تداوم

 باشد. مي ورشکستگي بیني

(در پژوهشررري برررا عنررروان  5102برررال و همکررراران ) 

از زبان شناسي رايانشي برای "افشا،تغییرتجاری و کیفیت سود"
ردند.نمونره  ارزيابي گزارش های تفسریری مرديريت اسرتفاده ک   
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تا  0330آماری شرکت های از سايت کامپوستات در بازه زماني 

گرزارش   بوده است.نتاي  نشان داد که مي توان ممتوای 5100

را به طرور سیسرتماتیک بررای توضریح      های تفسیری مديريت

ارزشیابي شرکت ها، به ويژه آن هايي کره در معررت تغییررات    

کسب و کار قرار دارند استفاده کرد. يک مسیر مهم بررای ايرن   

بهبود، زمینه ارا ه شده گزارش هرای تفسریری مرديريت بررای     

دره اقلام تعهدی اختیاری است.آن ها سرفصل هرای گرزارش   

ا با کمک تخصریص پنهران ديريکلره،تعیین    ر تفسیری مديريت

نمودند و يافتند که اين سرفصل ها،به صورت قابل توجهي اقلام 

 تعهدی اختیاری را شرح مي دهند.

 

 فرضیه هاي پژوهش -4
درپژوهش حاضردوفرضیه تردوين و مرورد آزمرون قررار گرفتره      

 است:

اقلام تعهدی متني)برآورد شرده از مرتن گرزارش     فرضیه اول:

( قدرت تبیین کنندگي بیشتری نسربت بره اقرلام    هیات مديره

تعهدی واقعي)اقلام تعهدی سرمايه در گردش( جهت سرنجش  
کیفیت اقلام تعهدی، در شرکت های پذيرفته شده بورس اوراق 

 بهادار تهران دارد.

اقلام تعهدی متني دارای پايداری بیشتری نسبت  فرضیه دوم:

به اقلام تعهدی واقعي در شررکت هرای پذيرفتره شرده برورس      

 اوراق بهادار تهران است.

 

 روش شناسی پژوهش -5
جامعه ی آماری پژوهش، شرکت هرای پذيرفتره شرده در    

 0931بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زماني پژوهش از سرال 

از  پژوهش برای انتخاب نمونره آمراری  در اين  است. 0931الي 

روش حذف سامانمند استفاده شد، بدين من رور کلیره شررکت    

مالي، خصوصرا گرزارش هیرات     یها صورتواطلاعات هايي که 

در دسترس  يدر دوره مورد بررس به صورت کامل، مديره آن ها

حرداقل در دوره   اير جزء شرکت های فعرال برورس بروده    بودند،

 53 آن هرا  يسرال مرال   انيپا،دنال باشر فعر  يمورد بررس يزمان

گذاری، واسرطه   هيسرما یجزء شرکت هاو اسفند هر سال باشد

د؛به عنروان نمونره انتخراب و بقیره     نباشرن  ن،يزیو ل يگری مال

شررکت بره    512حذف شردند.با اسرتفاده از روش فوق،تعرداد    

بررای جمرع آوری داده    عنوان نمونه مورد مطالعه انتخاب شرد. 
جهت آزمون فرضریه هرا از روش اسرناد کراوی     های مورد نیاز 

 تملیرل  و تجزيره  برای شرکت ها مالي های داده استفاده شد و

 و شرده  اسرتخراج  «رهراوردنوين »افرزار  نررم  از رگرسیوني های

 هرای  شررکت  عمرومي  مجمرع  بره  مرديره  هیرات  های گزارش

 جرامع  سامانه»از نیز تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته

 مطالعرات  و توسرعه  پرژوهش،  مرکرز »و«ناشرران  رسراني  اطرلاع 

 شرده  بررسي و دانلود«اسلامي سازمان بورس اوراق بهادارتهران

 تملیرل  و تجزيه برای مختلفي ابزارهای اين پژوهش از در.است

 هرای  پي دی اف گرزارش  فايل تبديل برای .است شده استفاده

ازسرايت   وُرد بره  سرهام  صاحبان عمومي مجمع به مديره هیات

-استفاده شد.تجزيه و تملیل و آزمرون فرضریه   0افزاری ايبو نرم

های پژوهش، با استفاده از نرم افزاراستتا انجام گرفت. همچنین 

به من ور متن کاوی گزارش هرای هیرات مرديره،با اسرتفاده از     

اسرتفاده   نرم افزار پرايتون  تکنیک ماشین های بردارپشتیبان از

  شد.
يکري از حروزه هرای     از آن جايي که تملیل متني هنروز 

نوظهور در حسابداری و مالي است، الگروريتم طبقره بنردی آن    

هنوز به خوبي توسعه نیافته است و ديردگاه هرای مختلفري در    

امراني و فرادلالا   اين حوزه وجود دارد .ديردگاه اول متعلرق بره    

جرامع در زمینره    يبره من رور ارانره چرارچوب     است که(5100)

« حسابداری» های کاربرد داده کاوی در حسابداری، زيرساخت

آن ها با توجه . ندرا به طور همزمان بررسي کرد« داده کاوی»و 

و  شرامل توصریف، پریش بینري     که به وظايف اصلي داده کاوی

، ي پرداختنرد کره درآن  چارچوب به معرفي طبقه بندی مي باشد

« حسرابداری » زارشرگری در دو ديدگاه شرناخته شرده بررای گ   

را با سره هردف    3و ديدگاه آينده نگر 9شامل ديدگاه گذشته نگر

شرامل توصریف، پریش بینري     « داده کاوی»شناخته شده برای 

ند و شش حالرت ترکیبري کره فقرط     ، ترکیب کردطبقه بندیو

چهار حالت آن به طور منطقري امکران پرذير اسرت شناسرايي      
زارشررگری گذشررته  ( داده کرراوی توصرریفي در گ 0نمودنررد: 

(داده 9(داده کاوی طبقه بندی در گزارشگری گذشته نگر،5نگر،

(داده کاوی پریش  1کاوی طبقه بندی در گزارشگری آينده نگر،

پرژوهش  (. 0930بیني کننده درگزارشگری آينده نگر)رهرروی، 

ها در سال  ت مديره به مجمع شرکتاحاضر از گزارش های هی

يه و تملیل متن اين گزارش های گذشته استفاده کرده و با تجز

ها، به شناسايي واژه هايي پرداخته است که بیشترين قردرت را  

در و سررنجش کیفیررت و پايررداری اقررلام تعهرردی را در تبیررین 

بر همین اساس مي توان پرژوهش حاضرر را در   .شرکت ها دارند

 .طبقه بندی نمود« توصیفي -گذشته نگر »دسته 

( اسرت.  5101کراران) ديدگاه دوم متعلق به فرانکل و هم

آن ها پرژوهش هرايي را کره برا اسرتفاده از اطلاعرات کیفري و        
تکنیک متن کاوی بره تملیرل مترون مرالي و حسرابداری مري       

پردازند به سه گروه تقسیم کردند:گروه اول مطالعات، از فرهن، 

واژگان برای ارزيابي خصوصیات افشاء،مانندعدم اطمینان، لمن 
؛ موسرلو و  5102آنجلیو  ودی  )آلي:ورقابت،استفاده کرده اند01
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( .گروه دوم پژوهش هرا  5109؛ لي و همکاران  5101همکاران 

)قابلیت فهم(، میزان  00به بررسي و سنجش ارتباط بین خوانايي

شباهت افشاء وطول متن افشاءشرده برا عناصرربنیادی شررکت     

؛ 5102؛بنسال و همکراران 5101پرداخته اند )لوگران ومکدونالد

( .گروه سوم از 5101؛ لي و همکاران 5102همکارانپترسون و 

ممققان معتقد هستند که پژوهشگران مي توانند برای کراهش  

شدت کار در حیطه های کاری و وظیفره ای خرود ،از تکنیرک    

های پردازش زبان طبیعي که از سراير حروزه هرای ديگرر وارد     

 5102؛لانر، و لارنرو  5101شده است استفاده کنند )با ووداتا

(. پررژوهش حاضررر برره دلیررل اسررتفاده از  تکینررک  5101؛لرري 

رگرسیون بردارپشتیبان در گروه سوم طبقه بندی فوق قرار مي 

گیرد.ماشین بردار پشتیبان يکي از تکنیک هرای دسرته بنردی    

است که بر اساس تئوری يادگیری آماری پايه گذاری و معرفري  

جه (. رگرسیون بردار پشتیبان دو نتی0339شده است )وپنیک، 
مهم برای تمام روش های آماری که به طور وسیع در پرژوهش  

های حسابداری انجام مي شروند بره همرراه دارد. اول ايرن کره      

رگرسیون بردار پشتیبان مي تواند برای انواعي از افشاها ، زبران  

ها و متون ممتوايي با هزينه نسبي پايین به کار برده شود. دوم 

مي تواند در شررايطي بره کرار    اين که رگرسیون بردار پشتیبان 

گرفته شود که پژوهشگران از قبل لغاتي را که با عناصر بنیادی 

قابل سنجش در ارتباط هستند ، مشرخص کررده باشرند. ايرن     

روش به قضاوت پژوهشگران بررای ارزيرابي ممتروای افشراهای     

متني برای توصیف عناصر بنیادی شرکت استناد نمي کنرد)لي  

اخیراس ماشین های بردار پشتیبان توجره  (.5101گو و همکاران، 

و  زيادی را از بین روشهای يادگیری ماشین به خود جلب نموده

 از اين تکنیک در زمینه مباحث مالي استفاده زيادی شده است.

بنردی بصرورت   بیني و دسرته  اين تکنیک به علت توانايي پیش
توجره زيرادی را    ،لي در سال های اخیرر  ادر ادبیات م همزمان

)گوپتا و ن پژوهشررگران برره خررود جلررب نمرروده اسررت     برری

 (. 5101 رالا و موريانم؛5100؛ هوان،5100همکاران

 توانرايي  سرنجش  کره  پرژوهش  کلري  توجره بره هردف    با

 درارزيرابي کیفیرت و پايرداری    ناساختاريافته و کیفي افشاهای

 تکنیرک  از اسرتفاده  و کراوی  مرتن  روش باکمرک  تعهدی اقلام

 دوگرام  دربرگیرنرده  پژوهش است؛ اين بردارپشتیبان رگرسیون

 از برگرفتره  05متنري  تعهردی  اقلام مماسبه اول گام.اصلي است

 ازرگرسریون  اسرتفاده  برا  شرکت مجمع به مديره هیات گزارش

 هیرات  گرزارش  توانرايي  بررسري  دوم اسرت.گام  پشرتیبان  بردار

 از  تعهردی  درسنجش کیفیرت و پايرداری اقرلام    شرکت مديره

 ودوم است.  اول های فرضیه آزمون طريق

 

 کاوی متن رويکرد متني تعهدی اقلام مماسبه گام اول: -5-1

 )تکنیک رگرسیون بردارپشتیبان(
شرکتي که براسراس روش   512ابتدا گزارش هیات مديره 

حذف سامانمند در  نمونه آماری قرارگرفتنرد،برای برازه زمراني    

از سامانه اطلاع رسراني ناشرران کردال جمرع      0931الي 0931

آوری گرديداغلب اين گزارش ها به صورت فرمت پري دی اف و  

اسرايي  عکو بودندو از آن جايي که زبان ماشین تنها قادربه شن

و تملیل فرمت ورد مي باشد لذا در دومین مرحله از گرام اول،  

گزارش های مذکوراز قالب پي دی اف و عکرو بره فرمرت ورد    

تبررديل شررد.برای ايررن کررار از نرررم افررزار موجررود در سررايت    

ايبواستفاده شد.در مرحله بعد متن گزارش هرا پریش پرردازش    
ايسرت  يرا همران کلمرات    09گرديد؛ يعني عبرارت هرای توقرف    

ايست لغاتي هستند که در جملات کاربرد ربطي دارند  )کلمات 

ين کلمات علي ،ا«با»،«و»، «اگر»شوند م ل  و زياد استعمال مي

شوند اما از لماظ معنرايي دارای   که بسیار استفاده مي رغم اين

هرای   اهمیت کمي بوده و بره همرین دلیرل عمومراس در فعالیرت     

ي در فراز پریش پرردازش    مربوط به حوزه پردازش زبران طبیعر  

برای حذف اين کلمات عمومراس لیسرتي از ايرن     .شوند حذف مي

شود و سرپو در صرورت رخرداد ايرن      کلمات از پیش تهیه مي

حذف و همچنین عمل  (شوند کلمات در متن، از سند حذف مي

ريشه يابي لغات نیز انجام شد به گونه ای که کلماتي کره دارای  

يک لغت در ن ر گرفته شد. بره   ريشه مشابهي هستند به عنوان

عنوان م ال دوعبارت فروش و فروش ها به عنوان يرک عبرارت   

مشابه تلقي گرديد.پو از فرآيند پیش پردازش متن، مجموعره  
شررکت کره شرامل تعرداد کرل       -ای از داده ها به صورت سال

عبارت های يک و دوکلمه ای درگزارش هیات مديره هرشرکت 

کل کلمات و عبرارات ، برا جمرع زدن    است، ايجادگرديد. تعداد 

تعداد کلمه و عبرارت در هرر گرزارش هیرات مرديره مماسربه       

گرديد. از آن جا که تعداد مشاهدات کمترر از تعرداد کلمرات و    

عبارات منمصر به فرد است، نمي توان  از روش حداقل مربعات 

معمولي استفاده کرد. ايرن مجموعره داده بررای توضریح اقرلام      

با استفاده از رگرسیون بردار پشرتیبان  بره کرار    تعهدی)واقعي( 

گرفته شد؛که در آن اقلام تعهدی واقعي همران اقرلام تعهردی    

( 5115سرمايه در گردش است که مطابق مدل ديچو وديچف )

مماسبه مي شود. درادامه، با استفاده از اقلام تعهدی سرمايه در 

است و  گردش)اقلام تعهدی واقعي( که در اين جا متغیر وابسته

تعداد کل کلمات و عبارات يک و دو کلمه ای در گزارش هیات 
مديره کره در ايرن جرا متغیرر مسرتقل  است،رگرسریون هرای        

بردارپشتیبان تخمین زده شد و اقلام تعهردی متنري مماسربه    

 گرديد.
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 در مررديره هیررات گررزارش توانررايي بررسرري گااام دوم: -5-2

  تعهدی سنجش کیفیت و پايداری اقلام
گام دو فرضیه دارد که در ادامه الگروی هرر فرضریه و     اين 

 آزمرون  متغیرهای مربوط به آن شرح داده خواهرد شرد. جهرت   

(، بره عنروان   5115پژوهش،از مدل ديچووديچرف )  اول فرضیه

و مرردل رگرسرریون داده هررای ترکیبرري برگرفترره  0مردل پايرره  

 5(، به عنروان مردل پايره    5101ازپژوهش فرانکل و همکاران )

اقلام باقیمانده برآورد شده از  0ه شده است. مطابق مدلاستفاد
رگرسیون تغییرات سررمايه در گرردش خرالص باجريران هرای      

طور جداگانره بررای   نقدی دوره قبل، دوره جاری و دوره بعد به

دهد و هر شرکت خطاهای برآورد تمام اقلام تعهدی را نشان مي

آيد.بره  مري شرمار  به عنوان اندازه معکوسي از کیفیرت سرود بره   

عبارتي چنانچه اقلام تعهدی سرال جراری طري ايرن سره دوره      

متوالي بروجره نقرد تراثیر گذارنباشردکیفیت کمترری خواهنرد       

داشت،درنتیجه سود از کیفیرت کمترری برخوردارخواهرد برود.     

 به عنوان مدل مبنا و پايه ای به صورت زيراست:0مدل

 (0رابطه 
∆WCt =α0+α1 CFOi,t-1 + α2CFOi,t + α3 CFOi,t+1+ εi,t 

 

 و فرانکرل  ازپرژوهش  برگرفتره  5براساس مردل پايره ای   

وهمانطورکه درگام يک توضیح داده شد اقلام (5101) همکاران

تعهدی متني )متغیر مستقل( در اين مردل برا کمرک تکنیرک     

رگرسیون بردار پشتیبان مماسبه شده و اقلام تعهدی واقعري )  

( ومردل  5115)متغیر وابسته( براسراس مردل ديچرو وديچرف     
 :( ومطابق با رويکرد ترازنامه ای مماسبه مي شود0331اسلون )

 (5رابطه 
Accrualsi,t+ α2IND+ α3YEAR+ εi,t   Accrualsi,t 
=α0+α1MDA 

 

برا   0(، مردل 5101مطابق با پژوهش فرانکرل و همکراران)  

متغیرهای کنترلي و فاکتورهايي که استفاده کنندگان پریش از  

مديره را بخوانند؛آن ها را از صورت هرای  اين که گزارش هیأت 

مالي، دريافت مي کنند تقويت مي شود. متغیرهای به کارگرفته 

از متغیرهای اسرتفاده شرده درمردل     0شده جهت تقويت مدل

( 5112( و برال و شریواکومار)  5115تعديل شده مرک نیکرولز)  

(دو متغیر کنترلري تغییررات   5115اقتباس شده اند.مک نیکولز)

ال جاری نسبت به سال قبل و اموال،ماشین آلات و فروش در س

( اضرافه نمود.برال و   5115تجهیزات رابه مدل ديچو و ديچرف) 

شیواکومار جهت برجسته نمودن نقش اقلام تعهدی درشرناخت  

جريان های نقدی عملیاتي منفري  01به موقع زيان،متغیر مجازی

به شرح  9(اضافه نمودندو مدل5115را به مدل ديچو و ديچف)
 يرايجاد شد:ز

 (9رابطه 
∆WC i,t = α0+α1CFOi,t-1+ α2CFOi,t + α3CFOi,t + 1 + 
α4Neg CFOi,t α5CFOi,t × Neg CFOi,t + α6∆Salesi,t + 

α7PPEi,t + εi,t 
 

در مرحله آخر به من ور آزمون فرضریه اول کره آيرا اقرلام     

تعهدی متني داری قدرت تبیین کنندگي بیشرتری نسربت بره    
ي جهت سرنجش کیفیرت اقرلام تعهردی، در     اقلام تعهدی واقع

شرکت های پذيرفته شده بورس اوراق بهادار تهران هسرتند يرا   

 به دست مي آيد: 9و5از ترکیب مدل های 1خیر مدل

 (1رابطه 
Accrualsi,t= α0 + α1MDAAccrualsi,t + α2CFOi,t-1 + α3 
CFO i,t + α4CFOi,t+1 + α5 Neg CFOi,t + α6CFOi,t × 
Neg CFOi,t + α7∆Salesi,t + α8PPEi,t + α9IND + 
α10YEAR + εi,t 

 

فرضرریه دوم دارای پشررتوانه تئرروريکي برره شرررح ذيررل     

(پیشرنهادکردندکه دره پايرداری   5101است:ديچو وهمکاران)

اقررلام تعهرردی،ورودی باارزشرري برررای سررنجش خررالص ارزش  

که اجزاء در پژوهش خود دريافت (0331) اسلوندارايیها است. 

 .دکمتری نسربت بره جرزء نقردی آن دار     پايداریتعهدی سود،

اقلام ( رابطه قابلیت اتکا )اعتبار( 5111و همکاران ) ريچارسون

را با تداوم و استمرار سود مورد بررسي قرار دادند. آنران   تعهدی

پايین برودن قابلیرت اتکرا     ن دادمدلي را طراحي کردند که نشا

آزمون  د. نتاي منجر به استمرار کمتر سود مي شو اقلام تعهدی

، اقرلام تعهردی  و همکارانش در زمینه قابلیت اتکراء   ريچارسون

 کمتراقلامقابلیت اتکا  نشان داد ،استمرار سود و بازده آتي سهام
کره   2ترسودمي گردد.مدل مبنای کم پايداری،منجر به یتعهد

  :( ارا ه شده است0331توسط اسلون )

 (9رابطه 
ROAi,t+1=α0+ α1CFOi,t+ α2Accrualsi,t + εi,t 

 

برای آزمون فرضیه دوم که آيا اقلام تعهدی تعیین شده برا  

رگرسیون بردارپشرتیبان)اقلام تعهردی متنري( دارای پايرداری     

بیشتری نسبت به اقلام تعهدی واقعي که از اين طريرق تعیرین   

اقلام تعهدی واقعي، با اقلام  2نشده اند ،هستند يا خیر، درمدل

به شررح زيرر ايجراد مري      1و مدل جايگزين شده تعهدی متني

 گردد:

 (1رابطه 
ROAi,t+1= α0+ α1CFOi,t +α2MDA Accrualsi,t+εi,t 

 

، اقرلام  2سپو بارديگر به جای اقلام تعهدی واقعي مردل 

اقلام تعهدی متنري(   –تعهدی غیر متني ) اقلام تعهدی واقعي 

 به شرح زيرايجاد مي شود:0جايگزين مي شودو مدل
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 (0رابطه 
ROAi,t+1= α0+ α1CFOi,t +α2 NonMDA Accrualsi,t+εi,t 

 

 متغیرهاي پژوهش -6

متغیرهرررای پرررژوهش شرررامل چهرررار دسرررته متغیرررر هرررای 

وابسته،مستقل ،کنترلي و مجازی است که به بررسي هر يک از 

 آن هاپرداخته مي شود:

 

 متغیر وابسته -6-1

فرضریه دوم متغیرر    0و  1فرضریه اول و مردل    1براساس مدل 
پژوهش، الف(اقلام تعهدی واقعي؛ ب( بازده دارايري   وابسته اين

 ها است:

 اقرلام "اقرلام تعهردی واقعري کره     الف( اقلام تعهدي واقعی:

 براساس مردل  شود؛ مي نیزنامیده "شرکت درسطح کل تعهدی

و مرردل اسررلوان (5115)و ديچررف  ديچررو درگررردش سرررمايه

 مماسربه  9مردل  شررح  به ای ترازنامه رويکرد ( ومطابق0331)

 است: شده

 (9رابطه 
Accrualsi,t = (∆CAi,t-∆Cashi,t )-(∆CLi,t -∆STDi,t)+ 
∆TAXi,t -Depi,t 

 

در iعبارت است از سود خرالص شررکت    ب( بازده دارایی ها:

که توسط جمع کل دارايي هرای ابتردای سرال انردازه     t+0سال 

 (0331گیری میشود.)مدل اسلون،
 

 متغیرمستقل -6-2

براسراس پرژوهش فرانکرل و    متغیرهای مسرتقل پرژوهش   
 اقرلام  متنري ب(  تعهردی  (شرامل الرف( اقرلام   5101همکاران)

 مجمرع  بره  مرديره  هیرات  گرزارش  از برگرفته غیرمتني تعهدی

 است که به بررسي هر يک پرداخته مي شود: شرکت

:همان طور که پیش تر در گام الف( اقلام تعهدي متنی 

یرات مرديره   اول اشاره شد اقلام تعهدی متني که از گرزارش ه 

شرکت به مجمع صاحبان سهام به دسرت مري آيدعبارتسرت از    

میانگین ارزش پیش بیني شده حاصل از دو تخمرین جداگانره   

)صنعت وسال(که با کمک رگرسیون برردار پشرتیبان مماسربه    

شده است. رگرسیون بردار پشتیبان، اقلام تعهدی واقعري را بره   
رده ،تعرداد کرل   عنوان متغیر وابسته در مدل رگرسیون وارد کر 

لغات يک کلمره ای و دوکلمره ای مسرتخرج ازگرزارش هیرات      

مديره را به عنوان متغیر های مستقل در ن ر گرفتره و ضررايب   

تخمیني را روی متغیرهای مستقل در سرتاسر زير پنجره هرای  

مماسربه کررده و سرپو     tتخمین از سال های قبرل ترا سرال    

من ور اسرتخراج   به tضرايب تخمیني را برای ارزش های سال 

ارزش های پیش بیني شده برای مماسبه اقلام تعهردی متنري   

 به کار مي بندد.  tدر سال

عبارت است از کل اقلام تعهدی  ب( اقلام تعهدي غیرمتنی :

 منهای اقلام تعهدی متني 

 

 متغیرکنترلی -6-3
، ديچررو  (5101)وهمکرراران بررر اسرراس پررژوهش فرانکررل 

( و بال و 5115(، مک نیکولز)5111(، چاوداری )5115وديچف)

(  جهت تصريح مدل ها رگرسیوني پرژوهش؛  5112شیواکومار)

 متغیرهای کنترلي به شرح ذيل در مدل های وارد مي شود:

: جريان نقد حاصرل از  الف(جریان نقد عملیاتی سال جاري

کل دارايي عملیات در سال جاری مي باشدکه با توجه به جمع 

 ها در ابتدای سال  مماسبه مي شود.

جريان نقرد حاصرل از   ب(جریان نقد عملیاتی سال گذشته:

عملیات در سال گذشته مي باشردکه برا توجره بره جمرع کرل       

 دارايي ها در ابتدای سال  مماسبه مي شود.

جريران نقرد حاصرل از    ج(جریان نقد عملیاتی ساال تتای:  

توجه به جمع کل دارايي ها عملیات در سال آتي مي باشدکه با 

 در ابتدای سال  مماسبه مي شود.

: بیانگر جمع اموال ،ماشین د(اموال ،ماشین تلات ،تجهیزات

آلات و تجهیزات ناخالص مي باشدکه برا توجره بره جمرع کرل      

 دارايي ها در ابتدای سال  مماسبه مي شود.

تغییرات فروش در سال جراری نسربت    ه(تغییرات در فروش:

بل باشدکه با توجه به جمع کل دارايي هرا در ابتردای   به سال ق
 سال  مماسبه مي شود.

 

 متغیرمجازي -6-4

 (،5101) براساس پژوهش فرانکل و همکاران الف(صنعت:

( در هرر صرنعتي نروع    5111(، چاوداری )5115ديچو وديچف)

ها، اندازه سرمايه، نوع مشتری و ها، اندازه شرکتفعالیت، دارايي

 خرط  و هرا سیاست دلیل ها متفاوت است و بهشرکت سودآوری

 صرنايع  و هابخش در فعالیت ماهیت و تفاوت دولتي هایمشي

 اقلام تعهدی بر اثرگذار متغیری تواندمي نیز صنعت مختلف، نوع

لذا به من ور افزايش قابلیرت مقايسره داده هرا و انردازه      شرکت

 گیری صمیح مقادير خطاو جهت تصريح بهتر مدل رگرسریوني 

،متغیر صنعت به عنوان متغیر مجازی مروثر برر متغیرر وابسرته      

 مدل گرديد. وارد

و  سیاسري  اتفاقرات  هاسال طول در که جا آن از ب( سال:

و  سرال  نگررفتن متغیرر   ن ر دهد،درمي روی متفاوتي اقتصادی

 منجربره  پرژوهش  دوره زمراني  درطرول  شرايط بودنثابت تصور
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 پرژوهش فرانکرل و همکراران   خواهد شدلذا براساس  غلط نتاي 

( متغیر سرال  5111(، چاوداری)5115ديچو وديچف ) (،5101)

 به عنوان متغیر مجازی واردمدل  گرديد.

بررال و ج(جریااان هاااي نقاادي عملیاااتی من اای :  

(جهت برجسته نمرودن نقرش اقرلام تعهردی     5112شیواکومار)

درشناخت به موقرع زيران،متغیر مجرازی جريران هرای نقردی       

(اضافه نمودنرد.  5115را به مدل ديچو و ديچف) عملیاتي منفي

متغیری که اگر جريان های نقدی عملیاتي کمتر از صفر باشرد  
 .ودرغیر اين صورت عددصفر رابه خود مي گیرد 0عدد

 

 یافته هاي پژوهش -7

در اين بخش ابتدا آماره هرای توصریفي متغیرهرای پرژوهش و     

ارا ره  سپو نتراي  حاصرل از آزمرون فرضریه هرای اول و دوم      

 میشود

 

 تماره هاي توصی ی -7-1

هرای توصریفي مربروط بره متغیرهرای      آمراره  0 در جدول

باشرد،  های مرکزی و پراکنردگي مري  پژوهش که شامل شاخص

تررين شراخص مرکرزی، میرانگین      نشان داده شده است. اصرلي 

برابرر برا   « اقرلام تعهردی واقعري   »است مقدار میرانگین متغیرر   

هرا حرول ايرن     تر داده مي دهد بیشباشد که نشان مي -150/1

هرای پراکنردگي،   تررين شراخص   انرد.از مهرم   نقطه تمرکز يافتره 

های جريان» انمراف معیار است. مقدار اين شاخص برای متغیر 

« تغییرات فرروش  » و برای متغیر521/1برابر با « نقد عملیاتي 
دهرد در برین متغیرهرای     باشد که نشران مري   مي192/1برابر با 

تررين   تررين و بریش   ين دو متغیر به ترتیب دارای کرم پژوهش، ا

باشند. چولگي و کشیدگي به طور تقريبري   میزان پراکندگي مي

نرمال بودن را نشران مري دهنرد لرذا در بخرش بعردی جهرت        

ويلرک   -شراپیرو  سنجش نرمال بودن توزيع متغیرها، از آزمرون 

                استفاده شده است.
خطرري نرمررال بررودن و هررم قبررل از برررآورد مرردل آزمررون

متغیرهای پژوهش انجام گرديد. دراين پژوهش جهرت بررسري   

ويلرک اسرتفاده    -شراپیرو  نرمال بودن توزيع متغیرها، از آزمون

ی شررد؛ سررطح معنرراداری برره دسررت آمررده برررای کلیرره       

است، لرذا   12/1تر از سطح خطای مورد انت ار متغیرها،کوچک

ی اما با توجه بره قضریه   ؛شودفرت نرمال بودن متغیرها رد مي

ي بره  موردبررسر ی حد مرکزی، چون تعداد مشاهدات در نمونه

مشاهده(، ضررورتي جهرت    0192میزان کافي زياداست)تعداد 

 سازی متغیرهای پژوهش وجود ندارد .نرمال

در ادامه برای کشف همخطي بین متغیرهرای توضریمي از   
نتاي  نشران  (استفاده شده است. VIFمعیار عامل تورم واريانو)

مربروط بره    هایمدلمقادير عوامل تورم واريانو در همه کهداد

است، لرذا میرزان همخطري در     01های پژوهش، کمتر ازفرضیه

بین متغیرهای توضیمي، در حد مطلوب است.هم چنین قبل از 

انجام آزمون فرضیه های پژوهش،فرروت کلاسریک رگرسریون    

خودهمبسرتگي  من رور بررسري   بررسي شد.در اين پژوهش بره 

ها، از آزمون وولدري  استفاده شده است و سريالي بین باقیمانده

ی آماره آزمون والدري  در آمده دست بهسطح معناداری  ازآنجاکه

های پژوهش از سرطح  مربوط به آزمون فرضیه هایی مدلکلیه

تر است، فرت صفر اين آزمون کوچک 12/1خطای مورد انت ار 

شود. ها رد ميخودهمبستگي بین باقیماندهمبني بر عدم وجود 

رفع مشکل خودهمبستگي سريالي  من ور بهلذا، در اين پژوهش 

وينسرتن جهرت    -هرا، از روش رگرسریون پررايو   بین باقیمانده
  های پژوهش، استفاده شده است.آزمون فرضیه

 

 هاي توصی ی متغیرهاي پژوهشتماره -1جدول 

 کشیدگی چولگی بیشینه کمینه انحراف معیار میانگین تعداد نام متغیر

 912/51 -100/5 301/0 -509/9 910/1 -150/1 0192 اقلام تعهدی واقعي

 505/1 -291/1 391/1 -102/0 529/1 -102/1 0192 اقلام تعهدی متني

 199/2 950/1 339/1 -390/1 521/1 032/1 0192 جريانهای نقد عملیاتي

 231/1 533/0 911/0 -331/1 192/1 033/1 0192 تغییرات فروش

 309/0 203/1 339/1 101/1 532/1 930/1 0192 های ثابتدارايي

 099/9 529/1 909/1 -121/1 592/1 019/1 0192 سود خالص شرکت

 منبع: يافته های پژوهشگر

 

هرا، از آزمرون   بررسي ناهمساني واريانو باقیمانده من ور به

استفاده گردد. نتراي  حراکي از وجرود مشرکل      شده ليتعدوالد 

باشد، لذاجهت رفرع  های مذکور ميناهمساني واريانو در مدل

وينسرتن   -مشکل ناهمساني واريانو، از روش رگرسیون پرايو
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هرای پرژوهش، اسرتفاده شرده اسرت.برای      آزمون فرضریه برای 

هرا، از آزمرون پسرران    بررسي وابستگي مقطعي برین باقیمانرده  

اسرتفاده شرده اسرت و عردم وجرود همبسرتگي مقطعري بررین        

ها تأيید گرديد.ازآن جايي که که با کنترل اثرات سرال  باقیمانده

و صنعت ،ديگر نیازی به اجررای آزمرون هرای انتخراب الگروی      

سب برآوردنیست و اجرای اين آزمون ها نتاي  متناقضي ارا ه منا

؛ 0932؛ افلاطرروني،   0931مري کنرد )بنري مهرد و همکراران،     

جهت مرتب نمودن  پژوهش(لذادر اين 5101فرانکل و همکاران،

هرای پانل)ترابلويي( برا    ها در سراختار ترکیبري، روش داده  داده

تشخیص الگو بره  شد واز انجام آزمون های  اثرات ثابت استفاده

 دلیل کنترل اثر سال و صنعت خودداری گرديد.

 

 نتایج تزمون فرضیه ها -7-2

کننردگي اقررلام  قردرت تبیرین   ی اول پرژوهش، در فرضریه 

کنندگي اقرلام تعهردی واقعري در    تعهدی متني با قدرت تبیین

سنجش کیفیت اقلام تعهدی مورد مقايسه واقع شده اسرت. در  

اول،  ابتدا قردرت تبیرین اقرلام تعهردی     ی اين راستا، در وهله

واقعي در سنجش کیفیرت اقرلام تعهردی مرورد بررسري واقرع       

-همران  ارا ه شده اسرت .  5گرديده است که نتاي  آن درجدول

نشان داده شرده اسرت، سرطح معنراداری      5گونه که در جدول 
دهرد مردل   اسرت کره  نشران مري     111/1آماره والد، برابرر برا   

مناسب بررازش شرده اسرت. از طرفري نیرز،      رگرسیوني به طور 

باشد؛ مي 551/1شده به دست آمده برابر با ضريب تعیین تعديل

يعني متغیرهای توضیمي )اقلام تعهدی واقعي( قادر به تبیرین  

 باشند. درصد از تغییرات کیفیت اقلام تعهدی مي1/55

در ادامه با وارد نمودن اقلام تعهدی متني در مدل پايه، 

م تعهدی متني در تبیین کیفیت اقلام تعهدی مورد نقش اقلا

سطح معناداری آماره والد،  9بررسي واقع گرديد. طبق جدول 

دهد مدل رگرسیوني به طور است که  نشان مي 111/1برابر با 

مناسب برازش شده است. با وارد شدن اقلام تعهدی متني در 

ء پیدا ارتقا 110/1شده به عدد مدل پايه، ضريب تعیین تعديل

نمود يعني اقلام تعهدی متني و اقلام تعهدی واقعي،قادر به 

باشند. درصد از تغییرات کیفیت اقلام تعهدی مي 0/11تبیین 

و  1باتوجه به نتاي  آزمون ريست رمزی ارا ه شده در جدول 

شده مماسبه شده در مدل ن ر به اين که ضريب تعیین تعديل
شده در مدل پايه است و تر از ضريب تعیین تعديلدوم بزر،

( از سطح 909/1) Fبه دلیل بزرگتر بودن سطح معناداری آماره 

( فرضیه صفر اين آزمون مبني بر اين 12/1خطای مورد انت ار )

که متغیر اضافه شده به مدل)اقلام تعهدی متني( تاثیر 

گیری معناداری روی متغیر وابسته ندارد رد مي گردد و نتیجه

-م )با اقلام تعهدی متني( قدرت تبیینشود که مدل دومي

 کنندگي بالاتری در توصیف اقلام تعهدی واقعي دارد.

 

 ي اول پژوهشنتایج تزمون پایه فرضیه -2جدول 
∆WC i,t =α0+α1 CFOi,t-1 + α2CFOi,t+α3CFOi,t+1+α4Neg CFOi,t+α5CFOi,t ×Neg CFOi,t + α6∆Salesi,t+α7PPEi,t+ εi,t 

 متغیر وابسته: اقلام تعهدي واقعی

 وینستن )جهت رفع مشكل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی( -روش برتورد: رگرسیون پرایس

 سطح معناداري zتماره  انحراف معیار ضریب نام متغیر

 902/1 -59/1 130/1 -155/1 عرت از مبدأ

 111/1 20/0 119/1 995/1 عملیاتيهای نقد جريان

 111/1 -09/1 115/1 -190/1 های نقد عملیاتي دوره آتيجريان

 113/1 20/1 115/1 501/1 های نقد عملیاتي دوره قبلجريان

 111/1 52/1 153/1 052/1 جريان نقد عملیاتي منفي

 113/1 -11/5 513/1 -212/1 تعامل جريان نقد منفي با جريان جاری

 111/1 25/1 032/1 199/1 تغییرات فروش

 111/1 -39/1 199/1 -591/1 های ثابتدارايي

 59/901 آماره والد  551/1 شده:ضريب تعیین تعديل

 1111/1 سطح معناداری:  

 منبع: يافته های پژوهشگر
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 ي اول پژوهشنتایج تزمون مدل نهایی فرضیه -3جدول 
Accrualsi,t=α0+α1MDAAccrualsi,t+α2CFOi,t-1 + α3 CFO i,t + α4CFOi,t+1 + α5 Neg CFOi,t+ α6CFOi,t ×Neg 

CFOi,t+α7∆Salesi,t+α8PPEi,t+ α9IND+ α10YEAR+εi,t 
 متغیر وابسته: اقلام تعهدي واقعی

 خودهمبستگی سریالی(وینستن )جهت رفع مشكل ناهمسانی واریانس و  -روش برتورد: رگرسیون پرایس

 سطح معناداري zتماره  انحراف معیار ضریب نام متغیر

 192/1 -10/1 051/1 -123/1 عرت از مبدأ

 111/1 39/00 199/1 292/1 اقلام تعهدی متني

 111/1 12/9 111/1 019/1 های نقد عملیاتيجريان

 112/1 -12/1 199/1 -102/1 های نقد عملیاتي دوره آتيجريان

 592/1 10/0 191/1 -191/1 های نقد عملیاتي دوره قبلجريان

 111/1 90/1 151/1 015/1 جريان نقد عملیاتي منفي

 111/1 -00/5 002/1 -909/1 تعامل جريان نقد منفي با جاری

 111/1 09/1 101/1 110/1 تغییرات فروش

 111/1 -19/2 150/1 -029/1 های ثابتدارايي

 بلي کنترل اثرات سال: بلي کنترل اثرات صنعت:

 21/900 آماره والد:  110/1 شده:ضريب تعیین تعديل

 1111/1 سطح معناداری:  

 منبع: يافته های پژوهشگر
 

 نتایج تزمون ریست رمزي در فرضیه اول پژوهش  -4جدول 

 سطح معناداري Fتماره  نام تزمون

 990/1 59/1 ريست رمزی

 منبع: يافته های پژوهشگر

 

 

ی دوم پژوهش، ابتدا پايداری اقلام تعهدی متني در فرضیه
ارا ره   2مورد بررسي واقع گرديده است که نتاي  آن در جردول 

 شده است. 

، اقلام تعهدی متنري قرادر بره تبیرین      2طبق نتاي  جدول

با  1باشند. طبق جدول درصد از تغییرات سود خالص مي 3/05

 -جايگزين نمودن اقلام تعهدی غیرمتني )اقلام تعهدی واقعري  

اقلام تعهدی متني( با اقلام تعهدی متني در مدل پايه، پايداری 

اقلام تعهدی متني در مقايسه با اقلام تعهدی غیرمتنري مرورد   

بررسي واقع گرديده است.با جايگزين شدن اقرلام تعهردی غیرر    

ل پايه، ضرريب تعیرین   متني به جای اقلام تعهدی متني در مد

تنزل پیدا نمود يعني اقرلام تعهردی    109/1شده به عدد تعديل

درصد از تغییرات اقلام تعهردی   9/10غیر متني قادر به تبیین 

باشرند. برا عنايرت بره نتراي  آزمرون ونر، و سرطح         واقعي مي

 0معناداری به دست آمده برای آماره اين آزمون کره در جردول  

شده مماسبه شده در مدل ین تعديلارا ه شده است ضريب تعی

شده در مردل  تر از ضريب تعیین تعديلدرصد( بزر، 9/11اول)

باشد؛ يعني پايداری اقلام تعهردی متنري   درصد( مي0/15دوم )

بالاتر از اقلام تعهدی غیر متني اسرت.از سروی ديگرر چنانچره     
وونرر، م بررت باشررد مرردل اول برره مرردل دوم برتررری   zآمرراره

دل دوم به مدل اول برتری دارد؛صرفر باشرد   دارد؛منفي باشد م

هیچ يک از دو مدل به ديگری برتری ندارد.با توجه بره مقرادير   

 zاز آنجرا کره مقردار مماسربه شرده آمراره        0مندرج در جدول

( م بت و معني دار است،اين امر بیانگر آن است که 11/1وون،)

مدل اول)مدل پايه( به مدل دوم)نهايي( برتری دارد .همچنرین  

وونر، برابرر صرفر     zسطح معناداری مماسبه شده برای آمراره  

است،لذا فرضیه صفر رد مي گردد  12/1بوده اين مقدار کمتر از 

مبني بر اين که يکي از دو مدل فرآيند واقعي تولیرد  H1 وفرت

داده هارا بیشتر توضیح مي دهد،تايید مي گردد،لذا ايرن گونره   

عهردی متنري برالاتر از    شود که پايداری اقلام تگیری مينتیجه

 باشد. اقلام تعهدی غیرمتني مي
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 نتایج تزمون مدل پایه فرضیه دوم پژوهش -5جدول 
ROAi,t+1=α0+α1CFOi,t+α2MDA Accrualsi,t+εi,t 

 متغیر وابسته: سود خالص

 ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی(وینستن )جهت رفع مشكل  -روش برتورد: رگرسیون پرایس

 سطح معناداري zتماره  انحراف معیار ضریب نام متغیر

 111/1 59/59 111/1 003/1 عرت از مبدأ

 111/1 21/59 151/1 210/1 های نقد عملیاتيجريان

 111/1 51/01 020/1 511/1 اقلام تعهدی متني

 09/9213 آماره والد  053/1 شده:ضريب تعیین تعديل

 1111/1 سطح معناداری:  

 منبع: يافته های پژوهشگر
 

 نتایج تزمون مدل نهایی فرضیه دوم پژوهش -6جدول 
ROAi,t+1=α0+α1CFOi,t+α2Non-MDA Accrualsi,t+εi,t 

 متغیر وابسته: سود خالص

 سریالی(وینستن )جهت رفع مشكل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی  -روش برتورد: رگرسیون پرایس

 نام متغیر نام متغیر نام متغیر نام متغیر نام متغیر

 111/1 09/50 111/1 050/1 عرت از مبدأ

 111/1 12/19 101/1 019/1 های نقد عملیاتيجريان

 111/1 09/1 100/1 195/1 اقلام تعهدی غیر متني

 11/5210 آماره والد:  109/1 شده:ضريب تعیین تعديل

 1111/1 سطح معناداری:  

 منبع: يافته های پژوهشگر

 

 نتایج تزمون وونگ در فرضیه دوم پژوهش -7جدول 

 سطح معناداري zتماره  ضریب تعیین هامدل نام تزمون

 111/1 11/1 119/1 مدل اول وون،

 منبع: يافته های پژوهشگر

 

 نتیجه گیري وبحث -8

 دارند ن ر اتفاق موضوع اين بر همگي حسابداری اخیر متون

 شرکت اقتصادی وضعیت از تر مناسب تصويری تعهدی اقلام که

 عردم  اقرلام،  ايرن  که چرا دهند؛ مي نشان نقدی اقلام به نسبت

 هرر  در امرا  .کنند مي اصلاح را نقدی های جريان زماني تطابق

 مهم که باشند مي نیز هايي کاستي دارای تعهدی اقلام صورت

 ايرن  .اسرت  اقرلام  ايرن  بررآورد  در احتمرالي  خطاهای آن ترين

 اقتصرادی  پیامرد  و تعهردی  اقرلام  برآورد در احتمالي خطاهای

 رو، ايرن  از .دهرد  مري  کاهش ار اقلام بودن مفید آن، به مربوط

 بررآورد  خطرای  رفتن بالا با سود کیفیت و تعهدی اقلام کیفیت

 مردل (.0931)مممدی و ثقفري،   يابد مي کاهش تعهدی اقلام

که درپژوهش های قبلي به کارگرفته  تعهدی اقلام سنجش های

شده اند، همگي متکي بر داده های ساختار يافتره و کمري مري    

 منجر خطاها اين که هستند گیری اندازه خطاهای دارای باشندو

 تعهدی، اقلام کیفیت ادبیات در مطرح های مدل توان کاهش به

سعي کرد با (. فرضیه اول 0931)مممدی و ثقفي،است گرديده

بهره گیری از گزارش های متني و کیفي مانند گرزارش هیرات   

مديره به مجمع که جزء گزارش های ناساختاريافته اسرت و برا   

کمک ابزارهای هوش مصنوعي و يادگیری ماشین اقلام تعهدی 

نتیجه به دست آمرده   را مماسبه و کیفیت آن را سنجش نمايد.

گويای اين موضوع بود کره اقرلام تعهردی     اجرای آزمون اول از

درصد از تغییرات کیفیت اقرلام  1/55واقعي تنها قادر به تبیین 

اقرلام تعهردی کرل    "اقلام تعهدی واقعي که  باشند.تعهدی مي

نیزنامیرده مري شرود براسراس مردل سررمايه       "درسطح شرکت
 (ومطرابق رويکررد ترازنامره ای   5115درگردش ديچو وديچرف) 

وازتفاوت دارايي های جاری غیرنقد وبدهي های جاری با توجه 

به جمع کل دارايیها درابتدای سال  مماسربه شرده اسرت ؛ بره     

عبرارت ديگررر مررلاه مماسرربه ايررن اقررلام معیارهررای کمرري و  
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اين در حالي  .متغیرهای موجود در ترازنامه و سود و زيان است

به اقلام تعهردی  است  که با وارد نمودن اقلام تعهدی متني)که 

از میرانگین   مبتني بر گزارش هیات مديره نیز معرروف اسرت و  

ارزش پیش بیني شده حاصرل از دو تخمرین جداگانره صرنعت     

وسال، با کمک رگرسیون بردار پشتیبان مماسبه شده است( در 

مدل پايه، اقلام تعهردی متنري و اقرلام تعهردی واقعري توامرا       

یت اقلام تعهدی را تبیین درصد از تغییرات کیف 0/11توانستند 

شده مماسبه شده کنند. لذا ن ر به اين که ضريب تعیین تعديل

شده در مدل پايره  تر از ضريب تعیین تعديلدر مدل دوم بزر،

شود که مدل دوم )با اضرافه  گیری ميباشد، اين گونه نتیجهمي

کننردگي برالاتری در   شدن اقلام تعهدی متني( قردرت تبیرین  

لام تعهدی دارد. پو مي توان چنین نتیجره  سنجش کیفیت اق
گیری کرد که با ورود اقلام تعهدی مماسبه شده به شیوه هرای  

کیفي و با بهره گیری از روش هرای مرتن کراوی مري تروان از      

گزارش های کیفي و ناساختار يافته مانند گزارش هیات مرديره  

شرکت ها برای سنجش عناصر بنیرادی صرورت هرای مرالي از     

ت اقلام تعهدی استفاده نمود.نتیجه به دست آمده از قبیل کیفی

ايرررن پرررژوهش برررا نتیجررره حاصرررل از پرررژوهش فرانکرررل و  

( همسواست.فرانکل در پژوهش خود برا تاکیرد   5101همکاران)

برگزارش تفسیری مديريت که نوعي گزارش کیفي بود، با ورود 

اقلام تعهدی متني به مدل های پیشین سنجش کیفیرت اقرلام   

 51( برا يرک افرزايش    5115کمي ديچو و ديچف،تعهدی)مدل 

درصدی در ضريب تبیین مردل هرای سرنجش کیفیرت اقرلام      

( نشران  5101تعهدی مواجه شد. پژوهش فرانکرل و همکراران)  

داد  که به کارگیری روش های مرتن کراوی تخمینري از اقرلام     
تعهدی را  با استفاده از متن گزارش تفسیری مرديريت، فرراهم   

اضافه بیشتری به تعیین کننده های بنیادی مي سازد که قدرت 

اقلام تعهدی خواهد داد.نتاي  حاصل شرده از ايرن پرژوهش آن    

قدر قوی است که قادر باشد اقرلام خراص را در مردل پايره ای     

اقلام تعهدی وارد نمايد تا بتوان کیفیت اقلام تعهدی را با دقت 

 بیشتر و بالاتری سنجش نمود.

تعهدی از جمله پايداری آن يکري  شناخت ويژگیهای اقلام 

از اهداف مهم پرژوهش هرای حسرابداری مرالي اسرت. شرواهد       

حراکي از آن اسرت کره سرود تعهردی،      (0331)پژوهش ديچرو 

عملکرد شرکت را بهتر از سود نقدی نشران مري دهرد؛ امرا بره      

( نشان داد که در الگروی پریش بینري    0331دنبال آن اسلون )

 دی سود از جرزء نقردی آن  سودآوری شرکتها پايداری جزء تعه
(نشرران دادندکرره دره 5101ديچررو وهمکرراران) کمتررر اسررت.

پايداری اقلام تعهدی، ورودی باارزشري بررای سرنجش خرالص     

ارزش دارايیها است. تمامي پژوهش های انجام گرفته درارتباط 

با پايداری اقلام تعهدی با تکیه برر گرزارش هرای سراختاريافته     

و گرردش وجروه نقرد بروده اسرت       مانند ترازنامه ،سود و زيران 

.درحالي که پژوهش حاضر با بهره گیری از گزارش های متنري  

و کیفرري هیررات مررديره برره مجمررع کرره جررزء گررزارش هررای   

ناساختاريافته است و با کمک تکنیک رگرسیون بردارپشرتیبان،  

پايداری اقلام تعهدی را مماسبه نمود. در وهله اول با اسرتفاده  

( پايداری اقلام تعهردی متنري)اقلام   0331از مدل پايه اسلوون)

تعهدی تعیین شده با رگرسیون بردار پشرتیبان( مرورد بررسري    

واقع گرديد؛ نتیجه نشان داد که اقلام تعهردی متنري قرادر بره     

باشد؛ سرپو در  درصد از تغییرات سود خالص مي 3/05تبیین 

ادامه با جايگزين نمودن اقلام تعهردی غیرمتنري)اقلام تعهردی    

اقلام تعهدی متني( با اقلام تعهدی متني در مدل پايه،  - واقعي

پايداری اقلام تعهدی متني در مقايسه با اقلام تعهدی غیرمتني 
شرده در مردل   مورد بررسي واقع گرديد؛ ضريب تعیرین تعرديل  

گیرری  درصد تنزل پیدا نمود؛لذا اين گونه نتیجه 9/10جديدبه 

بردارپشرتیبان  مي شودکه اقلام تعهدی کره توسرط رگرسریون    

اندازه گیری مي شوند پايداری بیشتری نسبت بره سراير اقرلام    

تعهدی که با اين روش تعیین نمي شوند دارد.نتیجه حاصرل از  

اين فرضریه برا نتیجره بره دسرت آمرده در پرژوهش فرانکرل و         

( همسو برود. در پرژوهش فرانکرل و همکراران     5101همکاران)

ضرريب اقرلام    و 110/1( ضريب اقرلام تعهردی متنري    5101)

شرده اسرت و چرون ضرريب اقرلام       905/1تعهدی غیر متنري  

تعهدی متني به طور قابل توجهي از ضريب اقلام تعهردی غیرر   

متني بزر، تر است چنین نتیجه گیری شد که اقرلام تعهردی   

مي شروند  روش رگرسیون بردارپشتیبان اندازه گیری که توسط 

ه برا ايرن روش   پايداری بیشتری نسبت به ساير اقلام تعهدی ک
 تعیین نمي شوند دارند.

 داده و حسرابداری  حروزه  بررای اين جهرت   از پژوهش اين

 جهرت  اسرت  کررده  سرعي  کره  اسرت  افزايي دانش حا ز کاوی،

 از اعداد سنجش و اندازه گیری کیفیت و پايداری اقلام تعهدی

 از ای عمرده  بخرش  برای و گرفته فاصله مالي صورتهای ارقام و

از  و کنرد  تکیره  مجمع به مديره تاهی های زارشگبر ها تملیل

ابزار رگرسیون بردارپشتیبان که يکي از موثرترين تکنیک هرای  

 برا  پرژوهش  ايرن  .مبتني بريرادگیری ماشرین اسرتفاده نمايرد    

 ترين مهم از مورد به دو اينجا در که بود مواجهي هاي ممدوديت

فقردان گرزارش تفسریری     دلیرل  بره  اول، اشاره مي شود: ها آن

مديريت شرکت هرای بورسري در برازه زمراني پرژوهش ناچرار       

گزارش هیات مديره به مجمع شرکت ها جايگزين اين گرزارش  
گررزارش  برره عنرروان يررک گررزارش تفسرریری مررديريتگرديررد. 

 مناسربتری را   صرف ن ر از ارا ۀ اعداد و ارقرام، زمینره  ،توصیفي

بنرابراين   کنرد  يجاد مري واحد تجاری ا اقلام تعهدیبرای تفسیر 

چنانچه در پژوهش های آتي استفاده شرود امکران اخرذ نتراي      
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دوم، فايل گرزارش هرای   بهتر با دقت بالاتر وجود خواهد داشت.

ت مديره شرکت های پذيرفته شده در برورس اوراق بهرادار   اهی

 شرکت ها و اساسا مي گرددمنتشر  پي دی اف صورته تهران ب

ندارنرد. بره    ورد اين گزارش ها با فرمرت الزامي مبني بر انتشار 

از يک سو و نبود نرم افزارهرای   دلیل عدم وجود فرمت مشخص

، ورد بره   پري دی اف  مناسب زبان فارسي بررای تبرديل فايرل   

)که  وردبه  پي دی افها قابلیت تبديل از  از اين گزارشبرخي 

يکي از شروط اصلي ورود يک شرکت بره نمونره معرفري شرده     

ش حجرم  ريرز  بره  منجرر  و همین ممردوديت  اشتنداست( را ند

 .شد 0931تا  0931شرکت در بازه زماني  512نمونه به 

 پیشنهادها
در اين بخش، با استناد به نتاي  بدست آمده از اين 

 ابتدا،ارا ه شده در بالاپژوهش و نیز با توجه ممدوديت های 

مبتني بر يافته های پژوهش و در پايان  پیشنهادهايي

. با توجه ارا ه شده است پیشنهادهايي برای پژوهش های آتي

به نتاي  حاصل ازفرضیات پژوهش که نشان داد استفاده از 

تکنیک های متن کاوی )به ويژه رگرسیون بردار پشتیبان( قادر 

است افشاهای کیفي و ناساختار يافته ای چون گزارش هیات 

به مجمع شرکت هارا به تخمیني از عناصر  مديره

بنیادی)کیفیت و پايداری اقلام تعهدی(در سطح شرکت تبديل 

کند؛ به سرمايه گذاران، تملیلگران، مديران، 

حسابرسان،پژوهشگران وسايراستفاده کنندگان از اطلاعات 

شرکت ها پیشنهاد مي گردد که در تملیل ها و پیش بیني 

تن کاوی برای تملیل بیشتر گزارش های خود از تکنیک های م
های مالي به ويژه گزارش های کیفي و ناساختاريافته بهره 

گیرندو از متغیر اقلام تعهدی متني نیز در پژوهش ها و تجزيه 

و تملیل های مرتبط با مدل های سنجش کیفیت و پايداری 

اقلام تعهدی و سود استفاده نمايند.با توجه به اين که گزارش 

شرکت های بورسي  0931ديريت )که از ابتدای سال تفسیری م

ملزم به تهیه آن هستند( منبع داده ای مناسب تری برای 

استفاده از تکنیک های متن کاوی و تجزيه و تملیل های 

به سازمان بورس اوراق بهادار مبتني بر يادگیری ماشین است؛

 علاوه بر فايلشرکت ها را ملزم نمايد که  پیشنهاد مي شود که

گزارش های هیات مديره به مجمع و گزارش  پي دی اف

دال کنیز بر روی سايت  آن ها ورد فايلتفسیری مديريت 

ساير روش برای پژوهش آتي پیشنهاد مي گرددد. گرداری ذبارگ

خوانايي گزارش های مالي،شبکه مانند های مبتني بر داده کاوی
شبکه های عصبي مصنوعي،  های عصبي،تملیل ممتوا،

يتم های ژنتیک، نقشه های خودسازمانده، نزديکترين الگور

به در اين زمینه  را منطق فازی وتملیل بیز،امkُهمسايه

و دقت نتاي  را با پژوهش حاضر مقايسه نمايند. به  کارگرفته

که ساير عناصر بنیادی  پژوهشگران آتي پیشنهاد مي شود

صورت های مالي مانند سود،قیمت سهام،فروش،بهای تمام 

،ريسک و... را  با استفاده  از تکنیک رگرسیون شده

بردارپشتیبان و ساير تکنیک های متنوع  داده کاوی با تکیه بر 

 گزارش های کیفي و ناسا ختار يافته سنجش و ارزيابي کنند.

با تکیه بر ساير گزارش های  پیشنهاد مي شود کههم چنین 

سات کیفي مشابه، مانندگزارش تفسیری مديريت، متن صورتجل

هیات مديره،متن سخنراني های هیات مديره و مديران 

متن گزارش حسابرس، متن شرکت،متن کنفرانو های تلفني، 

وساير افشاهای نامه مديران، متن اطلاعیه های اعلام سود، 

سنجش و ارزيابي ساير عناصر توانايي اين متون را در ، روايتي

ت مختلف تشخیص موضوعا بنیادی و اقلام گزارش های مالي و

 .ديگر بررسي نمايند
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