
 

76 

 علمي پژوهشي فصلنامه
 دانش حسابداري و حسابرسي مديريت

 8231زمستان / 23شماره  /  هشتمسال 

 

 

 

 پیامدهای اقتصادی و مالیاتی گزارش حسابرسی با تاکید بر

 اثر تعدیل کننده تغییر حسابرس  
 

  
 پورشیوا حسن

 آموختۀ دکتری حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد علوم و تحقیقات، تهران، ایران    دانش
Hassanpour_2005@yahoo.com          

 مهد بهمن بنی
 مسئول(دانشیار گروه حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد کرج، کرج، ایران)نویسنده 

dr.banimahd@gmail.com            

 آزیتا جهانشاد
 دانشیار گروه حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد واحد تهران مرکز، تهران، ایران    

azi_jahanshad@yahoo.com              

 هاشم نیکومرام    
 ایران     استاد حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد علوم و تحقیقات، تهران،

nikoomaram@srbiau.ac.ir  

 
 

  چکیده

دهند. مدیران سهامداران خواستار اجرای حسابرسی با کیفیت هستند و معمولاً نسبت به گزارش تعـدیل شده واکنش نشان می

ها داشته برای آنهای کمتری کنند تا گزارش حسابرسی را به صورت مقبول یا استاندارد دریافت کنند تا هزینهنیز همواره تلاش می
باشد. هدف این پژوهش شناسایی پیامدهای اقتصادی و مالیاتی گـزارش حسابـرسی تعـدیل شده است. گزارش حسابرسی تعدیل 

های پژوهش با استفاده از  شده از طریق گزارش غیر مقبول و تعداد بندهای شرط در گزارش حسابرسی عملیاتی شده است. داده

های ترکیبی و مدل به روش داده 6831تا  6834پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، طی دورة  شرکت 641ای شامل نمونه

های پژوهش حاکی از وجود پیامد اقتصادی و پیامد مالیاتی ناشی به طور کلی، یافتهاند.  رگرسیون چند متغیره مورد تحلیل قرار گرفته

های پژوهش نشان داد که تعداد بندهای شرط در گزارش حسابرسی، پیامد یافته از انتشار گزارش حسابرسی تعدیل شده بوده است.

شود. های نقدی و نسبت کیو توبین میگذاری نسبت به جریاناقتصادی دارد و بـه ترتیب منجـر بـه کاهش حساسیت مخارج سرمایه

شته و منجر به کاهش اجتناب مالیاتی شده همچنین، نتایج پژوهش نشان داد که گزارش حسابرسی تعدیل شده پیامد مالیاتی دا

 .شوداست. افزون بر این، تغییر حسابرس منجر به افزایش پیامدهای اقتصادی و مالیاتی گزارش حسابرسی تعدیل شده می
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 مقدمه -1

-توجه به وجود تضاد منافع بین مدیران و مالکان بنگاهبا 

رغم تحمیل های اقتصادی، اجرای فـرآیند حسابرسی علی

 6فاند و ژانگ ی دیهزینه به شرکت ضروری است. به گفته

( زمانی که فرآیند حسابرسی بر اساس استانداردهای 4764)

حسابرسی اجرا شود و از کیفیت مناسبی برخوردار باشد، به 

شود در فرآیند های مالی اعتبار بخشیده و سبب میصورت

گیرند. به اعتقاد لنوکس و گیری بیشتر مورد اتکا قرار تصمیم
(، نوع اظهارنظر حسابرس به عنوان معیاری از 4764) 4لی

منافع حاصل از رود. آنان کیفیت اجرای حسابرسی به شمار می

، اطرهکاهش مخرا شامل  های مالی حسابرسی شدهصورت

کاهش عدم تقارن اطلاعات عنوان  و گیریبهبود کیفیت تصمیم

کنند تا گزارش کنند. به طوری که مدیران همواره تلاش میمی

حسابرسی را به صورت مقبول یا استاندارد دریافت کنند و 

های وضعیت شرکت را به نحو مطلوب نشان دهند. زیرا، گزارش

ی را به مدیـران تحمیل هایغیـر مقبول )تعـدیل شده( هـزینه

( کیفیت افشای اطلاعات را 4766) 8کنند. لین، جیانگ و زومی

ناشی از کیفیت استانداردهای حسابداری، کیفیت حسابرسی و 

داند. بنابراین، گزارش حسابرسی میزان اعمال مدیریت سود می

های مختلف ذینفع ی آن برای شرکت و گروهی ارایهو نحوه

های به همراه دارد. نتایج برخی از پژوهش پیامدهای اقتصادی
( نیز حاکی از وجود 4776) 4تجربی مانند وانگ و چن

پیامدهای مالی و اقتصادی ناشی از نوع گزارش حسابرسی 

  است.  

پیامد اقتصادی به معنای تاثیر یک رویداد یا یک تغییر بر 

های اقتصادی و ثروت سهـامـداران، ثـروت واحـد گیریتصمیم

های مالی و افراد ـاری و ثـروت استفاده کنندگان صورتتج

(. همچنین، یک رویداد ممکن است 6333، 1جامعه است )زف

ها و یا های دعاوی حقوقی علیه شرکتسبب ایجاد هزینه

 است آن تعریف پیامدهای اقتصادی یحسابرسان شود. جوهره

و  واقعی مدیران هایتصمیم بر توانندمالی می هایگزارش که

سایر اشخاص ذینفع در شرکت اثرگذار باشند. همچنین، 

توانند بر ریسک شرکت و توزیع ثروت های مالی میگزارش

گذاران مختلف موثر باشند )نیکومرام، تقوی و میان سرمایه
(. پیامدهای اقتصادی با معیارهای مختلفی 6833احمدزاده، 

ین پژوهش، شود. یکی از معیارهای مورد بررسی در اارزیابی می

ی نقد یهاانیجر تیحساسهای نقدی است. حساسیت جریان

شرکت  مختلف یهاتیو موقع لیبسته به دلا تواندینقد م وجوه

انتشار  ازی خوددار آور،الزام یمتفاوت باشد. وجود قراردادها

 اندازه ،یندگینما مسائل(، رکتش یمالی )در مورد وضع بد خبر

 ی،نقد و منابع ییدارا یهدارنگ یهازهیانگ نیهمچن و شرکت

 ینگهدار زانیرا در ارتباط با وجوه نقد و م یمتفاوت یهاواکنش

 یهاانیجر تیحساس زانیدر م تواندیدارد که م یآن در پ

 (.6838 ،)رساییان، اخلاقی و حسنینقد موثر باشد  وجوهی نقد

اظهار نظر حسابرسی به صورت مستقیم تحت تاثیر و 

ی مسئولیت حسابـرسان بوده و نشان دهنـدهکنترل حسابـرس 

دهی است. گـزارش حسابـرسی تعدیل شده نسبت بـه گـزارش

ی استقلال بیشتر حسابرس نیز )غیـر مقبـول( نشان دهنده

ی اجرای فرآیند حسابرسی باشد و استقلال حسابرس لازمهمی

محمدی، مهد و گلبه صورت مستقل و با کیفیت است )بنی

6831 .) 

رویداد ممکن است پیامدهای مساعد یا نامساعد به  یک

همراه داشته باشد. یک تغییر در گزارشگری اطلاعات مالی 
های ذینفع های سیاسی و اقتصادی برای گروهدارای هزینه

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. شرکت

ک های مالی حسابرسی شده هستند. با یی صورتملزم به ارایه

های شود که اغلب گزارشبررسی اجمالی، مشاهده می

های فعال در بورس تهران، با اظهارنظر حسابرسی در شرکت

)گزارش مشروط، مردود و عدم اظهارنظر( انتشار  تعدیل شده

یابند و این موضوع در مقایسه با برخی از کشورها مانند می

درصد  66درصد و یا چین که حدود  8بریتانیا که فقط حدود 

تعدیل شده هستند  4773تا  6333ی ها طی دورهگزارش

(، بسیار زیاد است. در این پژوهش، 4766)لین، جیانگ و زو، 

های حسابرسی قصد بر این است که پیامدهای انتشار گزارش

تعدیل شده در ایران مورد بررسی قرار گیرد. عوامل موثر بر 

پژوهش، گزارش تعدیل شده بسیار زیاد است و هدف این 
شناسایی عوامل مزبور نیست. یکی از دلایل احتمالی حجم زیاد 

های پایین دریافت گزارش حسابرسی تعدیل شده، هزینه

ی اصلی هایی در کشـور است. مسالهدریافت چنین گزارش

پژوهش حاضـر شناسایی پیامدهای اقتصادی و مالیاتی گـزارش 

های مالیاتی حسابـرسی تعـدیل شده است. دلیل بررسی پیامد

گری مالی در ایران به شدت تحت تاثیر این است که گزارش

مقررات و قـوانین مالیاتی کشور بوده و دولت یکی از کاربران 

 رود. های مالی به شمار میاصلی گزارش

های زیادی در خصوص کیفیت تا کنون در ایران پژوهش

شده  حسابرسی و ارتباط آن با سایر متغیرهای حسابداری انجام

های حسابرسی تعدیل شده و است. اما، لازم است تاثیر گزارش

انواع اظهارنظرهای حسابرسی نیز بر ارزش شرکت و ثروت 
-سهامداران ارزیابی شود. به ویژه در شرایطی که میزان گزارش

های تعدیل شده در کشور بالاتر از کشورهای پیشرفته باشد. 

گذاران سرمایه اهمیت دانستن این موضوع برای مدیران و

-شرکت و سایر ذینفعان بسیار زیاد است. نتایج این پژوهش می
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تواند به این پرسش پاسخ دهد که آیا در ایران گزارش 

های حسابرسی و نوع اظهارنظر حسابرس واکنشی از سوی گروه

مختلف به همراه دارد یا خیر. همچنین، پیامدهای مالیاتی 

با توجه به دولتی بودن  گزارش حسابـرسی نیز در فضای کشور

ها و تاثیر شدید قوانین مالیاتی، به صورت تجربی اغلب شرکت

بررسی نشده است. فقدان پژوهش در این خصوص یکی از 

های اصلی انجام این مطالعه است تا از این طریق به انگیزه

 ی موجود پاسخ داده شود. مساله

ش ی اساسی پژوهبا توجه به مطالب بیان شده، مساله

حاضر پاسخ به این سوال است که گزارش حسابرسی و اجرای 

باکیفیت حسابرسی چه تاثیری بر ارزش شرکت، ریسک شرکت 

 و اجتناب مالیاتی دارد؟

رود این مقاله دستاوردهای مفیدی به همراه انتظار می

داشته و ارزش افزوده علمی در رشته حسابداری ایجاد نماید. 
ی اقتصادی و مالیاتی گزارش که بررسی پیامدهااول، این

تواند منجر به گسترش متون رشته حسابداری در حسابرسی می

 که نتایج این مطالعهی حسابرسی در کشور شود. دوم، اینحوزه

تواند مبنایی برای تدوین و یا اصلاح استانداردهای می

حسابداری و حسابرسی توسط سازمان حسابرسی، به منظور 

وب گزارش حسابرسی در کشور گردد و کاهش پیامدهای نامطل

ای برای سایر تواند انگیزهکه پژوهش حاضر میسـوم، این

هایی باشد تا بتوان گران به منظور اجرای چنین پژوهشپژوهش

پیامدهای اقتصادی و مالیاتی سایر جنبه های گزارشگری مالی 

 را ارزیابی نمود.   

 

 ها پیشینه پژوهش، مبانی نظري و فرضیه -2

 پیشینه پژوهش  -1-2

( در پژوهش خود به این نتیجه 4776) 1وانگ و چن

با افزایش ریسک حسابرسی، استقلال حسابرس  رسیدند که
افزایش یافته و این موضوع منجر به افزایش حجم گزارش 

-های مورد مطالعه میحسابرسی تعدیل شده از سوی شرکت

( در پژوهشی به این نتیجه 4766) 0شود. لین، جیانگ و زو

حسابرسی تعدیل شده پیامدهای اقتصادی  گزارش رسیدند که

هایی که گزارش تعدیل دهد. به بیان دیگر شرکترا کاهش می

های تامین مالی مواجهه کنند، با محدودیتشده دریافت می

شوند تا جایی که به تامین مالی از اشخاص وابسته اقدام می

 3یج پژوهش ون شین س، یانگ و پورجلالیکنند. نتامی

( نشان داد که بعد از اجرای استانداردهای گزارشگری 4761)

گذاری به شدت ها میزان سرمایهالمللی توسط شرکتمالی بین

تحت تاثیر قرار گرفته است )تغییر استانداردها پیامد اقتصادی 

( به این نتیجه 4761) 67داشته است(. چن، انگل و اسمیت

هایی که گزارش حسابرسی مشروط دریافت یدند شرکترس

ی بالاتر دریافت کرده و های با بهرهکنند، در سال بعد، واممی

 66اند. گارنر، هوچیسان و کانووری بدهی بالاتری داشتههزینه

( نیز در تحقیقی نشان دادند که با تغییر مقررات 4761)

ها ار سهام شرکتکمیسیون بورس اوراق بهادار امریکا بازده باز

های کوچک های بزرگ بیشتر از شرکتکاهش یافته و شرکت

( در 4760) 64اند. گانتر، ماتسوناگا و ویلیامزتاثیر پذیرفته

پژوهشی به این نتیجه رسیدند که اجتناب مالیاتی بر ریسک 

-شرکت تاثیری ندارد. همچنین، آنان نتیجه گرفتند که شرکت

های تی بیشتری هستند، گزارشهایی که دارای اجتناب مالیا

 کنند.  حسابرسی تعدیل شده بیشتری دریافت می

های مختلفی های متعددی به شکلدر ایـران نیز پژوهش

به بررسی پیامدهای اقتصادی گزارش حسابرسی و کیفیت 
-ها ذکر میهایی از آناند که در ادامه، نمونهحسابرسی پرداخته

 شود. 

( در پژوهشی نشان دادند 6837د )نژامرادزاده فرد و رحمن

که گزارش موسسات حسابرسی بزرگ محتوای اطلاعاتی 

جعفری دارابی و رضایی پژوهش اصلی بیشتری دارد. نتیجه

باعث  مستقل حسابرسان گزارش بندهای داد ( نشان6836)

 ساخت و خودرو هایشرکت گروه مالی در هایگزارش شفافیت

 .شودمی تهران اوراق بهادار بورس در شده پذیرفته قطعات

( در پژوهش خود نشان دادند 6834زاده )بادآورنهندی و تقی

 بین اطلاعاتی تقارن عدم کاهش با حسابرسی بهبود کیفیت

 نمایندگی، کردن مشکلات برطرف و گذارانو سرمایه مدیریت

حاجیها و  .شودمی منجر گذاریسرمایه کارایـی افـزایش به

 همکاری ( به این نتیجه رسیدند که تداوم6834سبحانی )
 یکاهش هزینه در صاحبکار تأثیری با حسابرسی یمؤسسه

و  حسابرسی یمؤسسه بودن بزرگ اما ندارد. هاشرکت بدهی

 هاشرکت بدهی یهزینه کاهش حسابرسان باعث گراییتخصص

گزارش  دارای هایشرکت ی بدهیهزینه همچنین شود،می

گزارش  که است هاییشرکت از کمتر مقبول، حسابرسی

 .دارند مشروط حسابرسی

( در پژوهش خود نشان 6834مهد و علی احمدی )بنی 

 و دهدحسابرسی واکنش نشان می گزارش به دادند که بازار

 کنندگاناستفاده گیریتصمیم در هاگزارش این همچنین،

نیز در پژوهش خود ( 6838مهد و بهاری )بنی .مربوط است

بند  از قبل حسابرسی بندهای تعداد چه نشان دادند هر

 عامل مدیر مدت تصدی و حسابرس گزارش در اظهارنظر

-می ارائه بیشتری تاخیر با نیز مالی هایصورت یابد، افزایش

نوری فرد، محمدی و کاظمیوکیلی پژوهششود. نتیجه 
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 یهامؤسسه یو بزرگ یوچکدهد که ک( نشان می6838)

 است.  رگذاریتأ هاسود شرکت تیفیک زانیبر م یحسابرس

 ( پژوهشی نشان دادند6838ستایش و گرگانی فیروزجاه )

 هاشرکت مالی تأمین بر تأثیری حسابرسی گزارش مشروط که

( 6838پژوهش نیکومرام، تقوی و احمدزاده ) هاییافته .ندارد

 ارزش نسبت بر سود واکنش ضریب که آن بوده است از حاکی

 به .است دار داشتهمعنی و مثبت تأثیر ارزش دفتری، به بازار

 اطلاعاتی محتوای و بار دارای سود واکنش ضریب دیگر، عبارت

 اقتصادی پیامد دارای لذا و بوده ایران در بازار سرمایه مثبت

 .باشدمی مثبت

( 6834احمدی، جمالی و کرمشاهی )نتایج پژوهش رمضان

 و حسابرس مشروط دار بین اظهارنظرمعنی رابطه وجود بیانگر
 بین دارمعنی رابطه نبود و عادی سهامداران انتظار مورد بازده

 اعتبار توسط اعطای اعتبار و حسابرس مشروط اظهارنظر

( در 6831بوده است. حیدری، قادری و رسولی ) دهندگان

 خدمات کیفیت پژوهشی نتیجه گرفتند که با افزایش

 از تفکیک مالکیت از گرفته نشات تعارضات حسابرسی،

 اطلاعاتی، تقارن عدم و نمایندگی های هزینه مدیریت، شامل

 افزایش نتیجه دیگر، اساس بر یابند. همچنین، می کاهش

 به را اطلاعاتی تقارن عدم سطح افزایش نمایندگی، های هزینه

( در پژوهش خود 6830دارد. مهدوی و دهقانی سعدی ) همراه

 در گزارش تأخیر افزایش سود، ضعیف ادند که کیفیتنشان د

منفی  تعدیل باعث امر این و دارد همراه را به حسابرسی

 خواهد بـه وسیله سرمایه گذاران ارزش شـرکت در )کاهـش(

های ( نتیجه گرفتند که فرصت6831شد. حاجیها و قادری )
شوند در گذاری منجر به افزایش ریسک حسابرسی میسرمایه

نتیجه حسابرسان مستقل دامنه کار حسابرسی را افزایش داده 

 رود که تاخیر در گزارش حسابرسی رخ دهد. و انتظار می

( در پژوهشی نتیجه گرفتند که 6831خواجوی و کیامهر )

 بطوری است. تأثیرگذار مالیاتی اجتناب بر کیفیت حسابرسی

-می کاهش مالیاتی اجتناب کیفیت حسابرسی، افزایش با که

 آن از ( نیز حاکی6831عابدی و صفری گرایلی ) هاییابد. یافته

-می شـرکت ارزش کاهـش سبب مالیاتی، اجـتناب که است

    .شود

 

 ها   مبانی نظري و تدوین فرضیه -2-2

کیفیت حسابرسی با کیفیت گزارشگری مالی ارتباط 

مستقیم دارد. زیرا، کیفیت حسابرسی بالاتر اعتبار بیشتری به 

بخشد. هر چه اطمینانی که حسابرس در های مالی میصورت

کند بیشتر باشد، اعتبار های مالی ارائه میمورد صورت

، 68گزارشگری مالی نیز بیشتر خواهد بود )چانگ و سان

4773 .) 

موضوع مربوط بودن گـزارش و اظهارنظر حسابرسی در 

ای ههای مالی در پژوهشگیری کاربـران صورتفرآیند تصمیم

تجربی متعددی مورد بررسی قرار گرفته است. معمولاً تاثیر 

حسابرسی بر قیمت یا بازده سهام در دو حالت نوع گزارش 

-های مبتنی بر دادهی حسابرس در پژوهشحسابرسی و اندازه

، 64های تاریخی مورد توجه قرار گرفته است )روبو و روبو

یل متعددی (. در ادبیات مربوط به گزارش حسابرسی دلا4761

در خصوص تاثیر فرآیند اجرای حسابرسی بر قیمت سهام و 

که گزارش حسابرسی ارزش شرکت ارائه شده است. اول، این

بینی و برآورد تواند بر قابلیت پیشحاوی اطلاعاتی است که می
های وجه نقد آتی در شرکت موثر باشد. ریسک مرتبط با جریان

سیار حائز اهمیت است گذاران باین اطلاعات برای سرمایه

که گزارش حسابرسی (. دوم، این4764، 61و پنی )ایتونن

اطلاعاتی در خصوص تداوم یا عدم تداوم فعالیت شرکت ارائه 

نماید. حسابرسان این نوع اطلاعات را با توجه به امکان می

های دسترسی به اطلاعات داخلی شرکت و همچنین صورت

(. به 4773، 61نوسکی و وانگکنند )گرین، کورومالی فراهم می

گذاران (، سرمایه4774) 60ی مارتینز، اسپینوسا و سالگادوگفته

ی کیفیت خدمات حسابرسی را از طریق اعتبار، شهرت و اندازه

کنند. بنابراین، اگر شرکتی قصد ی حسابـرسی درک میموسسه

تواند حسابرسی را انتخاب کند افزایش قیمت سهام را دارد می

 گذاران باشد. خته شده و مورد تایید سرمایهکه شنا

( نشان دادند 6831سعدی )در ایران نیز، مهدوی و دهقانی
که با افزایش اشتباهات حسابرسی )یعنی کاهش کیفیت 

حسابرسی(، محتوای اطلاعاتی متغیرهای حسابداری کاهش 

یابد. با توجه به دلایل بیان شده در خصوص تاثیر کیفیت می

گزارش حسابرس بر ارزش سهام شرکت، انتظار حسابرسی و 

های رود که گزارش حسابرس و نوع اظهار نظر او بر تصمیممی

بینی ارزش سهام و به بیان دیگر گذاران در پیشسرمایه

های مالی حسابرسی شده تاثیر گذار محتوای اطلاعاتی صورت

باشد. با توجه به نقش گزارش حسابرس، دو فـرضیه اول و دوم 

هش حاضر تدوین شده است که به آزمون پیامد اقتصادی پژو

-گزارش حسابـرسی تعـدیل شـده و نوع گزارش حسابرسی می

پردازند. معیار سنجش پیامد اقتصادی در این دو فرضیه، 

های نقدی گذاری نسبت به جریانحساسیت مخارج سرمایه
شود. برای است. پیامد اقتصادی به طرق مختلف سنجیده می

های اول و دوم، شاخص کیو توبین نیز ن از نتایج فرضیهاطمینا

به عنوان ارزش شرکت در قالب فرضیه سوم مورد آزمون قرار 

 گرفته است. 
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همچنین، یکی از الزامات اجرای حسابرسی در ایران، 

مقررات اداره امور مالیاتی کشور است. در واقع، با توجه به 

در گزارشگری مالی،  فضای دولتی کشور و نفوذ قوانین مالیاتی

رود یکی از پیامدهای گزارش حسابرسی، تاثیر بر انتظار می

های اجتناب از موضوع مالیات عملکرد شرکت باشد. فعالیت

شود جویی مالیاتی اطلاق میپرداخت مالیات به ابزارهای صرفه

که منابع را از دولت به سهامداران انتقال داده و ارزش بعد از 

ی دهد. اجتناب مالیاتی مجموعهافزایش میمالیات شرکت را 

ریزی مالیاتی است که در یک ای از راهبردهای برنامهپیوسته

-سر طیف اجتناب غیرقانونی از مالیات )فرار مالیاتی( قرار می

گیرد. فرار مالیاتی نوعی تخلف است، اما اجتناب از مالیات، در 

مالیاتی برای واقع نوعی استفاده از خلاهای قانونی در قوانین 

های اجتناب کاهش مالیات است. از طرفی کارکرد فعالیت

هایی با قدرت بازار محصول بالا، با ابهام مالیاتی شرکت
روبروست، چون از یک طرف با کاهش مقدار خروج وجه نقد از 

شوند و از آفرین تلقی میهایی ارزششرکت به عنـوان فعالیت

باعث افزایش نوسان سود و  یی کهسویی دیگر به عنوان فعالیت

دهد شود، ارزش شرکت را کاهش میجریان وجوه نقد می

پنجم و  (. از این رو، در فرضیه6831)کردستانی و لیواری، 

 شود. ششم به این موضوع پرداخته می

گیری کیفیت حسابرسی مبتنی بر یکی از معیارهای اندازه

صدی ی صاحبکار و حسابرس، تداوم تی دو طرفهرابطه

)تغییر حسابـرس( است.  63یا چرخش حسابـرس 63حسابـرس

کنند که حسابرسان با ( بیان می4773) 47وانگ، وانگ و زیا

کیفیت، به منظور حفظ کیفیت اجرای حسابرسی خود تمایل 

های بیشتری به تغییر صاحبکاران خود دارند. چرخش موسسه

در  6304 حسابرسی به عنوان یک قانون برای اولین بار در سال
های پذیرفته شده در بورس کشور ایتالیا برای تعدادی از شرکت

این کشور اجرا شد و سپس در کشورهای دیگر نیز مقرراتی به 

این منظور تدوین گردید. در ایران نیز سازمان بورس اوراق 

های زمانی چرخش حسابرسان را در بازه 6831بهادار در سال 

 ساله الزامی نمود.  4

کلی، در خصـوص تغییـر حسابرس دو دیـدگاه به طور 

گران طرفدار چرخش متقابل وجود دارد. برخی پژوهش

حسابرس و برخـی دیگر طرفـدار تداوم تصـدی حسابـرس 

باشند. طرفداران تداوم تصدی حسابرس معتقدند که تداوم می

شود تا حسابرس به مرور دانش انتخاب حسابرس موجب می

ند، که این موضوع باعث افزایش خاص صاحبکار را کسب ک

شود. از ای حسابرس و کیفیت حسابرسی میصلاحیت حرفه

کنند که تـداوم انتخاب سوی دیگر، مخالفان بیان می
حسابـرس موجب نزدیکی بیش از حـد حسابرس به مدیریت 

شود که این موضوع ممکن است اثر منفی بر صاحبکار می

شته باشد )چن، انگل استقلال حسابرس و کیفیت حسابرسی دا

(. با توجه به اهمیت تغییر حسابرس، در 4774و اسمیت، 

فرضیه چهارم و ششم به بررسی اثر تغییر حسابرس بر پیامد 

 شود. اقتصادی و مالیاتی گزارش حسابرسی پرداخته می

-های مربوط، فرضیهبا توجه به مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 شده است.  های پژوهش حاضر به شرح زیر تدوین

گزارش حسابرسی تعدیل شده بر حساسیت  فـرضیه اول:

 های نقدی تاثیر دارد. گذاری نسبت به جریانمخارج سرمایه

: گزارش غیرمقبول بر حساسیت مخارج 6-6فرضیه فرعی 

 های نقدی تاثیر دارد. گذاری نسبت به جریانسرمایه

: تعداد بندهای شرط در گزارش 6-4فرضیه فرعی 

گذاری نسبت به حسابرسی بر حساسیت مخارج سرمایه

 های نقدی تاثیر دارد. جریان
نوع گزارش حسابرس بر حساسیت مخارج  فـرضیه دوم:

 های نقدی تاثیر دارد.    گذاری نسبت به جریانسرمایه

: گزارش حسابرسی مقبول بر حساسیت 4-6فرضیه فرعی 

ی تاثیر های نقدگذاری نسبت به جریانمخارج سرمایه

 دارد.

: گزارش حسابرسی مشروط بر حساسیت 4-4فرضیه فرعی 

های نقدی تاثیر گذاری نسبت به جریانمخارج سرمایه

 دارد.

: گزارش حسابرسی مردود و عدم 4-8فرضیه فرعی 

گذاری نسبت به اظهارنظر بر حساسیت مخارج سرمایه

 های نقدی تاثیر دارد. جریان

 Qتعدیل شده بر شاخص گزارش حسابرسی  فـرضیه سوم:

 توبین تاثیر دارد. 
توبین  Q: گزارش غیرمقبول بر شاخص 8-6فرضیه فرعی 

 تاثیر دارد. 

: تعداد بندهای شرط در گزارش 8-4فرضیه فرعی 

 توبین تاثیر دارد.  Qحسابرسی بر شاخص 

تغییر حسابرس بر رابطه گزارش تعدیل شده و  فـرضیه چهارم:

   توبین تاثیر دارد. Qنسبت 

: تغییر حسابرس بر رابطه گزارش 4-6فرضیه فرعی 

 توبین تاثیر دارد.  Qغیرمقبول و شاخص 

: تغییر حسابرس بر رابطه تعداد بندهای 4-4فرضیه فرعی 

 توبین تاثیر دارد.  Qشرط در گزارش حسابرسی و شاخص 

گزارش حسابرسی تعدیل شده بر اجتناب  فـرضیه پنجم:

 مالیاتی تاثیر دارد. 

: گزارش غیرمقبول بر اجتناب مالیاتی 1-6فرضیه فرعی 
 تاثیر دارد. 
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: تعداد بندهای شرط در گزارش 1-4فرضیه فرعی 

 حسابرسی بر اجتناب مالیاتی تاثیر دارد.    

تغییر حسابرس بر رابطه گزارش تعدیل شده و  فـرضیه ششم:

 اجتناب مالیاتی تاثیر دارد.  

بر رابطه گزارش : تغییر حسابرس 1-6فرضیه فرعی 

 غیرمقبول و اجتناب مالیاتی تاثیر دارد. 

: تغییر حسابرس بر رابطه تعداد بندهای 1-4فرضیه فرعی 

 شرط در گزارش حسابرسی و اجتناب مالیاتی تاثیر دارد. 

 

 شناسی پژوهش     روش -3

ها( یک این پژوهش از منظر فرآیند اجرا )یا نوع داده

اجرای آن یک پژوهش کاربـردی،  پژوهش کمّی، از منظر نتیجه

از منظر هدف اجرا یک پژوهش تحلیلی )از نوع همبستگی(، از 

 -منظر نوع استدلال و منطق اجـرای آن یک پژوهش قیاسی

استقرایی و از منظر بعد زمانی یک پژوهش طولی )از نوع پس 

های اولیه از روش رویدادی( است. به منظور گردآوری داده

ها، شده است و منبع اصلی گردآوری دادهسندکاوی استفاده 

های های مالی شرکتاطلاعاتی رهاورد نوین و صورت بانک

های توضیحی( و همچنین، مـورد مطالعه )شامل یادداشت

تحلیل های مزبور بوده است. های حسابرسی شرکتگزارش

ها، در این پژوهش از دو طـریق توصیفی و استنباطی انجام داده

های ترکیبی های پژوهش نیز از نوع دادهار دادهشده و ساخت

 )پانل( است. 

های ی شرکتپژوهش حاضر، همه 46ی آماریجامعه

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. به منظـور 

ی آماری از روش موسـوم بـه روش حـذف انتخاب نمونـه

شد. در این ها( استفاده گری شرکت)غربال 44سیستماتیک

های غیر قابل کنترل و روش، به منظور حذف اثر پدیده

هایی ها، شرایط و محدودیتی شرکتافـزایش قابلیت مقایسه

-های نمونه تعیین میرا تعیین کرده و از این طریق شرکت

شوند. پس از اعمال این شرایط، مشاهدات در نمونه مورد 

 641سال ) -شرکت 6101به تعداد  6مطالعه مطابق جدول 

مشاهده از  01ساله( بوده است. تعداد  64ی رکت طی دورهش

 کل مشاهدات پانل متوازن مفقود بوده است.  

 

 گیري متغیرها      الگوهاي پژوهش و اندازه -3-1
به منظور آزمون فرضیه اول، و بررسی پیامد اقتصادی 

استفاده شد. برای  4و  6گزارش حسابرسی، از مدل رگرسیونی 

اثیر گزارش حسابرسی تعدیل شده بر حساسیت این منظور، ت

 های نقدی آزمون شدگذاری نسبت به جریانمخارج سرمایه

 .      (4766)لین، جیانگ و زو، 

(6) 
INVSTit = α + β1 CFOit + β2 MAOit-1 + β3 MAOit-1 * 
CFOit + β4 OWNit + β5 GROWTHit + β6 SIZEit + ε 

 

هاي عضو نمونه شركتگري (: فـرآیند غربال1جـدول )

 1331تا  1331در بازه 

 هاشرح محدودیت
 -تعداد  شركت

 سال

های عضو در بورس تهران تعداد کل شرکت

 6831در پایان سال 
 1340 

تا  34ساله ) 64هایی که طی دوره شرکت

 اند.( در بورس تهران عضویت نداشته31
011  

هایی که دارای سال مالی منتهی به شرکت

 اند.اسفند نبودهپایان 
6144  

ها برای محاسبه های آنهایی که دادهشرکت
 همه متغیرها در دسترس نبوده است.

6718  

های از نوع تامین کننده مالی، شرکت

 ایگذاری و بیمهسرمایه
346  

 4406  تعداد کل مشاهداتی که حذف شدند.

 6101 (6831تا  6834تعـداد مشاهدات مورد مطالعه )دوره 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
 

(4) 
INVSTit = α + β1 CFOit + β2 MAO_Nit-1 + β3 MAO_Nit-1 
* CFOit + β4 OWNit + β5 GROWTHit + β6 SIZEit + ε        

 

گذاری بوده بیانگر مخارج سرمایه INVST، 4و  6در مدل 

گذاری صورت جریان وجه نقد های سرمایهکه از بخش فعالیت

های استخراج شده و با تقسیم بر جمع دارایی به صورت خالص

دهنده جریان نقد نشان CFOابتدای سال همگن شده است.  

های عملیاتی صورت جریان عملیاتی بوده و از بخش فعالیت

های ابتدای وجه نقـد استخـراج شده و با تقسیم بر جمع دارایی

بیانگر گزارش حسابرسی تعدیل  MAOسال همگن شده است. 

است و بصورت یک متغیر مجازی به کار گرفته شده است. شده 

این متغیر در صورتی که گزارش حسابرسی شرکت غیر مقبول 
و در صورتی که مقبول باشد عدد صفر به خود  6باشد عدد 

شاخص دیگری  MAO_N(. 4766گیرد )لین، جیانگ و زو، می

از گزارش حسابرسی تعدیل شده  است و از طریق تعداد 

شرط قبل از بند اظهارنظر در گزارش حسابرسی بندهای 

های شرط بیشتر بیانگر تعدیل شود. تعداد بندگیری میاندازه

پور، مهد، عربی و حسنبیشتر گزارش حسابرسی است )بنی
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6831 .)OWN  نوع مالکیت، یک متغیر مجازی بوده و برای

ها متعلق به دولت و درصد سهام آن 17هایی که حداقل شرکت

های دولتی( دارای های وابسته به آن است )شرکتانسازم

باشد. ها دارای مقدار صفر میو برای سایر شرکت 6مقدار 

GROWTH  رشد فروش شرکت است کـه از طـریق نسبت

گیری تغییرات فـروش سال جاری بـه فـروش سال قبـل اندازه

اندازه شرکت است و از طریق لگاریتم طبیعی  SIZEشود.می

گیری شده است. برای پذیرفتن فرضیه اول ها اندازهاییجمع دار

منفی و معنی   β3انتظار می رود ضریب   4و  6در مدل های 

گیری متغیر گزارش های یاد شده، برای اندازهدار باشد. در مدل

های یک سال قبل )متغیر با یک وقفه( تعدیل شده، از داده

 استفاده شده است.   

دوم، و بررسی تاثیر نوع گزارش  به منظور آزمون فرضیه

-گذاری نسبت به جریانحسابرس بر حساسیت مخارج سرمایه

 به شرح زیر استفاده شد:  8های نقدی از مدل 

 

(8) 
INVSTit = α + β1 CFOit + β2 UQUAO_EXPLANit-1 + β3 

QUAOit-1 + β4 DISC_ADVSit-1 + β5 

UQUAO_EXPLANit-1 * CFOit + β6 QUAOit-1* CFOit+  
β7 DISC_ADVSit-1 * CFOit + β8 MAOit-1 * CFOit + 
β9OWNit + β10 GROWTHit + β11 SIZEit + ε        

 

یک متغیر مجازی است،  UQUAO_EXPLAN، 8در مدل 

به طوری که اگر گزارش حسابرسی مقبول یا با بندهای 

و در غیر این صورت عدد صفر است.  6توضیحی باشد عدد 

QUAO  یک متغیر مجازی است و اگر گزارش حسابرسی
و در غیر این صورت عدد صفر به خود  6مشروط باشد عدد 

نیز متغیر مجازی است، چنانچه  DISC_ADVSگیرد. می

و در  6گزارش حسابرسی مردود یا عدم اظهارنظر باشد عدد 

غیر این صورت عدد صفر است. متغیرهای یاد شده با یک وقفه 

بل( به مدل اضافه شدند )چن، انگل و اسمیت، )مقادیر سال ق

(. سایر متغیرها پیش از این تعریف شدند. برای پذیرفتن 4761

منفی   8در مدل   β7و   β5 ،β6رود ضریب فرضیه دوم انتظار می

 دار باشد.   و معنی

توبین به عنوان یکی از معیارهای  Qاز شاخص  1و  4در مدل 

سنجش پیامد اقتصادی بهره گرفته شده و فرضیه سوم آزمون 

 شود:      می

 

(4) 
Tobin_Qit = α + β1 MAOit-1 + β2 OWNit + β3 GROWTHit 

+ β4 SIZEit + ε                   
 
    

(1)  

Tobin_Qit = α + β1 MAO_Nit-1 + β2 OWNit + β3 

GROWTHit + β4 SIZEit + ε   

 

توبین و شاخص  Qنسبت  Tobin_Q، 1و  4های در مدل

ارزش شرکت است. این متغیر از طریق نسبت ارزش دفتری 

ها )ارزش سهام( ها بر ارزش بازار خالص داراییخالص دارایی
-ها پیش از این تعریف شدهگیری شده است. سایر متغیراندازه

در   β1رود ضریب می اند. برای پذیرفتن فرضیه سوم انتظار

 دار باشد.    منفی و معنی  1و  4های مدل

به منظور بررسی تاثیر تغییر حسابرس بر رابطه گزارش تعدیل 

به شرح  0و  1توبین در فرضیه چهارم، مدل  Qشده و نسبت 

 زیر طراحی شده است:      

(1) 
Tobin_Qit = α + β1 Audit_CHit-1 + β2 MAOit-1 + β3 

Audit_CHit-1 * MAOit-1 + β4 OWNit + β5 GROWTHit + β6 

SIZEit + ε                        
 

(0)  

Tobin_Qit = α + β1 Audit_CHit-1 + β2 MAO_Nit-1 + β3 

Audit_CHit-1 * MAO_Nit-1 + β4 OWNit + β5 GROWTHit 
+ β6 SIZEit + ε                                                          
                       

بیانگر تغییر حسابرس در  Audit_CH، 0و  1های در مدل

و در غیر این  6سال قبل است. در صورت تغییر حسابرس عدد 

-صورت عدد صفر است.  سایر متغیرها پیش از این تعریف شده

در   β3رود ضریب اند. برای پذیرفتن فرضیه چهارم انتظار می

 دار باشد.   منفی و معنی  0و  1های مدل

برای ارزیابی پیامد مالیاتی گزارش حسابرسی در فرضیه پنجم، 

 استفاده خواهد شد:    3و  3های از مدل

   

(3) 
TAX_Ait = α + β1 MAOit-1 + β2 OWNit + β3 GROWTHit 
+ β4 SIZEit + ε               
 

(3)  

TAX_Ait = α + β1 MAO_Nit-1 + β2 OWNit + β3 

GROWTHit + β4 SIZEit + ε              

 

معیار اجتناب مالیاتی است  TAX_A، 3و  3های در مدل

و از طـریق نسبت تفاوت مالیات قطعی و مالیات ابرازی بر سود 

خالص قبل از مالیات محاسبه شده است )خواجوی و کیامهر، 

(. سایر متغیرها پیش از این تعریف شدند. برای پذیرفتن 6831

  3و  3های در مدل  β1رود ضریب فرضیه پنجم انتظار می

 ار باشد.   دمنفی و معنی
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به منظور بررسی تاثیر تغییر حسابرس بر رابطه گزارش تعدیل 

به شرح  66و  67شده و اجتناب مالیاتی در فرضیه ششم، مدل 

 زیر طراحی شده است:  

(67) 
TAX_Ait = α + β1 Audit_CHit-1 + β2 MAOit-1 + β3 

Audit_CHit-1 * MAOit-1 + β4OWNit + β5 GROWTHit + β6 

SIZEit + ε                       
 

(66)  

TAX_Ait = α + β1 Audit_CHit-1 + β2 MAO_Nit-1 + β3 

Audit_CHit-1 * MAO_Nit-1 + β4 OWNit + β5 GROWTHit 

+ β6 SIZEit + ε                       
 

اند. برای پذیرفتن همه متغیرها پیش از این تعریف شده
  66و  67های در مدل  β3رود ضریب فرضیه ششم انتظار می

 دار باشد.   منفی و معنی

 

 هاي پژوهش     یافته -1

 تحلیل توصیفی متغیرها         -1-1

آمار توصیفی متغیرهای پژوهش برای کل مشاهدات در 

های ارائه شده است. این ارقام یک دید کلی از داده 4جدول 

ط به های مربوکنند. دادههای مورد مطالعه ایجاد میشرکت

سازی شده و به متغیرهای پژوهش پیش از تحلیل، همگن

ها، یک درصد از مقادیر منظور کاهش مشکلات برآورد مدل

 شدند.48پرت موجود در توزیع متغیرها تعدیل

شود که ملاحظه می 4در خصوص متغیر وابسته در جدول 

های مورد گذاری در بین کل دادهمیانگین مخارج سرمایه

ترین  و کم 10/7ترین مقدار  بوده است. بیش 63/7مطالعه، 

بوده است. سایر متغیرها نیز به همین صورت  73/7مقدار آن 

های توصیفی محاسبه شده برای قابل تفسیر هستند. شاخص

متغیرهای کیفی و مجازی شامل فراوانی و درصد فراوانی است. 

محاسبه شده برای متغیر گزارش  به عنوان مثال، شاخص

درصد  34دهد که ( نشان میMAOتعدیل شده )حسابرسی 
های مورد مطالعه دارای گزارش حسابرسی غیر مقبول شرکت

 باشند.می

 

 

 

 

 

 هاي توصیفی(: آماره2جـدول )

 متغیرهاي كمیّ
تعداد 

 مشاهده
 حداقل حداكثر انحراف معیار میانه میانگین

INVST 6101 63/7 60/7 66/7 10/7 73/7 

Tobin-Q 6101 84/6 40/6 33/7 34/3 40/7 

TAX-A 6101 71/7 71/7 74/7 43/7 77/7 

CFO 6101 41/7 41/7 64/7 34/7 86/7- 

MAO-N 6101 4 1 3/6 64 6 

Growth 6101 44/7 47/7 63/7 84/6 43/7- 

SIZE 6101 41/68 70/68 46/6 48/63 61/3 

 متغیرهاي كیفی
 فراوانی

 1كد  

 فراوانی

 0كد  

 درصد فراوانی

 1كد  

 درصد فراوانی

 0كد  

MAO 6804 874 34% 63% 

UQUAO_EXPLAN 874 6804 63% 34% 

QUAO 463 6410 41% 01% 

DISC-ADVS 660 6113 38% 0% 

Audit-CH 180 6783 83% 14% 

OWN 6744 114 16% 83% 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 هاي پژوهش         برازش مدل -1-2

 نتایج آزمون فرضیه اول و دوم -1-2-1

به منظور آزمون فرضیه اول و  4، 6های نتایج برازش مدل

ارایه شده است.  8برای آزمون فرضیه دوم در جدول  8مدل 

ها، اثر تغییرات سال و به ذکر است که برای برآورد مدللازم 

صنعت از طریق متغیرهای مجازی کنترل شده است 

(∑          
 
∑و              

 
(. برای این منظور    

متغیرهای سال و صنعت به صورت متغیرهای مجازی و به 

)یکی  N-6و ها( )یکی کمتر از تعداد سال T-6ترتیب به تعداد 

-ها( به عنوان متغیرهای توضیحی به مدلکمتر از تعداد صنعت

-ها بیانگر معنیدر همه مدل Fها اضافه شده است. نتایج آماره 

است. برای کاهش  %6% یا 1ها در سطح خطای دار بودن آن

مشکلات مربوط به ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی مقادیر 

ادیر خطای استاندارد مقاوم خطا، الگوهای مزبور به روش مق

اند. همخطی میان متغیرهای توضیحی نیز از طریق برآورد شده

عامل تورم واریانس بررسی شد که مقادیر حاصل شده کمتر از 

بوده است. بنابراین، الگوهای مورد بررسی دچار همخطی  1رقم 

 شدید نیستند. 

 تر بیان شد، از آنجا که برای اندازهگونه که پیشهمان

 MAOگیری متغیر گزارش تعدیل شده حسابرسی از دو معیار )
شود، در فرضیه اول دو مدل برای استفاده می (MAO_Nو 

گیری این دو متغیر به کار گرفته شد. متغیر گزارش اندازه

گری دارد و نقش تعـدیل 4و  6حسابرسی تعدیل شده در مدل 

گذاری یهبر رابطه میان جریان نقـد عملیاتی و مخارج سـرما

شود، مشاهده می 8گونه که در جدول گذارد. همانتاثیر می

در سطح   (MAO*CFO)ضریب متغیر تعاملی در مدل اول 

(. بنابراین، شواهد -46/7دار نبوده است )درصد معنی 1خطای 

بوده است. اما، ضریب  MAOبیانگر رد فرضیه اول با معیار 

، منفی و در MAO_N*CFO، یعنی 4متغیر تعاملی در مدل 

دار بوده است. به بیان دیگـر، فرضیه % معنی1سطح خطای 

-)فرضیه اول با معیار تعداد بندهای شرط( رد نمی 6-4فرعی 

شود. یعنی، با افزایش بندهای شرط در گزارش حسابـرسی، 

های نقد عملیاتی گذاری به جریانحساسیت مخارج سـرمایه

سی تعدیل شده دارای یابد. بنابراین، گزارش حسابرکاهش می

 پیامد اقتصادی است. 

و آزمون فرضیه دوم در ستون سـوم از   8نتایج برآورد مدل 

قابل مشاهده است. در این مدل، از سه متغیر تعـاملی   8جدول 

به منظور بررسی نوع گـزارش حسابرسـی )مقبـول، مشـروط و     
مردود یا عدم اظهارنظر( در قالب سـه فرضـیه فرعـی اسـتفاده     

دهد که ضـریب متغیرهـای تعـاملی    نتایج نشان می شده است.

( و گزارش مـردود  UQAO_EXPLAN * CFOگزارش مقبول )

انـد.  دار نبـوده ( معنـی DISC_ADVS * CFOو عدم اظهارنظر )

( QUAO * CFOاما، ضریب متغیـر تعـاملی گـزارش مشـروط )    

دار بوده اسـت. بنـابراین، در   % معنی6منفی و در سطح خطای 

کنند، حساسـیت  گـزارش مشـروط دریافت می هایی کهشرکت

های نقد عملیاتی کاهش یافتـه  گذاری به جریانمخارج سرمایه

است. به بیان دیگر، گـزارش حسابرسـی مشـروط دارای پیامـد     

 رد نشده است. 4-4اقتصادی بوده و فرضیه فرعی 

 
 اول و دوم هاي(: نتایج آزمون فرضیه3جدول )

 (3مدل ) (2مدل) (1مدل ) اثر مورد انتظار متغیـرها

     متغیرهاي مستقل و تعاملی

CFO + 
**61/7 

(08/4) 

**63/7 

(31/1) 

*64/7 

(61/8) 

MAO - 
73/7- 

(08/6-) 
  

MAO * CFO - 
46/7- 

(43/6-) 
  

MAO-N -  
**43/7- 

(78/1-) 
 

MAO_N * CFO -  
*44/7- 

(61/8-) 
 

UQUAO_EXPLAN +   73/7 (33/6) 

UQAO_EXPLAN * CFO +   
88/7 

(46/6) 
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 (3مدل ) (2مدل) (1مدل ) اثر مورد انتظار متغیـرها

QUAO -   
**67/7- 
(68/8-) 

QUAO * CFO -   
**41/7- 

(41/8-) 

DISC_ADVS -   
73/7- 

(46/6-) 

DISC_ADVS * CFO -   
71/7- 

(76/6-) 

     متغیرهاي كنترلی

OWN + 
73/7  

(71/6) 

70/7 

(04/6) 

70/7 

(18/6) 

GROWTH + 
**74/4 
(61/1) 

**18/7 
(34/4) 

**43/7 
(14/4) 

SIZE + 
*41/7 

(14/8) 

*84/7  

(40/8) 

*63/7 

(78/8) 

 -+/ ضریب ثابت
**43/6 
(11/4) 

**73/6 
(73/1) 

**14/7 
(17/4) 

R
 84/7 46/7 83/7  تعدیل شده 2

 F  **46/4 **63/1 **60/4 آماره

 6101 6101 6101  تعداد مشاهده

 66/4 33/6 01/6  واتسندوربین 

 بلی بلی بلی  کنترل سال و صنعت

 VIF  03/6 31/6 43/4حداکثر 

 مربوط به هر متغیر در پرانتز پایین ضریب هر متغیر ارایه شده است. tمیزان آماره 

 % است.6% و ** بیانگر اهمیت در سطح خطای 1* بیانگر اهمیت در سطح خطای 

 بیانگر بیشترین میزان عامل تورم واریانس متغیرهای هر مدل است. VIFحداکثر 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
 

 آزمون فرضیه سوم و چهارم   -1-2-2

به منظور آزمون فرضیه سوم  1و  4های نتایج برازش مدل

ارایه  4برای آزمون فرضیه چهارم در جدول  0و  1های و مدل

ها، اثر تغییرات سال و صنعت از شده است. در هر یک از مدل

∑طریق متغیرهای مجازی کنترل شده است )          
 
و     

∑         
 
دار ها بیانگر معنیدر همه مدل F(. نتایج آماره    

است. برای کاهش مشکلات  %6ها در سطح خطای بودن آن
ی واریانس و خودهمبستگی مقادیر خطا، مربوط به ناهمسان

الگوهای مزبور به روش مقادیر خطای استاندارد مقاوم برآورد 

اند. همخطی میان متغیرهای توضیحی نیز از طریق عامل شده

 1تورم واریانس بررسی شد که مقادیر حاصل شده کمتر از رقم 

بوده است. بنابراین، الگوهای مورد بررسی دچار همخطی شدید 

های سوم و چهارم، با دو مدل ستند. هر یک از فرضیهنی

ی دو معیار سنجش گزارش حسابرسی رگرسیون به واسطه

 اند. تعدیل شده، مورد آزمون قرار گرفته

دهد ضریب متغیر نشان می 4نتایج حاصل از برآورد مدل 

(. 66/7دار نبوده است )درصد معنی 1مستقل در سطح خطای 

یعنی تعداد بندهای شرط  1در مدل  اما ضریب متغیر مستقل

دار بوده است درصد معنی 1گزارش منفی و در سطح خطای 

رد  8-4رد شده و فرضیه  8-6(. بنابراین، فرضیه فرعی -48/7)

شود. در نتیجه، گزارش حسابرسی تعدیل شده، پیامد نمی

اقتصادی داشته و با افزایش تعداد بندهای شرط در گزارش 

 و توبین و ارزش شرکت کاهش یافته است. حسابرسی، نسبت کی

در فرضیه چهارم، اثر تغییـر حسـابرس بـر رابطـه گـزارش      

تعدیل شده و ارزش شرکت بررسی شده است. همانگونه که در 

 1شود، ضـریب متغیـر تعـاملی در مـدل     مشاهده می 4جدول 

شـود. امـا   رد می 4-6( و فرضیه فرعی -73/7دار نیست )معنی
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دار % معنـی 1در سطح خطـای   0تعاملی در مدل ضریب متغیر 

(. بنابراین فرضـیه  -44/7بوده و علامت ضریب نیز منفی است )

گیریم که تغییر حسـابرس،  شود و نتیجه میرد نمی 4-4فرعی 

رابطه میان تعداد بندهای گزارش حسابرسی و ارزش شرکت را 

-کند، به بیان دیگر، گزارش تعدیل شـده در شـرکت  تعدیل می

هـا  یی که حسابرشان تغییر کرده است نسبت به سایر شرکتها

هـا  دارای پیامد اقتصادی بیشتری بـوده و ارزش شـرکت در آن  

 کاهش بیشتری داشته است.

 

 هاي سوم و چهارم(: نتایج آزمون فرضیه1جدول )
 

 متغیـرها
اثر مورد 

 انتظار
 (7مدل ) (6)مدل  (1مدل ) (1مدل )

      متغیرهاي مستقل و تعاملی

MAO - 
66/7- 

(14/6-) 
 41/7- 

(11/7-) 
 

MAO-N -  
*48/7- 

(76/8-) 
 

**13/7- 

(81/4-) 

Audit_CH /+-   
*46/7 

(10/4) 

*44/7 

(43/4) 

Audit_CH * MAO /+-   
73/7- 

(34/6-) 
 

Audit_CH * MAO_N /+-    
*44/7- 
(34/4-) 

      متغیرهای کنترلی

OWN - 
*73/7- 

(44/4-) 

*46/7- 

(41/4-) 

66/7 

(31/7) 

**01/6- 

(46/4-) 

GROWTH + 
**46/7 
(14/1) 

**71/6 
(03/4) 

**43/7 
(16/1) 

**11/6 
(44/4) 

SIZE + 
**61/6 

(34/4) 

**36/7 

(38/4) 

*44/7 

(04/4) 

**03/7 

(66/1) 

 -+/ ضریب ثابت
**43/6 
(34/4) 

**38/7- 
(14/4) 

**01/7 
(38/4) 

**31/7- 
(60/3) 

R
 43/7 46/7 83/7 84/7  تعدیل شده 2

 F  **46/4 **41/1 **14/4 **33/1 هآمار

 6101 6101 6101 6101  تعداد مشاهده

 34/6 03/6 38/6 04/6  دوربین واتسن

 بلی بلی بلی بلی  صنعت و سالمتغیر کنترل 

 VIF  18/6 33/6 34/6 43/4حداکثر 

 مربوط به هر متغیر در پرانتز پایین ضریب هر متغیر ارایه شده است. tمیزان آماره 

 % است.6% و ** بیانگر اهمیت در سطح خطای 1* بیانگر اهمیت در سطح خطای 

بیانگر بیشترین میزان عامل تورم واریانس متغیرهای هر مدل برای بررسی همخطی بین متغیرها  VIFحداکثر 
 است.

 های پژوهشگرمنبع: یافته
 

 آزمون فرضیه پنجم و ششم    -1-2-3

به منظور آزمون فرضیه پنجم  3و  3های نتایج برازش مدل

 1برای آزمـون فرضـیه ششـم در جـدول      66و  67های و مدل

-های اولیه مشـابه مـدل  ارایه شده است. سایر اقدامات و آزمون

 3ج حاصـل از بـرآورد مـدل    های پیشین انجام شده است. نتای

( در سـطح خطـای   MAOدهد ضریب متغیر مستقل )نشان می
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(. یعنی، گـزارش تعـدیل شـده    -84/7دار بوده است )% معنی1

حسابرسی )غیرمقبول( با میزان اجتناب مالیاتی ارتباط منفی و 

یعنـی   3داری داشته است. ضریب متغیر مستقل در مدل معنی

% 1ز منفـی و در سـطح خطـای    تعداد بندهای شرط گزارش نی

و  1-6های فرعی (. بنابراین، فرضیه-61/7دار بوده است )معنی

شوند. در نتیجه، گزارش حسابرسی تعـدیل شـده،   رد نمی 4-1

پیامد مالیاتی داشته و با افزایش تعداد بندهای شرط در گزارش 

حسابرسی و یا ارایـه گـزارش تعـدیل شـده، حجـم اجتنـاب از       

 کاهش یافته است. مالیات در شرکت

 
 هاي پنجم و ششم(: نتایج آزمون فرضیه1جدول )

 

 متغیـرها
اثر مورد 

 انتظار
 (11مدل ) (10مدل ) (3مدل ) (3مدل )

      متغیرهاي مستقل

MAO - 
*84/7- 
(46/4-) 

 43/7- 
(34/6-) 

 

MAO_N -  
*61/7- 

(34/4-) 
 

**13/7- 

(36/4-) 

Audit_CH /+-   
*14/7- 

(01/4-) 

*40/7- 

(63/4-) 

Audit_CH * MAO /+-   
63/7- 

(44/6-) 
 

Audit_CH * MAO_N /+-    
**80/7- 

(40/1-) 

      متغیرهاي كنترلی

OWN - 
**64/7- 
(36/4-) 

*01/7- 
(18/4-) 

*66/7- 
(31/4) 

*03/7- 
(46/8-) 

GROWTH + 
**83/7 

(06/4) 

**13/6 

(81/1) 

**40/7 

(16/4) 

**13/6 

(84/1) 

SIZE + 
*10/7 

(33/8) 

**03/7 

(86/4) 

**18/7 

(04/4) 

**13/7 

(31/4) 

 -+/ ضریب ثابت
**73/6 

(01/1) 

**18/7- 

(03/8-) 

**33/7 

(30/1) 

**04/7- 

(60/4-) 

R
 16/7 44/7 48/7 83/7  تعدیل شده 2

 F  **63/4 **80/1 **83/1 **44/1 هآمار

 6101 6101 6101 6101  مشاهدهتعداد 

 34/6 03/6 30/6 18/6  دوربین واتسن

 بلی بلی بلی بلی  صنعت و سالمتغیر کنترل 

 VIF  18/6 04/6 31/4 78/4حداکثر 

 مربوط به هرذدل  متغیر در پرانتز پایین ضریب هر متغیر ارایه شده است. tمیزان آماره 

 % است.6بیانگر اهمیت در سطح خطای % و ** 1* بیانگر اهمیت در سطح خطای 
 بیانگر بیشترین میزان عامل تورم واریانس متغیرهای هر مدل برای بررسی همخطی بین متغیرها است. VIFحداکثر 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
 

در فرضیه ششم، اثر تغییر حسابرس بر رابطه گزارش 

تعدیل شده و اجتناب مالیاتی بررسی شده است. همانگونه که 

شـود، ضـریب متغیر تعاملی در مدل مشاهده می 1در جدول 

شود. رد می 1-6( و فرضیه فرعی -63/7دار نیست )معنی 67
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% 6در سطح خطای  66اما ضریب متغیر تعاملی در مدل 

(. -80/7دار بوده و علامت ضریب نیز منفی است )معنی

گیریم که شود و نتیجه میرد نمی 1-4بنابراین فرضیه فرعی 

تغییر حسابرس، رابطه میان تعداد بندهای گزارش حسابرسی و 

کند. به بیان دیگـر، گزارش اجتناب مالیاتی را تعـدیل می

ست هایی که حسابرشان تغییر کرده اتعـدیل شده در شرکت

ها دارای پیامد مالیاتی بیشتری بوده و نسبت به سایر شرکت

 اجتناب مالیاتی در آنها کاهش بیشتری داشته است. 

 

 گیري بحث و نتیجه -1

هدف این مقاله، آزمون تجربی پیامدهای اقتصادی و 
های بورس مالیاتی گزارش حسابرسی تعدیل شده در شرکت

دستیابی به اهداف پژوهش، اوراق بهادار تهران بوده است. برای 

های شش فرضیه تدوین شد و به منظور پاسخ به همه جنبه

های فرعی نیز بهره گرفته شد. به طور کلی، پژوهش، از فرضیه

های پژوهش حاکی از وجود پیامد اقتصادی و پیامد یافته

مالیاتی ناشی از انتشار گزارش حسابرسی تعدیل شده بوده 

و جنبه بررسی شد. نتایج حاصل از است. پیامد اقتصادی از د

ی اول و سوم نشان داد که تعداد بندهای شرط در فرضیه

گزارش حسابرسی، پیامد اقتصادی دارد و به ترتیب منجر به 

های گذاری نسبت به جریانکاهش حساسیت مخارج سرمایه

شود. همچنین، با بررسی نوع نقدی و نسبت کیو توبین می

دوم، نتیجه شد که فقط گزارش  گزارش حسابرسی در فرضیه

تواند پیامد اقتصادی داشته باشد و حساسیت مشروط می
های نقدی را کاهش گذاری نسبت به جریانمخارج سرمایه

دهد. نتایج آزمون اثر گزارش غیر مقبول )به عنوان یکی از 

های اول و سوم نشان معیارهای گزارش تعدیل شده( در فرضیه

ل پیامد اقتصادی ندارد. دلیل رد این داد که گزارش غیر مقبو

تواند ادعا که بر خلاف انتظار اولیه پژوهشگر بوده است، می

های های غیرمقبول در مقابل گزارشوجود حجم زیاد گزارش

ها های نمونه باشد که در تحلیل دادهمقبول در بین شرکت

رسد که مشکلاتی را ایجاد خواهـد کـرد. همچنین، به نظـر می

ر و عملکرد سهامداران به نوع گزارش حسابرسی چندان بازا

 دهد. توجهی نشان نمی

نتایج آزمون فرضیه پنجم نشان داد که گزارش حسابرسی 

تعدیل شده )تعداد بندهای شرط( پیامد مالیاتی داشته و منجر 

رسد با افزایش به کاهش اجتناب مالیاتی شده است. به نظر می
افزایش کیفیت حسابرسی، سود تعداد بندهای شرط گزارش و 

تر بوده است. افزون بر این، در ابرازی شرکت به واقعیت نزدیک

فرضیه چهارم و ششم اثر تغییر حسابرس بر پیامد اقتصادی و 

ها حاکی از این بوده است که تغییر مالیاتی ارزیابی شد. یافته

حسابرس منجر به افزایش پیامدهای اقتصادی و مالیاتی گزارش 

شود. به بیان دیگر، تعداد بندهای رسی تعدیل شده میحساب

شان هایی که حسابرسشرط در گزارش حسابرسی شرکت

ها، ارتباط منفی تغییر کرده است، نسبت به سایر شرکت

بیشتری با ارزش شرکت و اجتناب مالیاتی داشته است. نتایج 

حاصل شده در اغلب موارد با انتظارات اولیه نویسندگان و 

نظری پژوهش مطابقت دارد. یعنی، گزارش حسابرسی  مبانی

های عضو بورس اوراق بهادار تعـدیل شده در میان شرکت

 تهران پیامدهای اقتصادی و مالیاتی دارد. 

نتایج پژوهش حاضر در خصوص پیامدهای اقتصادی 

های پژوهش لین، گزارش حسابرسی تعدیل شده با یافته

احمدی، ( و رمضان4761(، چن و لیو )4766جیانگ و زو )

( همسو بوده است. اما، نتایج 6834جمالی و کرمشاهی )

( حاکی از عدم 6838پژوهش ستایش و گرگانی فیروزجاه )
وجود پیامد اقتصادی برای گزارش حسابرسی بوده و با نتایج 

 پژوهش حاضر سازگار نبوده است. 

های پژوهش، به سهامداران و اعضای با توجه به یافته

های سهامی فعال در بورس تهران دیره در شرکتهیات م

شود که بیش از پیش به نوع گزارش حسابرسی پیشنهاد می

صادر شده توجه کرده و در جهت رفع بندهای گزارش 

حسابرسی و بهبود وضعیت گـزارش اهتمام ورزند. زیرا، 

تواند پیامدهای اقتصادی منفی به گـزارش تعـدیل شـده می

   همراه داشته باشد.

هـایی نیـز همـراه بـوده     اجرای پژوهش حاضر با محدودیت

است. با توجه به اسـتفاده از متغیرهـای دو وجهـی بـه منظـور      

عملیاتی کردن گزارش تعدیل شده و نوع گزارش حسابـرسی، و 

های صادر شده از نوع مشـروط  که اغلب گزارشبا عنایت به این
دو وجـه   بوده است، در برخی متغیرها تفکیـک مناسـبی میـان   

متغیرهای مزبور صورت نگرفته است. با توجه بـه ایـن موضـوع،    

ها با مشکلات اقتصادسـنجی همـراه   ممکن است برخی از یافته

باشد که لازم است تفسیر نتایج با احتیـاط انجـام شـود. بـرای     

شـود تـاثیر   تکمیل و توسعه نتایج پژوهش حاضر پیشـنهاد مـی  

هیـات مـدیره بـر     هـای های حاکمیت شـرکتی و ویژگـی  مولفه

پیامدهای اقتصادی گزارش حسابرسی در بورس تهـران توسـط   

 سایر پژوهشگران مورد بررسی قرار گیرد.

 

 فهرست منابع 
 (. بررسی6834زاده )بادآورنهندی، یونس و وحید تقی 

گذاری،  سرمایه کارایی و حسابرسی کیفیت بین ارتباط

های حسابداری و حسابرسی، دوره بیستم، شماره بررسی

4 ،44-63  . 
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 های (. تئوری6833مهد بهمن، نیکومرام هاشم )بنی

حسابداری با رویکرد توصیفی، چاپ اول، تهران: انتشارات 

 دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات.  

 تعداد بین (. رابطه6838مهد، بهمن و امیر بهاری )بنی 

 به ارائه عامل با مدیر تصدی مدت و برسیحسا بندهای

مالی، دانش حسابداری و حسابرسی  هایصورت موقع

 . 18-14، 8مدیریت، دوره سوم, شماره 

 بررسی رابطه (. 6831محمدی )مهد، بهمن و آرش گلبنی

و هشداردهی در مورد تقلب از طریق  میان جو اخلاقی

، مجله مدل گزارشگری اختیاری در حرفه حسابرسی ایران

-31، 6حسابداری ارزشی و رفتاری، دوره ششم، شماره 

16 . 

 (. بررسی6834مهد، بهمن و سعید علی احمدی )بنی 

سرمایه،  بازار در حسابرسی های گزارش سودمندی تحلیلی

دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت، دوره دوم، شماره 

6 ،87-68  . 

 تأثیرکیفیت (. بررسی6834سبحانی ) حاجیها، زهره و ندا 

 در شده های پذیرفته شرکت بدهی ی هزینه بر حسابرسی

های نوین تهران، فصلنامه نظریه بهادار اوراق بورس

 . 46-13، 4حسابداری، دوره نوزدهم، شماره 

 (. بررسی تاثیر 6831الدین قادری )اجیها، زهره، صلاحح

گذاری بر تاخیر در گزارش حسابرسی، های سرمایهفرصت

 .670-36، 8دانش حسابداری مالی،دوره سوم، شماره 

 ( 6831حیدری، مهدی، بهمن قادری و پیمان رسولی .)

 و نمایندگی هایهزینه بر حسابرسی کیفیت تأثیر بررسی
 معادلات الگوسازی رویکرد :اتیتقارن اطلاع عدم

های حسابداری و حسابرسی، دوره بیست ساختاری، بررسی

 .  818-804، 34و سوم، شماره 

 ( مدل6831خواجوی، شکرالله و محمد کیامهر .) سازی 

 شواهدی حسابداری: اطلاعات از استفاده با مالیاتی اجتناب

دوره حسابداری،  دانش تهران، مجله بهادار بورس اوراق از

 .38-661، 4هفتم، شماره 

 های (. تاثیر بند6836جعفری )دارابی، رویا و عاطفه رضایی

های مالی، گزارش حسابرس مستقل بر شفافیت گزارش

-6، 63فصلنامه حسابداری مدیریت، دوره پنجم، شماره 

63. 

 (. 6838) محمد نوروزیو  حسنعلی اخلاقی، امیر ،رساییان
های نقدی وجوه نقد در ررسی میزان حساسیت جریانب

های پذیرفته شرایط وجود عدم تقارن اطلاعاتی شرکت

شده در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه حسابداری 

  .643-641، 44ششم، شماره 1دوره  الی،م

  رمضان احمدی، محمد، کامران جمالی و بهنام کرمشاهی

 مدت و حسابرسی بندهای تعداد بین (. رابطه6834)

مالی، دانش  صورتهای موقع به ارائه عامل با مدیر تصدی

، 64حسابداری و حسابرسی مدیریت، دوره چهارم، شماره 

10-00. 

 فیروزجاه  گرگانی ستایش، محمدحسین و ابوالفضل

 بر حسابرسی مشروط گزارش مالی (. پیامدهای6838)

 بورس اوراق در شده پذیرفته هایشرکت مالی منابع تأمین

مالی، دوره  تأمین و دارایی مدیریت فصلنامهتهران،  بهادار

 .  84-61، 4دوم، شماره 

 ( تاثیر 6831عابدی، نیلوفر و مهدی صفری گرایلی .)

ی اجتناب مالیاتی و ارزش شفافیت اطلاعاتی بر رابطه
شرکت، فصلنامه حسابداری مدیریت،دوره پنجم، 

 . 61-6، 63شماره

 (. 6831ری )کردستانی، غلامرضا و بهنام جهانگیری لیوا

ی قدرت بازار محصول با تاثیر اجتناب مالیاتی بر رابطه

های دهندگی قیمت سهام، پژوهشبازدهی و آگاهی

 .   83-63، 6حسابداری مالی، دوره هشتم، شماره 

 (. بررسی اثر 6837نژاد )فرد، مهدی و قادر رحمنمرادزاده

نوع حسابرس بر مربوط بودن ارزش سود حسابداری در 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، شرکت

-6، 67فصلنامه حسابداری مدیریت، دوره چهارم، شماره 

64 . 

 ( 6831مهدوی، غلامحسین و علی اصغر دهقانی سعدی .)

 گزارش ارایه در غیرعادی تأخیر گری میانجی نقش
 ارزش و سود کیفیت بین رابطه در تبیین حسابرسی

، 4ی، دوره هفتم، شماره شرکت، مجله دانش حسابدار

687-670 . 

 ( 6838نیکومرام، هاشم، مهدی تقوی و حمید احمدزاده .)

بر  تاکید با حسابداری اطلاعات کیفیت اقتصادی پیامدهای

سود، دانش حسابداری و حسابرسی  واکنش ضریب متغیر

 .  6-61، 67مدیریت، دوره سوم، شماره 

 (. 6838ده )نیکومرام، هاشم، مهدی تقوی و حمید احمدزا

 تمرکز با حسابداری اطلاعات کیفیت اقتصادی پیامدهای

مدیریت، دوره  حسابداری سود، فصلنامه پایداری متغیر بر

 . 6-61، 60ششم، شماره 

 یده کاظمیپسو  سامان محمدی، حمیدرضا ،فردوکیلی-

یفیت سود و انتخاب حسابرس )مورد ک(. 6838) نوری

بورس اوراق بهادار  های پذیرفته شده درمطالعه: شرکت

، 48الی، دوره ششم، شماره ، فصلنامه حسابداری م(تهران

613-616. 
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