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  چكيده

ها در طول زمان  منظور از واگرايي سود، افزايش تفاوت سود شركت .باشد حسابداري مي سود واگرايي آزمون پژوهش اين هدف

لغايت  9831هاي  شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي سال 941 هاي مالي ها از صورت است. بدين منظور داده

براي تجزيه و تحلیل اطلاعات از نرم افزار اقتصاد سنجي ايويوز و از مدل رگرسیون خطي چند متغیره براي استخراج شد.  9811
هاي بزرگ و كوچک وجود  د قابل توجهي بین شركتها بیانگر اين است كه اگرجه تفاوت سو ها استفاده شده است. يافته آزمون فرضیه

هاي جديد و محافظه  دارد، اما اين شکاف در طول زمان از روند مشخصي برخوردار نبوده است. بعلاوه نتايج نشان داد كه ورود شركت

 هاي پژوهش تايید فرضیهكاري حسابداري از طريق اقلام تعهدي نتوانست واگرايي سود را توضیح دهد، بنابراين نتايج حاكي از عدم 

 .بوده است

 

 .محافظه كاري ،واگرايي سود، سود حسابداري كليدي: هاي هواژ
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 مقدمه -1

يکي از اقلام حسابداري كه در گزارشهاي مالي ارائه 

شود، سود خالص است كه كاربردهاي متفاوتي دارد. معمولاً  مي

هاي تقسیم سود و  سود به عنوان عاملي براي تدوين سیاست

گذاري و بالاخره عاملي براي پیش بیني  راهنمايي براي سرمايه

رود. در تعیین موفقیت تجاري يک شركت، سود  به شمار مي

كند. سود، مبالغ پولي يک  حسابداري نقشي پويا بازي مي

تواند به وسیله منابعي كه شركت در اختیار  شركت است كه مي
ي حداكثر سازي دارد ايجاد شود. هدف احتمالي براي هر سازمان

تواند منافعي را همراه با افزايش  سود آن است، زيرا شركت مي

(. سود 0294، 9سودآوري به دست آورد )نیرش و ولنامپي

حسابداري و اجزاي مربوط به آن از جمله اطلاعاتي محسوب 

گیري توسط افراد در نظر گرفته  شوند كه در هنگام تصمیم مي

اقلام تعهدي محاسبه و شناسايي شود. اين رقم بر مبناي  مي

 در نقـدي (. جريانهـاي0229، 0شود)گیولي و همکاران مي

 مفید بسیار است، تعهدي اقلام حاوي كه سود بـه اعتباربخشي

 تحريف میزان ارزيابي براي بازار در مشاركت كنندگان و است

گیرنـد )ديفوند و مـي بهـره نقـدي هاي جريان اطلاعات از سود

 گزارش قابل توجهي سود شركت يک (. زمانیکه0228، 8هانگ

 اندكي عملیات از حاصل نقدي جريانهاي در حالیکه كنـد،مي

 بون كنندهگمراه و غیرواقعي خصوص در اخطار يک ايــن دارد،
 از حاصل نقدي جريانهاي حالیکـه در عکـس بـر است؛ سود

 زيادي اختلاف شركت شده گزارش سـود بـه نسبت عملیات،

 آسوده سود كیفیت خصــوص در گذارانسرمايه نداشته باشد،

-سرمايه به عملیات از حاصل نقد جريـان زمانیکه تا خاطرند.

-سرمايه كند،مي كمک سود مـديريت آشکارسازي در گذاران

 از حاصل نقد جريان و سود واگرايـي شرايط در گذاران

 عملیات از حاصل نقد جريان به بیشتري اهمیت عملیات،

 جريان بین واگرايي داراي كه هاييشركت بنـابراين،. دهنـد مي

 براي بیشتري انگیزه هستند، سود و عملیات از حاصل نقد

 و موازنه بـراي و دارند عملیات از حاصل نقد جريان مديريت

 تلاش سود به عملیـات از حاصل نقد جريان كردن نزديک

واحد تجاري را . سود حسابداري عملکرد (0290 ،4كنند )لي مي

هاي واحد تجاري و  كند و نشان دهنده فعالیت گیري مي اندازه
باشد. با استفاده  هاي اقتصادي مي نحوه ايجاد ارزش توسط بنگاه

از اطلاعات سود سالهاي گذشته و پیش بیني سود سال آتي 

اقدام به خريد و فروش سهام مي نمايند)مشايخ و اعیادي 

 (.9814احسن، 

ها با در آمدها و مشکلات  صل مقابله هزينهعواملي چون ا

هاي مالي، شناسايي درآمدها  ها به دوره پیرامون تخصیص هزينه

و محافظه كاري حسابداري و موارد مشابه مهمترين عواملي 

توانند در محاسبه سود و رابطه بین سود هاي  هستند كه مي

ر گذشته و آينده تاثیر گذار باشند و رابطه بین آنها را دچا

نوسان سازند. نوسان پذيري سود يکي از متغیرهاي سري زماني 

سود است. نوسان بیشتر با ريسک بالاتر همراه است و معلول 

عوامل متعددي است. هر چند عوامل مختلفي ممکن است بر 

نوسانات سود تاثیرگذار باشند اما دو دلیل اصلي نوسانات سود 

د؛ عبارتند از باش كه مبتني بر پژوهش هاي انجام شده مي

، 1عوامل اقتصادي و نحوه عمل حسابداري ) دانسلون و همکاران

0299.) 

در حالي كه تحقیقات حسابداري، كاهش در میانگین سود 

دهد، شاخصهاي كلان اقتصادي نشان  حسابداري را نشان مي

ها كاهش نیافته است. با توجه  دهد در مجموع، سود شركت مي
مبناي اصول پذيرفته شده به اينکه سود حسابداري بر 

ها در محاسبه  شود، اما سود شركت حسابداري گزارش مي

درآمد ملي بر مبناي بازده مالیات است، بنابراين  بعضي 

ها مورد انتظار خواهد بود. محققان اعتقاد دارند محافظه  تفاوت

هاي  توانند تفاوت كاري حسابداري و نوسانات اقتصادي، مي

ار ايجاد كنند اما شناسايي تفاوت موقتي بین اين دو معی

هاي  سیستماتیک بین دو معیار مشکل بوده و نیازمند بررسي

ها، تغییر در بیشتر است. يک توضیح بالقوه براي اين تفاوت

. تحقیقات (0226، 6)داروغ و يههاستتوزيع سود میان شركت

تجربي اخیر سهم عوامل مختلفي را كه مي تواند بر روند 

ها تاثیر بگذارد تحلیل كردند. برخي پژوهش  سودآوري شركت

ها بر شركت هايي كه بیشتر سودآور بودند تمركز نمودند تا 

بتوانند روند هاي سودآوري را توضیح دهند) دلوكر و اچکويت، 
(. نتايج برخي تحقیقات كاهش قابل توجهي در میانگین 0299

شان ها را نسود حسابداري و افزايش وقوع زيان در میان شركت

دهد. به عنوان مثال میانگین بازده حقوق صاحبان سهام  مي

% مثبت در سال 9/92هايي كه در بورس آمريکا بودند از  شركت

كاهش يافت، در حالي كه  0220% منفي در سال 1/8به  9191

% در 84به  9191% در سال 1ده از  هاي زياندرصد شركت

. در اين راستا (0226)داروغ و يه، افزايش پیدا كرد 0220سال 

( نشان داد سودآوري 0222هاي تحقیق گیولي و هاين ) يافته

در طي چهار دهه گذشته در آمريکا كاهش يافته است،  اما اين 

كاهش موجب كاهش جريانات نقدي نشده است. آنها اين 

كاري حسابداري بخصوص افزايش  تغییرات را به رشد محافظه

. اين تغییرات (0222هاين، )گیولي و اقلام تعهدي نسبت دادند
در میان كشورهاي مختلف از يک جنس نیست. روندهاي 

تواند بر عملکرد اقتصادي كشورها تاثیر  سودآوري واگرا مي

 9(. كلین و ماركوآرت0299داشته باشد) آمیک و همکاران، 

( اعتقاد دارند كه بخشي از اين تغییرات به دلیل 0226)
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دلیل   ي و بخش ديگر بهنوسانات متغیرهاي كلان اقتصاد

)كلین و ها در بازارهاي سرمايه است افزايش تعداد شركت

(. در كشورهاي پیشرفته و داراي بورس هاي 0226ماركوآرت، 

صاحب نام، سالانه شركت هاي زيادي براي اولین بار مبادرت به 

-822عرضه اولیه سهام خود مي نمايند كه در برخي موارد به 

رسد. جريان عرضه عمومي اولیه  مي مورد در سال نیز 422

(IPO)  نشانه يک نقطه عطف مهم در حیات يک شركت جوان

جهت دسترسي به سرمايه هاي عمومي و كاهش هزينه هاي 

منابع مالي براي عملیات شركت و سرمايه گذاري است )سعیدا 

 (. 9814اردكاني و سالاري ابرقويي، 

یق حاضر هاي اصلي تحق بر اساس مطالب ذكر شده سوال

هاي بزرگ و كوچک در  اين است كه آيا تفاوت سود شركت

ها در  طول زمان افزايش يافته است؟ به عبارتي آيا سود شركت

هاي جديد به بورس  باشد؟ آيا ورود شركت طول زمان واگرا مي
تواند دلیل واگرايي  كاري حسابداري مي اوراق بهادار و محافظه

در اين مقاله سعي شده ها باشد؟ بر اين اساس  سود شركت

هاي گذشته اولاً به آزمون  است در راستاي تکامل پژوهش

ساله پرداخته شود و تاثیر ورود 99واگرايي سود طي دوره 

كاري حسابداري مورد بررسي قرار  هاي جديد و محافظه شركت

گیرد و ثانیاً گامي به سوي تکامل ادبیات موضوع پژوهش 

 برداشته شود.

 

 مباني نظري، توسعه فرضيه ها و پيشينه پژوهش -2

 اثر اندازه شركت 
اندازه يک شركت از طريق توانايي تولید آن براي 

هاي خدماتي  هاي تولیدي يا تنوع خدمات براي شركت شركت

(. به عبارتي 0296، 3شود )كارتیکاساري و مريانتي تعريف مي

تولید و اندازه شركت عبارت است از مقدار و تنوع ظرفیت 

توانايي فرآيندهاي يک شركت يا مقدار و تنوع خدماتي كه يک 

تواند به مشتريانش عرضه كند. اندازه شركت  شركت مي

نخستین عامل برآورد سودآوري يک شركت در مفهوم اقتصادي 

هاي كوچکتر  هاي بزرگتر بر خلاف شركت است. شركت

ريان عرضه توانند تولید و خدمات را با هزينه كمتري به مشت مي

هاي بزرگ با  (. شركت0294نمايند )نیرش و ولنامپي، 

برخورداري از تنوع محصول، تصاحب سهم بیشتري از بازار، 

هاي  جويي در مقیاس و امکان تنوع بخشي به فعالیت صرفه

تجاري خود، ريسک تجاري خود را كاهش داده و سود آوري 

با اين (. مطابق 0229، 1دهند )جانسون خود را افزايش مي

هاي بزرگتر در مقايسه با  مفهوم سود حسابداري شركت

هاي كوچکتر بیشتر خواهد بود. در مقابل تئوريهايي  شركت

هاي بزرگتر تحت كنترل  مطرح شده مبني بر اينکه شركت

شان هستند و  مديراني هستند كه در پي اهداف شخصي

بنابراين ممکن است حداكثر سازي مطلوبیت مديريت جايگزين 

دف حداكثر سازي سود شركت شود)نیرش و ولنامپي، ه

(. باتوجه به تئوريهاي متناقض در زمینه اثر اندازه، بین 0294

هاي كوچک و بزرگ تفاوت وجود دارد. اين امر  سود شركت

ها يا نوسان سود  تواند ناشي از تغییر توزيع سود بین شركت مي

هاي  هاي بزرگ به دلیل فعالیت در طول زمان باشد. شركت

هاي كوچک نوسان كمتري دارند  متنوع نسبت به شركت

(. با توجه به مطالب ذكر شده فرضیه 0221، 92)فرانکل ولیتو

اول تحقیق مبني بر اثر اندازه شركت بر واگرايي سود 

 شود. حسابداري به شرح زير بیان مي

هاي كوچک و  تفاوت سود حسابداري شركت فرضيه اول:

 ش مي يابد.بزرگ در طول زمان افزاي

 

 اثر ورود شركت جديد 

يکي از موضوعات مهم اقتصادي و مالي، عرضه سهام به 

باشد كه به  صورت عمومي و تبديل مالکیت خاص به عام مي

دلیل منافع بسیار زياد آن مانند افزايش سرمايه، رقابت بیشتر، 

هاي مالیاتي، دسترسي به منابع مالي ارزان  كسب معافیت

گردد. اصطلاح  ها نیز واقع مي د استقبال شركتقیمت، غالباً مور

عرضه عمومي اولیه عبارت است از اين كه يک شركت براي 

اولین بار در طول دوران فعالیت خود اقدام به عرضه سهام به 

دهد  (. تحقیقات نشان مي0221، 99عموم نمايد )لجونکويست

ته ها در بازارهاي سرمايه در طول زمان افزايش ياف تعداد شركت

است كه بخش اعظمي از آن بدين دلیل است كه تعداد 

كنند افزايش  هايي كه سهامشان را به عموم عرضه   مي شركت

( در مورد 0224) 90يافته است. نتايج تحقیق فاما و فرنچ

( در طول سه دهه گذشته به 9نشان داد كه  IPOشركتهاي 

ه هاي سهامي عام افزايش يافتطور قابل توجهي تعداد شركت
( 8بیشتر شده و  IPOهاي  ( پراكندگي در سود شركت0است 

كاهش يافته است. آنها نشان دادند  IPOهاي نرخ بقا شركت

به دلیل كاهش هزينه  IPOهاي هاي شركت تغییرات در ويژگي

هاي هاي ضعیفتر و شركتسرمايه است كه موجب شده شركت

بنابراين  تر، سهامي شوند. با پرداختهاي مورد انتظار طولاني

ها در زمان تصمیم براي سهامي شدن تغییر كرده و شركت

مرحله زودتري از چرخه عمرشان سهامي شدند. در نتیجه در 

هاي كوچکتر و با سودآوري كمتر عضو سال هاي اخیر شركت

( نشان مي 9113بورس شدند. بررسي هاي براو و همکارانش )

سه سال دهد كه در شركت هاي كوچک تر، شركت هايي كه 

 IPOهايي كه قبل از  سودآور بوده اند؛ شركت IPOپیش از 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 3131ويکم/ پائیز  سال هشتم / شماره سي 501

میزان بدهي هاي بیشتري نسبت به دارايي هايشان داشته اند، 

گردش  IPOهمچنین  شركت هايي كه طي سال قبل از 

كمتري داشتند، در عرضه عمومي اولیه، افت عملکرد قیمت 

تقدند كه ( مع0221) 98بیشتر ديده مي شود. جوانويچ و روسايو

هاي اخیر هاي سهامي در طي سال افزايش تعداد شركت

تواند به اين دلیل باشد كه شرايط لازم براي پذيرفته شدن  مي

در بورس در طول زمان تغییر كرده است. براي مثال نزدک در 

شرايط پذيرش را منتشر كرد و اجازه داد تعداد  9119سال 

ین و موهانرام، هاي ضعیف سهامي شوند )كل زيادي از شركت

اند كوچک و  هايي كه به تازگي پذيرفته شده (. اگر شركت0224

هاي فعال در  با سودآوري كمتر باشند، تغییر در تركیب شركت

(. 0226تواند موجب واگرايي سود شود)داروغ و يه،  بورس مي
بنابراين فرضیه دوم تحقیق مبني بر اثر ورود شركت جديد بر 

 ير مطرح مي شود.واگرايي سود به صورت ز

واگرايي سود بین شركت هاي كوچک و بزرگ به  فرضيه دوم:

 دلیل ورود شركت هاي جديد است.

 

 اثر محافظه كاري حسابداري 

اي طولاني دارد و  كاري در حسابداري سابقه مفهوم محافظه

كاري در حسابداري  ( نفوذ محافظه9119) 94به قول باسو

كاري را  ( محافظه9119رسد. باسو ) سال مي 122حداقل به 

الزام به داشتن درجه بالايي از تايید براي شناخت اخبار خوب 

مانند سود، در مقابل شناخت اخبار بد مانند زيان تعريف مي 

شوند  نمايد. زيان ها يکي از متغیرهايي هستند كه باعث مي

هاي  سودها داراي پايداري كمتري باشند. بر اساس پژوهش

 باشند: ا به دلايل ذيل ناپايدار ميانجام گرفته زيان ه

الف( احتمالاً در راستاي به كارگیري محافظه كاري در 
حسابداري منتج شده و در دوره هاي بعد، از طريق شناسايي 

 گردند. درآمدها جبران مي

ب( زيانهاي متوالي به طور تلويحي در برگیرنده تصفیه 

عملیات هاي زيان ده به  باشد يعني شركت عملیات شركت مي

 خود ادامه نخواهند داد.

هاي منفي ) از قبیل  ها ممکن است در اثر شوک ج( زيان

بلاياي طبیعي، تغییرات تکنولوژي و ....( تحمل گردد كه منجر 

هاي  هاي شركت شود، اما اگر شوک به تصفیه وجه نقد و دارايي

توان  هاي مثبت باشد مي منفي بلافاصله بعد يا قبل از شوک

ها داراي پايداري كمتري نسبت به سودها  شت كه زيانانتظار دا

(. تحقیق كريشنا و 0221باشند )فرانکل ولیتو، 

ها حاكي از افزايش و تداوم  ( درباره زيان شركت0229همکاران)
ها همچنین افزايش میزان محافظه كاري شرطي  زيان شركت

 در استرالیا بوده است. اين امر بیانگر وجود رابطه مستقیم بین

زيان حسابداري و محافظه كاري حسابداري مي باشد. ادبیات 

دهد كه حسابداري به طور افزايشي  حسابداري نشان مي

( 0222تر شده است. براي مثال گیولي و هاين ) كارانه محافظه

كارانه  ده را به حسابداري محافظه هاي زيان افزايش تعداد شركت

ها   وت در سود شركترسد افزايش تفا اند. به نظر مي نسبت داده

بیشتر از روند عمومي كاهش سود بوده است. دو ملاک اصلي 

حسابداري كه ممکن است به واگرايي كمک كند عبارت است 

 ( مخارج تحقیق و توسعه. 0( اقلام تعهدي و 9از 

حال اگر حسابداري محافظه كارانه، محرک واگرايي سود 

هاي متفاوت  ندازهها با اباشد مي تواند اثر متفاوتي بر شركت

تر هاي كوچکداشته باشد. آن هم به اين دلیل كه شركت

مقادير بیشتري اقلام تعهدي در طول زمان دارند.  بنابراين 
فرضیه سوم مبني بر اثر محافظه كاري بر واگرايي سود به شرح 

 زير بیان مي شود: 

واگرايي در سود مبتني بر درآمد بیشتر از سود  فرضيه سوم:

 هاي نقدي است. مبتني بر جريان
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( در پژوهشي تحت عنوان 0293استالنس و فرامل)

سودآوري استراتژي هاي سرمايه گذاري واگرا و همگرا نشان 

دادند كه تحت استراتژي همگرا در فرضیه بازار كارا، هر سرمايه 

ارزش بنیادي دارد در حالي كه تحت استراتژي سرمايه گذاري 

گذاري واگرا، سود مي تواند از طريق بکارگیري تحلیل تکنیکال 

حاصل شود. همچنین نتايج نشان داد ريسک يک پرتفوي را 

 مي توان بدون از دست دادن بازده كاهش داد.

( الگوهاي واگرايي و همگرايي 0299آمیکي و همکاران)

نه و شاخص هاي قیمت را مورد بررسي قرار سودآوري، هزي
دادند و دريافتند نه تنها سودآوري بلکه هزينه ها نیز از 

روندهاي واگرا پیروي مي كنند، همچنین تنها بخشي از 

افزايش سودآوري با هزينه هاي دستمزد و بهاي تولید 

همپوشاني دارد. با بررسي شركت هاي بزرگتر تولیدي در آلمان 

ر مقايسه با شركت هاي غیر تجاري نتايج نشان داد و اسپانیا د

كه حاشیه سود شركت هاي تولیدي در مقايسه با شركت هاي 

غیر تجاري كاهش يافت كه اين امر به عملکرد صادرات در اين 

 كشورها مربوط است.

(، تاثیر اهرم و اندازه شركت 0296كارتیکاساري و مريانتي )

 922ها از صورتهاي مالي  ادهرا بر سودآوري آن تحلیل كردند. د

شركت تولیدي پذيرفته شود در بورس اوراق بهادار اندونزي در 

استخراج شد. اهرم به وسیله نسبت  0221-0294دوره زماني 
گیري شد در حالي كه اندازه شركت از طريق كل  بدهي اندازه

دارايیها و كل فروش و سود آوري توسط بازده دارايیها 
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راي انجام تاثیر متغیرهاي مستقل بر متغیر گیري شد. ب اندازه

وابسته از تحلیل رگرسیون استفاده گرديد. مدل رگرسیوني پنل 

ديتاي مناسب در اين تحقیق مدل اثرات ثابت بود. نتايج نشان 

داد كه نسبت بدهي اثر مثبت معني داري بر سود آوري دارد 

مقابل  در حالي كه كل دارايیها تاثیر منفي معني دار دارد. در

 كل فروش بر سود آوري شركت تاثیري نداشت. 

( در پژوهشي به تحلیل واگرايي بین سود 0291جاشل)

عملیاتي و سود قیل از بهره و مالیات پرداخت. از آنجايکه در 

بسیاري از محاسبات به جاي سود عملیاتي از سود قبل از بهره 

و سود و مالیات استفاده مي شود، اين مساله كه سود عملیاتي 

قبل از بهره و مالیات واگرا هستند يا همگرا مورد بررسي قرار 

گرفت. نتايج نشان داد سود قبل از بهره و مالیات براي محاسبه 

حاشیه سود عملیاتي و اهرم مالي مفید است در حالي كه سود 

عملیاتي براي شناسايي كارايي عملیات واحد تجاري و وجوه 
ري مفید است، چون محاسبه و ايجاد شده از فعالیت هاي تجا

خمچنین كاربردهاي سود عملیاتي و سود قبل از بهره و مالیات 

 متفاوت است، بنابراين واگرايي بین آنها تايید مي شود.                                         

(، تاثیر اندازه شركت بر سودآوري 0294نیرش و ولنامپي) 

ا آزمون كردند. در اين تحقیق هاي تولیدي در سريلانکا ر شركت

شركت فعال در بورس اوراق بهادار كلمبیا بین  91داده هاي 

مورد استفاده قرار گرفت. شاخص  0290تا  0223هاي  سال

هاي سود آوري شركت، بازده دارايیها و سود خالص بود، 

همچنین كل دارايیها و كل فروش به عنوان  شاخصي براي 

قرار گرفت. روشهاي همبستگي و  اندازه شركت مورد استفاده

ها نشان داد  رگرسیون در تحلیل تجربي به كار گرفته شد. يافته

اندازه شركت تاثیري بر سودآوري ندارد. يعني تفاوت سود 

 هاي كوچک و بزرگ ناشي از اندازه نبوده است. شركت
(، در تحقیقي تحت عنوان تحلیل 0226كلین و ماركوآت )

اند كه  بین افزايش  ري نشان دادهبنیادي زيانهاي حسابدا

ها رابطه  كاري غیرشرطي و افزايش زيان دهي شركت محافظه

هاي آمريکايي طي  مستقیم وجود دارد. آنها با بررسي شركت

ساله )نیمه دوم قرن بیستم( به رابطه مستقیمي  12يک دوره 

 میان محافظه كاري و زيان دهي شركت ها دست يافتند. 

(، در پژوهشي بررسي واگرايي در سود 0226داروغ و يه )

هاي جديد و  حسابداري: محافظه كاري حسابداري، شركت

ويژگیهاي صنعت پرداختند. نتايج نشان داد در حالي كه 

هاي كوچک بطور قابل توجهي كمتر شده،  سودآوري شركت

هاي بزرگ ثابت باقي مانده است. به بیان سودآوري شركت

-توجهي بین سود حسابداري شركتديگر، نه تنها تفاوت قابل 

هاي بزرگ و كوچک وجود دارد، بلکه اين تفاوت در طول زمان 
افزايش يافته است. همچنین يافته ها بیانگر اين مطلب بود كه 

واگرايي به دلیل ورود شركتهاي جديد و افزايش محافظه كاري 

حسابداري از طريق مخارج تحقیق و توسعه و اقلام تعهدي 

 جاد مي شود.حسابداري اي

( در پژوهشي تحت عنوان واگرايي بین سود 0220دساي)

دفتري و سود مالیاتي سیر تکاملي سود شركت و رابطه بین 

هاي آمريکايي را در طول دو  سود دفتري و سود مالیاتي شركت

دهه مورد بررسي قرار داد. نتايج نشان داد تفاوت در حال رشد 

از روش هاي استهلاک، بین سود دفتري و سود مالیاتي ناشي 

گزارش سود هاي غیرعملیاتي و خصوصا ماهیت در حال تغییر 

پاداش كاركنان بوده است. همچنین سود دفتري و سود مالیاتي 

در طول زمان واگرا مي باشد كه دلیل آن نه تنها بابت اقلام 

 سود بلکه سطوح فزاينده اقلام تعهدي مي باشد.  

(، در نمونه اي متشکل 9111خورشد، مودامبي و گورجن )

گذاري بورس  عرضه عمومي اولیه شركت غیرسرمايه 042از 
را  IPOعملکرد شركتهاي9119-9111لندن طي سالهاي 

هاي بررسي شده  شركت 06ها نشان داد  %  بررسي كردند. يافته

نیز داراي  90زيان ده بوده و % IPOطي دوره سه ساله قبل از 

 بدهي هاي بالايي بوده اند. 

(، به بررسي مديريت جريان 9810حماني و منتظر قائم )ر

وجه نقد حاصل از عملیات و شناسايي انگیزه هايي مي پردازد 

كه در ترغیب شركتها به انجام مديريت جريان نقد حاصل از 

عملیات موثر هستند. نتايج پژوهش حاكي از وجود رابطه 

داري معنادار بین مديريت جريان نقد حاصل از عملیات و پاي

كمتر سود، واگراي بین سود و جريان نقد حاصل از عملیات 

است. تاثیر ناتواني مالي در مديريت جريان نقد حاصل از 

 عملیات به اثبات نرسید. 

 

 روش تحقيق -4

نوع مطالعه در اين پژوهش توصیفي از نوع همبستگي و از 

ها و  هاي مالي شركت ها از صورت نظر هدف كاربردي است. داده

منابع مختلفي همچون بانک هاي اطلاعاتي تدبیر پرداز،  از

سايت رسمي سازمان بورس اوراق بهادار و سايت اينترنتي 

متعلق به مركز مديريت پژوهش و مطالعات اسلامي سازمان 

هاي  بورس اوراق بهادار تهران جمع آوري گرديد. داده

افزار اكسل محاسبه و با  آوري شده با استفاده از نرم جمع

اند. براي  مورد تجزيه و تحلیل قرار گرفته 3 افزار ايويوز نرم

 بررسي و برآورد مدل كلي از تحلیل پانلي استفاده شده است. 
 بورس در شده پذيرفته هاي شركت پژوهش اين انجام براي

 شدند. گرفته نظر در آماري جامعه عنوان به تهران بهادار اوراق

 هايي شركت سیستماتیک شامل حذفي صورت به آماري نمونه

 :باشند دارا را زير شرايط همه كه است
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 .باشد اسفند 01 ها آن مالي سال پايان (9

 سال تغییر( 9831-9811)بررسي  مورد دوره طي در (0

 .باشند نداشته مالي

( بیمه مؤسسات ها، بانک مثل) مالي هاي شركت جزو (8

 .نباشد گذاري سرمايه هاي شركت و

 .باشد دسترس قابل ها آن مالي اطلاعات (4

شركت به عنوان نمونه آماري  941با توجه به شرايط ذكر شده 

جامعه آماري غربال شده را نشان  9انتخاب شد. جدول 

 دهد. مي

 

 جامعه آماري غربال شده  -1نگاره 

 عنوان
تعداد 

 شركت

تعداد كل شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تا 

 9811پايان اسفند سال 
410 

شركت هاي كه طي دوره پژوهش وارد شده و يا تغیر سال 

 مالي يا فعالیت داده باشند
(968)  

(40) شركت هاي كه پايان سال مالي  آنها پايان اسفند نبود  

گري  گذاري و واسطه هاي سرمايه شركت هاي كه جزء شركت

 بودند مالي
(10)  

شركت هاي كه در طول دوره پژوهش اطلاعات آنها در 

 دسترس نبود
(36) 

 941 ژوهش تعداد شركت هاي نمونه پ

 

 تحقيقمتغيرهاي  مدل و -5

برگرفته از   9براي آزمون فرضیه اول و سوم از مدل شماره 

 ( استفاده مي شود.0226تحقیق داروغ و يه)

 (9مدل 
πj,t = βo + β1 Tm + β2 LEVj,t + β3 Log SALEj,t + β4 
LogSALEj,t* Tm   

   

πj,t  معیار سودآوري شركتj  براي سالt  است. سود حسابداري

 شود: گیري مي با دو معیار اندازه

 ( ROAها ) بازده دارايي  -9

 (.CFOAها ) جريان نقد عملیاتي تقسیم بر دارايي -0

دارايي ها از طريق افزايش سرمايه يا ايجاد بدهي جهت 

يابند. بنابراين به دلیل اينکه بازده مورد  كسب سود توسعه مي
انتظار آنها مشابه نیست، سود مورد انتظار يک شركت به اهرم 

آن وابسته است. بنابراين از اهرم به عنوان يک متغیر كنترلي 

وري كمتر همراه با اهرم رود سودآ گردد. انتظار مي استفاده مي

رود  است. همچنین انتظار مي β2<0بیشتر باشد بنابراين 

هاي كوچکتر سودآوري كمتري داشته باشند. بنابراين  شركت

β3>0 هاي  است. حال مساله اين است كه تفاوت سود شركت

 كوچک و بزرگ چگونه در طول زمان تغییر مي يابد.

حسابداري كند تفاوت در سود  مي بیان اول فرضیه

يابد. طبق  هاي كوچک و بزرگ در طول زمان افزايش مي شركت

 باشد يعني مثبت SALE*Tm رود ضريب اين فرضیه انتظار مي

β4>0 مقدار كه آنجايي از. باشد  β4 سودآوري كه را نرخي 

 مي گیري اندازه شوند مي واگرا بزرگ و كوچک هاي شركت

 .شود گرفته مي نظر در واگرايي نرخ عنوان بهβ4 كند، 

 كار به سوم فرضیه آزمون براي همچنین مدل فوق 

 تعهدي منجر به دارد كه اقلام اشاره سوم فرضیه. رود مي

 شود يعني وقتي معیار سودآوري بیشتر سود مي واگرايي

ROA باشد ضريبβ4  بیشتر از زماني است كه معیار
 باشد.   CFOAسودآوري

 جديد، شركت وروداثر  مورد در دوم فرضیه آزمون براي

 معرف تعداد YRSگرديد.  وارد مدل YRS جديد متغیر

 بنابراين دارد. بورس حضور در شركت يک كه هايي است سال

YRS = 0 بورس  در شركت يک كه است سالي بیانگر اولین

  پذيرفته شده است.

 شركت اثر ورود گیري اندازه براي IPO شاخص متغیر از

 YRS اثر مي رود انتظار مثال عنوان به. شود مي استفاده جديد

 شواهد .كند پیدا شود، كاهش مي پیرتر شركت يک كه هنگامي

 را سودشان دارند تمايل IPO هاي شركت دهد مي نشان تجربي

. كنند نمايي بیش واقعي هاي فعالیت و تعهدي اقلام طريق از

 و LYRS متقابل اثر تركیب با  اثرات اين زماني روند سپس

مي شود و بر اين اساس  گیري اندازه زمان متغیر با IPO سال
 مدلي به شرح زير تدوين گرديد.

 ( 8مدل
  πj,t = βo + β1 Tm + β2 LEVj,t + β3 Log SALEj,t + β4 Log 
SALEj,t* Tm + β5 LYRS + β6 IPO + β7 LYRS* Tm + β8 

IPO* Tm  

 

كه به وسیله )كند كه شکاف سودآوري  اشاره مي 0فرضیه 
β3 كه به وسیله )هم چنین نرخ واگرايي  (اندازه گیري مي شود

β4 در صورتي كه اثر شركت جديد در (اندازه گیري مي شود ،

 . نظر گرفته شود بايد ناچیز شود

β5  اثرYRS  زماني كه  9831را در سالTm  برابر صفر

هاي قديمي تر سود  شركت رود ميانتظار  .دهد است نشان مي

يعني انتظار  باشند، 9831هاي جديد در سال  آورتر از شركت

شاخص مديريت سود به وسیله شركت   β6 باشد. β5> 0رود مي

 IPOدهد كه شركت هاي  مثبت نشان مي  β6است.  IPOهاي 

)مطابق با ادبیات  كنند ميسود حسابداري بالاتري را گزارش 

تفاوت سودآوري بین شركت هاي جديد و  β7 .مديريت سود(
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اثر سودآوري بیشتر  β8دهد.  را نشان ميطول زمان قديمي در 

 دهد. را در طول زمان نشان مي IPOهاي  شركت

 

 تعريف عملياتي متغيرهاي پژوهش -6

 متغيرهاي وابسته -6-1

سود حسابداري است كه با  متغیر وابسته در اين پژوهش

ها و جريان نقد عملیاتي  استفاده از دو معیار بازده دارايي

 گیري مي شود. اندازه

ROA بازده دارايي ها كه از تقسیم سود خالص بر جمع دارايي :

 آيد. هاي پايان دوره بدست مي

CFOA از تقسیم  جريان نقد عملیاتي بر جمع دارايي هاي :

 پايان دوره بدست مي آيد.

 

 متغيرهاي مستقل -6-2

 عبارتند از: پژوهشمتغیرهاي مستقل در اين 

Tm92تقسیم بر  9831رد نظر منهاي : سال مالي مو. 

Log SALE .لگاريتم طبیعي میزان فروش شركت : 

IPOدامي است. سالي كه براي اولین بار سهام  : يک متغیر

شركت در بورس مورد معامله قرار گرفته است، به آن عدد يک 

 شود. و در غیر اينصورت صفر داده مي

LYRS( =1+YRS)Lnدر هايي كه يک شركت  : تعداد سال

 بورس اوراق بهادار تهران حضور داشته است. 

 

 متغير كنترلي -6-3

LEV اهرم كه از تقسیم بدهي هاي پايان دوره بر جمع دارايي :

 آيد. هاي پايان دوره بدست مي

 

 فرآيند انتخاب نوع مدل -6-4
ها )مدل ادغام شده،  ابتدا بايد مدل مناسب ازمیان مدل

مدل با اثرات ثابت و يا مدل با اثرات تصادفي( انتخاب گردد. 

براي انتخاب مدل مناسب از آزمون چاو و هاسمن استفاده 

نتايج آزمون چاو و هاسمن براي تشخیص مدل مناسب گرديد. 

 ارائه شده است. 9در نگاره 

 بـا  برابـر  مـدل  چهـار  هـر  بـراي  چاو آزمون احتمال مقدار

ــت. 222/2 ــابراين اس ــدل بن ــورد م ــتفاده م ــرات داراي اس  اث

 آزمـون  بـراي  احتمال مقدار هستند. ها شركت براي اي جداگانه

 و 222/2, 228/2, 222/2 بـا  برابر مدل چهار هر براي هاسمن

 اثـرات  بـا  مـدل  اسـتفاده  مورد مدل هاي بنابراين است 229/2

 .است ثابت

 

 چاو و هاسمننتايج آزمون  -2نگاره 

 آزمون هاسمن آزمون چاو مدل

 نتيجه
 مقدار آزمون اثرات 

 درجه

 آزادي 

مقدار 

 احتمال

 مقدار

 دو-كاي  

درجه 

 آزادي
 احتمال

 9مدل
 F 864/6 (9018,943) 222/2مقدار 

 مدل با اثرات ثابت 222/2 4 18/62
 222/2 943 933/933 دو -مقدار كاي 

 0مدل
 F 418/4 (9099,943) 222/2مقدار 

 مدل با اثرات ثابت 224/2 4 83/91
 222/2 943 429/111 دو -مقدار كاي 

 8مدل
 F 443/6 (9041,949) 222/2مقدار 

 مدل با اثرات ثابت 222/2 3 39/16
 222/2 949 814/918 دو -مقدار كاي 

 4مدل
 F 620/4 (9098,949) 222/2مقدار 

 مدل با اثرات ثابت 229/2 3 21/03
 222/2 949 201/621 دو -مقدار كاي 

 

 ي پژوهشها يافته -7

ابتـدا آمـار توصــیفي    پـژوهش،  يهـا  هیفرض ـبـراي آزمـون   

مربوطـه   يهـا  داده ارائه و سـپس  8متغیرهاي تحقیق در نگاره 

مدل هاي رگرسـیوني  ( با استفاده از 31-11براي دوره زماني ) 

  مورد آزمون قرار گرفت.

 به نزديک متغیرها میانه و میانگین مقادير كه صورتي در

 اهمیت ويژگي اين است متقارن متغیرها توزيع باشد، هم

 است. نرمال توزيع ويژگیهاي از يکي تقارن زيرا دارد زيادي

 است. مقدار صفر نرمال توزيع چولگي و كشیدگي میزان

 44/2 ترتیب به CFOA و ROA وابسته متغیرهاي براي چولگي

 از و دارند تقارن اين متغیرها نشان مي دهد كه است 12/2 و

 است. همچنین نرمال توزيع شبیه متغیرها اين توزيع نظر اين

 متغیرها ساير و است راست به چوله IPO*TM و  IPO متغیر

 .هستند متقارن تقريبا نیز
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 آمار توصيفي متغير هاي تحقيق -3نگاره

 حداكثر حداقل كشيدگي چولگي انحراف معيار ميانه ميانگين متغيرها

ROA 93/2 94/2 99/2 44/2 43/9 44/2- 91/9 

CFOA 99/2 94/2 91/2 12/2 81/9 92/2- 82/9 

TM 14/2 62/2 82/2 90/2- 94/9- 222/2 22/9 

LEV 68/2 64/2 99/2 40/2- 23/2 24/2 91/9 

Log SALE 62/1 12/1 61/2 12/2 86/9 39/8 01/3 

Log SALE*TM 21/8 92/8 36/9 90/2 33/2- 222/2 99/3 

LYRS 02/0 82/0 34/2 99/2- 49/2 222/2 39/8 

IPO 24/2 22/2 02/2 13/4 13/93 222/2 22/9 

LYRS*TM 01/9 91/9 19/2 42/2 94/2- 222/2 39/8 

IPO*TM 29/2 22/2 21/2 06/9 20/62 222/2 22/9 

 

 

 آزمون فرضيه اول 

هدف از آزمون فرضیه اول بررسي ويژگي سري زماني 

هاي با اندازه مختلف است. نتیجه  تفاوت سود حسابداري شركت

چطور متغیر زمان بر سودآوري اثر رگرسیون نشان مي دهد 

گذارد. براي بررسي و برآورد مدل كلي از تحلیل پانلي  مي

استفاده شده است. مدل مفروض براي آزمون فرضیه اول به 

 صورت زير است:
0 1 2

3 4
Log SALE Log SALE*TM

it it it

it it it

ROA TM LEV  

  

  

  

 

 

 مقدار است. شده برآورد ثابت اثرات با مدل 4 جدول در

 از كمتر مقدار اين. است 222/2 با برابر F داري معني احتمال

 رد درصد  11 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراين است 21/2

 داري معني مدل درصد 11 اطمینان سطح در يعني شود مي

 در يعني است 19/2 با برابر تعیین ضريب میزان. دارد وجود

 متغیرهاي توسط وابسته متغیر تغییرات از درصد 19 حدود

 واتسون دوربین آماره مقدار. مي گردد بیان كنترل و مستقل

 بین خودهمبستگي دهد مي نشان است كه  68/9 با برابر

برابر  TMمقدار احتمال براي  .ندارد وجود هاي مدل باقیمانده

رابطه معني دار و   -t 22/4و با توجه به مقدار آماره  222/2

منفي وجود دارد به عبارتي سودآوري شركت ها در طول زمان 

و با  222/2برابر  LEVروند كاهشي دارد. مقدار احتمال براي 

رابطه معني دار و منفي وجود   -t 61/1توجه به مقدار آماره 

دارد كه نشان مي دهد با افزايش اهرم سود شركت ها كاهش 

و با  222/2برابر  Log SALEاحتمال براي  مي يابد. مقدار

رابطه معني دار و مثبت وجود   t 90/1توجه به مقدار آماره 

دارد. ضريب اين متغیر نشان دهنده شکاف سودآوري است 

بدين معني كه شركت هاي كوچکتر سودآوري كمتري دارند به 

عبارتي با افزايش فروش )اندازه شركت( سود شركت نیز 
 Log SALE*TMبد. مقدار سطح احتمال براي يا افزايش مي

بي معني است. ضريب اين متغیر نشان دهنده  021/2برابر 

شکاف سودآوري در طول زمان است عدم وجود رابطه معني 

دار بیانگر آن است كه تفاوت سود شركت هاي بزرگ و كوچک 

در طول زمان معني دار نبوده است. لذا فرضیه اول مورد تايید 

 گیرد.قرار نمي 

 

 نتايج آزمون فرضيه اول -4نگاره

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 معنادار و منفي 222/2 -496/1 -131/2 مقدار ثابت

TM 918/2- 220/4- 222/2 معنادار و منفي 

LEV 091/2- 616/1- 222/2 معنادار و منفي 

Log SALE 910/2 900/1 222/2 معنادار و مثبت 

Log SALE*TM 299/2- 013/9- 021/2 بي معني 

 F 222/2مقدار احتمال  F 91/99مقدار 

 68/9 دوربین واتسون 19/2 ضريب تعيين
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 آزمون فرضيه دوم 

به منظور بررسي اثر ورود شركت جديد بر واگرايي سود،  

و تقابلشان با زمان به مدل اول اضافه  LYRSو  IPOمتغیر هاي 

 به صورت زير است: ROAشد. مدل مفروض با معیار سودآوري 
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مقدار احتمال  ،در مدل با اثرات ثابت برآورد شده

 21/2است. اين مقدار كمتر از  222/2برابر با  Fداري  معني

درصد رد   11است بنابراين فرض صفر در سطح اطمینان 

درصد مدل معني داري  11شود يعني در سطح اطمینان  مي

است كه  68/9وجود دارد. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

هاي مدل  نشان مي دهد مشکل خود همبستگي بین باقیمانده

 دارد. وجود ن

بي معني  128/2برابر با  TMمقدار سطح معني داري براي 

است يعني سودآوري شركت ها با زمان رابطه معني داري 

 LEVبراي  tنداشته است. سطح معني داري و مقدار آماره 
سود شركت ها كاهش مي يابد.  ،دهد با افزايش اهرم نشان مي

نشان مي  Log SALEبراي  tسطح معني داري و مقدار آماره 

دهد شركت هاي كوچک سودآوري كمتري دارند)شکاف 

 60/2برابر با  Log SALE*TMسودآوري(. سطح معني داري 

بي معني است يعني شکاف سودآوري در طول زمان معني دار 

به  LYRSبراي  tنبوده است. سطح معني داري و مقدار آماره 

ني معنادار و مثبت است يع 63/4و  222/2ترتیب برابر با 

تر دارند.  هاي قديمي شركت هاي جديد سود كمتري از شركت

هايي كه در سال هاي اخیر به تازگي در  به عبارتي شركت

بورس پذيرفته شده اند سودآوري كمتري دارند. سطح 

به ترتیب برابر با  LYRS*TMبراي  tداري و مقدار آماره  معني

ا هر معنادار و منفي است يعني شركت ها ب -98/4و  222/2

نزديک شده اند سودشان كمتر شده است.  9811سني به سال 

بي معني  199/2برابر با  IPOمقدار سطح معني داري براي 

شركت ها و  IPOيعني رابطه معني داري بین سال  ،است

برابر  IPO*TMسودشان وجود ندارد. سطح معني داري براي 

 بي معني است يعني رابطه معني داري بین سود 880/2با 

و زمان وجود ندارد. براي آزمون فرضیه  IPOشركت ها در سال 

به صورت زير   CFOAدوم مدل مفروض با معیار سود آوري 

 است:
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مقدار احتمال  ،مشاهده مي شود 6همانگونه كه در نگاره 

است. اين مقدار نشان مي دهد كه  222/2برابر با  Fداري  معني

نشانگر اين  40/2مدل معني دار است. میزان ضريب تعیین 

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط  40است حدود 

گردد. مقدار آماره دوربین  متغیرهاي مستقل و كنترلي بیان مي

واتسون نیز نشان دهنده عدم خود همبستگي بین پسماند 

 هاست.

 

 ROAبا معيار سودآوري  نتايج آزمون فرضيه دوم  -5نگاره

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 معنادار و منفي 222/2 -461/1 -191/2 مقدار ثابت

TM 241/2- 699/2- 128/2 بي معني 

LEV 036/2- 296/92- 222/2  منفيمعنادار و 

Log SALE 999/2 619/3 222/2 معنادار و مثبت 

Log SALE*TM 224/2- 419/2- 608/2 بي معني 

LYRS 212/2 632/4 222/2 معنادار و مثبت 

IPO 229/2- 201/2- 199/2 بي معني 

LYRS*TM 291/2- 988/4- 222/2 معنادار و منفي 

IPO*TM 239/2 199/2 880/2 بي معني 

 F 222/2مقدار احتمال  F 10/99مقدار 

 68/9 دوربین واتسون 11/2 ضريب تعيين
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 CFOAبا معيار سود آوري  نتايج آزمون فرضيه دوم -6نگاره 

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 بي معني 990/2 012/2 249/2 مقدار ثابت

TM 916/2- 934/0- 201/2 معنادار و منفي 

LEV 960/2- 048/4- 222/2 معنادار و منفي 

Log SALE 288/2 041/9 090/2 بي معني 

Log SALE*TM 229/2 602/2 181/2 بي معني 

LYRS 269/2 089/4 222/2 معنادار و مثبت 

IPO 921/2 829/0 200/2 معنادار و مثبت 

LYRS*TM 224/2- 963/2- 369/2 بي معني 

IPO*TM 019/2- 009/0- 209/2 معنادار و منفي 

 F 222/2مقدار احتمال  F 626/6مقدار 

 12/9 دوربین واتسون 4/2 ضريب تعيين

 

 

و با توجه به مقدار  201/2برابر  TMمقدار احتمال براي    

رابطه معني دار و منفي وجود دارد. سطح معني   -t 93/0آماره 

معنادار و منفي است. مقدار  LEVبراي  tداري و مقدار آماره 

يعني  ،بي معني است 09/2برابر با  Log SALEاحتمال براي 

اندازه شركت با سود بر مبناي جريانات نقدي رابطه معني دار 

)بي معني( يعني  60/2برابر با  Log SALE*TMندارد. براي 

اندازه شركت با سود بر مبناي جريانات نقدي و طول زمان 

 222/2برابر  LYRSندارد. مقدار احتمال براي رابطه معني دار 

رابطه معني دار و مثبت وجود   t 08/4و با توجه به مقدار آماره 

هاي جديد سود بر مبناي جريانات نقدي  يعني شركت ،دارد

كمتري از شركت هاي قديمي دارند. سطح معني داري براي 

LYRS*TM  بي معني است يعني بین سود  -369/2برابر با

هاي جديد و قديمي و طول زمان رابطه معني دار وجود  شركت

و با توجه به مقدار  200/2برابر  IPOندارد. مقدار احتمال براي 

رابطه معني دار و مثبت وجود دارد.  ضريب اين  t 82/0آماره 

است.  IPOمتغیر شاخص مديريت سود به وسیله شركت هاي 

سال  وجود رابطه معني دار و مثبت يعني شركت ها در

IPO شان سود بیشتري نسبت به ساير شركت ها گزارش كرده

اند) مطابق با ادبیات مديريت سود(. مقدار احتمال براي 

IPO*TM  و با توجه به مقدار آماره  209/2برابرt 00/0-  رابطه

معني دار و منفي وجود دارد. اين نتايج  نشان مي دهد سود 
 ست. در طول زمان كاهش يافته اIPO شركت هاي 

با توجه به برازش مدل دوم با هر دو معیار سودآوري و 

 ROAو  Log SALE*TMعدم وجود رابطه معني دار بین 

توان نتیجه گرفت  مي CFOAو  Log SALE*TMهمچنین 

 ورود شركت هاي جديد نتوانست به واگرايي سود كمک كند. 

 آزمون فرضيه سوم 

رايي سود مدلي براي آزمون اثر محافظه كاري حسابداري بر واگ

 به شرح زير تدوين گرديد. 
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 است.  9نتايج برازش مدل فوق به شرح نگاره 

دهد كه كل مدل معني دار  نشان مي Fداري  سطح معني

است  31/9است. همچنین مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

دهد مشکل خودهمبستگي بین باقیمانده هاي  كه نشان مي

و با  292/2برابر  TMمدل وجود ندارد. مقدار احتمال براي 

رابطه معني دار و منفي وجود   -t 16/0توجه به مقدار آماره 

ي اينکه سودآوري شركت ها در طول زمان روند دارد. يعن

 LEVبراي  tكاهشي دارد. سطح معني داري و مقدار آماره 

نشان مي دهد با افزايش اهرم، سود شركت ها كاهش مي يابد. 

بي معني  211/2برابر با  Log SALEسطح معني داري براي 

يعني سود بر مبناي جريان نقدي با اندازه شركت ها  ،است

به  ROAعني داري ندارد. وقتي معیار سودآوري از رابطه م

CFOA  تغییر كرد رابطه معني دار مثبت به عدم وجود رابطه
برابر با  Log SALE*TMتغییر يافت. سطح  معني داري براي 

بي معني است. عدم وجود رابطه معني دار بیانگر اين  493/2

است كه تفاوت سود شركت هاي بزرگ و كوچک در طول زمان 

كاري حسابداري  معني دار نبوده است. براي آزمون اثر محافظه

بر واگرايي سود، تفاوت در سود حسابداري و سود بر مبناي 

 يد. زيرا تفاوت بینجريانات نقدي در مدل اول برازش گرد
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ROA  وCFOA شود. اما به دلیل  از اقلام تعهدي ناشي مي

در آزمون فرضیه اول  ROA وLog SALE*TM اينکه رابطه

هاي بزرگ و كوچک واگرا  معني دار نبود يعني سود شركت

نبوده، اقلام تعهدي نمي تواند به واگرايي سود كمک كند. 

 نگرفت.بنابراين فرضیه سوم مورد تايید قرار 

 

 نتايج آزمون فرضيه سوم  -7نگاره

 نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 بي معني 189/2 609/2 231/2 مقدار ثابت

TM 966/2- 163/0- 292/2 معنادار و منفي 

LEV 968/2- 046/4- 222/2 معنادار و منفي 

Log SALE 244/2 692/9 211/2 بي معني 

Log SALE*TM 221/2 399/2 493/2 بي معني 

 F 222/2مقدار احتمال  F 11/1مقدار 

 31/9 دوربین واتسون 49/2 ضريب تعيين

 

 

 نتيجه گيري و مقايسه  -8
موضوع پژوهش حاضر بررسي واگرايي سود حسابداري 

بهادار تهران است. در هاي پذيرفته شده در بورس اوراق  شركت

اين راستا نتايج حاصل از آزمون فرضیه اول مبني بر افزايش 

هاي كوچک و بزرگ در  تفاوت در سود حسابداري بین شركت

طول زمان نشان داد، اگر چه تفاوت قابل توجهي بین سود 

هاي  هاي كوچک و بزرگ وجود داشته، يعني شركت شركت

كوچکتر در مقايسه با شركت هاي بزرگتر سود حسابداري 

كمتري داشتند اما تفاوت سود در طول زمان از روند مشخصي 

برخوردار نبوده به عبارتي فرضیه اول مبني بر اثر اندازه شركت 

تیجه اين بر واگرايي سود حسابداري مورد تايید قرار نگرفت. ن

( مي باشد كه 0226فرضیه برخلاف نتیجه تحقیق داروغ و يه )
هاي كوچک و بزرگ در طول زمان  نشان داد تفاوت سود شركت

افزايش يافته يعني واگرايي سود به دلیل اثر اندازه بوده است. 

( نشان داد 0294همچنین يافته هاي تحقیق نیرش و ولنامپي)

گ ناشي از اندازه نبوده تفاوت سود شركت هاي كوچک و بزر

( با بررسي شركت 0299است. همچنین آمیکي و همکاران)

هاي بزرگ اروپايي دريافتند كه نه تنها سودآوري بلکه هزينه 

 ها نیز از روندهاي واگرا پیروي مي كنند.

نتايج حاصل از آزمون فرضیه دوم مبني بر اثر ورود  

راي هر دو شركت هاي جديد بر واگرايي سود نشان داد كه ب

تفاوت سود حسابداري در طول زمان  CFOAو  ROAمعیار 

شركت هاي جديد، سود  ROAمعني دار نبوده و براي معیار 

كمتري نسبت به شركت هاي قديمي داشتند. براي معیار 

CFOA  شركت ها در سالIPO  سود بیشتري نسبت به ساير
ها گزارش كردند اما سودشان در طول زمان كاهش  شركت

 LYRSو  IPOت. با توجه به اينکه با اضافه كردن متغیرهاي ياف

معني دار  log SALE*Tmو تقابلشان با زمان، ضريب متغیر 

هاي جديد نتوانست به واگرايي سود كمک  نشد، ورود شركت

كند، بنابراين فرضیه دوم مورد تايید قرار نگرفت. به عبارتي 

تغییر در ورود شركت هاي جديد به بورس اوراق بهادار و 

تركیب شركت هاي فعال در بورس سبب نشد روند سودآوري 

شركت ها از الگوي واگرا تبعیت نمايد. نتیجه اين فرضیه مغاير 

(  است كه نشان داد اثر 0226با نتیجه تحقیق داروغ و يه )

ورود شركت هاي جديد به بورس اوراق بهادار مي تواند بخشي 

 دهد.  از واگرايي سود حسابداري را توضیح

نتايج حاصل از آزمون فرضیه سوم مبني بر اثر اقلام 

حسابداري با اندازه  تعهدي بر واگرايي سود نشان داد كه سود

ي مثبت داشته، اما سود بر مبناي جريانات نقدي  شركت رابطه

داري ندارد. با توجه به اينکه در آزمون  با اندازه رابطه معني

براين اقلام تعهدي نمي تواند فرضیه اول واگرايي تايید نشد بنا
به واگرايي در سود حسابداري منجر شود لذا فرضیه سوم مورد 

تايید قرار نگرفت. نتیجه اين فرضیه برخلاف نتیجه تحقیق لي 

( است كه نشان داد واگرايي سود 0226( و داروغ و يه )0290)

كاري حسابداري از طريق اقلام تعهدي  به دلیل افزايش محافظه

( است 0220شود. همچنین برخلاف تحقیق دساي) ميايجاد 

كه نشان داد واگرايي سود نه تنها بابت اقلام سود بلکه به دلیل 

سطوح فزاينده اقلام تعهدي است. چارچوب نظري مطرح شده 

هاي آينده را هدايت كند تا  تواند پژوهش در اين مقاله، مي

 مسائل سود بخصوص واگرايي سود حسابداري در ايران و

اقتصاد هاي در حال توسعه بیشتر بررسي گردد. پژوهشگران 
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تواند بر  توانند در پژوهش هاي آتي ديگر عواملي كه مي مي

 .واگرايي سود حسابداري تاثیر بگذارد را مورد مطالعه قرار دهند
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