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   چکیده

هدف این پژوهش، بررسی تأثیر هموارسازي درآمد مشمول مالیات بر اجتناب از مالیات و محتواي اطلاعاتی آن است. 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بررسی شده است. معیار مورد  92بدین منظور، نمونه اي متشکل از 

استفاده جهت سنجش اجتناب از مالیات، نرخ مؤثر مالیاتی نقدي می باشد. فرضیه هاي تحقیق با استفاده از مدل هاي 

رگرسیون چند متغیره در قالب روش داده هاي پانل تجزیه و تحلیل شده اند. نتایج حاکی از آن است که بین هموارسازي 

طه ي منفی و معنی داري وجود دارد. این نتیجه در راستاي این واقعیت درآمد مشمول مالیات و نرخ مؤثر مالیاتی نقدي راب

است که هموارسازي درآمد مشمول مالیات، عدم قطعیت مربوط به مزایاي مالیاتی آتی را کاهش می دهد و این امکان را 

نتایج گواه آن است که براي شرکت ها فراهم می آورد تا استراتژي اجتناب از مالیات موفق تري را بکار گیرند. همچنین 

رابطه ي منفی و معنی داري بین هموارسازي درآمد مشمول مالیات و محتواي اطلاعاتی آن وجود دارد و هموارسازي 

  .درآمد مشمول مالیات محتواي اطلاعاتی آن را کاهش می دهد

  

  .اطلاعاتی سودهموارسازي سود، درآمد مشمول مالیات، اجتناب از مالیات، محتواي  کلیدي: هاي هواژ
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  مقدمه -1

افـراد از دیربـاز   و  شرکت ها ،بازي بین مراجع مالیاتی

جز رقابت هاي طبیعی و لذت بخـش بـوده اسـت. هرگـاه     

قـانون جدیـدي    موجـود  مرجع مالیاتی براي حل اخـتلاف 

براي ایجاد مجـدد ایـن    وضع کرده است، شرکت در تلاش

خود را تغییر داده است تا از مزیت ایـن  اختلاف استراتژي 

 تمایـل دارنـد   شرکت ها .اختلاف به نفع خود استفاده کند

پیامـدهاي  در تـلاش بـراي رسـیدن بـه     سود هاي خود را 

ــالی  گزارشــگريخــاص  ــاران، م ــایرز و همک ) و  2007(م

ــدگان  ان ــه شــرکت کنن ــات ب ــال اطلاع ــاکر و بازاردر تق (ت

هموارسازي کنند و به این طریق از خروج  )2006زارووین،

نقدینگی به خصوص در مواردي که شرکت بدهی مالیـاتی  

قابل توجهی دارد جلوگیري کنند. پدیده هموارسازي سود 

در طول نیم قرن اخیر براي محققـان حسـابداري و مـالی    

به نظـر مـی رسـد اهمیـت ایـن       ه است.موضوع جالبی بود

موضوع نشأت گرفته از جایگاه ویژه و نسبتاً منحصر به فرد 

ایـن   مقوله سود در مباحث حسابداري و امور مـالی اسـت.  

پدیده به رفتار آگاهانه اي اطلاق می شود کـه بـه منظـور    

کاهش نوسان هـاي  دوره اي سـود و بـا اسـتفاده از ابـزار      

    گیرد.معین حسابداري شکل می 

درکشـورهاي   تحقیقـات اخیـر  افزون بـر ایـن، نتـایج     

که برخی از شرکت ها انگیزه هایی  دنشان می دهخارجی 

 دارنـد مشـمول مالیـات خـود    درآمد براي کاهش نوسانات 

و  )2004 ،1نیســیم و لــو  ؛1999 ،(گراهــام و اســمیت 

را  ارزشـمندي  اطلاعـات  درآمد مشمول مالیـات  همچنین

و  هـانلون (فراهم مـی کنـد    شرکت کنندگان در بازار براي

حال با توجه به اهمیت هریک از مـوارد  . )2005 ،همکاران

مالیـات مهـم    ر گرفتن این موضوع کهذکر شده و با در نظ

ترین منبع تأمین مالی هزینه هاي حاکمیتی دولت در هر 

هـدف حسـابداري فـراهم    کشوري محسـوب مـی شـود و    

آوردن اطلاعات مالی بـراي اسـتفاده کننـدگان، در جهـت     

انجـام   کمک به بهبود فرآینـد تصـمیم گیـري مـی باشـد     

مول پژوهشی جهت بررسی تأثیر هموارسـازي درآمـد مش ـ  

ــاتی آن   ــر اجتنــاب از مالیــات و محتــواي اطلاع مالیــات ب

 اثـرات بررسـی   حاضرهدف مطالعه  ضرورت پیدا می کند.

. به طور می باشد بالقوه هموارسازي درآمد مشمول مالیات

هموارسـازي  ارتبـاط بـین   بررسـی   این مطالعـه بـه  خاص، 

 در زمینهشرکت آتی  هاي فعالیتو درآمد مشمول مالیات 

می پردازد. در این مطالعه همچنـین بـه    مالیات اجتناب از

 و مشـمول مالیـات   هموارسازي درآمـد  ارتباط بینبررسی 

نتایج این پژوهش  .پرداخته می شود آن یمحتواي اطلاعات

می تواند سازمان امور مالیاتی و حسابرسـان مالیـاتی را در   

رسیدگی سریع تر به هزینه مالیات یاري رساند. هم چنین 

گـذاران حقیقـی و حقـوقی در جهـت سـرمایه       به سرمایه

گذاري در یک شرکت و آگاهی از سیاسـت شـرکت مـورد    

  نظر در رابطه با سود و هموارسازي آن کمک خواهد کرد. 

بنابراین پژوهش حاضر تلاش می کند پاسخی علمی بـراي  

  پرسش هاي زیر پیدا کند: 

بـا   درآمـد مشـمول مالیـات    هموارسـازي  آیا بـین  )1

رابطه ي معنی داري وجـود   مالیات آتیاجتناب از 

 دارد؟

هموارسـازي درآمـد مشـمول مالیـات  بـا      آیا بین  )2

آن رابطه ي معنی داري وجـود  محتواي اطلاعاتی 

  دارد؟

  

  مبانی نظري و مروري بر پیشینه پژوهش -2

تعاریف ارائه شده از هموارسازي سود متنوع است، بـه  

ی کـه بـراي   گونه اي که هر پژوهشگري با توجه بـه روش ـ 

هموارسازي سود استفاده مـی کنـد، تعریفـی ارائـه کـرده      

را نخستین معـرف  2است. بسیاري از پژوهشگران هپ ورث

هموارسازي سـود اقـدام    رفتار هموارسازي سود می دانند.

آگاهانه اي است که مدیران بـه منظـور کـاهش نوسـانات     

دوره اي سـود در چــارچوب اصـول و روش هــاي متــداول   

حسابداري به آن دست می زننـد. پـژوهش هـاي پیشـین     

بیشتر به مقوله سود خـالص و  هموارسـازي آن  پرداختـه    

در حـال ظهـور    تحقیقـات به اند در حالی که این پژوهش 

ه بررسی نقش هموارسـازي درآمـد مشـمول مالیـات     که ب

  .پردازند، کمک می کند -می

این درحالی است که، مبنـاي تعیـین سـود مشـمول      

مالیات( سود مالیـاتی )، سـود قبـل از کسـر مالیات(سـود      

حسابداري) است ولی به علت تفاوت بین حسابداري مـالی  

و حسابداري مالیاتی اختلافاتی بـین ایـن دو مـورد وجـود     

دارد زیرا در حسـابداري بـه دلیـل اصـل محافظـه کـاري،       

درآمد ها به کمترین میزان ممکن و هزینه ها به بیشترین 
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میزان ممکن شناسـایی مـی شـوند و در نتیجـه اصـل بـر       

ــوانین    ــه در ق ــر اســت، در حــالی ک شناســایی ســود کمت

ــا و   ــه معافیــت ه ــوط ب ــوانین مرب ــه اســتثناي ق مالیاتی(ب

شـی از سیاسـت هـاي تشـویقی     بخشودگی هاي مالیاتی نا

دولــت) در بیشــتر اوقــات بــه دلایــل متعــددي، اصــل بــر 

شناسایی سود بیشتر می باشد و بر همین اساس هیچ گـاه  

سود حسابداري و سود مالیاتی برابر نخواهند شـد و سـود   

حسابداري با تعدیلاتی به سود مشمول مالیات تبدیل مـی  

  ).  1387گردد(شمس زاده و ذکوري،

ــر   ــزون ب ــن، اف ــالی  ای ــگري م ــارچوب گزارش ، در چ

دوره هـاي   طـول در سـود   تخصـیص  مستلزمهموارسازي 

 طـول قابـل مقایسـه در    ارقامگزارش مختلف جهت زمانی 

از طریـق بـه    موارد، شرکت هـا بایـد   برخی. در است سال

تعویق انداختن درآمـد یـا تسـریع کـردن مخـارج جهـت       

ــده، در دوره جــاري متحمــل   بدســت آوردن ســود در آین

مشــاهده ) 1997( 3و پــارك دیفانــد. هزینــه هــایی شــوند

کردند که هنگامی که عملکـرد فعلـی شـرکت نسـبت بـه      

عملکرد موردانتظار ضعیف باشد، مـدیران شـرکت تمایـل    

دارنـد تــا از طریــق اقــلام تعهــدي بــه هموارســازي ســود  

بپردازند و سودهاي آتی را بـه دوره جـاري منتقـل کننـد.     

جـاري شـرکت نسـبت بـه      همچنین هنگامی که عملکـرد 

عملکرد مورد انتظار بهتـر باشـد مـدیران درصـددند تـا از      

طریق اقلام تعهدي کاهنده سود، سود را بـراي دوره هـاي   

آتی ذخیره کنند. این موضوع بدین معناست که شرکت ها 

سود هاي خود را در دوران مساعد کاهش داده تـا بتواننـد   

   در دوران نامساعد، سود را افزایش دهند.

شـرکت  درآمد مشمول مالیـات،  هموارسازي در زمینه 

ها ممکن است درآمد مشـمول مالیـات دوره جـاري را در    

ازاي مزایاي دیگر افزایش دهند و یا اینکه به منظـور بهـره   

برداري از پیش بینی کاهش نرخ مالیات در آینده، درآمـد  

مشمول مالیات را به آینده انتقال دهند. بـه عبـارت دیگـر    

بـیش از  آتـی  مزایـاي مالیـاتی    ارزش فعلیکه تی در صور

، شـرکت  باشد مشمول مالیات در دوره جاريدرآمد هزینه 

جـاري را بـه   عقلانی هزینه دوره ممکن است به صورت  ها

بـه  مسـتلزم  هموارسـازي  آتی هموارکننـد و   مزایايخاطر 

بـه زمانهـاي آینـده    تعویق انداختن درآمد مشمول مالیات 

هـا ممکـن اسـت درآمـد مشـمول      باشد. همچنین شرکت 

مالیات دوره جاري را در ازاي مزایاي دیگر افزایش دهنـد.  

د که شرکت هاي حسابداري ننشان می دهشواهد سطحی 

ی را بـراي معـاملات   عمومی خدمات برنامـه ریـزي مالیـات   

 و روشــهاي داراي ســاختار اســتراتژیک ارائــه مــی نماینــد

درآمـد مشـمول   تعویـق  را که منجر به مطلوب حسابداري 

 ،4و همکـاران  آیـرز (می شوند، شناسایی می کننـد  مالیات

2011  .(  

 ،هموارسازي درآمـد مشـمول مالیـات   یکی از ابزارهاي 

اســتفاده از نیــز و  یســال مالیــاتدر طــول  تغییــر درآمــد

مـی باشـد. بـه عنـوان     ابزارهاي مالی مانند گزینه معاوضه 

) در 1994( 5گئــونتر) و  1992(شـولز و همکـاران    مثـال، 

درآمـد  تأییـد   هاشـرکت  تحقیقات خود مشاهده کردند کـه 

به منظور بهره بـرداري   1987و  1986 هايدر سالخود را 

مالیات درآینـده بـه تعویـق انداختنـد. هـم      کاهش نرخ  از

شـمول مالیـات، مـی    چنین درجهت هموارسازي درآمـد م 

درآمـد مشـمول   تسـریع  استراتژي هاي مالیاتی براي توان 

 بـراي حسـابداري  ثبت در روش تغییرات  مالیات، از جمله

کسریهاي تکـرار   و قوانین سرمایه گذاريدرآمد،  شناسایی

مزایـاي مالیـاتی یـا     شونده را مورد استفاده قرار داد تـا از 

  ).6،2010ونسمالیاتی برخوردارشد(هانوي و  اعتبارات

از طرفی تعاریف متفاوتی از اجتناب از پرداخت مالیات 

بــه وســیله ي محققــان ارائــه شــده اســت. در ایــن راســتا 

)، اجتناب از پرداخت مالیـات را،  2008( 7پاسترناك و ریکو

استفاده قانونی از نظام مالیاتی بـراي منـافع شخصـی، بـه     

 منظور کـاهش مقـدار مالیـات قابـل پرداخـت بـه وسـیله       

ابزارهایی که در خود قانون اسـت، تعریـف کـرده انـد. بـه      

کـاهش تعهـدات   عبارت دیگر، اجتناب از پرداخت مالیـات  

مالیاتی فرد با دور زدن قانون یا استفاده کامـل از ظرایـف   

که هموارسازي . دراین پژوهش انتظار می رود قانونی است

مزایـاي   مربـوط بـه  درآمد مشمول مالیات، عـدم قطعیـت   

شرکت هـا   این امکان را برايرا کاهش دهد و  آتیمالیاتی 

 ي راموفـق تـر   اجتناب از مالیـات استراتژي فراهم آورد تا 

 سـپرهاي در زمینـه   )2009( 8سمراد. هانلون و بکار گیرند

اقدام بـه اسـتفاده از    شرکت ها که ندمشاهده کرد مالیاتی

استراتژیهاي برنامه ریـزي مـی نماینـد و از هـیچ تلاشـی      

جهت به حداکثر رسـاندن سـود و حـداقل کـردن بـدهی      

مالیاتی خود دریغ نمی کنند. برنامه ریزي مالیـاتی را مـی   
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توان به عنوان سازماندهی امـور مـالی و تجـاري بـا  بهـره      

مبالغ کسر شده، معافیت ها،  گیري کامل و قانونی از تمام

تخفیف ها و بازپرداخت ها تعریف کرد به طوري که بدهی 

  مالیاتی به حداقل میزان ممکن کاهش یابد. 

کـه هموارسـازي درآمـد     معتقدند )2004(نیسیم لو و

. راهبرد برنامـه ریـزي مالیـاتی اسـت    یک مشمول مالیات 

نیـز معتقدنـد کـه     )2001(شولز و همکـاران  دراین راستا،

یـک محـیط    متغیـر ممکـن اسـت   درآمد مشمول مالیـات  

ایجاد کند کـه باعـث    ي بسیاربا محدودیت هارا نامطمئن 

بـر ایـن اسـاس،    شـود.   برنامـه ریـزي  کاهش استراتژیهاي 

همـی در  مشمول مالیات نقـش م  درآمد پیش بینیقابلیت 

ایفا مـی کنـد زیـرا     ها شرکت یمالیات ند برنامه ریزيآیفر

درآمـد   مسـتلزم بـرآورد   ی آتـی  مالیـات مزایاي  پیش بینی

مثـال،   است. بـه عنـوان   آتی مشمول مالیات و نرخ مالیات

ذکر می کنـد کـه     Amazon.com’s 2010 10-Kگزارش 

بـی  عوامـل مختلـف، از جملـه    به خاطرمالیات مؤثر  نرخ"

در  در دقـت پــیش بینـی درآمــد مشـمول مالیــات    ثبـاتی 

عـدم  افزون بر این،  ."معرض نوسان قابل توجهی قرار دارد

توانـایی  آتـی،  دقت در پیش بینی درآمد مشمول مالیـات  

معـاملات بـه شـیوه     طراحیدر اطمینان از مزایاي مالیاتی 

سرمایه گـذاري در برنامـه   سود مطلوب مالیاتی و بازگشت 

مـــی بـــري و (کـــاهش مـــی دهـــدرا  ریـــزي مالیـــاتی

    ).1990 ،شولین ؛1996 ،گراهام؛9،2012همکاران

افزون بر این، اطلاعات حسابداري یکی از منـابع مهـم   

اطلاعــاتی بــراي تصــمیم گیــري هــاي اقتصــادي اســت و 

سابداري، به میزان استفاده محتواي اطلاعاتی یک معیار ح

و فایده آن در فرآیند تصمیم گیري اسـتفاده کننـدگان از   

)، محتـواي  2005و همکاران (ن هانلواطلاعات اشاره دارد. 

درآمد  به عنوان تواناییدرآمد مشمول مالیات را  یاطلاعات

اطلاعات کردن خلاصه  محاسبه شده برايمشمول مالیات 

نتـایج  تعریـف مـی کننـد.     منعکس شده در بـازده سـهام  

نشـان مـی دهـد کـه      )2009( و همکـاران  آیرزتحقیقات 

شرکت  برايرا  ارزشمندي اطلاعات درآمد مشمول مالیات

 )2004(نیسـیم  لـو و  .فـراهم مـی کنـد   کنندگان در بازار 

ه هموارسازي درآمد مشمول مالیـات  استدلال می کنند ک

محتـواي  ریزي مالیاتی اسـت کـه بایـد     برنامه راهبردیک 

به طور خاص، آنهـا اسـتدلال   . را افزایش دهد آن اطلاعاتی

بـر اسـاس   را که مدیران درآمد مشمول مالیـات   می کنند

ــده      ــات در آین ــمول مالی ــد مش ــود از درآم ــارات خ انتظ

آینده  هاي درآمدبا د ، که به نوبه خومی کنندهموارسازي 

   ارتباط دارد.و جریان هاي نقدي 

کـه   معتقدند) 2005از سوي دیگر، هانلون و همکاران(

مـی   درآمد مشمول مالیات حـاوي اطلاعـات مفیـد    اگرچه

خـود بـه   ارزیابی عملکرد براي  سهامداران عمدتاًاما ، باشد

درآمـد   ماهیـت از آنجا کـه  درآمد دفتري متکی هستند و 

 ،نیست انتقال اطلاعات به سهامداران مشمول مالیات لزوماً

 مشمول مالیات درآمد که مدیرانکمتري می رود احتمال 

کننــد.  هموارســازيرا مشخصــاً جهــت انتقــال اطلاعــات  

بـه خـاطر افـزایش احتمـال     که شرکت به میزانی  بنابراین

ــه      ــات ب ــال اطلاع ــه انتق ــاتی و ن ــاص مالی ــدهاي خ پیام

، هموارسـازي  بپـردازد  درآمد مشمول مالیـات ي هموارساز

درآمـد مشـمول مالیـات    باعث ورود اختلال و ناخالصی به 

مـی  (را کاهش مـی دهـد   ی آنمحتواي اطلاعاتمی شود و 

افـزون   .)1994کالینز و همکاران، ؛ 2012بري و همکاران، 

هموارشـده در  ، ممکن است درآمد مشـمول مالیـات   براین

سـوي  درآمد مشـمول مالیـات بسـیار متغیـر از     مقایسه با 

ممکن اسـت   و مقامات مالیاتی کمتر مورد توجه قرار گیرد

کاهش محتواي اطلاعاتی درآمد مشمول مالیات به عنـوان  

اطلاعـات در دسـترس    زیرا ی تلقی شودیک هدف مدیریت

بـر اسـاس    . همچنـین را کاهش مـی دهـد   ییاتمال مراجع

، )2009(10شواهد ارائه شـده از سـوي جیانـگ و لاپلانتـه    

برنامه ریزي مالیـاتی، عملکـرد واقعـی شـرکت را مـبهم و      

درآمـد مشـمول   نامشخص می سازد و اطلاعات مربوط به 

جهت توضـیح بـازده سـهام را کـاهش مـی دهـد.        مالیات

تأثیرگـذاري  در مورد چگـونگی   يانتظارات متضادبنابراین 

محتـواي اطلاعـاتی   بـر  هموارسازي درآمد مشمول مالیات 

  آن وجود دارد.

  پژوهش هاي خارجی انجام شده به صورت زیر می باشد:

، در پژوهشـی تحـت عنـوان    )2009همکـاران ( و  آیرز

انـدازه گیـري   معیـار   یـک  عنوان بهدرآمد مشمول مالیات 

را مـورد  محتواي اطلاعاتی درآمد مشمول مالیات  ،عملکرد

بررسی قرار دادند. فرضیات پژوهش بـه صـورت زیـر مـی     

  باشد: 
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فرضیه اول: شرکت هـایی کـه برنامـه ریـزي مالیـاتی      

بیشتري دارند داراي درآمد مشـمول مالیـات بـا محتـواي     

  اطلاعاتی کمتري نسبت به سایر شرکت ها هستند.

فیت سود پایین تـر داراي  فرضیه دوم: شرکتهاي با کی

ــات     ــاوي اطلاع ــدتري (ح ــات مفی ــمول مالی ــد مش درآم

مفیدتري) هستند. در این پژوهش از مـدل جـونز تعـدیل    

درآمـد   یافته استفاده شده است. نتایج نشان می دهد کـه 

اجتنـاب از مالیـات   شـرکت هـا   زمانی که مشمول مالیات 

د نسبت به درآمبالایی دارند، قدرت آگاهی بخشی کمتري 

دارد اما زمـانی کـه درآمـد صـورت هـاي       حسابداري مالی

کمتري است، درآمد مشمول مالیات از کیفیت  دارايمالی 

 .توانایی آگاهی بخشی بالاتري برخوردار است

)، در پژوهشی تحت عنوان 2010( 11گوان و پورجلالی

اثر محیط فرهنگی و مقررات حسابداري بر مدیریت سـود،  

مـؤثر مالیـات و مـدیریت سـود      به بررسی رابطه بین نـرخ 

 84748پرداختند. نمونه نهایی در این پژوهش، مشاهدات 

 2001تـا   1987کشور طی سـا لهـاي    27شرکت در بین 

می باشد. در این پژوهش از مدل جونز تعدیل یافته بـراي  

ــین از    ــاري و هــم چن ــلام تعهــدي اختی ــري اق ــدازه گی ان

که تعیین  رگرسیون مقطعی، استفاده شده است. از آن جا

نرخ واقعی مالیات(تعیین نرخ مالیات بدون در نظرگـرفتن  

مدیریت سود) امکان پذیر نمی باشد، از میانگین نرخ مؤثر 

کـل   و شـرکت  پرداختنـی  مالیات مالیاتی که براساس کل

اسـتفاده   شـود،  می محاسبه شرکت مالیات مشمول درآمد

 بـالاتر  نـرخ  این شده است. نتایج نشان می دهدکه هرچه

توسـط   سود، کاهنده هاي روش از استفاده به تمایل باشد،

 شود. می بیشتر ها شرکت مدیران

ــاران(   ــري و همک ــی ب ــژوهش م ــوان  2012پ ــا عن )، ب

هموارسازي درآمد مشمول مالیـات، اجتنـاب از مالیـات و    

بـه   پژوهشاین محتواي اطلاعاتی در آمد مشمول مالیات. 

هموارسـازي  بـین  آیـا   این مسأله مـی پـردازد کـه   بررسی 

و اجتناب از مالیـات آتـی رابطـه ي    درآمد مشمول مالیات 

معنی داري وجود دارد یا خیر. همچنین در ایـن پـژوهش   

ــواي    ــر محت ــات ب ــد مشــمول مالی ــازي درآم ــر هموارس اث

اطلاعاتی آن بررسی شده اسـت. در ایـن پـژوهش از نـرخ     

مؤثر مالیاتی جاري و نرخ مؤثر مالیـاتی نقـدي بـه عنـوان        

رهاي سنجش اجتناب از مالیات استفاده شـده اسـت.   معیا

می باشد. نتایج نشان  2009تا  1993 دوره زمانی پژوهش

داد که بین هموارسازي درآمد مشمول مالیـات و اجتنـاب   

از مالیات آتی رابطه ي مثبـت و معنـی داري وجـود دارد.    

ــات و    ــد مشــمول مالی ــازي درآم ــین هموارس ــین ب همچن

بطه ي منفی و معنی داري وجـود  محتواي اطلاعاتی آن را

دارد و به عبارت دیگر هموارسازي درآمد مشمول مالیـات  

  باعث کاهش محتواي اطلاعاتی آن می شود.

پژوهش هاي داخلی انجام شـده بـه صـورت زیـر مـی      

  باشد:

) در پژوهشـی تحـت عنـوان    1384نوروش و سپاسـی( 

 بورس در شده پذیرفته شرکتهاي در سود مدیریت بررسی

را تحـت   سود مدیریت مالیات و مؤثر نرخ رابطه بینتهران 

 یکی از فرضیه هاي پژوهش مورد آزمون قرار دادند. جامعه

 بـورس  در شده پذیرفته هاي شرکت کلیه پژوهش، آماري

باشد  می 1382تا1375طی سال هاي   تهران بهادار اوراق

 نمونـه  صـورت  به شرکت نود مورد نظر جامعه میان از که

 مدیریت به مربوط هاي داده که شد انتخاب تصادفی گیري

 آوري جمـع  هـا  شرکت مالی این هاي صورت از آنان سود

 هـم  مقایسه – مطالعه مورد هاي داده نوع دلیل گردید. به

 Eviews 6.0 افـزار  نرم از -طولی مقطعی و هاي داده زمان

 در مدیریت سود بررسی شد و هم چنین به منظور استفاده

 ها روش جونز استفاده شده است. یافته ایرانی از شرکتهاي

 اقـلام  از بـزرگ  هـاي  شـرکت  که مـدیران  می دهد نشان

 می استفاده شرکتهایشان مالیات کردن کمتر براي تعهدي

 سـود  مدیریت به تمایل بر مبنی سوم نمایند و لذا  فرضیه

مالیات مورد تأییـد قـرار    مؤثر نرخ افزایش صورت در منفی

 گرفت.

ــژوهش هاشــمی و صــمدي (  ــار 1388پ ــاعنوان آث )، ب

هموارسازي سود بر محتواي اطلاعاتی آن در شرکت هـاي  

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران. در ایـن مقالـه    

تأثیر هموارسازي سود بـر محتـواي اطلاعـاتی آن بررسـی     

شده است. سوال مطرح این است که آیا هموارسازي، سود 

یا منجر به بهبود محتـواي اطلاعـاتی   را تحریف می کند و 

آن جهت پیش بینـی سـود، جریانهـاي نقـدي عملیـاتی و      

اقلام تعهدي آتی مـی شـود. در ایـن پـژوهش بـه منظـور       

پاسخگویی به سوال مذکور، سه فرضیه تدوین شد. جامعه 

آماري پژوهش، شرکت هاي پذیرفته شده در بـورس اوراق  



    انجمن حسابداري مدیریت ایران  –دانش حسابداري و حسابرسی مدیریت  علمی پژوهشی فصلنامه

 1393سال سوم / شماره دهم/ تابستان   40

ت هـا بـه منظـور    بهادار تهران بوده، و بـراي تعیـین شـرک   

آزمون فرضـیه هـا از روش حـذفی اسـتفاده شـده اسـت.       

  فرضیات پژوهش به صورت زیر می باشد:

هموارسازي سود، توانایی سود در پیش بینی  فرضیه اول:

 سود هاي آتی را افزایش می دهد. 

هموارسـازي سـود، توانـایی سـود در پـیش       فرضیه دوم:

عملیاتی آتی را بینی جریان وجه نقد ناشی از فعالیت هاي 

  افزایش می دهد.

هموارسازي سـود، توانـایی سـود در پـیش      فرضیه سوم:

  بینی اقلام تعهدي آتی را افزایش می دهد.

به منظـور بررسـی فرضـیه هـاي پـژوهش، از رویکـرد       

کالینز و همکاران استفاده شده است. نتایج حاکی از تأیید 

  فرضیه اول و دوم و رد فرضیه سوم می باشد.

)، 1390حساس یگانه و گل محمدي شورکی(پژوهش 

با عنوان رابطه بین نرخ مؤثر مالیات و ویژگی هاي شرکت 

ها. هدف اصلی در این مقاله سنجش نرخ مـؤثر مالیـات و   

بررسی رابطه آن با نوع صنعت، سودآوري، انـدازه شـرکت،   

اهرم مالی، شدت سـرمایه گـذاري و سـاختار مالکیـت بـه      

باشد. نتایج پژوهش حـاکی   عنوان ویژگی هاي شرکت می

از آن است که میانگین نرخ مؤثر مالیاتی، بـه نـرخ قـانونی    

مالیات بر درآمد نزدیک است و تقریبـاً هـر صـنعت داراي    

نرخ مؤثر مالیاتی مخصوص به خود  مـی باشـد. همچنـین    

نتایج پژوهش نشان داد که بین نرخ مؤثر مالیات با انـدازه  

معنـی داري وجـود دارد   شرکت و سودآوري رابطه منفی و 

و با اهرم مالی، رابطه مثبت و معنی داري برقرار اسـت. در  

ضمن بین نرخ مؤثر مالیـات و سـاختار مالکیـت و شـدت     

  سرمایه گذاري رابطه معنی داري مشاهده نشد. 

  

  فرضیه هاي پژوهش – 3

با توجه به مبانی نظري یاد شده دو فرضیه به صورت ذیل 

  عنوان و ارائه شده است:

بین هموارسازي درآمد مشمول مالیات با اجتنـاب   )1

  از مالیات آتی رابطه ي معنی داري وجود دارد.

بین هموارسازي درآمد مشمول مالیات با محتـواي   )2

  اطلاعاتی آن رابطه ي معنی داري وجود دارد.

   

  

  روش شناسی پژوهش -4

این پژوهش از نوع همبستگی با اسـتفاده از اطلاعـات   

صـورت پـس رویـدادي یعنـی بـا اسـتفاده از       تـاریخی بـه   

اطلاعات گذشته اسـت. داده هـاي واقعـی شـرکت هـا بـه       

صورت پانل داده و سال شرکت مورد بررسی قـرار گرفتـه   

بهره گیري از الگوي رگرسـیون چندگانـه    است. این کار با

جامعه آماري این پژوهش کلیه شرکت هـاي  انجام گردید. 

ادار تهران می باشند که از پذیرفته شده در بورس اوراق به

لازم بـه  در بورس فعال بوده انـد.   1390لغایت  1381سال

توضیح است که در این پژوهش داده ها طـی سـال هـاي    

مورد تجزیـه و تحلیـل قـرار گرفتنـد امـا       1387تا  1383

براي محاسبه متغیر هموارسازي درآمد مشمول مالیات در 

مـی   1382و 1381نیـاز بـه داده هـاي سـال      1383سال 

 3باشد. همچنین براي محاسبه نرخ مـؤثر مالیـاتی نقـدي    

که معیار سنجش اجتنـاب از مالیـات    1387ساله در سال 

 1389و1388آتــی مــی باشــد نیــاز بــه داده هــاي ســال  

باشد. بنابراین داده هاي پژوهش مربـوط بـه    -می 1390و

روش نمونـه گیـري   می باشند.  1390تا  1381سال هاي 

روش حـذفی سیسـتماتیک مـی باشـد و     در این پژوهش، 

شرکت هایی کـه داراي شـرایط زیـر نبـوده انـد از نمونـه       

  آماري کنار گذاشته شده اند:

در بـورس   1380شرکت هایی که تـا پایـان سـال     )1

   اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند.

شرکت هایی که در پایان سال مالی سـود قبـل از    )2

کسر مالیات آنها مثبت باشد یا به عبارتی سودآور 

 باشند.

در زمره شرکت هاي سرمایه گذاري و واسطه گري  )3

مالی به دلیل متفاوت بودن ماهیـت فعالیـت آنهـا    

 قرار نگرفته باشند.

اسفند ماه باشـد و در   29سال مالی آنها منتهی به  )4

 مورد نظر تغییر سال مالی نداده باشند. دوره

اطلاعات مورد نیاز جهـت انجـام ایـن پـژوهش در      )5

 مورد آنها وجود داشته باشد.

ــد شــرایط مــذکور،   پــس از حــذف شــرکت هــاي فاق

نمونه باقی مانده است و با توجه  شرکت به عنوان 92تعداد

به ماهیت پانلی داده هـا، تعـداد مشـاهدات ایـن پـژوهش      

  شرکت می باشد. –سال  460
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  مدل و متغیرهاي پژوهش -5

مدل مورد استفاده در این پژوهش براي آزمون فرضیه 

  اول، مدل رگرسیون خطی چندگانه به شرح زیر است:

CASHETR 

i,t+3=α0+β1SMOOTHi,t+β2PISMOOTHi,t+β3LEVi,t+ 
β4 CAPINTi,t  + β5ROAi,t+ β6SIZEi,t +ε   

  که دراین مدل:

CASHETR نشانگرنرخ مؤثر مالیاتی نقدي شرکت :i 

می باشد که در این تحقیـق بـراي سـنجش      t+3در سال 

اجتناب از مالیات به کاربرده مـی شـود و بـه ترتیـب زیـر      

  بدست می آید:

CASHETR = 
∑ �������
���

∑ �����
���

  

سـود   PI بیـانگر مالیـات پرداختـی و    TXPDدرآن که 

  قبل از کسر مالیات می باشد.  

SMOOTHi,t   ــمول ــد مش ــازي درآم ــانگر هموارس : بی

مـی باشـد و بـه ترتیـب زیـر       tدر سـال    iمالیات شرکت 

 )TXPD( پرداختـی مالیـات  معیار  بدست می آید: انحراف

  .t سال تا t-2از سال ها کل دارایی همگن شده با 

PISMOOTHi,t  بیانگر هموارسازي سود قبل از کسـر :

می باشد و به ترتیب زیر بدسـت   tدرسال  iمالیات شرکت 

)  PIسـود قبـل ازکسـر مالیـات (    انحـراف معیـار   می آید: 

  .t تا سال t-2سال   همگن شده با کل دارایی ها طی

LEVi,t اهرم مالی شرکت :i درسال t  کـه از   می باشـد

هی شرکت به کل دارایـی حاصـل   طریق تقسیم مجموع بد

  می شود.

CAPINTi,t   نشانگر شدت سرمایه گـذاري در دارایـی :

می باشـدکه از تقسـیم     tدرسال   iهاي ثابت براي شرکت 

بـه دسـت مـی     دارایی ها کل به مجموع دارایی هاي ثابت

  .آید

ROAi,t   بیانگر بازده دارایی هاي شـرکت :i    درسـالt  

کـل   بـه  می باشدکه از تقسیم سـود قبـل ازکسـر مالیـات    

  .ها به دست می آیددارایی 

SIZEi,t بیانگر اندازه شرکت :i   درسالt   می باشد کـه

از طریق لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سـهام  

    .به دست می آید

دراین پژوهش از مـدل زیـر جهـت بررسـی محتـواي      

ت استفاده می شـود کـه بـه    اطلاعاتی درآمد مشمول مالیا

  صورت زیر می باشد:

RETi,t=α0 + β1 ∆TIi,t +ε  
همچنین براي آزمون فرضیه دوم، از مدل رگرسیون خطی 

  چندگانه به شرح زیر استفاده شده است:
RETi,t=α0+β1SMOOTHi,t + β2 PISMOOTHi,t + β3 ∆TIi,t + 
β4 ∆PBTIi,t + β5 ∆TIi,t * SMOOTHi,t +  β6 ∆PBTIi,t * 
PISMOOTHi,t +ε  

  که در این دو مدل:

: RETi,t   نشانگر بازده سهام براي شـرکتi    درسـالt  

 می باشد و متغیر وابسته در این مدل می باشد.

∆TIi,t :  شـرکت   تغییر در درآمد مشمول مالیاتبیانگر

i   طی  دوره زمانی t-1    تاt   بـازار  ارزش  همگن شده بـا

  در ابتداي سال می باشد. حقوق صاحبان سهام

∆PBTIi,t :  شرکت  سود قبل از مالیاتتغییر دربیانگرi  

 بـازار ارزش  همگـن شـده بـا     tتـا    t-1 طی دوره زمـانی  

  می باشد. در ابتداي سال حقوق صاحبان سهام

∆TIi,t * SMOOTHi,t :      اثـر متقابـل تغییـر در درآمـد

مشمول مالیات با هموارسازي درآمد مشمول مالیـات مـی   

  باشد.

∆PBTIi,t * PISMOOTHi,t  اثــر متقابــل تغییــر در :

سود قبل از کسر مالیات با هموارسازي سود قبـل از کسـر   

  مالیات می باشد.

  

  یافته هاي پژوهش -6

  آمار توصیفی-6-1

شاخص هاي توصیفی شامل میانگین، انحـراف معیـار،   

) ارائـه شـده   1مقدار حداقل و حداکثر در جدول شـماره ( 

مـورد مـی    460شرکت بررسـی شـده    -تعداد سال است. 

باشد. چنانچه به آمار توصیفی مربوط به نرخ مؤثر مالیـاتی  

) توجه شود نکـات ظریفـی مشـخص    CASHETRنقدي (

% مـی باشـد و ایـن    0مالیـاتی  می شود. حداقل نرخ مـؤثر  

نشان دهنده این است که برخی شرکت ها علی رقـم ایـن   

که سود گزارش می کنند لیکن هیچگونه مالیاتی پرداخت 

% می باشـد. ایـن   13نمی کنند. میانگین نرخ مزبور تقریباً 

درحالی است که  نرخ مالیاتی شرکت هاي پذیرفتـه شـده   

 ـ  .% مـی باشـد  5/22در بورس  وط بـه متغیـر   میـانگین مرب

) CAPINTشدت سرمایه گذاري در دارایـی هـاي ثابـت (   

حاکی از آن است که متغیر مزبـور تقریبـاً یـک چهـارم از     

  ساختار دارایی هاي شرکت را تشکیل می دهد.
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  ) : آمار توصیفی متغیرها1جدول شماره(

  مینیمم  ماکزیمم  انحراف معیار  میانگین  عنوان متغیرها

CASHETR  125/0  086/0  506/0  000/0  

SMOOTH  011/0-  009/0  000/0  062/0-  

PISMOOTH  050/0-  041/0  002/0-  272/0-  

LEV  632/0  155/0  996/0  155/0  

CAPINT  255/0  166/0  921/0  003/0  

ROA  182/0  134/0  657/0  000/0  

SIZE  575/11  657/0  311/13  116/10  

RET 199/0  547/0  696/2  769/0-  

TI∆  005/0  089/0  390/0  317/0-  

PBTI∆  020/0  104/0  647/0  443/0-  

TI*SMOOTH∆  000/0  001/0  007/0  006/0-  

PBTI*PISMOOTH∆  000/0  008/0  045/0  057/0-  

  

  نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها -6-2

پژوهش براي اینکه بتوان مشخص نمود که آیا در این 

استفاده از روش داده هاي پانل در برآورد مدل مـورد نظـر   

کارآمد خواهد بود یا نـه از آزمـون چـاو اسـتفاده گردیـده      

روش داده هاي پانل انتخاب شـد،  آزمون چاو اگر در  است.

لازم است تا آزمـون هاسـمن نیـز انجـام شـود. از آزمـون       

هاسمن براي تعیین استفاده از الگوي اثرات ثابت در مقابل 

فرضیه صفر و یک  .می شودالگوي اثرات تصادفی استفاده 

  آزمون چاو بدین صورت است:

H0 )داده ها از نوع ترکیبی می باشند :Pool.(  

H1 ده ها از نوع ترکیبی نمی باشند( : داPanel.(  

)، 2با توجه به نتایج بدست آمـده در جـدول شـماره(   

 05/0براي مدل اول کوچکتر از  Fسطح معنی داري آماره 

در   panelمی باشد که برتري استفاده از روش داده هـاي  

نشان می  95/0را در سطح اطمینان   poolبرابر داده هاي 

بـراي مـدل دوم    Fاداري آمـاره  دهد. همچنین سطح معن ـ

قبـول شـده و    H0 می باشد بنابراین فرض  05/0بزرگتر از 

  براي مدل دوم انتخاب شد. poolروش داده هاي 

باتوجه به این که روش داده هاي پانل براي مـدل اول  

انتخاب شد لازم است آزمون هاسـمن بـراي انتخـاب بـین     

انجـام شـود.   مدل اثرات ثابت و تصـادفی بـراي مـدل اول    

  فرضیه صفر و یک این آزمون به شرح زیر می باشد:

H0 .داده ها با اثرات تصادفی انتخاب می شوند :  

H1 .داده ها با اثرات تصادفی انتخاب نمی شوند : 

 )،3باتوجه به نتایج بدسـت آمـده در جـدول شـماره(    

بدست آمـده از آزمـون هاسـمن     	�سطح معناداري آماره

اسـت کـه نشـان دهنـده      05/0براي مدل اول کوچکتر از 

ارجح بودن استفاده از روش اثـرات ثابـت در مقابـل روش    

  می باشد.95/0اثرات تصادفی در سطح اطمینان 

  

  ش): نتایج حاصل از آزمون چاو براي مدل هاي پژوه2جدول شماره(

  روش تایید شده  نتیجه P-Value  درجه آزادي Fآماره  مدل

  Panelروش داده هاي H0 رد   000/0  )270/91(  199/7  1مدل 

  Poolروش داده هاي H0قبول   980/0  )270/91(  691/0  2مدل 

  

  ): نتایج حاصل از آزمون هاسمن براي مدل اول پژوهش3جدول شماره(

آماره  مدل
2

  روش تایید شده  نتیجه P-Value  آزادي درجه  

  روش اثر ثابت H0رد   000/0  6  198/28  1مدل 
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  نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول -6-2-1

براي آزمون فرضیه اول از رگرسـیون حـداقل مربعـات    

 اسـتفاده شـده اسـت.     Panelمعمولی درقالـب داده هـاي  

همچنین براي بررسی همبستگی بین پسـماندها از آمـاره   

واتسون استفاده شده است. آماره دوربین واتسـون   دوربین

به دست آمده از جدول تجزیه و تحلیل مدل ابتدا با آمـاره  

موجود در جداول آماري مقایسه شـده و پـس از مشـخص    

شدن اینکه همبستگی موجود است یـا خیـر، بـه رفـع آن     

) و تعـداد  92بـا توجـه بـه حجـم نمونـه(     . اقدام می شـود 

)، 05/0) و سطح معنی داري مـدل( 6متغیرهاي توضیحی(

باشـد تـا مشـکل     199/2و 801/1این آماره باید بین اعداد

خود همبستگی وجود نداشته باشـد.  همـان طـور کـه در     

مشخص است، آماره ي دوربین واتسون  )،4( جدول شماره

 مشــکل خــود مـی باشــد کــه بیــانگر عــدم وجــود  86/1

بدسـت آمـده در      Fآماره همچنین باشد. -همبستگی می

معنی دار است، بنابراین کل مـدل از   95/0سطح اطمینان 

  لحاظ آماري معنی دار است.

در فرضیه اول پیش بینی شـد کـه بـین هموارسـازي     

درآمد مشمول مالیات و اجتناب از مالیـات آتـی رابطـه ي    

تنـاب از مالیـات   معنی داري وجود دارد. جهت سنجش اج

آتی به پیروي از دیرنگ و همکاران از نـرخ مـؤثر مالیـاتی    

نقدي استفاده شده است. بـه عقیـده دیرنـگ و همکـاران     

) مقادیر پایین تر نرخ مـؤثر مالیـاتی نقـدي نشـان     2008(

دهنده میزان اجتنـاب از مالیـات آتـی بیشـتر مـی باشـد.       

، ) -280/0ضریب هموارسازي درآمـد مشـمول مالیـات، (   

) می باشد. بـا  005/0) و سطح معناداري(-t، )781/2آماره 

منفی و سـطح معنـی    SMOOTHتوجه به این که ضریب 

می باشد، بنابراین رابطه اي منفـی   05/0داري کوچکتر از 

و معنی دار بین این متغیر و نرخ مؤثر مالیاتی نقدي وجود 

دارد. به عبـارت دیگـر رابطـه ي مثبـت و معنـی دار بـین       

سازي درآمد مشـمول مالیـات و اجتنـاب از مالیـات     هموار

وجود دارد. در نتیجه فرضـیه   95/0آتی در سطح اطمینان 

اول پژوهش تأیید می شود. این نتیجه، بانتیجه می بري و 

) 1990) و شـــولین (1996)،گراهـــام (2012همکـــاران (

  مطابقت دارد.  

   

  

  : نتایج حاصل از برازش مدل اول )4جدول شماره(

CASHETR i,t+3=α0+β1SMOOTHi,t+β2PISMOOTHi,t+β3LEVi,t+ β4 CAPINTi,t  + 
β5ROAi,t+ β6SIZEi,t +ε  

  سطح معناداري tآماره  ضریب  عنوان متغیرها

  247/0  -159/1  -242/0  مقدارثابت

SMOOTH 280/0-  781/2-  005/0  

PISMOOTH  176/0-  654/4-  000/0  

LEV  030/0-  414/7-  000/0  

CAPINT  026/0-  551/1-  122/0  

ROA  131/0  513/3  000/0  

SIZE  032/0  723/1  086/0  

R2 آماره  تعدیل شدهF   سطح معناداريF  آماره ي دوربین واتسون  

66/0 07/8  00/0  86/1  
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  نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم -6-2-2

قبل از تجزیه وتحلیل اثر هموارسازي درآمـد مشـمول   

مالیات بر محتواي اطلاعاتی آن ابتـدا لازم اسـت مشـخص    

شود که آیا درآمد مشمول مالیات توان تبیین بازده سـهام  

ضــریب واکــنش درآمــد   β1)، 5را دارد. درجــدول شــماره(

  مشمول مالیات را نشان می دهد.

خص اسـت،  )، مش ـ5همان طور که در جدول شماره (

معنـی دار   95/0بدست آمـده در سـطح اطمینـان     Fآماره

براي  است، بنابراین کل مدل از لحاظ آماري معنادار است.

بررسی همبستگی بین پسماندها از آماره دوربین واتسـون  

) و تعـداد  92با توجه به حجـم نمونـه(   استفاده شده است.

)، 05/0) و سـطح معنـاداري مـدل(   1متغیرهاي توضیحی(

باشـد تـا مشـکل     321/2و 679/1این آماره باید بین اعداد

خود همبستگی وجود نداشته باشـد. بـا توجـه بـه جـدول      

مـی باشـدکه    91/1)، آماره ي دوربـین واتسـون   5شماره(

ضریب ی باشد. بیانگر عدم وجود مشکل خود همبستگی م

TI∆ ،)452/1 ــاره ــی داري، 994/8( ،t)، آم ) وســطح معن

مثبت   ∆TI) می باشد و باتوجه به این که ضریب 000/0(

است، بنابراین رابطـه   05/0و سطح معنی داري کوچکتر از 

اي مثبت و معنی دار بـین ایـن متغیـر و بـازده سـهام در      

یـن  وجـود دارد. ایـن رابطـه بیـانگر ا     95/0سطح اطمینان 

است که درآمد مشمول مالیات توان تبیین بازده سـهام را  

  دارد و داراي محتواي اطلاعاتی می باشد.  

براي آزمون فرضیه دوم از رگرسیون حـداقل مربعـات   

براي بررسـی همبسـتگی بـین     موزون استفاده شده است.

بـا  پسماندها از آماره دوربین واتسون استفاده شـده اسـت.   

) و تعـداد متغیرهـاي توضـیحی    92توجه به حجم نمونه (

)، این آماره بایـد بـین   05/0) و سطح معنی داري مدل(6(

باشـد تـا مشـکل خـود همبسـتگی       199/2و  801/1اعداد

)، 6وجود نداشته باشد.  همان طور که در جدول شـماره ( 

مـی باشـد    1/ 91مشخص است، آماره ي دوربین واتسـون 

ی باشـد.  که بیانگر عدم وجود مشکل خود همبستگی    م ـ

 95/0بدسـت آمـده در سـطح اطمینـان      Fهمچنین آماره 

معنی دار است، بنابراین کل مدل از لحـاظ آمـاري معنـی    

  دار است.

  

  

  ) : نتایج رگرسیون درآمد مشمول مالیات بر بازده سهام5جدول شماره(

RETi,t=α0 + β1 ∆TIi,t +ε  

  سطح معناداري  tآماره   ضریب  عنوان متغیر

  000/0  724/9  139/0  مقدار ثابت

TI∆  452/1  994/8  000/0  

R2 آماره   تعدیل شدهF   سطح معناداريF  آماره ي دوربین واتسون  

18/0 9/80  00/0  91/1  

  

  

  ): نتایج حاصل از برازش مدل دوم6جدول شماره(

RETi,t=α0+β1SMOOTHi,t + β2 PISMOOTHi,t + β3 ∆TIi,t + β4 ∆PBTIi,t + β5 ∆TIi,t * 
SMOOTHi,t +  β6 ∆PBTIi,t * PISMOOTHi,t +ε  

  سطح معناداري tآماره  ضریب  عنوان متغیرها

  000/0  556/6  108/0  مقدار ثابت

SMOOTH 302/1  041/2  042/0  

PISMOOTH  706/0-  875/3-  000/0  

TI∆  213/0  894/2  004/0  

PBTI∆  731/0  907/2  003/0  

TI*SMOOTH∆  055/36-  177/2-  030/0  

PBTI*PISMOOTH∆  067/7-  091/3-  002/0  

R2 آماره   تعدیل شدهF   سطح معناداريF  آماره ي دوربین واتسون  

20/0 20/16  00/0  91/1  
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در فرضیه دوم پیش بینی شـد کـه بـین هموارسـازي     

درآمد مشمول مالیات و محتـواي اطلاعـاتی آن رابطـه ي    

) 6معنی داري وجود دارد. همان طور که درجدول شماره (

)، -TI*SMOOTH) ،055/36∆مشاهده می شود ضـریب  

ــاره  ــی داري، (-t) ،177/2آم ــطح معن ــی 030/0) و س ) م

منفـی و   TI*SMOOTH∆باشد. باتوجه به این که ضریب 

اسـت، بنـابراین رابطـه     05/0سطح معنی داري کوچکتر از

اي منفی و معنی دار بـین ایـن متغیـر و بـازده سـهام در      

وجـود دارد. در نتیجـه فرضـیه دوم     95/0سطح اطمینـان  

پژوهش تأیید می شود. ایـن نتیجـه، بانتیجـه مـی بـري و      

) مطابقــت 1994(همکــاران کــالینز و) و 2012همکــاران (

  دارد.  

  

  بحث و نتیجه گیري -7

شرکت ها تمایل دارند تا نـرخ مـؤثر مالیـاتی خـود را     

کاهش داده و از این طریق هم سود خود را افزایش دهنـد  

از خروج نقدینگی به خصوص در مواردي که شرکت و هم 

. بنـابراین،  بدهی مالیاتی قابل توجهی دارد جلوگیري کنند

یی مؤلفه هاي مؤثر بر نرخ مؤثر شرکت ها به دنبال شناسا

مالیاتی و اجتناب از مالیات می باشند. در ایـن راسـتا اثـر    

هموارسازي درآمد مشمول مالیات بر اجتناب از مالیـات و  

محتواي اطلاعـاتی آن مـورد بررسـی قـرار گرفـت. نتـایج       

وجـود رابطـه اي منفـی و     این پـژوهش، بیـانگر  حاصل از 

د مشـمول مالیـات و نـرخ    معنی دار بین هموارسازي درآم

وجـود   مؤثر مالیاتی نقدي است. بـه عبـارت دیگـر بیـانگر    

ــد   ــین هموارســازي درآم ــی دار ب ــت و معن رابطــه اي مثب

ایـن  مشمول مالیات و اجتناب از مالیات آتـی مـی باشـد.    

درآمـد   هموارسازي  کهبا این واقعیت همخوانی دارد  یافته

بـاط بـا   کاهش عـدم قطعیـت در ارت   باعثمشمول مالیات 

بـه شـرکت هـا اجـازه مـی       آتی می شود و یمالیاتمزایاي 

مالیات اجتناب از  هاي موفق تري در زمینه دهد استراتژي

) 2012می بري و همکـاران(  این نتیجه، نتایج اتخاذ کنند.

  ) را تأیید می کند. 1990) و شولین(1996،گراهام (

همچنین نتایج، بیانگر وجود رابطه اي منفـی و معنـی   

بین هموارسـازي درآمـد مشـمول مالیـات و محتـواي       دار

در راستاي این واقعیت اسـت  این یافته اطلاعاتی آن است. 

بـه   دسـتیابی  را جهـت مدیران درآمد مشمول مالیـات   که

می کنند و ممکن است اهداف مالیاتی خاص، هموارسازي 

تحریــف اطلاعـات موجــود در درآمـد مشــمول    دسـت بـه  

ایـن   لاعاتی آن را کاهش دهند.بزنند و محتواي اطمالیات 

) و کــالینز و 2012مــی بــري و همکــاران(نتیجــه، نتــایج 

ــاران( ــو و   1994همک ــایج ل ــا نت ــد و ب ــی کن ــد م ) را تأیی

) در تضاد است. بنابراین به سرمایه گذاران و 2004نیسیم(

تحلیلگران توصیه می شـود در تخصـیص منـابع خـود بـه      

اتی شرکت هـا  سمت فعالیت هاي اقتصادي، نرخ مؤثر مالی

را مورد توجه قرار دهند. پرداخت مالیات کمتر بـه معنـی   

توزیع سود بیشتر بین سـهامداران مـی باشـد؛ کـه ایـن از      

دیدگاه سرمایه گذاري مطلوبیت دارد. با توجـه بـه اینکـه،    

هموارسازي درآمد مشمول مالیـات، نـرخ مـؤثر مالیـات را     

مـات  تحت تأثیر قـرار مـی دهـد بـه قـانون گـذاران و مقا      

مالیاتی پیشنهاد می شود در اتخاذ تصمیمات به این عامل 

توجه کافی داشته باشند. پیشنهاد می شود سـازمان امـور   

مالیاتی، سازمان حسابرسی در هنگام حسابرسی و سرمایه 

گذاران و اعتبار دهندگان نیز در هنگام سرمایه گذاري بـه  

این موضوع کـه هموارسـازي درآمـد مشـمول مالیـات در      

شتر شرکت ها بـه قصـد تحریـف صـورت مـی گیـرد و       بی

محتواي اطلاعـاتی آن را کـاهش مـی دهـد توجـه کـافی       

  داشته باشند.
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