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   چکیده

پژوهش ارزیابی تاثیر کیفیت حسابرس بر مدیریت سود در شرکت هاي تازه پذیرفته شده در بورس اوراق  هدف از این

جهت تعیین کیفیت حسابرس از دو معیار اندازه مؤسسه حسابرسی و دوره تصدي حسابرس و به . بهادار تهران می باشد

شده جونز و هم چنین از اندازه شرکت، اهرم مالی  منظور اندازه گیري مدیریت سود به عنوان متغیر وابسته از مدل تعدیل

شرکت تازه  50در این پژوهش تعداد . و جریان نقد حاصل از عملیات به عنوان متغیرهاي کنترلی استفاده شده است

ها نیز از براي آزمون فرضیه. بررسی شده اند 1389تا  1382پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 

نتایج حاصل از پژوهش بدون در نظر گرفتن متغیرهاي کنترلی بیانگر . دل رگرسیون خطی چند گانه استفاده شده استم

این مطلب است که مؤسسات حسابرسی بزرگ تر و دوره تصدي طولا نی تر حسابرس بر مدیریت سود در شرکت هاي تازه 

ولی با افزودن متغیرهاي کنترلی نتایج نشان دهنده عدم تأثیر . دپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر منفی دارن

مؤسسات حسابرسی بزرگ تر بر مدیریت سود و تاثیر منفی دوره تصدي طولانی تر حسابرس بر مدیریت سود در شرکت 

  .هاي تازه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد
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  مقدمه -1

 عبور جهت اولیه نیازهاي یکی از گذاري انجام سرمایه

 سمت یک اقتصـاد توسـعه   به نیافته توسعه اقتصاد یک از

 افـراد  سـرمایه هـاي   هـدایت  براي شک، بدون .است یافته

 آنـان  اعتمـاد  جلـب  نیازمندگذاري،  سرمایه به مند علاقه

 اطلاعاتی خواهان گذاران سرمایه منظور، این براي .هستیم

 سـرمایه گـذاري   یـک  انجام جهت در آن ها به که هستند

  .رساند یاري موفق

 مهـم تـرین بخـش از    عنـوان  بـه  مـالی  صـورت هـاي  

مهـم،    مسئله اما. می شود محسوب مالی اطلاعات مجموعه

مزبـور اسـت کـه از     اطلاعات اتکاي قابلیت مورد در تردید

عـلاوه برتضـاد منـافع،    . تضاد منافع سرچشمه مـی گیـرد  

مسائل دیگري نیز از قبیل عدم دسترسی مستقیم استفاده 

ــدمات    ــراي خ ــا ب ــات، موجــب تقاض ــه اطلاع ــدگان ب کنن

در واقـع نقـش حسابرسـی    . حسابرسی مستقل شده اسـت 

. ارزیابی کیفیت اطلاعـات بـراي اسـتفاده کننـدگان اسـت     

ود حسابداري و اجزاي مربوط به آن، از جمله اطلاعـاتی  س

محسوب می شود که در هنگام تصمیم گیري توسط افراد 

ایـن رقـم برمبنـاي ارقـام تعهـدي      . شود در نظرگرفته می

  .)1382 ،سجادي(محاسبه و شناسایی می گردد 

اگرچه مسئولیت اصلی تهیه صورت هاي مالی برعهده 

رسوایی هاي مالی اخیـر   مدیریت شرکت است، ولی در پی

در ســطح جهــان و بــروز نگرانــی هــایی در مــورد قابلیــت 

اتکاپذیري صورت هـاي مـالی، انگشـت  اتهـام بـه سـوي       

                                        ً                  حسابرسان نشانه رفته است تـا جـایی کـه عمومـا  از ایـن      

تلقـی  . یاد می شـود  »شکست حسابرسی«وقایع به عنوان 

عمــوم ایــن اســت کــه نبــود اســتقلال و کیفیــت ضــعیف 

لـی،  (س موجب وقـوع چنـین وقـایعی شـده اسـت      حسابر

ــاي    ). 2007 ــی از راه ه ــع یک ــی در واق ــد حسابرس فرآین

بـا   .مشخص کردن اعتبار اطلاعات صورت هاي مالی است

رشد رقابت در حرفه، مؤسسات حسابرسـی ضـرورت ارائـه    

خدمات خود بـا کیفیـت هرچـه بهتـر بـه بـازار را بیشـتر        

ه غیر از حـق الزحمـه،   دریافتند و براي رقابت بر پایه اي ب

مؤسسات حسابرسی به دنبال متفـاوت کـردن خدماتشـان    

لـذا کیفیـت حسـابرس از اهمیـت ویـژه اي نــزد      . هسـتند 

با توجه به این که رونـد  . استفاده کنندگان برخوردار است

قـانون اساسـی شـتاب     44 خصوصی سازي با اجراي اصـل 

     ً                                                       نسبتا  بیشـتري گرفتـه اسـت، لـزوم انجـام حسابرسـی بـا        

فیت صورت هاي مالی ایـن شـرکت هـا بـراي پـذیرش      کی

سهام آن ها در بورس اوراق بهادار تهران به منظور افزایش 

قابلیت اعتماد و شفافیت اطلاعاتی در آن ضروري بـه نظـر   

می رسـد و بـا وجـود انگیـزه هـاي مـدیران بـراي اعمـال         

مدیریت سود لازم است رابطه بین مدیریت سود و کیفیت 

ارائه اطلاعـاتی جهـت تصـمیم گیـري      حسابرس به منظور

بهتر استفاده کنندگان این صورت ها، بررسـی و مشـخص   

لذا با توجه به اهمیت موضوع و با توجه بـه ایـن کـه     .شود

تاکنون پژوهشی در ایـن خصـوص در شـرکت هـاي تـازه      

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در ایـران انجـام   

ررسـی تـاثیر کیفیـت    نشده است این پژوهش بـه دنبـال ب  

حسابرس بر مدیریت سود در شرکتهاي تازه پذیرفته شده 

در بورس اوراق بهادار تهران می باشد و می تواند به عنوان 

معیــاري جدیــد در کمــک بــه تصــمیم گیــري و ارائــه راه 

کارهاي مناسب، مورد توجه سهام داران و سرمایه گـذاران  

 .و اعتباردهندگان قرار گیرد

  

  پیشینه پژوهشمروري بر مبانی نظري و  -2

یکی از اجزاي صورت هاي مالی که بـه عنـوان معیـار    

ارزیابی عملکرد و توانایی سـودآوري واحـد انتفـاعی مـورد     

محاسـبه  . توجه قرار می گیرد گزارشگري سود مـی باشـد  

ــا و    ــاثر از روش ه ــاعی مت ــد انتف ــک واح ــالص ی ــود خ س

هی بیشتر مدیران به دلیل آگا. برآوردهاي حسابداري است

از وضعیت شرکت، انتظار مـی رود اطلاعـات بـه گونـه اي     

تهیه و ارائه شود که وضعیت شـرکت را بـه بهتـرین نحـو     

ولی بنا به دلایلی نظیر تـلاش  بـراي   . ممکن منعکس کند

ابقا در شـرکت، دریافـت پـاداش و غیـره، مـدیریت واحـد       

 انتفاعی خواسته یا ناخواسته ممکن است بـا دسـت کـاري   

تحـت چنـین    .سود، وضعیت شرکت را مطلوب جلوه دهد

شرایطی ممکن است سود واقعی با سود گـزارش شـده در   

صورت هاي مالی مغایرت داشته و رویدادي تحـت عنـوان   

به طور ). 1390نمازي و همکاران، ( مدیریت سود رخ دهد

کلی هدف حسابرسـان، حفاظـت از منـافع سـهامداران در     

ات بااهمیـت موجـود در صـورت    مقابل تحریفات و اشتباه

هاي مالی است و در ایـن میـان انگیـزه هـاي مـدیران در      

جهـت اعمــال منـافع شخصــی در کیفیـت ســود، مــانع از    
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در مقابـل،  . رسیدن حسابرسان به اهداف خود  مـی شـوند  

حسابرســان مــی تواننــد بــا افــزایش کیفیــت حسابرســی، 

مدیریت سود احتمـالی توسـط مـدیران را کشـف کـرده و      

ران را در راستاي اعمال مدیریت سـود در تنگنـا قـرار    مدی

از سوي دیگر کیفیت حسابرسـی کـه   ). همان منبع( دهند

ــل    ــابع عوام ــده عملکــرد حسابرســی اســت ت تعیــین کنن

شـامل دانـش،   ( متعددي از قبیل توانایی هـاي حسـابرس  

 و اجـراي حرفـه اي  ) تجربه، قدرت تطبیق و کارآیی فنـی 

قبت حرفه اي، تضاد منـافع و  شامل استقلال، عینیت، مرا(

ــاوت ــد)  قض ــی باش ــاران، ( م ــدزاده و همک  ).1383مجته

کیفیت حسـابرس نیـز عبـارت اسـت از حسـن شـهرت و       

مراقبت حرفه اي حسابرس، که در نتیجـه حسـن شـهرت    

حسابرس، اعتبار اطلاعات صورت هاي مالی افزایش یافتـه  

و بر اثر نظـارت و مراقبـت حرفـه اي حسـابرس، کیفیـت      

یکـی از  . عات صورت هاي مالی افزایش خواهـد یافـت  اطلا

میـزان  " شاخص هاي کمی اندازه گیري کیفیت حسابرس،

 یعنـی  "مراقبت حرفه اي حسـابرس و توانـایی نظـارت آن   

ــابرس " ــدي حس ــت "دوره تص ــدي  . اس ــه دوره تص هرچ

حسابرس بیشتر باشد، شناخت او از صـاحبکار و تخصـص   

جــب افــزایش وي در آن صـنعت خــاص بــالاتر رفتــه و مو 

 .)2003 و همکـاران،  1مایرز( کیفیت حسابرس خواهد شد

 مهم ترین شاخص اندازه گیري حسن شـهرت حسـابرس،  

است که این دو با هـم رابطـه مسـتقیم     "اندازه حسابرس"

دارند، به طوري که انتظار می رود هر چه انـدازه مؤسسـه   

حسابرسی بزرگ تر باشـد، کیفیـت حسـابرس هـم بـالاتر      

یــک مشــکل اساســی در ). 1384حســاس یگانــه، (باشــد 

ــت    ــین کیفی ــایز ب ــاد تم ــابرس ایج ــت حس ــف کیفی تعری

ها بسیاري از پژوهش . حسابرسی و کیفیت حسابرس است

قائل نشده و اغلـب  )  مفهوم(هیچ تفاوتی بین این دو واژه 

کیفیــت . آن هــا را معــادل یکــدیگر بــه کــار  مــی گیرنــد

حسابرس به عنوان کیفیـت کلـی خـدمات حسابرسـی در     

. تمام حسابرسی هاي موسسه حسابرسی تعریف می شـود 

کیفیت حسابرس باید بـراي هـر پـروژه حسابرسـی بطـور      

زیـرا  . تعریـف شـود  ) ت به خدمتبر مبناي خدم(جداگانه 

موسسه حسابرسی ممکن است تمام حسابرسی هاي خـود  

بـه عبـارت دیگـر،    . را در یک سطح کیفی مشابه اجرا نکند

کیفیت حسابرس مبتنی بر مفهوم کیفی بودن حسابرسـی  

هــاي موسســه حسابرســی اســت، در حــالی کــه کیفیــت  

حسابرسی مبتنی بر مفهوم کیفیت واقعی هریک از پـروژه  

بنابراین، تمایز قائل شدن بـین ایـن   . هاي حسابرسی است

دو مفهوم در پژوهش هاي مربـوط بـه کیفیـت حسـابرس     

لازم بــه ذکــر اســت کــه مفهــوم کیفیــت . ضــروري اســت

حســابرس نخســتین بــار توســط نونهــال نهــر و همکــاران 

  . در ادبیات حسابداري ایران مطرح گردیده است) 1389(

ه رواج آن به بازارهـاي  ک 2اصطلاح عرضه عمومی اولیه

برمی گردد عبـارت اسـت از ایـن کـه یـک       1990پررونق 

شرکت براي اولین بار در طول دوران فعالیت خود اقدام به 

ایـن  ). 2005 ،3جانگویسـت ( عرضه سهام به عمـوم نمایـد  

سـال   3                                 ً            شرکت ها تازه تاسیس نبوده و غالبا  حداقل داراي

لاح، کلمـه  سابقه فعالیـت مـی باشـند؛ لـذا در ایـن اصـط      

، به معنی عرضه سهام شرکت بـراي اولـین بـار بـه     "اولیه"

سهامداران بیرونی از طریق بورس، در زمانی می باشد کـه  

شرکت مزبور، در پروسه اي از فعالیت خود دریافتـه اسـت   

که پذیرش در بورس، کمک شایانی به جذب سرمایه، چـه  

از طریـق سـهامداران و چـه از طریـق اسـتقراض، کــاهش      

 نه هاي تامین مالی و حتی کاهش مالیـات مـی نمایـد   هزی

ــام،  ( ــام و مــی ف ) 2003( ژو و همکــاران ). 2006کــین ف

موسسـه بـزرگ    5 دریافتند که ارتباطی مابین حسابرسان

حسابرسی و حسابرسان متخصص صنعت با مدیریت سـود  

در  .کمتر در شرکت هاي عرضه عمومی اولیـه وجـود دارد  

و دوره تصدي حسابرس به  پژوهش حاضر اندازه حسابرس

عنوان شاخص هاي کیفیت حسابرس در نظـر گرفتـه مـی    

دلیل استفاده از این دو متغیر نیز تاکید بر  تفکیـک  . شوند

. مفهوم کیفیت حسابرس از مفهوم کیفیت حسابرسی است

از آنجا که عوامل زیادي بر کیفیت حسابرسـی تـاثیر مـی    

ت حسابرسـی  گذارند، تعیین چهارچوبی براي تعیین کیفی

جـري و همکـاران    .موضوعی با اهمیت محسوب می شـود 

در پژوهشــی بــا عنــوان کیفیــت حسابرســی،     ) 2010(

حاکمیت شـرکتی و مـدیریت سـود، بـراي انـدازه گیـري       

کیفیت حسابرسی از سه معیار اندازه حسـابرس، تخصـص   

صنعت حسابرس و دوره تصدي حسابرس استفاده کردنـد  

راي رابطه منفی با مدیریت سود و دریافتند این معیارها  دا

در پژوهشـی بـا   ) 2011(صـفري و همکـاران   . می باشـند 

عنوان تاثیر کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود، به بررسی 
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تاثیر کیفیت حسابرسـی  بـر اقـلام تعهـدي اختیـاري بـه       

. عنوان معیاري براي اندازه گیري مدیریت سـود پرداختنـد  

سـی از سـه معیـار    آنها  براي اندازه گیـري کیفیـت حسابر  

اندازه حسـابرس، تخصـص صـنعت حسـابرس و اسـتقلال      

حسابرس استفاده کردند و به این نتیجه رسیدند که اقـلام  

تعهـدي اختیـاري بـا انـدازه حسـابرس، تخصـص صــنعت       

دنـیس  . حسابرس و استقلال حسابرس رابطه معکوس دارد

در پژوهشی بـا عنـوان تـاثیر    ) 2012(کورمییر و همکاران 

رکتی بـر مــدیریت ســود، بـه بررســی تــاثیر   حاکمیـت ش ــ

حاکمیت شرکتی بر مدیریت سود در شرکت هـاي عرضـه   

آن ها دریافتند که شرکت هاي بـا  . عمومی اولیه پرداختند

مکانیزم حاکمیت شـرکتی بهتـر، احتمـال کمتـري بـراي      

استفاده از مدیریت سود جهت دسـت یـابی بـه سـودهاي     

در ) 2012( 4اینــام و همکــاران. پــیش بینــی شــده دارنــد

پژوهشی با عنوان کیفیت حسابرسـی و مـدیریت سـود در    

ــی    ــت حسابرس ــاثیر کیفی ــی ت ــه بررس ــونس، ب ــدازه (ت ان

ــدي    ــابرس و دوره تص ــنعت حس ــص ص ــابرس، تخص حس

بر محدود کردن میـزان مـدیریت واقعـی سـود     ) حسابرس

و مـدیریت سـود مبتنـی بـر     ) دستکاري فعالیتهاي واقعی(

یج پـژوهش آن هـا نشـان مـی     نتا. اقلام تعهدي پرداختند

 4دهد کـه حسابرسـان متخصـص صـنعت و حسابرسـان      

موسسه بزرگ حسابرسی با سطوح پایین تر مدیریت سـود  

هـم چنـین بـین    . مبتنی بر اقلام تعهدي مـرتبط هسـتند  

موسسه بزرگ حسابرسی و میـزان مـدیریت    4حسابرسان 

به علاوه . واقعی سود رابطه مثبت و معنی داري وجود دارد

ها دریافتند افزایش دوره تصدي حسابرس با مـدیریت   آن

واقعی سود و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي بیشـتر،  

در پژوهشی ) 1389(نونهال نهر و همکاران . ارتباطی ندارد

با عنوان رابطه بین کیفیت حسابرس و قابلیت اتکاي اقلام 

تعهدي، جهت تعیین کیفیت حسابرس از دو معیار انـدازه  

ــتفاده  مؤس ــابرس اس ــدي حس ســه حسابرســی و دوره تص

بـه ایـن صـورت کـه اگـر در طـی دوره پـژوهش،        . کردند

سال حسابرس شرکت صاحبکار شـده   4حسابرس بیش از 

باشد مقدار متغیر مجازي دوره تصدي حسـابرس برابـر بـا    

یک و در غیر این صورت برابر با صفر در نظر گرفتـه شـده   

کـه شـرکت هـاي     آن هـا بـه ایـن نتیجـه رسـیدند     . است

حسابرسـی شـده توسـط حســابرس بـا کیفیـت بــالاتر در      

مقایسه با شرکت هاي حسابرسی شده توسط حسابرس بـا  

کیفیت پـایین تـر، داراي ضـریب پایـداري اقـلام تعهـدي       

بیشتري بـوده و در نتیجـه قابلیـت اتکـاي اقـلام تعهـدي       

در پژوهشـی بـا   ) 1390(نمـازي و همکـاران    .بالایی دارند

سی رابطـه بـین کیفیـت حسابرسـی و مـدیریت      عنوان برر

سود در شرکت هاي پذیرفته شده در بـورس اوراق بهـادار   

تهران، جهت تعیین کیفیت حسابرسی از دو معیـار انـدازه   

و بـه منظـور   ) سـال  4(حسابرس و دوره تصدي حسابرس 

محاسبه مدیریت سود از مدل تعدیل شده جـونز اسـتفاده   

مــدیریت سـود و انــدازه  آنهــا دریافتنـد کــه بـین   . کردنـد 

حسابرس، یک رابطه مثبت ولی غیرمعنی دار و هم چنـین  

بین مدیریت سود و دوره تصدي حسابرس رابطه مثبـت و  

ــود دارد ــی دار وج ــاران . معن در ) 1390(ســجادي و همک

پژوهشی با عنوان تـاثیر کیفیـت حسابرسـی بـر مـدیریت      

 سود، به بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود و

معرفی پژوهش هاي مختلـف انجـام شـده در ایـن زمینـه      

 بـا  آنها به این نتیجه رسـیدند کـه حسابرسـان   . پرداختند

اقـلام   تواننـد  مـی  خـود  باکیفیـت  و رسیدگی هاي دقیـق 

 سود مدیریت کاهش و را مدیران استفاده ي مورد تعهدي

  .کنند محدود را

  

  فرضیه هاي پژوهش -3

ــمین  ــا  ) 2010(روس ــی ب ــت  در پژوهش ــوان کیفی عن

ــت    ــاثیر کیفی ــه بررســی ت ــود ب ــدیریت س حســابرس و م

وي دریافت که رابطـه  . حسابرس بر مدیریت سود پرداخت

معکوسی بین کیفیـت حسـابرس و مـدیریت سـود وجـود      

به این صورت که هر چقدر کیفیت حسابرس افزایش . دارد

فرضـیه اصـلی پـژوهش    . یابد مدیریت سود پایین می آیـد 

 متـون  بررسـی  و اولیه اکتشافی لعاتمطا اساس حاضر  بر

 ي مطالعـه  و شـده  انجـام  هاي ي پژوهش پیشینه نظري،

  . به شرح زیر بیان می شود مقدماتی،

بالا بودن کیفیت حسابرس موجب کـاهش  : فرضیه اصلی

مدیریت سود در شرکت هاي تازه پذیرفته شده در بـورس  

  . اوراق بهادار تهران می شود

در ادامه و جهت پشتیبانی از نتایج به دسـت آمـده       

از آزمون فرضیه اصلی، تاثیر موسسـات حسابرسـی بـزرگ    

تر بر مدیریت سود را در فرضـیه فرعـی اول و هـم چنـین     
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تاثیردوره تصدي طولانی تر حسابرس بر مـدیریت سـود را   

نیــز در فرضــیه فرعــی دوم مــورد بررســی و آزمــون قــرار 

  . خواهیم داد

دریافتنـد کـه ارتبـاطی مـابین     ) 2003(همکاران  ژو و

ــزرگ حسابرســی و حسابرســان   5حسابرســان  موسســه ب

متخصص صنعت با مدیریت سود کمتـر در شـرکت هـاي    

به این صورت که مـدیریت  . عرضه عمومی اولیه وجود دارد

موسسه حسابرسـی   5سود در شرکت هایی که توسط این 

متخصـص   شده اند و شرکت هـایی کـه حسابرسـان آنهـا    

چـن و  . صنعت است کمتر از شرکت هاي دیگر مـی باشـد  

موسسه بـزرگ   4 در پژوهشی با انتخاب )2005(همکاران 

حسابرسی به عنوان حسابرسان باکیفیت دریافتند که بـین  

مدیریت سود و اندازه حسابرس ارتباط معنی داري وجـود  

ــودن موسســات    ــر ب ــزرگ ت ــه ب ــن صــورت ک ــه ای دارد؛ ب

ش مدیریت سود در این شرکت هـا  حسابرسی موجب کاه

این فرضیه نیـز جهـت ارزیـابی و تکمیـل نتـایج      . می شود

پژوهش هاي قبلی و فرضیه اصلی پژوهش تـدوین گشـته   

  .است

  

مؤسسات حسابرسی بزرگ تر موجب  :فرضیه فرعی اول

در شرکت هاي تازه پذیرفته شده در  کاهش مدیریت سود

  .بورس اوراق بهادار تهران می شوند

 می نشان )2003(همکاران  و میرز پژوهش هاي جنتای

 صـاحب کـار،   و حسـابرس  همکـاري  شدن با طولانی دهد

 یابد؛ می اختیاري کاهش تعهدي اقلام توزیع در پراکندگی

 اعمـال  بـه  توانـد  می مدت طولانی روابط دیگر، عبارت به

 وسـیله  بـدین  تـا  شـود  منجـر  سوي حسابرسـان  از قدرت

جـري   .یابد کاهش مدیریت توسط تعهدي اقلام دستکاري

دریافتنـد هـر چـه قـدر دوره تصـدي      ) 2010(و همکاران 

حسابرس طولانی تر باشد موجب ارتقا تخصص حسـابرس  

در صنعت صاحب کار می شود و در نتیجه مـدیریت سـود   

این فرضـیه نیـز جهـت ارزیـابی و تکمیـل      . پایین می آید

نتایج پژوهش هاي قبلی و فرضیه اصـلی پـژوهش تـدوین    

  .ه استشد

طــولانی تــر بــودن دوره تصــدي  :فرضــیه فرعــی دوم

حسابرس موجب کاهش مدیریت سود در شرکت هاي تازه 

 .پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می شود

  شناسی پژوهش روش -4

این پژوهش از نظر نوع روش پژوهش، توصیفی بوده و 

با توجه به این که قصد بررسی تاثیر کیفیت حسابرس بـر  

مدیریت سود در شرکت ها را دارد و از اطلاعات مربوط به 

                                         ّـ            گذشته شرکت ها استفاده کرده اسـت، از نـوع عل ی پـس      

که ایـن  از لحاظ هدف نیز با توجه به این.باشدرویدادي می

پژوهش در جستجوي دست یـابی بـه یـک هـدف عملـی      

  .، لذا از این نظر کاربردي استاست

ه شـرکت هـاي   جامعه آماري این پژوهش شـامل کلی ـ 

تازه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی  سـال  

هـم چنـین، نمونـه مـورد     . می باشد 1389تا  1382هاي 

  :بررسی پژوهش با اعمال شرایط زیر انتخاب شده اند

جزء شرکت هاي سرمایه گذاري، واسطه گري، بیمـه   )1

و بانک نباشند؛ زیرا ماهیـت مـدیریت، فعالیـت هـا و     

 .ها متفاوت استلی در آنگزارشگري ما

داده هاي مورد نیـاز پـژوهش از آن هـا در دسـترس      )2

 .باشد

طی دوره زمانی مورد نظر پژوهش، مـورد حسابرسـی    )3

 .قرار گرفته باشند

با توجه به مـوارد ذکـر شـده، تعـداد شـرکت هـاي مـورد        

  .شرکت رسید 50بررسی  به 

ــات از روش    ــردآوري اطلاع ــراي گ ــژوهش ب ــن پ درای

در بخـش کتابخانـه   . شودو میدانی استفاده میاي کتابخانه

اي مبــانی نظــري پــژوهش از کتــب و مقــالات تخصصــی  

ابزار گردآوري اطلاعات میدانی . مربوطه گردآوري می شود

هـاي اطلاعـاتی   و واقعی شرکت ها در این پـژوهش، بانـک  

افـزار ره آورد نـوین، اطلاعـات اولیـه     موجود هم چون نـرم 

بهـادار    بورس اوراق در کتابخانه) هاي مالی موجودصورت(

باشد و ابزار گردآوري داده تهران و سایت رسمی بورس می

هاي نظري نیز منابع علمی و پژوهشی خـارجی و داخلـی   

چنـین جهـت آزمـون    هـم  . باشدموجود و در دسترس می

افـزار  ها و در نهایت تجزیه و تحلیل داده هـا از نـرم  فرضیه

اسـتفاده مـی     SPSSافـزار آمـاري   چنین نـرم  اکسل و هم

  .شود
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  گیري آن نحوه اندازهمدل و متغیرهاي پژوهش و  -5

 دو از پژوهش، هاي فرضیه از یک هر آزمون منظور به

 یک که است، شده چندگانه استفاده خطی رگرسیون مدل

 و  متغیرهاي کنترلی دخالت بدون رگرسیونی مدل این بار

 مـورد  و بـرآورد  کنترلـی  متغیرهـاي  دخالـت  بـا  بار دیگر

متغیـر وابسـته پـژوهش شـامل     . است گرفته استفاده قرار

مدیریت سود است که از طریـق اقـلام تعهـدي اختیـاري     

بـه منظـور تخمـین اقـلام تعهـدي      . اندازه گیري می شود

ارائه شده توسط دچو، (اختیاري از مدل تعدیل شده جونز 

این مـدل  استفاده می شود، زیرا ) 1995سلوان و سویینی، 

هم معاملات اقتصادي و هم خط مشی اعتباري شـرکت را  

چـن،  (ایـن مـدل بـه شـرح زیراسـت      . کنترل مـی نمایـد  

2010:(  

  
TACCit / TAit-1= a0j(1/TAi,t-1) + a1j(ΔREVi,t/TAi,t-1) + 

a2j(PPEit/TAit-1) + eit                  (1) 

  

= TACC it  سـود قبـل از اقـلام غیـر     (اقلام تعهدي  جمع

براي  tدر سال ) مترقبه منهاي جریان هاي نقدي عملیاتی

 i    شرکت 

TA it- 1    = سال  در ها دارایی جمع t-1 شرکت  براي i  

= ΔREVit         تغییـرات درآمـد طـی سـالt -1  تـاt    بـراي

  iشرکت 

PPE it =  مبلغ نا خالص اموال، ماشین آلات وتجهیزات در

 iبراي شرکت  tسال 

eit   =      مجموع خطاي رگرسیون، فـرض بـر ایـن اسـت کـه

بصورت مقطعی ناهمبسته و داراي توزیع نرمال با میانگین 

 .صفر هستند

0 α, 1α , 2α = شرکت هر خاص پارامترهاي.   

سپس این ضرایب برآوردي حاصل از رگرسـیون بـراي   

برآورد میزان اقلام تعهدي مدیریت شده براي هـر شـرکت   

نمونه از طریق کسر نمودن اقلام تعهدي مدیریت نشده از 

  .جمع اقلام تعهدي به شرح زیر به دست می آید

  
NDACCit = a0j (1/ TAit-1)+ a1j(ΔREVit-ΔRECit )/TAit-1+ 

a2j( PPEit/ TAit-1)          (2) 

  

NDACCit =   جمــع اقــلام تعهــدي غیــر اختیــاري بــراي

  tدر سال  iشرکت 

=�RECit   تغییــرات حســاب هــا واســناد دریــافتنی طــی

  i براي شرکت  tتا  t 1سالهاي 

 
DACCit =TACCit / TAit-1  - NDACCit                                                       

(3) 

 = DACC it   اجزاي مدیریت شده اقلام تعهـدي شـرکتi 

  .که معادل جمع اقلام تعهدي اختیاري است  tدرسال 

  

متغیر مستقل پژوهش شامل کیفیت حسابرس اسـت   

که براي اندازه گیري آن از متغیرهـاي زیـر اسـتفاده مـی     

  .شود

  

ــف ــی  -ال ــه حسابرس ــدازه مؤسس ــازمان  :ان س

حسابرسی و موسسـه حسابرسـی مفیـد راهبـر بـه عنـوان       

و در ) 1درجـه (مؤسسه بزرگ و داراي اعتبار و شهرت بالا 

مؤسسـات حسابرسـی   (مقابل سایر مؤسسـات حسابرسـی   

، که اندازه آن ها نسبت بـه  )عضو جامعه حسابداران رسمی

سازمان حسابرسی کوچک تر است، بـه عنـوان مؤسسـات    

در نظرگرفتـه مـی   ) 2درجـه (هرت پایین داراي اعتبار و ش

در صورتی که حسابرس شـرکت صـاحبکار در طـی    . شود

دوره پژوهش، سازمان حسابرسی و موسسـه مفیـد راهبـر    

بوده باشد، مقدار متغیر مجازي انـدازه حسـابرس برابـر بـا     

نظـر   در یک و در غیر این صورت مقدار آن برابـر بـا صـفر   

  .گرفته می شود

در صورتی که در طـی  : سدوره تصدي حسابر -ب

سال به صـورت   4حسابرس حداقل  ساله، 8دوره پژوهش 

متوالی حسابرس شرکت صـاحب کـار بـوده باشـد، مقـدار      

متغیر مجازي دوره تصدي حسابرس برابر با یک و در غیـر  

 .این صورت مقدار آن برابر با صفر در نظر گرفته می شـود 

 سـات موس چـرخش  بـراي  قانونی الزام وجود عدم به علت

 هـاي زمـانی   دوره پـژوهش،  زمـانی  قلمـرو  در حسابرسی

 یکسـان  هـا  شرکت کلیه در حسابرسی موسسات چرخش

سـاله   4حـداقل  زمـانی  دوره پژوهش این در لذا باشد، نمی

 و بورس جدید سازمان دستورالعمل در مصوب زمانی دوره(

 نظرگرفتـه  در چرخش به عنوان معیار )تهران بهادار اوراق

   . است شده
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  متغیرهاي کنترلی

وجه نقد حاصل  ):CFO( جریان نقد عملیاتی  -الف

هـاي ورودي و خروجـی    ازعملیات به آن دسـته از جریـان  

هـاي عملیـاتی    گـردد کـه از فعالیـت    وجه نقد اطـلاق مـی  

این متغیر از تقسیم وجه نقـد حاصـل   . شرکت ناشی گردد

از عملیات شرکت بر میانگین دارایی هاي شرکت به دست 

  .دمی آی

اهـرم مـالی نشـان دهنـده     ): LEV(اهرم مالی  -ب

میزان استفاده از بدهی ها در ساختار سرمایه شرکت است 

و از تقسیم مجموع بدهی هاي کوتاه مدت و بلند مدت بر 

ایـن متغیـر   . مجموع دارایی هاي شرکت به دست می آیـد 

بــراي کنتــرل مســائل نماینــدگی اســت و در بســیاري از  

ارزش یابی شرکت بـه عنـوان یـک    هاي مربوط به  پژوهش

   .گیرد می متغیرکنترلی مورد استفاده قرار

درایـن پـژوهش انـدازه    ): SIZE(اندازه شرکت  -ج

شرکت از طریق لگاریتم مبلغ فـروش کـل شـرکت انـدازه     

با توجه به نرخ تورم بالا در ایران بـه نظـر   . گیري می شود

می رسد مجموع فروش سـالانه شـرکت شـاخص مناسـب     

  .براي اندازه شرکت باشدتري 

  

  هاي پژوهشیافته -6

در روش هاي توصیفی تلاش بر آن اسـت تـا بـا ارائـه     

جداول و استفاده از معیارهاي آمار توصیفی نظیر شـاخص  

هاي مرکزي و پراکندگی به توصـیف داده هـاي پـژوهش    

. پرداخته شود تا این امر به شفافیت موضـوع کمـک کنـد   

   .آورده شده است) 1(نگاره نتایج شاخص هاي توصیفی در 

دهد کـه  نشان می 1 یافته هاي آمار توصیفی در نگاره

مقدار میانگین، میانه، حداقل و حداکثر براي اقلام تعهدي 

 455/2و   -365/1، 0628/0، 0933/0اختیاري به ترتیب 

نوسان در ارقام تعهـدي بـا توجـه بـه حـداقل و      . می باشد

بـا اسـتفاده از اقـلام    حداکثر نشان دهنده ایـن اسـت کـه    

مقـدار  . تعهدي اختیاري مدیریت سود صـورت مـی گیـرد   

از شرکت  %30میانگین اندازه حسابرس نشان می دهد که 

ها توسط موسسات حسابرسی بزرگ تـر حسابرسـی شـده    

مقدار میانگین دوره تصدي حسابرس نشان مـی دهـد   . اند

 4(از شرکت هـا داراي دوره تصـدي طـولانی تـر     % 52که 

میانگین و میانـه اهـرم مـالی بـه ترتیـب      . می باشند )سال

از  %55می باشـد کـه نشـان مـی دهـد       551/0و  550/0

دارایی هاي شرکت هاي تازه پذیرفته شده در بورس اوراق 

  .بهادار تهران توسط بدهی ها تامین شده اند

 بررسـی  بـه  ابتدا پژوهش هاي فرضیه آزمون منظور به

 کولموگروف از آزمون استفاده با ه ها داد توزیع بودن نرمال

 بیانگر نتایج حاصل از این آزمون .شد پرداخته اسمیرنوف-

سـپس بـه آزمـون     .ه ها مـی باشـد   داد توزیع بودن نرمال

هریک از فرضـیه هـاي اصـلی و فرعـی بـه صـورت مجـزا        

 آزمـون  هـاي  یافتـه  3و2هـاي   نگاره.  پرداخته شده است

بــالاي  پــژوهش مبنــی بــر تــاثیر کیفیــت فرضــیه اصــلی

ایـن  . نشـان میدهنـد   را حسابرس بر کاهش مدیریت سود

فرضیه با استفاده از رگرسیون خطـی چندگانـه، یـک بـار     

و بـار  ) 2نگـاره  (بدون در نظر گرفتن متغیرهـاي کنترلـی   

انجـام  ) 3نگاره (دیگر با در نظر گرفتن متغیرهاي کنترلی 

  .شد

  

  

  آمار توصیفی مربوط به متغیرهاي پژوهش -)1(نگاره 

 انحراف معیار میانه میانگین بیشترین کمترین تعداد  عنوان متغیر  نوع متغیر

 0/80902  0/06280 0/0933 2/45517  1/3658- 50 اقلام تعهدي اختیاري  وابسته

  

  مستقل

 0/463 0/00 0/30 1 0 50  حسابرس اندازه

 0/505 1/00 0/52 1 0 50 دوره تصدي حسابرس

  

  کنترلی

 0/16840 0/5515 0/5500 0/9427 0/2486 50  اهرم مالی

 0/86688 11/5761 11/7113 14/1879 10/031 50  اندازه شرکت

 0/17830 0/18354 0/17071 0/5209  0/2918- 50  نقدي عملیاتی ناتجریا
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  مدل رگرسیونی بین مدیریت سود و کیفیت حسابرس بدون در نظر گرفتن متغیرهاي کنترلی - )2(نگاره 

 داري سطح معنی tمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی متغیرها

 002/0 249/3 484/0 عدد ثابت

 326/0 - 992/0 -265/0 اندازه حسابرس

 018/0 - 441/2  - 598/0  حسابرسدوره تصدي 

 داري سطح معنی واتسون - دوربین ضریب تعیین تعدیل شده 

 191/0 035/2 003/0 

  

  مدل رگرسیون نهایی بین مدیریت سود و کیفیت حسابرس با در نظر گرفتن متغیرهاي کنترلی -)3(نگاره 

 داري سطح معنی tمقدار آماره   ضرایب رگرسیونی متغیرها

 008/0 758/2 877/3 عدد ثابت

 049/0 - 021/2 - 109/1 جریان نقدي عملیاتی

 026/0 - 305/2 - 287/0  اندازه شرکت

 042/0 - 091/2 - 444/0 دوره تصدي حسابرس

 داري سطح معنی واتسون - دوربین ضریب تعیین تعدیل شده 

 320/0 175/2 000/0 

      

نشـان مـی دهـد کـه در     ) 2(شده در نگاره نتایج ارائه 

، متغیــر دوره تصــدي حســابرس در %95ســطح اطمینــان 

مــدل رگرســیون بهینــه بــاقی مــی مانــد و متغیــر انــدازه 

بـه عبـارت دیگـر دوره تصـدي     . حسابرس حذف می شود

طولانی تـر حسـابرس موجـب کـاهش مـدیریت سـود در       

شرکت هـاي تـازه پذیرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار       

  .هران می شودت

کـه بـا   ) 3(با توجه به یافته هاي ارائه شـده در نگـاره   

دخالت متغیرهاي کنترلی انجام شده اند، فقط متغیرهـاي  

جریانات نقـدي عملیـاتی، انـدازه شـرکت و دوره تصـدي      

ــه    ــد و بقی ــه رگرســیون جــاي گرفتن حســابرس در معادل

متغیرها حـذف شـدند؛ بـه بیـان دیگـر، فقـط متغیرهـاي        

قـدي عملیـاتی، انـدازه شـرکت و دوره تصـدي      جریانات ن

مـدیریت  (حسابرس هستند کـه تغییـرات متغیـر وابسـته     

لازم بـه ذکـر اسـت کـه ضـریب      . را تبیین می کنند) سود

است؛  32/0حاصل از تحلیل برابر ) R2(تعیین تعدیل شده 

از تغییرات متغیـر  %  32به بیان دیگر، این سه متغیر فقط 

یکـی از شـروط   . کنند تبیین میرا ) مدیریت سود(وابسته 

استفاده از رگرسیون، استقلال باقی مانده هاست؛ با توجـه  

 >D.W=175/2>5/2واتسـون   -به این که آزمون دوربـین 

همـان  . می باشد پس باقی مانده ها مسـتقل هسـتند   5/1

 Fطور که مشاهده می شود مقدار معنی داري  براي آماره 

یریم مدل رگرسـیون  است، لذا نتیجه می گ 05/0کمتر از 

کمتـر   tمعتبر است و چون مقدار معنی داري  براي آماره  

است، مقادیر ضرایب حاصـله قابـل قبـول بـوده و      05/0از 

  :مدل رگرسیونی به صورت زیر خواهد بود

            

DACCit = 877/3 – 109/1 CFOit – 287/0 SIZEit – 444/0 

AudTenure + εit  

  

هاي حاصل از آزمون فرضـیه   یافته 5 و 4نگاره هاي  

فرعی اول پژوهش مبنـی بـر تـاثیر موسسـات حسابرسـی      

  .بزرگ تر بر کاهش مدیریت سود را نشان می دهد

  

مدل رگرسیونی بین مدیریت سود و اندازه ) 4(نگاره 

  حسابرس بدون دخالت متغیرهاي کنترلی

 متغیرها
ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار آماره 

t 

سطح 

 داري معنی

 ثابتعدد  
  

279/0  158/2 036/0 

 012/0 -621/2 618/0  اندازه حسابرس

 

ضریب تعیین 

 تعدیل شده

 - دوربین

 واتسون

سطح 

 داري معنی

 
107/0 205/2 012/0 
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نشان می دهد که بـدون  ) 4(نتایج ارائه شده در نگاره 

ــان   ، %95دخالــت متغیرهــاي کنترلــی و در ســطح اطمین

باقی مـی   بهینه متغیر اندازه حسابرس در مدل رگرسیون 

یعنی موسسات حسابرسی بزرگ تر موجـب کـاهش   . ماند

مدیریت سود در شرکت هاي تازه پذیرفته شده در بـورس  

ضریب تعیـین تعـدیل شـده    . شوند اوراق بهادار تهران می

بـه عبـارت   . مـی باشـد   107/0حاصل از تحلیل فوق برابر 

از تغییـرات متغیـر وابسـته را    % 10دیگر این متغیـر فقـط   

 Fتبیین می کند و چون مقـدار معنـی داري بـراي آمـاره     

 .می باشد بنابراین مدل رگرسیون معتبر است% 5کمتر از 

  

دخالت متغیرهاي  مدل رگرسیون نهایی با) 5(نگاره 

 کنترلی

 

 متغیرها

ضرایب 

 رگرسیونی
 tمقدارآماره 

سطح 

 داري معنی

 384/5  عدد ثابت 
 

890/3 000/0 

 - 452/0 اندازه شرکت
 

833/3 - 000/0 

 

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
 داري سطح معنی واتسون - دوربین

 
218/0  222/2 000/0 

  

و بـا  ) 5(با توجه به یافتـه هـاي ارائـه شـده در نگـاره      

، فقـط  %95دخالت متغیرهاي کنترلی، در سطح اطمینـان  

متغیراندازه شرکت در معادله رگرسیون جاي گرفت و بقیه 

متغیرها حذف شدند؛ به بیـان دیگـر، فقـط متغیـر انـدازه      

را تبیـین  ) مـدیریت سـود  (شرکت تغییرات متغیر وابسـته  

لازم به ذکر است که ضریب تعیین تعدیل شـده  . می کند

)R2 ( است؛ بـه بیـان دیگـر،     218/0حاصل از تحلیل برابر

مـدیریت  (از تغییرات متغیر وابسـته  % 21این  متغیر فقط 

کند؛ با توجه به این کـه نتیجـه آزمـون     را تبیین می) سود

مـی باشـد    D.W< 5/1=22/2 >5/2واتسون نیز  -دوربین

همان طور که مشاهده . پس باقی مانده ها مستقل هستند

 05/0کمتـر از   Fبراي آماره   Sig= 000/0ر می شود مقدا

است، لذا نتیجه می گیریم که مدل رگرسیون معتبر است 

اسـت،   05/0کمتـر از   tبـراي آمـاره      Sigو چون مقـدار  

مقادیر ضرایب قابل قبول بوده و مدل رگرسـیونی نیـز بـه    

  :صورت زیر خواهد بود

DACCit = 384/5  – 452/0  SIZEit + εit 

یافته هاي حاصل از آزمـون فرضـیه    7و 6نگاره هاي  

فرعی دوم پژوهش مبنی بر تاثیر دوره تصدي طـولاتی تـر   

همان . حسابرس بر کاهش مدیریت سود را نشان می دهد

نشـان مـی   ) 6(گونه که یافته هـاي ارائـه شـده در نگـاره     

ــان    ــطح اطمین ــد، در س متغیــر دوره تصــدي  % 95دهن

بـه   .مانـد  بـاقی مـی   بهینـه  حسابرس در مدل رگرسیون 

عبارت دیگر بدون در نظر گرفتن متغیرهاي کنترلی، دوره 

تصدي طولانی تر حسابرس موجب کاهش مـدیریت سـود   

در شرکت هاي تازه پذیرفته شده در بـورس اوراق بهـادار   

  .تهران می شود

  

مدل رگرسیونی بین مدیریت سود و دوره ) 6(نگاره 

  تصدي حسابرس بدون دخالت متغیرهاي کنترلی

 

 متغیرها

ضرایب 

   رگرسیونی
 tمقدار آماره 

سطح 

 داري معنی

 003/0 184/3 473/0  عدد ثابت

دوره تصدي 

 حسابرس
730/0 - 544/3 - 001/0 

 

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
 واتسون - دوربین

سطح 

 داري معنی

 
191/0  980/1 001/0 

    
و با دخالت متغیرهـاي  ) 7(با توجه به نگاره  هم چنین

فقـط متغیرهـاي انـدازه    % 95سطح اطمینـان  کنترلی، در 

شرکت، جریان نقد عملیاتی و دوره تصـدي حسـابرس در   

معادله رگرسـیون جـاي گرفتنـد و بقیـه متغیرهـا حـذف       

شدند؛ به بیـان دیگـر،  فقـط متغیرهـاي انـدازه شـرکت،        

جریان نقـد عملیـاتی و دوره تصـدي حسـابرس تغییـرات      

لازم بـه  . ی کننـد را تبیین م) مدیریت سود(متغیر وابسته 

حاصـل از  ) R2(ذکر است که ضریب تعیین تعـدیل شـده   

ست؛ به بیان دیگر، ایـن  متغیرهـا هـم    ا 32/0 تحلیل برابر

را ) مـدیریت سـود  (از تغییرات متغیر وابسـته  % 32تقریبا 

 -با توجه به این که نتیجه آزمـون دوربـین  . کند تبیین می

 ـ   D.W< 5/1= 175/2 >5/2واتسون  اقی می باشـد پـس ب

همان طور که مشاهده می شـود  . مانده ها مستقل هستند

است، لـذا   05/0کمتر از  Fبراي آماره   Sig= 000/0مقدار 

نتیجه می گیریم که مدل رگرسیون معتبـر اسـت و چـون    

اســت، مقــادیر  05/0کمتـر از   tبــراي آمــاره    Sigمقـدار  
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ضرایب قابل قبول بوده و مدل رگرسیونی نیـز بـه صـورت    

  :هد بودزیر خوا

 
DACCit = 877/3  – 287/0  SIZEit - 109/1  CFOit – 444/0  

AudTenure + εit 

  

  

مدل رگرسیون نهایی با دخالت متغیرهاي ) 7(نگاره 

  کنترلی

 متغیرها
ضرایب 

 رگرسیونی
 tمقدارآماره 

سطح 

 داري معنی

 008/0  758/2 877/3  عدد ثابت

 026/0 - 305/2 - 287/0 اندازه شرکت

جریان نقد 

 عملیاتی
109/1 - 021/2 - 049/0 

دوره تصدي 

 حسابرس
444/0 - 091/2 - 042/0 

 

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
  واتسون - دوربین

سطح 

 داري معنی

 
320/0 175/2 000/0 

  

  و بحث نتیجه گیري -7

هدف از انجام این پژوهش، ارزیابی میزان تاثیر کیفیت 

هـاي تـازه    حسابرس بر کاهش مدیریت سـود در شـرکت  

یافتـه  . پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد

هاي پژوهش نشان می دهـد کـه انـدازه حسـابرس تـاثیر      

چندانی بر مدیریت سود در شرکت هاي تازه پذیرفته شده 

ــات    ــی مؤسس ــدارد؛ یعن ــران ن ــادار ته ــورس اوراق به در ب

حسابرسی بزرگ تر موجب کاهش مدیریت سـود در ایـن   

بنابراین می توان گفت تـا حـدودي   . نمی شوند شرکت ها

کیفیت حسابرس به بزرگی و کوچکی موسسه حسابرسـی  

ارتباطی نـدارد و رونـدي کـه در آن    شـرکت هـا بـراي       

ــی   ــات حسابرس ــایر موسس ــه س ــی ب ــات (حسابرس موسس

مراجعـه مـی   ) حسابرسی عضو جامعه حسـابداران رسـمی  

ایـن   .کنند علامت منفی براي آن شرکت هـا تلقـی نشـود   

نتایج تا حدود زیادي با نتایج پژوهش هاي ساله و اسـمیل  

هـم چنـین، یافتـه هـاي پـژوهش      . مطابقت دارد) 2009(

حاکی از آن است که دوره تصدي حسـابرس بـر مـدیریت    

سود در شرکت هاي تـازه پذیرفتـه شـده در بـورس اوراق     

بهادار تهران تاثیر منفی دارد؛ یعنی دوره تصـدي طـولانی   

موجب کاهش مدیریت سود در ایـن شـرکت   تر حسابرس 

می توان چنین نتیجه گیري کـرد کـه انجـام    . ها می شود

عملیات حسابرسی صاحب کار توسـط یـک مؤسسـه طـی     

سال هاي متمادي می توانـد موجـب افـزایش شـناخت و     

تخصص حسابرس در صنعت صاحب کار مربوطـه شـده و   

موجب بالا رفتن سطح کیفیت کار حسابرس، و نیز منجـر  

ایـن نتـایج بـا نتـایج     . به کاهش مدیریت سود خواهد شـد 

) 2003(و ژو و الدر ) 2005(پژوهش هاي چن و همکاران 

هم چنین، نتایج به دست آمـده نشـان مـی    . مطابقت دارد

دهند که اندازه شرکت در شرکت هاي تازه پذیرفته شـده  

در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر منفی بر مـدیریت سـود   

بـا افـزایش انـدازه شـرکت، مـدیریت سـود در        دارد؛ یعنی

شرکت هـاي تـازه پذیرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار       

این موضـوع نشـان مـی دهـد کـه      . تهران کاهش می یابد

 بررسـی  توجـه و          ً          که عمدتا  در معـرض  شرکت هاي بزرگ

 بـه  نسـبت  کمتـري  قرار دارند، احتمالا انگیزه ي بیشتري

نتـایج   .د دارنـد مـدیریت سـو   شرکت هاي کوچک تر براي

. مطابقـت دارد ) 2003(حاصله با نتایج پژوهش ژو و الـدر  

هم چنین نتایج حاصله حاکی از این هستند که اهرم مالی 

تاثیري بر مدیریت سود در شرکت هاي تازه پذیرفته شده 

در بورس اوراق بهادار تهران ندارد و البته ایـن امـر را مـی    

حـاکم بـر    انیزممک ـ و سـازوکار  دلیـل  توان تا حدودي بـه 

 تاکیـد  از طریق سیستم بانکی توسط اعتبار و وام پرداخت

 مـالی  هـاي  تحلیل  صورت بر تاکید جاي به وثیقه اخذ بر

اهرم مـالی و   افزایش به دلیل ها هم چنین شرکت. دانست

از  انـدازه  از بـیش  مالی خود نمـی تواننـد   ریسک بالارفتن

ایـن   وجـود  بنـابراین . مـالی کننـد   تـامین  بـدهی  طریـق 

اهـرم    میـان  محدودیت نیز می تواند عـدم وجـود ارتبـاط   

این  نتـایج مغـایر بـا    . توجیه کند را مدیریت  سود مالی و

در مـورد  . می باشد) 2005(نتایج پژوهش چن و همکاران 

متغیر جریان نقد عملیاتی نیـز نتـایج بیـانگر ایـن مطلـب      

است که جریان نقد عملیاتی بر مدیریت سـود در شـرکت   

تازه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تـاثیر  هاي 

یعنی با افزایش جریان نقد عملیاتی، مـدیریت  . منفی دارد

این موضـوع بیـان   . سود در این شرکت ها کاهش می یابد

می دارد، واحدهاي تجاري که بـه دلیـل عملکـرد ضـعیف     
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تجاري، وجوه نقد حاصل از عملیات کمتري گزارش کـرده  

مورد ارزیابی ضعیفی توسـط سـرمایه گـذاران     اند، احتمالا

قرار خواهند گرفت، بنابراین مدیران ایـن واحـد هـا داراي    

انگیزه اي قوي خواهند بـود کـه بـراي اجتنـاب از چنـین      

وضعیتی سود خود را بالاتر گـزارش کننـد، قیمـت سـهام     

خود را بـالا ببرنـد و در نهایـت، تصـویر مناسـبی از واحـد       

ایـن نتـایج بـا نتـایج حاصـل از      . دتجاري شان ارائـه دهن ـ 

نیز مطابقت دارد؛ آن هـا  ) 2005(پژوهش چن و همکاران 

نشان دادند که جریان نقد عملیاتی بر میزان مدیریت سود 

در شرکت هاي تازه پذیرفته شده در بـورس اوراق بهـادار   

ــی دارد  ــاثیر منف ــه. ت ــه    یافت ــواهد ارائ ــژوهش ش ــاي پ ه

  پیشنهادات زیر را فراهم نمود؛

  

 حسابرس     تصدي                    مرتبط با تاثیر دوره      نتایج   به     توجه   با       

         افـزایش        بـراي          کرد کـه       توصیه        شرکت ها   به     توان   می

   را      خـود            حسابرسـان        تصـدي                حسـابرس، دوره       کیفیت

به سازمان بورس اوراق بهادار         هم چنین  .     دهند       افزایش

نیز پیشنهاد مـی شـود کـه در دسـتورالعمل چـرخش      

) سـال  4دوره تصـدي حـداکثر   (موسسات حسابرسی 

     هـر  بیان شده است      دیگر،    طرف  زا. تجدید نظر نمایند

        توانـد    می         تر باشد،      طولانی            تصدي حسابرس     دوره   چه

           بدین منظور   .     سازد      مواجه    خطر   با   را       حسابرس       استقلال

  و          سهامداران     توسط         حسابرسان       شود که         توصیه می    نیز

         اسـتقلال      کـه       ایـن      تـا      شوند       انتخاب        غیرموظف       مدیران

 .    نشود    دار     خدشه       حسابرس

   با توجه به نتایج حاصل از پژوهش، می توان گفت کـه                                                 

                                           احتمالا کیفیت حسابرس به کوچکی و بزرگی مؤسسه 

   به         دست یابی              بنابراین براي  .                      حسابرسی ارتباطی ندارد

       مؤسسات          بایستی به       ایران،   در       حسابرس     بالاي      کیفیت

    بها      بیشتر         رسمی نیز          حسابداران      جامعه            حسابرسی عضو

     بـا           مؤسسـات       ایـن         رقابـت        بـراي         زمینـه   و      شـود      داده

                     سـازمان حسابرسـی و    (                         موسسات حسابرسی بزرگ تـر  

 .    شود      فراهم  )                موسسه مفید راهبر

  :به پژوهش گران آتی پیشنهاد می شود

 با مدیریت سود را و حسابرس کیفیت بین رابطه 

حسابرس از  کیفیت هاي دیگر شاخص از استفاده

الزحمه حسابرس،  قبیل تخصص صنعت حسابرس، حق

 .استقلال حسابرس و غیره بررسی نمایند

   مدیریت سود را با استفاده از مدلی غیر از مدل

تعدیل شده جونز اندازه گیري نموده و رابطه آن را با 

 .حسابرس مورد بررسی قرار دهند معیارهاي کیفیت

  تاثیر کیفیت حسابرس بر فرآیند مدیریت سود را

رت    مابین شرکت هاي بورسی و غیر بورسی به صو

 .مقایسه اي ارزیابی نمایند
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