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   چكيده
تئوري موجود در حوزه پژوهش حاضر، تطابق قوي هزينه ها با درآمدها را به عنوان عاملي در پيش بيني دقيق تر 

كنندگان و كاهش در عدم اطمينان آنها نسبت به اطلاعات حسابداري معرفي كرده است و پژوهش حاضر به اين استفاده 
مساله مي پردازد كه آيا اصل تطابق مي تواند، عدم اطمينان نسبت به اطلاعات حسابداري واحد تجاري را تحت تاثير قرار 

عنوان معياري براي اصل تطابق در نظر گرفته شده است و عدم بر اين اساس، همبستگي بين درآمدها و هزينه ها به  .دهد
برطبق . اطمينان اطلاعاتي با معيارهاي نوسان بازده هر سهم و خطاي پيش بيني سود هر سهم اندازه گيري مي شود

ه به همين منظور، با مطالع. مباني نظري فرض بر اين است كه تطابق قوي، عدم اطمينان اطلاعاتي را كاهش مي دهد
شركت از شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  78دقيق ادبيات، دو فرضيه طراحي و نمونه آماري شامل 

بر اساس نتايج حاصل از آزمون  .انتخاب شده است و مورد بررسي قرار گرفتند 1390تا  1386ساله،  5براي يك دوره 
بيشتر باشد، نوسان بازده و خطاي پيش بيني سود هر سهم كمتر خواهد فرضيه ها، هر چه تطابق بين درآمدها و هزينه ها 

تطابق قوي بين درآمدها و هزينه ها، منجر به كاهش در عدم  .بنابراين، دو فرضيه اين پژوهش تاييد مي شوند. بود
ستفاده اطمينان نسبت به اطلاعات حسابداري شده و همچنين موجب اصلاح و بهبود در پيش بيني و تصميم گيري ا

  .كنندگان از اطلاعات حسابداري مي شود
  
  .اصل تطابق، عدم اطمينان اطلاعاتي، نوسان بازده هر سهم، خطاي پيش بيني سود هر سهم :كليدي هاي هواژ
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  مقدمه -1
برنامه ريزي در زمينه هاي مختلف براي ادامه حيات و 
تداوم فعاليت واحدهاي اقتصادي و نيز اتخاذ تصميمات اثر 

اقتصــادي توســط مــديران، ســرمايه گــذاران،     بخــش 
اعتباردهندگان و ساير ذي نفعـان واحـد تجـاري ضـروري     

برنامه ريزي، امكان بهره برداري مناسب از فرصتهاي . است
موجود را فراهم مي آورد و با استفاده از آن مي توان قبـل  
از مواجه شدن با رويدادهاي اقتصادي نـامطلوب، واكـنش   

ن داد كه البته براي افزايش اثربخشـي  هاي مناسبي را نشا
برنامه ريزي بايد توانايي پيش بينـي صـحيح و مسـتمر را    

پيش بيني از اين نظر كه عنصـر بنيـادي و   . بهبود بخشيد
كليدي درتصميم گيري استفاده كنندگان درون سـازماني  
و همچنين بـرون سـازماني محسـوب مـي شـود، اهميـت       

ش خواهـد بـود كـه بـر     داشته و لذا تصميمي كارآ و اثربخ
اساس پيش بيني هايي انجام گيرد كه مبنـاي آن صـحيح   

يكي از اين پيش بيني ها، پيش بينـي سـود اسـت    . باشند
كه بايد اطلاعاتي منطقي، قابل اتكا و بـه موقـع را فـراهم    
آورد و همزمان قابل فهم و مربوط باشد، چرا كـه ادعـا بـر    

موجـب   آن است كه پيش بيني دقيـق و بـه موقـع سـود،    
بهبود تصميم گيري استفاده كنندگان مبتني بـر گـزارش   

  .هاي حسابداري و صورتهاي مالي خواهد شد
صورت هاي مالي و اطلاعـات منـدرج در آن، يكـي از    
مهمترين منابع اطلاعاتي است كه مـي توانـد بـه سـرمايه     
. گذاران در اتخاذ تصميمات سودمند اقتصادي ياري رساند

ي زماني سودمند تلقي مي شـوند  اطلاعات صورت هاي مال
كه انتظارات سرمايه گذاران را در ارتبـاط بـا ارزش سـهام    

با . 1))2000(لوبرنيك(تاييد كنند و يا آن ها را تغيير دهند
اين حال بسياري از پژوهش گران استدلال نموده انـد كـه   
صورت هاي مالي تاريخي و به ويژه صـورت سـود و زيـان،    

د تطابق درآمدها و هزينه هـا و  اطلاعات سودمندي در مور
ــازد    ــي س ــراهم م ــذاران ف ــرمايه گ ــراي س ــود ب ــو و (س ل

  .2))1999(زاروين
تحمـل  (فرآيند انقضاي بهاي تمام شده  3)2008(ولك

براي طبقاتي از اقلام نظير استهلاك و بهاي تمـام  ) هزينه
تطابق به ايـن  . مي نامد 4شده كالاي فروش رفته را تطابق

مفهوم اشاره دارد كه هزينه ها در ارتباط خود با درآمـدها  
بر اساس يك مبنـاي منصـفانه و متـوازن شناسـايي مـي      

 5در سيستم فعلي كه غالبا بر مبناي بهايابي تاريخي. شوند
قرار دارد، تطـابق نشـان دهنـده اولويـت انـدازه گيـري و       

ارايي ها و بدهي هـا  گزارشگري سود نسبت به ارزشيابي د
است و نيز يكي از اهـداف مهـم بكـارگيري اصـل تطـابق،      
شناسايي صريح سود و اندازه گيري واقعيت هاي اقتصادي 

  . است
بنابراين از انگيزه هاي تحقيق در مورد اصل تطابق مي 

سود مهمترين خروجـي  ) الف. توان به موارد زير اشاره كرد
ــت   ــابداري اسـ ــتم حسـ ــاروي (سيسـ ــام، هـ ، راج گراهـ

و تطابق هزينه ها با درآمدها اثـري مهـم    6))2005(گوپال
بر تعيين و محاسبه سود دارد و نيز اصل تطـابق بـه طـور    
بالقوه باعث افزايش درك خصوصيات سـود بـراي سـرمايه    

. 7))2008(، ديچـو و تانـگ  )2005(گـرام (گذاران مي شود
، استانداردهاي حسابداري از اصـل  1970از اواخر دهه ) ب

فاصـله گرفتـه و بـه     8ق به عنوان يك مفهوم بنيـادي تطاب
حركت كردند كه اين امر باعث  9سمت رويكرد ترازنامه اي

ــه كــارگيري اصــل تطــابق شــده    ــر شــدن ب كــم رنــگ ت
وجود تغييراتي در اقتصاد ) ج)). 2008(ديچو و تانگ(است

به ويژه در هزينه هاي ثابت و تحقيق و توسعه، بر كـاهش  
اصل تطابق اشاره دارد كه ايـن امـر    موقتي در بكار گيري 

ــذارد     ــي گ ــر م ــود اث ــر س ــل ب ــور متقاب ــه ط ــو و (ب ديچ
به كـار گيـري اصـل تطـابق منجـر بـه       ) د)). 2008(تانگ

و  11، خطاي پيش بيني10كاهش ميزان نوسان بازده سهام
در دوره هـاي آتـي در مقايسـه بـا دوره      12پراكندگي سود

بيني و  جاري مي شود كه نوسان بازده سهام، خطاي پيش
پراكندگي سود معيارهايي براي عـدم اطمينـان اطلاعـاتي    

  . 13))2011(شات(مي باشند
شرايط تصميم گيري بر اساس اطلاعات حسابداري در 
دنيــاي واقــع، پيچيــدگي هــاي خــاص خــود را دارد زيــرا 
تصميم گيري براي آينـده اسـت و حـوادث و رويـدادهاي     

فاق مي افتد كه خارج از اراده و كنترل بسياري در آينده ات
بر نتيجه تصـميم مـديران و سـرمايه گـذاران تـاثير قابـل       

از اين رو مديران و سـرمايه گـذاران بـه    . ملاحظه اي دارد
نوعي عدم اطمينان نسبت به اطلاعات حسابداري رو به رو 

برخي عدم اطمينان نسبت به اطلاعـات را فقـدان   . هستند
يـده هـا و   اطلاعات درباره رابطـه علـت و معلـولي بـين پد    

برخي ناتواني در پيش بيني نتايج احتمـالي يـك تصـميم    
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همچنين عدم اطمينان اطلاعاتي را مـي  . تعريف مي كنند
توان به معني ابهام نسبت بـه معنـي يـا مفهـوم اطلاعـات      

در واقع . جديد براي تعيين ارزش يك شركت تعريف نمود
عدم اطمينان نسبت به اطلاعـات بـه معنـي عـدم تقـارن      

نيست بلكه اطلاعات نـامطمئن را در اصـطلاح    14تياطلاعا
يا ميزان دقتي كه با آن، ارزش يك شـركت   "ابهام ارزش"

مي تواند به وسيله مطلع ترين سرمايه گـذاران بـا هزينـه    
ــي       ــف م ــود، تعري ــرآورد ش ــي ب ــول و منطق ــاي معق ه

 .15))1390(،سليماني)1390(حجازي(كنند
هـدف  از سوي ديگر، چارچوب نظري گزارشگري مالي 

اصـلي از انتشـار گزارشـات حسـابداري را ارائـه اطلاعــاتي      
سودمند براي استفاده كنندگان در امر تصميم گيري مـي  

با چنين رويكـردي مـي تـوان انتظـار     )). 2008(ولك(داند
داشت اطلاعات حسابداري كه در آن ها سطح معقـولي از  
اصــل تطــابق رعايــت شــده اســت، يــك منبــع اطلاعــاتي 

صميم گيري و البته پـيش بينـي رخـداد    سودمند در امر ت
با توجه به اطلاعـات ذكـر شـده در    . هاي مالي آتي باشند

صورت هاي مالي اين امر ضـروري بـه نظـر مـي رسـد تـا       
اطمينــان در مــورد اطلاعــات حســابداري در مقابــل عــدم 
اطمينان اطلاعات موجود در بازار مورد آزمون قـرار گيـرد   

قدند اصل تطـابق عـدم   چرا كه بسياري از پژوهشگران معت
  .اطمينان نسبت به اطلاعات را كاهش خواهد داد

بــا توجــه بــه هــدف اصــلي گزارشــگري مــالي يعنــي  
سودمندي اطلاعات در پيش بينـي سـود، سـوالي كـه در     
اينجا مطرح مي شود ايـن اسـت كـه آيـا اعمـال درجـات       
متفاوتي از اصل تطابق بين درآمدها و هزينه ها مي توانـد  

د در پيش بيني سود هر سهم و نيـز كـاهش   منجر به بهبو
پژوهش حاضـر، تـاثير اصـل    . در نوسانات بازده سهام شود

تطابق با عدم اطمينـان اطلاعـاتي در شـركتهاي پذيرفتـه     
شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسـي قـرار مـي    
گيرد تا به سرمايه گذاران كمك شود اطلاعات نامطمئن را 

ش بيني خود در ارتباط با سـود و  با سرعت بيشتري در پي
در ادامـه نخسـت چـارچوب    . قيمت سهام منعكس سـازند 

هـاي  نظري و پيشينه پژوهش بيان و سپس با بيان فرضيه
ها، تشكيل هاي مناسب جهت آزمون فرضيهپژوهش، مدل

هـا  هـاي مربوطـه اجـرا و در مـورد فرضـيه     و درانتها مـدل 
  .گيري خواهد شدنتيجه

  پيشينه پژوهش چارچوب نظري و -2
ميزان سودآوري يك شـركت از مهمتـرين معيارهـاي    

سـودهاي  . ارزيابي شركتها توسـط سـرمايه گـذاران اسـت    
گزارش شده شركت، اطلاعات مربوط به گذشته هستند و 
با توجه به آنها مي تـوان نحـوه فعاليـت شـركت و ميـزان      

چنانچـه سـرمايه   . موفقيت آن را در گذشته ارزيابي نمـود 
ذشته را مبنايي براي آينده قـرار دهنـد، آنهـا بـا     گذاران گ

استفاده از اطلاعات گذشته مي توانند حدس بزنند كـه در  
آينده وضعيت شركت چگونه خواهد بود، ولي تنها اين يك 
حدس است كه بر اساس اطلاعات گذشته به دست آمـده  
است؛ درحالي كه آينـده ممكـن اسـت بسـيار بـا گذشـته       

  .تفاوت داشته باشد
ته اصلي اطلاعات مالي شركت را صورت هاي مالي هس

تشكيل مي دهد كه در بين اطلاعـات منـدرج در صـورت    
هاي مالي، رقم سود خالص بـراي سـرمايه گـذاران بسـيار     
حائز اهميت بوده و اغلب اين چنين استدلال مي شود كه 
سود با اهميت ترين معيار اندازه گيـري عملكـرد شـركت    

در دسترس و به وسيله اصـل  16 ياست كه در بازارهاي مال
اين اصل يـك مفهـوم   . تطابق تحت تاثير قرار گرفته است

مهم در چارچوب نظري هيات اسـتانداردهاي حسـابداري   
 ، استانداردهاي گزارشگري مالي بين الملـل 17مالي امريكا

و استانداردهاي حسابداري ايران است و بيان مـي كنـد   18
درآمدهاي حاصـل از آنهـا   كه هزينه ها بايد ثبت شده و با 

اين اصل بر معيار عملكـرد كـه سـرمايه    . تطابق داده شوند
گذاران براي پيش بيني هاي خود در مـورد حاشـيه رشـد    
آتي، جريان هاي نقد آتي و سود بكار مي گيرند، اثر گـذار  
است و آن به دو صورت قوي يا ضعيف صورت مـي گيـرد   

دي و تطـابق  كه تطابق قوي باعث افزايش سودآوري اقتصا
ضعيف باعث كاهش سودآوري اقتصادي و نيز افزايش عدم 

شده و در نتيجه باعث  19اطمينان و سوگيري هاي رفتاري
ايجاد اشتباهاتي در پيش بينـي سـرمايه گـذاران خواهـد     

  )).2011(، شات)2008(ديچو و تانگ(شد
يكي از دلايل بررسـي اصـل تطـابق و عـدم اطمينـان      

هزينه هـا و درآمـدها و روابـط     اطلاعاتي، اهميت دادن به
بين آنها براي استفاده كنندگان و اسـتاندارد گـذاران مـي    

با اين حال در شرايط فعلي لازم اسـت ايـن مسـئله    . باشد
مورد بررسي قرار گيرد كه گزارشگري مالي فعلـي تـا چـه    
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حد مي تواند در پيش بيني سود و كاهش عـدم اطمينـان   
هر چه عـدم اطمينـان و   اطلاعاتي مفيد واقع شود چرا كه 

ابهام در مورد اطلاعات بيشتر باشد، انعكـاس اطلاعـات در   
قيمت سهام به تاخير افتاده و در نتيجه توانايي پيش بيني 
سود بر اساس اخبار، كاهش خواهد يافت و از طرف ديگـر  
اگر ابهام اطلاعاتي با اخبار بـد همـراه باشـد، بـه انعكـاس      

جر خواهد شد و بر عكـس  سودهاي آتي بسيار پايين تر من
با اخبار خوب، سودهاي آتي به نسبت بالاتري پيش بينـي  

  . خواهند شد
اصل تطابق داراي تاريخچه اي طولاني در حسـابداري  
است و اهميـت آن را مـي تـوان در متـون و كتـاب هـاي       

مثــــــل روســــــين،كولينز و (حســــــابداري مــــــالي
ــون و   20))2005(جوهنســون ــوگرافي پيت ــژه مون ــه وي و ب

، )2008(ديچـو و تانـگ  (مشـاهده كـرد   21)1940(ونليتلت
پيتون و ليتلتون بر اصل تطابق بـه عنـوان   )). 2011(شات
اشاره كردند اما با اين حال در طي  22"مساله بنيادي"يك 

چند سال اخير مطالعه اندكي بـر روي آن صـورت گرفتـه    
يكي از دلايل اين امر، وجـود پـارادايم غالـب يعنـي     . است

كه بيان مي كند بازار، خود به طور كامل است  23بازار كارآ
ميثاق هاي حسـابداري و پيچيـدگي هـاي انـدازه گيـري      
عملكرد شركت را مي بيند كه اين امر سـازگار بـا تحليـل    

در تحليل بنيادي، تطـابق بـه عنـوان گـامي     . بنيادي است
اضافي براي افزودن دانش نسبت به سود و عوامل موثر بـر  

يكي ديگر از دلايل تحقيق كم  .آن در نظر گرفته مي شود
در مورد اصل تطابق، حركت استانداردهاي حسابداري بـه  

) رويكــرد ترازنامــه اي(24ســمت حســابداري ارزش جــاري
بنابراين، تحقيق در مورد اصل تطابق بـراي سـرمايه   . است

  .گذاران سودمند مي باشد
تحقيقات پيشين نشان داده است كـه بـه كـار گيـري     

پيش بيني بهتر سود هاي آتـي مـي   اصل تطابق منجر به 
در كتاب تئوري حسابداري مـالي   25))2009(اسكات. شود

خود بيان مـي كنـد كـه اصـل تطـابق بـه طـور كلـي بـا          
حسابداري بهاي تاريخي مرتبط است، چرا كه سود خالص 

با هزينه هايي است  26نتيجه تطابق درآمدهاي تحقق يافته
م به عبـارت  كه براي تحصيل اين درآمدها متحمل شده اي

ديگر با به كار گيري اصل تطابق، حسابداري بهاي تاريخي 
. بهتر مي تواند قدرت سودآوري شركت را پيش بيني كند

او نيز بيان مي كند كه در حسابداري ارزش جاري تطـابق  
ضعيفي وجود دارد چرا كه سود خـالص در نتيجـه تغييـر    
ارزش هاي جاري دارايـي هـا و بـدهي هـا در طـول دوره      

عريف مي شود و نيز بيـان مـي كنـد كـه تطـابق بسـيار       ت
ضعيفي در حسابداري جريان نقد وجود دارد چـرا كـه بـر    
اساس حسابداري جريان نقد، سود تفاوت بـين وجـه نقـد    

لـذا در  )). 2009(اسكات(ورودي با وجه نقد خروجي است
اين تحقيق به دنبال اين هستيم كه آيا اصل تطابق خواهد 

ــتباهات  ــر  توانســت اش ــي ســود ه ــيش بين ــود در پ موج
و نيز نوسانات بازده سهام را كاهش دهـد يـا   )  EPS(سهم

خير چرا كه يكي از اهداف اصل تطابق، شناسايي و انـدازه  
گيري واقعيت هاي اقتصادي اثر گذار بر تصميمات سرمايه 

  .گذاران مي باشد
از طرفي بر اساس مباني نظـري گزارشـگري مـالي در    

اطلاعات در گرو مربوط بـودن و قابليـت   ايران، مفيد بودن 
اتكاي آنها مي باشد و هرگونه بي توجهي نسبت به اين امر 
با هدف مفيـد بـودن و قابليـت اتكـاي گزارشـگري مـالي       

همچنين، مديران علاقمندنـد كـه پـيش    . ناسازگاري دارد
بيني هاي آن هـا در ارتبـاط بـا سـود تحقـق يابـد حـال        

استفاده از ابزارهايي باعـث   چنانچه اين امر محقق نشود، با
ايجاد تغييراتي در سود مي شوند كه اين امر باعـث ايجـاد   
عدم اطمينـان اطلاعـاتي نسـبت بـه سـود بـراي سـرمايه        

لذا پاسخ به اين سوال كه آيا اطلاعـات  . گذاران خواهد شد
حسابداري بـراي سـرمايه گـذاران سـودمند اسـت، امـري       

به منظور آگاهي  در همين راستا. ضروري به نظر مي رسد
از وضعيت موجود و تلاش براي بهبـود كيفيـت اطلاعـات    
حسابداري لازم است تا ميزان اثر گذاري فرآيند تطـابق را  
بر مربوط بودن و قابليت اتكاي اطلاعات حسابداري مـورد  
بررسي قرار دهيم تا نهادهاي اسـتاندارد گـذار بتواننـد در    

صـل تطـابق باعـث    راستاي بهبود آن گام بردارند چرا كه ا
درك خصوصيات و ويژگي هاي سود مي شود و در پـيش  
بينــي ســود بــراي ســرمايه گــذاران ســودمند واقــع مــي  

  )).2008(دچو و تانگ (گردد
درجه همبستگي بين درآمدها و هزينه ) 2011(شات 

ها را به عنوان معيار تطابق در نظر گرفت و بيان كـرد كـه   
كيفيـت سـود و   همبستگي قوي بين آنهـا باعـث افـزايش    

. ســودمندي بيشــتر آن بــراي ســرمايه گــذاران مــي شــود
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بيـان كردنـد كـه بـه تعويـق       27)2010(پاراكاش و سـينها 
انداختن درآمدها باعـث افـزايش تطـابق ضـعيف در سـال      

) 2009(راچنا و پاراكاش. جاري و سال هاي آتي مي گردد
بيان كردند كه تطـابق ضـعيف داراي اثـري نامناسـب بـر      

هاي مالي و  قابليت سودآوري آتي داشـته و  شفافيت صورت
كمك اندكي به سرمايه گـذاران و تحليـل گـران مـالي در     
پيش بيني سود مي كند و باعث قيمت گذاري اشـتباه در  

  )).2008(ديچو و تانگ(اوراق بهادار مي شود
ــگ  ــو و تان ــود   ) 2008(ديچ ــر روي س ــي ب ــا بررس ب

 سـال  40شركت بـزرگ آمريكـايي در    1000حسابداري  
كـاهش در  (28اخير به اين نتيجه رسيدند كه تطابق ضعيف

باعث كاهش همبستگي ) تطابق ميان درآمدها و هزينه ها
بـين درآمــدها و هزينــه هـاي همزمــان و نيــز كــاهش در   

آنهـا بيـان   . و افزايش نوسان سود مي شود 29پايداري سود
كردند كه سـود تـابعي از فاكتورهـاي اقتصـادي و درجـه      

. قـوي بـين درآمـدها و هزينـه هاسـت     موفقيت در تطابق 
ديچو و تانگ نيـز بيـان كردنـد كـه هـدف از حسـابداري       
تطــابق، شناســايي صــريح و انــدازه گيــري واقعيــت هــاي 
اقتصادي براي كمك به امـر پـيش بينـي توسـط سـرمايه      

بيـان كـرد كـه تطـابق     ) 2008(استيواسـتاوا . گذاران است
 نامناســب درآمــدها و هزينــه هــا باعــث كــاهش آگــاهي 

  .دهندگي سود مي شود
در تحقيق خود بيان كرد كه اگر تطـابق   30)2005(سو

درآمدها و هزينه ها به درستي صورت گيرد، سود هموارتر 
. شده و باعث پيش بيني بهتـر سـودهاي آتـي مـي شـود     

بيـان كردنـد    31)2004(فرانسيس، لافوند، اولسون و شيپر
ي كه تطابق صحيح باعث افزايش پايداري و تداوم سود م ـ

در تحقيقـي  ) 2002(دچـو و ديچـو   )). 2011(شـات (شود
ديگر بيان كردند كه تطابق صحيح درآمـدها و هزينـه هـا    
باعث تطابق صحيح جريان هاي نقد و اقـلام تعهـدي مـي    

ــود ــف و اون. ش ــت 32)1970(براي ــان  33)1971(و جاري بي
كردند كه مي توان هنگامي كه با عدم اطمينان اطلاعـاتي  

هـاي نقـد و افـق زمـاني روبـه رو      در مورد سـود، جريـان   
هستيم، تطابق را به عنوان يك معيار برآوردكننده در نظر 

  )).2008(،ديچو و تانگ)1970(برايف(گرفت
اثــر تطــابق درآمــدها و  34)1390(كــاظمي و طرينــي

هزينه ها بـا نوسـان پـذيري سـود و پايـداري سـود را در       

شركت هاي پذيرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران،    
. را مورد بررسي قـرار دادنـد   1387تا  1380طي سالهاي 

آنها به اين نتيجه رسيدند كـه تطـابق ضـعيف بـه عنـوان      
اختلال در رابطه اقتصادي بين درآمد و هزينـه عمـل مـي    
كند و به تبع آن افزايش نوسان پذيري در سود و تضـعيف  

آنها نيـز نشـان دادنـد كـه     . پايداري سود را به همراه دارد
كـاهش  (ا افزايش همبستگي درآمدها و هزينـه هـا  همراه ب

، نوسان پذيري سود در طي سـالهاي مـورد   )تطابق ضعيف
مطالعه، روند كاهشي و پايداري سود روند افـزايش داشـته   

) 2008(است كه اين نتايج با نتايج تحقيق ديچـو و تانـگ  
  .مطابقت دارد

  
  فرضيه هاي پژوهش -3

عـدم اطمينـان   در اين پژوهش تاثير اصـل تطـابق بـر    
اطلاعاتي مورد بررسي قرار خواهد گرفت تا پاسخي علمـي  
براي اين سوال فراهم گـردد كـه آيـا بـه كـارگيري اصـل       
تطابق كه بر فرآيند اندازه گيري سود و پيش بيني آن اثـر  
گذار است، مي تواند اشتباهات موجود در پيش بيني سود 

  يا خير؟هر سهم و نيز نوسانات بازده سهام را كاهش دهد 
به منظور يافتن پاسخي براي سوال فـوق و بـر اسـاس    
تئوري هاي بيان شده، فرضيه هاي پژوهش به شـرح زيـر   

  :تدوين شده است
شركت هايي كـه داراي رابطـه تطـابق قـوي بـين       )1

درآمدها و هزينه ها هستند، با فرض ثابـت بـودن   
ساير شرايط، به طور متوسط نوسانات كمتـري در  

 .ورت مي گيردبازده سهام آنها ص
شركت هايي كـه داراي رابطـه تطـابق قـوي بـين       )2

درآمدها و هزينه ها هستند، با فرض ثابـت بـودن   
ساير شرايط، به طور متوسط اشتباهات كمتري در 

 .پيش بيني سود هر سهم آنها  صورت مي گيرد
  
  پژوهش شناسي روش -4

تطــابق قــوي حــالتي اســت كــه همــه هزينــه هــا بــا  
نها تطابق داده مي شوند بـه عبـارتي   درآمدهاي مرتبط با آ

در اين حالت، همه هزينه ها به طور مستقيم قابل رديـابي  
با درآمدهاي خاص خود مي باشند ولي در تطابق ضـعيف،  
همبستگي بين درآمدها و هزينه كاهش يافتـه و ايـن امـر    
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باعث افزايش نوسان سود و بازده و كاهش پايـداري سـود   
  )).2008(دچو و تانگ(مي شود

دچو و تانگ بيان كردند كه تطابق ضـعيف مـي توانـد    
ناشي از ضعيف بودن قابليت پيش بيني هزينه ها و نيز در 
دسترس نبودن ساير اطلاعات از قبيل تصميمات مديريت 

، قوانين حسـابداري  )35مانند تئوري شست و شوي بزرگ(
. باشـد ... و ) هزينه كردن هزينـه هـاي تحقيـق و توسـعه    (

به اصل تطابق، فـراهم كننـده نشـانه هـايي     بنابراين توجه 
همچنـين تطـابق   . ارزشمند براي سـود حسـابداري اسـت   

تحت تاثير مفاهيم بنيادي تجـاري و سيسـتم حسـابداري    
قرار مي گيرد كه اين مفاهيم بنيادي باعث ايجاد مسـائلي  
در سيستم حسابداري براي تطابق هزينه هـا بـا درآمـدها    

طول چرخه عمليـات،  : د از اين مفاهيم عبارت ان. مي شود
چرخه عمر شركت، ساختار صنعت، توان سرمايه گـذاري،  

  .است... هزينه هاي ثابت، ميزان دارايي هاي نامشهود و 
بــه منظــور ايجــاد تطــابق قــوي، بايــد هزينــه هــا بــا  
درآمدهاي مربوط همبستگي بالايي داشته باشند تـا تـوان   

ه هـاي مـورد   سرمايه گذاران را براي پيش بيني بهتر هزين
دچـو و  (انتظار و نيز پيش بيني سـود آتـي افـزايش دهـد    

بر اين اساس در اين مقاله طبـق پـژوهش   )). 2008(تانگ
دو رابطه زير را براي درآمـدها و هزينـه هـا    ) 2011(شات

مطرح مي كنيم، به عبارت ديگر درآمدها و هزينـه هـا بـه    
  :صورت زير تعريف مي شوند

1) Rev = p * x 
2) Exp= c * x + f 

Rev  = ،ــد ــت، =  pدرآم ــروش،  =  xقيم ــم ف =  Expحج
ساير هزينه ها كه معادلـه آن  =  fبهاي توليد، =  Cهزينه، 

  :به صورت زير است 
f = e + s  

e  = ،هزينه هاي عمومي و اداريs  =  هزينه هاي توزيـع و
  فروش

) 2011(و شـات  ) 2008(معياري كـه دچـو و تانـگ    
كردند، همبسـتگي بـين   براي تعيين درجه تطابق استفاده 

 5درآمدها و هزينه هاي شركت ها براي يـك بـازه زمـاني    
ساله بود كه در اين پـژوهش نيـز از ايـن معيـار اسـتفاده      

براي انـدازه گيـري ميـزان همبسـتگي بـين      . خواهيم كرد
  :درآمدها و هزينه ها از رگرسيون زير استفاده مي كنيم

∆Expense i,t = α0 + α1 *∆Revenue i,t + e i,t 

در اين رگرسيون، متغيرها، تغييرات درآمدها و هزينـه  
ها هستند و ضريب تعيين رابطه فوق، نشان دهنده ميزان 

هـا بـه واسـطه درآمـدها     توضيح دهندگي تغييرات هزينـه 
 )كه همان اصل تطابق مورد نظر در اين تحقيق است(است

و براي تعيين ميزان همبستگي بين درآمد و هزينـه هـاي   
شركت، به هشت سال قبـل برگشـته و تغييـرات    هر سال 

درآمد و هزينه را بـراي هـر سـال نسـبت بـه سـال قبـل        
تعديل شـده بـراي تعيـين قـدرت      محاسبه و سپس از 

همبستگي بين تغييرات درآمدها و هزينه ها استفاده كرده 
  .ايم

حال به بررسي تاثير درجات مختلف به كارگيري اصل 
در همـين  . عاتي مـي پـردازيم  تطابق بر عدم اطمينان اطلا

راستا، يكي ديگر از موضوعات مطرح شده در اين تحقيـق  
اين است كه آيا قدرت تطابق درآمدها و هزينـه هـا، عـدم    
اطمينان نسبت به اطلاعات ارائه شده توسط واحد تجـاري  
را كاهش مي دهد يا خير؟ كاهش عدم اطمينان اطلاعاتي 

ت كـه اصـل تطـابق،    از طريق اصل تطابق نيازمند اين اس ـ
اطلاعات موجود در صورتهاي مالي را براي سرمايه گذاران 
در خصوص پيش بيني سود و جريان هاي نقد آتي بهبـود  

عدم اطمينـان اطلاعـاتي را بـا معيارهـاي خطـاي      . بخشد
پيش بيني سود هر سـهم و نوسـانات بـازده سـهام انـدازه      

ود نوسان بازده و خطاي پيش بيني س. گيري خواهيم كرد
هر سهم، عدم دقت يا ميزان پراكندگي در برآورد عملكرد 

  .آتي شركت را نشان مي دهند
در اين پژوهش، نوسان بازده و خطاي پيش بيني سود 
هر سهم را به عنوان متغيرهاي وابسته و همبسـتگي بـين   
درآمدها و هزينه ها را به عنـوان متغيـر مسـتقل در نظـر     

پـژوهش دو معادلـه   گرفته و براي دست يافتن بـه سـوال   
  :رگرسيون زير برآورد مي شوند

RVi,t = α1 + β1 Matching i,t + e i,t 
FE i,t = α1 + β1 Matching i,t + e i,t 

  
RVi,t )انحراف معيار بازده هاي  ):نوسان بازده هر سهم

  tسهام ماهانه هر شركت در طي سال 
FE i,t)  قـدرمطلق   ):خطاي پيش بيني سود هـر سـهم

ود هر سهم سالانه پيش بيني شـده اوليـه و   تفاوت بين س
  tواقعي هر شركت در سال 
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جامعه آماري اين تحقيق شركت هاي پذيرفتـه شـده   
تـا   1378بورس اوراق بهـادار تهـران در طـي سـال هـاي      

شـركت  (شركت هاي واسطه گري مـالي . مي باشند 1390
بـه سـبب ماهيـت خـاص     ) هاي سرمايه گذاري و بانك ها

هـايي كـه داراي   انـد و كليـه شـركت   خود مستثني شـده  
. شرايط زير باشند در نمونـه آمـاري لحـاظ خواهنـد شـد     

  :شرايط مربوط عبارتند از
) 2. پذيرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار باشــند) 1

) 3. هر سال باشد 29/12پايان سال مالي آن ها منتهي به 
جـزء  ) 4. اطلاعات مورد نياز شركت ها در دسترس باشـد 

. واسطه گري مالي و سرمايه گـذاري نباشـند  شركت هاي 
شركت هايي كه توقـف فعاليـت نداشـته و دوره مـالي     ) 5

معـاملات  ) 6. خود را طي اين مـدت تغييـر نـداده باشـند    
سهام شركت ها بايد طي دوره پژوهش به طـور مـداوم در   
بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته باشد كه براي ايـن  

هـايي كـه تعـداد روزهـاي      منظور در اين پژوهش شركت
  .روز باشد را حذف كرده ايم 70معاملاتي آنها كمتر از 

روش نمونه گيري مطابق با محدوديت ها فـوق بـراي   
بر ايـن  . انتخاب شركت ها و به صورت تصادفي ساده است

 78شــركت جامعــه آمــاري اوليــه،  231اســاس از ميــان 
 شركت داراي شرايط فوق بوده اند، كـه بـراي سـال هـاي    

و در جهت آزمون فرضيه ها، مورد بررسي  1390تا  1386
. سـال شـركت اسـت    390قرار گرفته اند كـه در مجمـوع   

نمـود كـه   دقت شود كه ماهيت تعريف متغيرها، حكم مـي 
هـاي  تري براي بـه دسـت آوردن داده  ي طولاني مدتبازه

مورد آزمون در نظر گرفته شود تا مدل اصـلي ايـن مقالـه    
به منظـور تـدوين مبـاني نظـري      .ته باشدقابليت اجرا داش

پژوهش، داده هاي مـالي مـورد نيـاز از نـرم افـزار ره آورد      
نوين و سايت رسمي بورس اوراق بهـادار تهـران اسـتخراج    
گرديده است و براي آزمـون فرضـيه هـا از نـرم افزارهـاي      

SPSS16  وEVIEWS استفاده گرديده است.  

  
  آزمون فرضيه هانتايج  -5

ي صرفا به توصـيف جامعـه مـي پـردازد و     آمار توصيف
بنـابراين، در  . هدف آن محاسبه پارامترهاي جامعـه اسـت  

ابتدا آمار توصـيفي بـراي كـل نمونـه و بـراي متغيرهـاي       
آماره هاي توصـيفي  . آورده شده است 1پژوهش در نگاره 

شـركت نمونـه، شـامل تعـداد      78اين پژوهش، متعلق به 
ميـانگين و انحـراف    مشاهدات، حـداقل، ميانـه، حـداكثر،   

  .معيار است
نشان مي دهد كـه از ميـان متغيرهـاي     1نتايج نگاره 

تعديل شده كه بيـانگر همبسـتگي بـين     مورد بررسي، 
، )ميانـه (درآمدها و هزينه هـا اسـت، بيشـترين ميـانگين     

ــرين   ) 826/0( 693/0 ــز كمت ــازده ني ــار ب ــراف معي و انح
افزون بر ايـن،  . درا دارن) 108/0( 260/0، )ميانه(ميانگين 

در ) 776/0(انحراف معيار بيشتر نوسـان بـازده هـر سـهم    
مقايسه با ساير متغيرها، بيـانگر تغييرپـذيري بيشـتر ايـن     

  .متغير در دوره پژوهش است
در ادامه براي تعيين مدل مناسب براي تخمين مـدل  
. رگرسيون، از آزمون هـاي چـاو و هاسـمن اسـتفاده شـد     

معرفي كرد كه براي انتخاب مـدل  ، آزموني را )1960(چاو
از بين روش مدل داده هاي تركيبي و مدل اثر ثابت مـورد  

  :مفروضات اين مدل عبارت اند از. استفاده قرار مي گيرد
H0: µ1 = µ2 = ... = µn-1 = 0 
H1= Not 

  
µ     در ايـن  . ضريب متغير مجازي در اثـر ثابـت اسـت

عـرض   آزمون فرضيه صفر بيان گر يكسان بودن ضرايب و
از مبدا در شركت هاي مورد بررسي بـوده و از ايـن رو رد   
فرضيه صفر نشان دهنده استفاده از داده هاي پانلي و عدم 
ــي     ــتفاده از روش تركيب ــر اس ــان گ ــفر بي ــيه ص رد فرض

  )).1390(ولي پور(است

  
 استفاده شده در آزمون فرضيه هاآمار توصيفي مربوط به متغيرهاي : 1نگاره 

 متغير تعداد مشاهدات حداقل ميانه حداكثر ميانگين انحراف معيار
 تعديل شده   390 -166/0 826/0 998/0 693/0 318/0
 خطاي پيش بيني 390 008/0 280/0 241/5 480/0 667/0
 بازده نوسان 390 015/0 108/0 820/10 260/0 776/0
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براي نوسان  36)آزمون چاو(نتايج آزمون تركيب پذيري
و براي خطاي پيش بينـي سـود    2بازده هر سهم در نگاره 

  .نشان داده شده است 3هر سهم در نگاره 
، آزمـون چـاو در سـطح    3و  2لذا با توجه به دو نگاره 

نمي توان فرض صـفر  معني دار نمي باشد و %  5اطمينان 
در مورد تساوي تمام ضرايب تخمـين زده شـده مـدل در    

بنـــابراين، مـــدل . مقـــاطع و ادوار مختلـــف را رد نمـــود
ــه روش تركيبــي در داده هــاي ( 37رگرســيوني پــژوهش ب

و ) شـركت (تركيبي، متغيرها را هم در ميان جامعه آمـاري 
برآورد مي ) اندازه گيري مي كنيم) سال(هم در طول زمان

نسبت به مدل تركيبـي   شود و استفاده از مدل اثرات ثابت
 F(با توجه بـه اينكـه آمـاره آزمـون چـاو      . ارجحيتي ندارد

تركيبـي  در سطح معنـاداري قـرار نگرفـت و روش    ) مقيد
استفاده گرديد، ديگري نيازي به بررسـي آزمـون هاسـمن    
براي انتخاب بين مدل اثرات ثابت و مدل اثـرات تصـادفي   

  .نيست
ارائـه   4نتايج حاصل از آزمـون فرضـيه اول در نگـاره    

) اصل تطـابق (ضريب رگرسيوني متغير مستقل. شده است

معنادار مي باشـد و ضـريب   %  5منفي و در سطح خطاي 
ضريب . است 65/0تعديل شده براي اين مدل برابر تعيين 

اسـت كـه البتـه ايـن       -412/0رگرسيوني متغير مستقل 
نشان دهنده وجود ارتباط منفي بين اصل تطابق و نوسان 

اين نتيجه با ادبيات تحقيق مطابقت . بازده هر سهم، است
دارد؛ زيرا همان طور كه قبلا بيان شد، هرچه تطابق بـين  

ينه ها قوي تر باشد، انحـراف معيـار نوسـان    درآمدها و هز
بنــابراين انتظــار داريــم . بــازده ســهام كمتــر خواهــد بــود

شركتهايي كه اصل تطابق بين درآمدها و هزينه هـا را بـه   
صورت قوي تري اعمال مي نمايند، انحـراف بـازده سـهام    
كمتري داشته و عـدم اطمينـان اطلاعـاتي در مـورد ايـن      

راين با توجه به نتايج فـوق، نمـي   شركتها كاهش يابد، بناب
همچنين مقدار آمـاره دوربـين   . توان فرضيه اول را رد كرد

است، از آنجايي كه مقدار ايـن آمـاره   411/2واتسون برابر 
است؛ لذا در سطح اطمينان  2براي مدل تقريبا نزديك به 

بالايي مي توان تاييد نمود كه الگو دچار خود همبسـتگي  
  .نمي باشد

  
  نتايج آزمون چاو براي نوسان بازده هر سهم: 2نگاره 

Prob Statistic اثرات آزمون 
460/0 011/1 F مقطعي 
181/0 166/88 Chi-square مقطعي 
467/0 895/0 F دوره اي 
340/0 526/4 Chi-square دوره اي 
476/0 004/1 F دوره اي/مقطعي 
195/0 702/91 Chi-square دوره اي/مقطعي 

  
  

  نتايج آزمون چاو براي خطاي پيش بيني سود هر سهم: 3نگاره 
Prob Statistic اثرات آزمون 

578/0 956/0 F مقطعي 
273/0 041/84 Chi-square مقطعي 
625/0 652/0 F دوره اي 
509/0 301/3 Chi-square دوره اي 
616/0 943/0 F دوره اي/مقطعي 
313/0 669/86 Chi-square دوره اي/مقطعي 
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  نتايج مربوط به آزمون فرضيه اول: 4نگاره 
 متغيرها ضريب خطاي استاندارد tآماره  احتمال

 مقدار ثابت 616/0 486/1 414/0 679/0
 اصل تطابق 412/0- 148/0 782/2-  0028/0

 ضريب تعيين تعديل شده 65/0
  دوربين واتسون 411/2

  
  نتايج مربوط به آزمون فرضيه دوم:  5نگاره 

 متغيرها ضريب خطاي استاندارد tآماره  احتمال
 مقدار ثابت 131/0 726/0 181/0 875/0
 اصل تطابق - 487/0 156/0 - 116/3 0018/0

 ضريب تعيين تعديل شده 7/0
  دوربين واتسون  333/1

  
ارائـه   5نتايج حاصل از آزمـون فرضـيه دوم در نگـاره    

) اصل تطـابق (ضريب رگرسيوني متغير مستقل. شده است
معنادار مي باشـد و ضـريب   %  5منفي و در سطح خطاي 

ضـريب  . اسـت 7/0تعيين تعديل شده براي اين مدل برابر 
اسـت كـه البتـه ايـن       -487/0رگرسيوني متغير مستقل 

ارتباط منفي بين اصل تطابق و خطاي نشان دهنده وجود 
ايـن نتيجـه بـا ادبيـات     . پيش بيني سود هر سـهم، اسـت  

تحقيق مطابقت دارد؛ زيرا همان طور كه قـبلا بيـان شـد،    
هرچه تطابق بين درآمـدها و هزينـه هـا قـوي تـر باشـد،       

بنابراين . خطاي پيش بيني سود هر سهم كمتر خواهد بود
طـابق بـين درآمـدها و    انتظار داريم شركتهايي كه اصـل ت 

هزينه ها را به صورت قوي تري اعمال مي نمايند، خطـاي  
پيش بيني سود هر سهم كمتري داشته و عـدم اطمينـان   
اطلاعاتي در مورد اين شركتها كاهش يابد، بنابراين فرضيه 

همچنـين مقـدار آمـاره    . دوم  مورد تاييد قرار گرفته است
تعيين شده براي حدود . است 333/1دوربين واتسون برابر 

و در  5/2تـا   5/1آماره دوربين واتسون در منابع آمار، بين 
در نظـر گرفتـه شـده     1/2تـا   9/1برخي متون ديگر بـين  

مقـدار بـه دسـت آمـده از     . 38))1389(حساس يگانه(است
. ، خارج از حدود فوق اما نزديك به آنهاسـت )333/1(مدل

عـدم   دليل به دست آمدن اين آماره، مي توان مربـوط بـه  
نوســـان و فقـــدان دامنـــه تغييـــرات كـــافي در متغيـــر 

بنـابراين فـرض عـدم خـود     . باشـد ) اصـل تطـابق  (مستقل
حســاس (همبســتگي بــه احتمــال زيــاد تاييــد مــي شــود

  )).1389(يگانه

، هر چـه تطـابق   5و  4براساس نتايج مندرج در نگاره 
قوي تر باشد عدم اطمينـان نسـبت بـه اطلاعـات بيشـتر      

بارت ديگر بين اصـل تطـابق قـوي و    كاهش مي يابد به ع
عدم اطمينان نسبت به اطلاعات حسابداري رابطـه عكـس   
وجود دارد و بدين ترتيب هر دو فرضيه اين پژوهش تاييد 

  .مي شوند
  
  و بحثنتيجه گيري  -6

در پژوهش حاضر، تاثير اصل تطابق با عـدم اطمينـان   
شركت از شركت هاي پذيرفتـه شـده در    78اطلاعاتي در 

 1390تا  1386اوراق بهادار تهران براي دوره زماني بورس 
در اين راستا، براي اصل تطابق از . مورد بررسي قرار گرفت

معيار همبستگي بين درآمدها و هزينـه هـا و بـراي عـدم     
اطمينان اطلاعاتي از معيارهاي نوسان بـازده هـر سـهم و    

پـس از  . خطاي پيش بيني سود هـر سـهم اسـتفاده شـد    
فرضيه هاي پژوهش، ايـن نتـايج حاصـل     طراحي و آزمون

شد كه هر چه تطابق بـين درآمـدها و هزينـه هـا بيشـتر      
باشد، نوسان بازده و خطاي پـيش بينـي سـود هـر سـهم      
كمتر خواهد بود، به عبارت ديگر در صورت وجـود تطـابق   
قوي بين درآمدها و هزينه ها، عـدم اطمينـان نسـبت بـه     

جـب شناسـايي   تطـابق قـوي مو  . اطلاعات كاهش مي يابد
صريح و پيش بيني دقيق سـود و نيـز بهبـود در تصـميم     
گيري و كاهش در سوگيري هاي رفتاري سرمايه گذاران و 

نتـايج بدسـت آمـده در    . ذي نفعان واحد تجاري مي شود
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اين پژوهش سازگار با نتايج بدست آمده در پژوهش هـاي  
  .مي باشد) 2011(و شات) 2008(ديچو و تانگ

كلاتي كه در حين پژوهش حاضـر  محدوديت ها و مش
وجود داشته و بايد حـين تفسـير يافتـه هـاي پـژوهش و      

  :تعميم آنها مد نظر قرار گيرند، به شرح زير مي باشند
پراكندگي سود يكي ديگر از معيارهـاي مـرتبط بـا    ) 1

عدم اطمينان اطلاعاتي مي باشند امـا از آنجـايي كـه بـه     
ــدازه گيــري  ــراي ان ميــزان  پــيش بينــي تحليــل گــران ب

پراكندگي در سود هر سهم دسترسي نداريم، اين معيار از 
عدم اطمينان اطلاعاتي را كنار گذاشته و مورد بررسي قرار 

  .نمي دهيم
با توجه به اين كه نمونـه پـژوهش از بـين شـركت     ) 2

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران انتخـاب    
، صـنعت،  شده  است، شركت هاي نمونـه از لحـاظ انـدازه   

ــوع محصــولات، لزومــا معــرف تمــام   ســاختار مالكيــت، ن
واحدهاي اقتصادي فعال در كشور نيستند بنابراين تعمـيم  

  .يافته ها بايد با احتياط انجام گيرد
محدوديت ديگر مربوط به عـدم وجـود داده هـاي    ) 3

لازم در برخي شركت ها و صورت هاي مالي آنهاسـت كـه   
ا از نمونه شده است كه اين امر موجب حذف اين شركت ه

اين منجر به كوچكتر شدن نمونه شده است و بـه منظـور   
تهيه داده هاي مورد بررسي، بر داده هاي موجـود در نـرم   

  .افزار ره آورد نوين اتكا شد
به منظور انجـام پـژوهش هـاي آتـي، موضـوع هـاي زيـر        

  :پيشنهاد مي شود
از آنجايي كه ويژگي هاي مرتبط با هر صنعت مـي  ) 1

تواند درجات متفاوتي از همبستگي بين درآمدها و هزينـه  
ها را طلب نمايد، پيشنهاد مي شود موضوع ايـن پـژوهش   

  .در سطوح مختلف مورد بررسي قرار گيرد
تاثير ساير متغيرهاي مرتبط با شركت از قبيل نوع ) 2

  .صنعت بر نتايج اين پژوهش بررسي شود
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