
 

313 

 فصلنامه علمي پژوهشي 

 دانش حسابداري و حسابرسي مديريت 
 1404  تابستان   / ( 54)پیاپي    2  شماره   / 14دوره  

 329تا    313صفحه  

 

 

 

 

های  سنجش ریسک اعتباری و کفایت سرمایه با توجه به اندازه و ساختار مالکیت بانک

 (  GMMبورسی ایران بر اساس مدل گشتاورهای تعمیم یافته پانلی )
 

 

 محمد روشن
 گروه حسابداری، واحد بین المللی کیش، دانشگاه آزاد اسلامی، جزیره کیش، ایران 

m_roshan2004@yahoo.com 

 

 بهروز خدارحمی 
 گروه پژوهشی مدیریت توسعه اقتصادی، مرکز مطالعات مدیریت و توسعه فن آوری، دانشگاه تربیت مدرس، تهران، ایران )نویسنده مسئول(

bkhoda@modares.ac.ir 

 

 فاطمه صراف

 گروه حسابداری، واحد تهران جنوب، دانشگاه آزاد اسلامی، تهران، ایران

aznyobe@yahoo.com 

 

 
 
 

   چكيده

ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  ها بانک   سنجش ریسک اعتباری و کفایت سرمایه با توجه به اندازه و ساختار حکمرانی مطالعه به    ن ی ا 

بانک پذیرفته    22های مالی حسابرسی شده  های مالی مندرج در صورت های مورد استفاده در این تحقیق، شامل داده داده پردازد.  ی م تهران  

 اند.  گردآوری شده   1399الی    1389های  باشد که به صورت پانلی و در بازه زمانی سال شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران می 

بررسی   ریسکبرای  رفتار  بر  مالکیت  ساختار  و  مالکیت  تمرکز  تاثیر  بانکمیزان  سرمایه  کفایت  و  اعتباری  متغیر  ،  هاپذیری  از 

به عنوان    دولتمالکیت    شرکتی، خانوادگی وسهامداران  سهامداران با سهام بیشتر از یک درصد به عنوان تمرکز مالکیت و متغیرهای  

و کفایت    ریسک اعتباری  کاهشمنجر به    تیتمرکز مالک  شیافزادهد  استفاده گردیده است. نتایج نشان میمعیارهای ساختار مالکیت  

  سک یبر ر  یمثبت  ریتأثشرکتی،  و    یخانوادگبر ریسک اعتباری تاثیر منفی و مالکیت    ،یدولت  تیلکهمچنین ما شود.    یبانک مسرمایه در  

گذارد. به عبارتی افزایش تمرکز در همچنین هر سه متغیر ساختار مالکیت بر کفایت سرمایه بانک تاثیر منفی می دارد. هابانک یر یپذ

می سرمایه  کفایت  کاهش  باعث  متغیر  سه  مافتهی  نیاشود.  هر  نشان  مالکیها  ساختار  که  م  تیدهد  فعالیمناسب    ی هات یتواند 

 هر بانک محدود کند.   سکیبانک را مطابق با سطح ر  یر یپذسکیر

 .پذیری، مالکیت دولتی، مالکیت شرکتیتمرکز مالکیت، ساختار مالکیت، کفایت سرمایه، ریسک  كليدي: هايه واژ
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 مقدمه -1

ها همواره مورد توجه  موضوع ریسک و مدیریت آن در سطح بانک

عنوان مؤسسات اقتصادی از یک  ها به  ویژه قرار دارد، زیرا بانک

آوری و با استفاده از این منابع به  های مردم را جمعطرف سپرده

می اقدام  تسهیلات  اعطای  و  بانکی  عملیات  که انجام  کنند 

میریسک متصور  فرآیند  این  در  متعددی  به  های  توجه  باشد. 

های اقتصادی، هر  تغییرات مداوم در عوامل محیطی و سیستم

کند.  ها وارد میی متفاوتی را بر ساختار مالی بانکهاروز ریسک

 که دارد  کشورهایی در مهمی بسیار  نقش بانکداری  سیستم ثبات

 سلطه تحت  کلی، طور به بوده و  بانک محور مالی آنها   سیستم

هستند. سیستم فرضیه تغییر ریسک سنتی  تجاری  بانک های 

ارزش کل    بیانگر این است که سهامداران با مسئولیت محدود در

شرکت انگیزه ای برای بدست آوردن سود نامحدود و بدون ضرر  

دارند، بنابراین آنها انگیزه روشنی برای ریسک زیاد دارند  این  

کار   سهامداران  نفع  به  مدیرانی که  است که  این  از  امر حاکی 

و  می )گالای  بگیرند  برعهده  را  بیشتری  خطرات  باید  کنند 

ای  تعداد فزاینده   ،(2001)  کاران هم   دیانگ و(.  1976ماسولیس،  

وامل خطر بانک  و ع   از مطالعات انجام شده در امور مالی شرکت

قرار بحث  مورد  های    وداده    را  هزینه    آنهایافته  داد که  نشان 

ایالت متحده  آنوسانات در  ،مبتنی بر فعالیت ها مد بانک ها در 

دریافتند  ( 2007) امریکا را افزایش می دهند. لپتیت و همکاران

های درآمد بدون  که بانک های اروپایی، در حال گسترش فعالیت 

تر از بانک هایی که وام به طور عمده  الاهای بریسک   دارای  بهره،

(  2011)  همکاران  هستند. یافته های سانیا و،  عرضه می کنند

نشان داد که در بانک های با ساختارهای تمرکز مالکیت و تنوع  

بدین دلیل  را کاهش می   ریسک ورشکستگی،  درآمد  این  دهد. 

سهامداران از  زیادی  تعداد  که  های  ،  است  گیری  تصمیم 

ثروت شخصی   از  برای حفاظت  ابزاری  عنوان  به  را  استراتژیک 

 . دهندمی  خود را تحت تاثیر قرار

 مسائل ماهیت  تاثیر شبیه  شرکت  مالکیت  ساختار  الگوی 

 ممکن خود  نوبه  به که  است سهامداران و مدیریت بین  نمایندگی

(  1976کلینگ ) مک و  جنسن باشد.  موثر  عملکرد شرکت بر  است 

 مشکلات تواند  می مدیریتی مالکیت  که کنندمی استدلال

 سهامداران و  مدیران منافع تراز کردن هم طریق  از را  نمایندگی

 شرکت عملکرد  بر مثبت تاثیر بازده است ممکن  این و دهد  کاهش

 مالکیت سهم در افزایش که کنندمی استدلال همچنین باشد. آنها

 در افزایش زیرا شود،می آنها  اختیارات افزایش موجب مدیران

مدیریتی  از  اطمینان برای العادهفوق قدرت آنها به مالکیت 

)دمستز،  می بانک در موقعیتشان تغییر 1983دهد.  فرضیه   .)

ود  ریسک سنتی بیانگر این است که سهامداران با مسئولیت محد 

در ارزش کل شرکت انگیزه ای برای بدست آوردن سود نامحدود  

و بدون ضرر دارند. بنابراین، آنها انگیزه روشنی برای ریسک زیاد  

(. این امر حاکی از این است که  1976دارند )گالای و ماسولیس،  

کنند باید خطرات بیشتری  مدیرانی که به نفع سهامداران کار می 

  افتند یرا    ی( شواهد 2013و همکاران )  یربوبک را برعهده بگیرند.  

  ی ر یپذ  سکیبا ر  یرابطه منف  یدولت  تیدهد مالکیکه نشان م

که   افتندی( در1998و همکاران )کونت  -دمیرگوچشرکت دارد.  

ها را  و بانک  دهدیرا کاهش م  یمال  یشکنندگ  یخارج  تیمالک

. بارت  کندیم  یمال  یهااز بحران  یناش  یهابیکمتر مستعد آس

که موانع    افتندیدر  دگاهید  ن یاز ا  تیدر حما  (2004همکاران )و  

بانک مرتبط   یبه طور مثبت با شکنندگ  یخارج  یهاورود بانک 

چو  ح  یاست.  )اسا و  نشان  2005ن  مدادند  (    ت یمالک  زانیکه 

  ی در کره جنوب   یبانک  سکی بر ر  یقابل توجه  ی منف  ریأثت  یخارج

  ، یوانیتا  یهااز بانک   یریگنمونه  طی یک  (2011)  نیدارد. چو و ل

  ی کمتر   سکیر  یخارج  یهاکه بانک   کنندی م  تیحما  دهی ا  نیاز ا

 کدر ی  یخارج  تیمالک  وجود  که  دهندیارائه م  یدارند و شواهد 

  ه یسطح سرماافزایش  معوق و    یهاتعداد وام عث کاهش  موسسه با

ساختار  ی مربوط به ارتباط  هاافتههرچند که ی  گردد.ی م  ینظارت

ریسک  با  ومالکیت  گسترده  هستند  پذیری  ب  مختلط   شتریدر 

  ت یساختار مالک  نیمورد استفاده در مطالعه رابطه ب  کردیرو  ،موارد

مطالعات در مورد    یربنایاست. ز  کسانیبانک،    پذیریسک یو ر

فرض است    نیبانک، ا  پذیری درسک یبر ر  تیساختار مالک  ریتأث

مالک دارد که  وج  یانهیبه  تیکه ساختار  بانک  برایود  ها  همه 

ها فاصله    یژگیو  نیا  نهیکه از سطح به  ییهااست و بانک  شترکم

لذا این مهم از  را تجربه خواهند کرد.  یشتر یب  سکیر رند،یگیم

دهد در  باشد و نشان میگذاری بسیار با اهمیت میمنظر سیاست 

تغصورت   گونه  مالک  رییهر  بهینه  یتی ساختار  مقدار  بانک    ،از 

ر  بایستمی ا  یسکیسطح  به  منجر  که    ی استراتژ   کی  جادیرا 

م  سکیر  تیریمد بگی مناسب  نظر  در  و    .ردیشود،  رحمان 

پذیری،  طی تحقیقی روابط بین ریسک  2018در سال     انهمکار 

سرمایه  شرکتمقررات  عملکرد  و  بانکداری  ای  بخش  در  را  ها 

برای انجام تحقیق،  بنگلادش مورد تجزیه و تحلیل قرار دادند و  

های پانل نامتعادل  یافته  برای داده گشتاورهای تعمیم  از روش 

بین   زمانی  دوره  فوق،  رابطه  آزمون  برای  آنها  کردند.  استفاده 

بانک    38را در نظر گرفته و مدل را با    2016الی    2007های  سال 

مذکور،   تحقیق  در  دادند.  قرار  آزمون  مورد  بنگلادش  تجاری 

پذیری در  ی بدون بازده را به عنوان شاخص ریسک هانسبت وام 

 (.2018)رحمان و همکاران،    نظر گرفته شد

 

 مبانی نظري پژوهش 

بخش در  فرآیندها  از  پیچیدگی  را  ریسک  مدیریت  مالی،  های 

روز و  ویژه  از  اهمیت  و  نموده  برخوردار  دنیا  سطح  در  افزونی 
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ود و زیان  تواند مانند متغیرهای دیگر بر سآنجایی که ریسک می

ها اثرگذار باشد، نحوه اداره و کنترل و همچنین مدیریت بانک

های  میلادی مورد توجه خاص مدیران بانک  1980ریسک از دهه  

سطح فعالیت همه در  ، همواره  ریسکبزرگ دنیا قرار گرفته است.  

سراسر جهان  ها  بانک بانکدر  مدیران  و  بوده  با  مشهود  نیز  ها 

مد  دیجد  یها چالش مطالبات    .اندشدهمواجه    سکیر  تیریدر 

تواند ریشه بسیاری از بحران های  معوق موسسات اعتباری می

ها،  پولی و مالی در سطح کشور باشد و آثار سوء زیادی بر بانک

گستردهبخش  ابعاد  در  و  اقتصادی  مختلف  مردم  های  برای  تر 

دهد که  کشور ایجاد کنند. تجربه کشورهای گوناگون نشان می

از    وخامت بسیاری  آغاز  نقطه  بانکی  نظام  و  بانکها  ترازنامه 

بحرانهای اقتصادی در سطح کشورها و در سطح بین المللی است  

المللی  (. پس از وقوع بحران مالی بین2011)میشکین و ایکینز، 

در دهه هفتاد و به دنبال آن پدید آمدن و طراحی مقررات کفایت  

)بال   ضرو1سرمایه  و  بال  کمیته  توسط  مقرراتی  (  تنظیم  رت 

المللی، بحث مدیریت  های فعال در عرصه بینریسکی در بانک

با تاکید ویژه    2پویای ریسک مورد توجه قرار گرفت. مقررات بال  

های مقابل، در محاسبه  بر استفاده از رتبه بندی اعتباری طرف

حداقل سرمایه مقرراتی مورد نیاز جهت پوشش ریسک اعتباری  

بر    هزحو در  گردید. کمیته بال اعتباری   ایجادمدیریت ریسک 

 مناسب فرآیند،  ریسکاین   کنترل برای مناسب محیطی

 از اطمینان حصولو    اعتبارات از مراقبت و ارزیابی،  اعتباردهی

 تاکید دارد.  اعتباری ریسک بر  کافی کنترل  وجود

های اصلی در بانکداری  نسبت کفایت سرمایه یکی از نسبت

گردد که توسط کمیته بال  مدیریت ریسک محسوب میدر زمینه  

 اساس بر  سرمایه نسبت کفایت حد  ترین معرفی شده است. پایین 

سال   ریسک با مقابله برای شده موزون  هایدارایی در  اعتباری 

میلادی    1996گرفته شد. در سال   نظر در درصد  8معادل    1988

بانک که  گردید  اضافه  آن  به  بازار  ریسک  علا بخش  بر  ها  وه 

بایست به مسائل دیگر مانند نوسان  مدیریت ریسک اعتباری، می

به  طریق  از  و  نموده  توجه  نیز  پول  و  سرمایه  کارگیری  بازار 

ابزارهای مدیریت ریسک، خود را از خطراتی مانند نوسانات نرخ  

 ارز، تغییرات نرخ بهره و موارد مشابه دیگر محافظت نمایند. در

 را با اهداف   2رچوب موافقتنامه بال  بال چها کمیته 1998سال  

 نمود:  تعیین زیر

کلی   سطح حفظ و مالی سیستم سلامت و امنیت ترویج  -الف

 مالی  های سیستم در کنونی سرمایه

 مالی  بازارهای  در رقابت  و  تعادلی شرایط گسترش  -ب

کنترل   و هاریسک شناسایی برای ترجامع رویکرد ارائه  -پ

 آنها 

ریسک 2 بال  مقررات  بر  و علاوه  اعتباری   ریسک بازار،  های 

 مقررات، این اساس بر دهد.می قرار توجه  نیز مورد  را عملیاتی

بتواند  بانک  سرمایه های  ریسک از  ناشی  احتمالی هایزیان باید 

 ریسک ، برای محاسبه2بپوشاند. در موافقتنامه بال نیز مذکور را 

 ریسک برای سنجش و "خطر معرض در ارزش" هایمدل  بازار،

 روش اندازه گیری شاخص پایه و استاندار،  رویکرد  سه  از  عملیاتی

می پیشرفته بااستفاده   در  2 بال موفقیت عدم  به توجه گردد. 

 در تغییراتی های اخیر،مالی دهه هایبحران و  خود  اولیه اهداف

قوانین تحت که گردید ایجاد بال مقررات و قوانین  و  عنوان 

 به را هابانک جدید، مقررات  .است شده مطرح 3 بال مقررات

 ذخیره عنوان به را  خود مقدار سرمایه تا نماید ملزم می شدت 

 هااحتمالی تقویت نمایند. به بانک خسارات تأمین برای  احتیاطی 

 الزامات داده شد تا فرصت سال میلادی به مدت دو   2013از سال  

نسبت کفایت سرمایه را  و حداقل   فراهم را کمیته بال  پیشنهادی

 به آن  %4.5)که  2019تا سال  %10.5به  2013در سال  %8از 

نموده   صورت تعیین  باشد(،  شده  پرداخت  عادی  سهام  یا  نقد 

  یک بانک   تیریمدنحوه  در نظارت بر    تینقش ساختار مالکاست.  

و رابطه  باشد  می بانک    یداخل  رانیاز حکم  یدیجزء کل  ککه ی

ای مورد  به طور گسترده  یتجرب  اتیادب  در  یر یپذسکیآن با ر

  1986و    1998بحث قرار گرفته است. شفر و ویشنی در سال  

در   که  دادند  س  ،یدولت  تیمالکنشان  به  معمولاً    یاسی مداخله 

زیرامی   هاشرکت   یسودآور    استمداران ی سبرخی    انجامد 

  ان یکه به دنبال انتقال منابع به حام    اتخاذ  یعمد  یهااست یس

هستند می   خود  دولتی  بانک  سودآوری  باعث  این    گرددو 

شلیفر، 1998شلیفر،) بانک  1986؛  است    یدولت  یها(.  ممکن 

یی هاپروژه   یمال  نیتامدر    هی سرما  شیافزا  یبرا  یاله یعنوان وسبه

خواهند داشت اما در  بالا    یبازده اجتماع شوند که    به کار گرفته

هرچند در این  .  متحمل گردندیی را نیز  بالا  سکیاحتمالاً رمقابل  

به طور مثال یک بانک در   وجود دارد   زیمتناقض ن  خصوص موارد

که   گردید  یافت  اما  دولت    مدیریتتحت  روسیه  داشت  قرار 

داشت. ریسک قرار  کمی  بسیار  سطح  در  آن  به  مربوط    های 

و سولانکو) ریسک  (.  2009،  فانگاکووا  تحقیق سنجش  این  در 

ا توجه به اندازه و ساختار حکمرانی  اعتباری و کفایت سرمایه ب

با استفاده    1399الی    1389های  طی سال های بورسی ایران  بانک

 شود.  ارایه می  GMMاز تجزیه و تحلیل مدل پانلی پویا و روش  

ساختار مالکیت بانک، مقررات  "تحقیق انجام شده با عنوان  

بانک در  پذیری  ریسک  پاکستانو  تجاری  بکارگیری    "های  با 

توسط سوبیا احسان و آتیا یاسمین جاوید در سال    GMMروش  

انجام گردیده و مشخص شد بین تمرکز مالکیت، مقررات    2018

بانکی و ریسک پذیری بانک رابطه مثبت و معنا داری وجود دارد.  

دهد که نسبت بالاتری از  همچنین نتایج این تحقیق نشان می 
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شود،  خانواده نگهداری میبه صورت  توسط دولت و    سهامی که

تاثیری مثبت در بانک دارد؛ از طرف دیگر ریسک در حالی که  

مالکیت خارجی است، تأثیر منفی قابل توجهی دارد. نتایج نشان  

شود و  ها تأیید میدهد فرضیه تغییر ریسک در شواهد بانکمی

جدی به ریسک   ها با تمرکز بالاتر منجر به گرایشاین که بانک

تمرکز می بین  توجه  قابل  متقابل  اثرات  از  حاکی  نتایج  شوند. 

مالکیت و مقررات بانکی بوده و نیاز به کفایت سرمایه یک اقدام  

بانک پذیری  ریسک  کنترل  برای  است.  قوی  پاکستان  در  ها 

دهد که وقتی مقررات سرمایه زیاد باشد  همچنین نتایج نشان می

تأثیرگ در  مالکیت  است. درصد  مهم  پذیری  ریسک    ذاری 

 بر مؤثر  عوامل بررسی  ( به2009) شوماخر  و مکدونالد  فلامینی،

مختلف 41 در  هابانک سودآوری  مورد نمونۀ پرداختند. کشور 

 مبین پژوهش  نتایج بود.  بانک 389 شامل  ایشان  پژوهش  بررسی 

 مؤثر عوامل مهمترین از  بانک اندازه  و اعتباری ریسک است که آن

(  2011های سانیا و همکاران )یافته  .ها هستندبانک سودآوری بر

های با ساختارهای تمرکز مالکیت و تنوع  نشان داد که در بانک

یابد. این بدین دلیل است درآمد، ریسک ورشکستگی کاهش می

های استراتژیک را  که تعداد زیادی از سهامداران، تصمیم گیری

ت شخصی خود تحت تاثیر  به عنوان ابزاری برای حفاظت از ثرو 

( با بررسی عوامل موثر  2011ضریبی و بوجلبن ).  دهندقرار می

 2008تا    1995ها در تونس طی دوره  بر ریسک اعتباری بانک

ها  به این نتیجه رسیدند که مالکیت عمومی و نسبت بازده دارایی

ها رابطه مثبت داشته و مقررات احتیاطی  با ریسک اعتباری بانک

سبت کفایت سرمایه، رشد اقتصادی، تورم، نرخ ارز و  سرمایه، ن

در مطالعه دی هان    نرخ بهره اثر منفی بر ریسک اعتباری دارند.

بانک و تغییر درآمدهای  2011و پوگوسیان ) اندازه  ( به رابطه 

ها حاکی از آن  پردازد. نتیجه به دست آمده توسط آنبانکی می 

شود و  رآمدی میاست که اندازه بانک موجب کاهش تغییرات د

اند، دارای  های بزرگی که در بازارهای متمرکر قرار گرفتهبانک

 و  ارایان   باشند.تغییرات بیشتری در زمان وقوع بحران مالی می

 بانکی سیستم ثبات بر شرکتی حاکمیت تأثیر (2015همکاران )

ها( را  کبان مالکیت شاخص تأکید بر با(توسعه   حال  در کشورهای

 به ها بانک مالکیت  ساختار تأثیر پژوهش این  . درنمودندبررسی  

شرکتی سنجش معیار عنوان  ثبات هایشاخص بر حاکمیت 

است.   شده بررسی توسعه حال در کشورهای از برخی بانکی

 مالکیت جنبه از مستقل متغیر عنوان به  هامالکیت بانک ساختار

است.  شده   بررسی خارجی مالکیت و  خصوصی مالکیت دولتی،

(   2003 - 2014)  منتخب کشور  40 شامل  بررسی مورد نمونه

حاصل  .باشدیم بررسی  نتایج   مالکیت که  است آن  بیانگر از 

 به نسبت  معوق  مطالبات افزایش  بر  بزرگتری  اثر  هابانک دولتی

 به نسبت  خارجی مالکیت اما دارد؛  خارجی و مالکیت خصوصی

 عمل  بانک بهتر سودآوری نسبتهای نظر از  ها مالکیت انواع  سایر 

 نماید.  می

( به بررسی رابطه ریسک سرمایه  1392سجادی و همکاران )

های پذیرفته شده در سازمان  گذاری و ساختار مالکیت در شرکت

بررسی تأثیر ایشان هدف پژوهش بورس اوراق بهادار پرداختند. 

سرمایه ریسک  بر  مالکیت  شرکت ساختار  در  های  گذاری 

برای بررسی    بود کهشده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته 

این موضوع، سه متغیر تمرکز مالکیت، میزان مالکیت سهامداران  

ساختار   معیارهای  عنوان  به  مدیریت  مالکیت  میزان  و  نهادی 

شرکت    120های  از دادهحلیل  برای ت  مالکیت در نظر گرفته شد.

بین   زمانی  دوره  برای  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  موجود 

کردند  1389تا    1383های  سال  مورد  .  استفاده  متدولوژی 

  پانلی های  روش داده   های مروبط به، مدل در این پژوهشاستفاده  

ثابت   اثرات  رویکرد  استبا  نشان  بوده  نتایج  که دهد  می. 

لکیت و میزان مالکیت مدیریت تأثیر منفی متغیرهای تمرکز ما 

سرمایه  ریسک  بر  معنادار  مالکیت  و  میزان  اما،  دارند.  گذاری 

سرمایه  ریسک  بر  تأثیری  نهادی  شرکت سهامداران  ها  گذاری 

 .ندارد

 ریتأث  یبه بررس  1395ی درسال  پژوهش  پاکیزه و همکاران در

  یخصوص  یهابانک   یریپذسک یسهامداران بر ر  تیتمرکز مالک

  . ندپرداخت  1392تا    1386ساله از سال    7  یدوره زمان  یکشور ط

با استفاده از    ی رار یپذسکیریعنی    ق،یوابسته تحق  ریمتغ  آنها

متغz-scoreشاخص   و  مالک  یعنی  مستقل  ری؛    ت ی تمرکز 

از    را  سهامداران استفاده  .  کردندمحاسبه    ندالیهرف  اریمعبا 

حاش  یرهایمتغ  نیهمچن خالص  بانک،  بهره   هیاندازه    ، یاسود 

فعال کفا  ،یا بهره   یهات ینسبت  نسبت    هیسرما  تینسبت  و 

پژوهش در نظر    یکنترل  یرها یبه عنوان متغ  یرجاریغ  لاتیتسه

شده نتگرفته  م  ق یتحق  جهیاند.  تأث  دهدینشان  تمرکز   ر یکه 

معکوس    یخصوص  یهابانک  یریپذسک یبر ر  دارانسهام   تیمالک

اندازه بانک    ؛یکنترل  یرها ی متغ  انیاز م  نیاست. همچن  دارا و معن

و نسبت    دار؛او معن  میمستق  ریتأث  یرجار یغ  لاتیو نسبت تسه

  ی هابانک   یر یپذسک یبر ر  دار ا معکوس و معن  ریتأث  هیسرما  تیکفا

ایشان،  دارند.    یخصوص پژوهش  خالص    یرهایمتغ  ریتأثدر 

  ی ر یپذسک یبر ر  یابهره   یهات یو نسبت فعال  یابهره   دسو  هیحاش

 مشاهده نشده است.   دارا معن  یخصوص  یهابانک 

رابطه  تحت عنوان  پژوهش  اثنی عشری و مرادقلی در یک  

مالکیت ساختار  با  شرکت  پذیری  نقش   ریسک  بر  تاکید  با 

-رابطه ریسکبسترهای قانونی و گروههای تجاری به بررسی  

ریسک پذیری  متغیر  .  پرداختندت  پذیری شرکت با ساختار مالکی

داراییرا   بازده  واریانس  از  استفاده  ساختار  با  و  شرکت  های 

گیری   اندازه  عمده  سهامدار  مالکیت  سطح  طریق  از  مالکیت 
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. به علاوه، اثر عضویت در گروه های تجاری و بهبود بستر  کردند

قانونی بر رابطه ریسک پذیری با ساختار سرمایه نیز تحلیل شد.  

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق    113ین راستا اطلاعات  در ا

بررسی گردید. برای    1394الی    1389بهادار تهران در بازه زمانی  

روش اثرات ثابت به   -تجزیه و تحلیل داده ها، تحلیل رگرسیون

کار گرفته شد. نتایج پژوهش حاکی از آن است درصد مالکیت  

منف رابطه  پذیری  ریسک  با  عمده  دارد،  سهامدار  معناداری  ی 

بدین معنی که با افزایش درصد مالکیت سهامدار عمده ریسک  

می  کاهش  شرکت  داد  پذیری  نشان  ها  یافته  همچنین  یابد. 

عضویت شرکتها در گروه تجاری و بهبود بسترقانونی تاثیری بر  

 .رابطه بین مالکیت سهامدار عمده و ریسک پذیری نداشته است

به بررسی    1392مقدم در سال  خدایی وله زاقرد و مسعودی  

ریسک  بر  شرکتی  حاکمیت  بانک تاثیر  بیمهپذیری  و  های  ها 

 مالکیت  خصوص پرداختند و به این نتیجه رسیدند که تمرکز

 که چرا  باشد  داشته پذیری  ریسک  بر  مثبتی تأثیر تواند  می

 تمرکز  معمولاً

 ثبات و  شد  خواهد مدیریت ثبات و  تمرکز به منجر  مالکیت

کاهش بانک  ریسک تواند می  مدیریتی از  را  دیگر   طرف دهد. 

مالی   و  تجاری روابط ایجاد به  منجر است ممکن  مالکیت تمرکز

 خطر  به را گذاران سپرده منافع و شود اصلی سهامدار نفع به

بنابراین که بیندازد.  رود  می   میان معناداری ارتباط انتظار 

 باشد.  داشته وجود ها بانک پذیری ریسک و مالکیت ساختار

طی1388)   همکاران و  زاده فضل  عنوان با ای مقاله ( 

 پذیرفته های شرکت بر عملکرد  مالکیت ساختار  تأثیر بررسی "

تأثیر   ، "صنعت تفکیک به تهران بهادار اوراق  بورس در شده 

 مالکیت مالکیت، تمرکز از عبارتند که مالکیت  ساختار متغیرهای

 شرکت 137 عملکرد بر را  نهادی؛ مالکیت   تمرکز و نهادی

 و صنعت مختلف 6 در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

دادند. یافته   قرار بررسی مورد 1385 تا  1380 زمانی دوره طی

 معناداری تأثیر مالکیت  تمرکز می دهد تحقیق نشان  کلی های 

 مالکیت تمرکز و مالکیت نهادی  تأثیر اما  ندارد  شرکت  عملکرد بر

نتایج معنادار  نهادی دهد نشان همچنین است.   که می 

 شود. نتایج می تعدیل صنعت عامل  ورود  با  رابطه  تأثیرگذاری این 

 ایفا ها شرکت عملکرد بر ساختار مالکیت که را نقشی تحقیق این

سیاست را اندازهایی چشم و  کند می تر روشن کندمی  برای 

 بهبود را خود شرکتی حاکمیت سیستم تا نماید  می  فراهم گذاران 

 بخشند. 

 

 
1 . Laeven & Levine 

2 . Liu and Yeh 

 جنبه اهميت و نوآوري پژوهش 

  ی ری پذ  سک یو ر  تی تمرکز مالک  رابطه  در مورد   زیاد  یشواهد تجرب

 2009  ،1ن ی. لاون و لووجود دارد  اتی از ادب  یدر برخ  زیبانک ن

دادند   مالکنشان  تمرکز  پذیرشب  تی که    بالاتر    سکیر  اعث 

دریافتند که تمرکز مالکیت با    (2010)  هاو و همکاران  گردد.می

افزایش   بازده مرتبط  افزایش  و    یورشکستگ  سکیربا  نوسانات 

که   ییهاکه بانک   به این نتیجه رسیدند(  2018)  2  هیو    ویاست. ل

  ر یغ  یهاو شرکت   یمال  یهاواسطه بیشترین سهام آنها در اختیار  

ی تملک  هارا در طول سال   یشتر یب  سکینوسان ر  باشد؛ی می مال

گارسیا مارکو و روبلز  . در مقابل،  کنندی تجربه مسهام توسط آنها  

  منجر به کاهش   تیتمرکز مالک  ( نشان دادند که2008)  3فرناندز 

اشاره    (2007گردد و ایوناتا و همکاران )می  ،یر یپذسکیسطح ر

بهبود   باعث  مالکیت  تمرکز  که  کاهش  ،  هاوام   تیفیکمیکنند 

شهزاد و همکارن  .  گرددمی  یورشکستگ  سک یو ر  ییدارا  سکیر

بررسی  2010) در  نتیجه   ای اسپان  یتجار  یهابانک (  این  به 

  ی رجاری غ  یهانسبت وام تواند به  رسیدند که تمرکز مالکیت می

و نسبت کفا به طور کلمنجر گرددبهتر    هیسرما  تیکمتر   ،ی. 

  ت یساختار مالک  نیب  ارتباطبه    وطمرب  اتیموجود در ادب  یهاافتهی

مالک  یخارج  تیمالک  ،یدولت  تیمالک  یعنی) تمرکز  و  ت یو   )

 بانک مختلط است.   یر یپذسکیر

استفاده خواهد   GMMدر این تحقیق از روش تعمیم یافته  

اقتصاد سنجشد.   تعم   ی در  آمار، روش   ک ی   GMMافته ی  م یو 

است.    یآمار   یبرآورد پارامترها در مدل ها   یبرا  یروش عموم

زم  از  معمولا   یاستفاده م  یپارامتر   مهی ن  یمدل ها   نهیآن در 

که   یشود که در آن پارامتر مورد علاقه محدود است، در حال

توز تابع  از  کامل  شده    عیشکل  شناخته  است  ممکن  ها  داده 

  ن یا.  ستیبرآورد حداکثر احتمال قابل اجرا ن جهی، و در نتنباشد 

  ی لحظه ا  طیاز شرا  یروش مستلزم آن است که تعداد مشخص

  ی توابع از پارامترها   یلحظه ا  طیشرا  نیمدل مشخص شد. ا  یبرا 

به طور  داده ها،  و  مقاد  یمدل  را در  انتظار خود    یواقع  ریکه 

هنجار خاص   کیپس از آن  GMM  پارامترها صفر است. روش

روش   رساند.    یم  قلبه حدا  یلحظه ا   طینمونه از شرا  نیانگیاز م

GMM  پ ، معرفی و سپس  1894سال  در    رسونیتوسط کارل 

یافته   میتعمروش  به عنوان    1982هانسن در    تریتوسط لارس پ

 توسعه داده شد.  

)  GMMمدل   باند  و  آرلانو  روش  1991توسط  عنون  به   )

گشتاورهای تعمیم یافته، بسط داده شد و برای به دست آوردن  

استفاده می شود. این مدل سپس توسط آرلانو  نتایج رگرسیون  

3 . Garcia-Marco & Robles-Fernandez 
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( بور  باند )1995و  و  بلوندل  و همچنین  اصلاح شده  1998(   )

 است.  

برآوردگر گشتاورهای تعمیم یافته دو مرحله ای ارایه شده  

باشد. لذا  ها نسبتاً ناکارا میتوسط آرلانو و باند در برخی وضعیت

سال   در  باند  و  دادند در1998بلوندل  متغیرهای  پیشنهاد  کنار 

)وقفه از  تفاضلی  وابسته(  متغیر  و  توضیحی  متغیرهای  های 

باشد،  اطلاعات اضافی دیگری نیز که مربوط به سطح متغیرها می 

های گشتاوری  استفاده گردد. برآوردگرهایی با ترکیب محدودیت 

محدودیت  و  تفاضل  سطح  در  متغیرها  های  برای  متغیر  های 

باند معرفی شدند که به برآوردگر   سطوح برآوردگر توسط آرلانو و

GMM  باشند. سیستم مشهور می 

با توجه به اینکه در داده های پانل هم تغییرات زمانی و هم  

قرار می و تحلیل  مورد تجزیه  گیرند؛  تغییرات درون هر مقطع 

توانند حاوی اطلاعات کاملتری باشند. معمولا در تحلیل های می

اهمسانی، نادیده گرفته می  سری زمانی برخی نکات از جمله ن

نمی قابل مشاهده  نکات  از  برخی  یا  های  باشند در تحلیلشود 

 باشد. های پانل این نقایص قابل اصلاح می مربوط به داده 

  شناسایی   شامل  تحقیق  در  نوآوری  و  بودن  جدید  جنبه

با   مرتبط با موضوع ... و رویکردها تکنیک ها، نظریات ، مدل ها،

روش    و  تکنیک ها  راستا  این  در  و  باشد،افزایی میهدف دانش  

  قرار   استفاده  مورد  خارجی  و   داخلی  هایپژوهش  در  مختلفی  های

  بررسی  به بیشتر کشور در  انجام شده پژوهش های است، گرفته

متقابل بازدهی صنایع بورسی ،ارز،  نفت ، تورم و ... پرداخته   تاثیر

دنبال سنجش ریسک اعتباری  شده است؛ ولی در این تحقیق به  

بانک سرمایه  کفایت  و  و  اندازه  به  توجه  با  ایران  بورسی  های 

باشیم که در مطالعات داخلی انجام  ها میساختار حکمرانی آن

 نشده است. 

 

 فرضيه هاي پژوهش 

های بورسی ایران  تمرکز مالکیت با ریسک اعتباری بانک  •

 ارتباط معنا داری دارد. 

های بورسی  کفایت سرمایه بانک  تمرکز مالکیت با نسبت •

 ایران ارتباط معنا داری دارد. 

اعتباری   • ریسک  با  دولتی  و  مالکیت خصوصی  ساختار 

 های بورسی ایران ارتباط معنا داری دارد. بانک

کفایت   • نسبت  با  دولتی  و  خصوصی  مالکیت  ساختار 

 های بورسی ایران ارتباط معنا داری دارد. سرمایه بانک

بانک • باندازه  آنها  های  اعتباری  ریسک  با  ایران  ورسی 

 دارای ارتباط معنا داری است. 

بانک • نسبت کفایت سرمایه  اندازه  با  ایران  بورسی  های 

 ارتباط معنا داری دارد. 

 متغيرهاي تحقيق 

 شاخص ریسک اعتباري  

بینی کننده  . این شاخص پیش (NPL)های بدون بازدهنسبت وام
-است و منبع اصلی آسیبمناسبی برای نحوه مدیریت یک بانک  

 NPLs آید. میزان کمپذیری مالی در سراسر جهان به شمار می

باشد، در حالی  در یک بانک نشان دهنده سیستم مالی مناسب می
نشان دهنده یک سیستم مالی آسیب پذیر   NPLs که میزان بالای
دهد و  ها را نشان میکیفیت پایین دارایی   NPLs است. افزایش 
شود )بار و همکاران،  ث شکست سیستم مالی میدر نهایت باع

صنعت بانکداری اروپا   2007 در سال همکارانایانوتا و (.. 1994

را مورد بررسی قرار دادند و پیشنهاد کردند که افزایش تمرکز در  

وام بانک  افزایش کیفیت  باعث  اروپایی  ها و کاهش ریسک های 

(. ناکور  2007گردد )یانوتا و همکاران،  ها و ورشکستگی میدارایی 

ای را در خصوص رابطه پذیرش  مطالعه  2011  سالو اٌمران در  

های آفریقایی  سک اعتباری با عملکرد و سودآوری  در بانکری

انجام دادند و به این    2005الی    1989برای طول دوره زمانی  

نتیجه رسیدند که رابطه مثبت قابل توجه بین ریسک اعتباری و  

بانک دارد.سودآوری  وجود  مطالعه  مورد  و    ها  رحمان  مرشدور 
پذیری،  ریسک   طی تحقیقی روابط بین  2018در سال    همکارن

سرمایه شرکتمقررات  عملکرد  و  بانکداری  ای  بخش  در  را  ها 
بنگلادش مورد تجزیه و تحلیل قرار دادند و برای انجام تحقیق،  

روش تعمیم  از  داده یافتهگشتاورهای  نامتعادل  برای  پانل  های 
بین   زمانی  دوره  فوق،  رابطه  آزمون  برای  آنها  کردند.  استفاده 

بانک    38را در نظر گرفته و مدل را با    2016الی    2007های  سال
مذکور،   تحقیق  در  دادند.  قرار  آزمون  مورد  بنگلادش  تجاری 

پذیری در  های بدون بازده را به عنوان شاخص ریسکنسبت وام
های بدون  به آنچه بیان گردید نسبت وام  توجهنظر گرفته شد. با  

پذیری  تواند به عنوان شاخص ریسک بازده به کل تسهیلات می
از   حاضر  تحقیق  در  رو  این  از  گردد.  لحاظ  اعتباری(  )ریسک 

 شاخص مذکور به عنوان متغیر وابسته استفاده گردید.  
سرمایه: کفایت  سرمایه شاخص  بانکالزامات  در  ای،  را  ها 

می محدود  بالا  ریسک  پذیرش  در  مقابل  قرارگیری  از  و  کند 

در   توانایی  عدم  و  ورشکستگی  ریسک  تعهدات  معرض  ایفای 

می مقرراتمحافظت  مقامات    کنند.  توسط  شده  اعمال  بانکی 
گذارد. لاون  پذیری بانک ها تأثیر مینظارتی یک کشور در ریسک

اولین ارزیابی تجربی را در خصوص بستگی    2009و لوین در سال  
پذیری بانک به ساختار مالکیت و مقررات نظارتی  میزان ریسک

ای از مقررات نظارتی  سرمایه نمونه  ارایه دادند. شاخص کفایت
می گرفته  بانکی  قرار  تأکید  مورد  بازل  کمیته  توسط  که  باشد 

دادند که هدف از   توضیح   1994کیم و سانتومرو در سال   است. 
سرمایه مقررات  الزام  تنظیم  از  استفاده  با  که  است  این  ای 
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تخصیص نسبت بالاتر از ثروت سهامداران در قالب سهام بانک،  
پررنگنقش   بانک  در  را  بزرگ  و  سهامداران  )کیم  سازد  تر 

کفایت  1994سانتومرو،   شاخص  تحقیق،  این  در  رو  این  از   .)
 شود. سرمایه به عنوان متغیر وابسته وارد مدل می

با مطالعه    1990تمرکز مالکیت: ساندرز و همکاران در سال  
هایی بانک پذیری؛ ثابت کردند که  تاثیر ساختار مالکیت بر ریسک 

هایی ساختار  که تمرکز در ساختار مالکیت دارند نسبت به بانک
می  بیشتری  ریسک  دارند  متنوع  و  مالکیت  )ساندرس  پذیرند 

تحقیقات  1990همکاران،   همکاران،  و  ساندرز  از  تبعیت  با   .)
با   مالکیت  ساختار  ارتباط  با  مرتبط  شواهد  در خصوص  زیادی 

ای در  حقیقات فوق، نتیجهپذیری انجام گردید؛ ولیکن تریسک
نمی ارایه  ارتباط  مثال گورسوی و  خصوص جهت  به طور  کند. 

نشان دادند تمرکز بالا در مالکیت منجر    2002آیدوغان در سال  
می ترکیه  کشور  شرکتهای  در  بالا  ریسک  پذیرش  شود  به 

در    ، هامایی و باوباکر2015(. سال  2002)گارسوی و آیدوقان،  
خاورمیانه و کشورهای آفریقای شمالی    های تجاریخصوص بانک 

داد که بین شاخص  ای را انجام دادند این مطالعه نشان میمطالعه
پذیری و تمرکز مالکیت یک رابطه معنادار مثبت وجود  ریسک

(. اما ماگالهایس و همکاران در سال  2015دارد )هامامی و بوباکر،  
پذیری  یک رابطه مکعبی را بین تمرکز مالکیت و ریسک  2010

یابد  پیدا کردند و نشان دادند که وقتی تمرکز مالکیت افزایش می 
می  افزایش  حدی  ریسک  از  مالکیت  تمرکز  که  زمانی  اما  یاید 

یابد و افزایش  یابد ریسک به تدریج کاهش میبیشتر افزایش می 
پذیری  مجدد تمرکز مالکیت از حدی بالاتر، باعث افزایش ریسک 

(. با توجه به آنچه بیان 2007ان،  گردد )مگالهیس و همکار می
گردید در این تحقیق؛ متغیر تمرکز مالکیت به عنون یک متغیر  

وارد می بر میزان ریسکتوضیحی در مدل  تا تأثیر آن  -گردد 
 پذیری بانک و کفایت سرمایه سنجیده شود. 

منجر به بحث در مورد   ریاخ  یمال  هایبحراناندازه بانک:  

شده    کیستمیسریسک  کننده    نییتعل  عاماندازه بانک به عنوان  

مطرح  بحث اکنون  نیوجود دارد که چرا ا یمتعدد  لیاست. دلا

قرار داشتند.    ریبزرگ در مرکز بحران اخ  یها، بانک". اولاشودمی

بانک"ثانیا اندازه  دهه گذشته  دو  در  قابل    یها،  به طور  بزرگ 

دارند    لیبزرگ تما  یها، بانک"ثالثااست.    افتهی  شی افزا  یتوجه

و به  داشته باشند    کمتر  داریپا  تامین مالیکمتر،    هینسبت سرما

  ند باش  بازار  زیمخاطره آم  یها تیفعالر در معرض  شتیطور بالقوه ب

،  2012در سال    و استولز  یبلترات(.  2016)درلاسلیون و همکاران  

-بانک  ،بحران دوره  که در  دریافتند  بحران،    یبا استفاده از داده ها 

-عمل میبهتر  در بخش مالی    ،بزرگ   ی با سایزگذار هیسرما  یها

حالکنند در  هوزینگا  که  ی،  و  کانت  سال    دمیگوچ    2010در 

با استفاده    تامین مالی  به  شتر یکه ب  ییهاکه بانک  شدندمتوجه  

-میسودآورتر  هستند یمتک  ای و بدون بهره،سپرده از منابع غیر 

اما بیشتری  باشند  همکاران،  دارند    ریسک  و  خان  )سایفودن 

که اندازه بانک بر    میانتظار دار (. مطابق ادبیات موضوعی،2015

 بگذارد.   ریتأث  هابانکریسک پذیری  رفتار  

ای و همکاران در سال    ای: زانگرشد در خالص درآمد بهره
نشان دادند که بین درآمدها و تغییرات  در سرمایه رابطه    2009

أثیر میزان رشد در درآمدها بر عملکرد  وجود دارد. با توجه به ت
میزان   توضیح  در  مستقل  متغیری  عنوان  به  متغیر  این  بانک، 

 گیرد.ریسک پذیری مورد استفاده قرار می 

ناقوی در سال   و  آچاریا  مالی:  نظری    2012اهرم  به طور 
ها ورود سپرده زیادی دارند؛ مدیران  نشان دادند که وقتی بانک

پذیری زیاد دارند. از این رو در  برای ریسک ها انگیزه زیادی  بانک 
بررسی رابطه ریسک پذیری، متغیر اهرم مالی به عنوان متغیر  

 گردند. توضیحی لحاظ می
دریافتند    2014در سال    سونزیو ت  حسن  ،ی دلزنقدینگی:  

  ی به طور قابل توجه  2001تا سال  آمریکا    یها بانکریسک  که  

به شدت     2007-2008  یالمللنیب  یبحران مالپس از  و    بودثابت  

که در   دریافتند  2011در سال  و همکاران    . کرنتافتی  شیافزا

مال بحران  ده  2007-2009  یطول  با  بانک  ی وام  پرتفوی  ها 

  ی هاییدارا  یها نگهدار بانک  آنوغیرنقد کاهش یافت    یها ییدارا

تزر  نقد به  پاسخ  در  رزرو    ینگینقد  قیرا  فدرال  بانک  توسط 

مال   .دادند  شیافزا بحران  به  توجه  ا  یبا  بانک  نیدر    ی ها دوره، 

تامین مالی    یهاتیمحدود  ،سپرده هانرخ  متحده با لغو    الاتیا

  ، سپرده مواجه شدند   نسبت  شیکردند و با افزا  نیگزیعمده را جا

سرما که  سرماهیچرا  از  اجتناب    ریسکی  یهایگذارهیگذاران 

مانند سپرده    نقد  یهاییدادند دارا  حیآن ترج  یبه جاکردند و  

 (. 2015)سایفودن خان و همکاران،    را نگه دارند  یبانک  یها

های ناشی از کمبود نقدینگی در آخرین  از زمانیکه ریسک

( شد  آشکار  جهانی  اخیر  مالی  بانک  GFCبحران  نقدینگی   ،)

تبدیل به یک اصل مهم در اصلاحات قانونی مالی شده است. در  

معرفی   مستمر،  نظارت  مساله   این  به  اصلاح   قانونواکنش 

  2010( در ماه جولای  فرانک   -داد قانون استریت )موسوم بهوال 

مانند   آمریکا  بزرگ  های  بانک  شد؛    JPMorgan Chaseباعث 

و   نقد  بهادار  اوراق  کاهش  میزان  برای  تلاش  در  را  نقد  وجه 

دهند.نگرانی افزایش  نقدینگی  ریسک  مورد  در  همچنین   ها 

کمیتۀ بازل در سوئیس با هدف جلوگیری از بروز بحرانی دیگر،  

تنظیم   3ای از مقررات بانکی جدید را تحت عنوان بازل  مجموعه 

های بیشتری در زمینۀ  و معرفی کرد. این مقررات که سختگیری

کند، سعی دارد در  ری بانکها و کفایت سرمایه اعمال میگیذخیره

با .  گیرد  کارجهت کاهش ریسک بانکها راهبردهای مختلفی را به

الزامات  در مورد    دیجد  دیتاک   ایکه آ  ستیحال، مشخص ن  نیا
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ریسک  متحده،    الات یدر ا   فرانک   -داد قانون و    3بازل  پیشنهادی  

.  یا خیر  رودیم  شیپ  بهتر  ی مال  ستمیو سها را کمتر کرده  بانک

  ی بر رو   یجهان  یمقررات بانککنونی  که اصلاحات    یزمان  نیبنابرا

درک بهتر  تاکید دارد،  گذشته    نسبت به    ها  نقدتر شدن بانک

  ی ر یپذ  سکیو رفتار ر  یمال  ی تامیننگینقد  ریسک  نیرابطه ب

(.  2015)سایفودن خان و همکاران،    دارد  یاساس  تیاهمها  بانک

های مالی و عملیاتی  با توجه به تاثیر شدید نقدینگی بر تمام جنبه

پذیری  بانک، این متغیر به عنوان یک متغیر توضیحی برای ریسک

 گردد. نقدینگی استفاده می  کفایتو  

دریافتند    2002رسوی و آیدوغان در سال  سهام دولت: گو

شرکت بین  در  ترکیکه  شرکتهای  مالکیت  ه،  تحت  که  هایی 

  2005ها؛ ریسک بالایی دارند. به همین ترتیب، در سال  دولت

سال   در  و  ویواتاناکانتانگ  و  همکاران   2007فان  و  در    میکو 

رابطه مثبتی بین مالکیت دولت و ریسک  تحقیقی دریافتند که  

(. از این رو وجود  2018کند )یاسمین و احسان،  پذیری برقرار می

تواند به  ها میها و بانکه عنوان یک سهامدار در شرکتدولت ب

ها محسوب گردد. لذا  عنوان یک عامل تاثیر گذار بر عملکرد بانک

در این تحقیق از سهام دولت به عنوان یک متغیر تاثیرگذار بر  

 گردد.پذیری و کفایت سرمایه استفاده میریسک
با خارجی:  کشورهای  به  نکسهام  خارجی  داشتن  های 

فناوری کارآمد،  مدیریتی  سرمایه عملکردهای  پیشرفته،    های 

-ای و نظارت بهتر در حوزه بانکی، مهارتبیشتر، مقررات سرمایه

تخصص و  عالی  انسانی  المللی  های  بین  اعتبار  و  میدانی  های 

ها نه تنها از نظر ثبات مالی و ظرفیت  این ویژگی معروف هستند.

کند  ها کمک میالمللی به این بانکنجذب سرمایه از بازارهای بی

می عملکرد  افزایش  باعث  نیز  داخلی  صنعت  در  و  بلکه  گردد 

دهد. تعدادی از محققان اظهار  آنها را کاهش می  همچنین ریسک 

پایین  می بالا و ریسک  بازده  با  افراد خارجی  دارند که مالکیت 

همکاران،   و  )میکو  دارد  معناداری  ب2007ارتباط  توجه  با  ه  (. 

ادبیات موضوعی در خصوص اهمیت وجود مالکیت خارجی به  

ها، این متغیر به عنوان یک متغیر  عنوان سهامدار در عملکرد بانک

ها در نظر  پذیری و کفایت سرمایه بانکتاثیرگذار در میزان ریسک

داده تا در صورت وجود  این  گرفته شد  و تحلیل در  ها، تجزیه 

 زمینه صورت گیرد.
به طور کلی، سهامداران   ها(:ا )سهام شرکتهسهام موسسه

نهادی به عنوان سهامداران کنترل کننده در موقعیتی هستند که 

های خود  توانند از منابع بانکی برای تأمین مالی سایر پروژهمی

 1996در سال    (. رایت و همکاران1988برداری کنند )پوند،  بهره

هایی  سهامداران نهادی با انجام پروژهشواهدی را ارائه دادند که  

دهند و بر اساس  که ریسک بالا دارند ارزش شرکت را افزایش می

پذیری بانک را نیز افزایش می دهند. ناپف و تیل این مهم؛ ریسک

ثابت کردند که سهامداران نهادی تأثیر منفی قابل    1996در سال  

ت متحده  توجهی بر ریسک پذیری در بانکداری تجاری در ایالا

 (.  2018دارند )یاسمین و احسان،  

 

 آمار توصيفی 

 توصیف متغیرهای پژوهش به شرح زیر است: 

 

 چولگی كشيدگی  انحراف معيار  ميانگين  حداكثر حداقل متغير

 302/4 781/26 125/0 088/0 936/0 0 ریسک اعتباری 

 - 033/8 800/93 673/33 008/4 188/105 - 301/393 کفایت سرمایه 

 - 297/0 951/2 469/1 133/19 746/22 140/15 اندازه بانک 

 - 669/8 712/96 577/13 - 130/1 362/37 - 332/161 رشد درآمد 

 016/5 529/43 267/0 960/0 318/3 211/0 اهرم مالی 

 414/2 328/11 173/0 149/0 267/1 0022/0 نقدینگی 

 - 140/0 934/2 212/0 639/0 436/1 021/0 تمرکز مالکیت 

 817/1 953/4 205/0 111/0 873/0 0 مالکیت دولتی 

 131/0 086/2 244/0 452/0 955/0 0 شرکتی مالکیت 
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 آزمون مدل اول پژوهش 

 . یافته های حاصل از آزمون مدل اول پژوهش به شرح زیر است

همه متغیرهای تحقیق بر ریسک   2بر اساس نتایج جدول  

بانک میاعتباری  اثرگذار  از ها  یک  هر  تفسیر  ادامه  در  باشند. 

 متغیرها ارائه گردیده است. 

اعتباری: ریسک  اول  این    وقفه  برای  شده  برآورد  ضریب 

باشد.  درصد معنادار می  99که در سطح    352/0غیر برابر با  مت

بدین معنا که ریسک اعتباری در سال قبل، بر ریسک اعتباری  

    3/ 71برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  سال جاری اثرگذار می

باشد.  درصد می  99که خارج از محدوده بحرانی در سطح    بوده

  352/0ره قبل به میزان توان گفت ریسک اعتباری در دولذا می

 بر ریسک اعتباری سال جاری اثری مثبت دارد.

ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    تمرکز مالکیت:

باشد. بدین  درصد معنادار می 99باشد که در سطح می -028/0

اعتباری   ریسک  کاهش  باعث  مالکیت  تمرکز  تشدید  که  معنا 

که خارج    بوده  -88/2ه برابر با  برآورد شد   zگردد. آماره  ها میبانک

در سطح   بحرانی  محدوده  می  99از  توان  درصد  می  لذا  باشد. 

بر ریسک اعتباری اثری    0/ 0288گفت تمرکز مالکیت به میزان  

 منفی دارد.

  00037/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  رشد:

معنا که باشد. بدین  درصد معنادار می  99باشد که در سطح  می

بانک اعتباری  ریسک  افزایش  باعث  بانک  درآمد  رشد  ها  بهبود 

آماره  می با    zگردد.  برابر  از    بوده  15/5برآورد شده  خارج  که 

باشد. لذا رشد درآمد به  درصد می 99محدوده بحرانی در سطح 

 بر ریسک اعتباری اثری مثبت دارد.   00037/0میزان  

بانک: ا  اندازه  برای  شده  برآورد  با  ضریب  برابر  متغیر  ین 

باشد. بدین معنا که  درصد معنادار می  90که در سطح    -0074/0

بانک اعتباری  ریسک  کاهش  باعث  بانک  اندازه  شدن  ها  بزرگ 

آماره  می با    zگردد.  برابر  از    بوده  -80/1برآورد شده  که خارج 

باشد. لذا اندازه بانک به  درصد می  90محدوده بحرانی در سطح  

 ر ریسک اعتباری اثری منفی دارد. ب  0074/0میزان  

  177/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    اهرم مالی:

سطح    بوده در  می  99که  معنادار  که درصد  معنا  بدین  باشد. 

گردد.  ها میافزایش اهرم مالی باعث افزایش ریسک اعتباری بانک

ده  می باشد که خارج از محدو  40/6برآورد شده برابر با    zآماره  

اهرم  گفت که  توان  باشد. لذا میدرصد می  99بحرانی در سطح  

 بر ریسک اعتباری اثری مثبت دارد.   177/0مالی به میزان  

  0/ 063ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    نقدینگی:

سطح    بوده در  می  99که  معنادار  که درصد  معنا  بدین  باشد. 

ها می گردد.  ی بانکافزایش نقدینگی باعث افزایش ریسک اعتبار 

که خارج از محدوده بحرانی    بوده  06/6برآورد شده برابر با    zآماره  

نقدینگی به میزان  گفت  توان  باشد. لذا میدرصد می  99در سطح  

 بر ریسک اعتباری اثری مثبت دارد.  063/0

جدول   انتهای  آماره15-4در  آزمون،  به  مربوط  های  های 

ارائه گردیده است که همگی نشان  سارگان، والد و آرلانو و باند  

از اعتبار مدل برازش شده دارد. در روش گشتاورهای تعمیم یافته 

(GMM  به منظور رفع خودهمبستگی به وجود آمده احتمالی )

بین متغیر وابسته تاخیری و جملات خطا، وقفه متغیرها به عنوان  

مرحله دو  زن  تخمین  در  ابزاری  آرلانومتغیر  مورد    -ای  باند 

گیرد. لذا بایستی بین جملات خطا و وقفه متغیر تفاده قرار میاس

وابسته تاخیری خودهمبستگی وجود نداشته باشد. آزمون آرلانو  

استفاده   خودهمبستگی  آزمون  جهت  دوم  و  اول  مرتبه  باند  و 

اند. در این آزمون فرض صفر بر عدم وجود خودهمبستگی  شده 

  - 264/1هر دو مرتبه اول )دلالت دارد. مقدار آماره این آزمون در  

از   تر  بزرگ  احتمال  )05/0با سطح  دوم  و  با سطح    -024/1( 

دهد که خودهمبستگی بین  ( نشان می05/0احتمال بزرگ تر از  

 جملات خطا و وقفه متغیر وابسته تاخیری وجود ندارد. 
 

 برآورد مدل اول تحقيق  .2جدول  

 سطح معناداري zآماره  انحراف استاندارد  ضریب متغير

CR(-1) 352/0 094/0 71/3 000/0 

OC 028/0 - 0099/0 88/2 - 004/0 

G 00037/0 00007/0 15/5 000/0 

Size 0074/0 - 0041/0 80/1 - 072/0 

Lev 177/0 027/0 40/6 000/0 

Liq 063/0 010/0 06/6 000/0 

 723/0 35/0 092/0 032/0 عرض از مبدأ 

 آزمون والد 

441339 (000/0 ) 

 آزمون سارگان 

573/17 (999/0 ) 

 آرلانو و باند اول 

264/1-  (205/0 ) 

 آرلانو و باند دوم 

024/1-  (305/0 ) 
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  - طرف دیگر، سازگار بودن برآوردگرهای دو مرحله ای آرلانو  از

استفاده در تخمین  مورد  ابزارهای  بودن  معتبر  به  باند بستگی 

این آزمون  برای  روشی  هیچ  اگرچه  شرایط    دارد.  آیا  که 

باشد یا خیر،  گشتاورهای از یک مدل کاملا مشخص معتبر می

ندا می روجود  که  آزمون  یک  اما  کد،  مشخص  آیا تواند  که  ند 

آزمون   هستند،  معتبر  مشخص  حد  از  بیش  گشتاوری  شرایط 

سارگان می باشد. به این منظور از آزمون سارگان برای ارزیابی  

صحت و اعتبار ابزارها و اثبات شرط اعتبار تشخیص بیش از حد  

شود. تنها زمانی که جملات اختلال دچار واریانس  استفاده می

سارگا آزمون  نیستند،  میناهمسانی  جانبی ن  صورت  به  تواند 

باشد. لذا آماره آزمون سارگان با مقدار  دارای توزیع کای مربع می

نشان از انتخاب درست متغیرهای ابزاری مورد استفاده    573/17

 در مدل دارد. 

با سطح احتمال کمتر از    441339در نهایت نیز آماره والد )

د متغیرهای  ( دارای توزیع کای مربع با درجه آزادی تعدا050/0

دهد فرضیه توضیحی به جزء عرض از مبدأ است که نشان می

صفر مبنی بر صفر بودن تمام ضرایب به جزء عرض از مبدأ را  

فاوت  تتوان پذیرفت و ضرایب رگرسیونی به طور معناداری منمی

 از صفر هستند.

 

 آزمون مدل دوم پژوهش 

 زیر است: یافته های حاصل از آزمون مدل دوم پژوهش به شرح  

جدول   نتایج  اساس  بر  18-4بر  تحقیق  متغیرهای  همه   ،

باشند. در ادامه تفسیر هر یک  کفایت سرمایه بانک ها اثرگذار می

 از متغیرها ارائه گردیده است. 

ضریب برآورد شده برای این متغیر    وقفه اول کفایت سرمایه:

  باشد. درصد معنادار می 99باشد که در سطح  می 625/0برابر با  

بدین معنا که کفایت سرمایه در سال قبل، بر کفایت سرمایه سال  

  بوده   16/33برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  جاری اثرگذار می

بحرانی در سطح   از محدوده  لذا  درصد می  99که خارج  باشد. 

بر    625/0توان گفت کفایت سرمایه در دوره قبل به میزان  می

 مثبت دارد. کفایت سرمایه دوره جاری اثری  

ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    تمرکز مالکیت:

باشد. بدین  درصد معنادار می  99که در سطج    بوده  -167/16

-معنا که تشدید تمرکز مالکیت، بر کفایت سرمایه اثرگذار می

که خارج از محدوده    بوده  -12/3برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  

لذا مید میدرص  99بحرانی در سطح   توان گفت تمرکز  باشد. 

 بر کفایت سرمایه  اثری منفی دارد.   167/16مالکیت به میزان  

  - 062/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    رشد:

باشد. بدین معنا که بهبود  درصد معنادار می  99که در سطح    بوده

گردد.  ها میرشد درآمد بانک باعث کاهش کفایت سرمایه بانک

با    zماره  آ برابر  محدوده    بوده  -68/1برآورد شده  از  خارج  که 

توان گفت رشد درآمد  باشد. لذا میدرصد می  90بحرانی در سطح  

 بر کفایت سرمایه اثری منفی دارد.   062/0به میزان  

بانک: با    اندازه  برابر  متغیر  این  برای  شده  برآورد  ضریب 

د. بدین معنا  باشدرصد معنادار می 99که در سطح  بوده 584/6

ها  که بزرگ شدن اندازه بانک باعث افزایش کفایت سرمایه بانک

از    بوده  73/24برآورد شده برابر با    zگردد. آماره  می که خارج 

توان گفت  باشد. لذا میدرصد می  99محدوده بحرانی در سطح  

 بر کفایت سرمایه اثری مثبت دارد.   584/6اندازه بانک به میزان  

مالی: با  ضری  اهرم  برابر  متغیر  این  برای  شده  برآورد  ب 

باشد. بدین  درصد معنادار می  99باشد که در سطح  می  -531/99

معنا که افزایش اهرم مالی باعث کاهش کفایت سرمایه بانک ها  

آماره   برابر با    zمی گردد.  باشد که    -73/153برآورد شده  می 

ی  درصد می باشد. لذا م  99خارج از محدوده بحرانی در سطح  

بر کفایت سرمایه اثری    99/ 531توان گفت اهرم مالی به میزان  

 منفی دارد.
 

 برآورد مدل دوم تحقيق  .3جدول 

 سطح معناداري zآماره  انحراف استاندارد  ضریب متغير

CRWA(-1) 625/0 018/0 16/33 000/0 

OC 167/16 - 174/5 12/3 - 002/0 

G 062/0 - 037/0 68/1 - 093/0 

Size 584/6 266/0 73/24 000/0 

Lev 531/99 - 647/0 73/153 - 000/0 

Liq 658/3 671/1 19/2 029/0 

 000/0 - 56/3 891/5 - 958/20 عرض از مبدأ 

 آزمون والد 

332059 (000/0 ) 

 آزمون سارگان 

786/15 (000/1 ) 

 آرلانو و باند اول 

885/0-  (375/0 ) 

 باند دوم آرلانو و  

975/0-  (329/0 ) 
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  بوده   658/3ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    نقدینگی:

باشد. بدین معنا که افزایش  درصد معنادار می  95که در سطح  

  zگردد. آماره نقدینگی باعث افزایش کفایت سرمایه بانک ها می

باشد که خارج از محدوده بحرانی  می  19/2برآورد شده برابر با  

توان گفت نقدینگی به میزان  درصد می باشد. لذا می  95در سطح  

 بر کفایت سرمایه  اثری مثبت دارد.  658/3

جدول   انتهای  آماره18-4در  آزمون،  به  مربوط  های  های 

گی نشان  سارگان، والد و آرلانو و باند ارائه گردیده است که هم

از اعتبار مدل برازش شده دارد. آزمون آرلانو و باند مرتبه اول و  

اند. در این آزمون  همبستگی استفاده شده   دوم جهت آزمون خود

همبستگی دلالت دارد. مقدار آماره    فرض صفر بر عدم وجود خود

با سطح احتمال بزرگ    -885/0این آزمون در هر دو مرتبه اول )

(  05/0با سطح احتمال بزرگ تر از    -975/0)( و دوم  05/0تر از  

همبستگی بین جملات خطا و وقفه متغیر    دهد که خودنشان می

وابسته تاخیری وجود ندارد. در طرف دیگر، آماره آزمون سارگان  

نشان از انتخاب درست متغیرهای ابزاری مورد    786/15با مقدار  

با سطح    332059استفاده در مدل دارد. در نهایت نیز آماره والد )

دهد فرضیه صفر مبنی بر صفر ( نشان می050/0احتمال کمتر از  

توان پذیرفت و  بودن تمام ضرایب به جزء عرض از مبدأ را نمی

 ضرایب رگرسیونی به طور معناداری منفاوت از صفر هستند. 

 

 آزمون مدل دوم پژوهش 

 یافته های حاصل از آزمون مدل دوم پژوهش به شرح زیر است: 

جدول  بر   نتایج  به 21-4اساس  تحقیق  متغیرهای  همه   ،

باشند.  ها اثرگذار میاستثنای اندازه بانک بر ریسک اعتباری بانک

 در ادامه تفسیر هر یک از متغیرها ارائه گردیده است. 

اعتباری: ریسک  اول  این    وقفه  برای  شده  برآورد  ضریب 

-میدرصد معنادار    99که در سطح    بوده  384/0متغیر برابر با  

ریسک ب بر  قبل،  سال  در  اعتباری  ریسک  که  معنا  بدین  اشد. 

برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  اعتباری سال جاری اثرگذار می

باشد.  درصد می  99که خارج از محدوده بحرانی در سطح    68/6

بر   384/0توان گفت ریسک اعتباری دوره قبل به میزان  لذا می

 ثبت دارد. ریسک اعتباری دوره جاری اثری م

ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    مالکیت دولتی:

باشد. بدین معنا  درصد معنادار می  99که در سطح    بوده  -332/0

که تشدید مالکیت دولتی باعث کاهش ریسک اعتباری بانک ها  

آماره  می با    zگردد.  برابر  از    بوده  -96/6برآورد شده  که خارج 

توان گفت  باشد. لذا میدرصد می  99محدوده بحرانی در سطح  

بر ریسک اعتباری اثری منفی    332/0مالکیت دولتی به میزان  

 دارد. 

ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر    مالکیت خانوادگی:

باشد. بدین  درصد معنادار می  99که در سطح    بوده  157/0با  

معنا که تشدید مالکیت خانوادگی باعث افزایش ریسک اعتباری  

که خارج    بوده  07/4برآورد شده برابر با    zگردد. آماره  ها مینکبا

توان گفت  باشد. لذا میدرصد می  99از محدوده بحرانی در سطح  

اعتباری اثری    0/ 157ر مالکیت خانوادگی به میزان   بر ریسک 

 مثبت دارد. 

ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    : شرکتی مالکیت  

باشد. بدین معنا  درصد معنادار می   99که در سطح    بوده  0/ 115

ها  باعث افزایش ریسک اعتباری بانک   شرکتی که تشدید مالکیت  

که خارج از محدوده    بوده   6/ 79برآورد شده برابر با    zگردد. آماره  می 

لذا می درصد می   99بحرانی در سطح   مالکیت  ت باشد.  وان گفت 

 بر ریسک اعتباری اثری مثبت دارد.  0/ 115به میزان    شرکتی 
 

 برآورد مدل سوم تحقيق  .4جدول 

 سطح معناداري zآماره  انحراف استاندارد  ضریب متغير

CR (-1) 384/0 057/0 68/6 000/0 

Gov 332/0 - 047/0 96/6 - 000/0 

Fam 157/0 038/0 07/4 000/0 

Inst 115/0 017/0 79/6 000/0 

G 00033/0 00009/0 56/3 000/0 

Size 0022/0 0045/0 49/0 624/0 

Lev 153/0 019/0 70/7 000/0 

Liq 063/0 010/0 08/6 000/0 

 004/0 - 84/2 068/0 - 194/0 عرض از مبدأ 

 آزمون والد 

1870 (000 /0 ) 

 آزمون سارگان 

918/14 (000/1 ) 

 آرلانو و باند اول 

513/1-  (130/0 ) 

 آرلانو و باند دوم 

046/0-  (962/0 ) 
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  بوده   00033/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    رشد:

معنادار می  99که در سطح   بهبود  درصد  معنا که  بدین  باشد. 

ها می گردد.  افزایش ریسک اعتباری بانکرشد درآمد بانک باعث  

که خارج از محدوده بحرانی    بوده  56/3برآورد شده برابر با    zآماره  

لذا می درصد می  99در سطح   توان گفت رشد درآمد به  باشد. 

 بر ریسک اعتباری اثری مثبت دارد.   00033/0میزان  

  0/ 0022ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    اندازه بانک: 

که    بوده   0/ 49برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  که معنادار نمی   بوده 

توان  باشد. لذا نمی درصد نمی   95خارج از محدوده بحرانی در سطح  

 گفت اندازه بانک بر ریسک اعتباری اثر گذار است. 

  153/0متغیر برابر با    ضریب برآورد شده برای این  اهرم مالی:

سطح    بوده در  می  99که  معنادار  که درصد  معنا  بدین  باشد. 

می   ها  بانک  اعتباری  ریسک  افزایش  باعث  مالی  اهرم  افزایش 

آماره   با    zگردد.  برابر  از محدوده    70/7برآورد شده  که خارج 

توان گفت اهرم مالی  باشد. لذا میدرصد می  99بحرانی در سطح  

 بر ریسک اعتباری اثری مثبت دارد.   153/0به میزان  

  0/ 063ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    نقدینگی:

سطح    بوده در  می  99که  معنادار  که درصد  معنا  بدین  باشد. 

ها می گردد.  افزایش نقدینگی باعث افزایش ریسک اعتباری بانک

در  که خارج از محدوده بحرانی    08/6برآورد شده برابر با    zآماره  

توان گفت نقدینگی به میزان  باشد. لذا میدرصد می  99سطح  

 بر ریسک اعتباری اثری مثبت دارد.  063/0

جدول   انتهای  آماره21-4در  آزمون،  به  مربوط  های  های 

سارگان، والد و آرلانو و باند ارائه گردیده است که همگی نشان  

تبه اول و  از اعتبار مدل برازش شده دارد. آزمون آرلانو و باند مر

اند. در این آزمون  همبستگی استفاده شده   دوم جهت آزمون خود

همبستگی دلالت دارد. مقدار آماره    فرض صفر بر عدم وجود خود

با سطح احتمال بزرگ    -513/1این آزمون در هر دو مرتبه اول )

(  05/0با سطح احتمال بزرگ تر از    -046/0( و دوم )05/0تر از  

بستگی بین جملات خطا و وقفه متغیر  هم  دهد که خودنشان می

وابسته تاخیری وجود ندارد. در طرف دیگر، آماره آزمون سارگان  

نشان از انتخاب درست متغیرهای ابزاری مورد    918/14با مقدار  

با سطح    1870استفاده در مدل دارد. در نهایت نیز آماره والد )

ر صفر دهد فرضیه صفر مبنی ب( نشان می050/0احتمال کمتر از  

توان پذیرفت و  بودن تمام ضرایب به جزء عرض از مبدأ را نمی

 ضرایب رگرسیونی به طور معناداری منفاوت از صفر هستند. 

 

 آزمون مدل چهارم پژوهش 

 یافته های حاصل از آزمون مدل چهارم پژوهش به شرح زیر است: 

همه متغیرهای تحقیق به استثنای    5بر اساس نتایج جدول  

اثرگذار   بانک ها  بر کفایت سرمایه  و رشد درآمد  مالکیت  انواع 

 باشند. در ادامه تفسیر هر یک از متغیرها ارائه گردیده است. می

ضریب برآورد شده برای این متغیر    وقفه اول کفایت سرمایه:

بدین    باشد.درصد معنادار می  99که در سطح    بوده  684/0برابر با  

سال   سرمایه  کفایت  بر  قبل،  سال  در  سرمایه  کفایت  که  معنا 

که    49/13برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  جاری اثرگذار می

توان  باشد. لذا میدرصد می  99خارج از محدوده بحرانی در سطح  

بر کفایت سرمایه    684/0گفت کفایت سرمایه دوره قبل به میزان  

 د. دوره جاری اثری مثبت دار

ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    مالکیت دولتی:

برآورد شده برابر   zباشد. آماره باشد که معنادار نمیمی -577/9

درصد    95که خارج از محدوده بحرانی در سطح  بوده    -86/0با  

نمینمی لذا  کفایت سرمایه  باشد.  بر  مالکیت دولتی  توان گفت 

 اثرگذار است. 

 

 برآورد مدل چهارم تحقيق  .5جدول 

 سطح معناداري zآماره  انحراف استاندارد  ضریب متغير

CRWA (-1) 684/0 050/0 49/13 000/0 

Gov 577/9 - 137/11 86/0 - 390/0 

Fam 733/17 - 847/10 63/1 - 102/0 

Inst 414/6 - 847/7 82/0 - 414/0 

G 065/0 - 040/0 62/1 - 106/0 

Size 372/7 478/0 39/15 000/0 

Lev 062/98 - 305/2 54/42 - 000/0 

Liq 645/5 596/1 53/3 000/0 

 000/0 - 36/4 718/9 - 326/42 عرض از مبدأ 

 آزمون والد 

89920 (000/0 ) 

 آزمون سارگان 

497/17 (999/0 ) 

 آرلانو و باند اول 

844/0-  (398/0 ) 

 باند دوم آرلانو و  

823/0-  (410/0 ) 
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با    مالکیت خانوادگی: برابر  متغیر  این  برای  برآورد شده  ضریب 

برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  که معنادار می  بوده  -733/17

باشد.  درصد می  95که خارج از محدوده بحرانی در سطح    -63/1

توان گفت مالکیت خانوادگی بر کفایت سرمایه اثرگذار  لذا نمی

 است. 

ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    :شرکتیمالکیت  

برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  که معنادار نمی  بوده  -414/6

درصد    95باشد که خارج از محدوده بحرانی در سطح  می  -82/0

نمی  نبوده مالکیت  لذا  گفت  سرمایه    شرکتیتوان  کفایت  بر 

 اثرگذار است. 

  - 065/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    رشد:

که   -62/1برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  که معنادار نمی  بوده

-باشد. لذا نمیدرصد نمی  95سطح  خارج از محدوده بحرانی در  

 وان گفت رشد درآمد بر کفایت سرمایه اثرگذار است. ت

بانک: با    اندازه  برابر  متغیر  این  برای  شده  برآورد  ضریب 

معنادار می  99که در سطح    بوده  372/7 آماره  درصد    zباشد. 

که خارج از محدوده بحرانی در سطح    39/15برآورد شده برابر با  

بر کفایت    372/7شد. لذا اندازه بانک به میزان  بادرصد می  99

 سرمایه دوره جاری اثری مثبت دارد. 

مالی: با    اهرم  برابر  متغیر  این  برای  شده  برآورد  ضریب 

باشد. بدین معنا  درصد معنادار می  99که در سطح    بوده   062/98

-ها میکه افزایش اهرم مالی باعث کاهش کفایت سرمایه بانک

آماره   با  برآ   zگردد.  برابر  شده  از    بوده  -54/42ورد  خارج  که 

توان گفت  باشد. لذا میدرصد می  99محدوده بحرانی در سطح  

 بر کفایت سرمایه اثری منفی دارد.   062/98اهرم مالی به میزان  

  5/ 645ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با    نقدینگی:

سطح    بوده در  می  99که  معنادار  که درصد  معنا  بدین  باشد. 

گردد.  افزایش نقدینگی باعث افزایش کفایت سرمایه بانک ها می

که خارج از محدوده بحرانی در    53/3برآورد شده برابر با    zآماره  

توان گفت نقدینگی به میزان  باشد. لذا میدرصد می  99سطح  

 د. بر کفایت سرمایه اثری مثبت دار  645/5

جدول   انتهای  آماره23-4در  آزمون،  به  مربوط  های  های 

سارگان، والد و آرلانو و باند ارائه گردیده است که همگی نشان  

از اعتبار مدل برازش شده دارد. آزمون آرلانو و باند مرتبه اول و  

اند. در این آزمون  همبستگی استفاده شده   دوم جهت آزمون خود

بر عدم وجود خود بستگی دلالت دارد. چنانچه  هم  فرض صفر 

با سطح    -844/0مقدار آماره این آزمون در هر دو مرتبه اول )

با سطح احتمال بزرگ    -823/0( و دوم )05/0احتمال بزرگ تر از  

همبستگی بین جملات خطا    دهد که خود( نشان می05/0تر از  

و وقفه متغیر وابسته تاخیری وجود ندارد. در طرف دیگر، آماره  

س  مقدار  آزمون  با  درست    497/17ارگان  انتخاب  از  نشان 

متغیرهای ابزاری مورد استفاده در مدل دارد. در نهایت نیز آماره  

دهد  ( نشان می050/0با سطح احتمال کمتر از    89920والد )

فرضیه صفر مبنی بر صفر بودن تمام ضرایب به جزء عرض از  

معناداری  توان پذیرفت و ضرایب رگرسیونی به طور  مبدأ را نمی

 منفاوت از صفر هستند. 

 

 نتيجه گيري و پيشنهادها 

کفایت   اعتباری،  ریسک  شامل؛  مطالعه  متغیرهای  به  توجه  با 

، اهرم مالی،  ايدر خالص درآمد بهره سرمایه، اندازه بانک، رشد  

خانوادگی،   مالکیت  دولتی،  مالکیت  مالکیت،  تمرکز  نقدینگی، 

 مالکیت شرکتی و مالکیت خارجی، نتایج زیر به دست آمده است.   

، متغیرهای    21-4و جدول    15-4بر اساس نتایج جدول   ✓

 باشند.  ها اثرگذار میتحقیق بر ریسک اعتباری بانک

، متغیرهای  23-4و جدول    18-4بر اساس نتایج جدول   ✓

 باشند.  ها اثرگذار میتحقیق بر کفایت سرمایه بانک

ها تحت  ، هیچکدام از بانک11-4بر اساس نتایج جدول   ✓

فرآیند   از  متغیر  این  لذا  ندارند.  قرار  خارجی  مالکیت 

 پژوهش حذف شده است. 

 در ادامه تفسیر هر یک از متغیرها ارائه گردیده است. 

 ریسک اعتباري:  

که در سطح    352/0ده برای این متغیر برابر با  ضریب برآورد ش

ها  باشد. بدین معنا که ریسک اعتباری بانکدرصد معنادار می  99

می اثرگذار  جاری  سال  اعتباری  ریسک  بر  قبل،  سال  باشد.  در 

با    zآماره   برابر  محدوده     71/3برآورد شده  از  خارج  بوده که 

گفت ریسک توان  باشد. لذا میدرصد می  99بحرانی در سطح  

بر ریسک اعتباری سال    0/ 352اعتباری در دوره قبل به میزان  

که  داد  نشان  تحقیق  نتایج  همچنین  دارد.  مثبت  اثری  جاری 

-ها میتشدید تمرکز مالکیت باعث کاهش ریسک اعتباری بانک

 گردد.  

 كفایت سرمایه:  

باشد که  می  625/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

سطح   می  99در  معنادار  وضعیت  درصد  که  معنا  بدین  باشد. 

کفایت سرمایه در سال قبل، بر کفایت سرمایه سال جاری اثرگذار  

آماره  می با    zباشد.  برابر  از    16/33برآورد شده  بوده که خارج 

توان گفت  باشد. لذا میدرصد می  99محدوده بحرانی در سطح  

کفایت سرمایه    بر  625/0کفایت سرمایه در دوره قبل به میزان  

 دوره جاری اثری مثبت دارد. 

 اندازه بانک:  

که در سطح   -0074/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

می  90 معنادار  اندازه  درصد  شدن  بزرگ  که  معنا  بدین  باشد. 
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ها )به دلیل امکان عدم تمرکز اعتباری( باعث کاهش ریسک  بانک

بوده    -80/1برآورد شده برابر با    zگردد. آماره  ها میاعتباری بانک

بحرانی در سطح   از محدوده  لذا  درصد می  90که خارج  باشد. 

بر کاهش ریسک اعتباری اثر دارد.    0074/0اندازه بانک به میزان  

بوده    6/ 584همچنین ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

معنادار می  99که در سطح   بزرگ  درصد  بدین معنا که  باشد. 

گردد.  ها مین اندازه بانک باعث افزایش کفایت سرمایه بانکشد

با    zآماره   برابر  از محدوده    73/24برآورد شده  بوده که خارج 

توان گفت اندازه بانک  باشد. لذا میدرصد می  99بحرانی در سطح  

 بر کفایت سرمایه اثری مثبت دارد.   584/6به میزان  

 اي: رشد در خالص درآمد بهره 

باشد که  می  00037/0رد شده برای این متغیر برابر با  ضریب برآو

باشد. بدین معنا که بهبود رشد  درصد معنادار می  99در سطح  

ها )به دلیل شناسایی سودهای تحقق یافته وصول  درآمد بانک

گردد. همجنین  ها مینشده( باعث افزایش ریسک اعتباری بانک

بوده که در   -062/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

باشد. بدین معنا که بهبود رشد درآمد  درصد معنادار می  99سطح  

باعث   نشده(  وصول  یافته  تحقق  سودهای  شناسایی  دلیل  )به 

برآورد شده برابر    zگردد. آماره  ها میکاهش کفایت سرمایه بانک

درصد    90بوده که خارج از محدوده بحرانی در سطح    -68/1با  

بر کفایت   062/0وان گفت رشد درآمد به میزان  تباشد. لذا میمی

 سرمایه اثری منفی دارد.  

 اهرم مالی:  

بوده که در    177/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

معنادار می  99سطح   اهرم  درصد  افزایش  معنا که  بدین  باشد. 

بانک اعتباری  ریسک  افزایش  باعث  میمالی  آماره  ها    zگردد. 

می باشد که خارج از محدوده بحرانی    40/6برآورد شده برابر با  

توان گفت که اهرم مالی به  باشد. لذا میدرصد می  99در سطح  

همچنین    177/0میزان   دارد.  مثبت  اثری  اعتباری  ریسک  بر 

باشد که  می  - 531/99ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

بدین معنا که افزایش اهرم    باشد.درصد معنادار می  99در سطح  

آماره   گردد.  می  ها  بانک  سرمایه  کفایت  کاهش  باعث    zمالی 

بوده که خارج از محدوده بحرانی    -73/153برآورد شده برابر با  

سطح   می  99در  میدرصد  لذا  به  باشد.  مالی  اهرم  گفت  توان 

 بر کفایت سرمایه اثری منفی دارد.   531/99میزان  

 نقدینگی: 

بوده که در   063/0شده برای این متغیر برابر با    ضریب برآورد

باشد. بدین معنا که افزایش نقدینگی  درصد معنادار می  99سطح  

وام پرداخت  در  منابع  این  بکارگیری  دلیل  و  )به  تکلیفی  های 

-ها میغیرتکلیفی فاقد بازده( باعث افزایش ریسک اعتباری بانک

وده که خارج از محدوده  ب  6/ 06برآورد شده برابر با    zگردد. آماره  

توان گفت نقدینگی باشد. لذا میدرصد می 99بحرانی در سطح 

همچنین بر ریسک اعتباری اثری مثبت دارد.    063/0به میزان  

بوده که در   658/3ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

باشد. بدین معنا که افزایش نقدینگی  درصد معنادار می  95سطح  

برآورد شده    zگردد. آماره  ها میکفایت سرمایه بانک  باعث افزایش

  95باشد که خارج از محدوده بحرانی در سطح می 19/2برابر با 

بر    658/3توان گفت نقدینگی به میزان  درصد می باشد. لذا می

 کفایت سرمایه اثری مثبت دارد. 

 تمركز مالكيت:  

بوده که در    -167/16ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

باشد. بدین معنا که تشدید تمرکز  درصد معنادار می  99سطح  

برآورد شده    zباشد. آماره  مالکیت، بر کفایت سرمایه اثرگذار می

  99بوده که خارج از محدوده بحرانی در سطح    -12/3برابر با  

می میدرصد  لذا  میزان  باشد.  به  مالکیت  تمرکز  گفت  توان 

 سرمایه اثری منفی دارد.  بر کفایت    167/16

   مالکیت دولتی:

بوده که در    -332/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

باشد. بدین معنا که تشدید مالکیت  درصد معنادار می  99سطح  

دولتی )به دلیل تقلیل درصد ذخیره مطالبات غیرجاری در بخش  

 zاره  گردد. آمها میدولتی( باعث کاهش ریسک اعتباری بانک

بوده که خارج از محدوده بحرانی در    -6/ 96برآورد شده برابر با  

لذا میدرصد می  99سطح   به  باشد.  مالکیت دولتی  توان گفت 

 بر ریسک اعتباری اثری منفی دارد.    332/0میزان  

 مالكيت خانوادگی:  

بوده که در سطح    0/ 157ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

باشد. بدین معنا که تشدید مالکیت خانوادگی  ر می درصد معنادا   99

)به دلیل امکان اخذ بیشتر تسهیلات و تعهدات و عدم پرداخت در  

گردد. آماره  ها می موعد مقرر( باعث افزایش ریسک اعتباری بانک 

z    بوده که خارج از محدوده بحرانی در    4/ 07برآورد شده برابر با

گفت که مالکیت خانوادگی  توان باشد. لذا می درصد می   99سطح  

اثری مثبت دارد. همچنین    0/ 157به میزان   اعتباری  بر ریسک 

با   برابر  متغیر  این  برای  شده  برآورد  که    -17/ 733ضریب  بوده 

که خارج از    - 1/ 63برآورد شده برابر با    zباشد. آماره  معنادار می 

توان گفت  باشد. لذا نمی درصد می   95محدوده بحرانی در سطح  

 خانوادگی بر کفایت سرمایه اثرگذار است.   مالکیت 

 مالكيت شركتی:  

بوده که در    115/0ضریب برآورد شده برای این متغیر برابر با  

باشد. بدین معنا که تشدید مالکیت  درصد معنادار می  99سطح  

به   توجه  با  تعهدات  و  تسهیلات  اخذ  امکان  دلیل  )به  شرکتی 

باع مقرر(  موعد  در  پرداخت  عدم  و  ریسک  مالکیت  افزایش  ث 

بوده   6/ 79برآورد شده برابر با  zگردد. آماره ها میاعتباری بانک
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بحرانی در سطح   از محدوده  لذا  درصد می  99که خارج  باشد. 

میزان  می به  شرکتی  مالکیت  گفت  ریسک    115/0توان  بر 

اعتباری اثری مثبت دارد. همچنین ضریب برآورد شده برای این  

برآورد    zباشد. آماره  بوده که معنادار نمی  -414/6متغیر برابر با  

باشد که خارج از محدوده بحرانی در سطح  می  -82/0شده برابر با  

نمی  95 لذا  نبوده  بر کفایت  درصد  توان گفت مالکیت شرکتی 

 سرمایه اثرگذار است. 

کفایت   و  اعتباری  ریسک  بر  تحقیق  متغیرهای  اثر  به  توجه  با 

 گردد: د میها؛ پیشنهاسرمایه بانک

جاری به منظور ممانعت از  مدیریت ریسک اعتباری در دوره  

 تسری بر ریسک اعتباری سال بعد در دستور کار بانکها قرار گیرد. 

اثر تمرکز مالکیت   به  اعتباری؛ سیاست  با توجه  بر ریسک 

 ها واقع شود. عدم تمرکز مالکیت مورد توجه بانک

د کفایت سرمایه  عدم کفایت سرمایه در سال قبل و یا بهبو

در سال قبل، بر کفایت سرمایه سال جاری اثرگذار است بنابراین  

گردد سیاست رعایت کفایت سرمایه مقرر شده به  پیشنهاد می

آثار منفی آن بر سال بعد و سیاست   منظور ممانعت از تسری 

 ها در سرلوحه کار قرار گیرد. بهبود مستمر کفایت سرمایه بانک

ها )به دلیل تنوع در ارایه تسهیلات کبزرگ شدن اندازه بان

و   اعتباری  ریسک  باعث کاهش  اعتباری(  تمرکز  عدم  امکان  و 

گردد  گردد، بنابراین پیشنهاد میها میبهبود کفایت سرمایه بانک

ها، سیاست تعیین اندازه بهینه  همزمان با بزرگ شدن اندازه بانک

و عدم    هر بانک با هدف کاهش ریسک اعتباری و افزایش کفایت

ها قرار گیرد زیرا در این  تمرکز اعتباری نیز در دستور کار بانک

سرمایه   کفایت  افزایش  احتمال  ریسک؛  توزیع  ضمن  صورت 

 ها نیز امکان پذیر است؛  بانک

مین نشان  مطالعه  کفایت  تایج  بر  مالکیت  تمرکز  که  دهد 

مالکیت   تشدید  طرفی  از  و  دارد  منفی  اثری  بانکها  سرمایه 

-و مالکیت شرکتی باعث افزایش ریسک اعتباری بانکخانوادگی  

ها در  گردد عدم تمرکز در این زمینهگردد؛ لذا پیشنهاد میها می

ها قرار گیرد و سیاست عدم تمرکز مالکیت مورد  دستور کار بانک

 توجه قرار گیرد. 

بانک  درآمد  رشد  بهبود  که  آنجا  شناسایی  از  دلیل  به  ها 

نش  وصول  یافته  تحقق  مطالبات  سودهای  افزایش  باعث  ده 

این   که  شده  اعتباری  ریسک  افزایش  آن  تبع  به  و  غیرجاری 

گردد؛ لذا  ها نیز میکاهش کفایت سرمایه بانکموضوع موجب  

شود مدیریت شناسایی سودهای تحقق یافته وصول  پیشنهاد می

بانک کار  دستور  در  مستمر  صورت  به  و نشده  گیرد  قرار  ها 

ها با توجه به احتمال وصول شدن  انکای بشناسایی درآمد بهره 

آن در دوره مالی صورت پذیرد تا از افزایش ریسک اعتباری و  

 کاهش کفایت سرمایه ممانعت شود. 

دهد که افزایش نقدینگی و اهرم مالی  نتایج تحقیق نشان می

های فاقد بازده باعث افزایش ریسک اعتباری  با هدف اعطای وام

میبانک بنابراین  ها  میگردد.  جذب  پیشنهاد  سیاست  شود 

نقدینگی با هدف اعطای وام با بازده بالاتر و عدم بکارگیری منابع  

وام اعطای  راستای  و  جدید در  تکلیفی  از  )اعم  بازده  فاقد  های 

غیرتکلیفی( و سیاست توزیع منابع در اختیار به نحوی باشد که  

صورت   پرهزینه  منابع  سایر  از  نقدینگی  تامین  به  اتکا  حداقل 

 پذیرد. 

 در راستاي پژوهشهاي آتی پيشنهاد می گردد 

ها )اعم از ریسک اعتباری،  انواع ریسک  اثربا توجه به   ✓

ریسک عملیاتی، ریسک نقدینگی و بازار، ریسک تطبیق 

بانک آتی  و  جاری  عملکرد  بر  تمرکز(  ریسک  ها؛  و 

گردد با فرض وجود نفوذ دولت و نهاهای  پیشنهاد می

از   هر یک  اثر  بانکریسکدولتی؛  بندی  رتبه  بر  ها  ها 

 توسط محققین آینده بررسی شود. 

با توجه به اهمیت ریسک اعتباری و ریسک عدم کفایت   ✓

اثر رفتاری توامان     سرمایه سرمایه؛ پیشنهاد می گردد 

ها )دولت،  گذاران در بازار سرمایه و سایر ذینفعان بانک

مذکور  های  گذاران و ...( در مورد هر یک از ریسکسپرده

داده  مدلسازی  روش  بکارگیری  با  با  حسابداری  های 

 بررسی گردد.  های هوش مصنوعیاستفاده از تکنیک 

مفهوم   ✓ به  توجه  می  ریسکبا  پیشنهاد  بازده؛  گردد  و 

غیرمالی و  مالی  اثرات  گزارشگری  و  با    ارزیابی  مرتبط 

ریسک و  انواع  شده  حسابرسی  گزارش  بندهای  در  ها 

صوریادداشت همراه  بانکهای  مالی  توسط  تهای  ها 

 محققین آینده صورت پذیرد. 
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Abstract 

This study measures the credit risk and capital adequacy according to the size and governance structure of the 

banks admitted to the Tehran Stock Exchange. The data used in this research includes the financial data 

contained in the audited financial statements of 22 banks admitted to the Tehran Stock Exchange Organization, 

which were collected in a panel form and in the period of 2019 to 2019 . 

In order to investigate the impact of ownership concentration and ownership structure on the credit risk-

taking behavior and capital adequacy of banks, the variables of shareholders with shares greater than one 

percent are used as ownership concentration and the variables of corporate, family and government ownership 

shareholders are used as ownership structure criteria. has been The results show that the increase in ownership 

concentration leads to a decrease in credit risk and capital adequacy in the bank. Also, government ownership 

has a negative effect on credit risk, and family and corporate ownership has a positive effect on banks' risk-

taking. Also, all three ownership structure variables have a negative effect on bank capital adequacy. In other 

words, increasing concentration in all three variables reduces capital adequacy. These findings show that the 

appropriate ownership structure can limit the bank's risk-taking activities according to the risk level of each 

bank . 

Keywords: ownership concentration, ownership structure, capital adequacy, risk-taking, government 

ownership, corporate ownership 
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