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 ارزیابی تاثیر خوانایی صورتهای مالی و اعتبار گزارشگری مالی بر 
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   چكیده

  افزایش   را  از حسابداری  انتظارات  اقتصادی،  و  مالی  رویدادهای  بازارها و  افزون  روز  پيچيدگی  و  سرمایه  بازارهای  اخير،توسعۀ  های  دهه  در

 های توضيحی   گزارش  در  است  شده  نيز  توصيفی   و  غيرعددی،غيرمالی  اطلاعات  ارائۀ  خواستار  مالی،  و  اطلاعات عددی  بر  علاوه  و  داده

  در   اختيار  از  درجاتی  آنها  در  و  دهد  انجام می  نویسنده  و  مدیر  را  ها  انتخاب  این  كه  دارد  زیادی وجود  های  انتخاب  هميشه  حسابداری

  مغفول  محققين  سایر  دیدگاه  از  كه   هایی  جنبه  سایر  از  گردید  سعی  تحقيق   این  در  دارد.  وجود  آن  شکل   حتی  و  گزارش  با محتوای  رابطه

تاثير خوانایی صورتهای مالی و اعتبار گزارشگری مالی بر    ارزیابی  تحقيق  این  اصلی  هدف  بنابراین  گيرد  قرار  بررسی  مورد  است  مانده

  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شركتهای از ای نمونه تحقيق این انجام برای.باشد می ارزش آفرینی شركتها از دیدگاه سهامداران

  صورت  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در   1399  الی  1394  دوره  برای   پژوهش،  این.  گردید  انتخاب  گيری  نمونه  روش  از  استفاده  با  تهران

  آزمون   از  شده  حاصل  نتایج .باشد  می  دیتا  پانل  شيوه  به  متغيره  چند  رگرسيون  روش   تحقيق  این  در  استفاده  مورد  آماری   روش .  گرفت

اعتبار گزارشگری مالی  در  بهبود  كه  داد  نشان  تحقيق  های  فرضيه   آفرینی   ارزش  ميزان  در  افزایش  باعث  خوانایی صورتهای مالی و 

 .است  شده  سهامداران  دیدگاه  از  شركتها

 . شركتها  سهامداران  دیدگاه  از  شركتها  آفرینی  ارزش  ،  مالی  صورتهای  خوانایی  ،  اعتبار گزارشگری مالی  کلیدي: هايه واژ
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 مقدمه -1

  ارزش   كه  است  دارایی  اعتبارگزارشگری مالی وابسته به مدیریت

  دست  از با زیرا یابد می كاهش شدت به مدیر بازنشستگی با آن

  را   خود  توانایی  مدیر  شركت،  دهی  گزارش  سيستم  كنترل  دادن

  با   .دهد  می  دست  از  شركت  سهام  قيمت  بر  تأثيرگذاری  برای

  از   برداری  بهره  برای  مدیر  انگيزه  بازنشستگی،  به  شدن  نزدیک

  گزارش   به  منجر  گاهی  و  شود  تقویت  است  ممکن  اعتبارش

  مدیر   افق  مشکل  عنوان  به  كه   پدیده،  این.  شود  تهاجمی  نادرست

  این .  است  شده  مستند  تجربی  طور  به  شود،  می  شناخته  عامل

  اعتبار   تحول  چگونه  كه  پردازدمی  موضوع  این  بررسی  به  تحقيق

  زمانی   هایسری   و  گذاردمی  تأثير  مالی  گزارشگری  فرآیند  بر  مدیر

.  دهدمی   تغيير  را  سهام  قيمت  و  دفتری  ارزش  شده،گزارش   سود

را بر    شهرت  بر  مبتنی  مالی  گزارشگری  نظریه  یک  ما  اصل،  در

  .مورد بررسی قرار دادیم  2018و همکاران،  1اساس تحقيق لين 

  انبوهی  و  مدیر  یک  بين  پویا  دهی  گزارش  بازی  در این تحقيق یک

شده    نظر  در(  بازار)  خنثی  ریسک  گذاران  سرمایه  از گرفته 

اسلون،  2است)دیچو    سهام   قيمت  است  مایل  مدیر.  (1991و 

 آن به  كه برساند حداكثر به آینده در  معينی تاریخ در را شركت

  مواجه   پویا  مشکل  یک  با  مدیر.  اطلاق می گردد  بازنشستگی  تاریخ

 از  قبل  دوره  چندین  در  را   شركت  درآمدهای  باید  زیرا  است

  دهی  گزارش های انگيزه مورد در بازار. كند گزارش بازنشستگی

  را   مدیران  از  نوع  دو  ما  خاص،  طور  به.  است  نامطمئن  مدیران

  در   دستکاری  اختيار  كه  ناصادق  نوع  اولی:  كنيممی   فرض

  خود  اطلاعات باید  كه صادق دیگری و  دارد، را مالی  هایگزارش 

این    مدل  در  .(2018و همکاران،  3كند)لين   گزارش  صادقانه  را

 صورت  ثابت  غير  محيط   یک   در  نادرست  دهیگزارش  تحقيق

  به   را  گذارانسرمایه  جدید  گزارش  هر  كه  طوری  به  گيرد،می

  در   و  مدیر،  قبلی  هایگزارش   از  یک  هر  اعتبار  مجدد  ارزیابی

  برای .  دهدمی  سوق  شركت،  ترازنامه  كل   اطمينان  قابليت  نتيجه

 در  تصادفی  رویدنباله   عنوانبه   را  شركت  ارزش  ها،ایده   اصلاح

  شركت   مدیر  توسط  ایدوره   طوربه   آن  هاینوآوری   كه  بگيرید  نظر

 .(4،2000شود)فيشر و همکاران می   گزارش

انگيزه  توانایی  است  ممکن  مدیر   دستکاری   برای  هایی  یا 

  صحت   توانند  نمی  گذاران  سرمایه  اما  باشد،  داشته  ها  گزارش

  مدیر،   دیدگاه  از.  كنند  تأیيد  مدیر  بازنشستگی  از  قبل  را  ها  گزارش

  قيمت .  است  ظریف  مشکل  یک  او  اعتبار  كردن  نقد  برای  بهينه  راه

  انباشته   هایگزارش   از  تابعی  بازنشستگی،  تاریخ  در  شركت،  سهام

  گذشته   در  مدیر  اگر.  است  مدیر   نهایی  اعتبار  و(  دفتری  ارزش  یا)

 
1 Ying Liang, 
2 Dechow 
3 Ying Liang, 

 قبل   بينانهخوش   بسيار  هایگزارش   از  طولانی  رشته  یک  انتشار  با

  كند،   دستکاری  شدت  به  را  دفتری  ارزش  پایان كار خود،  تاریخ  از

  نتيجه  در  و  برساند  آسيب  خود   اعتبار  به  تواندمی   صورت  این  در

  دست   از  پایانی  قيمت  دستکاری   برای  را  خود  توانایی

  های گزارش   انتشار  دیگر،  سوی  از.  (5،2013بدهد)مارینویک 

  ارزش   كاهش  به  منجر  اوليه  مراحل  در  كارانهمحافظه   بسيار

  را   بازنشستگی  دوران  در   بالا  سهام  قيمت  القای  و  شودمی  دفتری

  بنابراین، .  باشد  بالا  او  اعتبار  اگر  حتی  كند،می   دشوار  مدیر  برای

  و  معتبر  هم  كه  كند  انتخاب  را  ها  گزارش  از  مسيری  باید  مدیر

  تواند   نمی  او  حال،  این  با.  باشد  بينانه  خوش  كافی  اندازه  به  هم

كار را  تصادفی این    باید  او.  دهد  انجام  قطعی  روشی  به  را  كار  این

دهد   انتخاب   هاگزارش   مسير  از  را  توزیع  ناصادق،   مدیر  .انجام 

  سهام   قيمت  همزمان  طور  به  بازار  كه  كندمی  بينیپيش   و  كندمی

  مجموعه   انتشار  هم،  باز.  كند  روزرسانیبه   را  مدیر  خود  اعتبار  و

  تواند   می  هستند،  بينانه  خوش  حد  از  بيش  كه  ها  گزارش  از  ای

 نتيجه   در  و  برساند  آسيب  اوليه  مراحل  در   مدیر  اعتبار  به  شدت  به

  بنابراین، .  كند  محدود  بالا  نهایی  قيمت  ایجاد  برای  را  او  توانایی

  تدریجی،   اما  پيوسته،  طور  به  را  خود  اعتبار  باید  نادرست  مدیر

 (. 2018همکاران،  و   لين)كند  نقد

  ارزش )  مشکل مطرح شده در بالا  ثابت  غير  ماهيت  عليرغم

  نادرست   مدیر  اعتبار  و  است  رشد  حال  در  متوسط  طور  به   ذاتی

  ماركوفی   ساختار  تعادل  ،(است   كاهش  حال  در  متوسط  طور  به

  خلاصه   شركت  ذاتی  ارزش  با  بازی  تاریخ   آن  در   كه  دارد  ای  ساده

  و   شركت  سهام  قيمت  هم  زمانی،  مقطع  هر  در  واقع،  در.  شود  می

  امکان .  دارد  بستگی   فعلی  ذاتی  ارزش  به  منحصراً  مدیر،  اعتبار  هم

  سود   زمانی  هایویژگی  توجهیقابل   طور  به  نادرست  گزارش

 را  سریالی  همبستگی  اینکه  ویژه  به  دهد،می  تغيير  را  شدهگزارش 

.  كندمی   ایجاد  نداشت،  وجود  صورت  این  غير   در  كه  جایی  در

 به  و  مستقل  واقعی  اقتصادی  درآمدهای  كه  زمانی  حتی   یعنی

  تعادل،   حالت  در  شوند،می  توزیع  هادوره  بين  در  یکسان  طور

.  دارد  بستگی  هاگزارش   تاریخ  كل  به  شدهگزارش   سود  توزیع

  بازی   این  در(  آن  عدم  یا)  شده  گزارش  درآمدهای  تداوم  بنابراین،

  از   نتيجه  این.آید  می  وجود  به  نادرست  گزارش  احتمال  دليل  به

  صحبت   «سود  كيفيت»  پایداری   بر  مبتنی  معيارهای  اعتبار

  بر  سود كيفيت برای معياری عنوان به اغلب سود تداوم. كندمی

  نشان   بالاتر  تداوم  كه  شود  می  گرفته  نظر  در  تصور  این  اساس

   لين . )است شركت آتی سودآوری بهتر بينی پيش قدرت دهنده

 (. 2018همکاران،  و

4 Fischer and Verrecchia 
5 Marinovic 
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  در  سختی  به  ناصادق  و  صادق  مدیران  دهی  گزارش  رفتار

  طور   به  ناصادق  مدیران  زیرا  است،  تمسخر  قابل  تعادل  حالت

  در  واقع،  در.  كنند  تقليد  صادق  مدیران  از  دارند  تمایل   طبيعی

  مدیر   توسط  شده  صادر  هایگزارش  توزیع  از  پشتيبانی  پایه،  سطح

  این  به  كه  ،( گذشته  دوره  در  جز  به)  است  نامحدود  غيرصادق

  های گزارش   است  ممکن  صادق   غير  مدیر  كه  است  معنی

  مهمی   هایتفاوت   حال،  این  با.  كند  صادر  پایينی  محدودیتبی

  صادق   مدیران  توسط  شده  صادر   هایگزارش   زمانی  هایسری   بين

  شناسایی   برای  آنها  از  توانمی  كه  دارد  وجود  غيرصادق  و

  ذاتی   ارزش  مثال،  عنوان  به:  كرد  استفاده  نادرست  هایگزارش 

  باشد،   واقعی  ذاتی  ارزش  كه  زمانی  حتی  ناصادق  سهام با مدیر  یک

  این   در  دوم،  تصادفی  روی  پياده  یک  واقع  در.  دارد  مثبتی   تغيير

  تعهدی   اقلام  گذارانسرمایه   ،(2000  ،1وركيا   و  فيشر   مانند)  مدل

 و  یافتهتحقق   هایگزارش   بين  تفاوت  اساس  بر  را  اختياری

  اعتبار   با  تفاوت  این  زیرا  زنند،می  تخمين  انتظار  مورد  هایگزارش 

  مرتبط   ذاتی  ارزش  احتمال  با  عمده  طوربه   و  است  مرتبط  مدیر

  مدل   از  بسياری  در  كه  ویژگی  این  است  دستکاری  شامل.  است

  پيشنهاد   تجربی  رویکرد  با  حدودی   تا  است،  گریزان  تئوری  های

  اختياری   تعهدی  اقلام  برآورد  برای(  1991)  2جونز   توسط  شده

 . است  سازگار

كنندگان   استفاده  نيازهای  رفع  برای  مالی  های  گزارش 

مختلف با ميزان آگاهی متفاوت از فعاليت های واحد گزارشگر  

تهيه می شود. از این رو اطلاعات مندرج در گزارش های مالی  

عموما بر اساس این فرضی تهيه می شود كه استفاده كنندگان 

رشگر و نحوه  از آگاهی متعارفی در مورد فعاليت های واحد گزا

و   اطلاعات  مطالعه  توانایی  همچنين  و  برخوردارند  حسابداری 

تمایل به انجام این كار را داشته باشند. در عين حال اطلاعات  

  ، مربوط  استفاده كنندگان  نيازهای  رفع  ای كه جهت  پيچيده 

تلقی می شود نباید به بهانه مشکل بودن درک آن توسط برخی  

ای مالی حذف شود، گرچه اینگونه  استفاده كنندگان از صورت ه

  و    لين)اطلاعات نيز باید تا حد امکان به گونه ای ساده ارائه شود 

گزارشگری مالی فقط در قالب اعداد بيان نمی    (.2018همکاران،

شود بلکه در قالب یادداشتهای توضيحی، گزارشهای حسابرسی،  

گزارشهای پيش بينی سود، گزارشات هيات مدیره و سایر موارد  

مرتبط كه به سهامداران ارائه می گردد می تواند اطلاعاتی درباره  

می اطلاعات  این  كند.  فراهم  آتی  و  گذشته  بر    عملکرد  تواند 

دیگر   عبارت  به  بگذارد.  اثر  كنندگان  استفاده  تصميمات 

گزارشگری مالی محدود به ارقام و اعداد نمی شود بلکه شامل  

اعتبار گزارشگری مالی  متن نيز می باشد. بر همين اساس هر چه  

 
1 Fischer and Verrecchia 

بيشتر باشد در حقيقت نشان    یمال  یصورتها   ییخوانا  بهتر باشد،

ش ارائه  اطلاعات  كيفيت  از  دهنده  كنندگان  استفاده  به  ده 

اطلاعات مالی شركت می باشد و هرچقدر اطلاعات ارائه شده با  

كيفيت تر باشند انتظارات سهامداران و سایر سرمایه گذاران از  

 سودآوری و ارزش آفرینی شركتها در آینده افزایش خواهد یافت. 

 سيستم در را  مهمی نقش حسابداری  ، حاضر  حال  در

،   اشخاص  جانب از دقيق گيری  تصميم .كند می ایفا اقتصادی 

 مالی منابع آیی كار و مناسب توزیع برای غيره و دولت ها، شركت

تصميم این برای . است ناپذیر اجتناب امری   ها، گيری گونه 

 باشند داشته اختيار در اتکا قابل اطلاعاتی باید گيرندگان تصميم

 از.است گيرندگان  تصميم به این كمک  حسابداری  هدف  ،  واقع  در

 یند آفر در اساسی و  ضروری موارد  گذاری از سرمایه ، دیگر  سوی

  ک ی  تواندیم  یهر شركت . است كشور اقتصادی توسعه و رشد

مد  دايپ  ینیآفرارزش   یبرا   ريمس احساس    رانیكند.  اغلب 

انتظارات صنعت  یفاكتورها  رياس  كنندیم و  شان  اقتصاد كلان 

اشده  آنها  عاد   نیاند.  صنعت  یامر  هر  در  كه  برا  ی را  هر    یو 

ها  برنده   نی. ارنديگی م  دهیبرنده وجود دارد، ناد  یکسری  یاچرخه 

م  ستند ه  ییهاشركت  به  نسبت  صنعت،   یآمارها   نيانگيكه 

  هر   یبرا   بایدارند.نقاط شروع مهم هستند، اما تقر  یعملکرد بهتر 

و برای    رو قرار دارد.  شيپ  ی نیآفرجاده ارزش   کی  ینقطه شروع

رسيدن به این مهم نياز به اعتماد سهامداران از اصول اساسی و  

دارای اهميت خاص است بنابراین برای اینکه اعتماد سهامداران  

مالی   اطلاعات  و  عملکرد  به  مالی  بازارهای  در  فعالان  سایر  و 

ی از فاكتور ها محقق گردند كه  شركتها افزایش یابد باید یکسر 

با   این تحقيق به سه فاكتور بسيار مهم و اساسی در رابطه  در 

لحن گزارشگری مالی و خوانایی صورتهای    گزارشات مالی یعنی

پرداخته شده و تمركز اصلی و اساسی این تحقيق بر بررسی    مالی

سهامداران    دگاهیشركتها از د  ینیارزش آفراثرات این متغيرها بر  

 بوده است.    شركتها

خوانایی چه  هر  اساس  همين    اعتبار   و  مالی  صورتهای  بر 

كيفيت    مالی  گزارشگری دهنده  نشان  حقيقت  در  باشد  بهتر 

اطلاعات ارائه شده به استفاده كنندگان از اطلاعات مالی شركت  

باشند   تر  كيفيت  با  شده  ارائه  اطلاعات  هرچقدر  و  باشد  می 

سایر سرمایه گذاران از سودآوری و ارزش  انتظارات سهامداران و  

آفرینی شركتها در آینده افزایش خواهد یافت. بنابراین در این  

به  اعتبار    تحقيق  و  مالی  صورتهای  خوانایی  تاثير  ارزیابی 

گزارشگری مالی بر ارزش آفرینی شركتها از دیدگاه سهامداران  

 پرداخته شده است. 

2 Jones 
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پيشين و  نظری  مبانی  طرح  با  پژوهش  ی  هاپژوهش ه  این 

های  يهفرضمرتبط با موضوع و همچنين تبيين روش پژوهش و  

برگرفته از مسئله و مبانی نظری پژوهش ادامه یافته و سپس به  

گيری  يجهنتیت  درنهاها پرداخته شد و  يه فرضتشریح نتایج آزمون  

 شود. یمو پيشنهادها بيان  

 

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش  -2

  صداقت   مورد  در  اطمينان  عدم   تأثير  تحت  نيز  سهام  قيمت  رفتار

 كه   شدیم  متوجه  ،(1992)  تسه   و  1فریمن   با  مطابق.  است  مدیر

.  كند  می  القا  را  شکل  s  گذاری  قيمت  تابع  یک  اعتبار  های  نگرانی

  غير   نسبتاً  بزرگ  سودهای  غافلگيری  به  نسبت  قيمت  دوره،  هر  در

  در  كه  است  واقعيت  این  كننده  منعکس  بنابراین  است،  حساس

  كمتری   اعتبار  بد  اخبار  به   نسبت  خوب  اخبار  تعادل،  حالت

  حساسيت   بازنشستگی،  تاریخ  در    .(2018و همکاران،  2)لين دارند

  قيمت :  است  حاد  بسيار  هاگزارش   به  نسبت  سهام  قيمت  نسبی

  این . است ثابت كاملاً  بالا كافی اندازه به هایگزارش  برای نهایی

  است  اعتبار شدید مشکل دهنده نشان پایانی قيمت بالای كران

  كلی،  طور  به  .شود  می  ایجاد  بازنشستگی  تاریخ  در دوره زمانی  كه

 نشان  را  ذاتی  هایارزش   ناصادق،  مدیر  یک  منظر  از  بازی،  تکامل

  اعتباری   كنند،  پيدا  افزایش  سریع  خيلی  دارند  تمایل   كه  دهدمی

  كاهش  دليل  به  كه  هاییقيمت  و  یابد،می   كاهش  آرامی  به  كه

  در .  شوندمی   حساس  هاگزارش   به  كمتر  و  كمتر  مدیر  اعتبار

 همچنين   و  هاشركت  دهیگزارش   هایسيستم  اعتبار  ما  نهایت،

  از   استفاده  با  را(  واقعی  یا)  اساسی  سود  زمانی  سری  هایویژگی

.  نمودیم  برآورد  ساختاری  صورتبه  نماییدرست   حداكثر  رویکرد

  در   نادرست  گزارش  احتمال  كه  شدیم  متوجه  برآورد،  اساس  بر

  گرفتن   نادیده.  است  درصد  3.5  آمریکایی  هایشركت   بين

  بالا  سمت  به مغرضانه هایتخمين به  منجر نادرست هایگزارش 

 (. 2018همکاران،  و   لين) شودمی   سود  تداوم  و  نوسانات  از

 فن  و  دوتا  ،(1988)  3دای   توسط  مالی  های  گزارش  اعتبار
بيرو    و(  2013)  مارینوویچ  ،(2000)  5استاكن   ،(2014)4

  مدیریت   ادبيات.  است  گرفته  قرار  مطالعه  مورد(  2014)  6همکاران

  به   اول  رویکرد.  است  كرده  اتخاذ   را  رویکرد  دو  حسابداری  در  سود

  به تواند می نادرست گزارش آیا كه شود می مربوط موضوع این

و  .  خير  یا  شود  ایجاد  بهينه  قرارداد  یک  نتيجه  عنوان آریا 

.  گيرند  می  نظر  در  اتفاق  این   برای  را  شرایط(  2003)  7همکاران

  را   ای  دوره  دو  تنظيم  یک(  1998)  8دمسکی   مثال،  عنوان  به

 
1 Freeman 
2 Ying Liang, 
3 Dye 
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  ممکن   بهينه  قرارداد  یک  كه  دهد  می  نشان  و  كند  می  مطالعه

  كه   زمانی  حتی  شود،  سود  هموارسازی  باعث  اوقات  گاهی  است

  دوم،   رویکرد.  شود  می  معکوس  زمان  طول  در  نادرست  گزارش

  گيردمی   نظر  در  است،  شده  داده  كه  همانطور  را  مدیر  هایانگيزه 

  نادرست   گزارش  از  ناشی  سرمایه  بازار  پيامدهای  بر  عوض  در  و

 .كندمی  تمركز

  ثابتی نسخه كه است( 2013) مارینوویچ مقاله تریننزدیک 

  بلندمدت   نگرانی  مدیران  آن  در   كه   گيردمی  نظر  در  را  بازی  از

  افق  تأثير  2018همکاران،  و    لين  مفهومی،  نظر  از.  ندارند  شهرت

  عبارت   به.  كنند  می  مطالعه  ها  گزارش   زمانی  سری  بر   را  مدیر

  چگونه   و  آیا  كه  كنند  می  تمركز   موضوع  این  روی  بر  آنها  دیگر،

 كند  می   تغيير  مدیر  تصدی  دوره  طول  در  شده  گزارش  عملکرد

  به   نسبت  كمتری  واضح  هایبينیپيش   پویا،  مدل  یک.  خير  یا

 تجربی  هایآزمایش   برای  را  آن   و  كند،می   ارائه  استاتيک  مدل

  همه   در  قيمت  تابع  پویا،  مدل  در  مثال،  عنوان  به.  كندمی  ترآماده 

  خلاف   بر  نادرست،  مدیر  یک.  است  صاف  آخر  دوره  جز  به  ها  دوره

  ارزش . كند می گزارش را بدی  خبر اوقات گاهی استاتيک، مدل

  آنها   دوم،.  غيره   و  باشد  1  از   بيشتر  تواندمی   ارزش ذاتی  به  بازار

  این   از  و  می دهند  انجام   را   مدل  پارامترهای   ساختاری  تخمين

  بر   اعتبار  تأثير  از  واقع  خلاف  تحليل  یک  اجرای  برای  تخمين

 . می نمایند  استفاده  مالی  هایگزارش   تصادفی  هایویژگی

در خصوص موارد افشا در    یدر حال حاضر، دو مکتب فکر 

كاملاً    دگاهیدو د  نیوجود دارد كه ا  رانیمد  یحيتوض  یهاگزارش 

  یلياطلاعات تکم  يۀته  دگاهید  یعنینخست،    دگاهیاند؛ دمتقابل 

همکاران،  ديمف و  م( 1396)صفری  اشاره    ران یمد  كندی ، 

  ن يماب  یتقارن اطلاعاتكاهش عدم   یرا برا  یحيتوض  یهاگزارش 

دوم،    دگاهید  كهی در حال  دهند،ی انتشار م  گذارانه یاخود و سرم

 كندی ادراک( اشاره م  تیریطلبانه )در قالب مدرفتار فرصت  یعنی

مد عدم   رانیكه  اطلاعات از  ب  یتقارن  و    نيموجود  خود 

جانبدارانه    یمنظور گزارشگرو از آن به  یبرداربهره   گذارانهیسرما

مد روش  از  استفاده  م  تیریبا  استفاده  و    كنندی ادراک  )داوید 

هاگ(9،2007همکاران مد  10مسترا ي.  ا  تیری،  را    نگونه یادراک 

»كندیم  فیتعر حوز  یمطالعات   ۀشاخ  کی:    ی شناسروان   ۀدر 

كه چگونه افراد    پردازدیموضوع م  نیا  ۀاست و به مطالع  یاجتماع

د  جادیا  یبرا  در  خود  از  مطلوب  معرف  گران،یدرک  را    ی خود 

زمكنند«یم در  ادراک    تیری مد  ز،ين  هاتشرك  یگزارشگر  ۀني. 

به    یانتقال  ریتصو  یمنظور كنترل و دستکار صورت »تلاش بهبه

6 Beyer, A., I. Guttman, and I. Marinovic 

7 Arya, A., J. C. Glover, and S. Sunder 

8 Demski 
9 Davis, D. M, Brennan, N. M 
10 Hooghiemstra 
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  شود ی در نظر گرفته م  «یكنندگان از اطلاعات حسابدار استفاده 

  دگاه، ید   نیا  براساس   جه،ي ؛ در نت(1،2001)كلاوتری و همکاران 

  ی برا  یعنوان ابزار به یحسابدار  یحيتوض یهااز گزارش  رانیمد

صورت  تا با استفاده از آن »به  كنندیادراک استفاده م  تیریمد

تصم  ،ی راهبرد و  را  استفاده  ماتيادراک  اطلاعات  از  كنندگان 

. در واقع  (2،2002)یوزاس و همکارانو منحرف كنند«  یدستکار 

  خواهد ی را كه م  یغاميتا پ  كندی ادراک استفاده م  تیری از مد  یو

را   غاميپ رندگانيگ یهاها و نگرش باورها، ارزش  ا یمنتقل كند و 

 شوند.   تیدلخواه هدا  ۀجيبه نت  نهاهماهنگ كند تا آ

ادراک(   تیریطلبانه )در قالب مدرفتار فرصت  دگاهید  ريتعب

بازار   ییكارا فيشکل ضع یبر مبنا  رانی مد یافشا   یهااز راهبرد 

مدت  در كوتاه   گذارانه یسرما  شودی قرار دارد. بر طبق آن فرض م

گزارش جانبدارانه   یابیارز  ییتوانا ندارند.    تیریمد  یهابودن  را 

  ی رگذار يتأث  یادراک برا  تیریاز مد  رانیفرض، مد  نیبراساس ا

. كنندی استفاده م  شی پاداش خو  شیمنظور افزاسهام به  متيبر ق

د مقابل،  تکم  دگاهیدر  مبنا   ديمف  یل ياطلاعات  شکل    یبر 

قو   یقومهين م  ییكارا  یو  فرض  آن  در  كه  است    شود یبازار 

گزارش جانبدارانه   یابیارز  ییتوانا  گذارانهیسرما   ی هابودن 

د   تیریمد فرضارندرا  ب  ی بازارها   يۀ.    ۀهم  كندیم  انيكارا 

منطقمشاركت  انتظارات  بازار،  معقول  یكنندگان  به    یو  نسبت 

  ن، يانگيطور مبه  دهدیموضوع نشان م  نیدارند كه ا  یآت  یهابازده 

بازار    نيهاست. در چنبودن گزارش جانبدارانه   یابیبازار قادر به ارز

جانبدار   یانحراف  یهاگزارش   ،ییكارا مد  انهو  با    ت ی ری)همراه 

و از آنجا    شودی سهام منجر م  متيادراک( به كاهش عملکرد ق

  ن يسهام وابسته است، در چن  متيبه عملکرد ق  رانیكه پاداش مد

ادراک    یبرا  یاقتصاد  ۀزيانگ  گونهچيه  رانیمد  یبازار  اعمال 

همکاران ندارند    یتیریمد و  بنابرا(3،2004)بگينزسکی    ن، ی؛ 

سرما  فيضع  ییكارا د  ران،یا  یۀبازار  رفتار    دگاهیاعمال 

 .كندی م  هيطلبانه را توجفرصت

ا به  توجه  توض  یۀنظر  نکهیبا  خصوص  در  رفتار   حيغالب 

طور  به   نيشيپ  یهاپژوهش   شترياست، ب  یندگینما  یۀنظر  ران،یمد

ادراک، با عنوان انحراف ادراک    تیریجنبه از مد  نیبر ا  یاگسترده 

  ارزش آفرینی شركتهاخصوص  در  یسازمانكنندگان بروناستفاده 

مدداشته  ديتأك آنها  پاس  تیریاند.  را  به ی)واكنش  یخادراک   )

ادانسته   یسازمان  یمنف  یهای خروج بر  احتمال    نیاند.  اساس، 

م ز  یکی  رانیمد  شودیداده  رفتار  نوع  دو  انتخاب   ریاز  را 

 :(4،2007)داوید و همکاران كنند
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الف(    -1: )دیآی دست مكردن؛ كه به دو روش به (    پنهان 1)

گ و  دستکار   یمنف   جینتا  كردنكنندهجيمبهم  با  بد(    ی )اخبار 

  ی كردن متن برا كه با استفاده از دو راهبرد دشوار   یاطلاعات كلام

 جیبر نتا  ديب( تأك  -1)  ایكننده،  خواندن و استفاده از لحن مجاب 

بر    دي)اخبار خوب( با استفاده از چهار راهبرد: تأك  یمثبت سازمان

عملکرد با    ۀسیاطلاعات، مقا  ۀارائ  ۀدر نحو  یلغات مثبت، دستکار

مال   ییهاشاخص   ۀسیمقا عملکرد  بهتر  یكه  در    ت يوضع  نیرا 

صورت انتخاب  و انتخاب عدد سودها به  كشدی م  ریممکن به تصو

  ن یهترسود خالص و ...( به ب  ات،يقبل از مال  ،یاتيكه )عمل  یسود 

مال عملکرد  تصو  یجار  یشکل  به  و  كشدی م  ریرا  )استانتون 

 . (5،2004همکاران

  ق یكه از آن طر  یدفاع  کيتاكت  کی  دادن،صي(    تخص2)

راهبرد    کی  دادنصي. تخصكنندی را از خود دور م  یمنف  جینتا

روان   تیریمد از  كه  است  شده    یاجتماع  یشناسادراک  گرفته 

  ی ر یدارد كه افراد با استفاده از آن، تصو  ییاست و اشاره به رفتارها

اهداف    ق،یطرن یو بد  كنندیم   تیریاز آنها دارند، مد  گرانیرا كه د

و   كنندیم  نييتع  تيبه موفق  دنيرس  یخود را برا   یهاو برنامه 

نامطلوب را حداقل نشان دهند.   جیمطلوب را حداكثر و نتا جینتا

مستلزم    ت،یریمد  یبرا  کيتاكت  نیا  ،یمال  یگزارشگر   ۀنيدر زم

سازمان   جینتا  دادنصيتخص درون  یمثبت  عوامل  و    یبه 

  د ی است )داو  یرونيبه عوامل ب  یسازمان  یمنف  جیتادادن ناختصاص 

 (. 2007و همکاران ،

پ  شتريب   یحيتوض  یهاگزارش   زانيم  شدنترده يچيو 

فعال  یهاادداشت ی) گزارش  در    رهیمدئتيه  تيهمراه،  و...( 

ع  ر،ياخ  یهاسال  ارائ  نيدر  فرصت  كه  مفصل    ۀحال  اطلاعات 

 كندیها را فراهم مشركت  یانداز آتو چشم ارزش آفرینی ۀدربار

  نه يزمدهند،    شیرا افزا  های ريگميتصم  یسودمند   قیتا از آن طر

ادراک فراهم كرده    تیریمنظور اعمال مدبه   رانیمد  یبرا  زيرا ن

د برنان   سی ویاست.  بررس6و  با  سالانه    یاده یگز  ی،  گزارش  از 

ورشکستگ از  قبل  درست  انرون  عبارت  یشركت  به    یی هاآن، 

انرون    تيمثبت از وضع  یجانبدار   ۀدهندبرخورد كرد كه نشان 

  ر یمد  ۀطلبانانرون، رفتار فرصت  تشرك  ۀدربار  كندیدارد و ثابت م

استفاده  ادراک  انحراف  هدف  گزارش با  در    یمال  یهاكنندگان 

آوردن  فراهم  یتلاش برا  یشركت به جا   یخصوص دستاوردها 

تکم خدمات    ديمف  یلياطلاعات  شركت  است.  داشته  وجود 

شركت انرون از    یهاگزارش   افتیدر  تیدلو  یو حسابرس  یاحرفه 

وضع  یزمان بدتر  یمال  تيكه  به  بود،  شركت شروع  كرده  شدن 

 دهدینشان م  هاافتهی  نیشد. ا  دهيچيمبهم و پ  یانده یطور فزابه

4 Davis, D. M, Brennan, N. M 
5 Stanton, P., Stanton, J. & Pires, G 
6 Davis, D. M, Brennan, N. M 
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را    یگر ید  زي چ  یكه اعداد و ارقام حسابدار   یطیانرون تحت شرا

م گزارشگر   دادند،ی نشان  زبان  )لحن  از  استفاده  به  یمال  یبا   )

 ادراک پرداخته است.   تیریمد

د  بر خصوص  در  آنچه  حوز  یهادگاه یاساس  در    ۀ مطرح 

خوانایی  )رانیمد  یحيتوض  ی هاموارد افشا در گزارش   یهازه يانگ

 ییهامطرح شد، نمونه  (صورتهای مالی و اعتبار گزارشگری مالی

صورت  ادراک به   تیریطلبانه در قالب مدرفتار فرصت  دگاهیاز د

حال بنابر  ارد.  وجود د  یحسابدار   ۀسود و تقلب در حوز  دستکاری

این تحقيق در پی   بالا مطرح گردید در   ريتاث  یابیارزآنچه در 

  ینیخوانایی صورتهای مالی و اعتبار گزارشگری مالی بر ارزش آفر

می باشيم و سوال اصلی    سهامداران شركتها   دگاهیشركتها از د

آیا   كه  است  این  اعتبار  تحقيق  و  مالی  صورتهای  خوانایی 

سهامداران    دگاهیشركتها از د  ینیارزش آفرگزارشگری مالی بر  

 تاثير دارد یا نه؟  شركتها

 

 پیشینه پژوهش 

  یی خوانا  انيارتباط م  یبه بررس  2020  1و همکاران   یچان هس

  ن يچ  هیو بازده سهام شركت ها در بازار سرما  گران  ليگزارش تحل

 جینتا  رهيمتغ  چند  ونيرگرس  یاز مدل ها  یريگ  پرداختند. با بهره

گران سبب   ليتحل  یگزارش ها  ییاز آن است كه خوانا  یحاك

ی  سهام م  متيق  شیسود و افزا  ینيب  شي پ  نانيكاهش عدم اطم

 . شود

  ران یاز مد  یبرخبيان داشتند    2019  ،2لاگران و مک دونالد 

سالانه، اقدام به پنهان ساختن   یتر نمودن گزارش ها  ده يچيبا پ

  ت یری مد  کردی بر اساس رو  ن، ی. علاوه براندینمای  م  سود شركت

گزارش    سود،  تیری مد  یدارا  یسود فرصت طلبانه، شركت ها 

رفتار   ق،یطر  نیتا بد  كنندی  منتشر م  یتر  دهيچيپ  یمال  یها

آن توسط    یینموده و امکان شناسا  پنهان  را  رانیفرصت طلبانه مد

را كاهش  ی  قانون  ینهادها   ری و سا  یلگران مالياران، تحلگذ  هیسرما

 دهند.

:  مالی  گزارشگری  به بررسی اعتبار  2018و همکاران،  3لين

  اطمينان   قابليت  شهرت پرداختند. در مقاله  بر  مبتنی  رویکردی

  گزارش  به  تمایل  با  كه  مدیر،  اعتبار  كه  زمانی  را  مالی  گزارشگری

  قرار   مطالعه  مورد   است،  ناشناخته  شود،  می  داده  نشان  او  نادرست

  های سری   بر  اعتبار  هاینگرانی  كه  دهيممی   نشان  ما.  دهد  می

  تأثير  سهام  قيمت  و  ذاتی  ارزش  شده،گزارش   سود  زمانی

  سازگار   تجربی  شواهد  با  رسدمی   نظر  به  كه  ایگونه   به  گذارد،می

  فرآیند   اعتبار  مورد  در  گذاران   سرمایه  كه  هنگامی.  باشد

 
1 Chia-Chun Hsieh., Kai Wai Hui., Yao Zhang 
2 Loughran T., McDonald B 
3 Ying Liang, 

  همچنين   و  سود،  پاسخ  ضرایب  هستند،  نامطمئن  گزارشگری

  متغير   زمان  با  و  تصادفی  ،( MTB)  دفتر  به  بازار  های  ارزش

  ضعيف   اعتبار  كننده  منعکس  پایين  نسبتاً  MTB.  هستند

  s  شکل  به  سود  غافلگيری  در  سهام  قيمت.  است  مالی  گزارشگری

  كه  زمانی  نهایت،  در.  نيست  حساس  بد  اخبار  به  نسبتاً  و  است

  تعهدی   اقلام  دارد،  را  گزارشگری  اختيار  زیاد  احتمال  به  مدیر

  آنها همچنين دریافتند.  دارند  بيشتری  نوسانات  و  بيشتر  اختياری

  خلاف  تحليل  و  تجزیه.  است  درصد  7  نادرست  گزارش  احتمال  كه

  نادرست   گزارش  احتمال  گرفتن  نادیده  كه  دهد  می  نشان  واقع

  13)  نوسانات  ،(درصد  3.5)  ميانگين  حد  از  بيش  برآورد  به  منجر

 . شود  می (  درصد  17)  سود  تداوم  و  ،(درصد

سود    تیریمد  نيب  رابطهی  به بررس  2018  4و همکاران   نايآج

  افته یسالانه شركت ها پرداختند.    یمال  یگزارش ها   ییو خوانا

گزارش    ییسود و خوانا  تی ریمد  نيداد كه ب  نشان  قيتحق  یها

 . دارد  وجود  یمعنادار  یشركت ها رابطه منف  یمال  یها

و همکاران  عنوان  2017  5فانگ  با  پژوهش خود   ر يتأث  در 

  ی و با انتخاب نمونه ا   یبده  نهیسالانه بر هز  یگزارش ها  ییخوانا

گزارش    یدارا   یكه شركت ها  افتندیدر  ییکایآمر  یاز شركت ها

  یبده  نهیهز  2007  -1994  یسال ها   یتر،ط  دهيچيپ  یمال  یها

 شوند.   یمتحمل م  زيرا ن  یشتريب

امر پرداختند كه    نیا   یابیبه ارز  2008  6تتلاک و همکاران 

برا  ی كمّ  اريمع  کیچگونه   زبان  به  مربوط   ی نيبش يپ  یساده 

بازده  کی  یحسابدار   داتیعا و  استفاده    یهاشركت  آن  سهام 

  ی کشنر یمربوط به د  یبنددر طبقه  ی. آنها از واژگان منفشودیم

اطلاعات    یريگاندازه   یمحتوا برا   ليتحل  ۀ( و برنامIV-4هاروارد )

حاصل از پژوهش آنها نشان داد كه:    جیاستفاده كردند. نتا  یفيك

خاص    نتشرهشده در اخبار ماستفاده   یاز واژگان منف  ی( كسر1

عا برا   ینیيپا  داتیشركت،  پ  یرا  ( 2  كنند،یم  ینيبش يآن 

كمتر از حد مورد انتظار به    یواكنش  زيسهام شركت ن  یهامتيق

و    دهندینشان م  یدر قالب واژگان منف  شدهده ياطلاعات گنجان

در   ،یواژگان منف  قیسودها و بازده از طر  ی نيبشيپ  تي( قابل3

 شركت متمركز هستند.   یاد يبن  واملاست كه بر ع  تری قو   یموارد

  اطمينانی   بيش  تاثير  به بررسی   1400بشيری و همکاران  

  از   حاصل  های  مالی پرداختند. یافته  گزارشگری  لحن  بر  مدیران

  اطمينانی   بيش  دهد،  می  نشان  پژوهش  های  فرضيه  آزمون

  مخارج   افزایش  و  حد   از  بيش  گذاری  سرمایه  بصورت  وقتی  مدیران

  واژگان   بکارگيری  با  معناداری  و  مثبت  رابطه  باشد،  ای  سرمایه

 بيش  به  توجه  با  حالت  این در  لذا.  دارد  مالی  صورتهای  در  مثبت

4 Ajina A., Danielle S., Lakhal 
5 Fang, Xiaohua. Yutao Li., Baohua Xin, Wenjun Zhang 
6 Tetlock, P. C., Saar-Tsechansky, M. & Macskassy, S 
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  منتظره   غير  و  ساده  لحن  مدیر،  بينی  خوش  و  اطمينانی

  و   بوده  برخودار  بيشتری  مثبت  واژگان  از  مالی  گزارشگری

  مدیر   اطمينانی  بيش  رفتار  كه   صورتی  در  اما.  شود  می  خوشبينانه

  بروز   بانکی  تسهيلات  دریافت  و  ها  بدهی  ميزان  افزایش  بصورت

  غيرمنتظره   و  ساده  لحن  با  معناداری  و  منفی  رابطه  كند،

  ریسک   افزایش   به  توجه  با  حالت  این  در  لذا.  دارد  مالی  گزارشگری

  كمتر   مالی  گزارشگری  در  مثبت   واژگان بکارگيری  شركت،  مالی

 . شود  می

اثر  1400آزادی و همکاران     صورتهای   خوانائی  به بررسی 

سهامداران پرداختند.    رفتار  و  سهام  قيمت  سقوط  ریسک  بر  مالی

شود  برداشت  چنين  پژوهش،  این  نتایج  از   خوانائی   كه  می 

  می دهد   قرار  تاثير  تحت  را  سهامداران  رفتار  مالی،  های­گزارش 

تواند  امر  این  و دانش  .  بگذارد  اثر  سهام  نقدشوندگی   بر  می 

تواند  پژوهش  این: افزائی ای  می    جایگزینی   برای  زمينه 

های  در  مندرج  تخصصی  اصطلاحات   رفع   جهت  مالی  صورت 

  در را مالی های­گزارش فهم قابليت افزایش و واژگان پيچيدگی

  شده   سهام  قيمت  سقوط  ریسک  كاهش  به  منجر  تا  باشد  داشته  بر

 . بگيرد  بر  در  را  مالی  های­گزارش  مخاطبان  تصميم گيری  بهبود  و

همکاران   و  منش  خواناییبه    1400بشيری    متن   بررسی 

  ریسک   با  مواجه  در  حسابرسان  های  استراتژی  و  مالی  صورتهای

یافته پرداختند.    ميزان   افزایش  با  داد،  نشان  ها  حسابرسی 

  وقت   حسابرسان  مالی،  های  صورت  متن  ابهام  و  پيچيدگی

  در   و  نموده  صرف  حسابرسی  فرآیندهای  انجام  برای  بيشتری

  گزارش   ارائه  در  تاخير  ميزان  و  حسابرسی  الزحمه  حق  نتيجه

  داد،   نشان  ها-یافته  همچنين.  یابد  می  افزایش  حسابرسی

  اظهار   از  مالی  های  صورت  متن  در  ابهام  با  مواجه  در  حسابرسان

  كاهش   را  حقوقی  دعوی  ریسک  تا  كنند  می  استفاده  مشروط  نظر

  بدليل   صاحبکار  پذیرش  عدم  استراتژی  از  استفاده  ولی  دهند

 . نشد  مشاهده  مالی  های  صورت  متن  پيچيدگی

همکاران     و  اردكانی  بررسی    1398ناظمی   ريتأثبه 

اساس    برپرداختند.    بر ارزش شركت  ینترنتیا  یمال  یگزارشگر 

اقلام    ینترنتیا  یمال   یپژوهش، درصد گزارشگر   جینتا و درصد 

مثبت  ر يبر ارزش شركت تأث ینترنتیا یمال یگزارشگر  ییمحتوا

  ی مال  یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر  یدارد، ول  یداریو معن

 ندارد.  یريبر ارزش شركت تأث  ینترنتیا

حسابدار   نييتببه    1397مازویی   در    تیریمد  ینقش 

ی پرداختند.   نیبر مفهوم ارزش آفر  ديبا تاك  ینیكارآفر  یندها یفرآ

كه علاوه بر وجود ارزش و    دید  ميمقاله خواه  نیا  یبا مطالعه  

  ی اقتصاد   یخلق شركت ها و سازمانها   یكه لازمه    ینظام ارزش

  ی مبتن  تیریو مد  ینیآفر  ارزش  یكنون  یرقابت  یباشد، در فضا  یم

شركت ها و    ییبه اهداف غا  دنيبر ارزش، ضامن بقا، تداوم و رس

 است.   نیكارآفر  یاقتصاد   یبنگاه ها 

سود و   تیریمد یررسبه ب  1396و همکاران  یلیگرا یصفر

پژوهش    یهاافتهیپرداختند.    یمال  یگزارشگر   ییخوانا

رابط  ۀدهندنشان  خوانا  تیریمد  ن يب  یمنف  ۀوجود  با    یی سود 

سود،    تیریاعمال مد  ،یهاست. به عبارتشركت   یمال  یگزارشگر 

 . شودیم  یمال   یگزارشگر   ییموجب كاهش خوانا

همکاران    ینظر   بررس   1395و  زبان    ريتأث  یبه  ساخت 

م  یمال  یهاگزارش  سرما  لیتما  زانيبر  پرداختند.    یگذاره یبه 

  ی ريتأث  ییتنهاساخت زبان به  یطور كلپژوهش، به   جیبراساس نتا

 ،یروان  ۀفاصل  شیندارد و با افزا  یگذارهیبه سرما  لیتما  زانيبر م

 . كندینم  رييتغ  یگذار هیبه سرما  لیساخت زبان بر تما  ريتأث

 

 هاي پژوهش فرضیه  -4

  از   شركتها  آفرینی  ارزش  بر  مالی  صورتهای  خوانایی (1

 . دارد  تاثير  شركتها  سهامداران  دیدگاه

  از   شركتها  آفرینی  ارزش  بر  مالی  گزارشگری  اعتبار (2

 . دارد  تاثير  شركتها  سهامداران  دیدگاه

 

 روش پژوهش  -5

از نوع    یبند ميبا توجه به تقس علمی ازنظر هدف این پژوهش، 

ارزیابی تاثير پژوهش     نیپژوهش كاربردی و از آنجا كه موضوع ا

خوانایی صورتهای مالی و اعتبار گزارشگری مالی بر ارزش آفرینی  

  را   پژوهش  این  توان  است،لذا می   شركتها از دیدگاه سهامداران

تئور  یهاپژوهش   زمره  در نظر  از  قرارداد.  جزء    کیتوصيفی 

ها  ن  یاثبات  یپژوهش  استدلال  منظر  از  ق  زي و    -یاسيجزء 

همچن  ییاستقرا پس   یشناس  روش  ن،ياست.  نوع  از      پژوهش 

كه پژوهش بر اساس اطلاعات    یمعن  نی، بد  باشدی  م  یداد یرو

. اطلاعات مورد استفاده در این پژوهش از  دی شوگذشته انجام م

یادداشت صورت و  مالی  صورت های  پيوست  و  های  های  مالی 

همچنين از اطلاعات اوليه تابلوی بورس )گردآوری شده در نرم  

بورس(  آمار شركت  اداره  اطلاعاتی  بانک  و  نوین  آورد  ره    افزار 

 استفاده شده است.  

های پذیرفته شده  تمامی شركتجامعه آماری این تحقيق  

سال  بين  تهران  بهادار  اوراق  بورس  می    1399تا1394های  در 

گيری سيستماتيک یا  باشند. بررسی انتخاب حجم نمونه از نمونه 

 هدفمند به روش حذفی با در نظر گرفتن شرایط زیر استفاده شد: 
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 تعداد  پیش فرض ردیف 

 667 1399سال پایان در  تهران بهادار اوراق  بورس در شده پذیرفته های شركت تعداد 1

 (193) اند   داشته  بورس  از  رفت برون  زمانی  قلمرو در كه  هایی  شركت تعداد 2

 (89) شركت هایی كه در قلمرو زمانی پژوهش وارد بورس شده اند  تعداد 3

 (166) اند  بوده  وخدماتی هلدینگ مالی گری واسطه و گذاری  سرمایه  كه هایی تعدادشركت 4

 (66) ختم نمی شود 29/12تعداد شركت هایی كه سال مالی آنها به   5

 (41) معاملاتی داشته اند تعداد شركت هایی كه در قلمرو زمانی پژوهش وقفه  6

 112 مطالعه  مورد نمونه   جمع 7

 

شركت    112در نهایت با توجه به شرایط در نظرگرفته شده تعداد  

 به عنوان نمونه آماری برگزیده شدند. 

 

 مدل و متغیرهاي پژوهش  - 1-5

بر   مالی  گزارشگری  اعتبار  تاثير  بررسی  آفرینی  برای  ارزش 

شركتها از دیدگاه سهامداران شركتها از یک مدل رگرسيونی به  

 :(2018  ،1لين و دیگران )صورت استفاده خواهد شد

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖𝑡 = 𝛽0 +
𝛽1𝐶𝑟𝑒𝑑𝑖𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑜𝑓 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙 𝑅𝑒𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 +
𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡   

 

Value    شركتها سهامداران  دیدگاه  از  شركتها  آفرینی  ارزش   =

همکاران  و  لينگ  از  پيروی  به  متغير  این  گيری  اندازه    2)برای 

متغير    2018 شركتها(    MTBاز  دفتری  ارزش  به  بازار  )ارزش 

 استفاده شده است(. 

Credibility of Financial Reporting    اعتبار گزارشگری مالی =

استفاده در   از شاخص های مورد  اندازه گيری این متغير  برای 

 استفاده شده است.    2018،تحقيق لين و دیگران

 اعتبار گزارشگری مالی: 
β(𝑟𝑡|𝑅𝑡−1) =

(𝑅𝑡−𝐾𝑇)Φ(
𝑅𝑡−𝐾𝑇
𝜎√𝑇−𝑡

)+𝜎√𝑇−𝑡𝜙(
𝑅𝑡−𝐾𝑇
𝜎√𝑇−𝑡

)

(𝑅𝑡−1−𝐾𝑇)Φ(
𝑅𝑡−1−𝐾𝑇
𝜎√𝑇−𝑡+1

)+𝜎√𝑇−𝑡+1𝜙(
𝑅𝑡−1−𝐾𝑇
𝜎√𝑇−𝑡+1)

1

𝜎
𝜙(

𝑟𝑡

𝜎
)   

 

β(𝑟𝑡|𝑅𝑡−1)    شركت  ذاتی= ارزش 

𝐾𝑇   حداكثر قيمت پایانی سهام در دوره مالی = 

  𝑡    دوره زمانی كمتر از =T   .می باشد 

در شركتهایی كه مدیریت دارای صداقت بيشتری باشد و اعتبار  

گزارشگری مالی باشد ارزش سهام به ارزش دفتری نزدیک تر می 

با ارزش سهام فاصله زیادی    ذاتیباشد و در غير اینصورت ارزش  

ر ) بنابراین انتظار آن می رود كه رابطه این متغيخواهد داشت.

اگر با ارزش آفرینی شركتها به صورت منفی باشد به معنای اثرات  

بهتر و یا به عبارت دیگر اعتبار گزارشگری مالی هرچقدر كوچکتر  

 
1 Ying Liang et all 

و   باشند  می  بالاتری  اعتبار  دارای  مالی  گزارشات  یعنی  باشد 

این   عدد  بنابراین هرچقدر  اعتبار كمتر  دارای  بزرگتر  هرچقدر 

ی اعتبار بالاتر گزارشات مالی و در  متغير كوچکتر باشد به معنا 

نتيجه در صورت وجود رابطه معکوس با ارزش آفرینی به معنای  

 اثرات بهتر بر ارزش آفرینی می باشد.(

Size    اندازه شركت )برابر است با لگاریتم طبيعی كل دارایيهای =

 شركت( 

LEV  )نسبت بدهی )كل بدهی تقسيم بر كل دارایی ها = 

Age  گاریتم طبيعی عمر شركت( = عمر شركت )ل 

آفرینی   ارزش  بر  مالی  صورتهای  خوانایی  تاثير  بررسی  برای 

شركتها از دیدگاه سهامداران شركتها از یک مدل رگرسيونی به  

 : صورت استفاده خواهد شد
 

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑂𝐺𝑖𝑡 + 𝛽2𝐼𝑁𝐷 𝐿𝐸𝑁𝐺𝑇𝐻𝑖𝑡 +
𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡   

 

خوانایی صورتهای مالی : برای انداز ه گيری خوانایی صورتهای  

، آجينا    2013، لاورنس     2009مالی مطابق با پژوهش یو و ژانگ  

از دو شاخص زیر     1381و فخاری نيا و دیانی     2016و همکاران

كه روایی و اعتبار آن برای سنجش خوانایی متون فارسی توسط  

  1379یتو دیان   1389ن داخلی نظير فضل الهی   برخی محققا

مورد تائيد قرار گرفت، استفاده شده است. شاخص اول خوانایی  

است كه تابعی از    FOG IND)گزارشگری مالی، شاخص فوگ )

دو متغير طول جمله )بر حسب كلمات( و كلمات پيچيده )تعریف 

شده به صورت تعداد كلمات با سه یا چند بخش( است كه به  

 صورت زیر محاسبه می شود: 

)ميانگين تعداد كلمات در هر جمله    0.4 = شاخص فوگ 

 + درصد كلمات پيچيده (

 

 

 

2 Ying Liang 
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فرایند و نحوه تعيين سطح خوانایی گزارش های مالی در شاخص  

 فوق به ترتيب زیر است: 

انتخاب یک نمونه یک صد كلمه ای از ابتدا، یک نمونه   (1

نمونه یکصد كلمه ای از  یک صد كلمه از وسط، و یک  

 اواخر گزارش به صورت تصادفی.

 شمارش تعداد جملات هر یک از نمونه ها. (2

مشخص كردن متوسط طول جملات از طریق تقسيم   (3

تعداد كلمات به تعداد جملات كامل هر نمونه یک صد  

 كلمه ای؛ 

شمارش تعداد كلمات سه هجایی و بيش از سه هجایی   (4

هر كدام از متون یک صد  موجود )كلمات پيچيده( در  

 كلمه ای؛ 

متوسط   (5 تعداد  با  پيچيده  كلمات  تعداد  كردن  جمع 

 كلمات در جملات

ضرب كردن حاصل جمع تعداد كلمات دشوار و متوسط   (6

 0.4كلمات در جملات با عدد ثابت  

برای دو نمونه یک صد    6و    4،5انجام محاسبات بندهای   (7

 كلمه ای دیگر؛  

ن (8 سه  هر  نتایج  ميانگين  جمع  محاسبه  طریق  از  مونه 

 (1389كردن و تقسيم به تعداد)فضل الهی،

 

رابطه بين شاخص فوگ و سطح خوانایی بدین شرح است كه:  

18 ≤ FOG    یعنی متن قابل خواندن نبوده و بسيار پيچيده است؛

)متن قابل   12-10)متن مناسب(؛    14-12)متن سخت(؛  14-18

 )متن آسان( است.   10-8قبول( و  

یی گزارشگری مالی، شاخص طول متن بوده  دومين شاخص خوانا

(IND LENGTH)  :كه به صورت زیر محاسبه می شود 

 = شاخص طول متن   Ln)تعداد كلمات متن(

 

ازآنجاكه مقادیر بيشتر شاخص های فوق، بيانگر ميزان خوانایی  

كمتر گزارش های مالی است لذا هر یک از شاخص های محاسبه  

ضرب می شود، تا معيار  (  - 1شده مذكور در عدد منفی یک )  

 مستقيمی از شاخص خوانایی گزارشگری مالی به دست آید. 

 

 یافته هاي پژوهش -6

فرضيه آزمون  فرض انجام  برقراری  مستلزم  بودن  های  ها،  مانا 

تحقيق و  متغيرهای  واریانس  همسانی  همبستگی  عدم  ،  خود 

آمده قابليت اتکا  است. زیرا در صورت عدم برقراری، نتایج بدست

استنتاج  موجب  امر  این  و  میندارند  غلط  از  های  پس  شود. 

فرضيه آزمون  به  رگرسيون  فروض  برقراری  از    های اطمينان 

   پژوهش پرداخته شده است.

 متغیرها   مانایی نتایج آزمون
علامت 

 اختصاري
 احتمال  آماره

علامت 

 اختصاري
 احتمال  آماره

Credibilityof 

Financial 

Reporting 

101.6895 0.000 Value 86.3652 0.000 

Age 75.8542 0.000 FOG 91.3652 0.000 

LEV 95.6352 0.000 INDLENGTH 96.3265 0.000 

SIZE 87.2225 0.000  

 

  تحقيق  متغيرهای كليه در جدول بالا نمایان است كه طورهمان

  دهندهنشان   كه  است  05/0  از  تركوچک   واحد  ریشه  آزمون  در

  كه   است  معنی  بدان  این.  هستند  مانا  متغيرها  كه  است  این

  متغيرها   كوواریانس  و  زمان  طول  در  متغيرها  واریانس  و  ميانگين

  این   از  استفاده  نتيجه   در.  است   بوده  ثابت  مختلف  هایسال   بين

 .نمی شود  كاذب  نتایج  آمدن   وجود  به  باعث  مدل  در  متغيرها

 
 واریانس افزایش عاملنتایج آزمون 

 VIFمقدار  نماد متغیر VIFمقدار  نماد متغیر

FOG 1.051337 CredibilityofFinancialReporting 1.614362 

INDLENGTH 1.740520 Size 1.113849 

Size 1.269077 LEV 1.116146 

LEV 1.020647 
Age 1.616865 

Age 1.11352 

 

بالا  در   كه  همانطور  كليه   برای  است  شده  ارائه  نتایج  جدول 

  بين   خطی  هم  بنابراین  هستند  5  زیر  آمده  بدست  مقادیر  متغيرها

  معتبر   آمدهدست به  رگرسيون  تخمين  و  ندارد  وجود  متغيرها

 است. 

 
 هانتایج آزمون ناهمسانی واریانس

 نتیجه p-value مقدار آماره مدل

 0.1125 1.601 1مدل 
عدم وجود ناهمسانی  

 واریانس 

 0.1021 1.680 2مدل 
وجود ناهمسانی  عدم 

 واریانس 

 

همسانی   فرض  نقض  گرفتن  نادیده  از  پرهيز  جهت  ادامه  در 

واریانس و رخداد نتایج كاذب ممکن در روند تخمين، لازم است  

كه از روش مناسب برای تشخيص وجود یا عدم وجود ناهمسانی  

واریانس با آزمونی معتبر استفاده شود. برای این منظور از آزمون  

ود ناهمسانی واریانس  پاگان با فرض صفر مبنی بر عدم وج -براش

 جملات باقی مانده استفاده شد.  
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منعکس شده    زیرنتایج به دست آمده از این آزمون كه در جدول  

حاكی از تایيد فرض صفر مبنی بر همسانی واریانس ها برای مدل  

ندارد   وجود  واریانس  ناهمسانی  مشکل  مدل  در  لذا  است، 

(p>0.05)  . 

 

 هاآزمون فرضیه 

 نتایج آزمون فرضیه اول تحقیق 

برای فرضيه اول تحقيق كمتر از پنج   fسطح معنی داری آماره  

ل تحقيق تایيد می گردد و با  صدم می باشد بنابراین فرضيه او 

آماره   اینکه مقدار  اعتبار گزارشگری مالی    tتوجه به  مربوط به 

می باشد و سطح معنی داری مربوط به متغيرهای    -17.0598

از   آماره    05/0مستقل كمتر  به  توجه  با  باشد. همچنين    tمی 

با ارزش    چنين می توان بيان داشت كه اعتبار گزارشگری مالی

ها دارای رابطه معنی داری به صورت معکوس می  آفرینی شركت

باشد و این رابطه بدان مفهوم می باشد كه بهبود وضعيت اعتبار  

گزارشگری مالی باعث افزایش ارزش آفرینی شركتها از دیدگاه  

 سهامداران خواهد شد. 

 نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق 

برای فرضيه دوم تحقيق كمتر از پنج   fسطح معنی داری آماره  

صدم می باشد بنابراین فرضيه دوم تحقيق تایيد می گردد و با  

مالی    صورتهای  مربوط به خوانایی  tتوجه به اینکه مقدار آماره  

به    4.461و    9.653 مربوط  داری  معنی  سطح  و  باشد  می 

می باشد. همچنين با توجه به   05/0متغيرهای مستقل كمتر از 

مالی    صورتهای  چنين می توان بيان داشت كه خوانایی  tآماره  

باعث افزایش ارزش آفرینی شركتها از دیدگاه سهامدارن گردیده  

 است. 

 

 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطاي استاندارد  ضریب برآوردي  متغیرها

CredibilityofFinancialReporting -0.576342 0.033783 -17.05988 0.000 

Size 0.061048 0.003096 19.71834 0.000 

LEV 0.843835 0.135476 6.228667 0.000 

Age 0.941602 0.226247 4.161831 0.000 

C 0.512532 0.033796 15.16545 0.000 

 0.622532 ضریب تعيين 

دوربين واتسون معيار   1.615327 
 0.618897 ضریب تعيين تعدیل شده 

Fفيشر  آماره    171.2455 

Fفيشر  احتمال    0.000 

 

 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطاي استاندارد  ضریب برآوردي  متغیرها

FOG 0.756875 0.078407 9.653154 0.000 

INDLENGTH 0.245907 0.055115 4.461707 0.000 

Size 0.149744 0.032046 4.672716 0.000 

LEV 0.518131 0.054876 9.441873 0.000 

Age 0.524822 0.053435 9.821761 0.000 

C 7.915412 1.079002 7.335863 0.000 

 0.575412 ضریب تعيين 

 2.048871 معيار دوربين واتسون 
 0.545217 ضریب تعيين تعدیل شده 

 101.6532 آماره  Fفيشر 

 0.000 احتمال  Fفيشر 

 

 بحث و نتیجه گیري   -7

  و   بستانکاران  گذاران،  سرمایه  به  اطلاعاتی  باید  مالی  گزارشگری

  های   فرصت  ارزیابی  در  را  آنها  تا  كند  ارائه  كنندگان  سایراستفاده

 تعيين  به  نسبت  نيز  و  نماید  كمک  اعتبار  واعطای  گذاری  سرمایه

 قبيل  از  آتی  نقدی  جریانات  اطمينان  وعدم  بندی¬زمان  مبلغ،

  و   عملکرد  ارزیابی  در.  كند  كمک  وغيره  بهره  یا  تقسيمی  سود

  استفاده   مالی  وغير  مالی  مختلف  های  مقياس  از  ها  شركت  ارزش

 آن   ارزیابی  در  مختلفی  الگوهای  و  ها  مدل  تاكنون  و  گردد  می

  ازمعيارهای   وسيعی  دامنه  شامل  گيری  اندازه  این.  است  شده  ارائه

  قوانين   با  منطبق  شده  محاسبه  سودهای  از  شماری  شامل  عملکرد
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  عملکرد   اصلی  قسمت  كه  سودهایی  از  شماری  حسابداری،  موجود

  رابطه   نيز  و  نقدی  جریان  معيار   و  كند  می  منعکس  را  عملياتی

  به  كه  مالی  صورتهای  خوانایی  و  مالی  گزارشگری  لحن  با  آنها

  دیدگاه  از  شركتها  آفرینی  ارزش  بر  مشرف  معيارهای  عنوان

  تحقيق   این  از  هدف.  گردد  می  شود،  می  استفاده  سهامداران

  بر   مالی  صورتهای  خوانایی  و  مالی  گزارشگری  لحن  تاثير  ارزیابی

  هر .  باشد  می  شركتها  سهامداران  دیدگاه  از  شركتها  آفرینی  ارزش

  بهترین   و  مناسب  ملاک  را  سود  حسابداری  نظران  صاحب  چند

  می  ابراز  منتقدین  دانند  می  انتفاعی  واحد  عملکرد  از  برآورد

  و   برآوردها  ها،  تخصيص  از  متاثر  حسابداری  سودهای  كه  نمایند

  تحت   و  بوده  اقتصادی  تفسير  فاقد  كه  است  واقعی  غير  مفروضات

  انسانی   عوامل  ناآگاهانه  یا  آگاهانه  قضاوتهای  و  ها  جانبداری  تاثير

 گيرد.   می  قرار  مدیریت  مانند

نشان داد   قيتحق   یها  هينشان حاصل شده از آزمون فرض  جینتا

 كه : 

مالی (1 گزارشگری    از   شركتها  آفرینی  ارزش  بر  اعتبار 

 . دارد  تاثير  شركتها  سهامداران  دیدگاه

  از   شركتها  آفرینی  ارزش  بر  مالی  صورتهای  خوانایی (2

 . دارد  تاثير  شركتها  سهامداران  دیدگاه

  بررسی   كه به  2018همکاران،  و   نتایج حاصل شده از تحقيق لين

  در .  پرداختند  شهرت  بر  مبتنی  رویکردی:  مالی  گزارشگری  اعتبار

  مدیر،   اعتبار  كه زمانی را مالی گزارشگری اطمينان قابليت  مقاله

  ناشناخته   شود،  می  داده  نشان  او  نادرست  گزارش  به   تمایل  با  كه

 كه  دهيممی   نشان  ما.  دهد  می  قرار  مطالعه  مورد  است،

  ارزش   شده،گزارش   سود  زمانی  هایسری   بر  اعتبار  هاینگرانی 

  رسد می  نظر  به   كه  ایگونه  به  گذارد،می  تأثير   سهام  قيمت  و  ذاتی

  در   گذاران  سرمایه  كه  هنگامی.  باشد  سازگار  تجربی  شواهد  با

  پاسخ   ضرایب  هستند،  نامطمئن  گزارشگری  فرآیند  اعتبار  مورد

 با و تصادفی ،(MTB) دفتر به بازار های ارزش همچنين و سود،

  اعتبار   كننده  منعکس  پایين  نسبتاً  MTB.  هستند  متغير  زمان

  به   سود  غافلگيری  در  سهام  قيمت.  است  مالی  گزارشگری  ضعيف

  زمانی   نهایت،  در.  نيست  حساس  بد  اخبار  به  نسبتاً  و  است  s  شکل

  تعهدی   اقلام  دارد،  را  گزارشگری   اختيار  زیاد  احتمال  به  مدیر  كه

  دریافتند  همچنين  آنها.  دارند  بيشتری  نوسانات  و  بيشتر  اختياری

  خلاف  تحليل  و  تجزیه.  است  درصد  7  نادرست  گزارش  احتمال  كه

  نادرست   گزارش  احتمال  گرفتن  نادیده  كه  دهد  می  نشان  واقع

  13)  نوسانات  ،(درصد  3.5)  ميانگين  حد  از  بيش  برآورد  به  منجر

نتایج    می(  درصد  17)  سود  تداوم  و  ،(درصد با  شود؛ همراستا 

 حاصل شده از این تحقيق می باشد. 

 2020  همکاران و هسی چان تحقيق از شده حاصل نتایج

  بازده   و  گران  تحليل  گزارش  خوانایی  ميان  ارتباط  بررسی  به  كه

  حاكی   نتایج  و.  پرداختند   چين  سرمایه  بازار  در  ها  شركت  سهام

  كاهش   سبب  گران  تحليل  های  گزارش  خوانایی  كه  است  آن  از

  شود   می  سهام  قيمت  افزایش  و  سود  بينی  پيش  اطمينان  عدم

 . باشد  می  تحقيق  این  از  شده  حاصل  نتایج  با  همراستا

  بررسی   به  كه  2016   یاتریدیس   تحقيق  از  شده  حاصل  نتایج

  مالی   گزارشگری  زبان  در  نگریمنفی  آیا  كه  پرداخت  مسئله  این

  مدیران   طلبیفرصت   شدنمحدود   موجب  مالی،  هایصورت  در

  زبان   از  استفاده  ميزان  داد  نشان  وی  پژوهش  نتایج  و.  شودمی

 كه  است  بيشتر  هاییشركت  هایگزارش   در  نگرانهمنفی

  نتایج با همسو دارند بالاتری اهرم و ترپایين  آنها سود دستکاری

 . باشد   می  تحقيق  این  از  شده  حاصل

 به   كه  2014   همکاران  و   ریلی  تحقيق  از  شده  حاصل  نتایج

  بر   آنها  اثر  و  حسابداری  مبانی  در  زبان  از  استفاده  الگوهای  بررسی

  نتایج  و.  پرداختند  گذاریسرمایه  زمينۀ  در  گيریتصميم  و  قضاوت

  حسابداری   مبانی  در  منفی  زبان  از  استفاده  الگوهای  كه  داد  نشان

  زبان   از  استفاده  الگوهای  برعکس،  و  گذاریسرمایه  كاهش  موجب

  گذاران سرمایه  عملکرد  ارتقای  موجب  مالی،  گزارشگری  در  مثبت

 . باشد  می  تحقيق  این  از  شده   حاصل  نتایج  با  همراستا  شودمی

  به   2008   همکاران  و  تتلاک  تحقيق  از  شده  حاصل  نتایج

  مربوط   ساده  كمیّ  معيار  یک  چگونه  كه  پرداختند  امر  این  ارزیابی

  و   شركت  یک  حسابداری  عایدات  بينیپيش   برای  زبان  به

  در   منفی  واژگان  از  آنها.  شودمی   استفاده  آن  سهام  هایبازده 

 تحليل  برنامۀ  و(  IV-4)  هاروارد  دیکشنری  به  مربوط  بندیطبقه

  نتایج .  كردند  استفاده  كيفی  اطلاعات  گيریاندازه   برای  محتوا

  منفی   واژگان  از  كسری(  1:  كه  داد  نشان  آنها  پژوهش  از  حاصل

  را   پایينی  عایدات  شركت،  خاص   منتشره  اخبار  در  شدهاستفاده 

  نيز   شركت  سهام  هایقيمت(  2  كنند،می  بينیپيش   آن  برای

  در   شدهگنجانيده   اطلاعات  به  انتظار  مورد  حد  از  كمتر  واكنشی

  سودها  بينیپيش   قابليت(  3  و  دهندمی   نشان  منفی  واژگان  قالب

  بر  كه   است  ترقوی   مواردی  در   منفی،  واژگان  طریق  از  بازده  و

  با   همسو  نتایج  این  كه  هستند  متمركز  شركت  بنيادی  عوامل

 . باشد   می  تحقيق  این  از  شده  حاصل  نتایج

  همکاران   و  اردكانی  ناظمی   تحقيق  از  شده  حاصل  نتایج

  ارزش   بر  اینترنتی  مالی  گزارشگری  تأثير  بررسی  به  كه  1398

  گزارشگری   درصد  پژوهش،  نتایج  اساس  بر   و  پرداختند  شركتها

  اینترنتی مالی گزارشگری محتوایی اقلام درصد و اینترنتی مالی

  اقلام  درصد ولی دارد، داریمعنی و مثبت تأثير شركت ارزش بر

  تأثيری   شركت  ارزش  بر  اینترنتی  مالی  گزارشگری  ارائه  نحوه

 . باشد  می  تحقيق  این  از  شده  حاصل  نتایج  با  همراستا  ندارد

  با   مکرر  بازی  یک  در  را  هاگزارش   اعتبار(  2000)  استاكن

 برخی  تحت  كه  دهدمی  نشان  و  كندمی  مطالعه  ناقص  نظارت
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  در   حتی  باشد  تعادل  یک  تواندمی  حقيقت  گفتن  شرایط،

(  2014)  فن  و  دوتا  و(  1988)  دای.  ارزان  گفتگوی  تنظيمات

 به   ها  گزارش  اعتبار  كه  قراردادی  تنظيمات  در  را  سود  مدیریت

  بررسی   شود،  می  ایجاد  نادرست  گزارش  های  هزینه  وجود  دليل

  گيرد،   می  نظر  در  را  مشابهی  شرایط(  2013)  مارینوویچ.  كنند  می

  تواند   نمی  بنابراین،  است،  بينی  نزدیک  مدیر  كه   كند  می  فرض  اما

.  كند  ارزیابی  را  خود  گزارشگری  های  انتخاب  آینده  پيامدهای

  پویا   پرهزینه  نادرست  گزارش  مدل  یک(  2014)  همکاران  و  بيور

  گزارش   هزینه  آن  در  كه  كند  می  ساختاری  برآورد  و   كرده  حل  را

.  است  شده  گزارش  سود  در  سوگيری  از  محدب  تابعی  نادرست

  عدم   مقاله  كه این  ،2014تحقيق بيور و همکاران    در  كه  همانطور

  سود   و  موجود  های  دارایی  مورد   در  مدت  طولانی  اطلاعاتی  تقارن

  های   گزارش  مدیر  كه  همانطور.  دهد  می  نشان  را  شركت  جاری

  در  را  خود  باورهای  گذاران  سرمایه  كند،  می  منتشر  را  جدیدی

.  كنند  می  روز  به  شركت  جاری  درآمدهای  و  شركت  ترازنامه  مورد

  و   سوگيری  تحقيق،  این  در  ،(2014. )همکاران  و  بيور  برخلاف

  سود   توزیع  و  نيست،  قطعی  است،  تصادفی  سود  پاسخ  ضرایب

 . است  مدیریت  افق  تأثير  تحت   اما  است،  ثابت  غير  شده  گزارش

  قابليت   سرمایه،  بازارهای  در  اطمينان  عدم  كليدی  منبع  یک

  عدم   نوع  این.  است  شركت  مالی  گزارشگری  سيستم  اطمينان

  مورد   در  تردید.  شود  می  پویا   پدیده  یک  ایجاد  باعث  قطعيت

  مورد   در  تردید  و   شک  ایجاد  باعث  است   ممکن  سود  گزارش  اعتبار

  در   نظر  تجدید  به  را  گذاران  سرمایه  و  شود  شركت  ترازنامه  اعتبار

  مقابل،  در.  دهد  سوق  شركت  ذاتی  ارزش  مورد  در  خود  باورهای

  خود   گزارشگری  اختيارات  از  استفاده  سوء   به  مایل  كه  مدیرانی

  در   تهاجمی  های  دستکاری  كه  باشند  داشته  نظر  در  باید  هستند

  را   آنها  توانایی  و  دهد  كاهش  را  آنها   اعتبار  تواند  می  حاضر  حال

  توضيح   برای.  دهد  كاهش  آینده  در  سهام  قيمت  دستکاری  برای

  اعتبار   مورد  در  شهرت  بر  مبتنی  نظریه  یک  ما  پدیده،  این

  اعتبار  كه  دهيممی   نشان  و  كنيممی   پيشنهاد  مالی  گزارشگری

  ذاتی،   ارزش  شده،گزارش   سود  زمانی  هایسری   مالی،  هایگزارش 

  رسد می   نظربه  كه  دهدمی  شکل  ایگونه  به  را  سهام  قيمت  و

 .  باشد  شده  سازیسبک   با  مطابق

  تحقيقات .  داد  گسترش  جهت  چند  در  توان  می  را  ما  تحليل

  ممکن   مدیر  آن  در  كه  بگيرد  نظر  در  را  موردی  است  ممکن  آینده

  فروش   به  مجبور  را  او  كه  كند  تجربه  را  نقدینگی  هایشوک   است

  افزایش   بين  امکان  این  مدیر،  منظر  از.  كند  خود  سهام  زودهنگام

  قيمت  القای و با اعتبار پایين هایگزارش  انتشار با آینده شهرت

  برنامه  یک. كندمی  ایجاد نقدینگی شوک  احتمال  بالا مدتكوتاه 

  سر   پر  اما  عمومی،  سيگنال  یک  حضور  است  ممکن  دیگر  افزودنی

  می  نظم  را  مدیر  دهی  گزارش  رفتار  كه  اصولی  مورد  در  را  صدا  و

  اضافه   ما  بازی  به  را  گرایی  واقع  ویژگی  این.  بگيرد  نظر  در  دهد،

 آن  در   كه  گرفت  نظر  در  را  موردی  توان  می  سوم،.  كند  می

 و  كند  می  تغيير  زمان  طول  در  بلکه  نيست،  ثابت  مدیر  صداقت

 . باشد  ماركوف  فرآیند  یک  شاید

  گریزی   ریسک  حضور  كه  كرد  بررسی  توان  می  نهایت،  در

  قيمت   و  ها  گزارش  زمانی  سری  و  مدیر  رفتار  بر  چگونه  خریداران

  در   اولاً،.  دارد  محدودیت  تعدادی  ما  تحليل   .گذارد  می  تأثير  ها

  زیرا   است  پرهزینه  شركت  و  مدیر  برای  نادرست  گزارش  عمل،

  برای   ما.  باشد  داشته  همراه  به  را  دادرسی  های هزینه  تواندمی

  مالی،   هایگزارش   اعتبار  محرک   عنوان  به  شهرت  بر  تأكيد

  عمل،  در  دوم،.  ایمكرده  حذف   را  نادرست  گزارش  هایهزینه

  سيستم  های  مکانيک  توسط  زمان  طول  در  نادرست  گزارش

  كه  است  چيزی  این  ما،  مدل  در.  شود  می  معکوس  حسابداری

  تعهدی  اقلام  از بزرگی سهام ایجاد  برای را مدیر توانایی تواندمی

  تغيير   را  بازی  پویایی  بالقوه  طور  به  كه  كند،  محدود  اختياری

  به   گذاران  سرمایه  شد،  ذكر  قبلا  كه  همانطور  سوم،.  دهدمی

  دسترسی  تحليلگر  های  بينی  پيش  مانند  خارجی  های  سيگنال

  مشاهده   را  شركت  نقدی  هایجریان  همچنين  آنها.  دارند

  اما   نيستند،  دستکاری  از  عاری  كاملاً  اگرچه  كه  كنند،می

  سرمایه   چهارم،.  است  تعهدی  اقلام  از  ترسخت  هاآن   دستکاری

 های  ویژگی  مورد  در  بلکه  مدیر،  اعتبار  مورد  در  تنها  نه  گذاران

  فرآیند   های  ویژگی  آنها.  هستند  نامطمئن  نيز  اساسی  درآمدهای

  از   را  ها  ویژگی  این  كنند  می  سعی  اما  دانند،  نمی  را  اساسی

  سود   فرآیند  نهایت،  در.  كنند  استنباط  شده  گزارش  درآمدهای

  واقعی   سود  واقع،  در.  نيست  برونزا  حسابداری  سيستم  برای  واقعی

  پلانتينو همکاران، )  گيرد   می  قرار  گزارشگری  فرآیند  تأثير  تحت

 (.  2004كانودیا و همکاران،  ؛2008

بين    اطلاعات  تقارن  عدم   سالانه،  گزارشهای  پيچيدگی

را    نمایندگی  هزینه  و  ميکند  تقویت  را  گذاران  سرمایه  و  مدیران

اطلاعات    كيفيت  مالی،  سالانه  گزارشهای  خوانایی.  كند  می  ایجاد

نيازهای    كه  ميبخشد  اطمينان  مدیران  به  و  ميدهد  افزایش  را

  از این .  ميکند  برآورده  را  مالی  صورتهای  خارجی  و  داخلی  كاربران

  ممکن است  مدیران توسط شده ارائه خوانایی مالی اطلاعات رو،

  و   برای درک  شده  صرف  زمان  تا  كند  زیادی  كمک  تحليلگران  به

  خود را   پيش بينی های  و  دهند  كاهش  را  اطلاعات  این  تفسير

 .كنند  تسهيل

اخهمچنين   دهه  مال  ییخوانا  ر،يدر  اطلاعات  و    یمتن 

به خود جلب    رای  مال  یاز ناظران بازارها  یاريتوجه بس  یحسابدار 

 قابل فهم   یفيك  خصوصياتساختن    كرده است. ازآنجاكه برآورده

خوانایی صورتهای مالی و اعتبار  به مفهوم    یادیز  بودن تا حدود

خوانایی  كه    یريتأث  زانيوابسته است، درک م  گزارشگری مالی
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مالی گزارشگری  اعتبار  و  مالی  انواع   صورتهای  بر    اطلاعات 

  ار يبس  گذارديم  گذاران  هیخصوص سرما  به   نفعان،یذ  ماتيتصم

  یتجرب  یها   پژوهش  تاكنون  حال،  نی. باارسديبه نظر م  یضرور 

بررس  یاندك اعتبار  خوانایی    یامدها يپ  یبه  و  مالی  صورتهای 

از پژوهش    هدف  اند.  پرداخته  یمتن اطلاعات مال  گزارشگری مالی

خوانایی صورتهای مالی و اعتبار گزارشگری   ريتاث یابیحاضر، ارز

سهامداران شركتها است.    دگاهیشركتها از د  ینیبر ارزش آفر  مالی

  نکهیا  است . نخست   تيبااهم  یمختلف  یها  پژوهش از جنبه  نیا

مبان  پژوهش ارائه  به  زم  یجامعتر   ی نظر  یحاضر  زبان    نهيدر 

  ی عيمورداستفاده گستره وس  كه  است  دي منجر شده و ام  یشناخت

  ن ی ا  ی. هدف دوم بررس  رديحوزه قرار گ  نیاز علاقه مندان به ا

مفهوم    موضوع كه  اعتبار  است  و  مالی  صورتهای  خوانایی 

مالی م  گزارشگری  حد  چه  حساس  تواند يتا  و  قضاوتها    ت يدر 

نقش    یاطلاعات حسابدار   ی ر يبه به كارگ  نسبت  گذاران  هیسرما

.  و تا چه اندازه بر قيمت سهام آنها تاثير گذار است   داشته باشد

حاصل از    یامدها يباشد، پ  تر  پررنگ  موضوع  نیا  تيهرچه اهم

  پژوهش   یها  افته یخواهد بود.    تر  قيعم  زيآن ن  یريبه كارگ  عدم

خوانایی    ن يب  مستقيماز وجود رابطه معنادار و    یحاك  یطوركل  به

با ارزش آفرینی آنها    صورتهای مالی و اعتبار گزارشگری مالی  

باشد   غنا  یم  پژوهش  نیا  جینتامی  به    ی مبان  دنيبخش  تواند 

ا  ینظر  در  سرما  رانیموضوع  بازار  مستق  هیو  صورت   و   ميبه 

پژوهش    نیا  یاه  افتهیكمک كند. به طور خاص،    ميرمستقيغ

  ی سيمشابه دستورالعمل انگلی  ضرورت وضع دستورالعمل  توانديم

آمر  ونيسيكم  "روان بهادار  اوراق  سازمان    توسط"  کایبورس 

برا   و  بورس بهادار  افزا  یاوراق  به  خوانایی صورتهای    شیكمک 

حرفه ای و    گذاران  هیسرما  یبرا  مالی و اعتبار گزارشگری مالی

  ی نهادها   شود،يم  شنهاديپ  نيبرجسته كند. همچنرا  ی  ا   رحرفهيغ

  ی اطلاعات  یكانالها   یبخش  تنوعی  در راستا   هیناظر بر بازار سرما

  ، ی مال  لگرانيتحل  شیافزا  ري نظ"شركتها    یمال  یاز صورت ها   ريغ

غ  یبند  رتبه  یها   مؤسسه س رهي و  توسعه    یازوكارها،  را  لازم 

 بخشند. 

  پيشنهاد   پژوهش  اول  فرضيه   از  شده  حاصل  نتایج  به  توجه  با

  بر   موثر  عاملی  عنوان  به  مالی  گزارشگری  اعتبار  به   كه  گردد  می

  نتایج  زیرا  باشند  داشته  ای  ویژه  توجه  شركتها  آفرینی  ارزش

  ارتباطی  كه  داد  نشان  تحقيق  فرضيه  این  آزمون  از  شده  حاصل

  وجود   شركتها  آفرینی  ارزش  با  مالی  گزارشگری  اعتبار  بين  منفی

  گزارشگری   اعتبار  عدد  كاهش  با  كه  معناست  بدان  این  و  دارد

  بالاتر   معنای  به  مالی  گزارشگری  اعتبار  عدد  بودن  كوچکتر)  مالی

  اعتبار   عدد  شدن  بزرگتر  و  باشد   می  مالی  گزارشگری  اعتبار  بودن

  مالی   گزارشگری  اعتبار  بودن  پایين  معنای  به  مالی  گزارشگری

  ارزش   ميزان  بر  است  مالی  گزارشات  اعتبار  افزایش  همانا  كه(  است 

  سایر   و سهامداران  به  بنابراین  شد  خواهد  افزوده شركتها  آفرینی

  از   بالاتر  ارزش  و  بازدهی  كسب   برای  سرمایه  بازار  در  فعالان

  خرید   یا  و  نگهداری  به  گردد  می  پيشنهاد  هایشان  گذاری  سرمایه

  برخوردار   بالاتری  اعتبار  از  آنها  مالی  گزارشات  كه  بپردازند  سهامی

  می   توصيه  شركتها  مشاورین  و  مدیران  به  همچنين  و  باشد  می

  و   بيافزایند  خود  مالی  گزارشات  اعتبار  بر  ممکن  حد  تا  گردد

  قانون   نهادهای  سایر  و  بورس  سازمان  به  اكيد  توصيه  همچنين

  قوانينی  وضع  به   شود  می  توصيه  بورسی  شركتهای  زیمنه   در  گذار

 بيافزاید.   شركتها  مالی  گزارشات  اعتبار  ميزان  بر  بتواند  كه  بپردازند

با توجه به نتایج حاصل شده از فرضيه دوم پژوهش پيشنهاد  

می گردد كه خوانایی صورتهای مالی را به عنوان یک عامل مهم  

و موثر بر ارزش آفرینی شركتها در نظر داشته باشند زیرا نتایج  

از این تحقيق نشان داد كه ا گر بر ميزان خوانایی  حاصل شده 

افزایش   باعث  این خوانایی  افزوده شود  صورتهای مالی شركتها 

به   منجر  نهایت  در  و  شده  شركتها  سهام  به  خریداران  تمایل 

افزایش ارزش سهام شركتها شده است بنابراین به سهامداارن و  

سایر فعالين بازار سرمایه پيشنهاد می گردد برای كسب بازدهی  

ز سرمایه گذاری های خود به دنبال خرید و یا و ارزش بالاتر ا

با   مالی  صورتهای  دارای  كه  باشند  شركتهایی  سهام  نگهداری 

 سطح بالاتری از خوانایی گزارشگری مالی می باشند . 
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Abstract 

In recent decades, the development of capital markets and the increasing complexity of markets and financial 

and economic events have increased the expectations of accounting and in addition to numerical and financial 

information, it has also demanded non-numerical, non-financial and descriptive information in explanatory 

accounting reports. There are many choices made by the manager and the author, and there is a degree of 

authority over the content of the report and even its form. In this study, we tried to examine other aspects that 

have been neglected from the perspective of other researchers, so the main purpose of this study is to assess 

the impact of financial statement readability and financial reporting validity on companies' value creation from 

the perspective of shareholders. One of the companies listed on the Tehran Stock Exchange was selected using 

the sampling method. This research was conducted for the period 1394 to 1399 in Tehran Stock Exchange. 

The statistical method used in this research is multivariate regression method using data panel method. The 

results of testing the research hypotheses showed that the improvement in the readability of financial 

statements and financial reporting credit has increased the value creation of companies from the perspective 

of shareholders . . 

Keywords: Financial Reporting Credibility, Readability of Financial Statements, Value Creation of 

Companies from the Perspective of Company Shareholders 
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