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   چكيده

سهام با توجه    متيق  یدر سطح شرکت و در سطح حساب بر همزمان  سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس  ید يموضوعات کل  ريتأثدر این پژوهش  

را مورد بررسی    1399-1390شرکت طی بازه زمانی    121ی مورد بررسی قرار گرفت. به این منظور  ردولتيو غ  یدولت  ینهاد  تيبه مالك

شده و  بندی افزار اکسل تلخيص، طبقهم استخراج شده و توسط نر   3آورد نوینافزار ره قرار گرفت. در این پژوهش برای متغيرها از نرم 

ها نشان داد  ها مورد آزمون قرار گرفت. یافتهفرضيه  95/0در سطح اطمينان    Stataو    Eviewsافزارهای  در نهایت از طریق نرم  محاسبه و

عناداری دارد.  تأثير منفی و م  سهام  متيق  یدر سطح شرکت و در سطح حساب بر همزمان  سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس  یديموضوعات کل

  سهام  متيق  یهمزمان  و   یحسابرس  یديموضوعات کلهمچنين نتایج نشان داد مالكيت نهادی و مالكيت نهادی غيردولتی بر رابطه بين  

  یهمزمان  و  یحسابرس  ی ديموضوعات کلها تأثير منفی و معناداری دارد. بعلاوه نتایج نشان داد مالكيت نهادی دولتی بر رابطه بين  شرکت 

 ها تأثير مثبت و معناداری دارد. شرکت   سهام  متيق

 . و مالكيت نهادی  سهام  متيق  یهمزمان  ی، بندهای حسابرسی، قيمت  سهام،  موضوعات حسابرس   كليدی: هایه واژ
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 مقدمه -1

 کيفيت گزارشگری از حمایت در مهمی نقش مستقل حسابرسی

 فرآیند بخش لاینفک یک نوان عبه  حسابرس  گزارش و دارد مالی

بهاطلاع  در ای عمده  نقش مالی، گزارشگری  رسانی 

لزوم  همين به کند؛می  ایفا کنندگاناستفاده  و   نظارت دليل 

حسابرس   گزارش بودن مربوط و اطلاعاتی ارزش در تجدیدنظر

 هایرسوایی  از است. بعد استانداردگذاران بوده توجه مورد همواره

 شدن  مالی به وجود آورد، جهانی بحران ، که2008 اخير، مالی

مالی،   های  هر چه بيشتر گزارشگریپيچيدگی و تجاری محيط

 بيشتر از   تر ومربوط اطلاعات   دریافت برای موجب افزایش تقاضا

برخی حسابرس گزارش طریق دليل  همين  به   از گردید. 

استانداردهای نظير گذارانمقررات  و  استانداردگذاران  هيئت 

اعتباربخشی حسابرسی  المللیبين نظارت و  و   بر هيئت 

گزارش منظور به آمریكا عام هایشرکت  حسابداری  بهبود 

شفافيت و  حسابرس  استانداردهای برخی در آن،  افزایش   از 

جدیدی یا و تجدیدنظر خود  موجود  تدوین را استانداردهای 

دو این  موضوع  با را بخشی نهاد نمودند.  کليدی/   هایعنوان 

اطلاعاتی افزایش  هدف با حسابرسی اساسی گزارش   ارزش 

حسابرس  گزارش به حسابرس  )جعفری  نموده اضافه   جدید  اند 

همكاران،   و  کرمانی  طبق  1398نسب  استانداردهای  (.  هيئت 

اطمينان بين و  حسابرسی  حرفهدهیالمللی  »قضاوت  ای  ، 

موضوع  موضوعحسابرسی،  و  کليدی  اهميت  های  با  های 

تر  های مالی بااهميت حسابرسی هستند که، در حسابرسی صورت

ها  ایستی ریسکهستند«. این به معنی این است که حسابرس ب 

تجزیه و   3151المللی حسابرسی شماره  را مطابق استاندارد بين 

هيئت  تحليل و کيفيت سيستم کنترل داخلی را ارزیابی کند )

(. به  2016،  2دهی المللی حسابرسی و اطمينان استانداردهای بين 

بين   ارتباطی  که  است  حسابرس  مسئوليت  این  دیگر،  عبارت 

ی در گزارش نهایی حسابرس برقرار  های کليدی حسابرسموضوع 

های کليدی حسابرسی به دنبال توجه  کند. هر زمان که موضوع 

شود،  حسابرس با رویكرد حسابرسی مبتنی بر ریسک مطرح می 

هایی باشد که قبلاً توسط حاکميتی مورد بحث  بایستی موضوع 

موضوع  این  است.  گرفته  فضاهای  قرار  به  مربوط  اغلب  ها 

توجهی برای قضاوت مدیریتی  شد که حاشيه قابلباای میپيچيده 

ارائه  مالی  اطلاعات  به  معرفیمربوط  تغييرات  است.  شده  شده 

بين  استاندارد  شماره  توسط  حسابرسی  برای  701المللی   ،

 15یا بعد از    15های منتهی به  های مالی دوره حسابرسی صورت 

مجاز    الاجرا شد، اگر چه زودتر از این تاریخلازم   2016دسامبر  

 
1- International Standard on Auditing 315 (ISA 315) 
2 -  International Auditing and Assurance Standard Board 

(IAASB) 

المللی حسابرسی  شد. در حال حاضر، استاندارد بين شمرده می 

حسابرسی  701شماره   پذیرفته شرکت   های برای  شده،  های 

می  )سييررااجباری  همكاران -باشد  و  حال  2019،  3گارسيا   .)

کاهش   به  منجر  حسابرسی  کليدی  موضوعات  افشای  اینكه، 

ت خاص  های کسب اطلاعات و تسهيل نگهداشت اطلاعاهزینه

به قيمت  در  زمانی شرکت  برای  ویژه  اطلاعاتی  چنين  که 

شود )ژای و  باشد، میسهامداران خارجی کمتر در دسترس می

بعلاوه  2021،  4همكاران به مالكيت ساختار(.   وسيله شرکتها 

 عليرغم .است شرکت، متمایز مدیریت در اصلی مالک یک دخالت

وجود نفوذ سياسی از   ی،طلبفرصت  قبيل از دلایلی  بنا بر که آن

 ی ممكنردولتيو غ  یدولت  ی نهاد   تيمالك مدیریت، با طریق رابطه

 با  همزمان باشند، و داشته نظارت برای  ی مختلفیهازه ي انگ است 

غ  یدولت   ینهاد  تيمالك حضور افزایش  محتوای ردولتيو   ی، 

تواند  یابد، که این موضوع می افزایش  نيز  سهام  قيمت  اطلاعاتی

همزمانی قيمت سهام را تحت تأثير قرار دهد. کاميابی و پرهيزگار  

معتقدند  1395) می  مالكانوجود  (  سبب  دقت نهادی  تا  شود 

  اطلاعات   ،اطلاعاتافزایش یافته و همراه با افزایش دقت    اطلاعات

خاص   اطلاعاتخاص شرکتی افزایش یابد؛ هم چنين با افزایش 

بارت دیگر با  ه عیابد. بمی  ی، همزمانی قيمت سهام کاهش شرکت

افزایش درصد مالكيت نهادی ارتباط بين بازده بازار و صنعت با  

کاهش  ه  بازد است،  سهام  قيمت  همزمانی  همان  که  شرکت 

بهیابدمی نهادی  .  مالكان  نظارتی  نقش  خصوص  در  طورکلی 

وجود.  فرضيه مختلفی  فرضهای  راهبردی،   يهطبق    همسویی 

نهادی با مدیریت کنونی نوعی اتحاد راهبردی به وجود    مالكان

منافع  يه  فرض  اما مطابق  آورند.می   این مدیریت کنونی    باتضاد 

وجود ندارد. بر این اساس نقش نظارتی مالكان  اتحاد راهبردی  

های  نهادی بر محتوای اطلاعات و دقت اطلاعات با توجه انگيزه 

همزمانی  جه اثرگذاری آنها نيز بر  آنها متفاوت خواهد بود، در نتي

متفاوت خواهد بود، بنابراین در این پژوهش علاوه    قيمت سهام

،  سهام   متيق  یهمزمان  بر  یحسابرس  یديتأثير موضوعات کلبر  

ی مورد بررسی  ردولتيو غ  یدولت  ی با دو رویكردنهاد   تيمالكنقش  

و   موضوع  اهميت  نظری،  مبانی  ادامه،  در  گرفت.  خواهد  قرار 

ها و بحث و  پيشينه پژوهش مطرح شده و سپس، روش، یافته

 . گيری و پيشنهادها آورده شده استنتيجه

 

 پژوهش هایفرضيه   ینظر   یمبان  -2

بازارهای سرمایه و   مهم هایویژگی  از یكی سهام، قيمت همزمانی

 ثبات و اقتصادی توسعه  با که شود،محسوب می  بازارهای مالی

3- Sierra-García et al. 
4- Zhai et al. 
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رابطه   سرمایه   در کاربردهایی همچنين و  داشته نزدیکبازار 

پيش اندازه  سود،  کيفيت   عدم سهام، قيمت ریزش بينیگيری 

آگاهی  تقارن )جانستون  دهندگیاطلاعاتی،  دارد   ... و  ،  1قيمت 

شود  (. همزمان بودن حرکت قيمت سهام از آنجا ناشی می2009

بر  گذاران هزینهها برای سرمایه که تحصيل اطلاعات خاص شرکت 

کنند. در نتيجه بازار اکتفا می  –است و آنها به اطلاعات صنعت

با   همسو  و  شده  منحرف  خود  ذاتی  ارزش  از  سهام  قيمت 

صنعتقيمت می  –های  تغيير  بين  بازار  حالتی  چنين  در  کند. 

بازار همبستگی زیاد خواهد    –بازده سهام شرکت و بازده صنعت

تر خواهد بود.  بازار بيش  سهام  متيهمزمانی قبود و به تبع آن  

ضریب   از  استفاده  با  که  است  معياری  سهام  قيمت  همزمانی 

تعيين مدل بازار محاسبه شده و نسبت نوسانات سيستماتيک به  

گيامفی  -دهد )نتوبازده سهام را نشان می  فردمنحصربه نوسانات  

 (.2015،  2و همكاران 

بر   حسابرسی  کليدی  موضوعات  افشای  تأثير  خصوص  در 

همزمانی قيمت سهام دو دیدگاه وجود دارد. در دیدگاه اول چنين  

شود که افشای موضوعات کليدی حسابرسی منجر  استدلال می

مطرح  حياتی  ریسک  عوامل  شدن  برجسته  توسط  به  شده 

این  از  و  شود  برای  حسابرسان  را  اطلاعاتی  چنين  داشتن  رو 

ر موضوعات  کند. اطلاعات موجود دتر میهزینهگذاران کمسرمایه

باشد و نه در سطح  کليدی حسابرسی احتمالاً مختص شرکت می

کليدی   موضوعات  افشای  بنابراین،  صنعت.  سطح  در  یا  بازار 

نه برای سرمایه حسابرسی  گذاران  تنها هزینه کسب اطلاعات را 

دهد، بلكه آنها را ترغيب به اتكای بيشتر به اطلاعات  کاهش می 

ترک و  حسابرسی  کليدی  خاص  موضوعات  اطلاعات  چنين  يب 

شود که  بينی میرو، پيش کند. از اینشرکت در قيمت سهام می 

افزایش در افشای موضوعات کليدی حسابرسی منجر به کاهش  

در   دوم،  دیدگاه  اساس  بر  حال  شود.  سهام  قيمت  همزمانی 

این  حسابرسی  کليدی  موضوعات  افشای  می خصوص  توان  طور 

حسا کليدی  موضوعات  افشای  که  بهبود  گفت  به  منجر  برسی 

شود. تا حدی که افشای  محيط اطلاعاتی و شفافيت شرکت می

موضوعات کليدی حسابرسی متشكل از اطلاعات اضافی مربوط  

گذاران را  باشد که چنين اطلاعات جدیدی، سرمایهبه شرکت می 

بينی خود را در خصوص وقوع رویدادهای  سازد تا پيش قادر می

بر این اساس در قيمت سهام نگهداشته  روز کنند و  آتی شرکت به

 (. 2021شود)ژای و همكاران،  

وجود   گرفته  صورت  حسابرسی  گزارش  استانداردهای 

به موضوعات کليدی حسابرسی در گزارش  ریسک مربوط  های 

 
1- Johnston 

2- Ntow-Gyamfi et al. 

به وجود   حسابرس مستقل، توسعه مهمی در حوزه حسابرسی 

ها  آورده است که این تغييرات سبک جدیدی از روابط بين شرکت 

استفاده  این و  و  است  ایجاد کرده  آنها  مالی  اطلاعات  کنندگان 

بهبود  مس افزایش    بخشدِئله گزارش دهی حسابرسی  و موجب 

کليدی   موضوعات  یا  حسابرسی  اطلاعات  بودن  مربوط  ارزش 

موضوعات   مربوط  پاراگراف  از  استفاده  است.  شده  حسابرسی 

کليدی حسابرسی در گزارش حسابرسی، با توجه تغييراتی که 

صورت گرفته، مفهوم جدیدی چون مفاهيم مربوط به گسترش  

های قابل توجه  ابرسان و الزام افشا در خصوص ریسک نقش حس 

ریسک  این  حسابرسان  نظر  از  مشتریان  که  به  مربوط  های 

های  باشد، در گزارش حسابرسی ایجاد کرده است و ریسکمی

های مالی قابل  حسابرس در صورت   بند اظهارنظرمدنظر در غالب  

ی و  های مالتواند اطلاعات مندرج در صورتمشاهده است که می

و همكاران،    اي گارس-رايسِکيفيت اطلاعات را تحت تأثير قرار دهد)

وجود موضوعات کليدی حسابرسی در غالب  در صورت  (.  2019

و   داده  افزایش  را  شرکت  خاص  اطلاعات  اتكا  بندها،  قابليت 

گذاران و  کنندگان مانند سرمایهتوسط استفاده های مالی  صورت

ارزیابی قرار داد و کل  مشارکت  بازار سرمایه مورد  کنندگان در 

نشان   واکنش  صادره  گزارش  آن  به  نسبت  سریعاً  سهام  بازار 

نقش داشته باشد،  توان در قيمت سهام  دهد و این واکنش میمی

 دهد.که این موضوع همزمانی را تحت تأثير قرار می 

که چنين وقایعی در ( معتقدند زمانی2021ژای و همكاران )

موضوعات کليدی حسابرسی افشاء شود، شگفتی آتی بازار کمتر  

وجود دارد و همچنين منجر به واکنش کمتر به چنين اخباری و  

بينی شود. بنابراین، پيش تغييرات کمتر در بازده خاص شرکت می

حسابرسمی کليدی  موضوعات  افشای  که  به  شود  منجر  ی 

توجهی در  همزمانی قيمت سهام بالاتر شود، اما هيچ واکنش قابل

 (.2021بازار وجود ندارد )ژای و همكاران،  

حالی  می در  حسابرسی  کليدی  موضوعات  افشای  تواند  که 

برای سرمایه هزینه را  اطلاعات  گذاران کاهش دهد،  های کسب 

همكاران و  فنگ  جمله،  )از  گذشته  و    ؛2016،  3مطالعات  گول 

هزینه2010،  4همكاران که  دادند  نشان  اطلاعات  (  کسب  های 

باشد. برای  گذاران با خصوصيات شرکت مرتبط میبرای سرمایه 

شرکت  مالكيت  ساختار  هزینهمثال،  بر  اطلاعات  ها  کسب  های 

تأثيرگذار است. این موضوع به خاطر مشكل نمایندگی موجود در  

رلی به منظور سلب مالكيت  ها است که سهامداران کنتاین شرکت 

سرمایه از  از  جلوگيری  برای  قوی  انگيزه  دارای  بيرونی،  گذاران 

می  عموم  برای  شرکت  خاص  اطلاعات  و  انتشار  )شليفر  باشند 

3- Feng et al. 

4- Gul et al. 
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(. براساس مطالعات پيشين )از جمله، براکمن و  1997،  1ویشنی

رولستون2009،  2یان و  پيتروسكی  حضور  2004،  3؛   ،)

های کسب اطلاعات  تواند بر هزینهنيز می   گذاران نهادیسرمایه

گذاران نهادی تمایل دارند تا به اطلاعات  تأثيرگذار باشد. سرمایه

سایر  دقيق به  نسبت  شرکت  به  مربوط  کمتر  هزینه  با  و  تر 

طور فعال  علاوه، آنها به گذاران دسترسی داشته باشند. بهسرمایه

ت مدیران  درگير حاکميت شرکتی هستند و نقش مهمی در نظار

ایفا می از اینو کنترل سهامداران  شود  بينی میرو، پيشکنند. 

های بالاتری از کسب اطلاعات  گذاران با هزینهکه سرمایه هنگامی 

گذاران نهادی کمتر(،  خاص شرکت روبرو هستند )مثلاً با سرمایه 

قيمت   همزمانی  بر  حسابرسی  کليدی  موضوعات  افشای  تأثير 

بسهام، قوی  و همكاران،  تر خواهد  )ژای  نوروش 2021ود   و (. 

( ترکيب 1390ابراهيمی  معتقدند   تأثيرات مالكيت ساختار  ( 

آنها   اطلاعات خاص شرکت بر متفاوتی کنترلی و نظارتی دارد. 

 سهامداران  اختيار یی که درهات يمالك از  نشان دادند که بخشی

و    رانیبا مد  ميارتباط مستق  قیطردارد، از   قرار یاحرفه نهادی  

اطلاعات آنها؛  بر   آتی، اندازهای چشم درباره ارزشی با نظارت 

و راهبردی  می  ی های گذار هیسرما مالی  چنارائه   و دهند. 

نظارت2007)  4همكاران دادند  نشان  از   نهادی گذارانسرمایه ( 

 با ارتباط  در  مدیریت  نفوذ  و  شرکت  خاص  اطلاعات  طریق انتشار 

کاهش   گذاران سرمایه حقوق  از حفاظت   مت يق  یهمزمانباعث 

 شود. می  سهام

 به که مالكانشان روابط سياسی کمتری دارند های شرکت 

 یهاسفارش مانند   قدرتمندی اهرم نداشتن  اختيار  در دليل

 مالی اعتبار  تأمين و  توليدی  یهاوام  دریافت  برای  خاص  سياسی

 اخبار  نمودن پنهانو   کاریمحافظه  به ها؛بانک  طریق از مناسب 

نادر ی  دستجرد  یميحآورند)ر می  روی شرکت سطح در بد   ی و 

(. بنابراین این موضوع باعث خواهد شد، روند حرکت  1399ی،  بن

و پيتوروسكی  مقابل  در  گيرد.  قرار  تأثير  تحت  سهام   قيمت 

است  2015)  5  همكاران معتقد  نهاد (  از    یسهامداران  دولتی 

 سود کاریدست  دارای نفوذ سياسی جهت طریق انتصاب مدیران

قدرت   غيرواقعی اطلاعات حاوی مالی هایصورت  انتشار و

می قرار  مدیریت  اختيار  در  را  دیگر بيشتری  عبارت  به    دهند. 

 اختيار در که قدرتی و دولتی به واسطه روابط  یسهامداران نهاد

داد  را کاهش   شرکت  مورد در منفی اطلاعات  دارند، انتشار هرگونه

کنند. که منفی می  اطلاعات هرگونه انتشار جلوگيری در یا سعی

دهند.  این موضوع همزمانی قيمت سهام را تحت شعاع قرار می 

نهادی یكی از عواملی است که سطح همزمانی   طورکلی مالكيتبه

 
1- Shleifer & Vishny 
2- Brockman & Yan 

3- Piotroski & Roulstone 

دهد و در برخی مواقع موجب  قيمت سهام را تحت تأثير قرار می

و در برخی موارد ممكن از    شودمی   سهام  متيق  یهمزمانکاهش  

 را افزایش دهند.   سهام  متيق  یهمزمان

این میاز  سهام  قيمت  همزمانی  با  رو  موضوعات  با  تواند 

اهميت حسابرسی کاهش یابد. طبق مطالبی که ذکر شد، این  

پژوهش با هدف پاسخگویی به این سؤال انجام خواهد شد که:  

در سطح    سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس  ید يموضوعات کلآیا بين  

در سطح حساب و  نظر    شرکت  در  با  سهام  قيمت  و همزمانی 

رابطه   غيردولتی  و  دولتی  نهادی  مالكيت  تعدیلی  نقش  گرفتن 

های مرتبط  معنادار وجود دارد یا خير. در ادامه برخی پژوهش 

 گردد. میموضوع پژوهش ارائه  

 

 پژوهش  نهيش يپ -3

 داخلی  نه يش يپ -3-1

توان به چندین پيشينه اشاره کرد  پژوهشگران داخلی می در ميان  

(، پژوهشی با عنوان  1401قادری آذر و گلستانه )  که برای نمونه،

  سهام   متيق  یبر همزمان  سک یر  تیریافشا و مد  تيفيرابطه ک

تا   1392از ابتدای  شرکت  86 به این منظور اطلاعات انجام داد.

  ت يفيک نيب نتایج وی نشان داد مورد بررسی قرار گرفت. 1398

وجود    یسهام رابطه معنادار   متيق  یاطلاعات و همزمان  یافشا 

همچن بنشان  نتایج  نيدارد.  که  است  آن    ت یری مد  نيدهنده 

همزمان  سکیر معنادار   متيق  یو  رابطه  دارد    یسهام  وجود 

بررسی  (، پژوهشی با عنوان  1400مقدم )کشفی  است.  رگذاريتاث

سياست  سهام تأثير  قيمت  همزمانی  بر  مالياتی  جسورانه    های 

داد. تحقيق    انجام  آماری  از  می   شرکت  110جامعه  که  باشد 

قرار گرفته  1398تا    1390ابتدای   بررسی  نتایج وی    اند.مورد 

بر  نشان داد ت  همزمانی قيم  نرخ مؤثر مالياتی تأثير معناداری 

شرکت  تأثير    هاسهام  ماليات  دفتری  تفاوت  همچنين  دارد. 

بر شرکت   معناداری  سهام  قيمت  داردهمزمانی  همچنين   .ها 

  لیاثر تعد( در پژوهشی  1399ی )بن  ی نادر  و  یدستجرد   یميرح

اثرگذارینهاد   تيمالك  یگر بر  س  ی  ر  یاسي ارتباطات    سک یبر 

شرکت    126بررسی نمودند. به این منظور  سهام    متيسقوط ق

  آنها   جی. نتاارزیابی کردند  1397تا    1390های  طی سال   بورسی را

س  دادنشان   ر  یاسي ارتباطات  بر  معنادار  و  مثبت    سک یتأثير 

ق همچن  متيسقوط  دارد.  تأثير   ینهاد   تيمالك  ن،يسهام 

  مت يسقوط ق سکیبر ر یاس يبر شدت اثر ارتباطات س یمعنادار 

(، پژوهشی با  1399كردی ) علاوه بر این، کمالی ده .  سهام ندارد

  ی حسابرس  ت يفيک  ،یدولت  ت يمالك  یگر  لینقش تعد  ريتاث  عنوان

4- Chen et al. 
5- Piotroski et al. 
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و   یاتيمتهورانه مال استيس نيشرکت بر رابطه ب تيو عدم شفاف

داد.  سهام  متيق  یهمزمان منظور  انجام  این    98اطلاعات    به 

. نتایج  مورد رزیابی قرار داد  1397  -1398های  سال   طیشرکت  

  مت يق  یو همزمان  یاتيمتهورانه مال  استيس  نينشان داد که ب  آنها

معنادار  و  مثبت  رابطه  دارد.    یسهام  ها  وجود  یافته  همچنين 

داد و  دولت  تيمالك  نشان  ب  یحسابرس  تيفيکی  رابطه    ن ي بر 

مال  استيس منفی   سهام  مت يق  ی و همزمان  یاتيمتهورانه  تأثير 

و   شفافدارند  ب  تيعدم  رابطه  بر  متهورانه    استيس  نيشرکت 

علاوه، پورقاز  تأثير مثبت دارد. به   سهام  متيق  یو همزمان  یاتي مال

پژوهشی1399) در  برنامه   (،  همزمانی  رابطه  و  مالياتی  ریزی 

از نوع تحقيقات    پژوهش وی.  بررسی نمود  هاقيمت سهام شرکت 

بازه    باشد.توصيفی و از لحاظ هدف از نوع تحقيقات کاربردی می 

ابتدای از    بوده است که به بررسی   1397تا    1393  زمانی وی 

نشان داد که    وی. نتایج  سی پرداختبور  شرکت   143  اطلاعات

  .همزمانی قيمت سهام داردارتباط مثبتی با  ریزی مالياتی برنامه 

شرکت    100بررسی  (، نيز در پژوهشی با  1398حملبرانی حقی )

شده در بازار اوراق بهادار تهران طی پذیرفته های  از بين شرکت

تأثير دقت به این نتيجه رسيدند که  1396الی  1388های سال 

بر همزمانی قيمت سهام،  سود پيش  بينی شده توسط مدیریت 

بينی شده تأثير دار است. اما، فراوانی سودهای پيش منفی معنی

که   حالی  در  دارد.  سهام  قيمت  همزمانی  بر  افزایشی 

خوش بينیپيش  سود  همزمانی  های  بر  مدیریت  توسط  بينانه 

ندارد معناداری  اثر  سهام  همكاران    .قيمت  و  لطفی  همچنين، 

 هایمدل  توسعه و (، در پژوهشی با عنوان »اعتبارسنجی1397)

 تغييرات بر کشور اقتصادی وضعيت و تأثير سهام بازده همزمانی

  1394الی    1385شرکت بوری را از ابتدای    103آن« به بررسی  

نشان آنها  نتایج  نمودند.  اقتصادی   رشد تغييرات داد بررسی 

معناداری بر     تأثير و داشته همزمانی بر تغييرات را تأثير بيشترین

 اقتصادی دیگر، در شرایط عبارت  ندارد. به بيكاری نرخ و تورم نرخ

)پایين( و تورم که بوده، اقتصادی  رشد بالا  )بالا(   بورس پایين 

است.   نموده  تجربه را  بيشترین )کمترین( همزمانی بهادار  اوراق

وابيکام »1395)  زگاريپره  ی  عنوان  با  پژوهشی  در    ی بررس  (، 

نهادسرمایه   نيب  ۀرابط همزمان  یگذاران  به  سهام  متيق  یو   »

شده در بورس اوراق بهادار تهران طی  شرکت پذیرفته   50بررسی  

بين  نشان داد    آنهانتایج  پرداختند.    1390الی    1386های  سال 

همزمانیسرمایه و  نهادی  منفی    گذاری  ارتباط  سهام  قيمت 

داردمعناداری   آنها.  وجود  منفی    دادندنشان    بعلاوه  رابطه  که 

  ران نهادی و همزمانی قيمت گذامعناداری بين پایداری سرمایه

 
1- Wang et al 

2- Ardillah & Halim  

حال در  دارد  وجود  مثبت    یسهام  رابطه    بين   معناداریو  که 

سرمایه  سهامناپایداری  قيمت  و همزمانی  نهادی  وجود    گذاران 

 .دارد

 

 خارجی  نهيش يپ - 3-2

توان به چندین پژوهش خارجی اشاره کرد که علاوه بر این، می 

نمونه، همكاران   برای  و  عنوان  2022)  1وانگ  با  پژوهشی    ا یآ( 

مالك محدود    متيق  همزمانی   تلفيقی،  تياصلاحات  را  سهام 

  1211، انجام دادند. به منظور بررسی این هدف اطلاعات  کند؟می

  2018تا    2003شده در بورس چين را از سال  شرکت پذیرفته

های حاکی از آن است که  های آن مورد بررسی قرار دادند. یافته 

رابطه منفی وجود  سهام    متيق  یهمزمان  ی وقيتلف  تيمالكبين  

یی مالكيت دولتی )تنوع مالكيت دولتی(  تمرکززدادارد. همچنين  

منفی   وقيتلف  تيمالكبين  رابطه  را    سهام  متيق  یهمزمان  ی 

تأثير با عنوان    یپژوهش(  2022)  2آردیلا و هاليم   کند.تقویت می

کاری را بر اجتناب  مالكيت نهادی، جبرانی زیان مالی و محافظه

گيری مورد استفاده در پژوهش  روش نمونه مالياتی انجام دادند.

نمونه آن است. ها،  هدفمند  شرکت  گيری  موردنظر  های  نمونه 

  2016شده در بورس اوراق بهادار اندونزی از سال  معدنی پذیرفته

ر این پژوهش رگرسيون خطی  باشد. روش تحليل دمی  2019تا  

است آنیافته  .چندگانه  رابطه  های  که  است  آن  از  حاکی  های 

مالكيت نهادی و جبران زیان مالی با اجتناب مالياتی منفی است.  

باشد. لی و  کاری با اجتناب مالياتی مثبت میاما رابطه محافظه

همزمانی  2022)  3همكاران بر  را  سهام  بازار  آزادسازی  تأثير   )

که   داد  نشان  آنها  نتایج  نمودند.  بررسی  در چين  قيمت سهام 

سهام   آزادسازی اجرای قيمت  همزمانی  توجهی  قابل  طور  به 

دهد و  شده در بورس شانگهای را کاهش میهای پذیرفته شرکت 

 .وجود داردهای با درجه باز بودن کمتر  این اثر عمدتاً در شرکت

بازار سهام این، آزادسازی  بر  افشای   علاوه  شفافيت اطلاعات و 

افزایش می  را  و رهارجا آلد  دهد.داوطلبانه  ( در  2022)  4جفری 

پژوهشی تأثير کميته حسابرسی تعدیل شده توسط پيچيدگی 

حسابرسی، مالكيت نهادی و سودآوری بر تأخير در گزارشگری  

گيری مورد استفاده هدفمند  نمونه مالی را مطالعه نمودند. روش 

باشد و مطابق معيارهای از پيش تعيين شده انجام گردیده  می

نمونه  است.  موردنظر  تعداد  می  83های  توليدی   .باشدشرکت 

ها در این مطالعه رگرسيون خطی  تكنيک تجزیه و تحليل داده

نتایج نشان داد   .باشدمی  SPSS افزار آماریچندگانه با کمک نرم

مالكيت نهادی و سودآوری بر تأخير گزارشگری مالی تأثير که  

3- Li et al 

4- Aldjoeffry & Raharja 
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  تأخير   بر  معناداری  تأثير  حسابرسی  کميته  کهی درحالمنفی دارد،  

  حسابرسی   پيچيدگی  این،  بر   علاوه.  است  گزارشگری مالی نداشته

  تعدیل   را  مالی  هایصورت  گزارش   تأخير  بر  حسابرسی  کميته  اثر

(، پژوهشی با عنوان »موضوعات  2021)ژای و همكاران    .کندنمی

یک   از  شواهدی  سهام:  قيمت  همزمانی  و  حسابرسی  کليدی 

نمونه تجربه شبه از  استفاده  با  از  طبيعی در چين«  ای متشكل 

شرکت انجام دادند. نتایج پژوهش نشان داد  -مشاهده سال  3375

که افشای موضوعات کليدی حسابرسی، اطلاعات خاص شرکت  

دهد. تأثير افشای  مانی قيمت سهام را کاهش می را افزایش و همز

در  سهام  قيمت  همزمانی  بر  حسابرسی  کليدی  موضوعات 

کمتر  شرکت  نهادی  سهامداران  و  کنترلی  سهامداران  با  های 

(،  2020)  1باشد. همچنين، هوو نگوین و همكاران تر میبرجسته 

با عنوان »حاکميت شرکتی و همزمانی قيمت سهام:   پژوهشی 

  247ای متشكل از  شواهد تجربی از ویتنام« با استفاده از نمونه 

انجام دادند. نتایج پژوهش    2014-2018شرکت طی دوره زمانی  

مدیره و مالكيت خارجی  حاکی که تأثيرگذاری مثبت اندازه هيئت

دیریتی بر همزمانی قيمت سهام  و تأثيرگذاری منفی مالكيت م

به می همكاران باشد.  و  فنگ  با  2019)  2علاوه،  پژوهشی  در   ،)

- 2015شرکت طی دوره زمانی  - مشاهده سال  13685بررسی  

بين  2003 معنادار  مثبت  رابطه  یک  که  دادند  سياست    نشان 

به دليل    سهام  متيق  یو همزمان  مالياتی  متهورانه دارد.  وجود 

موجو اطلاعات  ریسكی  اینكه  مالياتی  معاملات  خصوص  در  د 

مخفی   به  تعهدی  حساب  داشتننگهتمایل  اقلام  مختلف  های 

دارد،   متهورانهمالياتی  کمتر    مالياتی  سياست  شفافيت  موجب 

و  صورت اطلاعات  تقارن  عدم  افزایش  نتيجه  در  و  مالی  های 

شود. همچنين، نتایج  کاهش محتوای اطلاعاتی قيمت سهام می 

شر که  داد  باکتنشان  متهورانه  های  ،  مالياتی   سياست 

نتایج  عدم  این،  بر  علاوه  دارند.  بالایی  نسبتاً  شرکتی  شفافيت 

حاکی از این بود که پيشرفت در قانون اجرای ماليات، وضعيت  

های با کيفيت بالا، همگی تأثيرات نامطلوب  مالكيت و حسابرس 

نيفار  کند.را محدود می  مالياتی  سياست متهورانه و   همچنين، 

به2019)  3آجيلی پژوهشی  در  تأثير  (،    ت ي شفافعدم  بررسی 

و  حسابدار  جسورانه(  مالياتی  استراتژی  و  سود  )مدیریت  ی 

تصدی  رعاملیمدهای  ویژگی دوره  و  بر رعامل یمد  )سن   )  

های آلمانی پرداختند. نتایج نشان  شرکت   سهام  متيق  یهمزمان

داد که  مدیریت سود و استراتژی مالياتی جسورانه تأثير مثبت  

رابطه    رعاملیمددارند. سن    سهام  متيق  یهمزمان  معناداری بر

و جسورانه  مالياتی  استراتژی  را    سهام  متيق  یهمزمان  بين 

 
1- Huu Nguyen et al. 

2- Neifar and Ajili 

میبه تعدیل  منفی  تصدی  صورت  دوره    بر   رعاملیمدکند. 

تأثير مثبت دارد، اما نه رابطه بين  مدیریت    سهام  متيق  یهمزمان

و نه رابطه بين استراتژی مالياتی    سهام  متيق  یهمزمان  سود و

کند. علاوه بر این،  را تعدیل نمی  سهام  متيق  یهمزمان  جسورانه و

های صنعت (، در پژوهشی با عنوان »تأثير ویژگی2019)  4شين 

استانداردهای گزارشگری  از پذیرش  بر همزمانی قيمت سهام پس  

شرکت طی دوره زمانی  -مشاهده سال  4997« به بررسی  مالی

پرداختند و به این نتيجه رسيدند که همزمانی    2015الی    2006

شرکت  سهام  کره قيمت  بورسی  پذیرش  های  از  پس  ای 

کاهش یافت. علاوه بر این، تأثير  استانداردهای گزارشگری مالی  

های  با ویژگی  المللیی گزارشگری مالی بيناستانداردها پذیرش  

 کند.صنعت تغيير می

 

 روش پژوهش  -4

از لحاظ ماهيت در حوزه پژوهش  های همبستگی این پژوهش 

یابی به اهدافی همچون گيرد و به دست تحليل رگرسيون قرار می 

پيش  و  انسانی  رفتارهای  احتمالی  تبيين  پيامدهای  بينی 

عمده پژوهش همبستگی این است که با  پردازد، یک هدف  می

های مهم  مشخص کردن روابط بين متغيرها، فهم ما را از پدیده 

بندی پژوهش ازلحاظ هدف مدنظر  دهد. چنانچه طبقهافزایش می 

های بنيادی تجربی قرار  قرار دهيم این پژوهش در حوزه پژوهش 

ده از  ها و اطلاعات اوليه با استفاگيرد، در این تحقيقات دادهمی

شود و با  هاى آزمایش، مشاهده، مصاحبه و ... گردآورى مى روش 

شده  هاى آمارى و معيارهاى پذیرفته ها و تكنيکاستفاده از روش 

تجزیه  مىمورد  قرار  در  وتحليل  محقق  فكر  و  عقل  البته  گيرد. 

آمده سهم  دست ها و نيز تحليل نتایج بهنحوه به کارگيرى روش 

پژوهش این  دارد.  واقعی صورت    زیادى  اطلاعات  از  استفاده  با 

آورد  های ره ها با استفاده از پایگاه داده آوری داده گيرد، جمع می

های مالی حسابرسی شده  نوین و برداشت مستقيم آنها از صورت

آوری  شده در بورس اوراق بهادار تهران جمع های پذیرفته شرکت 

صورت واقعی  اطلاعات  پایه  بر  که  شرککرد  مالی  های  ت های 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران استوار است. پذیرفته 

 

 گيری جامعه آماری و روش نمونه  -4-1

پذیرفتهی شرکتکليه تهران  های  بهادار  اوراق  بورس  شده  در 

پژوهش  آماری  را تشكيل میجامعه  دارای  حاضر  باید  دهد، که 

  1399تا  1390ها از سال . باید شرکت 1های زیر باشند: ویژگی

باشند؛   داشته  فعال  بورس حضوری  انتخابی   های . شرکت 2در 

3- Feng et al. 

4- Shin 
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مالی   گریواسطه  و  گذاری های سرمایهها، شرکت بانک  جزو نباید

باشد  و داده3؛  ليزینگ  نبودن  ناقص  ابتدای  .  زمانی  قلمرو  ها. 

های فوق  باشد. با توجه به محدودیت می  1399تا پایان    1390

 گردید. شرکت به عنوان نمونه انتخاب    121
 

 (:  مراحل انتخاب نمونه نهایی1)نگاره 

تعداد  

 هاشركت
 مراحل انتخاب نمونه نهایی 

 آورد نوین( ها )بر اساس گزارش رهکل شرکت 677

(336 ) 
های بورس کالا، فرابوس و ... )بر اساس  کل شرکت

 آورد نوین( گزارش ره

 ها ليزینگها و  گذاری و هلدینگهای سرمایهشرکت ( 60)

(59 ) 
اسفندماه   29شان منتهی به  هایی که سال مالیشرکت

 باشد نمی

 های ناقصی دارند و وقفه دارند هایی که دادهشرکت ( 101)

 نمونه نهایی 121

 

 های پژوهش فرضيه  -4-2

در دو بخش اصلی و فرعی به شرح زیر  ها  فرضيهدر این پژوهش  

 اند: تدوین شده 

 های اصلی فرضيه  -4-2-1

در سطح   سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس  یديموضوعات کل (1

تأثير شرکت   سهام   متيق  یهمزمان  بر  شرکت ها 

 معناداری دارد. 

در سطح   سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس  یديموضوعات کل (2

تأثير شرکت   سهام   متيق  یهمزمان  بر  حساب ها 

 معناداری دارد. 

بين  نهاد   تيمالك (3 رابطه  بر  کلی    ی ديموضوعات 

  ی همزمان  و  شرکتدر سطح    سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس

 تأثير معناداری دارد.   سهام  متيق

بين  نهاد   تيمالك (4 رابطه  بر  کلی    ی ديموضوعات 

  ی همزمان   و  حسابدر سطح    سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس

 تأثير معناداری دارد.   سهام  متيق

 های فرعی فرضيه  -4-2-2

بر رابطه بين  نهاد  تيمالك (1   ی د يموضوعات کلی دولتی 

  ی همزمان  و  شرکتدر سطح    سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس

 تأثير معناداری دارد.   سهام  متيق

  ی د يموضوعات کلبر رابطه بين    یدولتی  نهاد  تيمالك (2

  ی همزمان   و  حسابدر سطح    سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس

 تأثير معناداری دارد.   سهام  متيق

بين  نهاد   تيمالك (3 رابطه  بر  غيردولتی  موضوعات  ی 

  و   شرکتدر سطح    سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس  یديکل

 تأثير معناداری دارد.   سهام  متيق  یهمزمان

غيرنهاد   تيمالك (4 بين    یدولتی  رابطه  موضوعات  بر 

  و   حسابدر سطح    سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس  یديکل

 تأثير معناداری دارد.   سهام  متيق  یهمزمان

 

 پژوهش  یهامدل  -4-3

به صورت جداگانه    پژوهش   یهاهيمربوط به آزمون فرض  یهامدل 

 برای هر فرضيه به شرح نگاره زیر ارائه شده است. 

 
 پژوهش یهافرضيهآزمون  مربوط به یها(: مدل2نگاره )

 فرضيه 

 اصلی اول

𝑆𝑌𝑁𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝜷𝟏𝑬𝑳𝑹𝑲𝑨𝑴𝒊,𝒕 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑀𝐵 𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽7𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝐵𝑖𝑔 4 𝑎𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

  

 فرضيه 

 اصلی دوم 

𝑆𝑌𝑁𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝜷𝟏𝑨𝑳𝑹𝑲𝑨𝑴𝒊,𝒕 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑀𝐵 𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽7𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝐵𝑖𝑔 4 𝑎𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

  

 فرضيه 

 اصلی سوم 

𝑆𝑌𝑁𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐿𝑅𝐾𝐴𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖,𝑡

+ 𝜷𝟑𝑬𝑳𝑹𝑲𝑨𝑴𝒊,𝒕 ∗ 𝑰𝑵𝑺𝑻𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑀𝐵 𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡

+ 𝛽10𝐵𝑖𝑔 4 𝑎𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

  

 فرضيه 

 اصلی چهارم

𝑆𝑌𝑁𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐴𝐿𝑅𝐾𝐴𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖,𝑡

+ 𝜷𝟑𝑨𝑳𝑹𝑲𝑨𝑴𝒊,𝒕 ∗ 𝑰𝑵𝑺𝑻𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑀𝐵 𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡

+ 𝛽10𝐵𝑖𝑔 4 𝑎𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

  

 فرضيه 

 فرعی اول 

𝑆𝑌𝑁𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐴𝐿𝑅𝐾𝐴𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐺 𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖,𝑡

+ 𝜷𝟑𝑨𝑳𝑹𝑲𝑨𝑴𝒊,𝒕 ∗ 𝑮 𝑰𝑵𝑺𝑻𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑀𝐵 𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡

+ 𝛽10𝐵𝑖𝑔 4 𝑎𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

  

 فرضيه 

دوم یفرع  

𝑆𝑌𝑁𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐿𝑅𝐾𝐴𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐺 𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖,𝑡

+ 𝜷𝟑𝑬𝑳𝑹𝑲𝑨𝑴𝒊,𝒕 ∗ 𝑮 𝑰𝑵𝑺𝑻𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑀𝐵 𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡

+ 𝛽10𝐵𝑖𝑔 4 𝑎𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
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 فرضيه 

سوم یفرع  

𝑆𝑌𝑁𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐴𝐿𝑅𝐾𝐴𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑁𝑜𝑛 − 𝐺 𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖,𝑡

+ 𝜷𝟑𝑨𝑳𝑹𝑲𝑨𝑴𝒊,𝒕 ∗ 𝑵𝒐𝒏
− 𝑮 𝑰𝑵𝑺𝑻𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝐵 𝑖,𝑡

+ 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡

+ 𝛽10𝐵𝑖𝑔 4 𝑎𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

  

 فرضيه 

چهارم یفرع  

𝑆𝑌𝑁𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐿𝑅𝐾𝐴𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑁𝑜𝑛 − 𝐺 𝐼𝑁𝑆𝑇𝑖,𝑡

+ 𝜷𝟑𝑬𝑳𝑹𝑲𝑨𝑴𝒊,𝒕 ∗ 𝑵𝒐𝒏
− 𝑮 𝑰𝑵𝑺𝑻𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑀𝐵 𝑖,𝑡

+ 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑇𝑢𝑟𝑛𝑜𝑣𝑒𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡

+ 𝛽10𝐵𝑖𝑔 4 𝑎𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 

 پژوهش  متغيرهای  -4-4

اند، به  متغيرهایی که در این پژوهش مورد استفاده قرار گرفته

 باشند. شرح زیر می 

 متغير وابسته  -4-4-1

پژوهش  وابسته    ريمتغ (  SYN)سهام    متيق  ی همزماناین 

ژای و همكاران    به پيروی ازآن    یريگاندازه برای  باشد که  یم

 : گردیدبه شرح استفاده  (  2021)

 (  1مدل )
𝑟i,t = β0 + β1MktR𝑖,𝑡 + β2IndRi,t + εi,t            

 

 که در این رابطه:

ri,t  بازده سهام شرکت :i    در دورهt. 

MktR𝑖,𝑡  بازده بازار در دوره :t  بازده بازار از تفاوت شاخص اول .

و   دست  دوره  به  دوره  اول  شاخص  بر  تقسيم  بازار  دوره  پایان 

 آید. می

IndRi,t  بازده صنعت مربوط به شرکت :i    در دورهt  بازده صنعت .

از تفاوت شاخص اول دوره و پایان دوره صنعت تقسيم بر شاخص  

 آید. اول دوره صنعت به دست می

εi,t  بازده باقيمانده سهام شرکت :i    در ماهθ. 

برا  برآورد می-ی هر مشاهده سالرگرسيون فوق  گردد.  شرکت 

سپس همزمانی بازده سهام با استفاده از ضریب تعيين مدل فوق  

 شود: و مطابق رابطه زیر محاسبه می 

 (                                                                                                            1رابطه )

SYNit = ln(
Rit

2

1−Rit
2 )   

 که در این رابطه:

SYNit  همزمانی قيمت سهام شرکت :i    در سالt . 

Rit
با بازده صنعت و بازار در  i : همبستگی بازده سهام شرکت  2

 باشد. که برابر با ضریب تعيين حاصل از رگرسيون بالا می  tسال  

 
1- Institutional Ownership 

2- Governmental Institutional Ownership 

 متغير مستقل  -4-4-2

کل  -1 ر  یمبتن  یحسابرس  ید يموضوعات  سطح    سکیبر  در 

مربوط به بند مربوط به    یمجموع بندها (:  ELRKAM)  شرکت

و    ايگارس-رايسِ)  یت   یتملک، کنترل، ادغام و آ  ،یدعاو   ات،ي مال

 (.9:  2019همكاران،  

کل  -2 ر  یمبتن  یحسابرس  ید يموضوعات  سطح    سکیبر  در 

  یی مربوط به درآمد، دارا  یمجموع بندها (:  ALRKAM)حساب  

دارا طرح   یینامشهود،    ها، ی موجود  ،یبازنشستگ  ی هامشهود، 

دارا  فاتيتخف ارزش  کاهش  و  و    ايگارس-رايسِ)  هاییفروشنده 

 (.9:  2019همكاران،  

 

 متغير تعدليلگر   -4-4-3

در  (:  INST)  1ی نهاد   مالكيت  سهام  تعداد  نسبت  است  برابر 

گذاری  و ...( به سرمایه ها، بيمه، اختيار سهامداران نهادی )بانک 

 کل سهام شرکت. 

به پيروی از     در این پژوه (:  G INST)  2دولتی   ی نهاد  مالكيت 

و همكاران اختيار دولت  2021)  3سات  نهادی که در  مالكان   )

 شود. ی نظر گرفته میدولت  ینهاد   تي مالكباشند به عنوان  

در این پژوهش  (:  G INST-Non)  4غيردولتی  ی نهاد مالكيت

( مالكان نهادی که در اختيار  2021به پيروی از سات و همكاران )

عنوان   به  نباشند  گرفته دولتغير  ینهاد  تيمالكدولت  نظر  ی 

 شود. می

 

 متغيرهای كنترل  - 4-4-4

متغيرهای زیر به عنوان متغير کنترلی برای  در این پژوهش از  

 شود: استفاده می   مدل پژوهش

Size   .اندازه شرکت، لگاریتم طبيعی کل دارایی شرکت = 

LEVها.داراییکل  ها به  = اهرم مالی، نسبت کل بدهی 

MB  ها.دارایی   به ارزش دفتری  بازار سهام= نسبت ارزش 

ROAها.= بازده دارایی از نسبت سود خالص به کل دارایی 

Turnover  =  طی حجم معاملات  لگاریتم طبيعی  حجم معاملات  

 ی. سال مال

Sales growth ،رشد فروش، فروش سال جاری منهای سال قبل =

 تقسيم بر سال قبل.

Big 4 auditor  کيفيت حسابرسی، در صورت حسابرس شرکت =

های مورد تأیيد بورس که در گروه الف  با کيفيت )جزو حسابرس 

قرار دارند( باشد عدد یک در غير این صورت عدد صفر در نظر  

 شود. گرفته می

3- Satt et al 

4- Non-Governmental Institutional Ownership 
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 پژوهش  هایه یافت -5

های پژوهش  ها و آزمون فرضيهبرای تجزیه و تحليل آماری داده

حاضر از آمار توصيفی )شامل ميانگين، انحراف معيار و ...( و آمار  

شده   استفاده  چندمتغيره(  خطی  رگرسيون  )شامل  استنباطی 

این، برایاست.   بر    از تحليل  کلی  مدل  برآورد  و  بررسی  علاوه 

 نوع  به علت  روش  این  از  استفاده  دليل  شده است.  استفاده  پانلی

بهداده  پانلی،  تحليل   در  یراز.  است  هاداده   ماهيت  صورت  ها 

پانلی  در.  اندشده   گردآوری  زمانی  -مقطعی     توان می  تحليل 

  مقطعی   و  زمانی  های سریمدل   از  یک  هر  در  که  را  کمبودهایی

  معمولاً   زمانی  سری  هایهای مدل مشكل .  داد  کاهش  دارد،  وجود

می  مشكل   مشكل   مقطعی  آمارهای  در   و  باشدخودهمبستگی 

  از   گروه  دو   این  تلفيق  با  پانل  در  .دارد  ناهمسانی وجود  واریانس

افزایش  اطلاعات   مشكل   آزادی  درجه  و  هامشاهده   تعداد  با 

کارایی   و  شودمی  کمتر  توضيحی  متغيرهای  بين  راستاییهم

 . یابدمی   افزایش  سنجیاقتصاد  تخمين
 

 آمار توصيفی   - 5-1

مجموعه آماره  به  توصيفی  از  های  میای  گفته  شود که  معيارها 

جمع می اطلاعات  از  کلی  مشخصات  برای  آوری توانند  را  شده 

های توصيفی گر ارائه دهند. باید توجه داشت که از آماره پژوهش

های کلی تعميم داد بلكه فقط برای  توان نتایج را به حالتنمی

 شود.  ارائه یک دید کلی از پژوهش، از این معيارها استفاده می 

نگاره   متغيرها شامل    3در  آمار توصيفی  مفاهيم  از  برخی 

های  عنوان شاخص ها بهميانگين، ميانه، حداقل، حداکثر مشاهده 

به  معيار  انحراف  و  ضریب  مرکزی  و  پراکندگی  شاخص  عنوان 

شده  های توزیعی ارائه عنوان شاخص کشيدگی، ضریب چولگی به 

متغير ميانگين  مقدار  مثال  برای    شرکت نهادی  مالكيت    است. 

ها حول این  دهد بيشتر داده است که نشان می  480/0برابر با  

یافته تمرکز  شاخص نقطه  از  دیگر  یكی  ميانه  مرکزی  اند.  های 

نشان می را  نتایج دهد. هماناست که وضعيت جامعه  طور که 

می ميانه نشان  نهادی  دهد  مالكيت  متغير  با    شرکتی  برابر 

تر از این  ها کمکه نيمی از داده   گر این استاست که بيان  510/0

تر از این مقدار هستند. انحراف معيار  مقدار و نيمی دیگر بيش

مهم از  برای  یكی  معياری  و  است  پراکندگی  پارامترهای  ترین 

ميزان پراکندگی مشاهدات از ميانگين است؛ مقدار این پارامتر  

  شاخص چولگی  است. 327/0برابر با مالكيت نهادی برای متغير  

باشد. بيشترین چولگی مربوط به متغير نسبت  ضریب چولگی می

و کمترین    431/3ارزش بازار به ارزش دفتری شرکت با مقدار  

مقدار   با  سهام     -926/0چولگی  قيمت  همزمانی  به  مربوط 

 باشد.  می

 

 

 (: آمار توصيفی متغيرهای پژوهش3)نگاره 

 متغير ميانگين  ميانه بيشترین  كمترین انحراف معيار  چولگی كشيدگی 

305/4  926/0 -  090/1  850/7 -  340/0 -  920/2 -  همزمانی قيمت سهام  - 056/3 

194/7  662/1  821/0  000/0  000/6  000/0  613/0 
موضوعات کليدی حسابرسی مبتنی بر ریسک  

 در سطح حساب 

548/7  909/1  096/1  000/0  000/7  000/0  653/0  
موضوعات کليدی حسابرسی مبتنی بر ریسک  

 در سطح شرکت 

005/10  520/2  136/0  000/0  730/0  000/0  076/0  مالكيت نهادی دولتی 

570/1  088/0 -  327/0  000/0  990/0  510/0  480/0  مالكيت نهادی 

601/1  166/0  324/0  110/0 -  980/0  400/0  404/0  مالكيت نهادی غير دولتی 

087/4  836/0  572/1  350/10  310/20  410/14  634/14  اندازه شرکت  

052/7  679/0  211/0  040/0  080/2  570/0  571/0  اهرم مالی  

351/19  431/3  115/2  590/0  700/20  580/1  346/2  بازار به ارزش دفتری نسبت ارزش  

513/4  558/0  148/0  580/0 -  680/0  110/0  138/0  بازده دارایی  

409/3  302/0 -  179/2  820/9  040/26  620/18  448/18  حجم معاملات  

781/11  913/1  433/0  740/0 -  780/3  240/0  309/0  رشد فروش  

432/1  657/0 -  475/0  000/0  000/1  000/1  656/0  کيفيت حسابرسی  

 مأخذ: محاسبات پژوهش 
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  آمار استنباطی - 5-2

  ی آمار استنباطعلاوه بر این آمار توصيفی در این بخش به بررسی  

  مدل   برآورد  و  بررسی  در این بخش ابتدا به  پرداخته شده است

است.  پرداخته  پانلی  از تحليل   کلی   این   از  استفاده  دليل  شده 

  پانلی،   تحليل   در  زیرا.  است  هاداده  ماهيت  نوع  علتبه    روش

تحليل    در.  اندشده   گردآوری  زمانی  -مقطعی    صورت  ها بهداده 

  های سری مدل  از  یک  هر  در  که   را  کمبودهایی  توانمی  پانلی

مدل مشكل .  داد  کاهش   دارد،  وجود  مقطعی  و  زمانی   های های 

  آمارهای   در  و  باشدمیخودهمبستگی    مشكل  معمولاً  زمانی  سری

  تلفيق  با  پانل  در  .دارد  ناهمسانی وجود  واریانس  مشكل  مقطعی

  آزادی   درجه  و  هامشاهده   تعداد  با افزایش  اطلاعات  از  گروه  دو  این

  و   شودمی  کمتر  توضيحی  متغيرهای  بين  راستاییهم  مشكل

 . یابدمی  افزایش  سنجیاقتصاد  کارایی تخمين

 و هاسمن  مري ل Fآزمون   -1- 5-2

در این پژوهش ترکيبی   مورداستفادهی  هادادهبا توجه به اینكه  

ی ترکيبی به دو صورت تابلویی  هاداده و    باشندی مشرکت(    -)سال

تلفيقی   لذا  باشدمیو  روش    منظوربه،  بين  ی  هاداده انتخاب 

  شده  استفادهليمر   Fتابلویی و تلفيقی در برآورد مدل، از آزمون 

اثرات  اثرات تصادفی یا  انتخاب بين مدل  است. همچنين برای 

  Fشود. خلاصه نتایج آزمون  ثابت از آزمون هاسمن استفاده می

 است.    شدهارائه(  4ليمر و آزمون هاسمن در نگاره )

آماره   از  مدل احتمال  کمتر  روش    جهيدرنت،  باشد یم  05/0ها 

 است.    شدهرفتهیپذاثرات ثابت  ی تابلویی و  هاداده 

 

 

 آزمون هاسمنو ليمر  F(: آزمون 4نگاره )

Fليمر مدل آزمون   آزمون هاسمن  

 نتيجه احتمال  مقدار آماره نتيجه احتمال  مقدار آماره -

1 713/2  000/0 تابلویی روش    747/23  0006/0  روش اثرات  

2 161/5  000/0 790/37 روش تابلویی    000/0  روش اثرات  

3 802/8  000/0 372/47 روش تابلویی    000/0  روش اثرات  

4 960/7  000/0 174/62 روش تابلویی    000/0  روش اثرات  

5 950/7  000/0 767/52 روش تابلویی    000/0  روش اثرات  

6 377/8  000/0 تابلویی روش    289/14  026/0  روش اثرات  

7 066/5  000/0 418/16 روش تابلویی    000/0  روش اثرات  

8 100/6  000/0 293/35 روش تابلویی    000/0  روش اثرات  

 منبع: یافته پژوهش 

 

 

 ی عدم خود همبستگ و    واریانس  یهمسانآزمون    -2- 5-2

در این پژوهش با توجه به اینكه  واریانس    یهمسانبرای بررسی  

های تابلویی به روش اثرات  های پژوهش با استفاده از دادهمدل

افزار  شده در نرم اند از آزمون والد تعدیل ثابت تخمين زده شده 

جهت آزمون خود همبستگی استتا استفاده شده است. همچنين  

ولدریج آزمون  از  ها  باقيمانده  شده    1بين  اگر  استفاده  است. 

از   بزرگتر  آماره  بين    05/0احتمال  همبستگی  خود  شود، 

به باقيمانده همبستگی  خود  وجود  درصورت  ندارد.  وجود  ها 

یا با استفاده از روش حداقل مربعات تعميم یافته    ARوسيله جزء 

(GLS برطرف می )  .شود 

( احتمال آماره بدست آمده برای آزمون عدم  5با توجه به نگاره )

  05/0پژوهش از سطح خطای    های  ناهمسانی واریانس برای مدل

 
1Wooldridge test 

رد   واریانس(  )وجود همسانی  بنابراین، فرض صفر  است.  کمتر 

میمی نشان  که  دارد. شود  وجود  واریانس  همسانی  نا    دهد 

همچنين با توجه به اینكه احتمال آماره آزمون ولدریج برای مدل  

باشد، مشخص  می  05/0پژوهش جز سوم و فرعی اول کمتر از  

باقيمانده که  همبستگی  شد  خود  دارای  رگرسيون  مدل  های 

 باشند. می
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 ی واریانس و عدم خود همبستگ یآزمون همسان(: 5نگاره )

ی عدم خود همبستگ جهت تشخيص جیآزمون ولدر مدل انسیوار یهمسانآزمون  مدل  
 

 نتيجه احتمال  مقدار آماره نتيجه احتمال  مقدار آماره

1 39/11  0007/0 360/14 واریانس  یهمسان نا    002/0  خودهمبستگی 

2 35/28  000/0 واریانس  یهمسان نا    397/14  0002/0  خودهمبستگی 

3 39/15  000/0 567/95 واریانس  یهمسان نا    053/0  عدم خودهمبستگی  

4 26/15  000/0 واریانس  یهمسان نا    524/9  002/0  خودهمبستگی 

5 13/9  002/0 811/100 واریانس  یهمسان نا    052/0  عدم خودهمبستگی  

6 75/26  000/0 واریانس  یهمسان نا    479/4  036/0  خودهمبستگی 

7 77/14  000/0 018/29 واریانس  یهمسان نا    000/0  خودهمبستگی 

8 65/32  000/0 واریانس  یهمسان نا    933/4  028/0  خودهمبستگی 

 منبع: یافته پژوهش 

 

 آزمون مانایی متغيرهای پژوهش  -5-2-3

اساس   بر  است.  زیر درج گردیده  نگاره  مانایی در  آزمون  نتایج 

مقدار چون  وچو«  لين  »لوین،  همه     آزمون  آزمون  احتمال 

مستقل، وابسته  بوده است، همه متغيرهای    %5 متغيرها کمتر از 

بوده پایا  در سطح  پژوهش  دوره  در  کنترلی  بدین  و  پایایی  اند 

معنی است که ميانگين و واریانس متغيرهای پژوهش در طول  

های مختلف ثابت بوده است.  زمان و کواریانس متغيرها بين سال

نگاره زیر ملاحظه می مانا  همانگونه که در  شود همه متغير ها 

 ون هم جمعی نداریم. هستند و نيازی به آزم 
 

 (: نتایج آزمون مانایی متغيرهای پژوهش6نگاره )

 نتيجه احتمال  آماره لوین، لين و چو  متغيرها

 مانا  000/0 - 707/15 همزمانی قيمت سهام 

حساب  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  مانا  000/0 - 524/11 

شرکت  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  مانا  000/0 - 296/15 

- 473/27 مالكيت نهادی دولتی  000/0   

- 513/199 مالكيت نهادی  000/0   

- 646/28 مالكيت نهادی غيردولتی  000/0   

شرکت   اندازه  مانا  000/0 164/11 

مالی  اهرم  مانا  000/0 - 558/12 

ارزش دفتری نسبت ارزش بازار به    مانا  000/0 373/41 

 مانا  000/0 - 387/4 بازده دارایی 

معاملات  حجم  مانا  000/0 - 037/17 

- 886/20 رشد فروش   007/0   

- 936/1 کيفيت حسابرسی   026/0   

 

 

 ی پژوهشهاه يفرضآزمون   -5-2-4

با    .رديگی می پژوهش مورد آزمون قرار  هاهيفرضدر این بخش  

ی  ها دادهی پژوهش در سطح  هاهيفرض،  هادادهتوجه به ماهيت  

قبل از برازش دادن مدل رگرسيون و آزمون    .ترکيبی آزمون شد

ی پژوهش، فروض کلاسيک مدل آزمون شدند و با توجه  هاهيفرض

بودن   برقرار  مدل،  هافرض ش ي پبه  مورد  هاهيفرضی  پژوهش  ی 

. در مدل رگرسيونی با توجه به مقادیر احتمال  قرار گرفتآزمون  

نسبت به رد یا عدم رد فرضيه صفر تصميم گرفته شد. با توجه  

کل مدل از    به جداول زیر در این پژوهش جهت آزمون معناداری

  tضرایب رگرسيون از آماره  و جهت آزمون معنادار بودن    Fآماره  

تعيين  شدهاستفاده  ضریب  از  همچنين  بررسی    2Rاست.  برای 

 ارتباط بين متغيرهای مستقل و وابسته استفاده شد. 

آمده برای آماره  دست (، مقدار احتمال به7با توجه به نگاره )

F    0باشد، فرض  می  05/0که کمتر ازH  شود و این نشان  رد می
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صفر  می همزمان  طور  به  رگرسيون  ضرایب  تمامی  که  دهد 

درصد این مدل معنادار    95نيستند. بنابراین در سطح اطمينان  

-می  355/0باشد. مقدار ضریب تعيين مدل اول پژوهش برابر  می

میاش ب نشان  که  وابسته  درصد    35دهد  د  متغير  تغييرهای 

توسط متغير مستقل و کنترلی تشریح   سهام(  قيمت  همزمانی)

  کليدی   (، ضریب متغير موضوعات7شده است. با توجه به نگاره )

برابر    سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی   - 087/1شرکت 

  برای متغير موضوعات   tباشد که منفی است و احتمال آماره  می

باشد. این  می  001/0برابر    ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی

است. بنابراین فرض    05/0مقدار احتمال کمتر از سطح خطای  

می تأیيد  میمحقق  بنابراین  که  شود.  نمود  استدلال  توان 

 شرکت  سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  موضوعات

دارد. در نتيجه    معناداری  تأثير  هاشرکت   سهام  قيمت  همزمانی  بر

 شود.  درصد تأیيد می  95فرضيه اول پژوهش در سطح اطمينان  

(، مقدار ضریب تعيين مدل دوم پژوهش  8با توجه به نگاره )

میمی  358/0برابر   نشان  که  تغييرهای  درصد    35دهد  باشد 

( وابسته  و    ام(سه  قيمت  همزمانیمتغير  مستقل  متغير  توسط 

(، ضریب متغير 8کنترلی تشریح شده است. با توجه به نگاره )

 حساب  سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  موضوعات

آماره  می  -086/1برابر   احتمال  و  است  منفی  برای    tباشد که 

 سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  متغير موضوعات

باشد. این مقدار احتمال کمتر از سطح  می  001/0حساب برابر  

شود. بنابراین  است. بنابراین فرض محقق تأیيد می 05/0خطای 

  مبتنی  حسابرسی  کليدی  توان استدلال نمود که موضوعات می

  ها شرکت   سهام  قيمت   همزمانی  بر  حساب  سطح  در  ریسک  بر

سطح    معناداری  تأثير در  پژوهش  دوم  فرضيه  نتيجه  در  دارد. 

 شود.  درصد تأیيد می  95اطمينان  

(، مقدار ضریب تعيين مدل سوم پژوهش  9با توجه به نگاره )

میمی  341/0برابر   نشان  که  تغييرهای  درصد    34دهد  باشد 

( وابسته  و    (سهام  قيمت  همزمانیمتغير  مستقل  متغير  توسط 

متغير اثر  (، ضریب  9کنترلی تشریح شده است. با توجه به نگاره )

  سطح   در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  تعاملی موضوعات

باشد که منفی است و می  -022/1  نهادی برابر  و مالكيت  شرکت

آماره   متغير    tاحتمال  موضوعاتبرای  تعاملی    کليدی   اثر 

نهادی    و مالكيت  شرکت  سطح  در   ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی

باشد. این مقدار احتمال کمتر از سطح خطای  می   000/0برابر  

  شود. بنابراین مالكيت است. بنابراین فرض محقق تأیيد می   05/0

  بر   مبتنی  حسابرسی  کليدی  موضوعات  بين  رابطه  بر   نهادی

  معناداری  تأثير سهام قيمت همزمانی و شرکت سطح در ریسک

درصد    95در نتيجه فرضيه سوم پژوهش در سطح اطمينان  .  دارد

 شود.تأیيد می

( نگاره  به  توجه  چهارم  10با  مدل  تعيين  مقدار ضریب   ،)

برابر   می می   357/0پژوهش  نشان  که  درصد    35دهد  باشد 

( وابسته  متغير  متغير    (سهام  قيمت  همزمانیتغييرهای  توسط 

ن به  توجه  با  است.  شده  تشریح  کنترلی  و  )مستقل  (،  10گاره 

 بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  متغير اثر تعاملی موضوعاتضریب  

باشد  می  -080/1  نهادی برابر  و مالكيت  حساب  سطح  در  ریسک

  اثر تعاملی موضوعات برای متغير    tکه منفی است و احتمال آماره  

  و مالكيت   حساب  سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی

باشد. این مقدار احتمال کمتر از سطح  می   001/0برابر  نهادی  

شود. بنابراین  است. بنابراین فرض محقق تأیيد می 05/0خطای 

  مبتنی   حسابرسی  کليدی  موضوعات  بين  رابطه  بر  نهادی  مالكيت

  تأثير  سهام  قيمت  همزمانی  و  حساب  سطح  در  ریسک  بر

سطح  .  دارد  معناداری در  پژوهش  چهارم  فرضيه  نتيجه  در 

 شود.درصد تأیيد می  95اطمينان  

(، مقدار ضریب تعيين مدل فرعی اول  11با توجه به نگاره )

برابر   می می   355/0پژوهش  نشان  که  درصد    35دهد  باشد 

( وابسته  متغير  متغير    (سهام  قيمت  همزمانیتغييرهای  توسط 

توجه با  است.  شده  تشریح  کنترلی  و  )  مستقل  نگاره  (،  11به 

 بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  متغير اثر تعاملی موضوعاتضریب  

مالكيت  شرکت  سطح  در  ریسک برابر  نهادی  و    1/ 069  دولتی 

اثر تعاملی  برای متغير  tباشد که مثبت است و احتمال آماره می

 شرکت  سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  موضوعات

باشد. این مقدار احتمال  می  003/0برابر  دولتی    نهادی  و مالكيت

از سطح خطای   تأیيد    05/0کمتر  بنابراین فرض محقق  است. 

  موضوعات   بين  رابطه  بر  دولتی  نهادی  شود. بنابراین مالكيتمی

  همزمانی  و  شرکت  سطح  در  ریسک  بر   مبتنی  حسابرسی  کليدی

اول  .  دارد  معناداری  تأثير  سهام  قيمت نتيجه فرضيه فرعی  در 

 شود. درصد تأیيد می  95پژوهش در سطح اطمينان  

(، مقدار ضریب تعيين مدل فرعی دوم  12با توجه به نگاره )

برابر   می می   344/0پژوهش  نشان  که  درصد    34دهد  باشد 

( وابسته  متغير  متغير    (سهام  قيمت  همزمانیتغييرهای  توسط 

ت با  است.  شده  تشریح  کنترلی  و  )مستقل  نگاره  به  (،  12وجه 

 بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  متغير اثر تعاملی موضوعاتضریب  

مالكيت  حساب  سطح  در   ریسک برابر  نهادی  و    042/1  دولتی 

اثر تعاملی  برای متغير  tباشد که مثبت است و احتمال آماره می

 حساب  سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  موضوعات

باشد. این مقدار احتمال  می  002/0برابر  دولتی    نهادی  و مالكيت

از سطح خطای   تأیيد    05/0کمتر  بنابراین فرض محقق  است. 

  موضوعات   بين  رابطه  بر  دولتی  نهادی  شود. بنابراین مالكيتمی

  همزمانی  و  حساب  سطح  در  ریسک  بر   مبتنی  حسابرسی  کليدی
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نتيجه فرضيه فرعی دوم  .  دارد  معناداری  تأثير  سهام  قيمت در 

 شود.  درصد تأیيد می  95پژوهش در سطح اطمينان  

(، مقدار ضریب تعيين مدل فرعی سوم  13با توجه به نگاره )

برابر   می می   355/0پژوهش  نشان  که  درصد    35دهد  باشد 

( وابسته  متغير  متغير    (سهام  قيمت  همزمانیتغييرهای  توسط 

( نگاره  به  توجه  با  است.  شده  تشریح  کنترلی  و  (،  13مستقل 

 بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  متغير اثر تعاملی موضوعاتضریب  

  - 162/0  غيردولتی برابر  نهادی  و مالكيت  شرکت  سطح  در  ریسک

اثر تعاملی  برای متغير  tباشد که منفی است و احتمال آماره می

 شرکت  سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  موضوعات

مالكيت مقدار  می  002/0برابر  غيردولتی    نهادی  و  این  باشد. 

است. بنابراین فرض محقق    05/0احتمال کمتر از سطح خطای  

بنابراین مالكيتتأیيد می   بين   رابطه  برغيردولتی    نهادی  شود. 

 شرکت  سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  موضوعات

در نتيجه فرضيه .  دارد  معناداری  تأثير   امسه  قيمت  همزمانی  و

 شود.  درصد تأیيد می  95فرعی سوم پژوهش در سطح اطمينان  

( نگاره  به  توجه  فرعی  14با  مدل  تعيين  ضریب  مقدار   ،)

درصد    35دهد  باشد که نشان میمی  357/0چهارم پژوهش برابر  

( وابسته  متغير  سهامتغييرهای  قيمت  متغير    (همزمانی  توسط 

( نگاره  به  توجه  با  است.  شده  تشریح  کنترلی  و  (،  14مستقل 

 بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  متغير اثر تعاملی موضوعاتضریب  

  - 471/0  غيردولتی برابر  نهادی  و مالكيت  حساب  سطح  در  ریسک

اثر تعاملی  برای متغير  tباشد که منفی است و احتمال آماره می

 حساب  سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  موضوعات

مالكيت مقدار  می  002/0برابر  غيردولتی    نهادی  و  این  باشد. 

است. بنابراین فرض محقق    05/0احتمال کمتر از سطح خطای  

بنابراین مالكيتتأیيد می   بين   رابطه  برغيردولتی    نهادی  شود. 

 شرکت  سطح  در  ریسک  بر  مبتنی  حسابرسی  کليدی  موضوعات

در نتيجه فرضيه .  دارد  معناداری  تأثير   سهام  قيمت  همزمانی  و

 شود.  درصد تأیيد می  95فرعی چهارم پژوهش در سطح اطمينان  

 

 جهت آزمون فرضيه اول  هاداده ليوتحله یتجز(: نتایج 7نگاره )

T خطای استاندارد  ضرایب متغيرها آماره   معناداری  

مبدأ  از عرض  878/5 -  099/2  800/2 -  005/0  

- 087/1 شرکت  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  344/0  161/3 -  001/0  

شرکت   اندازه  085/0 -  135/0  633/0 -  526/0  

مالی  اهرم  033/0 -  026/0  294/1 -  195/0  

092/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   056/0  650/1  099/0  

889/1 بازده دارایی   652/0  896/2  003/0  

معاملات  حجم  153/0  035/0  329/4  000/0  

406/0 رشد فروش   107/0  769/3  000/0  

136/0 کيفيت حسابرسی   057/0  370/2  018/0  

AR(1) 131/0 -  042/0  062/3 -  002/0  

355/0 ضریب تعيين  شده ضریب تعيين تعدیل   269/0  

F آماره    106/4  F معناداری آماره    000/0  

 های پژوهش منبع : یافته

 

 جهت آزمون فرضيه دوم  هاداده ليوتحله یتجز(: نتایج 8نگاره )

 معناداری  T آماره خطای استاندارد  ضرایب متغيرها

- 804/5 عرض از مبدأ   071/2  801/2 -  005/0  

- 086/1 حساب  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  343/0  164/3 -  001/0  

شرکت   اندازه  088/0 -  133/0  661/0 -  508/0  

مالی  اهرم  055/0 -  038/0  438/1 -  150/0  

092/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   056/0  653/1  098/0  

867/1 بازده دارایی   657/0  839/2  004/0  

معاملات  حجم  151/0  035/0  296/4  000/0  
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 معناداری  T آماره خطای استاندارد  ضرایب متغيرها

414/0 رشد فروش   109/0  781/3  000/0  

136/0 کيفيت حسابرسی   058/0  323/2  020/0  

AR(1) 132/0 -  043/0  077/3 -  002/0  

358/0 ضریب تعيين  271/0 شده ضریب تعيين تعدیل   

F 146/4 آماره F 000/0 معناداری آماره   

 های پژوهش منبع : یافته

 

 جهت آزمون فرضيه سوم  هاداده ليوتحله یتجز(: نتایج 9نگاره )

 معناداری  T آماره خطای استاندارد  ضرایب متغيرها

271/0 عرض از مبدأ   028/0  539/9  000/0  

- 236/0 شرکت  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  071/0  302/3 -  002/0  

- 650/0 نهادی  مالكيت  215/0  214/3 -  010/0  

- 022/1 نهادی  شرکت *مالكيت سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  243/0  205/4 -  000/0  

شرکت   اندازه  077/0 -  049/0  573/1 -  115/0  

مالی  اهرم  059/0 -  109/0  545/0 -  585/0  

090/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   016/0  555/5  000/0  

788/1 بازده دارایی   327/0  464/5  000/0  

معاملات  حجم  180/0  022/0  081/8  000/0  

349/0 رشد فروش   065/0  322/5  000/0  

073/0 کيفيت حسابرسی   070/0  035/1  300/0  

341/0 ضریب تعيين  262/0 شده ضریب تعيين تعدیل   

F 310/4 آماره F 000/0 معناداری آماره   

 های پژوهش منبع : یافته

 

 جهت آزمون فرضيه چهارم  هاداده ليوتحله یتجز (: نتایج 10نگاره )

 معناداری  T آماره خطای استاندارد  ضرایب متغيرها

466/0 عرض از مبدأ   172/0  712/2  006/0  

- 116/0 حساب  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  085/0  368/1 -  171/0  

- 348/0 نهادی  مالكيت  145/0  403/2 -  017/0  

- 080/1 نهادی   حساب *مالكيت سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  343/0  142/3 -  001/0  

شرکت   اندازه  081/0 -  136/0  598/0 -  549/0  

مالی  اهرم  15/0  163/0  705/0  480/0  

092/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   055/0  675/1  097/0  

852/1 بازده دارایی   656/0  822/2  004/0  

معاملات  حجم  152/0  035/0  312/4  000/0  

409/0 رشد فروش   116/0  667/3  000/0  

141/0 کيفيت حسابرسی   055/0  561/2  010/0  

AR(1) 132/0 -  042/0  116/3 -  001/0  

357/0 ضریب تعيين  269/0 شده ضریب تعيين تعدیل   

F 070/4 آماره F 000/0 معناداری آماره   

 های پژوهش منبع : یافته
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 جهت آزمون فرضيه فرعی اول  هاداده ليوتحله یتجز (: نتایج 11نگاره )

 ضرایب متغيرها
خطای 

 استاندارد 
 معناداری  T آماره

288/0 عرض از مبدأ   104/0  769/2  005/0  

- 038/0 شرکت  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  020/0  912/1 -  062/0  

067/0 نهادی دولتی  مالكيت  027/0  468/2  019/0  

069/1 نهادی دواتی  شرکت *مالكيت سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  362/0  955/2  003/0  

شرکت   اندازه  087/0 -  136/0  644/0 -  519/0  

مالی  اهرم  189/0 -  188/0  005/1 -  315/0  

093/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   056/0  670/1  009/0  

874/1 بازده دارایی   674/0  779/2  005/0  

معاملات  حجم  152/0  036/0  191/4  000/0  

404/0 رشد فروش   105/0  850/3  000/0  

128/0 کيفيت حسابرسی   054/0  358/2  018/0  

AR(1) 130/0 -  042/0  085/3 -  002/0  

355/0 ضریب تعيين  267/0 شده ضریب تعيين تعدیل   

F 037/4 آماره F 000/0 معناداری آماره   

 های پژوهش یافتهمنبع : 

 

 جهت آزمون فرضيه فرعی دوم  هاداده ليوتحله یتجز(: نتایج 12نگاره )

 معناداری  T آماره خطای استاندارد  ضرایب متغيرها

395/0 عرض از مبدأ   107/0  680/3  000/0  

- 102/0 حساب  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  033/0  034/3 -  000/0  

160/0 نهادی دولتی  مالكيت  056/0  836/2  006/0  

042/1 نهادی دولتی  حساب *مالكيت سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  346/0  004/3  002/0  

شرکت   اندازه  067/0 -  108/0  620/0 -  535/0  

مالی  اهرم  240/0  177/0  355/1  175/0  

088/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   062/0  419/1  156/0  

814/1 بازده دارایی   688/0  633/2  008/0  

معاملات  حجم  182/0  041/0  352/4  000/0  

350/0 رشد فروش   081/0  281/4  000/0  

077/0 کيفيت حسابرسی   083/0  930/0  352/0  

344/0 ضریب تعيين  265/0 شده ضریب تعيين تعدیل   

F 367/4 آماره F 000/0 معناداری آماره   

 های پژوهش یافتهمنبع : 

 

 جهت آزمون فرضيه فرعی سوم  هاداده ليوتحله یتجز (: نتایج 13نگاره )

 معناداری  T آماره خطای استاندارد  ضرایب متغيرها

372/0 عرض از مبدأ   135/0  740/2  006/0  

- 145/0 شرکت  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  049/0  958/2 -  008/0  

- 474/0 نهادی غيردولتی  مالكيت  165/0  866/2 -  007/0  

- 162/0 نهادی غيردولتی  شرکت *مالكيت سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  052/0  073/3 -  002/0  

شرکت   اندازه  087/0 -  137/0  638/0 -  523/0  
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 معناداری  T آماره خطای استاندارد  ضرایب متغيرها

مالی  اهرم  035/0 -  070/0  499/0 -  617/0  

093/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری   065/0  657/1  097/0  

879/1 بازده دارایی   664/0  827/2  004/0  

معاملات  حجم  153/0  035/0  276/4  000/0  

408/0 رشد فروش   106/0  832/3  000/0  

137/0 کيفيت حسابرسی   055/0  489/2  013/0  

AR(1) 131/0 -  041/0  163/3 -  001/0  

355/0 ضریب تعيين  267/0 شده ضریب تعيين تعدیل   

F 029/4 آماره F 000/0 معناداری آماره   

 های پژوهش منبع : یافته

 

 جهت آزمون فرضيه فرعی چهارم  هاداده ليوتحله یتجز(: نتایج 14نگاره )

 معناداری  T آماره خطای استاندارد  ضرایب متغيرها

358/0 عرض از مبدأ   131/0  736/2  006/0  

- 186/0 حساب  سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  076/0  428/2 -  102/0  

- 408/0 نهادی غيردولتی  مالكيت  172/0  373/2 -  014/0  

- 471/0 نهادی غيردولتی  حساب *مالكيت سطح   در ریسک بر  مبتنی حسابرسی کليدی موضوعات  153/0  063/3 -  002/0  

شرکت   اندازه  084/0 -  135/0  623/0 -  532/0  

مالی  اهرم  084/0  160/0  520/0  290/0  

ارزش بازار به ارزش دفتری نسبت   092/0  055/0  659/1  097/0  

860/1 بازده دارایی   670/0  772/2  005/0  

معاملات  حجم  151/0  035/0  229/4  000/0  

411/0 رشد فروش   110/0  733/3  000/0  

137/0 کيفيت حسابرسی   055/0  48/2  013/0  

AR(1) 132/0 -  042/0  108/3 -  001/0  

357/0 ضریب تعيين  269/0 شده تعيين تعدیلضریب    

F 071/4 آماره F 000/0 معناداری آماره   

 های پژوهش منبع : یافته

 

 نتيجه گيری  -6

اظهارنظرهای حسابرسی نقش  امروزه گزارش  های حسابرسی و 

شرکت  اطلاعاتی  سيستم  در  توجهی  داشته  قابل  نقش    وها 

  دارد. اقتصادی کشورها    بازار سرمایه و رشددر    ایکنندهتعيين

متأثر از اظهارنظرهای    گذاریمالی و سرمایهبسياری از تصميمات  

ای از  سهم عمده   حسابرسیباشد. به عبارتی حرفه  می  حسابرسان

به    هااوراق بهادار به خرید و فروش سهام شرکت   آگاهانه  مبادلات

استاختصاص    خود نحوه داده  زمينه  در  تحقيق  هرگونه   .

با خدمات حسابرسیاثرگذاری   مرتبط  وسيع    مباحث  بر طيف 

ها به درک بهتر از چگونگی  گيرندگان ذینفع در شرکت تصميم

و ضرو اطلاعات  این  آنها کمک  نقش  بهتر  و  بيشتر  افشای  رت 

اصلی  می گروه  دو  بستانكاران،  و  سهامداران  که  آنجا  از  کند. 

و فراهم آوردن اطلاعات مربوط    اندی کننده اطلاعات مالاستفاده 

قابل دغدغه و  از  گروه  دو  این  برای  و  اتكا  مدیریت  اصلی  های 

مالی  یهاستميس به    گزارشگری  توجه  رود،  می  شمار  به 

حسابرسی  گزارش  شدههای  ضرورتی    ارائه  گروه  دو  این  برای 

حسابرس از طریق اظهارنظر  نقش اصلی    از آنجا که  خاص دارد.

ویژه   حسابرسیبه  گزارش  در  حسابرسی  کليدی  ،  موضوعات 

به    کنندگان بيرونیبرای استفاده انتقال اثربخش اطلاعات مالی  

به   اتكاقابل روشی   است و  می موقع  خاص،  اطلاعات  در    تواند  و 

ها را تحت تأثير قرار داد.  نتيجه روند حرکت قيمت سهام شرکت

 شده تأکيد نهادی،  مالكان نقش  اهميت بر علمی، متون بعلاوه در 

چنددین مالک   وجود با که است  آن نظریه پرطرفدار یک است. 

در   اطلاعات اثرگذاری  احتمال  ،هاآن  بين  رقابت  ایجاد  و نهادی

به  می  افزایش هاقيمت توجه  با  نهادی  مالكان  بنابراین  یابد. 

هایی که دارند، اثرات متفاوتی بر دقت اطلاعات داشته و  انگيزه 
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تواند اطلاعات خاص شرکت و در نتيجه همزمانی  این موضوع می 

این پژوهش   اساس در  این  بر  قرار دهند.  قيمت را تحت تأثير 

کل  تأثير  س  یحسابرس  یديموضوعات  در  ریسک  بر  طح مبتنی 

با توجه به سهام    متيق   یهمزمان  شرکت و در سطح حساب بر

مالكيت نهادی دولتی و غيردولتی مورد بررسی قرار گرفت. به  

مشاهده( طی بازه    1210شرکت )  121این منظور اطلاعات مالی  

ها نشان  مورد بررسی قرار گرفت. یافته  1399الی    1390زمانی 

کلداد   ر  یمبتن  یحسابرس  یديموضوعات  سطح    سکیبر  در 

  مت يق  یبر همزمانتأثير قابل توجهی    شرکت و در سطح حساب

شوند. بر  می سهام متيق یهمزمان داشته و موجب کاهش  سهام

 بازار  حرکت عامل دو از سهام قيمت اساس ادبيات موجود رفتار

 بيشتر  اعتماد . چرا کهکندمی تبعيت شرکتی خاص اطلاعات و

 شرکتی خاص  اطلاعات  به وابسته شرکت سود به  گذار سرمایه

 وابستگی شرکت  سود به گذاربيشتر سرمایه  اعتماد .است بيشتر

 بين ارتباط درصورتيكه و دارد شرکتی خاص اطلاعات به بيشتری

 بيشتر دهندهنشان   باشد، پایين بازار بازده شرکت و قيمت سهام

 پایين گفت توانی م بنابراین است؛ شرکتی خاص اطلاعات بودن

 موضوع این  بيانگر در واقع شرکتها،  سهام  قيمت  همزمانی بودن

 چون  دارد، بازار  حرکت وابستگی کمتری به آنها قيمت که است 

 فعالان که دارد  وجود  شرکتی خاص  اطلاعات  از بيشتری  مقدار 

می به بازار  اطمينان  که    .کنندآن  آنجا  کلاز    ی ديموضوعات 

  در سطح شرکت و در سطح حساب  سکیبر ر یمبتن یحسابرس

می  دارد،  شرکت  اطلاعات  محتوای  در  توجه  قابل  تواند  نقش 

ها نشان داد را کاهش دهد. همچنين یافتهسهام    متيق  یهمزمان

موضوعات  ی و مالكان نهادی غيردولتی بر رابطه بين  نهاد   تيمالك

  و   شرکتدر سطح  و شرکت    سکیبر ر   یمبتن  یحسابرس  یديکل

 .  تأثير منفی و معناداری دارد  سهام  متيق  یهمزمان

های  دارای توان بالقوه تأثيرگذاری بر فعاليت   مالكان نهادی

  م يرمستقيمدیران به طور مستقيم از طریق مالكيت و به طور غ

های با اهميت  از طریق مبادله سهام خود هستند. یكی از نقش

ه  نهادی فراهم نمودن مكانيسمی برای انتقال اطلاعات ب   مالكان

است.   سهامداران  سایر  به  دیگر  عبارتی  به  یا  سرمایه  بازارهای 

از مدیران  سهامداران نهادی می  توانند اطلاعات محرمانه را که 

می هر  شرکت کسب  نمایند.  منتقل  سهامداران  سایر  به  کنند، 

یابد، عدم تقارن    ميزان سطح مالكيت نهادی در شرکت افزایش

سایر   و  شرکت  مدیران  بين  کاهش  اطلاعاتی  ذینفع  اشخاص 

   خواهد یافت.

(، نشان دادند که افشای موضوعات  2021ژای و همكاران )

کليدی حسابرسی، اطلاعات خاص شرکت را افزایش و همزمانی  

افشای موضوعات کليدی  قيمت سهام را کاهش می  دهد. تأثير 

های با سهامداران  حسابرسی بر همزمانی قيمت سهام در شرکت

باشد، این یافته  تر مینهادی کمتر برجسته کنترلی و سهامداران

 باشد. همسو می   حاضربا پژوهش  

ها نشان داد مالكان نهادی دولتی بر رابطه  همچنين یافته

در و شرکت    سکیبر ر   یمبتن  یحسابرس  یديموضوعات کلبين  

تأثير مثبت و معناداری    سهام  متيق  یهمزمان  و  شرکتسطح  

آنجایی.  دارد شرکتاز  منابع  که  دارای  دولتی  مالكيت  با  های 

توانند از دولت کمک مالی  توجه مالی هستند و به راحتی میقابل

تا از طریق افزایش پرداخت ماليات، از    اندموظف دریافت کنند،  

زیرساخت  و  مالی  گذاری دولت حمایت کنند.  های سرمایهامور 

ها را  يزه چنين شرکت انتظار بر این است که همين موضوع انگ

برای اجتناب از پرداخت ماليات ضعيف کند. بنابراین، همزمانی  

شرکت  برای  سهام  دولتی  قيمت  نهادی  مالكيت  دارای  های 

می  )یابد.  افزایش  همكاران   و  دادند  (  2022وانگ  نشان 

  ی ( رابطه منفیدولت  تي)تنوع مالك  یدولت  تيمالك  ییتمرکززدا

  کند.می   تیسهام را تقو  متيق  ینو همزما  یقيتلف  تي مالك  نيب

  ن يرابطه بی بر  دولت  تي مالك  (، نشان داد1399کمالی دهكردی )

مال  استيس منفی   سهام  مت يق  ی و همزمان  یاتيمتهورانه  تأثير 

پژوهش  این  نتایج  که  همسو  دارند،  پژوهش  این  نتایج  با  ها 

نيستند. دليل عدم همسو ممكن است این پژوهش کل مالكيت  

مالكيت    صرفاًدولتی را مدنظر قرار داده است، اما در این پژوهش  

 نهادی دولتی مدنظر قرار گرفته است. 

 

 پيشنهادهای پژوهش  -7

  هایی شنهاديپدر دو بخش    پژوهش  یشنهادها يپدر این بخش  

ارائه    یآت  نيمحقق  یبرا  هاییشنهاديپژوهش و پ  جیاز نتا  یناش

 شود. می

 

 ی ناشی از نتایج پژوهش  هاشنهاديپ - 7-1

مالكان نهادی غيردولتی تأثير منفی ها نشان داد  از آنجا که یافته

  ی همزمان  و  یحسابرس  یديموضوعات کل بر رابطه بين    و معناداری

ها مؤید کارایی مالكان نهادی غيردولتی  دارد، یافته  سهام  متيق

شود که در هنگام  باشد. در نتيجه به سهامداران توصيه میمی

شرکت  سرمایه انتخاب  نمایند.  ها  دقت  موضوع  این  به  گذاری 

یافته داد  بعلاوه  نشان  بين  نهاد  تيمالكها  رابطه  بر  دولتی  ی 

در سطح  و شرکت    سکیبر ر  یمبتن  یحسابرس  یديموضوعات کل

دارد  سهام  متيق  یهمزمان  و  شرکت معناداری  و  مثبت  .  تأثير 

دارای روابط  های  دهد که شرکت ادبيات اقتصاد سياسی نشان می 

گزارشگری  ابهام در  ، با مشكلاتی شدید نمایندگی از جمله  دولتی

ی دولتی از طریق  نهاد  تيمالك   . بر این اساسمالی مواجه هستند

گزارشگری مالی مبهم    در رابطه با،  انتخاب مدیران همسو با خود
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از سوی    دلایلی کهزیرا آنها به    واکنشی نخواهند داشت.شرکت  

و پاسخگو مشكلات به وجود    شوندبازارهای سرمایه، جریمه نمی

بود نخواهند  شرکت.  آمده  واقع  نهادی  در  مالكان  که  هایی 

هستن شرکت  عمده  مالكان  جزو  و  غيردولتی  نفوذ  طریق  از  د، 

تری به منابع مالی و اعتبارات  قدرتی که دارند دسترسی راحت 

دولت    طورکلی این شرکت حمایت زیادی از طریق  بانكی دارند. به 

دارد. بنابراین از آنجا که از طریق بازار سرمایه  و نهادهای نظارتی  

نمی تأمين  را  خود  مالی  به  کنند،  منابع  به پایبندی    کمتری 

دارند. در نتيجه این موضوع موجب کاهش  هی و شفافيت  دپاسخ 

ها شده و همزمانی قيمت سهام  شفافيت اطلاعات خاص شرکت 

توصيه  یابد. بنابراین به سازمان بورس و سایر مسئولان  افزایش می

مالكان  می بين  نمایندگی  تعارض  کاهش  جهت  قوانينی  شود 

هایی که دولتی و سهامداران خود وضع نمایند به ویژه شرکت

این شرکت  ها به دليل دارای روابط دولتی هستند، چرا که در 

عدم وجود قوانين و یا ضعف در قوانين، ممكن است مدیران فراتر  

ی را برای  اده یعداز اختيارات اقداماتی انجام دهند و مشكلاتی  

بازار سرمایه به ویژه سهامداران خرد به وجود آوردند، در صورتی  

تی برای آنها وجود ندارد. در واقع اگر عواقب  گونه تبعاکه هيچ

ها پس از برکناری از  ی برای مدیران )به ویژه سال ا رانهيگسخت 

آگاهانه   تصميمات  مدیران  قطعاً  شود،  گرفته  نظر  در  سمت( 

 طلبی آنها کاهش خواهد یافت. خواهند گرفت و انگيزه فرصت 

 

 ی آت نيمحقق  یبرا هاییشنهاديپ - 2- 7

تأثير   (1 کلبررسی  ریسک    یحسابرس  یديموضوعات  و 

 ها.آتی شرکت   سهام  متيق  یهمزمان  حسابرسی بر

تأثير   (2 بين    تيمالكبررسی  رابطه  بر  موضوعات  مدیران 

 ها. شرکت   سهام  متيق  یهمزمان  و  یحسابرس  یديکل

توانایی (3 تأثير  بين    بررسی  رابطه  بر  موضوعات  مدیران 

 ها. شرکت   سهام  متيق  یهمزمان  و  یحسابرس  یديکل

حسابرسی )تخصص، تصدی و   هایبررسی تأثير ویژگی (4

  ی همزمان  و  یحسابرس  یديموضوعات کل..( بر رابطه بين  

 ها.شرکت   سهام  متيق

بين  (5 رابطه  بر  اطلاعاتی  تقارن  عدم  تأثير  بررسی 

کل   سهام   متيق  یهمزمان  و  یحسابرس  ید يموضوعات 

 ها.شرکت 

حسابرسی بر رابطه بين   های کميتهبررسی تأثير ویژگی (6

کل   سهام   متيق  یهمزمان  و  یحسابرس  ید يموضوعات 

 ها.شرکت 
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Abstract 

In this study, the effect of key issues of risk-based auditing at the company level and at the account level on 

the stock price synchronicity with respect to governmental and non-governmental institutional ownership was 

investigated. For this purpose, 121 companies were surveyed during the period 2012-2021. In this study, the 

variables were extracted from Rahavard 3 software and summarized, classified and calculated by Excel 

software, and finally the hypotheses were tested using Eviews and Stata software at a confidence level of 0.95. 

Findings showed that the key issues of risk-based auditing at the company level and at the account level have 

a negative and significant effect on stock price synchronicity. The results also showed that institutional 

ownership and non-governmental institutional ownership have a negative and significant effect on the 

relationship between key issues auditing and stock price synchronicity. In addition, the results showed that 

government institutional ownership has a positive and significant effect on the relationship between key issues 

auditing and stock price synchronicity. 

Keywords: Audit Issues, Audit Clauses, Stock Price, Stock Price Synchronicity, and Institutional Ownership 
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