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 مقدمه -1

به   توجه  با  امروز  دنیای  و  در  سرمایه  بازارهای  گسترش 

سرمایه میزان  مهم  افزایش  مسائل  از  یکی   گذاری، 

  ها می  مطرح، کیفیت اطلاعات مالی گزارش شده توسط شرکت

باشد، تصمیمات صحیح    باشد. هر چه قدر کیفیت اطلاعات بالاتر

گرفته شده و نهایتاً باعث تخصیص مناسب منابع مالی و افزایش  

طلاعات مالی همواره باید این مسئله را  در ارائه ا.رفاه خواهد شد

از حد   مد نظر داشت که، تحمل زیان آتی در اثر تخمینی بیش

خوش بینانه نسبت به از دست دادن فرصت کسب سود ناشی از  

تر است و بنابراین رعایت    جدی ارزشگذاری بیش از حد بدبینانه، 

 فعکاری در ارائه اطلاعات مالی برای حفظ منا  احتیاط و محافظه

می  سرمایه نظر  به  ضروری  امری  و    علیزاده) رسد  گذاران 

دربارهدرحالی   (.1400،چالاکی کمی  سؤال    وجود   که 

پژوهش محافظه  میان  مباحثی  دارد،  وجود  و  کاری  گران 

درباره تدوین  استاندارد  محافظه   کنندگان  مخارج  و  کاری  منافع 

استفاده  صورت برای  ا کنندگان  برخی  دارد.  وجود  مالی  ز  های 

کاری  ( محافظه 2009و همکاران،    1گران همانند )گیگلر پژوهش 

  اند و معتقدند که اعداد و ارقام سوگیرانه را موردانتقاد قرار داده 

تواند  کاری میهای مالی حاصل از محافظه شده در صورتگزارش 

تصمیم اتخاذ  به  شودمنجر  نامناسب  برخی  ،  های  مقابل  در 

محافظه   (2003)واتس،  مانند  گران  پژوهش  که  کاری  معتقدند 

بی ح می سابداری  افزایش  قرارداد  طرفین  بین  را  و  طرفی  دهد 

مابین ضروری است  عنوان سازوکار کارآمد در قراردادهای فیبه

شود که قراردادهایی منعقدشده  این دیدگاه منجر به این نکته می

برد،  )مانند بدهی و پاداش مدیران( از نوعی عدم تقارن رنج می

ها بیشترین  موقع که اطلاعات آن هایی بهبنابراین بایستی گزارش 

شود   ارائه  باشند  داشته  قرارداد  طرفین  بر  تأثیرگذاری 

تواند    رشد اقلام تعهدی می  (.1399ی و همکاران،  ز یمشی )اسد

کاری طی دوره بلندمدت باشد،    شاخصی از تغییر درجه محافظه

کاری    تعهدی افزایش یابد، در آن صورت محافظه یعنی اگر اقلام

گذاران و تحلیلگران در بررسی   سرمایه  ابد و برعکسی  کاهش می

  هایی مانند نسبت بازده دارایی   وضعیت یك شرکت کاهش نسبت

ضعف   ها نشانه  صرفا  را  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  نسبت  و 

  نیز توجه می  کاری شرکت   شرکت نمیدانند و به درجه محافظه

می آنها  زیرا  محافظه  نمایند  ا  دانند که  تاثیر  قلام  کاری تحت 

اقلام تعهدی شناسایی نشده در   باشد و ممکن است  تعهدی می

(.  1394،جلائی و افشار جهانشاهی) های بعد شناسایی شوند  سال

صورت محافظه تهیه  مالی  اطلاعات  های  اتکاء  قابلیت  بر  کارانه 

کاری توانایی سود حسابداری برای  افزاید، محافظه حسابداری می 

 
1 Gigler, F 

زیان اقتصادی )بازده    ( و)بازده مثبت سهامانعکاس سود اقتصادی  

کاری بر تمایز قائل  دهد. تأکید محافظه رانشان می   (منفی سهام

اقتصادی زیان  و  )سود  سهام  منفی  و  مثبت  بازده  بین  (  شدن 

عنوان یك سیستم  از محققین مالی، حسابداری را به   یاستعداد

دف اصلی ها هکنند و به عقیده برخی از آنرسانی تلقی میاطلاع 

به .    باشدگیری میحسابداری ارائه اطلاعات مفید برای تصمیم

ی تأمین مالی به صرفه منابع مالی مورد نیاز  دلیل اهمیت بالا

ها برای تداوم فعالیت و رشد ایشان، تحقیقات بسیاری در    شرکت

 راستای یافتن راهکارهای مناسب برای تأمین مالی بهینه شرکت

های بسیاری ارائه شده و توسعه دانش و    ها انجام شده و نظریه

اقبال همیشگی مراجع    نظریه نیز مورد  امر  این  با  های مرتبط 

 (. 1400)بیات و رستمی،باشد  حرفه ای مالی و حسابداری می

کاری حسابداری در    طبق مطالعات صورت گرفته محافظه 

می مهم  بسیار  شرکت  اعتبار  و  برای  ارزش  منظور   باشد،  این 

  تواند بر محافظه   باید بخوبی از تاثیر متغیرهایی که میمدیران  

بگذارند، آگاه باشند تا با نگرشی   کاری حسابداری سازمان تاثیر

صحیح، اقداماتی آگاهانه و برخاسته از نظریات علمی در راستای  

در ادامه این مقاله    ،به یك گزارشگری بهینه انجام دهند دستیابی

های  ر و پیشینه آن، تبیین فرضیهابتدا مبانی نظری مطالعه حاض

پژوهش، آمار توصیفی متغیرها و آزمون    شناسی پژوهش، روش 

نتیجهفرضیه و  بحث  نیز  مقاله  انتهای  در  و  و  ها  گیری 

 د. پیشنهادهای ناشی از نتایج پژوهش ارائه خواهد ش 

 

 مبانی نظري و پيشينه پژوهش 

گیری درآمد    اندازهبر اعمال احتیاط در شناسایی و    کاری  محافظه

از مهمترین میثاقها دلا  و دارایی های محدود    لت دارد، یکی 

رود. در حالی که اکثر    های مالی به شمار می  ی صورت  کننده

محافظه وجود  کنون    حسابداران  تا  ولی  دارند  قبول  را  کاری 

است  نشده  ارائه  آن  از  دقیق  مکانیزمی    محافظه  .تعریف  کاری 

مال شود، به حل بسیاری از مسائل  است که اگر به درستی اع

طور    عاتی منجر خواهد شد که بهنمایندگی و عدم تقارن اطلا

تأمین و  مدیران  بین  روزافزون  از شکاف  منابع    کلی،  کنندگان 

ناشی می استفاده    مالی واحدهای تجاری  از طرف دیگر،  شود. 

هایی که   عات مالی، تمایلی به استفاده از گزارشکنندگان از اطلا

طور غیر واقعی کمتر از واقع و   ها به   آن، درآمدها و داراییدر  

طور افراطی بیشتر از واقع نشان داده    ها به   ها و بدهی  هزینه

ها سبب   شود، ندارند. آگاهی از متغیرهای مؤثر بر این ویژگی 

سرمایه تصمیمات  می  -بهبود  حسابرسان  و  مدیران  و    گذاران 

وهمکاران،شود از    (.1401)گلستانی  تصمیمات یکی  مهمترین 
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و   بلندمدت  بدهیهای  مناسب  ترکیب  انتخاب  شرکت  در  مالی 

این ترکیب ممکن است تحت تاثیر عوامل درون  .مدت است  کوتاه

  تجربی بی  شرکتی و یا عوامل کلان اقتصادی قرار گیرد. مطالعات

شماری در زمینه ساختار سرمایه تاکنون در سراسر دنیا از دهه 

جدیدی از ساختار سرمایه یعنی   نجام شده است، اما شاخها1960

ساختار سررسید بدهی شرکت هنوز به اندازه کافی مورد توجه  

نگرفته انتخاب ساختار  ،  است   قرار  بر  تأثیرگذار  عوامل  بررسی 

ممکن است به   ن اقتصادسررسید بدهی از منظر متغیرهای کلا

بیفزاید اقتصادی  و  مالی  حوزه  دو  هر  در    1)کای دانش 

از    یکی  یحسابدار   کاری(.محافظه 2008وهمکاران،

بوده    ریقرن اخ  كی  یط  یبرانگیزترین موضوعات حسابدار چالش 

  ن یا  یابعاد مثبت و منف  یبه بررس  ینظران حسابدار است. صاحب 

طرفداران،    دیاند. از دته پرداخ  یمال  یگزارشگر  یاطلاعات  یژگیو

طرمحافظه  از  توانا  قیکاری  کردن  بروز    رانیمد  ییمحدود  در 

سرما  و حاکمیت  نظارت  بهطلبانه  فرصت   یرفتارها   ه یصاحبان 

انتقال حق کنترل شرکت به تأمین کنندگان  کمك کرده و در 

اند  اثرگذار است. در مقابل، منتقدان خاطرنشان ساخته   هیسرما

و سود    هادارایی  خالص  کاهش  باعثکارانه  محافظه   یحسابدار 

  ی مال  عشرکت به مناب  یامر دسترس  نیشود که اخالص دوره می 

می  کاهش  هزینهکاری،  محافظه ،  دهدرا  تأیید  تقارن  و  عدم  ها 

ها  شرکت   یلکرد مالتواند بر عمعدم تقارن می  نیدرآمدها است. ا

صورت  ارقام  و  اعداد  قالب  در  مالکه  می   یهای  شود،  گزارش 

( باشد  قرارداد  محافظه   (.2018،  2بلاوم رابرت اثرگذار  یك  کاری 

چندطولانی نظریه  و  مالی  گزارشگری  در  است.    مدت  بعدی 

های سودآوری شود    تواند منجر به حذف پروژه  محافظه کاری می

ها جریانهای نقدی    ی عمر پروژه، این پروژههای ابتدای  که در دوره

ایجاد می ارزیابی عملکرد شرکت و سنجش توان    منفی  کنند. 

سود آوری و پیش بینی فعالیت های آتی و پیش بینی بازده آتی 

حاصل از پروژه های شرکت توسط مدیریت برای سرمایه گذاران  

تها  عات مالی شرکمهم است و سرمایه گذاران با استفاده از اطلا

می برآورد  را  خود  انتظار  مورد  والهام)کنند  بازده    یلیوک  ی 

و    (.1401،فرد مثبت  ابعاد  بررسی  به  حسابداری  صاحبنظران 

نظر    اند. به  منفی این ویژگی اطلاعاتی گزارشگری مالیپرداخته

کاری از طریق محدود کردن رفتارهای فرصت   موافقان، محافظه

ارزش شرک افزایش  باعث  مدیران  میطلبانه  از سوی  ،شود    ت 

کنند که به طور بالقوه    استدلال می کاری  دیگر، مخالفان محافظه

می منابع،  تخصیص  و  اطلاعات  شرکت    تحریف  ارزش  تواند 

های قرارداد،    ها نیز به دلیل کاهش هزینه  شرکت،  راکاهش دهد  

 
1 Cai, Kailan 
2 Robert Bloom 

3 Givoly and Hayn 

افزایش   ریسك مالیات،  تعویق  یا  کاهش  حقوقی،  دعاوی  طرح 

و ... سود را بصورت  کاهش هزینه سیاسیکیفیت اطلاعات مالی و  

می  محافظه گزارش  شرکت،  دهند  کارانه  سود  در    بعلاوه  ها 

با استانداردهای حسابداری، قوانین سازمان بورس و اوراق   مواجهه 

به نیز  از جانب حسابرسان  و فشار  کارانه    شکل محافظه بهادار 

می وهمکاران،شود  تهیه  زاده  هاین (.  1399)عرب  و    3گیولی 

محافظه 2000) این (  را  میکاری  تعریف  انتخاب  "کنند  طور 

معیاری بین اصول حسابداری که باعث به حداقل رسیدن درآمد  

گزارش  شناساانباشته  تحت  شناسا  ییشده  درآمد،    یی کندتر 

ها  تر هزینه، ارزشیابی کمتر دارائی و ارزشیابی بیشتر بدهی سریع 

باسو "است محافظه 1997)  4.  دیگر  از طرف  به (  را  عنوان  کاری 

نشده  گزارشگری  متقارن  میدرآمدهای  تعریف  که ای  کند 

و کامل سریع  به  تر  بد"تر  اخبار خوب پاسخ می  "اخبار  تا    دهد 

 (. 2018،  و همکاران   5هانسن )

 

   پيشينه هاي پژوهش

 پيشينه داخلی

بررسی رابطه بین متغیرهای کلان  در(1400چالاکی )و   علیزاده

حسابداری با تاکید بر ساختار سررسید    کاریمحافظه اقتصادی و  

که ساختار سررسید بدهی در تبیین رابطه   دادندبدهی نشان  

با   پول  عرضه  و  تورم  داخلی،  ناخالص  تولید  رشد  نرخ  بین 

ی  میابراه  .کندکاری حسابداری، نقش میانجی ایفا نمیمحافظه

س  ری تأث  یبررسدر  (1398)  وهمکاران بر    یاسی ارتباطات 

 نیتأم  ۀنیو هز  یگذار هیسرما  یی کارا  ،یحسابدار  ی کارمحافظه 

و    یها اثر منفشرکت در    یاس یکه ارتباطات س  ی نشان دادندمال

محافظه   یمعنادار  تأث  یحسابدار ی کاربر  و  بر    ریدارد  آن 

همچن  یمنف  زین  یمالنیتأم  یهانهیهز است.  معنادار  بر   نیو 

س  یهاافته یاساس   ارتباطات  اثر  شرکت   یاسیپژوهش  ها 

کارا  یمعنادار    وهمکاران   فرد  یلیوکندارد.   یگذار هیسرمایی بر 

ها و رشد    ی بده  بیبر ترک  ی حسابدار   ی( اثر محافظه کار1397)

تاک با  راهبر   دیشرکت  کردند.  ی شرکت  یبر  بررسی    جینتا  را 

  ی دار  یاثر مثبت و معن  یدهد که محافظه کار  یپژوهش نشان م

منابع    نیتام  ،یمحافظه کار   شیها دارد و با افزا  یبده  بیبر ترک

  ن یهمچن  ابد،ی  یم  شیبلندمدت افزا  یها  یبده  قیاز طر  یمال

کار مثبت    یمحافظه  منابع    یدار  یمعن  واثر  محل  از  رشد  با 

به    (1395امین زاده )و رشد از منابع کوتاه مدت دارد.    یداخل

ب  یبررس   ی کارو محافظه   یبده  قیاز طر   یمال  نیتأم  نیرابطه 

نت  یحسابدار  مدل   جهیپرداخت  نشان    یهاآزمون  پژوهش 

4 Basu 
5 James C.Hansen 
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و معنادار با    یرابطه منف  یبده   قیاز طر  ین مالیکه تأم  دهدیم

  ( 1394و همکاران )ی  نورمحمددارد.    یحسابدار   یکارمحافظه 

کاری و عدم تقارن اطلاعاتی با  رابطه بین محافظه   یدر پژوهش

شرکت  در  مالی  پذیرفتهاهرم  بهادار  های  اوراق  بورس  در  شده 

تا    1387شرکت طی دوره زمانی    95های  تهران بر اساس داده 

آمده بیانگر آن است که رابطه  دست . نتایج بهکردندبررسی    1391

دلیل منفی بودن    شود و بهکاری بر اهرم مالی تأیید میمحافظه 

محافظه  متغیر  برای  تخمینی  با  علامت ضریب  آن  رابطه  کاری 

می معکوس  نوع  از  مالی  اهرم  وابسته  و  ی  رخانیش  .باشدمتغیر 

مدیره  هیئت  یاثر استقلال اعضا   ی( در بررس1392همکارانش )

معنادار و مستقیم  رابطه  ،  کارانهمحافظه   یبر حسابدار   یو اهرم مال

مالی    وکاری  محافظه بین   آوردند.  اهرم  دست  و  یلمیدبه  پور 

( بین  (1393همکاران  معناداری  ی  کارانه محافظه   ارتباط 

سرما  و  یحسابدار  آوردند.  هیساختار  دست  و  مرادزاده به  فرد 

کاری  ( در پژوهشی به بررسی رابطه بین محافظه1393)همکاران  

کیت  گذاری با توجه به وضعیت تأمین مالی و مال و کارایی سرمایه 

هایی که دهد که در شرکتها نشان مینهایی پرداختند. نتایج آن

محافظه  رابطه  ندارند،  خارجی  مالی  تأمین  به  با  نیاز  کاری 

در شرکتسرمایه و  است  منفی  تأمین گذاری  به  نیاز  که  هایی 

 . مالی خارجی دارند این رابطه مثبت است

 

 پيشينه هاي خارجی 

ارتباط  2022وهمکاران)  1خلیفه بررسی  هزمالی  اهرم(به    نهی، 

آنها      ی پرداختند.حسابدار  یو توسعه، و محافظه کار  قیتحق  یها

م شرکت  نددهی نشان  فناور  یهاکه  به    شرفتهیپ  یبا  نسبت 

  نیهمچنوکار هستند.  کمتر محافظه  نییپا  یبا فناور   یهاشرکت 

در بخش    تیمشروط و عضو  یکارمحافظه   نیب  یرابطه منف  نیا

بالا  تحقیق وتوسعه    یهانهیکم و هز  ی مالیهابه اهرم   یفناور

( نشان  2021)  2پژوهش ساندراآلوس   یجنتا. شودینسبت داده م

اندازه شرکت ارتباط مثبت  شرکت و  رشد  مالی،  دهد که اهرم  می

هزینه شرکت   یحسابرس  یهابا  و  حسابدار دارند  که    ی هایی 

( ممکن  ی قو  یداخل  یشرکت  تیتری دارند )با حاکمکارانه محافظه 

  3نورفازلا.گذاران در باشندنفس سرمایهاعتمادبه   تیتقو  یاست برا 

و    یحسابدار   یمحافظه کاربررسی رابطه    ( به2020همکاران )  و

ی  در مالز  عتیسازگار شر  ی هاشرکت   یی: پاسخگویعملکرد مال

حسابدار   جینتا  پرداخت. که  داد  از    یکار  محافظهی  نشان 

با شر  یشرکتها  یمال  یصورتها   یها یژگیو و    است  عتیسازگار 

کار  مال  یحسابدار  یمحافظه  عملکرد  مثبت    یبا  ارتباط 

 
1 Khalifa 
2 Sandra Alves 
3 Norfazella Mohd Fariz 

و    یحسابدار   یحافظه کارم "ای با نام    ( مقاله2019)  4رد.آلویز دا

از آن است    یحاک  یتجرب  یهایافته  انجام داد.  "یبده  یمال  نیتأم

محافظه بدهی،  کارکه  و  افزوده  وام    یشتریب  یارزش  به  را 

  ی هاکه شرکت  دهدی نشان م جی. به علاوه، نتادهدی م رندگانیگ

را پس از    یشتر یب  یکارمحافظه  یبالا، حسابدار   یبده  ساختاربا  

نشان    یبده  نییبا انتشار پا  یهابا شرکت   سهیاستقراض در مقا

ی در ساختار بدهی شرکت دارای  محافظه کاریت  . درنهادهندیم

)   5رزاک باشد.می  تیاهم همکاران  تأثیر 2016و  بررسی  به   )

سرمایه محافظه  برکارایی  حسابداری  در  شرکت.  کاری  گذاری 

کاری مشروط و نامشروط  نتایج این پژوهش نشان داد که محافظه

بیش  کاهش  باعث  دو  هر  حد  حسابداری  از  کمتر  و  ازحد 

 گردد.  ری می گذاسرمایه

 

 بسط فرضيه ها 

اطلا و در گزارش  نموده  عات  مدیرانی که محافظه کارانه عمل 

مالی، سوگیری رفتاری دارند باعث می شوند تا گزارش های مالی  

زم برخوردار نبوده و موجب کاهش کیفیت مالی می  از کیفیت لا

سرمایه   نادرست  های  گیری  تصمیم  به  تواند  می  این  و  شوند 

اطلا  از  کنندگان  استفاده  سایر  و  شود گذاران  منجر  در    .عات 

و  کاری  محافظه  اهمیت  از  حاکی  اذعان شده  مطالب  حقیقت 

در تصمیمات استراتژیك شرکت ها می    تصمیم گیری هانقش  

والهام)باشد مراتب  .  (1401،فرد  یلیوک  ی  سلسله  نظریه  طبق 

مجلوف و  میرز  توسط  که  مالی  گردید،  ( 2005)تأمین    مطرح 

مالی  شرکت  تأمین  به  را  از منابع داخل شرکت  مالی  تأمین  ها 

دهند. این نظریه  خارجی که به اطلاعات حساس است، ترجیح می

افراد داخل شرکت آگاه  این فرض قرار دارد که  از  بر مبنای  تر 

مالی   تأمین  برای  داخل شرکت،  منابع  اگر  سهامداران هستند. 

سرمایه برنامه کافهای  بهینه،  تقارن  گذاری  عدم  و  نباشد  ی 

نظر  اطلاعاتی نیز مانع شود، مدیران ممکن است مجبور به صرف 

(.  1400،انیعمادی و  ورد  یتار )های سودآور شوندکردن از پروژه 

از موضوعات بحث  برانگیز  تعیین ساختار سرمایه بهینه شرکت، 

ساختار سرمایه شرکت، ترکیبی از  .در حوزه مالیه شرکتی است 

بدهی  است  هامجموع  شرکت  سهام  صاحبان  حقوق   .و 

درصدد  صاحب  همواره  گوناگون،  نظریات  ارائه  به  مالی  نظران 

بهینهپی ساختار  هزینۀ ریزی  کمترین  بتوان  که  هستند  ای 

سرمایه را بر شرکت تحمیل کرده و بیشترین ارزش را برای آن  

بین، تامین مالی)اهرم  شرکت در بازار سرمایه ایجاد نماید. دراین 

ترین مفاهیم اهرمی، دارای جایگاهی  عنوان یکی از مهم( به مالی

4 Sandra Alves 
5 Naveed, Razzaq 
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تامین مالی)اهرم مالی(  ، خاص در مدیریت ساختار سرمایه است

نمایانگر تمایل شرکت به تأمین مالی از طریق ایجاد بدهی در 

های اهرمی، همواره ابزارهایی  مقابل افزایش سرمایه است. نسبت 

نا و  قصور  احتمال  میزان  تعیین  ایفای  جهت  در  شرکت  توانی 

تعهدات مربوط به دیون و بدهی آن به شمار رفته و افزایش آن،  

بروز بحران مالی و ورشکستگی شرکت را تشدید خواهد   خطر 

ازاین  در  کرد.  بدهی،  اهرمی  نقش  بر  مالی،  مدیران  بیشتر  رو، 

تأکیددارند  سرمایه  ساختار  ی،  عبدالله  و  اینی زدیا)  ترکیب 

شناسایی   در کاری حافظهم تئوری  طبق  (.1396 حسابداری، 

 خبرهای به نسبت بد ها، خبرهایدارایی  به نسبت هابدهی  زودتر

 ابهام یا اطمینان  عدم شرایط سودها، در به  نسبت هاخوب، زیان 

باعثمحافظه  حسابداری از ناشی گزارشگری   کارانه، 

 به نسبت تامین مالی)اهرم مالی( سطح افزایش و کارانهمحافظه 

 در کاریمحافظه  شود، تئوریمی  واقعی تامین مالی)اهرم مالی(

انتخاب   در واقعی تردیدی  که مواردی  در کندمی  بیان حسابداری

آن وجود  گزارشگری  روش  چند یا دو  بین  باید روشی دارد، 

مطلوب  کمترین که شود انتخاب  سهام صاحبان حقوق بر اثر 

داراییمحافظه حسابداری   در باشد.  داشته  شرایط در  هاکارانه، 

 حد ممکن بالاترین به هابدهی و ممکن حد ترینپایین  به تردید

 در کاریمحافظه  تئوری دیدگاه از طورکلیبه   .شوندمی  ارزیابی

محافظه  افزایش   افزایش باعث حسابداری در  کاری حسابداری، 

مالی( مالی)اهرم  (  1397ی،  دهکردی )جعفر   شودمی   تامین 

رابطه 1394) همکاران و اصلقالیباف  دادند  نشان  و  (  مثبت  ای 

محافظه  بین  مالی)اهرم   حسابداری در  کاریمعناداری  تامین  و 

دارد. وجود  معیارهای  2011)  1لی   مالی(  از  استفاده  با   )

محافظهانعطاف  داد  نشان  مالی  اهرم  چون  مالی  کاری  پذیری 

انعطاف بر  منفی  اثرات  شرکت پذیرحسابداری  مالی  دارد ی    .ها 

بنین و  )یکومرام  رابطه  1387مهد  بین  (  منفی  اما  معنادار 

مالی    وکاری  محافظه  آوردند.اهرم  دست  مباحث  ب  به  راساس 

و همکاران،    2آوان   شده در تحقیقات محققینی همانندبیان نظری  

ل  لا توان استدچنین می( این1393)لیان  لا و ج  یاسد  و  (2010)

اری در حسابداری باعث افزایش در اهرم مالی  کنمود که محافظه 

شود و افزایش در اهرم مالی شرکت باعث کاهش در  شرکت می

سرمایه فرصت می های  بهگذاری  میعبارت شود،  توان  دیگر 

کاری در حسابداری با افزایش در اهرم  بینی کرد که محافظهپیش 

 . شودگذاری میهای سرمایهمالی باعث کاهش فرصت 

به اهداف پژوهش و مبانی نظری ذکر شده فرضیه ها به  با توجه 

 شرح زیر تدوین شده است. 

 
1 Lee, J. 

اول  محافظه   -فرضيه  و  مالی(  مالی)اهرم  تامین  کاری  بین 

 مشروط رابطه معناداری وجود دارد. 

دوم  محافظه   -فرضيه  و  مالی(  مالی)اهرم  تامین  کاری  بین 

 نامشروط رابطه معناداری وجود دارد. 

 

 روش شناسی پژوهش 

کاری نشده و شرایط  ها دست این پژوهش ازآنجاکه در آن متغیر

پژوهش  نوع  از  ندارد،  وجود  توصیفی  آزمایشگاهی  های 

می  مجموعه )غیرتجربی(  شامل  توصیفی  پژوهش  از  باشد.  ای 

اروش آنهایی  هدف  که  پدیدهست  شرایط  توصیف  های  ها 

عمدتاً   توصیفی  پژوهش  اجرای  از  هدف  است.  موردبررسی 

-دادن به فرآیند تصمیمشناخت بیشتر شرایط موجود یا یاری 

می همچنین  گیری  را  حاضر  پژوهش  ماهیت،  اساس  بر  باشد. 

انجام  برای  های ارزیابی به شمار آورد.  ای از پژوهش توان نمونهمی

از آزمون معنیهفرضی این پژوهش  در رگرسیون    Fداری  ها در 

بهچند داده و     Rافزار  نرم ی  وسیله گانه  پایگاه  ایجاد  های  برای 

 .  شوداستفاده می  EXCELافزار  موردنیاز از نرم 

 

 آماري   جامعه

شرکت جامعه  تمامی  شامل  تحقیق  این  آماری  های  ی 

بورس  پذیرفته  در  می شده  تهران  بهادار  جهت  اوراق  که  باشد 

اعمال   و  سیستماتیك  حذف  طریق  از  آماری  نمونه  انتخاب 

 های نمونه گیری زیر استفاده شده است: محدودیت 

  ی مالی نداشته باشند ی موردبررسی تغییر دورهدر دوره (1

 اسفندماه باشد.   29ها منتهی به  و دوره مالی آن 

های مالی، بانك  گری گذاری، واسطه های سرمایه شرکت  (2

 لیزینگ نباشند.    و

 .  ها در دسترس باشدهای موردنظر آن داده  (3

 اند.  هایی که در دوره پژوهش فعال بوده شرکت  (4

شرکت     138های ذکرشده تعداد  درنهایت با توجه به محدودیت 

 عنوان نمونه آماری انتخاب شده است.به  
 

 متغيرهاي پژوهش 

 . شرح زیر می باشدبه  متغیرهای پژوهش    1در نگاره  

 

 

 

 

2 Hayat M, Awan 
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 . متغير هاي پژوهش 1نگاره
 ماهيت متغير نوع متغير نماد نام متغير 

 م تعهدی عملیاتیقلا ها در اول دوره/اجمع دارایی× (-1) وابسته  CON کاری مشروط محافظه
 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  / ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام وابسته   unCON مشروطغیر کاری محافظه

 ها ییبه دارا ینسبت کل بده مستقل FL1 تامین مالی)اهرم مالی( 
 ها ییکل دارابلندمدت به  ینسبت بده مستقل FL2 مالی)اهرم مالی( بلندمدت تامین 

 ها ییکل دارابه ی جار  ینسبت بده مستقل FL3 مدت وتاهکتامین مالی)اهرم مالی( 
 بر دارایی وجه نقد عملیاتی تقسیم کنترل Cash ی اتینقد عمل  نسبت وجه

 بر فروش سال قبل قبل تقسیمتفاوت فروش سال جاری و سال  کنترل Sale رشد فروش 
 ها بر داراییسود خالص تقسیم کنترل Roa یی بازده دارا 

 لگاریتم مجموع فروش  کنترل Size اندازه شرکت 

 

 وتحليل آماري تجزیه

 آمار توصيفی 

میانگین،  در این زیر بخش با استفاده از آمارهای توصیفی از قبیل  

توزیع  وضعیت  توصیف  به  کشیدگی  و  چولگی  معیار،  انحراف 

شد خواهد  پرداخته  موردمطالعه  طورکلی،  به .  متغیرهای 

  شده آوری جمع  اطلاعات توانمی هاآن وسیلهبه که  را هاییروش 

  نوع  این.  نامندمی توصیفی  نمود، آمار خلاصه  و کرده پردازش را

  آن   از  هدف  و  پردازدمی  نمونه  یا  جامعه  توصیف  به  صرفاً  آمار

  آمار   بخش  در.  است  پژوهش  نمونه  یا  جامعه  پارامترهای  محاسبه

  مرکزی   هایشاخص   از  استفاده  با  هاداده  وتحلیلتوصیفی، تجزیه

  معیار  انحراف پراکندگی هایشاخص  و میانه و میانگین همچون

اصلی  ارتباطدراین .  است  پذیرفته  انجام   شاخص   ترینمیانگین، 

 اگر  کهطوری دهد، بهمی  نشان  را  هاداده   متوسط  و  بوده  زیمرک

مقدار   ردیف  منظم  صورتبه  محور  یك  روی  بر  هاداده    شوند، 

.  گیردمی  قرار  توزیع  ثقل   مرکز  یا  تعادل  نقطه  دقیقاً  میانگین

  پراکندگی   میزان  و  بوده  پراکندگی  پارامترهای  از  معیار  انحراف

  به  مربوط توصیفی آمار وضعیت خلاصه. دهدمی  نشان را هاداده 

 درج گردیده است.   2وابسته پژوهش در نگاره    متغیرهای

 

 . آمار توصيفی متغيرهاي پژوهش2نگاره 
 انحراف معيار  حداقل حداكثر ميانه ميانگين  متغير

CON 0.01- 0.00- 1.06 1.27- 0.17 

unCON  0.50- 0.44- 5.66 3.52- 0.47 

FL1 0.59 0.60 2.07 0.06 0.21 

FL3 0.52 0.52 1.36 0.05 0.19 

FL2 0.07 0.04 1.37 0.09 40.34 

Cash 0.11 0.09 0.64 0.46- 0.12 

Sake 0.23 0.17 6.55 0.82- 0.48 

Roa 0.09 0.08 0.62 0.40- 0.13 

size 14.09 13.97 19.31 10.16 1.44 

 

 آمار استنباطی 

 وابسته پژوهش  نرمال بودن توزیع متغير

پانلیدر   رگرسیون  مدل  به   روش  پارامترهای  تخمین  و  منظور 

آزمون معناداری ضرایب پارامترهای برآورده فرض نرمال بودن و  

،  است ها یکی از فرضیات اصلی این روش  همگن بودن در واریانس 

  و ناهمگنی در واریانس متغیر وابسته نرمال    توزیع غیر  کهطوری به

از مفروضات   پارامترها  این  منجر به تخطی  برای تخمین  روش 

آزمون نرمال بودن متغیر  .دهدنمیشده و نتایج درستی را ارائه  

 
1 Box-Cox 

و غیر   کاری مشروطمحافظه وابسته این پژوهش )متغیر پیوسته 

مشروط( با استفاده از آزمون کلموگرف اسمیرنف سنجیده شده  

دهد.  نتایج آزمون کلموگرف اسمیرنف را نشان می   3است. نگاره  

به سطح خطای   توجه  می  1با  آماری  درصد  توزیع  توان گفت 

ی رفع این مشکل در این  برا   باشد.وابسته نرمال نمی  متغیرهای

از تبدیل باکس کاکس   2جانسن  -و تبدیل توانی یوو  1پژوهش 

 شده است. استفاده 

 

2 Yeo-Johnson 
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 یع آماري متغيرهاي وابستهتوز .3نگاره 

 مقدار احتمال آماره متغير

 0 0.3642 کاری مشروط محافظه

 0 0.5017 مشروطغیر کاری محافظه

 

کاری  این تبدیل نشان داده است که متغیر وابسته محافظه نتایج  

متغیر وابسته   ؛ ونیاز دارد  1.7مشروط به تبدیل توانی به توان  

 نیاز دارد.   0.8کاری غیر مشروط به تبدیل توانی  محافظه 

توزیع   به  وابسته  متغیر  توزیع  نزدیك شدن  به  تبدیل  این 

نتایج    4نگاره    کند.ها کمك مینرمال و همگن شدن در واریانس 

 دهد. جانسن را نشان می  -اجرای تبدیل توانی یوو

روش باکس کاکس علاوه  در  جانسن  -طبق تبدیل توانی یوو

کند  تر میبر اینکه توزیع متغیر وابسته را به توزیع نرمال نزدیك 

 متغیر وابسته تاثیر گذار است.   در همگنی واریانس 
 

 وابسته . تبدیل توانی متغير 4نگاره 

 نماد متغير
برآورد توان  

 ( λتبدیل )

كران پایين  

 توان تبدیل 

كران بالاي  

 توان تبدیل 

کاری  محافظه

 مشروط
CON 1.7 1.5 1.8 

کاری  محافظه

 غیر مشروط
unCON 0.8 0.7 0.8 

 

یووبه توانی  تبدیل  به- طورکلی فرمول  معادله  جانسن    1صورت 

 است. 

معادله  

1. 𝑇𝑥𝑖𝑡 =

{
 
 

 
 (𝑥 + 1)λ − 1

λ
𝑥 > 0

−[(−𝑥 + 1)2−λ − 1]

2 − λ
𝑥 < 0

 

 
𝑇𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡

=

{
 

 
(𝐶𝑂𝑁 + 1)1.7 − 1

0.9
𝐶𝑂𝑁 > 0

−[(−𝐶𝑂𝑁 + 1)0.3 − 1]

1.1
𝐶𝑂𝑁 < 0

 

 
𝑇𝑢𝑛𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡

=

{
 

 
(𝑢𝑛𝐶𝑂𝑁 + 1)0.8 − 1

0.9
𝐶𝑂𝑁 > 0

−[(−𝑢𝑛𝐶𝑂𝑁 + 1)1.2 − 1]

1.1
𝐶𝑂𝑁 < 0

 

 

 

 
1 Variance Inflation Factor 

هم  متغيرهاي  بررسی  در  روند  و  متغيرها  ميان  خطی 

 پژوهش 

متغیرهای توضیحی خطی به معنای وجود ارتباط خطی بین هم

خطی یا عدم  های شناسایی رابطه همیا مستقل است. یکی از راه

بررسی رابطه همبستگی بین متغیرهای مستقل است.  ،  خطیهم

نباشد،  درصورتی شدید  مستقل  متغیرهای  بین  همبستگی  که 

هم  نمیمشکل  پیش  مطالعه  آید.  خطی  این  رابطه  در  بررسی 

ازبا بهره خطی بین متغیرهای مستقل  هم افزایش    گیری  عامل 

انجام VIF)  1واریانس  است(  ،  5نگارهدر  که    طورهمان.  شده 

هیچ  VIFمقادیر  ،  باشد می مشخص   مستقل  کدام  متغیرهای 

دهد  که این نشان می   FL3جز متغیر  نیست به  10تر از عدد  بزرگ 

ا توجه به  همخطی شدیدی بین متغیرهای مستقل وجود ندارد. ب 

متغیر   از  بزرگ   FL3اینکه  داخل  می  10تر  از  متغیر  این  باشد 

 شود. الگوهای مدل خارج می 
𝐹𝐿3𝑖𝑡 = 𝐹𝐿1𝑖𝑡 − 𝐹𝐿2𝑖𝑡 

 
 ( VIFمقدار عامل افزایش واریانس ) .5نگاره 

 FL1 FL2 FL3 CASH SALE ROA SIZE نماد

VIF 1.9 1.2 
خیلی 

 بزرگ 
1.2 1.09 2.1 1.08 

 

های رگرسیون پانل نباید در بین متغیرهای در طی زمان  روشدر  

روند وجود داشته باشد، وجود روند باعث بروز رگرسیون کاذب  

داده  نگاره  شده و  بود.  نخواهند  ایستایی  دارای  بررسی    5ها  به 

وجود روند در بین متغیرهای مستقل پرداخته است که با استفاده  

ده است. با توجه به نتایج نگاره  محاسبه گردی  2چاو -از آزمون لوین

توان  است که می  0.05مقدار احتمال تمامی متغیرها کمتر از  6

متغیرهای   ناایستایی در  و  روند  یعنی وجود  گفت فرضیه صفر 

دیگر رگرسیون کاذب رخ  عبارتمستقل پذیرفته نخواهد شد و به

 نخواهد داد. 
 

 چاو -آزمون لوین .6نگاره 

 مقدار احتمال چاو -مقدار آماره لوین نماد

FL1 0.1249- 0.0000 

FL2 14.12- 0.0000 

CASH 27.206- 0.000 

SALE 7.4068- 0.000 

ROA 28.232- 0.000 

SIZE 25.043- 0.0000 

2 Levin, Lin & Chu 
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 شناسایی الگوي آماري 

برای  این  در پژوهش  از  یك  هر  بخش،  از    الگوهای  استفاده  با 

آماری مناسب با استفاده از آزمون    های دیتاپانل ابتدا الگویروش 

F   شود و شناسایی و ضرایب الگو تخمین زده می  1و بروش پاگان

در   .شودمی  تفسیر  آن  از  حاصل  ضرایب الگو نتایج  برآورد  پس از

)باقیمانده  الگو  پانلی خطای  مؤلفه  𝒆𝒊𝒕ها،  الگوهای  شامل سه   )

به   مربوط  مؤلفه شامل خطاهای  این سه  که  ها  شرکت هستند 

(𝜼𝒊( زمان  مؤلفه  به  مربوط  خطاهای   ،)𝝍𝒕  تصادفی و خطای   )

(𝜺𝒊𝒕 است. با توجه به اینکه در این پژوهش انتخاب شرکت ) های  

تصادفی انتخاب و یا    صورتبه  موردمطالعهو زمان    موردسنجش

و    توانمی نظری    ازلحاظاست    ایجادشده زمان  اثر  عامل  گفت 

و   ηiباشند که با این تفاسیر باید  یمتصادفی  هاشرکت عامل اثر 

ψt    نا همبسته از دیگر متغیرهای وارده شده به مدل باشند. با

نبودن   یا  الگوی    ψtو    ηiتوجه به همبسته بودن  برآورد  روش 

های آماری لازم جهت  رگرسیون پانلی متفاوت است باید آزمون 

تشخیص کاراترین روش برآورد الگوی رگرسیون پانلی مشخص  

این  از روش  گردد.برای  استفاده  آیا  بتوان مشخص نمود که  که 

نظر کارآمد خواهد بود یا نه،  های پانل در برآورد مدل مورد داده 

آزمون   پاگانمقید    Fاز  بروش  آزمون  هاسمن   2و  منظور  به  3و 

که مشخص گردد کدام روش )رگرسیون تلفیقی، رگرسیون  این

جهت   تصادفی(  اثرات  پانلی  رگرسیون  یا  و  ثابت  اثرات  پانلی 

شده است.اگر مقدار احتمال آزمون  تر است استفاده برآورد مناسب 

F   از    ترمقید و همچنین مقدار احتمال آزمون برش پاگان کوچك

توان گفت فرضیه صفر در دو آزمون را با توجه  باشد، می  درصد  5

نمی  احتمال  مقادیر  از روش  به  استفاده  پذیرفت درنتیجه  توان 

برآورد   و  براش  برای  مناسب  و  کارا  روشی  تلفیقی  رگرسیون 

  Fرگرسیون تلفیقی نیست.در رابطه با اثرات ثابت مقطع آزمون،  

ها با یکدیگر ازلحاظ  دأ شرکت دهد که عرض از مبمقید نشان می 

آماری تفاوت معناداری دارند یا خیر؟ و آزمون برش پاگان نشان  

یا خیر؟.   دهد تغییرات و پراکندگی بین مقاطع تصادفی است؟می

همچنین آزمون هاسمن در رابطه با اثرات ثابت مقطعی و اثرات  

دهد کدام روش کاراتر  نماید و نشان میتصادفی تصمیم سازی می

 است. 

به بررسی و تحلیل کاراترین الگوی رگرسیون تلفیقی،    8نگاره  

پانل با اثرات ثابت و پانل با اثرات تصادفی پرداخته است، طبق  

نگاره   محافظه 8نتایج  متغیر  برای  آزمون ،  مشروط  های  کاری 

می  نشان  آزمون  آماری  پاگان    Fدهد  برش  آزمون  و  رد  مقید 

الگوی رگرسیون با اثرات ثابت  توان گفت  شده است و می پذیرفته 

 در زمان کاراترین مدل است. 
 

 ترین و كارآمدترین روش برآورد رگرسيون پانلی بررسی مناسب  .7نگاره 

 آماره نام آزمون
رگرسيون 

 تلفيقی 

رگرسيون پانل با 

 اثرات ثابت 

رگرسيون پانل با 

 اثرات تصادفی

 پذیرش  رد پذیرش  𝐹 مقید  Fآزمون 

 رد پذیرش  پذیرش  𝜒2 آزمون بروش پاگان 

 پذیرش  - - 𝐹 آزمون هاسمن* 

گردد و در صورت رد دو آزمون به آزمون  مقید و آزمون بروش پاگان مقایسه می Fابتدا به نتایج دو آزمون  -*

 هاسمن رجوع کرده.

 

 هاي واریانس خطا تشخيص و مؤلفه .8نگاره 

متغير 

 وابسته 
 مقدار آماره درجه آزادي  آماره نام آزمون

مقدار  

 احتمال 

کاری  محافظه

 مشروط

 0.000 1.82 953و  𝐹  144 مقید  Fآزمون 

 𝜒2 1 0.02 0.88 آزمون بروش پاگان 

 - - -  𝐹 آزمون هاسمن 

محافظ کاری  

 غیر مشروط 

 0.000 7.63 953و  𝐹  144 مقید  Fآزمون 

 𝜒2 1 138.8 0.00 آزمون بروش پاگان 

 𝐹  6 119.36 0.000 آزمون هاسمن 

 

 
1 Breusch Pagan 
2 Breusch Pagan 

3 Hausman 
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نشان دادند که برای متغیر وابسته   8آمده از نگاره دستنتایج به

کاری غیر مشروط بین الگوی رگرسیون پانلی به روش  محافظه 

های  توان به درستی با استفاده از آزمون اثرات ثابت و تصادفی نمی

نگاره   کرد.  گیری  تصمیم  استفاده  مؤلفه   9مورد  های  تفکیك 

می نشان  را  مذکور  الگوی  مؤلفه واریانس  به  توجه  با  های  دهد 

خطا   واریانس  دهنده  تشکیل  نسبت  و  الگو  خطای  واریانس 

واریانس خطای الگو متشکل از اثرات    % 50توان گفت، تقریبا  می

طورکلی اگر الگوی رگرسیون پانلی با اثرات ثابت  تصادفی است. به

کل بیشتر  مقطعی باشد باید سهم خطای اثرات مقطعی نسبت به 

مؤلفه  توجاز سایر  با  باشد که  نگاره  های خطا  اطلاعات  به    9ه 

توان گفت باید به روش اثرات تصادفی برآورد و تخمین زده  می

 شود. 
𝑒𝑖𝑡 = 𝜓𝑡 + 𝜂𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 

 كاري غير مشروط هاي واریانس خطا الگوي محافظهمؤلفه .9نگاره 

 كل نسبت از  مقدار واریانس خطا  نماد مؤلفه واریانس خطا 

 ηi 0.063 29% ها( مقطع )شرکت
ηi
eit

 

ψt 0.046 21% ψt ها( مقطع )زمان
eit

 

 εit 0.109 50% تصادفی
εit
eit

 

   eit 0.218 کل

 

 تحليل آماري الگوي اول پژوهش 

وتحلیل الگوی زیر پرداخته  در این زیر بخش به بررسی و تجزیه

 شده است. 

 . 1الگوی  
𝑇𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐹𝐿1𝑖𝑡 + 𝛼2𝐹𝐿2𝑖𝑡 + 𝛼3𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡

+ 𝛼4𝑆𝐴𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝛼5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡
+ 𝛼6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 . 2الگوی  
𝑇𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡+1 = 𝛼0 + 𝛼1𝐹𝐿1𝑖𝑡 + 𝛼2𝐹𝐿2𝑖𝑡 + 𝛼3𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡

+ 𝛼4𝑆𝐴𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝛼5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡
+ 𝛼6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 

با برازش الگوی رگرسیون پانلی با اثرات ثابت زمان، نتایج نگاره  

 آمده است. دستبه  9

تاثیر   آماری  ازلحاظ  متغیرها،  اکثر  پژوهش  اول  الگوی  در 

  2ندارند و فقط    کاری مشروط سال جاریمحافظه معناداری بر  

دارایی بازده  و  عملیاتی  نقد  وجه  نسبت  کنترلی،  بر  متغیر  ها 

مش محافظه  تاثیرگذار  کاری  آماری  ازلحاظ  جاری  سال  روط 

هستند. )به علت کوچك بودن مقدار احتمال از ضریب اطمینان  

5%) 

ها  به دارایی  در الگوی دوم پژوهش ، متغیرهای نسبت کل بدهی

  کاری مشروط سال آتی محافظهو بازده دارایی تاثیر معناداری بر  

ال از ضریب  ازلحاظ آمار دارند )به علت کوچك بودن مقدار احتم

سایر متغیرها ازلحاظ آماری تاثیر معناداری بر    ( و%5اطمینان  

 کاری مشروط سال آتی ندارند. محافظه 

استوار هستند که بررسی تمامی روش  بر فرضیاتی  های آماری 

باعث می  اجرا  این فرضیات  الگوی  از صحت و درستی  تا  گردد 

به نتایج  و  گردددستشده  حاصل  اطمینان  آن  از  در   آمده 

های پانلی بررسی نرمال بودن، همگنی واریانس و استقلال  روش 

به بررسی فرضیات زیر بنایی   11ها الزامی است. نگاره  باقیمانده 

الگو پرداخته است که نتایج آن با توجه به معیارهای پذیرش هر  

می بنایی  زیر  فرضیات  از  زیربخش  یك  این  الگوی  توان گفت، 

ت و نتایج آن دارای اطمینان کافی  دارای صحت و کفایت لازم اس

 باشد. می
 

 كاري مشروط . برآورد پارامترهاي الگوي محافظه10نگاره 

 نماد نام متغير 
 2الگوي  1الگوي 

 مقدار احتمال برآورد پارامتر  مقدار احتمال برآورد پارامتر 

 0٫0038 -0٫15752 0٫0519 -0٫03338 - عرض از مبدأ 

 .>FL1 0٫016952 0٫1022 0٫156754 0001 ها ییبه دارا ینسبت کل بده

 FL2 0٫03163- 0٫0783 0٫03046- 0٫598 ها ییکل دارابلندمدت به  ینسبت بده
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 نماد نام متغير 
 2الگوي  1الگوي 

 مقدار احتمال برآورد پارامتر  مقدار احتمال برآورد پارامتر 

 Cash 1٫142476 0001<. 0٫058546 0٫1898 ی اتینقد عمل  نسبت وجه

 Sale 0٫001363 0٫6973 0٫01047- 0٫4192 رشد فروش 

 .>Roa -1٫1365 0001<. 0٫2902- 0001 یی بازده دارا 

 Size 0٫000402 0٫7331 0٫005921 0٫1232 اندازه شرکت 

 

 كاري مشروط . بررسی صحت و درستی الگوي محافظه11نگاره 

 نام آزمون الگو 
 هاهمگنی واریانس 

نرمال بودن  

 هاباقيمانده
 ها استقلال باقيمانده

عدم همبستگی  

 متوالی
 روند خطینبود 

 دیکی فولر برش گادفري دوربين واتسون  جارک برا برش پاگان

 1الگوی 
TCONit 

- BP(𝜒2) = 3.824 JB = 4.555 DW =1.932 BG(𝜒2) = 4.036 DF = 20.043 آماره آزمون/ نماد   

 Pr (𝜒2) = 0.1477 Pr (JB) = 0.0956 Pr (DW) = 0.1066 Pr (𝜒2) = 0.671 Pr (DF) = 0.1 مقدار احتمال 

 2الگوی 
TCONit+1 

- BP(𝜒2) = 1.283 JB = 6.568 DW = 3.001 BG(𝜒2) = 2.521 DF = 21.504 آماره آزمون/ نماد   

 Pr (𝜒2) = 0.5265 Pr (JB) = 0.1015 Pr (DW) = 0.3432 Pr (𝜒2) = 0.866 Pr (DF) = 0.11 مقدار احتمال 

 Pr (𝜒2) >0.05 Pr (JB) >0.05 Pr (DW) >0.05 Pr (𝜒2) >0.05 Pr (DF) >0.05 معیار پذیرش 

 

 تحليل آماري الگوي دوم پژوهش 

وتحلیل الگوی زیر پرداخته  در این زیر بخش به بررسی و تجزیه

 شده است. 

  . 3الگوی  

𝑇𝑢𝑛𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐹𝐿1𝑖𝑡 + 𝛼2𝐹𝐿2𝑖𝑡 + 𝛼3𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡
+ 𝛼4𝑆𝐴𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝛼5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡
+ 𝛼6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

  . 4الگوی  

𝑇𝑢𝑛𝐶𝑂𝑁𝑖𝑡+1 = 𝛼0 + 𝛼1𝐹𝐿1𝑖𝑡 + 𝛼2𝐹𝐿2𝑖𝑡 + 𝛼3𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡
+ 𝛼4𝑆𝐴𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝛼5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡
+ 𝛼6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

نتایج نگاره  با برازش الگوی رگرسیون پانلی با اثرات ثابت زمان،  

متغیرها،  دست به  12 اکثر  پژوهش  سوم  الگوی  است.در  آمده 

کاری غیر مشروط سال  ازلحاظ آماری تاثیر معناداری بر محافظه

کاری  جاری دارند و فقط متغیر کنترلی رشد فروش بر محافظه 

علت   به  نیست.  تاثیرگذار  آماری  ازلحاظ  جاری  سال  مشروط 

از ضریب احتمال  مقدار  بودن  متغیرهای    %5اطمینان    کوچك 

دارایی به  بدهی  کل  به نسبت  بلندمدت  بدهی  نسبت  کل  ها، 

ها و اندازه شرکت  ها، نسبت وجه نقد عملیاتی، بازده داراییدارایی

محافظه تاثیر  بر  آماری  ازلحاظ  جاری  سال  مشروط  غیر  کاری 

معنادار دارند.در الگوی چهارم پژوهش ، به علت کوچك بودن  

متغیرهای نسبت کل بدهی   %5ز ضریب اطمینان  مقدار احتمال ا

دارایی داراییبه  بازده  عملیاتی،  نقد  وجه  نسبت  اندازه  ها،  و  ها 

کاری غیر مشروط سال آتی،  شرکت تاثیر معناداری بر محافظه 

بدهی نسبت  متغیرهای  و  دارند  آمار  به   ازلحاظ  کل بلندمدت 

معناداردارایی تاثیر  آماری  ازلحاظ  فروش  رشد  و  بر  ها  ی 

 کاری مشروط سال آتی ندارند. محافظه 

استوار هستند که بررسی تمامی روش  بر فرضیاتی  های آماری 

باعث می  اجرا  این فرضیات  الگوی  از صحت و درستی  تا  گردد 

به نتایج  و  در دستشده  گردد  حاصل  اطمینان  آن  از  آمده 

های پانلی بررسی نرمال بودن، همگنی واریانس و استقلال  روش 

به بررسی فرضیات زیر بنایی  13ها الزامی است. نگاره  مانده باقی

الگو پرداخته است که نتایج آن با توجه به معیارهای پذیرش هر  

می بنایی  زیر  فرضیات  از  زیربخش  یك  این  الگوی  توان گفت، 

دارای صحت و کفایت لازم است و نتایج آن دارای اطمینان کافی  

 باشد. می
 

 كاري غير مشروط . برآورد پارامترهاي الگوي محافظه12نگاره 

 نماد نام متغير 
 2الگوي  1الگوي 

 مقدار احتمال برآورد پارامتر  مقدار احتمال برآورد پارامتر 

 0٫3842 -0٫17702 0٫9028 0٫030246 - عرض از مبدأ 

 .>FL1 1٫648045 0001<. 0٫759069 0001 ها ییبه دارا ینسبت کل بده

 FL2 0٫81059 0001<. 0٫173589 0٫2922 ها ییکل دارابلندمدت به  ینسبت بده
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 نماد نام متغير 
 2الگوي  1الگوي 

 مقدار احتمال برآورد پارامتر  مقدار احتمال برآورد پارامتر 

 Cash 0٫269796 0٫0084 0٫282306 0٫0147 ی اتینقد عمل  نسبت وجه

 Sale -0٫0371 0٫1294 0٫04484- 0٫1554 رشد فروش 

 .>Roa 1٫434569 0001<. 0٫670731 0001 یی بازده دارا 

 .>Size 0٫12707- 0001<. 0٫06438- 0001 اندازه شرکت 

 

 

 كاري غير مشروط . بررسی صحت و درستی الگوي محافظه13نگاره 

 نام آزمون الگو 
 هاهمگنی واریانس 

نرمال بودن  

 هاباقيمانده
 ها استقلال باقيمانده

عدم همبستگی  

 متوالی
 نبود روند خطی

 دیکی فولر برش گادفري دوربين واتسون  جارک برا برش پاگان

 3الگوی 
TunCONit 

= BP(𝜒2) آماره آزمون/ نماد   4.2506  JB =4.5807 DW =1.929 BG(𝜒2) =4.508 DF = 23.81-  

 Pr (𝜒2) =0.1193 Pr (JB) =0.094 Pr (DW) =0.0949 Pr (𝜒2) =0.671 Pr (DF) =0.1 مقدار احتمال 

 4الگوی 
TunCONit+1 

= BP(𝜒2) =3.52 JB =4.049 DW =1.989 BG(𝜒2) =3.865 DF آماره آزمون/ نماد  23.082-  

 Pr (𝜒2) =0.172 Pr (JB) =0.0896 Pr (DW) =0.1649 Pr (𝜒2) =0.695 Pr (DF) =0.1 مقدار احتمال 

 Pr (𝜒2) >0.05 Pr (JB) >0.05 Pr (DW) >0.05 Pr (𝜒2) >0.05 Pr (DF) >0.05 معیار پذیرش 

 

 

 نتيجه گيري 
مالی(   مالی)اهرم  تامین  تاثیر  بررسی  پژوهش  این  بر  هدف 

با  مشروط وغیر مشروط  می باشد . بدین منظور    کاری  محافظه 

داده  از  پذیرفته  138های  استفاده  اوراق  شرکت  بورس  شده در 

بازه زمانی  بهادار تهران   موردبررسی قرار    1397الی    1390در 

مدت و  گرفت. متغیر مستقل در این پژوهش تأمین مالی کوتاه 

متغیر   و  شرکت  مالی  تأمین  میزان  کل  همچنین  و  بلندمدت 

  پژوهش باشد. نتایج  کاری مشروط و نامشروط می وابسته محافظه 

که بین تامین مالی)اهرم مالی( کوتاه مدت وبلندمدت    نشان داد

کاری مشروط  و همچنین کل میزان تأمین مالی شرکت و محافظه 

  پژوهش همچنین نتایج    حسابداری رابطه معناداری وجود دارد.

نشان داد که بین تامین مالی)اهرم مالی( کوتاه مدت وبلندمدت   

کاری غیر  ظه و همچنین کل میزان تأمین مالی شرکت و محاف

این نتیجه مطابق    مشروط حسابداری رابطه معناداری وجود دارد.

کند در حسابداری که بیان می   مشروطکاری  با تئوری محافظه 

در مواردی که تردیدی واقعی در انتخاب بین دو یا چند روش  

گزارشگری وجود دارد، باید آن روشی انتخاب شود که کمترین 

صاحبان   حقوق  بر  مطلوب  باشد  اثر  داشته  و  )سهام  فلتهام 

یکی از عواملی است    محدودیت در تأمین مالی  .(1995اولسون،  

کاری واحد اقتصادی را تحت تأثیر قرار  تواند سطح محافظه که می

دهد زیرا وقتی واحد اقتصادی با محدودیت در تأمین مالی مواجه  

 
1 Kang, T., 

2 Sandra Alves 

گردد مدیر از نفوذ نمایندگی خود بهره جسته و منجر به کاهش  

میافظه مح و  ورد   یتار )گرددکاری  (.  1400،انیعمادی 

هزینـه محافظه  مهـمتـرین  رویکرد  اتخـاذ  مشروط    ی  کاری 

آتی   عملکرد  از  سرمایه  بازار  انتظارات  کاهش  حسابداری، 

های نیاز    واحدهای تجاری در دوره  لذاواحدهای تجاری اسـت.  

گزارشگری مالی  کاری مشروط در    به منابع مالی سطح محافظه

مالی و  (.1390،غفارلو    و  یدر یپورح) را کاهش دهند اهرم  بین 

با توجه به  ،  دار وجود دارد کاری ارتباطی مستقیم و معنیمحافظه 

شرکت این تعارض که  دارای  بالا،  مالی  اهرم  درجه  با  های  های 

بنابراین   هستند  سهامداران  و  اعتباردهندگان  بین  نمایندگی 

تقاضای   وجود  محافظه امکان  برای  بالاتری  از  قراردادی  کاری 

.پژوهش های اخیر انجام شده در  ها وجود داردطرف این شرکت 

این حوزه بیانگر وجود ارتباط معنادار بین ساختار سرمایه شرکت  

.نتایج تحقیق حاضر با  ها ومحافظه کاری حسابداری می باشند  

می   همسو  کشور  از  وخارج  داخل  در  گرفته  صورت  تحقیقات 

کانگ   ( 1391)مهد  بنی  (1400از جمله بیات ورستمی )شند،  با
نیکبخت).( 2017)و همکاران  1 و    (  2019)  2آلویز (1395مشایخ 

بیان  ارتباطی مستقیم یافتند و    یمال  نیتأمبین محافظه کاری و  

  افزایش شرکت نیز    اهرم مالی، کاری  با افزایش محافظه   داشتند

(  2016)  4سانا و    (2017)  3افس و ساردوک   یها. یافتهمی یابد

دادند   محافظهنشان  بین  مستقیم  ارتباطی  کاری    که 

3 Affes, H. and Sardouk, H 

4 Sana’a, N.M 
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( احمد و  2006)  1آستامی و تاور   اماوساختارسرمایه وجود دارد.  

هاو 2007)  2دیولمان  و حسن(   2014)و همکاران    3(   4امینی 

رابطه منفی    ( به این نتیجه رسیدند که2017)  5سلیمان   (2017)

یافتند مالی  تامین  بیان داشتند  بین محافظه کاری و  اهـرم    و 

مشـکلات بـالا  وجود  مـالی  که   کند  می  ایجاد  حسابداری  ی 

 خواهد کرد. کارانه این مشکلات را کمتر   محافظه

 

 پيشنهادات پژوهش 

کاری در  نتایج این پژوهش مدیران را از اهمیت نقش محافظه   

سازند. با    هاآگاه می  حسابداری، تامین مالی)اهرم مالی( شرکت

تأثیرمحافظه به  حسابداریتوجه  در  مالی)اهرم    بر  کاری  تامین 

اطلا   مالی( شرکت و تحلیلگران  باید در  ها، محققان  مالی  عات 

میزپیش  به  آتی شرکت  رشد  برای  بدهی بینی  و ظرفیت  ان  ها 

نهادهای    ضاستقرا همچنین  نمایند.  توجه  ها  شرکت 

کاری به تأثیر استانداردگذار باید در تدوین استاندارهای محافظه 

داشته   خاص  توجه  اقتصادی  متغیرهای  سایر  بر  متغیر  این 

هایی که به دنبال رشد  شرکتهمچنین میتوان بیان کرد  .باشند 

تری را انتخاب  ساختار سرمایه بالاو پیشرفت هستند، باید سطح  

های  های تجاری با استفاده از صورتکنند تا مشتریان و طرف

بینی کـرد و ی آتی شرکت را پیش مالی بتوانند ساختار سـرمایه

ی تجاری داشته  تری با شرکت مـراوده بـا اطمینـان خاطـر بالا

 بین مثبت رابطه صنایع کل در  اینکه به توجه د.باباشن

 مدیران به  دارد، لذا وجود  تامین مالی)اهرم مالی( و کاریظه محاف

 میزان مایلند که درصورتی شود می پیشنهاد سهامداران و

 افشای  سطح و یابد افزایش هاشرکت  این در  کاریمحافظه 

بهتر  دهند. افزایش را اطلاعات مدیران  پژوهش  نتایج  اساس  بر 

مالی   تأمین  قصد  که  مواقعی  در  بهاست،  بهبود   دارند،  منظور 

کاری   انتظارات بازار از عملکرد آتی واحد تجاری، سطح محافظه

گردد   پیشنهاد می .مشروط در گزارشگری مالی را کاهش دهند

مالی های  تحلیل  و  تجزیه  و  ها  گیری  درتصمیم  توسط   که 

بینی آنها علاوه بر مد    استفاده کنندگان از اطلاعات مالی و پیش

قرار دادن ش ویژگی های  کشور  اقتصادی رایطنظر  است  ، لازم 

تأثیر  بتوان  تا  گیرد  قرار  توجه  مورد  نیز  ها  شرکت  خاص 

و تأثیر آن بر سود   اخبارخوب و بد را به خوبی تفکیك نموده 

 . مدنظرداشت  بازار سرمایه ایرانشرکت در  

که کارگـزاران مـوسسه ها با  همچنین پیشنهاد می گردد  

بده ظرفیت  میزان  به  های  تـوجه  مشی  خط  شرکت،  هر  ی 

براسـاس  .مناسبی را برای دوری از محافظه کاری پی ریزی کننـد

 
1 Astami Emita, Tower Greg. 
2 Ahmed A. S, Duellman S. 

3 Haw, I.  

پـژوهش سرمایه  ایـن  انجام  نتـایج  باید زمان  گذاران و مدیران 

ساختار سرمایه و تأثیر آن بر میزان    بهگـذاری  تصمیمات سـرمایه 

ها را مـدنظر قرار  کاری اطلاعات ارایه شده توسط شرکتمحافظه 

هند و همچنین سازمان بورس اوراق بهادار در راستای انتشار  د

ها  کاری شرکت ها به عوامـل تأثیرگذار بر محافظه اطلاعات شرکت 

 .در ارایه اطلاعات توجه نماید

 

 منابع فهرست 

تأثیر  .  1391  لیان جلا   رامین  محسین ولا اسدی، غ * بررسی 

اعمال  ساختار سرمایه، سهامداران وبزرگی شرکت بر میزان 

شرکتمحافظه  در  بررسی کاری  و    ها.  حسابداری  های 

 .14-1ص    67، شماره  19حسابرسی، دوره  

و    یبده  قیاز طر  یمال  نی( تأم1395)  ،اسعمیلزاده  نیام *

 کارشناسی ارشد.   نامه  انی پا  ی،حسابدار   یکارمحافظه 

  ر یتاث  ی. بررس1401.  درضای فرد, حم  یلی, مهسا, وکیالهام *

بر    یتیریمد  یو محافظه کار  یر یپذرقابت    ،یشرکت  یراهبر

حسابدار   یافشا  دانش  اطلاعات.  حسابرس  یداوطلبانه    ی و 

 .199-177  ،ص41،شماره  11دوره  ,  تیریمد

رابطه  .  1391.  میرعباسی  حفلامهد، بهمن و سیدسلمان بنی *

محافظه  در  بین  حسابرس  تغییر  با  حسابداری  کاری 

پذیرفتهشرکت  اوراق  های  بورس  در  تهرانشده  .  بهادار 

، شماره  2پژوهش های حسابداری مالی و حسابرسی، دوره  

7  ،95-120. 

ی.  خانیولو محمدجعفر    فردمرادزاده مهدی    ؛بهمن،  مهدیبن *

حسابدارمحافظه   .1393 مد  ی کاری  پاداش  .  ت یریو 

 .34-21،  ((22  یاپ ی )پ3)شماره  7،  تیریمد  یحسابدار 

کارمحافظ  ریتاث  ( 1400)عباس،  یرستم،  یعل  ،اتیب *   یه 

شده در    رفتهیپذ  یشرکت ها  یبده  تیبر ظرف  یحسابدار 

  ت ی ریو مد  یچشم انداز حسابدار ، بورس اوراق بهادار تهران

 . 32-18،ص  45شماره  ،4دوره  

عباس.  د،یام  یدر یپورح * و    یمال  نیتام  .1390  غفارلو 

  ی ها ی . بررسیمشروطحسابدار  یسطح محافظه کار راتییتغ

 .   28  -  15  (،  66   )  18.  یو حسابرس  یحسابدار 

عماددالهی,  ی ورد  یتار * ندا.  ان ی,  تأث1400,    ت یحساس  ری. 

  ی مال نیدر تأم تینامتقارن بر رابطه محدود ینقد  اناتیجر

محافظه  ه  یکارو  پژوهش  و    یمال  یحسابدار   یا مشروط. 

 .146-119،ص49، شماره13ی،دوره  حسابرس

4 Aminu, L. and Hassan, S.U 
5 Suleiman, S 
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اسماعیل  * علی  سارا؛  رضا  جهانبخش،  و  زاده.  اعطاییزاده 

کاری و جریان  بین مدیریت ریسك محافظه   رابطه  .1396

،  9دوره  وجه نقد عملیاتی. حسابداری مالی و حسابرسی،  

 . 94-65ص    35شماره  

محد یسعیی،  کنگرلوجبارزاده  * و  آباد نورزاددولت   مد ؛  ی 

کاری  بر محافظه   یساختار بده  ریتأث  .1391  .هیسمی،  ضیف

شده در بورس اوراق بهادار  پذیرفته  یدر شرکت ها  یشرط

بهادار  .تهران اوراق  پنجم،  بورس  ،  1391زمستان  ،  سال 

 . 20شماره  

رحمانرضا دیحمی،  بیحب *   . 1395.  فرازپورفروغیحسنعل   ؛ 

ب  یبررس   کاری با محافظه   یتأمین مال  یها  وهیش  نیرابطه 

 .177-159ص  (،  65)16ی. دانش حسابرسی،  حسابدار 

مصطفی  یمصطف،  پوریلمید * سمیرا  پهلوان    و  .  پهلوان و 

بن  ریتاث  .1393 حسابدار کارانه محافظه  یادیاصل  بر    یی 

سرما ها   هیساختار  شرکت  بورسپذیرفته  یدر  در   .شده 

 .74-68ص  ،  26شماره  ،  صلنامه حسابدار رسمی ف

  .1392  ی.راللهیخفرهاد    و  یستار   حمید  ؛ی هادی،  رخانیش *

اعضا   یبررس استقلال  مالهیئت  یاثر  اهرم  و  بر    یمدیره 

ب  نیدوم  .کارانهمحافظه   یحسابدار    یالملل  نیکنفرانس 

 ی واقتصاد و علوم انسان  تیریمد

.  1397 علوم.یکاظممهدی  ی وزلق ی؛ حسنمصطفی، عبد *

محافظه  استراتژ رابطه  با  به   ی های کاری  منظور  حسابرسان 

،  (1)5ی،  مال  یصاحبکار. دانش حسابدار   سكیمواجهه با ر

101-125. 

چالاکزاده یعل * حسام,  پر ی,  بررس1400.  ی,  ب  ی.    نیرابطه 

اقتصاد  یرهایمتغ محافظه  یکلان  با    یحسابدار   یکارو 

سررس  دیتاک ساختار  تحقیبده  دیبر  و    یحسابدار   قاتی. 

 .110-95(,  51)13,  یحسابرس

اثر    .1399.دیسع  یناصر صمد  این  یزد یه محسن اعرب زاد  *

اقتصادکلان بورس    یبر شاخص ها  یحسابدار   یمحافظه کار 

 .244  –  220(،  52)13اوراق بهادار ،

احمد  مهدی،  صالحیعرب  * مرتضی    گوگردچیان؛  و 

ریسك  .  1392.  سفیددشتیآرام  بین  رابطه  بررسی 

شرکت  در  حسابداری  کاری  محافظه  و  های  سیستماتیك 

تهرپذیرفته  بهادار  اوراق  بورس  در  همایش  ان.   شده 

 . حسابداری ایران

ی  کامدولت مصطفی،    ؛ روشك ین  ؛ مهدیحسن،  اصلباف یقال *

محافظه 1394.  یامامعلی    و شرط.  و    یحسابدار  یکاری 

،  (2)5ی،  حسابدار   یتجرب  ی. پژوهش هایپذیری مالانعطاف 

107-123. 

  هیاثر ساختار سرما.  1397ی.  منصور ابراهیم  و    نیحسره،  یکو *

مالک ساختار  محافظه   تیو  شرطبر  در    یحسابدار   یکاری 

ها تهران پذیرفته  یشرکت  بهادار  اوراق  بورس  در  .  شده 

و    تیریدر مد  یکاربرد   یهاپژوهش   یکنفرانس مل  نیپنجم

 . ، تهرانیحسابدار 

موسو یگلستان * نسل  رضا,  سی,  عباسنیحس  دی,    ان ی , 

مهدیدونیفر محمد  عمر    یابیارز.  1401.  ی,  نقش چرخه 

گ اندازه  در  کار   یر یشرکت  برخ  یمحافظه  اساس  از    یبر 

ها  کار   یمدل  حسابداریشرط  یمحافظه  دانش  و    ی . 

 .62-49(,  41)11,  تیریمد  یحسابرس

  کاری محافظه  تأثیر"  .1395  .مشایخ، شهناز و زهرا نیکبخت *

  پژوهش   ."هاشرکت   مالی   تأمین  حجم  بر  حسابداری

 .43  –  59  ، صص20  شمارهحسابداری،  

مرتضی  کرمی و    ؛ شیمازادهفرج   ؛ مریمفرد، مهدی مرادزاده  *

محافظه .  1393  زاده.عدل  رابطه  کارایی  بررسی  و  کاری 

مالکیت  سرمایه و  مالی  تأمین  وضعیت  به  توجه  با  گذاری 

شرکت  در  پذیرفته نهایی  بهادار  های  اوراق  بورس  در  شده 

،  11دوره  ابداری مالی،  تهران. فصلنامه مطالعات تجربی حس 

 .116-97، ص  44شماره  

و  ،  یورمحمدن * و    یموسوی کامرانسیدمیربخش  سبحان 

محافظه.  1394ی.  قنبر مهردااد   تقارن  رابطه  با عدم  کاری 

شده در  های پذیرفتهدر شرکت  یاهرم مال  لیو تعد  یاطلاعات

تهران  بورس بهادار    ی الملل  نیب  شیهما  نیاول.  اوراق 

 . و اقتصاد، اصفهان  تیریمد  یحسابرس،  یحسابدار 

و ارائه الگو   نییتب .1387مهد. یبن  و بهمن هاشم، کومرامین *

گ  یبرا  حسابدارمحافظه   یریاندازه  آیکاری    ی پژوه  ندهی. 

 .16-1،  ((77  یاپی)پ2)شماره  19،  تیریمد

سیهاشم * ام  دی,  هاد یر یعباس,  علی,  زاده,  حسن  .  ی, 

و رشد    یبده  دی بر سررس  یشرط  یکارمحافظه  ری. تأث1396

تأم  یناش درنظر   یخارج  یمال  نیاز  سازوکارها با    ی گرفتن 

(,  4)9,  یمال  یحسابدار   ی. پژوهش ها یشرکت  ینظام راهبر 

39-60. 
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Abstract 

Conservatism is an important feature of high quality reporting and most companies use it to achieve the quality 

of their reports. The purpose of this study is to investigate the effect of financing (financial leverage) on 

conditional and unconditional conservatism. In this study, the effect of financing (financial leverage) on 

conservatism (as a measure of information quality) was examined using data from 138 companies listed on 

the Tehran Stock Exchange in the period 2011 to 2019 by regression method and R software. The independent 

variable in this study is short-term and long-term financing as well as the total amount of company financing 

and the dependent variable of conditional and unconditional conservatism. The results showed that there is a 

significant relationship between financial leverage and accounting conservatism. 

Keywords: Financing, Conservatism, Tehran Stock Exchange 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


