
 

231 

 فصلنامه علمي پژوهشي 

 دانش حسابداري و حسابرسي مديريت 
 1403  تابستان   / ( 50)پیاپي    2  شماره   / 13دوره  

 243تا    231صفحه  

 

 

 

 بررسی تأثیر کیفیت کنترل های داخلی بر کوتاه بینی مدیران با تأکید بر  

 کننده افق سرمایه گذاران نهادی نقش تعدیل
 

 

 محمد خادمیان 

 ایران قزوین، واحد قزوین، دانشگاه آزاد اسلامی، حسابداری، گروه 

m.kh399@yahoo.com 

 اسماعیل اقدامی 

  ایران لاهیجان، اسلامی، آزاد دانشگاه  واحد لاهیجان، حسابداری، استادیار، گروه 

esmail.eghdami@iau.ac.ir 

 سیدرضا سید نژاد فهیم 
  لاهیجان، ایران اسلامی، آزاد دانشگاه  واحد لاهیجان، حسابداری، استادیار، گروه 

s.rezafahim@liau.ac.ir   

 

 
 

   چكیده

مدت،  ها یا اهداف کوتاه ریزی تعریف کرد که سودآوری بلندمدت را فدای پروژه برنامه ای از تفکر یا  عنوان شیوه کوتاه بینی را می توان به   هدف: 

کند. از این رو اهداف کوتاه مدت پیامدهای عمیقی برای سیستم های اقتصادی و مالی خواهد گذاشت. ازجمله عواملی که می تواند  می 

براین اساس سیستم کنترل داخلی به    ادی و سازوکارهای نظارتی است. تعیین کننده سطح رفتارکوتاه بینی مدیران باشد سرمایه گذاران نه 

تواند به محدود کردن  موثر باشد. سیستم کنترل داخلی مؤثر می   کوتاه بینی مدیران عنوان یکی از سازوکارهای نظارتی ممکن است بر  

از آنجا که در یک سیستم    .ارش گری مالی شود رفتارهای فرصت طلبانه مدیران کمک کند و منجر به انطباق بیشتر با استانداردهای گز 

عات دقیقی تولید کند؛ مدیران ممکن است تمایلی به ایجاد سیستم کنترل  لا تواند اط کنترل داخلی ضعیف، سیستم گزارش دهی مالی نمی 

توانند ناظران  ان نهادی می داخلی مؤثر نداشته باشند؛ تا بتوانند استخراج منافع خصوصی خود را پنهان کنند. در این بین سرمایه گذار 

آنها سازوکارهای رسمی و غیررسمی مختلفی را می باشند، زیرا  این حال،  مؤثرتری  با  اتخاذ کنند.  بر مدیریت  برای تأثیرگذاری  توانند 

ررسی تأثیر  . از این رو هدف پژوهش حاضر ب ناهمگونی افق سرمایه گذاران نهادی ممکن است بر میزان نظارت مؤثر مدیریت تأثیر بگذارد 

 کننده افق سرمایه گذاران نهادی است.  کیفیت کنترل های داخلی بر کوتاه بینی مدیران با تأکید بر نقش تعدیل 

- آوری شد و به شیوه تحلیل توصیفیجمع  1399تا    1391شرکت نمونه در بازه زمانی    90روش: برای دستیابی به هدف پژوهش، تعداد  

 ن چندگانه تجزیه و تحلیل شدند.مبستگی  با اجرای آزمون رگرسیوه

یافته ها: نتاج نشان داد که بین کیفیت کنترل های داخلی و کوتاه بینی مدیران رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و سرمایه  

ه گذاران  های داخلی و کوتاه بینی مدیران ندارند. اما سرمایگذاران نهادی بلندمدت اثر تعدیل کننده ای بر رابطه بین کیفیت کنترل 

 مدت اثر تعدیل کننده ای بر رابطه بین کیفیت کنترل های داخلی و کوتاه بینی مدیران دارند.  نهادی کوتاه

نوآوری: این پژوهش نشان داد افق سرمایه گذاران نهادی، ممکن است رابطه بین کیفیت کنترل های داخلی و کوتاه بینی مدیران  

ص عوامل تعیین کننده رفتار کوتاه بینی مدیران می افزاید. همچنین اولین مطالعه ای است  را کاهش دهد و به ادبیات موجود در خصو 

 گذاران نهادی را بر کیفیت کنترل های داخلی و رفتار کوتاه بینی مدیران بررسی می کند.که تاثیر افق سرمایه

 . سرمایه گذاران نهادیکیفیت کنترل های داخلی، کوتاه بینی مدیران، افق    كلیدي: هايه واژ

 1401/ 27/12تاریخ پذیرش:        1401/ 12/ 18تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1

ویژه  به  رفتاری  علوم  در  توجه  مورد  و  مهم  های  ویژگی  از 

روانشناسی، کوتاه بینی می باشدکه در نظریه های مالی جایگاه  

بینی مدیران به  (. کوتاه1396ویژه ای دارد)نصیرزاده و همکاران،

گذاریکاهش   اهداف  سرمایه  به  دستیابی  برای  بلندمدت  های 

هزینه کاهش  یا  درآمد  مدت  اشاره  کوتاه  مدت  بلند  های 

کوتاه2015و همکاران،    1دارد)چن  اتفاق  (.  زمانی  مدیران  بینی 

افتد که مدیران به ارزش بازار فعلی شرکت  و بازارهای سرمایه  می

را خود  درآمد  فعلی  قیمت  و  نباشند  نگران  تعیین    خود 

 (. 2011،  3؛ ماوروک2005و همکاران،  2کنند)چنگ 

تواند  دهد که کوتاه بینی مدیران میمطالعات قبلی نشان می

ناشی از تضاد نمایندگی و مشکلات اطلاعاتی بین سهامداران و  

های  تواند به دلیل نگرانیمدیران باشد. مشکلات نمایندگی می

بینی  جاد انگیزه در کوتاهابقاء در شرکت، دریافت پاداش و... ، ای

شود)گراهام  همکاران،    4مدیریت  همکاران،  2005و  و  چن  ؛ 

تواند منجر به کوتاه  2015 (. به علاوه، مشکلات اطلاعاتی می 

فریب   برای  خود  اطلاعاتی  مزیت  از  مدیران  زیرا  شود  بینی 

،   5کنند)دالاس بازارهای سرمایه از طریق علامت دهی استفاده می

های  شود که آیا کیفیت کنترلاین سوال مطرح می(. حال  2012

 داخلی شرکت ها با کوتاه بینی مدیران ارتباط دارد؟

مطالعات قبلی نتایج مثبت کیفیت کنترل های داخلی بر  

 (. 2007و همکاران،    6کند)دویلگزارشگری مالی را مستند می

های داخلی کیفیت اطلاعات مالی ارائه شده  یعنی ضعف کنترل

کاربران خارجی را کاهش می دهد. گزارشگری مالی نادرست  به 

ناشی از کنترل داخلی ناکارآ می تواند عدم تقارن اطلاعاتی را  

علاوه بر این، کیفیت    (.2013و همکاران،    7افزایش دهد)اسکیاف 

تضاد   کاهش  در  را  داخلی  حاکمیت  نقش  داخلی  های  کنترل 

ه حقوق صاحبان  نمایندگی ایفا می کند و منجر به کاهش هزین

،  9گائو و جیا ؛  2011و همکاران،    8سهام و بدهی می شود)کیم

بیشتر مطالعات قبلی عمدتاً تأثیر کنترل داخلی   (. در واقع2016

می بررسی  مالی  گزارشگری  کیفیت  بر  را  ها  و  شرکت  کنند 

اطلاعات کمی در مورد تاثیر کیفیت کنترل های داخلی شرکت  

شناسایی    ینی مدیران وجود دارد. از این روها بر رفتارهای کوتاه ب

بینانه  و تبیین عوامل تعیین کننده   رفتارها و تصمیمات کوتاه 

. بدیهی است که کنترل  از اهمیت ویژه ای برخوردار است  مدیران

می ناکارآ  داخلی  مشکلات  های  و  اطلاعاتی  تقارن  عدم  توانند 
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شرکت و  کنند  بدتر  را  کنترلنمایندگی  که  داخلی  های  هایی 

مدیریتی  بینی  کوتاه  احتمالاً  دارند،  مالی  گزارشگری  بر  ناکارآ 

های داخلی  دهند. از این رو ضعف کنترلبالاتری از خود نشان می

های بیشتری برای انجام رفتارهای کوتاه بینی به تواند فرصتمی

مدیران بدهد زیرا شرکت هایی که کنترل داخلی ضعیفی دارند،  

   خیص کافی ندارند.سیستم پیشگیری و تش

طرفی   استفاده  از  و  مدیران  بین  اطلاعات  تقارن  عدم 

دهد تا در تهیه و به آنها اجازه می  کنندگان خارجی اطلاعات،

از اختیار خود در جهت منافع شخصی استفاده    گزارش اطلاعات

بنابراین  نماین رفتار  د.  بر  مؤثری  نظارت  نتوانند  سهامداران  اگر 

باشند، ممکن است مدیران سعی در استفاده از  مدیران داشته  

. بدین  های شرکت در جهت اهداف شخصی داشته باشنددارایی

سو سرمایه گذاران نهادی می توانند نظارت موثری داشته باشند  

-های کمتری را متحمل میزیرا در جمع آوری اطلاعات هزینه

)والتر  می1997،  10شوند  و  و  (  رسمی  سازوکارهای  توانند 

ررسمی مختلفی را برای تأثیرگذاری بر مدیریت اتخاذ کنند غی

با این حال، ناهمگنی افق   (.1997؛    1986،  11)شلیفر و ویشنی

گذاران نهادی ممکن است بر  گذاری آنها در میان سرمایهسرمایه

)بوشه  بگذارد  تأثیر  مدیریت  بر  موثر  نظارت    (. 1998،  12میزان 

استراتژی های معاملاتی و  سهامداران نهادی به دلیل تفاوت در  

یا سررسید بدهی های خود، می توانند در افق سرمایه گذاری  

 خود متفاوت باشند. 

گذاران نهادی بلندمدت عملکرد و نظارت دقیق تری  سرمایه

نسبت به سرمایه گذاران کوتاه مدت دارند که به جلوگیری از  

  بروز ضعف در کنترل های داخلی کمک می کند. سرمایه گذاران 

نهادی کوتاه مدت)یعنی موسساتی که برای به حداکثر رساندن  

کمتری   دلیل  کنند(،  می  تجارت  فعالانه  مدت  کوتاه  سودهای 

سرمایه به  نسبت  بنیادی  مبانی  بر  نظارت  نهادی  برای  گذاران 

 . (2010و همکاران،    13بلندمدت با افق های طولانی تر دارند)برنز 

گذاران نهادی به آنها امکان می  در واقع، سهم بزرگ سرمایه

این موضوع ممکن   باشند که  نظارت داشته  مدیران  بر  تا  دهد 

است این اطمینان را در بر داشته باشد که مدیران یک سیستم 

گذاران  کنترل داخلی با کیفیت دارند. با این حال، حضور سرمایه

سرمایه بینی  کوتاه  رفتار  است  ممکن  بین  نهادی  در  را  گذاری 

-ان تسهیل کند زیرا برخی از موسسات ملاحظات سرمایهمدیر 

گذاران نهادی کوتاه    گذاری کوتاه مدت دارند. بنابراین سرمایه

8 Kim 
9 Gao and Jia 
10 Walther 
11 Shleifer and Vishny 
12 Bushee 
13 Burns 
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مدت ممکن است رابطه بین کوتاه بینی مدیران و کیفیت کنترل  

اهداف کوتاه   بر  لذا  داخلی را به دلیل تمرکز  مدت بدتر کنند. 

مالکیت سهام کل شرکت  مالکیت غالب این سرمایه گذاران در  

تصمیم  اتخاذ  به  منجر  است  مدیران  ممکن  مدت  کوتاه  گیری 

نهادی  2001؛  1998شود)بوشه،   گذاران  سرمایه  مقابل،  در   .)

-بلندمدت ممکن است این رابطه را تعدیل کنند، زیرا سرمایه

گذاران نهادی بلندمدت توانایی و انگیزه نظارت بر مدیران و بهبود  

 ی خود را دارند. کیفیت کنترل داخل

سرمایهب افق  اینکه  به  توجه  حوزه  ا  یک  نهادی  گذاران 

تحقیقاتی نسبتاً جدید است، تحقیقات بسیار کمی در مورد تأثیر 

و تعدیل رابطه    کوتاه بینی مدیرانگذاران نهادی بر  افق سرمایه

و کیفیت کنترل های داخلی شده است.    کوتاه بینی مدیرانبین  

به دنبال بررسی تأثیر کیفیت کنترل های    بنابراین پژوهش حاضر

کننده افق  با تأکید بر نقش تعدیل  کوتاه بینی مدیرانداخلی بر  

 می باشد. سرمایه گذاران نهادی  

   

 مبانی نظري پژوهش 

 ی و كوتاه بینی مدیران داخل يكنترل ها  تیفیك

تواند به محدود کردن  یک سیستم کنترل داخلی با کیفیت می

فرصت  با طلرفتارهای  بیشتر  انطباق  و  کند  کمک  مدیران  بانه 

گری مالی را ترویج دهد. لذا کنترل های  استانداردهای گزارش 

می  بهبود  را  ها  مالی شرکت  گزارشگری  کیفیت  موثر،  داخلی 

حسابداری با کیفیت بالا با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی   بخشد.

نظارت بهتر،  بین مدیران و تامین کنندگان خارجی سرمایه و ارائه  

  1فرآیندهای سرمایه گذاری را افزایش می دهد )بیدل و هیلاری،

از گزارش های   (.2009؛  2006 سرمایه گذاران و هیات مدیره 

حسابداری برای پیگیری و نظارت بر تصمیمات سرمایه گذاری  

(. گزارشگری مالی  2016کنند)گائو و جیا،  شرکت ها استفاده می

شر دسترسی  بالا  کیفیت  خارجی  با  مالی  تامین  به  را  ها  کت 

افزایش می دهد وکنترل های داخلی مؤثر بر گزارشگری مالی  

منجر به کاهش هزینه سرمایه می شود که به نوبه خود می تواند  

کنترل    از کاهش هزینه های تحقیق و توسعه جلوگیری نماید.

و  مدیره  هیات  به  اثربخشی  شکل  به  تواند  می  داخلی  های 

کند تا با تولید اطلاعات مالی با کیفیت بالا،  سهامداران کمک  

سرمایه ویا تصمیمات  کنند  کنترل  بهتر  را  ها  شرکت  گذاری 

برعکس، کنترل های داخلی بی کیفیت می تواند مانع از نظارت  

بنابراین،   و  شود  ها  شرکت  گذاری  سرمایه  تصمیمات  بر  موثر 

مدیران شرکت هایی که دارای مشکلات کنترل داخلی هستند  
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ی توانند فرصت های بیشتری برای انجام رفتارهای کوتاه بینی  م

داشته باشند. در مجموع، ضعف های کنترل داخلی احتمالاً اثر  

زیرا دارد.  مدیریتی  بینی  کوتاه  بر  های   مثبتی  کنترل  ضعف 

منجر به عدم تقارن اطلاعات بیشتر و تضاد نمایندگی می   داخلی

براین    بینی ترغیب کند.کوتاه  شود که می تواند مدیران را به رفتار

با توجه به آنچه که گفته شد،   پژوهش به    فرضیه اولاساس 

 شود: شکل زیر بیان می

بین کیفیت کنترل های داخلی و کوتاه بینی مدیران ارتباط   -1

 معناداری وجود دارد. 

 

كوتاه   و  داخلی  هاي  كنترل  نهادي،  گذاران  سرمایه  افق 

 بینی مدیران 

است که   بلندمدت ممکن است هدف  مهم  ارزش  ایجاد  بدانیم 

گذاران بر  برخی از سرمایه مشترک همه سرمایه گذاران نباشد.

مورد   افق سرمایه گذاری  پایان  حداکثر کردن قیمت سهام در 

  انتظار خود تمرکز می کنند که ممکن است نسبتا کوتاه باشد. 

واند  افق سرمایه گذاری از ویژگی متمایز سهامداران است و می ت

ارزش و  بهینه  های  سیاست  با  بر  بازارهایی  در  شرکت  گذاری 

بگذارد)گاسپار  تأثیر  ناقص  همکاران،    2اطلاعات  ؛  2013و 

برای مثال، سرمایه گذاران کوتاه   (.2018و همکاران،    3هارفورد 

مدت ممکن است تمایل داشته باشند که هزینه های تحقیق و  

این1998توسعه کاهش یابد)بوشه،   موضوع تضاد منافع    (، که 

بین سرمایه گذاران بلند مدت و کوتاه مدت ایجاد می کند. چنین  

تضادهایی به سرمایه گذاران با افق های مختلف انگیزه هایی برای  

اعمال نفوذ بر مدیریت برای تغییر رفتار شرکت به نفع خود می  

های  تواند توسط انگیزه بینی مدیریتی میدهد. بدین شکل کوتاه

مدت  هایی برای عملکرد کوتاه ه گذاران نهادی و با انگیزه سرمای

از طرفی نظریه    (.2006و همکاران،    4سهام تقویت شود)بولتون 

نمایندگی نشان می دهد که مدیران فرصت طلب بیشتر به منافع 

و   )جنسن  شرکت  رشد  و  موقعیت  تا  کنند  می  توجه  خود 

توان   (.1976،  5مکلینگ  می  ترتیب،  این  که به  کرد  استدلال 

تضادهای نمایندگی زمانی ممکن است ظاهر شود که افق مدیران  

اگر سهامداران نتوانند نظارت مؤثری  بنابراین    کوتاه مدت باشد.

در   سعی  مدیران  است  ممکن  باشند،  داشته  مدیران  رفتار  بر 

دارایی از  داشته  استفاده  اهداف شخصی  در جهت  های شرکت 

سرمایه گذاران نهادی به آنها امکان   . در واقع، سهم بزرگباشند

می دهد تا بر مدیران نظارت داشته باشند که این موضوع ممکن  

4 Bolton 
5 Jensen and Meckling 
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است این اطمینان را در بر داشته باشد که مدیران یک سیستم 

 کنترل داخلی با کیفیت دارند. 

گذاران نهادی می توانند  بر اساس نظریه نمایندگی، سرمایه

طری از  را  داخلی  کنترل  افزایش  کارایی  مدیریت  بر  نظارت  ق 

سرمایه گذاران نهادی، مدیریت شرکت را    (.1998،  1دهند)ماگ 

از رفتارهای   بر عملکرد اقتصادی سوق داده و  به سمت تمرکز 

می جلوگیری  طلبانه  ژنگ فرصت  و  چونگ  (  2011)  2کند. 

کنترل   کیفیت  توانند  می  نهادی  گذاران  سرمایه  که  دریافتند 

. سرمایه گذاران نهادی از منابع و توانایی  داخلی را افزایش دهند

 کافی برای نظارت موثر بر سرمایه گذاری های خود برخوردارند.

هنگامی که آنها سهام قابل توجهی در یک واحد تجاری دارند،  

برای بهبود کیفیت گزارشگری، مدیریت را تحت تأثیر   احتمالاً 

اصلاح کنند.  را   های داخلیضعف کنترل  دهند تا به موقعقرار می

ها و پیشنهادها  سرمایه گذاران نهادی می توانند با معرفی طرح

با سیاست برای مقابله  اهداف  در جلسات سالانه  های مدیریت، 

در  (.  1992،  3سرمایه گذاری خود را ارتقا دهند)هسل و نورمن 

گذاران نهادی بالاتری هستند،  واقع بنگاه هایی که دارای سرمایه

بیشتر و فعال تری قرار دارند. از این رو شرکت های  تحت نظارت  

سرمایه گذار احتمالا از کیفیت کنترل داخلی بالاتری برخوردار  

هستند. لذا بین سطح سرمایه گذاران نهادی وضعف کنترل های  

سرمایه   داخلی طرفی  از  داشت.  خواهد  وجود  معکوسی  رابطه 

ت بر مدیریت،  گذاران نهادی کوتاه مدت به جای هزینه برای نظار

به جمع آوری اطلاعات و تجارت تمرکز می نمایند و نظارت کافی  

-بر مدیران ندارند. در نتیجه ممکن است تاثیر بر کیفیت کنترل

های داخلی نداشته باشند تا حدی که ممکن است ضعف کنترل  

نمایند)ماگ  را تشدید  وینتون  1998،  4های داخلی  و  ،  5؛ کان 

گذاران نهادی کوتاه مدت ممکن است  همچنین سرمایه    (.1998

رابطه بین کوتاه بینی مدیران و کیفیت کنترل داخلی را به دلیل 

کوتاه  اهداف  بر  این  تمرکز  غالب  مالکیت  لذا  کنند.  بدتر  مدت 

سرمایه گذاران در مالکیت سهام کل شرکت ممکن است منجر  

؛    1998گیری کوتاه مدت مدیران شود )بوشه،  به اتخاذ تصمیم

(. در مقابل، سرمایه گذاران نهادی بلندمدت ممکن است  2001

سرمایه زیرا  کند،  تعدیل  را  رابطه  بلندمدت  این  نهادی  گذاران 

توانایی و انگیزه نظارت بر مدیران و بهبود کیفیت کنترل داخلی  

در واقع کنترل های داخلی بر گزارشگری مالی با    .خود را دارند

عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد   کوتاه بینی مدیریتی از طریق مسیر

نمایندگی بین مدیران و افق سرمایه گذاران نهادی مرتبط است.  

 
1 Maug 
2 Chung  and Zheng 
3 Hessel and Norman 
4 Maug 

پژوهش    فرضیه دومبراین اساس با توجه به آنچه که گفته شد،  

 شود: به شکل زیر بیان می

بین -2 رابطه  بر  ای  کننده  تعدیل  اثر  نهادی  گذاران  سرمایه 

 ان دارد. کیفیت کنترل های داخلی و کوتاه بینی مدیر

سرمایه گذاران نهادی کوتاه مدت) موقت( اثر تعدیل   .2-1

های داخلی و  کننده ای بر رابطه بین کیفیت کنترل

 کوتاه بینی مدیران دارد.  

اثر تعدیل   .2-2 پایدار(  بلندمدت)  سرمایه گذاران نهادی 

کننده ای بر رابطه بین کیفیت کنترل های داخلی و  

 بینی مدیران دارد. کوتاه

 

 پیشینه پژوهش 

ضعف کنترل های داخلی    "( در پژوهشی به بررسی2019)  6جی

بخش   از  شواهدی  مدیران:  بینی  کوتاه  ساربنز    404و  قانون 

ارتباط مثبتی   "اکسلی آنها نشان داد،  نتایج تحقیق  پرداختند. 

بین نقاط ضعف کنترل داخلی گزارش شده توسط حسابرسان  

اکسلی 404تحت بخش   کوتاه مدت مدیریتی  و   قانون ساربنز 

 دارد. 

همکاران)  7چو  آیا  2018و  اینکه  بررسی  به  پژوهشی  در   )

بینی مدیریتی سرمایه گذاران نهادی کوتاه مدت منجر به کوتاه

شود؟ شواهدی از هموارسازی درآمد پرداختند. نتایج تجربی  می

نشان می دهد که سرمایه گذاران نهادی با افق سرمایه گذاری  

تسهیل می کنند    کوتاه مدت )بلند مدت( کوتاه بینی مدیریتی را

کنند(. می  میان   )محدود  در  )منفی(  مثبت  ارتباط  این 

سرمایهشرکت  که  مشهودتر  هایی  دارند،  داخلی  نهادی  گذاران 

گذاران نهادی  شود که حضور سرمایهاست. بنابراین، استدلال می

گذاری کوتاه مدت، مدیریت شرکت ها را  داخلی با اهداف سرمایه

 می کند.   برای هموارسازی سود تشویق

آیا سرمایه    "( در پژوهشی به بررسی2015چن و همکاران) 

  "گذاران نهادی کوتاه مدت بر کوتاه بینی مدیران ارتباط دارند؟

پرداختند. نتایج نشان می دهد که مدیران شرکت برای دستیابی  

های تحقیق و توسعه  به اهداف کوتاه مدت سود در تایوان، هزینه

کوتاه مدت، کوتاه بینی   گذاران نهادیدهند. سرمایه  را کاهش می

می تشدید  را  نهادی  مدیران  گذاران  سرمایه  برعکس،  و  کنند 

بلندمدت به عنوان محافظی برای تسهیل تحقیق و توسعه عمل 

 می کند.

5 Kahn and Winton 
6 Ji 
7 Cho 
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یانگ و  عنوان    پژوهشی  در  (  2014)  1چن  تأثیر  "با 

  "ه بینی مدیراناگذاران نهادی کوتاه مدت بر رفتار کوتســرمایه

های  دهد که مدیران شــرکتی هزینهنتایج نشان می  رداختند.پ

بازاریابی و توزیع و فروش را برای رســیدن به اهداف کوتاه مدت  

کنند و ســهامداران نهادی کوتاه مدت  درآمدی در تایوان کم می

 . را تشدید خواهد کرد  انبینی مدیر  کوتاه

بیین ت  "( در پژوهشی به بررسی1401کلانتری و همکاران)

مدت،  کوتاه   -گذاری بلندمدت  گذاران با افق سرمایهنقش سرمایه

مدیریتی تصمیمات  متفاوت  منظرهای  بر    پرداختند.   "نظارت 

گذاران با  های دارای سرمایهدر شرکت  ،نشان دادنتایج پژوهش  

کوتاه مدت، نظارت بر تصمیمات  -افق سرمایه گذاری بلند مدت

م تامین  منظر تصمیمات  از  است.مدیریتی  های  در شرکت  الی 

مدت،    کوتاه-گذاران با افق سرمایه گذاری بلندمدتدارای سرمایه

نظارت بر تصمیمات مدیریتی از منظر تصمیمات پرداخت سود  

گذاران با افق سرمایه  های دارای سرمایهدر شرکت  سهام است.

گذاری بلند مدت کوتاه مدت ، نظارت بر تصمیمات مدیریتی از  

گذاران  های دارای سرمایهدر شرکت  وری است.متغیرهای سودآ

کوتاه مدت، نظارت بر تصمیمات  -با افق سرمایه گذاری بلند مدت

 . مدیریتی از منظر متغیرهای نوسانات است

همکاران) و  بررسی  1400ولیان  به  پژوهشی  در  افق  "( 

کوتهسرمایه و  نهادی  سهامداران  مدیریتیگذاری   "بینی 

-های سرمایهکی از آن است که افقنتایج پژوهش حاپرداختند. 

بینی مدیریتی ارتباط  گذاری بلندمدت سهامداران نهادی با کوته

دوم   فرضیه  نتیجه  اساس  بر  همچنین  دارد.  معناداری  منفی 

  مثبت و   مدت، ارتباطکوتاه  گذاریهای سرمایهمشخص شد افق

 .کندوآن را تقویت می  داشته  مدیریتی  بینی  با کوته  معناداری

همکاران) و  پور  بررسی  1396مهربان  به  پژوهشی  در   )

رابطه بین بیش اطمینانی مدیران و کنترل های داخلی حاکم  "

های پژوهش حاکی از آن  یافتهپرداختند.    "بر گزارشگری مالی

با ضعف  نقاط  با  مدیران  اطمینانی  بیش  که  اهمیت    است 

یش  های داخلی رابطۀ مثبت و معناداری دارد و مدیران بکنترل 

های  اطمینان توانایی رفع پیامدهای منفی ناشی از ضعف کنترل 

سرمایه کارایی  )عدم  را  داخلی  عملیاتی(  کارایی  عدم  و  گذاری 

 . ندارند
 

 روش شناسی پژوهش 

داده های این پژوهش از صورت های مالی حسابرسی شده  

-شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، پایگاه

های اینترنتی مانند تارنمای کدال وپایگاه رسمی بورس استخراج  

 
1 Chen &Yang 

  یی ها  تیپژوهش محدود  ی آمار  نمونه  نییجهت تعشده است.  

 انیبه پا یمنته هاآن یدوره مال -1 شرح اعمال شد:به شرح زیر 

مورد    یدوره ها  یدرط  یسال مال  -2.  باشد  یسال م  اسفند هر

باشد.  شتدا ن   ریینظر تغ شش ماه در    داقلح   شرکتسهام    -3ه 

  ه یسرما  یهاجزء شرکت  -4.  سال مورد معامله قرار گرفته باشد

  ی برا   ازین  اطلاعات مورد  -5شد.  نبا   یمال  وی، واسطه گری  گذار 

  در دسترس باشد.   یمورد بررس  یدر دوره زمان  پژوهش  نیانجام ا

  به طور نمونه شرکت    90  تعداد  مربوط به  یاطلاعات مال  تیدر نها

دوره   سال    9  یزماندر  از  اعمال    1399الی    1391ساله  با 

قرار    لیتحل  و  هیعنوان نمونه مورد تجزه  بمحدودیت های فوق  

 .گرفت

 

 روش تجزیه و تحلیل داده ها  

پژوهشآزمون    یبرا  های  غربالگر فرضیه  از  پس  انتخاب    و  ی، 

شده در بورس اوراق بهادار   رفتهیپذ ینمونه از جامعه شرکت ها

  فیشده در جدول تعر  یمعرف  یرها یاطلاعات متغ  یجمع آور   و

 اقدام خواهد شد:   ریبه شرح ز  رهایمتغ  یاتیعمل

 مدل رگرسیونی فرضیه اول : 

MYOit = β0 + β1 ICQ it + β2CFit + β3PPEit + β4LnTAit + 

β5Levit + β6 ZSCORE it +€it 
 مدل رگرسیونی فرضیه دوم : 

MYOit = β0 + β1ICQ +β2TRA it +β3ICQ× TRA it + β4CFit + 

β5PPEit + β6LnTAit + β7Levit + β8ZSCORE it +€it 

MYOit = β0 +β1ICQ + β2LT it +β3ICQ× LT it + β4CFit + 

β5PPEit + β6LnTAit + β7Levit + β8ZSCORE it +€it 
 

 متغیر مستقل 

به   پژوهش  این  در  شرکت  داخلی  های  کنترل  کیفیت  متغیر 

( از سه شاخص نوع  1397تبعیت از پژوهش کرمی و همکاران) 

اظهارنظر حسابرس، عدم تجدید ارائه صورت های مالی و گزارش  

آن   محاسبه  برای  معیاری  عنوان  به  داخلی  های  کنترل  ضعف 

سه  و وزن عوامل    تیاولو  نیی تع  یسپس برا استفاده خواهد شد.  

  نسبت (  1398مانند پژوهش زکی زاده و همکاران )گانه منتخب  

تن    10  یاخذ پاسخ ها   و  ی صورت زوجه  و سوالات ب  یبه طراح

ب از  اعضا   دیاسات  نیاز خبرگان  و  ن  اجامعه حسابدار   یدانشگاه 

صورت دو به  ه  روش عوامل ب  نی. در ادیاقدام گرد  رانیا  یرسم

  ف یدو به دو مطابق ط  سهی ردند. مقاگیم  سهیمقا  گریکدیدو با  

اندازه مرجح  یکسان تا بی  حی که از ترج  یاسیبا استفاده از مق  لیذ

  ح یترج  زانیم  فیط  نی. در اردیگیشده است، انجام م  یطراح

عدد    حیترج  زانی بوده و به عنوان مثال م  نینابیب  8،6،4،2اعداد  
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  ح یترج  زانی م  یباشد که نشان دهنده    یم  5و    3اعداد    نیماب  4

 مرجح است.   اًینسبتاً مرجح تا قو

از   استفاده  با  فوق،  پرسشنامه  پاسخ  آوری  جمع  از  پس 

آمده   بدست  زوجی  مقایسات  ماتریس  نتایج،  میانگین هندسی 

افزار   نرم  کمک  به  مزبور  ماتریس  و   MATLABاست.  تحلیل 

 (AHP)لسله مراتبیاوزان معیارها با استفاده از فرآیند تحلیل س

 بدست آمده است. 
 

 . ترجیحات و مقادیر عددي آنها1جدول

 9 7 5 3 1 عدد

میزان  

 ترجیحات 

ترجیح  

 یکسان 

نسبتاً  

 مرجح 

قویاً  

 مرجح 

ترجیح  

بسیار  

 قوی

بی اندازه  

 مرجح 

 

 . اوزان معیارهاي كیفیت كنترل هاي داخلی  2جدول 

 وزن  معیار 

 08/0 نوع اظهارنظر حسابرس 

 27/0 ضعف کنترل های داخلی گزارش 

 65/0 مالی  های صورت  ارائه تجدید دمع

 

 در ادامه هریک از شاخص ها به تفضیل تشریح شده اند: 

یک متغیر مجازی است که    . نوع اظهارنظر حسابرس:1

اگر اظهارنظر حسابرس یک اظهارنظر مقبول باشد)تعدیل نشده(  

عدد یک و در غیر این صورت )تعدیل شده( عدد صفر منظور  

مالی   به صورت های  نسبت  است. حسابرسان در صورتی  شده 

اظهارنظر مقبول)مثبت( ارائه می دهند که صورت های مالی از  

فاقد هرگونه تحریف با اهمیت باشد.  تمام جنبه های با اهمیت  

  های کنترل  وجود  صورت  در   که   کند  می  انبی(  2008)1چن حال 

می یابد. در  ش  افزای   مقبول  نظر  اظهار  احتمال  باکیفیت،  داخلی

تعدیلی    حقیقت نظر)اظهارنظر  اظهار  عدم  و  مردود    ( مشروط، 

عات ارائه شده شرکت ها  که اطلازمانی ارائه می شود که    لامعمو

 . عات داخلی ضعیف تهیه شده باشدناقص و در یک محیط اطلا

اهمیت ساختار كنترل    ع رسانی ضعف هاي با اطلا - 2

  (2002)  2د همانند پژوهش گوپتا و آب   داخلی توسط حسابرس:

  فاقد   شرکت،  داخلی  کنترل تمباره سیسدر  حسابرس  گزارش  اگر

  باشد)یعنی  رکتاهمیت درباره کنترل داخلی ش  ف باضع  هرگونه

د یک و در غیر این  عد  است(  باکیفیت  شرکت  داخلی  هایکنترل

  رکت( های داخلی شوجود یک ضعف با اهمیت در کنترل)صورت  

،    265  حسابرسی  استاندارد  طبق  شده است.ر  منظو  صفر  عدد

 
1 Chenhall 
2 Gupta & Abed 

ی داخلی  ها  کنترل  های  ضعف  انیع رسحسابرس موظف به اطلا

  اطلاع  حسابرس، دفه ت.به ارکان راهبری و مدیران اجرایی اس 

  جریان   در  شده  خصی داخلی مشها   کنترل  هایضعف  رسانی

  مورد(   )حسب  اجرایی  مدیران  و  راهبری  ارکان  به  حسابرسی

  . ، که به نظر حسابرس، برای آنها دارای اهمیت کافی استاست 

ی مبین کیفیت پایین داخل  هایکنترل  در  عمده  های  ضعف  وجود

 . ساختار کنترل داخلی است

  های صورت  اگر  :مالی  هاي صورت  ارائه  تجدید  دمع - 3

  عدد   باشند   دهد ارائه نش تجدی  زیان(   و  سود   صورت  اینجا  )در  مالی

  و   گالمور  منظور شده است.  صفر  عدد  صورت   این  غیر  در   و  یک

-ل تجدید ارائه صورتدلی  مهمترین  که  ( معتقدند2015)3  لابرو

 کیفیت  که  هایی  شرکت  لذا  ت، عات اسای مالی ناقص بودن اطلاه

بالاداخل  هایکنترل آنها  ارائه در  ی در  احتمال تجدید  تر است، 

 . آنها کمتر خواهد بود

 

 كوتاه بینی مدیران -متغیر وابسته 

است   ابتدا لازم  بین  تعیین شرکت هایکوتاه  و  برای شناسایی 

هزینه بازاریابی را برای هر شرکت    سطح مورد انتظار بازده دارایی،

اندرسون    زمانی برآورد کرد. در این راستا، به پیروی ازدر هر دورة  

سیائو  و؛  (1982)  4و  و  (1393باقری)  مرادی  رضایی  ؛ 

استفاده    2تا1از روابط    (1397(، رضایی و همکاران)1398یزدی)

 : شودمی
   (1رابطه)

ROAit= β0+ β1ROAit-1+ εit 

 ( 2) رابطه
Mktgit= β0+ β1Mktgit-1+ εit 

 دراین روابط ؛ 
: ROA ها تقسیم سودخالص به مجموع دارایی 

Mktg  : هزینه بازاریابی توزیع وفروش برای شرکت iدرسال t  . 
هزینه بازاریابی  و  هاپس از محاسبه مقادیر برآوردی بازده دارایی

اسـتفاده از مدل براساس میزان خطای به دست    فوق،  های  با 

 م داشت: آمده از معادلات رگرسیون و براساس روابط زیر خواهی

 

 

 

 
 

 

3 Gallemore & Labro 
4 Anderson and Hsiao 

ε>0 ε<0 

1 0 

0 0 ε>0 

ε<0 

 ε

(ROA) 

 ε

(Mktg) 

 :کوتاه بین1

: غیرکوتاه 0

 بین
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( به ترتیب مثبت و منفی) 2( و ) 1چنانچه باقی مانده های رابطه)

گروه یک(  باشند، شرکت درگیر کوتاه بینی مدیران شده است  

غیر این صورت عدد صفر و عدد یک را اختیار خواهد نمود و در  

دارای عملکرد    اختیار خواهد کرد. این گروه  زیرا، شرکت های 

 . مالی مثبت و هزینه بازاریابی آنها کاهش یافته است

جمله   تفاوت  مقادیر  از  رگرسیون  الگوی  از  حاصل  اخلال 

برای همان سال)سال   با مقادیر پیش بینی شده  واقعی  مقادیر 

رتیب اگر مقادیر جمله اخلال  واقعی( محاسبه می شود، بدین ت

بدین معنی است که مقادیر پیش بینی شده از مقادیر    منفی باشد

اگر جمله اخلال مثبت باشد بدین معنی   واقعی بیشتر است و 

است که مقادیر واقعی از پیش بینی شده بیشتر است. با توجه به  

کوتاه مدیران  جداسازی  در  نحوه  نمونه  های  شرکت  در  بین 

مله اخلال حاصل از اجرای رگرسیونی بازده دارایی  صورتی که ج

ها منفی باشد و جمله اخلال حاصل از اجرای رگرسیونی هزینه 

مثبت بازاریابی  یک(های  شرکت  )گروه  مدیران  رفتار  باشد  ها 

صورت   کوتاه بین )کوتاه بینانه( از خود نشان داده اند، در غیر این

 . رفتار آنها کوتاه بینانه نبوده است
 

 3گروه 2گروه 1وه گر

اختلاف بازده  

دارایی پیش بینی  

 شده با واقعی مثبت

اختلاف بازده  

دارایی پیش بینی  

 شده با واقعی مثبت

اختلاف بازده  

دارایی پیش بینی  

شده با واقعی  

 منفی

هزینه های  

 بازاریابی منفی 

هزینه های  

 بازاریابی مثبت 
- 

 

 كوتاه مدت تعدیگر: سرمایه گذاران نهادي متغیر 

نهـــادی  ســـرمایه مدت  گـــذاران  از  کوتاه  دســـته  آن 

درصد    5گذاران نهادی با درصد مالکیت بزرگتر یا برابر بـا  سرمایه

کل سهام شرکت هستند که تا قبل از گذشت یـک سال مالی از  

سرمایه میشروع  خود  سـهام  فـروش  بـه  اقدام  -گذاری، 

 (. 1395کامیابی و پرهیزگار،    ؛1391)علیقلی و جهانیان،  نمایند

 

 تعدیل گر: سرمایه گذاران نهادي بلند مدت متغیر 

گذاران نهادی  آن دسته از سرمایه  بلند مدتگذاران نهادی  رمایهس

شرکت    درصـد کـل سهام  5با درصد مالکیت بزرگتر یا برابـر بـا  

-هستند که حداقل تا گذشت یک سال مـالی از شـروع سـرمایه

د )علیقلی و  نماینگـذاری، اقـدام بـه فـروش سـهام خـود نمی

 (.1395؛ کامیابی و پرهیزگار،    1391جهانیان،  

 
1 Gontara 

 متغیرهاي كنترلی 

LnTA:    ، ( 2019لگاریتم طبیعی کل دارایی ها) جی 

مالی) دارایی    (:Levاهرم  کل  بر  تقسیم  ها  بدهی  کل  نسبت 

 ( 2019ها)جی ،  

بت جریان خالص وجه  نس  :(CF)نسبت جریان نقد عملیاتی

 (2019نقد فعالیت عملیاتی بر سود عملیاتی)جی ،  

PPE:    ، نسبت دارایی های ثابت مشهود به کل دارایی ها) جی

2019) 

ZSCORE  :  ، ( 2019مدل پیش بینی ورشکستگی آلتمن: )جی 

Z= 1.2 X1 +1.4 X2 + 3.3 X3 +0.6 X4 + 0.999 X5 

 که در آن: 

X1:   خالص سرمایه در گردش به کل دارایی ها 

X2:  سود انباشته به کل دارایی ها 

X3سود قبل از بهره و مالیات به کل دارایی ها : 

X4  بدهی ها : ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به کل 

X5فروش به کل دارایی ها : 

TAX:   1مالیات شرکت تقسیم بر سود قبل از کسر مالیات) گانترا  ،

2020.) 

RVAR:    نرخ رشد دارایی های شرکت برای سالt    از کل دارایی

کل بر    میسال قبل تقس  کل دارایی های  یمنها  یسال جار   های

 (.2020) گانترا،  سال قبل  دارایی های

ATYPE  :  ( بزرگ  حسابرسی  موسسه  یک  توسط  شرکت  اگر 

یک    عددمفید راهبر یا سازمان حسابرسی( حسابرسی شده باشد  

است   درو   شده  گرفته  نظر  در  صفر  صورت  این  گانترا،  غیر   (

2020.) 

 

 یافته هاي پژوهش 

آمار توصیفی شرکت های موجود در نمونه  4و  3جدول شماره 

بینی مدیران با  بودن کوتاه  را ارائه می نماید. با توجه به مجازی

درصد شرکت های    24می توان دریافت که تنها    238/0میانگین  

 موجود در پژوهش مدیران کوتاه بین دارند. 
درصد سهام شرکت    69به طور میانگین    4باتوجه به جدول  

درصد    2های نمونه  در اختیار سرمایه گذاران نهادی بلندمدت و   

سرمایه   دارای  آنها  باشند.  از  می  مدت  کوتاه  نهادی  گذران 

که عددی بین    758/0میانگین کیفیت کنترل های داخلی تقریبا  

نظر   و  براساس شاخص کلی  دهد،  می  تشکیل  را  تا یک  صفر 

 درصد بوده است.   76خبرگان حدودا  

 



   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1403 تابستان /50/ شماره پیاپي  13دوره  238

 يمجاز يرهایمربوط به متغ ریمقاد یفیتوص لیتحل .3جدول

 متغیر نماد مقادیر مجازي  فراوانی  درصد فراوانی  تعداد مشاهدات 

810 
761/0 617 0 

MYO  کوتاه بینی مدیران 
238/0 193 1 

 
 . آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش4جدول 

 نام متغیر  نماد میانگین  انحراف معیار  كشیدگی  چولگی كمینه  بیشینه

987/0 000/0 277/1 - 286/4 210/0 686/0 LT  سرمایه گذاران نهادی بلند مدت 

597/0 000/0 964/1 874/7 060/0 024/0 TRA  سرمایه گذاران نهادی کوتاه مدت 

1 000/0 078/1 - 899/2 287/0 758/0 ICQ  کیفیت کنترل های داخلی 

080/0 000/0 040/0 - 002/1 040/0 041/0 ICQ1   حسابرس شاخص نوع اظهارنظر 

270/0 000/0 245/1 - 549/2 115/0 206/0 ICQ2  شاخص گزارش ضعف کنترل های داخلی 

650/0 000/0 398/1 - 954/2 267/0 511/0 ICQ3 شاخص عدم تجدید ارائه صورت های مالی 

566/1 015/0 140/0 286/3 237/0 564/0 LEV  اهرم مالی 

941/33 545/23 550/0 908/3 623/1 300/28 LNTA  اندازه شرکت 

940/0 001/0 225/1 073/4 181/0 232/0 PPE 
نسبت دارایی های ثابت مشهود به کل دارایی  

 ها

997/0 801/3 - 688/2 - 840/7 721/0 043/0 RVAR  نرخ رشد دارایی ها 

920/0 998/0 544/0 182/6 139/0 107/0 TAX  نسبت مالیات به سود قبل ازکسر مالیات 

835/5 975/1 - 013/0 476/3 224/1 782/1 ZSCORE  مدل پیش بینی ورشکستگی آلتمن 

942/5 875/5 - 588/0 - 069/3 865/1 504/0 CF ی اتینقد عمل ان ی نسبت جر 

 810تعداد مشاهدات:

 

   نتایج آزمون فرضیه هاي پژوهش

به صورت    است و  جازیازآنجاکه متغیروابسته پژوهش متغیری م

از رگرسیون لجستیک استفاده شده  ،  اندازه گیری شده  صفر ویک

دهد.    5جدول  است.   می  نشان  را  اول  فرضیه  آزمون  نتایج 

الگو حدود   این  کنترلی  و  تغییرات    13متغیرمستقل  از  درصد 

متغیر وابسته را توضیح می دهند. سطح معناداری متغیر کیفیت 

بینی مدیران و  دهد که بین کوتاه  کنترل های داخلی نشان می

درصد معنادار    95کیفیت کنترل های داخلی در سطح اطمینان  

است. همچنین با توجه به ضریب معنادار متغیر کیفیت کنترل  

های داخلی، می توان گفت که رابطه بین کیفیت کنترل های  

جهت بررسی صحت  داخلی و کوتاه بینی مدیران مثبت است.  

آزمون درصد صحت پیش بینی استفاده شده    پیش بینی مدل از

درصد پیش بینی صحیح بوده    69است.که در مجموع مدل دارای  

 .است 

نتایج فرضیه دوم پژوهش را نشان می دهد.     7و   6جدول  

حدود   الگو،  این  کنترلی  و  مستقل  از    14متغیرهای  درصد 

   6تغییرات متغیر وابسته را توضیح می دهند. با توجه به جدول 

-معنادار متغیر تعدیل گر) سرمایه گذاران نهادی کوتاه  ضریب

مدت(، می توان گفت که رابطه بین کیفیت کنترل های داخلی  

و کوتاه بینی مدیران منفی است. به بیان دیگر، سرمایه گذاران  

ارتباط بین کیفیت   بر  اثر تعدیل کننده ای  نهادی کوتاه مدت 

کنترل های داخلی و کوتاه بینی مدیران دارند. با توجه به جدول  

گر   7 تعدیل  متغیر  معناداری  نهادی  )عدم  گذاران  سرمایه 

مدت بر    بلند  گذاران نهادی، می توان گفت که سرمایه ( مدتبلند

و   داخلی  های  کنترل  کیفیت  مدیرانرابطه  بینی  نقش    کوتاه 

 . تعدیل کنندگی ندارد
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 پژوهش(اول نتایج حاصل از برازش مدل رگرسیون لاجیت)فرضیه  .5جدول 

 نماد ضرایب zآماره  سطح معناداري 

120/0 553/1 695/2 C 

015/0 578/1 514/0 ICQ 

203/0 274/1 059/0 CF 

000/0 318/8 309/4 LEV 

000/0 142/4 - 252/0 - LNTA 

493/0 685/0 - 360/0 - PPE 

105/0 619/1 147/0 ZSCORE 

 ضریب تعیین مک فادن  131/0

 LRآماره  203/116

 سطح معناداری  000/0

754/444 - Log likelihood 

 درصد صحت پیش بینی 95/68

 

 

 .  نتیجه آزمون فرضیه فرعی اول از فرضیه دوم پژوهش 6جدول . نتیجه آزمون فرضیه فرعی دوم از فرضیه دوم پژوهش 7جدول

 نماد ضرایب Zآماره  احتمال  نماد ضرایب Zآماره  احتمال 

386/0 866/0 695/1 C 214/0 243/1 184/2 C 

092/0 684/1 179/2 ICQ 031/0 159/2 788/0 ICQ 

413/0 819/0 169/1 LT 030/0 177/2 275/9 TRA 

185/0 327/1 - 296/2 - ICQ×LT 001/0 640/1 - 661/8 - ICQ×TRA 

199/0 284/1 059/0 CF 192/0 306/1 060/0 CF 

577/0 558/0 - 294/0 - PPE 511/0 657/0 - 346/0 - PPE 

000/0 143/4 - 253/0 - LNTA 000/0 000/4 244/0 - LNTA 

000/0 332/8 487/4 LEV 000/0 320/8 336/7 LEV 

072/0 801/1 166/0 ZSCORE 112/0 589/1 144/0 ZSCORE 

سطح  

 معناداری 
سطح    مقدار  آزمون  مقدار 

 معناداری 
  مقدار  آزمون  مقدار 

 LR 135/0آماره  004/120 000/0
ضریب تعیین  

 مک فادن 
 LR 138/0آماره  309/122 000/0

ضریب تعیین مک  

 فادن 

754/444 - Log likelihood 754/444 - Log likelihood 

 درصد صحت پیش بینی 24/69 ینیب  ش یدرصد صحت پ 13/69

 

 نتیجه گیري و پیشنهادها 

حاضر،   پژوهش  اصلی  های  هدف  کنترل  کیفیت  تأثیر  بررسی 

گر  دو متغیر تعدیل   از طریق بررسیداخلی بر کوتاه بینی مدیران  

این   باشد.  می  بلندمدت  و  مدت  کوتاه  نهادی  گذاران  سرمایه 

بهادار   اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های  شرکت  روی  آزمون 

با در نظر  انجام گرفت.    1399تا    1391تهران، طی سال های  

آزمون از  حاصل  نتایج  میگرفتن  گرفت،توان  ها  بین    نتیجه 

ارتباط مثبت و کنترل های داخلی و کوتاه بینی مدیران    کیفیت

که   معنی  بدین  دارد.  وجود  کهشرکتدر  معناداری    از   هایی 

هستند، در مقایسه با  برخوردار  داخلی    های  کنترلبالای    کیفیت

نیستند،  برخوردار  کنترل داخلی    کیفیت بالای  ازهایی که  شرکت

دارند. ارتباط بین کیفیت کنترل داخلی  کمتری وجود  کوتاه بینی  

های داخلی حاکم  کنترل تی نشان می دهد کهو کوتاه بینی مدیری

د.  نبه عنوان سازوکاری حاکمیتی عمل می کن بر گزارشگری مالی

های حاکمیت داخلی، کنترل های داخلی به کاهش  ایفای نقش

هزینه های نمایندگی بین مدیران و مالکان کمک می کند و به  

فعالیت خود،  کوتاهنوبه  دههای  می  کاهش  را  مدیران  د. بینانه 

نتایج   با  ،  نشان می دهدپژوهش  همچنین  کنترل های داخلی 
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از طریق   تا  پایین به مدیران فرصت بیشتری می دهد  کیفیت 

بینانه  تأثیر آنها بر مشکلات عدم تقارن اطلاعاتی، رفتارهای کوتاه

پژوهش   های  یافته  با  پژوهش  این  های  یافته  دهند.  انجام 

موضوع می  یانگر این  ( مطابقت دارد. همچنین نتایج ب2019جی)

نهاد   هیسرما  که  باشد اثر تعدموقت)   کوتاه مدت یگذاران    ل ی( 

کوتاه بینی و    یداخل  یکنترل ها  تیفیک  نیبر رابطه ب  یاکننده

نشان می دهد که سرمایه گذاران کوتاه    این یافته .  دارد  مدیران

دهند. در واقع  مدت)موقت( مشکلات کنترل داخلی را افزایش می

گذاران کوتاه  کند که سرمایهاین نتیجه از این دیدگاه حمایت می

تصمیم در  بینی  کوتاه  نقش  مدیریتی  مدت)موقت(  های  گیری 

تی را با  های مدیریگذاران انگیزه دارند. به نظر می رسد، سرمایه

کنند تا مدیران به احتمال زیاد  های افق خود هماهنگ میانگیزه 

گذاران انجام دهند. از طرفی  اقداماتی را در راستای افق سرمایه

طلبی یک افق تصمیم گیری کوتاه مدت منجر به افزایش فرصت  

می  سرمایه مدیران  و  از  گذاری شود  را  شرکت  های 

نسبتگذاری سرمایه زمان  که  بدست  هایی  برای  دارد  طولانی  اً 

کند. از این رو سرمایه گذاران نهادی  آوردن پاداش، منحرف می 

کوتاه مدت ممکن است از رفتار فرصت طلبانه مدیران برای به  

حداکثر رساندن سود خود حمایت کنند یا آنها را وادار به کاهش  

با   پژوهش  این  های  یافته  کنند.  کیفیت سود حسابداری خود 

همکاران)  هاییافته و  چو  و  2018پژوهش  چن  (؛ 

همکاران)2015همکاران) و  ولیان  و  است.1400(  موافق  در    ( 

مقابل شواهد گزارش شده در این پژوهش نشان می دهد، سرمایه  

روابط   کاهش  به  لزوماً  است  ممکن  بلندمدت  نهادی  گذاران 

کیفیت کنترل های داخلی و کوتاه بینی مدیریتی منجر نشود.  

هم نتایج  سرمایه«  این  بازار  فشار  »فرضیه  مورد  در  چنین 

می ایجاد  های  تردیدهایی  افق  رود  می  انتظار  آن  در  که  کند، 

گذاری مدیریتی با  معاملاتی سرمایه گذاران بر افق های سرمایه

پیامدهای نامطلوب برای تصمیم های سرمایه گذاری شرکت در  

سرمایه مورد  در  ویژه  به  وبلندمدت،  نامشهود  های  اثر    گذاری 

بخشی کیفیت کنترل های داخلی تأثیر بگذارد. یافته های این  

همکاران) و  چو  پژوهش  های  یافته  با  و  2018پژوهش  چن  (؛ 

 ( مغایر است. 1400( و ولیان و همکاران) 2015همکاران)

های  تاثیر مثبت مقررات کنترل  با توجه به نتایج پژوهش و

بر لزوم اجرا و  ،  گرددداخلی بر کوتاه بینی مدیران پیشنهاد می

نظارت  تاکید و  های داخلی کارا و اثربخش  استقرار سیستم کنترل

کنترل داخلی به شکل فصلی   های  گردد و افشاء منظم گزارش

اجرا تا موجبات افزایش کیفیت گزارشگری مالی و تقویت ساختار  

کنترل داخلی و به تبع آن افزایش شفافیت اطلاعات مالی منتشر  

حاضر به نظر می  توجه به نتایج پژوهش  با  .  درا فراهم نمایشده  

مدت انگیزه کمتری برای نظارت  گذاران نهادی کوتاه رسد، سرمایه 

مؤثر بر مدیران شرکت ها دارند و می تواند موجب افزایش هزینه  

نهادی   گذاران  سرمایه  مقابل  در  گردد.  شرکت  برای  ریسک  و 

این که مالک بخش عمده ای از دارا یی ها و  بلندمدت، بدلیل 

سهام شرکت می باشند، دارای انگیزه کافی برای نظارت فعال تر  

بوده و وجود آنها سیاست های شرکت را جهت می دهد و موجب  

پژوهش   نتایج  به  توجه  با  گردد.  می  ریسک  و  هزینه  کاهش 

  و ارزیابی   کنندگان در هنگام مطالعهاستفاده،  شود   پیشنهاد می

شـرکتصورتوضعیت   مالی  مورد  ها  های  در  گیری  تصمیم  و 

ها  شـرکت  سرمایه گذاران نهادیبه  سرمایه گذاری در سهام آنها،  

-عدم  و  بـه دلیل ناکارایی بازارنمایند. هر چند  توجه  و نقش آنها  

رمایه  افشای مناسب و برخی موانع قانونی و ساختاری دیگر، س 

 . های تأثیرگذار مورد انتظار را ندارندنهادی نقش  گذاران
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Abstract 

Objective: Myopia can be defined as a way of thinking or planning that sacrifices long-term profitability for 

short-term projects or goals. Therefore, short-term goals will have profound consequences for economic and 

financial systems. Among the factors that can determine the level of short-sighted behavior of managers are 

institutional investors and regulatory mechanisms. Therefore, the internal control system as one of the 

supervisory mechanisms may be effective on the  Managerial Myopia. An effective internal control system 

can help limit the opportunistic behavior of managers and lead to greater compliance with financial reporting 

standards. Because in a weak internal control system, the financial reporting system cannot produce accurate 

information; Managers may not be willing to establish an effective internal control system; so that they can 

hide their private interests. Meanwhile, institutional investors can be more effective observers, because they 

can adopt different formal and informal mechanisms to influence the management. However, the heterogeneity 

of institutional investors' horizons may affect the extent of effective management monitoring. Therefore, the 

purpose of the present study is to investigate the effect of the quality of internal controls on Managerial 

Myopia, emphasizing the moderating role of institutional investors' horizons. 

Method:Therefore, to achieve the research goal, 90 sample companies were collected in the period 2013 

to 2021 and analyzed by descriptive-correlation analysis with multiple regression tests. 

Results: Netaj showed that there is a positive and significant relationship between the quality of internal 

controls and Managerial Myopia, and long-term institutional investors do not have a moderating effect on the 

relationship between the quality of internal controls and Managerial Myopia. But short-term institutional 

investors have a moderating effect on the relationship between the quality of internal controls and Managerial 

Myopia.  

Originality/value:By showing that the horizon of institutional investors reduces the relationship between 

the quality of internal controls and , Managerial Myopia, this research adds to the existing literature on the 

factors that determine , Managerial Myopia behavior and is the first study that shows the effect of investors' 

horizon. It examines an institution on the quality of internal controls and , Managerial Myopia. 

Key words: quality of internal controls , Managerial Myopia,Institutional Investors Horizon 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


