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   چكیده

ريزی اقتصادی کشور از  بیني اين شاخص در برنامههای کلیدی اقتصاد کلان است. پیش( يکي از شاخصGDPتولید ناخالص داخلي )

های فراواني برای  اهمیت زيادی برخوردار است، چرا که اين متغیر بیان کننده وضعیت کلي اقتصاد يک کشور است. تا کنون، مدل

هايي که در آن از اطلاعات حسابداری استفاده شود، مورد توجه قرار نگرفته است. هدف  بیني اين متغیر ارائه شده است، اما مدلپیش

های  ها، به عنوان يکي از متغیرهای شناخته شده در حسابداری است. به اين منظور، دادهو سود کل شرکت  GDPين مقاله بررسي رابطه  ا

در دو مرحله تجزيه    1397تا    1388های بورس اوراق بهادار تهران و اقتصاد کلان در دوره زماني  سری زماني فصلي سطح کلان شرکت

با استفاده از    که   شدهر مرحله اول، رابطه بین اين دو متغیر از طريق تصريح يک مدل رگرسیون خطي تعیین  د.  شده استو تحلیل  

( در دو  RMSEبیني اين مدل از معیار میانگین ريشه مربعات خطا )ش. برای بررسي قدرت پی گرديده استروش حداقل مربعات برآورد  

در پاسخ به شوک وارد    GDPها براورد شده است. در مرحله دوم، واکنش  ها و بدون سود کل شرکتسناريو با وجود سود کل شرکت

گیری  اندازه  GDPتغیر در نوسان  و سهم اين م  ه( براورد شدVARها از طريق يک مدل خودرگرسیون برداری )شده به سود کل شرکت

بخشد. همچنین شوک وارد شده  رو بهبود ميهای پیشرادرافق GDPبیني  ها پیشدهد که سود کل شرکت. نتايج نشان ميشده است

 دهد.را توضیح مي  GDPدرصد از نوسانات    27ها، به اندازه يک انحراف معیار، حدود  به سود کل شرکت

 .بیني، خطای پیشVARها، مدل  اخالص داخلي، سود کل شرکتتولید ن  كلیدی: هایه واژ
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 مقدمه -1

های  يک شاخص کلي از فعالیت  1(GDPتولید ناخالص داخلي )

اقتصادی است و درصد رشد حقیقي آن متناظر با رشد اقتصادی  

 GDP(.  2012،  2شود )هندرسون، استوريگارد و ويل محسوب مي

تنظیم  مانند  اقتصادی  اساسي  تصمیمات  در  مهمي  شاخص 

های بازار سهام،  های پولي و مالي، تحلیلبودجه، تدوين سیاست

سرمايه  تولید،  مي تصمیمات  شمار  به  اشتغال  و  به  گذاری  رود. 

برای مقايسه وضعیت کلي اقتصاد    GDPهمین دلیل است که از 

مي استفاده  يکديگر  با  اثرات  شوکشورها  دارای  متغیر  اين  د. 

تاثیر   از طرفي خود تحت  و  است  زيادی  اجتماعي  و  اقتصادی 

-در برنامه  GDPبیني  بنابراين پیش  .گیردعوامل مختلفي قرار مي

در علم اقتصاد،  .  های کلان از اهمیت زيادی برخوردار استيزیر

پیشمدل برای  فراواني  است.  های  شده  ارائه  متغیر  اين  بیني 

اين مدل ها بر پايه روابط اقتصاد کلان بر پايه ابزارهای  معمولا  

اقتصادسنجي صورت مي گیرد و از اطلاعات خرد کمتر استفاده  

، هنوز GDPبیني  های اقتصادی پیششود. با وجود ارائه مدلمي

.  بیني اين متغیر وجود دارد های فراواني در رابطه با پیش چالش

(  2017)  4(، نالاردی و اوگنوا 2018)  3اخیراً روکسلین و همکاران 

( و  2017)  6(  عبدالله و کاربیاس 2014) 5، شیواکومار و اوکتای 

شواهدی دال بر وجود رابطه    (،  2014) 7کانچیچکي و پاتاتوکاس 

ها و متغیرهای اقتصاد کلان و  بین اطلاعات حسابداری شرکت

اين  با  .  اندخصوصاً رشد اقتصادی و نرخ بیکاری استنتاج نموده

ها برای  هايي که در آن از اطلاعات حسابداری شرکتوجود، مدل

در اقتصاد ايران استفاده شود، کمتر مورد توجه    GDPبیني  پیش

تواند بخش زيادی از  قرار گرفته است. يکي که از عواملي که مي

پیش پیرامون  کل   GDPبیني  ابهامات  سود  دهد،  کاهش  را 

دهد  شواهد نشان مي(.  2017  نالاردی و اگنوا،)است    8ها شرکت

ها دارای محتوای اطلاعاتي در  که رشد سود کل سه ماهه شرکت

خصوص رشد سه ماهه آتي تولید ناخالص داخلي است. براساس  

است و با آن   GDPها جزيي از  روش درآمدی سود کل شرکت

مرتون  و  )فیشر  دارد  سود  1984،  9همبستگي  علاوه،  به   .)

بهادار در  های پذيرحسابداری شرکت اوراق  فته شده در بورس 

شوند، در حالي که سود  پايان هر سه ماهه و به موقع گزارش مي

اين ترتیب،  مشمول مالیات به طور سالانه گزارش مي شود. به 

با تاخیر نسبت به   GDPگزارش های اقتصاد سطح کلان نظیر  

اعلام مي نشان  سود کل شرکت ها  اين وجود شواهد  با  شوند. 

گران اقتصادی، از محتوای اطلاعاتي سود کل  که تحلیلدهد مي

 
1 Gross Domestic Production 
2 - Henderson, Storeygard & Weil 
3 - Rouxelin et all. 
4 - Nallareddy & Ogneva 
5 - Shivakumar & Urcan 

شرکت تعیینحسابداری  عامل  يک  عنوان  به  در ها  کننده 

نميپیش  استفاده  داخلي  ناخالص  تولید  عبارت  بیني  به  کنند. 

مي نظر  به  مدل ديگر،  که  پیش رسد  مرسوم  رشد  های  بیني 

طور    های حسابداری مالي را بهاقتصادی، محتوای اطلاعاتي داده 

بیني رشد  دهند. در اين صورت، خطای پیش کامل پوشش نمي

تولید ناخالص داخلي بايد توسط رشد سود کل حسابداری قابل  

 (. 2014بیني باشد )کانچیچکي و پاتاتوکاس،  پیش 

نقش   بررسي  پژوهش حاضر  انجام  از  ترتیب هدف  اين  به 

شرکت کل  در  سود  تهران  اوراق  بورس  در  شده  پذيرفته  های 

های  کشور در چهارچوب تحلیل داده  GDPبیني و اصلاح  پیش

بودسری خواهد  زماني  زير .  های  صورت  به  مقاله  اين  مابقي 

 : سازماندهي شده است

کل  سود  بین  رابطه  پیرامون  نظری  مباني  دوم  بخش  در 

شود؛ در بخش سوم پیشینه پژوهش  تشريح مي  GDPها با  شرکت

های  های پژوهش و مدلیهدر بخش چهارم، فرض .  ارائه شده است

ها و روش  در بخش پنجم داده.  شوندمتناسب با آنها معرفي مي

در بخش ششم نتايج پژوهش تحلیل .  شودگیری ارائه مينمونه

آزمون فرضیهمي آخر ضمن  و در بخش  پیشنهاد شود  ها چند 

 . شودبرای سیاست گذاران مطرح مي 
 

 چارچوب نظری  -2

بین رشته ای اقتصاد و حسابداری،  های  بخش زيادی از پژوهش

به بررسي تاثیر متغیرهای اقتصاد کلان بر متغیرهای حسابداری  

( 2011اند. به عنوان مثال، کانچیچکي )در سطح شرکت پرداخته

-ها سود حسابداری شرکتنشان داد که تغییرات در سطح قیمت 

بیني جريانات نقدی و  دهد و برای پیشها را تحت تاثیر قرار مي

ارزشیابي سهام، دارای محتوای اطلاعاتي است. همچنین، لي و  

( نشان دادند که ترکیب فروش افشاء شده بر  2014همکاران )

های مختلف کشور،  بخش  GDPحسب مناطق جغرافیايي و رشد  

بخشد. در مقابل،  بیني رشد سودآوری شرکت را بهبود ميپیش 

، گالو،  2013ی،  های اخیر )به عنوان مثال، کوتار برخي از پژوهش

و کانچیچکي و پاتاتوکاس،    2014، شیواکومار،  2016هان و لي،  

محتوای  2014 آزمون  و  تحلیل  به  کلان  به  خرد  ديدگاه  از   ،)

شرکت سود  مجموع  رشد  افزاينده  پیشاطلاعاتي  در  بیني ها 

اقتصاد کلان، مانند پیش متغیرها و سیاست و    GDPبیني  های 

اند. پژوهش حاضر  لت، پرداختههای پولي دوبیني سیاستپیش 

6 - Abdalla & Carabias 
7 -  Konchitchki & Patatoukas 
8 - Aggregate  Earnings 
9 - Fisher & Merton 
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پژوهش دوم  دسته  سطح  همانند  متغیرهای  اثرات  دنبال  به  ها 

 شرکت ها بر ساختار اقتصاد کلان است.  

ويژگي از  حسابداری  يکي  اطلاعات  برای  لازم  کیفي  های 

پیش »مربوط  قدرت  ويژگي که سبب  است.  آن  کنندگي  بیني 

اهمیت، ارزش    شود. علیرغم اينبودن« اطلاعات حسابداری مي

بیني کنندگي اطلاعات مالي در حوزه حسابداری ملي در پیش

اقتصاد کلان کمتر مورد توجه قرار گرفته است. در حالي که پیش

-گذاران و برنامه  های اقتصاد کلان برای سیاستیني شاخصب

و  ر )خواجوی  است  برخوردار  زيادی  اهمیت  از  اقتصادی  يزان 

 (.1394نجفي،  

GDP  خلا شاخص  فعالیتيک  از  و  صه  اقتصادی  های 

)هندرسون،   است  اقتصادی  رشد  تحلیل  در  متغیر  مهمترين 

به مجموع ارزش پولي کل کالا   GDP(.  2012استوريگارد و ويل،  

و خدمات نهايي تولید شده توسط عوامل تولید داخلي و خارجي  

شود. اين متغیر در مرزهای يک کشور در يک دوره مالي گفته مي

دهد  های اقتصادی يک کشور را نشان مير فعالیتوضعیت کلي د

و از طرفي سهم اقتصاد يک کشور از کیک اقتصادی دنیا را نمايان  

برای تبیین وضعیتمي اين متغیر  از  های  کند. به همین دلیل 

شود. نسبت مجموع  مختلف اقتصادی در يک کشور استفاده مي

اقتصاد  شاخص باز بودن تجاری يک    GDPصادرات و واردات به  

بانک اعطايي  اعتبارات  يا  سهام  بازار  ارزش  نسبت  به است؛  ها 

GDP  شاخص توسعه مالي است و نسبت مخارج دولت بهGDP 

دهد. با اين وجود محاسبه و  اندازه دولت را در اقتصاد نشان مي

های گوناگوني مواجه  از جهات مختلف با چالش  GDPپیش بیني  

دی نظیر اقتصاد سايه و  موار  GDPاست. از طرفي در محاسبه  

-شود و از طرف ديگر محاسبه آن با روشخودمصرفي لحاظ نمي

کند. روش ارزش افزوده،  های مختلف نتايج يکساني حاصل نمي

هستند   GDPهای محاسبه  روش مخارج و روش درآمدی؛ روش

نامند  ها با يکديگر را اشتباهات آماری ميکه تفاوت محاسباتي آن

دهد که بخشي (. مطالعات نشان مي1399و سمائي،    کچیان)بر

ناشي از عدم به کارگیری    GDPاز اشتباهات آماری در محاسبه  

اطلاعات حسابداری در زمان درست است. همچنین به کارگیری  

يا   GDPبیني  تواند به بهبود پیشصحیح اطلاعات حسابداری مي

پیش خطای  اوگنکاهش  و  نالارادی   ( کند  کمک  آن  وا،  بیني 

2017  .) 

روش درآمدی است که    GDPگیری  يک گزينه برای اندازه 

مجموع سود واحدهای تجاری، اجاره، دستمزد و بهره را مد نظر  

ها،  دهد. در اين رويکرد، از سود مشمول مالیات شرکتقرار مي

شود، به عنوان يک منبع  که توسط مرجع مالیاتي کشور ارائه مي

واحده سود  در خصوص  مي اطلاعاتي  استفاده  تجاری  شود.  ای 

يک محدوديت در خصوص سود مشمول مالیات اين است که به  

شود و بنابراين کاربرد آن در برآورد و  صورت سالانه گزارش مي

ساز است. يک موضوع در خور  فصلي مساله  GDPبیني رشد  پیش

ها که در  توجه در اين رابطه اين است که سود حسابداری شرکت

تواند به عنوان يک شاخص  شود، ميگزارش ميفواصل سه ماهه  

جايگزين سود مشمول مالیات در نظر گرفته شود )کانچیچکي و  

 .( 2014پاتاتوکاس،  

ماهه شرکت ها در خصوص  رشد سود کل حسابداری سه 

رشد سه ماهه آتي تولید ناخالص داخلي دارای محتوای اطلاعاتي  

د ناخالص  ها جزيي از تولیاست. نخست آن که سود کل شرکت

(،  1984داخلي است و با آن همبستگي دارد )فیشر و مرتون ،  

ها قبل از  لذا در صورتي که اطلاعاتي در مورد سود کل شرکت

-تواند، در پیشدر هر فصل وجود داشته باشد مي  GDPارائه عدد  

های آتي به کار رود. به علاوه، سود حسابداری  فصل  GDPیني  ب

ورس اوراق بهادار تهران در پايان  های پذيرفته شده در بشرکت

مي گزارش  موقع  به  و  ماهه  سه  سود  هر  که  حالي  در  شوند، 

شود. در حالي که اين مشمول مالیات به طور سالانه گزارش مي

ميشرکت تشکیل  را  ايران  اقتصاد  از  بزرگي  بخش  و  ها  دهند 

تواند به عنوان يک پروکسي از تغییرات  تغییرات سود کل آنها مي

های ايراني در نظر گرفته شود. نهايتا، رشد سود  ل شرکتسود ک

شرکت حقیقي  ميکل  وضعیت ها  بهبود  دهنده  بازتاب  تواند 

مي که  باشد  کشور  يک  در اقتصادی  نزديک  آينده  در  تواند 

 منعکس شود.   GDPهای  گزارش

گران اقتصاد کلان،  رسد که تحلیلبا اين وجود، به نظر مي

ها را به عنوان  ود حسابداری شرکتمحتوای اطلاعاتي مجموع س

پیش  پیشيک شاخص  در  به  بیني  داخلي  ناخالص  تولید  بیني 

ها مي  کنند. در حالي که سود کل شرکتطور کامل لحاظ نمي 

را کاهش دهد )کانچیچکي    GDPبیني رشد  تواند، خطاهای پیش 

 (. 2014و پاتاتوکاس،  

ی سود  گیربه اين ترتیب، يک راه حل جايگزين برای اندازه 

، استفاده از مجموع سود خالص  GDPواحدهای تجاری در برآورد  

حسابداری  شرکت شده  پذيرفته  اصول  مبنای  بر  که  است  ها 

مياندازه مشمول  گیری  سود  از  حسابداری  سود  هرچند  شود. 

ماهه   سه  حسابداری  سود  مجموع  اما  است،  متفاوت  مالیات 

مي شرکت دلیل  دو  به  بیني پیش تواند يک شاخص  ها، حداقل 

ها باشد. نخست، سود مشمول مالیات با  معتبر برای سود شرکت

مي  گزارش  و  محاسبه  زياد  سود  تأخیر  که  حالي  در  شود، 

ها در زمان کوتاهي پس از پايان هر سه ماهه  حسابداری شرکت

اند که سود  های قبلي نشان داده شوند. دوم، پژوهش گزارش مي 

دوره جاری، جريان وجوه  حسابداری نسبت به جريان وجوه نقد  

پیش بهتر  را  آتي  مي نقد  ،  بیني  واتس  و  کوتاری  )دچو،  نمايد 

سود 1998 از  بهتر  را  آتي  مالیات  مشمول  سود  احتمالا  و   )
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پیش  مالیات دوره جاری  ترتیب،   .کندبیني ميمشمول  اين  به 

ها به طور مستقیم با رشد  رود که مجموع سود شرکت انتظار مي

GDP    .باشد شرکتمرتبط  سود  از  زيرا  جزئي  است.    GDPها 

گیری شده بر مبنای اصول حسابداری مالي  هرچند سود اندازه

نیست، اما    GDPها در محاسبه  کننده جزء سود شرکتمنعکس

رود که بتوان  همبستگي بالايي با آن دارد و بنابراين، انتظار مي

ها و رشد ستانده  ای مستقیم بین رشد سود مجموع شرکترابطه 

نظر   به  ابتدا،  در  حال،  اين  با  نمود.  مشاهده  آينده،  در  اقتصاد 

رسد که اين رابطه مستقیم اهمیت اساسي نداشته باشد، زيرا  مي

از  سود شرکت جزئي کوچک  لي،    GDPها  و  هان  )گالو،  است 

2016.)  

ها  مستقیم مجموع سود شرکتاز طرف ديگر، رابطه غیر     

داشته باشد. رشد سود مجموع   تواند اهمیت بالاتریمي  GDPبا 

چشمشرکت منطقي  طور  به  بايد  شرکتي  ها  بخش  از  اندازی 

اقتصاد ارائه دهد. به هر میزان که بخش شرکتي به عنوان محرک  

تواند  ها مياقتصاد دارای اهمیت باشد، رشد مجموع سود شرکت

بیانگر تحول مجموع تقاضا است و بنابراين حاوی اطلاعات مربوط  

ها، ستانده و اشتغال در آينده باشد. به عنوان مثال،  یمتدرباره ق

شرکت سود  مجموع  مثبت  مخارج  رشد  افزايش  احتمالا  ها 

تواند  های آتي را به همراه دارد که ميها يا فصلای در ماهسرمايه

به معني رشد بیشتر کسب و کار، استخدام و مصرف و در نهايت  

 .(2016ي،  های بالاتر باشد )گالو، هان و لقیمت

 GDPبیني رشد  های پیشرو شناخته شده برای پیش شاخص 

اند  های تجربي اعتبار آنها را در اين رابطه تايید نمودهکه پژوهش

مدت  های کوتاه عبارتند از بازده اوراق خزانه، تفاوت نرخ بهره وام

مدت و بازده سه ماهه بازار سهام )کانچیچکي و پاتاتوکاس،  و بلند

فاما2014  .)  (1981( هاروی  همکاران  1989(،  و  آنگ  و   )

شاخص 2006) تجربي  اعتبار  عنوان  (  به  را  اشاره  مورد  های 

 اند. نشان داده  GDPهای پیش بین رشد  شاخص 

بیني رشد  گران برای پیش از سوی ديگر، بسیاری از تحلیل

GDP  کنند )کانچیچکي و  های سری زماني استفاده مياز مدل

ي تغییرات آتي اين شاخص را بر مبنای  (. يعن2014پاتاتوکاس، 

 نمايند.بیني ميروند گذشته و دوره جاری آن پیش 

متغیرهای حسابداری   توان  به  پژوهشگران  از  برخي  اخیرا 

اند. به عنوان  پرداخته   GDPبیني رشد  مالي در توضیح و پیش

( به مطالعه اين موضوع  2014مثال، کانچیچکي و پاتاتوکاس )

آيا   که  متغیرهای صورتپرداختند  سطح  تحلیل  در  مالي  های 

های اقتصاد واقعي  های کلان فعالیتبینيها پیش مجموع شرکت

دهد؟ مشاهدات آنها نشان داد که تغییرات حاشیه  را بهبود مي

دارايي گردش  همچنین  و  شرکتسود  مجموع  ها  های 

برای پیش شاخص  واقعي  هايي پیشرو  ناخالص  بیني رشد تولید 

 هستند.

)کانچی پاتاتوکاس  و  بالا  2014چکي  مباني  با  تطبیق  در   )

مي شرکتتحلیل  ماهه  سه  سود  مجموع  رشد  که  به کنند  ها 

است؛ دوما، دارای    GDPواسطه اين که اولا، جزئي با اهمیت از  

است، مي موقع  به  نرخ رشد  ويژگي گزارشگری  در   GDPتواند 

ين تحلیل  بیني نمايد. آنها به طور سازگار با افصول آتي را پیش 

تواند يک شاخص  ها مينشان دادند که رشد سود مجموع شرکت

باشد چهار    GDPبین برای  پیشرو برای اقتصاد و به ويژه يک پیش 

های آنها نشان داد که  فصل )سه ماهه( بعد باشد. همچنین، يافته

شرکت ماهه  سه  سود  مجموع  رشد  اطلاعاتي  برای  محتوای  ها 

نسبت  GDPبیني  پیش  آتي  اطلاعاتي    دوره  محتوای   GDPبه 

کنند که، حداقل، طبق  ها بیان ميدوره جاری بیشتر است. آن

ها در دوره جاری  شواهد به دست آمده، رشد مجموع سود شرکت

اطلاعاتي که در رشد   دارای    GDPبا  ندارد،  دوره جاری وجود 

پیش  برای  اين شاخص  بنابراين،  و  بوده   GDPبیني  همبستگي 

 .است  های بعد مفیددوره

( پاتاتوکاس  و  مي2014کانچیچکي  بحث  که (  کنند 

اطلاعاتي  پیش  محتوای  کلان  اقتصاد  ای  حرفه  کنندگان  بیني 

لحاظ    GDPبیني رشد  ها را هنگام پیشرشد مجموع سود شرکت

مينمي ادعا  آنها  پیش کنند.  اين  اگر  که  کنندگان کنند  بیني 

شرکتداده سود  مجموع  پیشهای  در  را  لحاظ    GDPبیني  ها 

بايد توسط رشد    GDPبیني  نمايند، پس خطای پیش نمي آتي 

بیني ها در دوره جاری قابل توضیح و پیش مجموع سود شرکت

های مورد توافق در بینيباشد. آنها، برای آزمون اين فرضیه، پیش 

-ايالات متحده را که توسط فدرال رزرو طي دوره  GDPخصوص  

يش شده بود را جمع آوری نموده و با مقايسه آن  ای قبل پیماه

پیش تحقق  GDPبا   خطای  اندازهيافته،  را  مذکور  گیری  بیني 

بیني های آنها نشان داد که خطای پیش نمودند. در گام بعد، يافته

ها در دوره جاری  چهار فصل بعد توسط رشد مجموع سود شرکت

های  که دادهکنند  بیني است. آنها ذکر ميقابل توضیح و پیش

ها که در آزمون مورد اشاره استفاده شده به  مجموع سود شرکت

ای بوده است  بیني کنندگان حرفهطور به موقع در دسترس پیش 

 GDPبیني  که مويد عدم لحاظ کامل محتوای اطلاعاتي آن پیش

باشد و اين موضوع از دو ديدگاه دارای اهمیت است: اولا، رشد  مي

GDP  توپیش شده  پیش بیني  حرفهسط  کنندگان  در  بیني  ای 

مي کار  به  دولتي  بودجه  پیش تدوين  اين  دوما،  و  ها بینيرود 

های پولي کشور به کار  توسط متصديان دولتي در تنظیم سیاست

 شود.  گرفته مي
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 پیشینه پژوهش  -3

( و همکاران  عنوان  2020گارتنر  با  پژوهشي  در  منفي  "(  سود 

باط بین تغییرات مثبت سود  به بررسي ارت  "GDPحسابداری و  

بیني و اصلاح  حسابداری و تغییرات منفي سود حسابداری با پیش

GDP  دهد که تغییرات منفي در  ها نشان مي پرداختند، نتايج آن

-ها در پیشکل شرکت سود کل مفیدتر از تغییرات مثبت سود

 باشد.  مي  GDPبیني رشد  و خطای پیش  GDPیني رشد  ب

همکاران  و  عنوان2020)  1صالحي  با  درپژوهشي  آيا    "( 

پیش  نقش تخصیصي در  های  بیني شاخصجزئیات حسابداری 

نتايج    "اقتصاد کلان دارد؟ شواهد بیزين و کلاسیک اقتصاد ايران

دهد که پراکندگي رشد درآمد و تخصیص مجدد  ها نشان ميآن

 . نیروی کار به ترتیب بر تغییرات بیکاری تأثیر منفي و مثبت دارد

چاکر  و  عنوان  2020)  2لالواني  با  پژوهشي  در  کل  سود"( 

الملليGDPحسابداری و   به بررسي ارتباط بین    ": شواهد بین 

کشور استرالیا،    8تغییرات درآمد کل و رشد ناخالص داخلي بر  

کره  ژاپن،  هند،  چین،  ايالاتکانادا،  و  انگلیس  متحده   جنوبي، 

اند که درآمد کل منجر به رشد  اند و به اين نتیجه رسیده پرداخته

بیني رشد ناخالص داخلي با استفاده از  شود و پیش اقتصادی مي 

 مي يابد. اطلاعات مربوط به سود حسابداری بهبود  

 سود"در پژوهشي با عنوان   (2019)  3ادومیلام و همکاران   

به بررسي رابطه    "ها و نرخ بیکاری: شواهدی از نیجريهکل شرکت

بیکاری بین  بین سودهای کل   بر نرخ  شرکت    101حسابداری 

با    2017تا    2006های  ای در فاصله سالسهامي خاص نیجريه

اند. نتايج اين پژوهش  های سری زماني پرداختهاستفاده از داده

مي شرکتنشان  کل  سودهای  رشد  که  ارتباط  دهد  ها 

   .منفي)مثبت( و معناداری با تغییرات بیکاری دارد

همکاران  و  عنوان2018)  4روکسلین  با  پژوهشي  در   )"  

صورت در  کل  هزينه  پیش چسبندگي  و  مالي  نرخ  های  بیني 

دهد که چسبندگي هزينه يک . نتايج ايشان نشان مي"بیکاری

   .فصل متوالي دارد  4رابطه منفي با تغییرات نرخ بیکاری پیش از  

عدم  "( در پژوهشي با عنوان  2018)  5آلون کیلي و همکاران 

های سطح شرکت  تغییرات بخشي: تعامل بین شوکاطمینان و  

به بررسي تعامل     "های سطح کل و فعالیت اقتصاد کلانو شوک

شوک شوک و  شرکت  سطح  کلان  های  اقتصاد  سطح  های 

از   توجهي  قابل  بخش  که  رسیدند  نتیجه  اين  به  و  پرداختند 

های  های اقتصاد کلان به وسیله شوکهای سطح فعالیتشوک

 شود. مي   سطح شرکت بیان

 
1 - Mahdi Salehi & et all 

2-  Lavani  & Chakarborty.m 

3 -Odoemelan & et all 
4- Rouxelin & et all 

5 - Kalay & et all 

اگنوا  و  در2017)  6نالاردی  عنوان   (  تحت   "پژوهشي 

شاخصپیش  اصلاح  از  بیني  استفاده  با  اقتصادی  کلان  های 

به بررسي رابطه بین پراکندگي رشد سود    "اطلاعات حسابداری

بیکاری و   نتايج پژوهش آن  GDPو تغییرات نرخ  ها  پرداختند. 

و   GDPنرخ رشد  تواند  دهد که سودهای حسابداری مينشان مي

تغییرات نرخ بیکاری را توضیح دهد به طوری که تجزيه و تحلیل 

و   حسابداری  سود  مثبت  شوک  که  است  آن  از  حاکي  آماری 

رشد   نرخ  معنادار  افزايش  به  منجر  سود  نرخ    GDPافزايش  و 

 .شود دوره بعد مي  5بیکاری تا  

همکاران  و  عنوان  2017)  7گائرتنر  با  پژوهشي  در   )

نشان   "GDPبیني  غییرات منفي سود کل در پیشسودمندی ت"

با   مقايسه  در  حسابداری،  کل  سود  منفي  تغییرات  که  دادند 

بیني رشد  تری در پیش تغییرات مثبت آن، راهکار مفید و دقیق

GDP   يابد. بیني کاهش مياست و از اين طريق خطای پیش 

-نوآوری  "(  در پژوهشي با عنوان  2016)  8گالو و همکاران

اين  کل، سیاست سودای  ه بررسي  به  بازده سهام  و  پولي  های 

پردازند که آيا اطلاعات بدست آمده از ارتباط میان  موضوع مي 

-تواند در سیاستسودهای حسابداری و وضعیت آتي اقتصاد، مي

گذاری دولت و ساير مراجع ذيربط کاربرد داشته باشد يا خیر.  

ای حسابداری، به  دهند که متغیرهها نشان مينتايج پژوهش آن

بیني و تبیین تغییرات آتي  خصوص سود حسابداری، توانايي پیش 

 در نرخ تورم، نرخ بیکاری و نرخ رشد تولید ناخالص را دارند. 

  "( در مقاله با عنوان  2016)  9سعیدی پرويز و قجر عماد

-بررسي ارتباط بین سود حسابداری و تولید ناخالص در شرکت

-در فاصله سال  "س اوراق بهادار تهرانهای پذيرفته شده در بور

اند که  اند و به اين نتیجه رسیدهپرداخته  2013تا    2009های  

وجود    GDPداری بین سود حسابداری و نرخ رشد  ارتباط معنا

های کنترلي شامل نرخ تورم و نرخ بیکاری ارتباط  دارد و متغیر

وجود    GDPبیني نرخ رشد  ، و پیش GDPمعناداری با نرخ رشد  

 دارد. 

(، در پژوهشي با عنوان  a2014)  10کانچیچکي و پاتاتوکاس 

ناخالص ملي  " تولید  و  اولا،    "سود حسابداری  دادند که  نشان 

شرکت ماهه  سه  حسابداری  سود  مي مجموع  آمريکا  تواند  های 

GDP   بیني نمايد؛  کشور ياد شده را تا چهار دوره سه ماهه پیش

تواند خطای  ها ميدوما، مجموع سود حسابداری سه ماهه شرکت

اقتصاد کلان در خصوص  بیني تحلیلپیش  برای    GDPگران  را 

 بیني نمايد.  های بعد پیش سه ماهه 

6- Nallareddy & Ogneva 

7- Gaertner, Fabio & et all 

8- Gallo & et all 
9 - Ghajar    & Saeidi  

10 - Konchitchki & Patatoukas 
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پاتاتوکاس  و  تحت b2014)  1کانچیتاچکي  پژوهشي  در   )

های اقتصاد با استفاده از تجزيه و تحلیل  استفاده از پالس  "عنوان  

به    "بیني کلان و بازده سهام  های مالي: پیامدهای پیش صورت

اين نتیجه رسیدند که پرتفوی متشکل از صد شرکت در بورس  

داده استخراج  در  مناسبي  روش  بهادار،  حسابداری  اوراق  های 

 است.    GDPبیني مورد نیاز در پیش 

با عنوان  1397و اسدی )نقدی   طراحي و  "( در پژوهشي 

با    "بیني رشد اقتصادی با رويکرد حسابداریتبیین الگوی پیش 

های مالي  های حسابداری استخراج شده از صورتاستفاده از داده

  1385های  و نرخ بیکاری در سال  GDPهای اقتصادی  و شاخص 

-يان منش  شانيا  جينتاپرداختند    شرکت بورسي  88در    1395تا  

  نگر شی به عنوان شاخص پ  یکه نوسانات اطلاعات حسابدار  هدد

 .  شوديها اقتصاد محسوب م   ریینوسانات متغ

( در پژوهشي نشان دادن با عنوان  1396نقدی و همکاران )

از حسابداری به اقتصاد: نگرش نوين در تايید اهمیت اطلاعات  "

ستخراج شده  های حسابداری ابا استفاده از داده  "حسابداری مالي

و نرخ بیکاری   GDPهای اقتصادی های مالي و شاخص از صورت

پرداختند    شرکت بورسي  88در    1395تا    1385های  در سال

مي نشان  ايشان  متغییرنتايج  که  بنیادی  دهد  محتوای  های  از 

بیني رشد اقتصادی و تغییرات نرخ بیکاری  اطلاعاتي لازم در پیش 

 بورس تهران برخوردار است. های پذيرفته شده در  در شرکت

سازی  مدل"( در پژوهشي با عنوان  1398نقدی و همکاران )

پیش  شاخصو  کل  بیني  سود  از  استفاده  با  اقتصادی  های 

-با استفاده از داده "بیني شده توسط مديرانحسابداری و پیش 

های  های مالي و شاخص های حسابداری استخراج شده از صورت

در   1395تا    1385های  و نرخ بیکاری در سال  GDPاقتصادی  

بورسي  88 مي  شرکت  نشان  ايشان  نتايج  که   دهدپرداختند. 

بیني از محتوای اطلاعاتي لازم در پیش   متغییرهای حسابداری

های پذيرفته شده در  نرخ بیکاری و تغییرات نرخ تورم در شرکت

 ست . بورس تهران برخوردار ا

 

 مدل پژوهش  -4

-گران اقتصاد کلان، در پیشدهد که تحلیلها نشان ميبررسي

ها  های سری زماني را بیش از ساير مدل ، مدل GDPبیني رشد  

 (.2010،  3؛ استارک 1993،  2کنند )زارنوويتس و بران استفاده مي

شرکت کل  سود  پراکندگي  بین  رابطه  و  بررسي  در   GDPها 

شود. در مرحله اول رابطه  پژوهش حاضر در دو مرحله انجام مي

از طريق تصريح يک مدل رگرسیون خطي   اين دو متغیر  بین 

 
1 - Konchitchki & Patatoukas 
2 - Zarnowits & Braun 

شود. در اين  براورد مي  OLSخواهد بود که با استفاده از روش  

 GDPبیني  ها در براورد و پیشمدل نقش مجموع سود شرکت

با تصريح يک مدل  گیرد. در مرحله دوم  مورد بررسي قرار مي

در پاسخ به يک شوک    GDPواکنش    VARخودرگرسیون برداری  

ها در  از طرف پراکندگي مجموع سود براورد شده و پويايي آن

زمان ترسیم مي بر   شودمقابل  پراکندگي مجموع سود  و سهم 

های مورد نظر در  شود. مدلگیری مينوسانات اين متغیر اندازه

 اند: ير تصريح شدهز  فرضیه  پنجپژوهش در راستای آزمون  

های آتي اثر معنادار  دوره GDPها بر سود کل شرکت :1فرضیه  

 دارد. 

-در دوره  GDPبیني ها خطای پیش سود کل شرکت  :2فرضیه  

 دهد. ای آتي را کاهش ميه

های آتي دوره  GDPها بر  پراگندگي سود کل شرکت  :3فرضیه  

 تاثیر معنادار دارد.  

بیني رشد  ها خطای پیش پراکندگي سود کل شرکت  :4فرضیه

GDP   دهد.های آتي کاهش ميرا در دوره 

شرکت  :5فرضیه   کل  سود  به  شده  وارده  به شوک  منجر  ها 

 های آتي خواهد شد. در دوره   GDPکاهش تغییرات  

ز نالاردی و  به اين ترتیب در مرحله اول معادله زير به تبعیت ا

آروبا،   همکاران،  و  روکسلین  پاتاتوکاس،  و  کانچیتچکي  اوگنوا، 

 رو با اندکي تغییر تصريح شده است: دوره پیش  4برای  

(1) 
GDPt+k = α1k + α2kAggChEarnt + α3kControlst

+ εt+k 
 

 GDPبیانگر دوره زماني و معادل يک فصل است و    tکه در آن  

ها را نشان  شرکتمجموع سود    AggChEarntاصلاح شده است.  

 شود: گیری ميدهد و از طريق رابطه زير اندازهمي

 محاسبه تغییرات سود حسابداری از طريق رابطه زير مي باشد: 

𝐶ℎ𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖,𝑡 =
(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑡−𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑡−4)

𝐵𝑉𝑖𝑡−1
   (2)  

   

آن   شرکت  Earn𝑖𝑡 که  حسابداری  فصل    iسود  و  tدر   است 

BV𝑖𝑡−1  شرکت سهم  دفتری  فصل    iارزش  پايان  است.    t-1در 

ها از رابطه  سپس تغییرات کل )مجموع( سود حسابداری شرکت

 آيد: زير به صورت میانگین به دست مي

AggChEarnt =  
1

Nt
 ∑ ChEarni.t

Nt
i=1                (3)  

 

 ها است. تعداد شرکت  Nجايي که  

3 - Stark 
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مدل   به  نسبت  پژوهش  اين  مدل  در  تغییر  و  اولین  اوگنوا 

همکاران، کنچیچکي و پاتاتوکاس و روکسلین و همکاران مربوط  

به متغیر نااطمیناني است، جايي که در اين پژوهش با توجه به  

استفاده شده   نااطمیناني صادرات نفت  از  ايران  اقتصاد  ساختار 

  است. متغیر نااطمیناني صادرات نفت از واريانس شرطي در مدل 

شرطي واريانس  يافته   ناهمساني  تعمیم  خودرگرسیون 

(GARCH :زير استخراج شده است ) 
VAR(εt) = Ht = α0 + ∑ αiε

2
t−i

p
i=1 +

∑ βjHt−j  
q
j=1                                                 (4) 

( به آن معنا است که واريانس شرطي  4در رابطه )  𝛂𝐢داری  معني

(𝐇𝐭نوسان به  نسبت  دوره(  به  های  و  بوده  حساس  قبلي  های 

دهد. همچنین مقدار  های بازار واکنش نشان ميعت به تحرکسر

نشان دهنده نامیرا بودن نااطمیناني    𝛃𝐣دار ضريب مثبت و معني

صادرات است. به اين معنا که نااطمیناني صادرات نفت در طول  

-زمان دارای تداوم بوده و از يک دوره به دوره بعدی منتقل مي

مدتي نسبتاً طولاني جهت تغییر نیاز  شود. به عبارتي ديگر به  

 دارد. 

دومین تغییر در مدل مربوط به دو متغیر پراکندگي رشد اشتغال  

(Emp-gr-Disp( و پراکندگي بازده سهام )Ret-disp  است. در )

اين پژوهش به جای اين که از پسماند يک مدل خودرگرسیون  

يا   دوم  اندازه  AR(2)مرتبه  متغیرها برای  پراکندگي  ی  گیری 

های خود رگرسیون میانگین  مذکور استفاده شود، از پسماند مدل

( اطلاعاتي  ARMAمتحرک  معیار  براساس  بهینه  وقفه  در   )

استفاده شده است. اين تغییر  AIC( و آکائیک )SICشوارتز )  )

های زماني است. مدل  های اقتصادسنجي سریسازگار با تئوری

ARMA(p,q)  شود:مي  در حالت کلي به صورت زير تصريح 
 Yt = β0 + ∑ βiYt−i

p
i=1 + ∑ γjεt−j

q
j=0      ,    γ0 =

1                                                                                       (5 ) 

به هر يک از متغیرهای رشد اشتغال و بازده    𝐘𝐭 در رابطه فوق  

ء  های جزبه ترتیب تعداد وقفه qو  pسهام اشاره دارد. همچنین 

( هستند که MA( و جزء میانگین متحرک )ARخودرگرسیون )

-از طريق معیارهای شوارتز و آکائیک به ترتیب بر اساس رابطه

 شوند: ( حساب مي7( و )6های )

SBIC = ln(σ̂2) +
k

T
(lnT) (6                                                                                                     )    

AIC = ln(σ̂2) +
2k

T
 (7                                                                                                                             )                

های حاصل از هر رگرسیون )با  واريانس باقیمانده  �̂�𝟐جايي که  

تعداد مشاهدات    𝐓 درجات آزادی و  q ،)𝐤و   pهای فرضي  درجه

 هستند.

( معنادار باشد، فرضیه اول  1در براورد رابطه )  𝛂𝟐𝐤در صورتي که  

  GDPها بر  مجموع سود شرکت پژوهش مبني بر تاثیر معنادار

 شود. های آتي پذيرفته مياصلاح شده در دوره

( نیز برداری از متغیرهای کنترلي  1در معادله )  Controlsنماد  

 دهد:پژوهش را به صورت جدول يک نشان مي

 

 گیری آن : تعریف متغیرهای كنترلی ونحوه اندازه1جدول

 نماد شرح متغیر

 MKT-Ret سه ماهه های های موجود دورهبرابراست با میانگین وزني بازده برای نمونه سهام شرکت بازده بازار 

 Uncer شود.محاسبه مي 3نااطمیناني نفت که در ايران با استفاده از معادله  نا اطمیناني 

 Emp-gr-Disp شود.محاسبه مي  4که از طريق معادله  ARIMAباقي مانده رشد اشتغال که توسط  پراکندگي رشد اشتغال

 Ret-disp شود گیری مياندازه 4از طريق معادله  ARMIAوسیله يک مدلباقیمانده بازده بازار که به  پراکندگي بازده سهام 

 نرخ بهره 
های سری زماني گزارش شده توسط بانک مرکزی  نرخ سود سپرده يک ساله بر اساس داده

 جمهوری اسلامي ايران 
IR 

 نرخ تورم 
های سری زماني گزارش شده  ( بر اساس دادهCPIدرصد رشد شاخص قیمت مصرف کننده )

 توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامي ايران
INF 

 

در دو    RMSE( از معیار  1بیني رابطه ) برای بررسي قدرت پیش 

شود. در سناريو اول سود کل در مدل وجود  سناريو استفاده مي

پیش  خطای  و  )دارد  رابطه  اندازه1بیني  مي(  در  گیری  شود. 

( حضور ندارد. در صورتي که  1سود کل در رابطه ) سناريو دوم  

از  برای پیش   RMSEمعیار   با وجود سود کل کمتر  بیني مدل 

مقدار همین معیار در مدل بدون وجود سود کل باشد، به اين  

-را کاهش مي  GDPبیني  معني است که سود کل خطای پیش 

ميد قرار  تائید  مورد  پژوهش  دوم  فرضیه  و  معیار  هد  گیرد. 

RMSE  شود: گیری مياز طريق رابطه زير اندازه 

RMSE = √∑ (GDPt − GDP̂t)
2T+n

t=T+1           (8 )  

 

به ترتیب بیانگر مقادير     GDP̂tو  GDPt  ( نمادهای   8در رابطه )

 اصلاح شده هستند.   GDPبیني شده  واقعي و پیش 
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های سه، چهار و پنج به شرح زير عمل مي برای آزمون فرضیه

 نیم: ک

که   ترتیب  اين  از به  تبعیت  به  زير  معادله  اول  مرحله  در 

اگنوا، روکسلین و همکاران   و  نالارادی  پاتوکاس،  و  کانچیچکي 

بیني و با اندکي تغییر تصريح شده  ،آروبا برای چهار دوره پیش

 است. 
GDPt+k = α1k + α2kAggEarnings_DISt +

α3kControlst + εt+k                                                (9 )  

 

 GDPبیانگر دوره زماني و معادل يک فصل است و    tه در آن  ک

دهد پراکندگي سود کل را نشان مي  AggEarnings_DISاست.  

 شود: گیری ميو از طريق رابطه زير اندازه

پراکندگي تغییرات کل سود   از  AggEarDisp𝑡  در مرحله بعد 

 آيد:   رابطه زير به دست مي

AggEarDispt = √ 
1

Nt

∑ (ChEarni,t
Nt

i=1 − AggChEarnt)2                                                                          

(10)  

 

کلیه نمادها قبلاً تعريف شدند. در واقع رابطه بالا انحراف معیار  

تغییرات سود است که به صورت مقطعي برای هر فصل جداگانه  

 محاسبه شده است. 

اين   مدل  در  تغییر  و  اولین  اوگنوا  مدل  به  نسبت  پژوهش 

همکاران، کنچیچکي و پاتاتوکاس و روکسلین و همکاران مربوط  

به متغیر نااطمیناني است، جايي که در اين پژوهش با توجه به  

استفاده شده   نااطمیناني صادرات نفت  از  ايران  اقتصاد  ساختار 

  است. متغیر نااطمیناني صادرات نفت از واريانس شرطي در مدل 

يافته ناه تعمیم  خودرگرسیون  شرطي  واريانس  مساني 

(GARCH :زير استخراج شده است ) 

 
   VAR(εt) = Ht = α0 + ∑ αiε

2
t−i

p
i=1 + ∑ βjHt−j  

q
j=1                                                                               

(11)  

( به آن معنا است که واريانس شرطي  4در رابطه )  𝛂𝐢داری  معني

(𝐇𝐭نوسان به  نسبت  دوره(  به  های  و  بوده  حساس  قبلي  های 

دهد. همچنین مقدار  های بازار واکنش نشان ميسرعت به تحرک

نشان دهنده نامیرا بودن نااطمیناني    𝛃𝐣دار ضريب مثبت و معني

صادرات است. به اين معنا که نااطمیناني صادرات نفت در طول  

-به دوره بعدی منتقل مي  زمان دارای تداوم بوده و از يک دوره

شود. به عبارتي ديگر به مدتي نسبتاً طولاني جهت تغییر نیاز  

 دارد. 

دومین تغییر در مدل مربوط به دو متغیر پراکندگي رشد اشتغال  

(Emp-gr-Disp( و پراکندگي بازده سهام )Ret-disp  است. در )

اين پژوهش به جای اين که از پسماند يک مدل خودرگرسیون  

يا  مرتبه   اندازه  AR(2)دوم  متغیرهای  برای  پراکندگي  گیری 

های خود رگرسیون میانگین  مذکور استفاده شود، از پسماند مدل

( اطلاعاتي  ARMAمتحرک  معیار  براساس  بهینه  وقفه  در   )

استفاده شده است. اين تغییر  AIC( و آکائیک )SICشوارتز )  )

ت. مدل  های زماني اسهای اقتصادسنجي سریسازگار با تئوری

ARMA(p,q)  شود:در حالت کلي به صورت زير تصريح مي 
 

   Yt = β0 + ∑ βiYt−i
p
i=1 + ∑ γjεt−j

q
j=0      ,    γ0 = 1                                                                                  

(12  )                                        

متغیرهای رشد اشتغال و بازده  به هر يک از    𝐘𝐭 در رابطه فوق  

های جزء  به ترتیب تعداد وقفه qو  pسهام اشاره دارد. همچنین 

( هستند که MA( و جزء میانگین متحرک )ARخودرگرسیون )

های  از طريق معیارهای شوارتز و آکائیک به ترتیب براساس رابطه

 شوند: ( حساب مي7( و )6)

 

SBIC = ln(σ̂2) +
k

T
(lnT)                                             (13 )  

AIC = ln(σ̂2) +
2k

𝐓
                                      (14 )  

 

های حاصل از هر رگرسیون )با  واريانس باقیمانده  �̂�𝟐جايي که  

تعداد مشاهدات    𝐓درجات آزادی و   q ،)𝐤و   pهای فرضي  درجه

 هستند.

براورد  𝛂𝟐𝐤در صورتي که   )  در  باشد، فرضیه  1رابطه  معنادار   )

سود   مجموع  پراکندگي  معنادار  تاثیر  بر  مبني  پژوهش  سوم 

 شود. های آتي پذيرفته مياصلاح شده در دوره  GDPها بر  شرکت

بیني اين معادله رگرسیوني نیز از معیار  برای بررسي قدرت پیش 

RMSE  شود. در سناريو اول پراکندگي  در دو سناريو استفاده مي

-( اندازه9بیني رابطه )د کل در مدل وجود دارد و خطای پیشسو

ميگ )یری  رابطه  در  کل  سود  دوم  سناريو  در  حضور  9شود.   )

بیني مدل با وجود  برای پیش   RMSEندارد. در صورتي که معیار  

پراکندگي سود کل کمتر از مقدار همین معیار در مدل بدون  

ست که سود کل  وجود پراکندگي سود کل باشد، به اين معني ا

پیش  مي  GDPبیني  خطای  کاهش  چهارم  را  فرضیه  و  دهد 

از طريق رابطه    RMSEگیرد. معیار  پژوهش مورد تائید قرار مي

 شود: گیری ميزير اندازه

RMSE = √∑ (GDPt − GDP̂t)
2T+n

t=T+1                    (15 )  

 

 

به ترتیب بیانگر مقادير    GDP̂tو    GDPt( نمادهای  15در رابطه )

 اصلاح شده هستند.   GDPبیني شده  واقعي و پیش 

مدل   يک  سوم،  مرحله  و    VARدر  استوک  از  پیروی  به 

شود. سیستم  ( بنا مي2017( و نالارادی و اوگنوا ) 2003واتسون )
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VAR زا است که براساس  تحت بررسي شامل چهار متغیر درون

کند که بانک  ه تیلور بیان ميقاعده تیلور براورد خواهند شد. قاعد

مرکزی چه مقدار نرخ بهره اسمي را در پاسخ به تغییرات تورم،  

مي تغییر  اقتصادی  شرايط  ساير  و  از  محصول،  پیروی  با  دهد. 

(، اولاً رشد  2017(، و نالارادی و اگنوا )2003استوک و واتسون )

GDP    اوکان براساس قانون  اصلاح شده به جای رشد محصول 

کل  مي  جايگزين سود  پراکندگي  سیستم  اين  به  ثانیاً  شود 

شود. به اين ترتیب ارتباط بین تغییرات ها نیز اضافه ميشرکت

GDP    در اضافي  مؤلفه  يک  عنوان  به  کل  سود  پراکندگي  و 

 زير تصريح شده است:   VARچارچوب مدل  

AZt = ∅Zt−k + εt                                   (16 )  

 

شامل    VARزای مدل  ر از متغیرهای درونيک بردا  Z_tجايي که  

AggEarnings_DISt  ،IRt  ،URt    وINFt    است که به ترتیب به

اصلاحي و نرخ تورم اشاره    GDPپراکندگي سود کل، نرخ بهره،  

 دارد. 

مدل   اين  آني    VARنتايج  واکنش  توابع    IRFsبراساس 

مي پوياييتفسیر  از  شود.  شده  ترسیم   VARمدل    IRFsهای 

کند، جايي که پويايي نرخ  جم پژوهش را آزمون مي فرضیه  پن

در واکنش به شوک وارد شده به نرخ تورم، نرخ بهره    GDPرشد  

 شود. و سود کل حاصل مي

واريانس  تجزيه  ضمني  تحلیل  يک  عنوان  به  نهايت    1در 

پیش  از طرف    GDPبیني  خطای  وارد شده  به شوک  پاسخ  در 

ها در چارچوب  کتتورم، نرخ سود و پراکندگي مجموع سود شر

اندازه  VARمدل   شده  ميمعرفي  سهم  گیری  ابزار  اين  شود. 

 کند. بیان مي  GDPها را از نوسانات پراکندگي سود شرکت

 

 جامعه، روش نمونه گیری و حجم نمونه  -5

ها در پژوهش حاضر از نوع سری زماني است و بازه زماني  داده

گیرد.  در بر مي  1397:4تا    1388:1ده ساله را به صورت فصلي از  

ها )سطح خرد( هستند و  های حسابداری مربوط به شرکتداده

های اقتصادی  اند و دادهاز بورس اوراق بهادار تهران دريافت شده

 اند. از بانک مرکزی جمهوری اسلامي ايران دريافت شده

ها(  های سطح خرد )شرکتبرای انتخاب جامعه آماری داده

ذفي( استفاده شده است. برای اين منظور  گری )حاز روش غربال 

معیارهای زير در نظرگرفته شده و در صورتي که يک شرکت  

های  کلیه معیارها را احراز کرده باشد، به عنوان يکي از شرکت

 پذيرفته هایجامعه آماری در دسترس انتخاب شده است. شرکت 

های سطح  آماری داده تهران جامعه بهادار اوراق بورس در شده

 
1 Variance Decomposition 

به  مي  تشکیل را پژوهش اين خرد نمونه  انتخاب  شرايط  دهند. 

 صورت زير بوده است: 

تهران   بهادار اوراق بورس در 1388 سال ابتدای تا (1

 باشد.  شده پذيرفته

 1388 هایلسا از  هر فصل برای آنها مالي هایصورت (2

 باشد.  دسترس در 1397 لغايت

 باشد.  سال هر ماه اسفند پايان منتهي به هاآن مالي سال (3

دسترس  (4 در  آماری  شرکت  جامعه   هایشامل 

 و هابانک مالي، های یگرواسطه  گذاری،سرمايه

 باشند. نمي لیزينگ و و بیمه اعتباری و مالي موسسات

ها در طي دوره مورد پژوهش، بیش از يک ماه  شرکت (5

 وقفه معاملاتي نداشته باشند. 

های سطح  دهشرکت به عنوان جامعه آماری دا  121بر اين اساس  

 خرد انتخاب گرديد. 

 

 های پژوهش یافته  -6

های تصريح شده در قسمت  اين قسمت از پژوهش به براورد مدل

از آنجا که داده  از نوع سری  قبل اختصاص دارد.  های پژوهش 

زماني هستند، قبل از انجام هر براوردی آزمون ريشه واحد انجام  

 شده است. 

 

 آزمون ریشه واحد -6-1

هر سری زماني محصول يک فرآيند تصادفي است. زماني يک 

فرآيند تصادفي، ساکن است که میانگین و واريانس در طي زمان  

ثابت باشد و مقدار کوواريانس بین دو دوره زماني، تنها به فاصله  

يا وقفه بین دو دوره زماني بستگي داشته باشد و ارتباطي به زمان  

نداشت کوواريانس  محاسبه  سری  واقعي  متغیرهای  اگر  باشد.  ه 

زماني ساکن نباشد، ممکن است مشکلي به نام رگرسیون کاذب  

فولر تعمیم يافته   –بروز کند. در پژوهش حاضر از روش ديکي  

(ADFجهت آزمون ريشه واحد يا ساکن پذيری داده )  ها استفاده

 شود: شده است. در اين آزمون معادله رگرسیون زير براورد مي

(16    )            ∆𝑦𝑡 = α + 𝛿𝑦𝑡−1 + ∑ 𝜃𝑖∆𝑦𝑡−𝑖
𝑘
𝑖=1 + 𝜀𝑡    

 

يعني   صفر،  فرضیه  اگر  رگرسیون  اين  δدر  = به    0 نشود  رد 

از يک فرايند گام تصادفي و ناساکن بودن    𝑦𝑡مفهوم پیروی سری  

(  2آن است. نتايج اين آزمون در سطح و تفاضل اول در جدول )

 آمده است: 
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 ADF: آزمون ریشه واحد به روش  2جدول 
Prob ADF Statistic Variable 

0113/0 586164/2 - CH_UR 

0808/0 721910/2 - ADV_GDP 

0001/0 01482/18 - EARN 

0001/0 320664/5 - D(EARN) 

0000/0 369367/7 - MKT_RET 

0002/0 159187/2 - UNCER 

0000/0 008390/6 - EMP_GR_DISP 

0000/0 430571/6 - RET_DISP 

0005/0 080579/2 - IR 

0586/0 866378/2 - INF 

 های پژوهش منبع: يافته

 

به جز دو متغیر پیش  (  2در جدول )  ADFبر اساس نتايج آزمون  

که در سطح   INFو تورم با نماد    ADV_GDPبا نماد    GDPبیني  

نشان مي  5معناداری   را  فرايند گام تصادفي  دهند،  درصد يک 

در چنین حالتي    ساير متغیرهای مدل در سطح ساکن هستند.

های زماني با مشکل رگرسیون کاذب مواجه  معمولا براورد سری

ن واتسون بسیار کوچک حاصل خواهد  خواهد بود و آماره دوربی 

  1( CRDW( با معرفي آزمون )1983شد. اما سارگان و بارگاوا )

که نتیجه آن بسیار شبیه به آزمون انگل و گرنجر است، نشان  

های تصادفي  دادند اگرچه متغیرهای مدل به صورت انفرادی گام

ز  دهند، اما در صورتي آماره دوربین واتسون بزرگتر ا را نشان مي

به ترتیب در سطوح معناداری    322/0و    386/0،  511/0مقادير  

درصد باشد، وجود هم انباشتگي و رابطه بلند مدت    10و    5،  1

میان متغیرهای مدل تائید مي شود. در اين آزمون فرضیه صفر 

 =  0)در آزمون خودهمبستگي( به صورت    DW  =  2به جای  

DW   در نتايج حاصل باشد. لذا با اين تفسیر در صورتي که  مي

از   باشد، عدم    386/0شده مقدار آماره دوربین واتسون بزرگتر 

رابطه   وجود  و  انباشتگي  و همچنین هم  وجود خودهمبستگي 

درصد تائید شده و    5بلند مدت بین متغیرها در سطح معناداری  

 رگرسیون براوردی کاذب نخواهد بود. 
 

 معادله یک     OLSبراورد مدل  -6-2

( در دو سناريو با حضور سود  1پژوهش معادله )در اين بخش از 

شرکت شرکتکل  کل  سود  بدون حضور  و  برای  ها  دوره    4ها 

های  رو براورد شده است که نتايج آن به ترتیب در جدولپیش

 ( آمده است.  4( و )3)

 

 
1 Cointegration Regression Durbin – Watson Test (CRDW) 

برآورد  3جدول  :GDP  دوره در  با  اصلاحی  رو  پیش  های 

 (ها(مدل با حضور كل سود شركت OLS استفاده از روش 

 K=4  K=3  K=2   K=1 Variable 

1269152- 

(-2/613873) 

[0/0140] 

1221257- 

(-2/455862) 

[0/0203] 

1314864- 

(-3/739522) 

[0/0008] 

1169049- 

(-2/938857) 

[0/0064] 

C 

-1/583202 

(-0/013365) 

[0/9894] 

92/95982 

(0/913536) 

[0/3685] 

229/3371 

(3/508405) 

[0/0015] 

215/0415 

(1/881811) 

[0/0699] 

AGG-ch-Earn 

-1/325775 

(-0/857195) 

[0/3984] 

0/992833 

(-0/662538) 

[0/5129] 

-1/026602 

(-0/573335) 

[0/5708] 

-0/947990 

(-0/619215) 

[0/5406] 

Uncer 

18561/02 

(2/382825) 

[0/0240] 

20511/14 

(2/373055) 

[0/0245] 

21261/73 

(3/880197) 

[0/0006] 

17848/32 

(2/702358) 

[0/0114] 

Ir 

107601/0 

(2/986345) 

[0/0057] 

102219/4 

(2/790132) 

[0/0092] 

108820/9 

(4/092594) 

[0/0003] 

99476/60 

(3/393382) 

[0/0020] 

URF 

856/8936 

(3/190147) 

[0/0034] 

814/7215 

(2/671271) 

[0/0123] 

867/1217 

(3/076974) 

[0/0045] 

882/5777 

(4/376909) 

[0/0001] 

CPI90 

0/567438 0/577059 0/692902 0/635969 R-squared 

0/000114 0/000084 0/000001 0/000011 F-statistic 
[Prob] 

0./828470 0/995707 1/270797 1/489879 Durbin-

Watson  

 های پژوهش منبع: يافته

آماری   بیانگر  پرانتز  داخل  اعداد  اعداد    tتوجه:  و  هستند 

 دهند. داخل کروشه احتمال را نشان مي

( تاثیر سود کل  3بر اساس نتايج حاصل شده در جدول )

بر  شرکت معنادار شده  دوره  GDPها  آماری  نظر  از  بعدی  های 

رشد تولید ناخالص دو دوره پیش رو  است. تاثیر نرخ بیکاری بر  

در هر دو مدل با وجود سود کل و بدون وجود آن منفي بوده  

است، و از نظر آماری رابطه معناداری مشاهده شد. تاثیر سود کل  

رو در هر دو مدل  دوره پیش  3ها بررشد تولید ناخالص  شرکت

ها  معنادار است. تاثیر تولید ناخالص داخلي بر سود کل شرکت

های دوم و سوم پیش رو منفي و معنادار  هر دو مدل در دوره  در

 بوده است.  
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 مدل بدون حضور كل سود شركت ها( )OLS های پیش رو با استفاده از روش در دوره GDP: برآورد 4جدول

K=4 K=3 K=2 K=1 Variable 

605389/9 

(1/675325) 

[0/1059] 

246724/1 

(0/644681) 

[0/5246] 

- 167940. /8 

(-0/391023) 

[0/6987] 

-659989/3 

(-1/543553) 

[0/1335] 

C 

-0/333799 

(-0/150956) 

[0/8812] 

-1/206600 

(-0/560397) 

[0/5798] 

-1/459932 

(-0/719941) 

[0/4775] 

-1/354927 

(-0/744286) 

[0/4627] 

Uncer 

-28685/92 

(-3/750399) 

[0/0009] 

-22033/74 

(-2/811139) 

[0/0091] 

-10401/18 

(-1/383883) 

[0/ .1773 ] 

3504/181 

(0/ .474343 ) 

[0/6388] 

Ir 

-9351/425 

(-0/333607) 

[0/7414] 

14660/61 

(0/509117) 

[0/6148] 

39978/11 

(1/251608) 

[0/2211] 

69376/01 

(2/198908) 

[0/0360] 

URF 

1304/873 

(2/490322) 

[0/0195] 

1297/287 

(2/881060) 

[0/0077] 

1144/753 

(3049906) 

[0/0050] 

994/9341 

(3/287438) 

[0/0027] 

CPI90 

0/616282 0/500948 0/395445 0/403773 R-squared 

0/000035 0/000653 0/005694 0/003797 
F-statistic 

[Prob] 

0/796714 0/657447 0/589182 0/729278 Durbin-Watson 

 های پژوهش منبع: يافته

 

هستند و اعداد داخل    tتوجه: اعداد داخل پرانتز بیانگر آماری  

 دهند. کروشه احتمال را نشان مي

پیش قدرت  ادامه  )در  رابطه  معیار  1بیني  از  استفاده  با   )

RMSE  اول سود کل    شود. در سناريودر دو سناريو مقايسه مي

پیششرکت خطای  و  دارد  وجود  مدل  در  )ها  رابطه  (  1بیني 

ها در رابطه  شود. در سناريو دوم سود کل شرکتگیری مياندازه

( بوده  5( حضور ندارد. نتايج حاصل شده به صورت جدول )1)

 . است

هايي که سود کل دهد، در مدل( نشان مي5نتايج جدول )

-های پیشدر هر چهار دوره ) افق   RMSEوجود ندارد، معیار

از زماني است که سود کل در مدل حاضر است.  ب یني( بیشتر 

را بهبود    GDPبیني رشد  ها، پیشکل شرکت بنابراين، وجود سود 

-بیني رشد تولید ناخالص را کاهش ميدهد و خطای پیشمي

متعلق به دو    RMSEدهد. در مدل با وجود سود کل، کمترين  

-ت. به اين معني که ورود سود کل به مدل، پیشدوره جلوتر اس 

 بخشد. را بهبود مي  GDPبیني دو فصل آتي رشد  

 
 RMSEبا استفاده از معیار   GDPهای برآورد : ارزیابی عملكرد پیش بینی مدل5جدول 

K=4 K=3 K=2 K=1 Model 

60884/43 65626/19 55921/12 66368/39 With Agg-Earnings … 

65086/75 65517/06 74487/39 76299/58 Without Agg-Earnings … 

 های پژوهش منبع : يافته

 

   OLSبراورد مدل  -6-3

( معادله  پژوهش  از  بخش  اين  حضور 9در  با  سناريو  دو  در   ) 

حضور پراکندگي سود کل  ها و بدون پراکندگي سود کل شرکت

رو براورد شده است که نتايج آن به  دوره پیش  4ها  برای  شرکت

( آمده است. در واقع تفاوت اين  7( و )6های )ترتیب در جدول

در پاسخ به شوک    GDPتخمین نسبت به قبل در بررسي واکنش  

 ها است. وارد شده به سود کل شرکت
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 (ها(مدل با حضور پراكندگی كل سود شركت)OLS رو با استفاده از روش های پیشاصلاحی در دوره GDP: برآورد 6جدول

K=4 K=3 K=2 K=1 Variable 

1160681 -  

(-2/309113) 

[0/ .0283 ] 

1321340 -  

(-3/666882) 

[ 0. /0010] 

1249730 -  

(-2/897272) 

[0/0071] 

1312216 -  

(-2/754074) 

[0/0101] 

C 

-13/12846 

(-1/133132) 

[0/2664] 

23/82141 

(2/445265) 

[0/0208] 

3/948498 

(0/344113) 

[0/7332] 

10/56787 

(-2/754074) 

[0/0101] 

AGG-Earn-DISP-

B… 

- 1. /189530 

(-0/690896) 

[0/4951] 

-1/260004 

(-0/838043) 

[0/4089] 

-1/495076 

(-0/894058) 

[0/3787] 

-1/095230 

(-0/674800) 

[0/5051] 

Uncer 

21125/43 

(2/862226) 

[0/0077] 

13450/39 

(1/899997) 

[0/0674] 

17447/99 

(1/965712) 

[0/0590] 

17393/75 

(2/324965) 

[0/0273] 

Ir 

98194/58 

(2/649778) 

[0/0129] 

112410/5 

(4/123085) 

[0/0003] 

106343/5 

(3/379549) 

[0/0021] 

110312/5 

(3/097164) 

[0/0043] 

URF 

803/4579 

(3/346092) 

[0/0023] 

966/5497 

(3/069681) 

[0/0046] 

891/1964 

(2/844814) 

[0/0081] 

889/3319 

(2/948472) 

[0/0063] 

CPI90 

0/587394 0/660917 0/566517 0/583842 R-squared 

0/000060 0/000004 0/0000117 0/000068 
F-statistic 

[Prob] 

1/030464 0/983462 0/884339 1/142228 Durbin-Watson 

 های پژوهش منبع: يافته

 دهند. هستند و اعداد داخل کروشه احتمال را نشان مي tتوجه: اعداد داخل پرانتز بیانگر آماری 

 

( نتايج حاصل شده در جدول  پراکندگي کل 6براساس  تاثیر   )

های بعدی از نظر آماری معنادار شده  دوره  GDPسود بر رشد  

رو در  دو دوره پیش  GDPاست. تاثیر رشد نرخ بیکاری بر رشد  

هر دو مدل با وجود پراکندگي کل سود و بدون وجود آن منفي  

از نظر آماری رابطه معناداری م و  تاثیر  بوده است،  شاهده شد. 

رو در هر دو مدل معنادار  دوره پیش  GDP  3نرخ بیکاری بر رشد  

در هر دو مدل در   GDPها بر رشد  است. تاثیر سود کل شرکت

 های دوم و سوم پیش رو منفي و معنادار بوده است.  دوره

پیش قدرت  ادامه  )در  رابطه  معیار  9بیني  از  استفاده  با   )

RMSE    شود. در سناريو اول پراکندگي  ميدر دو سناريو مقايسه

-( اندازه9بیني رابطه )کل سود در مدل وجود دارد و خطای پیش

(  9شود. در سناريو دوم پراکندگي کل سود در رابطه )یری ميگ

 . ( بوده است8حضور ندارد. نتايج حاصل شده به صورت جدول )

هايي که سود کل دهد، در مدل( نشان مي8نتايج جدول )

های  در هر چهار دوره ) افق   RMSEها وجود ندارد، معیارشرکت

ها در مدل  بیني( بیشتر از زماني است که سود کل شرکتپیش

-ها پیشحاضر است. بنابراين، وجود پراکندگي سود کل شرکت

 GDPبیني رشد  دهد و خطای پیشرا بهبود مي  GDPبیني رشد  

ا، کمترين  هدهد. در مدل با وجود سود کل شرکترا کاهش مي

RMSE    متعلق به سه دوره جلوتر است. به اين معني که ورود

 GDPبیني سه فصل آتي رشد ها به مدل، پیشسود کل شرکت

 بخشد. را بهبود مي
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 (هاور پراكندگی كل سود شركت مدل بدون حض)OLS رو با استفاده از روش های پیشاصلاحی در دوره GDP: برآورد   7جدول

K=4 K=3 K=2 K=1 Variable 

605389/9 

(1/675325) 

[0/1059] 

246724/1 

(0/644681) 

[0/5246] 

-167940/8 

(-0/391023) 

[0/6987] 

-659989/3 

(-1/543553) 

[0/1335] 

C 

-0/333799 

(-0/150956) 

[0/8812] 

-1/206600 

(-0/560397) 

[0/5798] 

-1/459932 

(-0/719941) 

[0/4775] 

-1/354927 

(-0/744286) 

[0/4627] 

Uncer 

-28685/92 

(-3/750399) 

[0/0009] 

-22033/74 

(-2/811139) 

[0/0091] 

-10401/18 

(-1/383883) 

[0/1773] 

3504/181 

(0/474343) 

[0/6388] 

Ir 

-9351/425 

(-0/333607) 

[ 0. /7414] 

14660/61 

(0/509117) 

[0/6148] 

39978/11 

(1/251608) 

[0/2211] 

69376/01 

(2/198908) 

[0/0360] 

URF 

1304/873 

(2/490322) 

[0/0195] 

1297/287 

(2/881060) 

[0/0077] 

1144/753 

(3049906) 

[0/0050] 

994/9341 

(3/287438) 

[0/0027] 

CPI90 

0/616282 0/500948 0/395445 0/403773 R-squared 

0/000035 0/000653 0/005694 0/003797 
F-statistic 

[Prob] 

0/796714 0/657447 0/589182 0/729278 Durbin-Watson 

 های پژوهش منبع: يافته

 .دهندتوجه: اعداد داخل پرانتز بیانگر آماری هستند و اعداد داخل کروشه احتمال را نشان مي

 

 RMSEبا استفاده از معیار  GDPهای برآورد رشد بینی مدل: ارزیابی عملكرد پیش 8جدول

K=4 K=3 K=2 K=1 Model 

64819/35 58761/11 66439/00 65097/82 With Agg-Earning_Dis … 

65086/75 65517/06 74487/39 76299/58 Without Agg-Earning_Dis … 

 های پژوهش منبع : يافته

 

 VARبراورد مدل  6-4

بیني و پويايي  جهت مشاهده پیش  VARدر اين بخش يک الگوی 

در پاسخ به وقوع يک شوک از طرف ، نرخ تورم، نرخ    GDPرشد  

شود. به اين منظور از دو ابزار  بهره و سود کل تصريح و براورد مي 

شود. مدل تصريح شده  و تجزيه واريانس استفاده مي   IRFsکارآمد  

عده تیلور شکل گرفته است با اين تفاوت که سود کل  در چارچوب قا 

 ها به عنوان يک مؤلفه جديد وارد اين تابع شده است. شرکت 

شرط اجرای  شود، که پیش قبل از انجام هر عملیاتي متذکر مي 

اين است که همه متغیرهای مدل ساکن يا مانا باشند.   VARمدل 

در صورتي که اين شرط برقرار نباشد، در صورت وقوع يک شوک،  

متغیر به حالت تعادلي و پايدار خود بر نخواهد گشت. از آنجايي که  

تمامي متغیرهای مدل تحت بررسي ساکن هستند ) همانطور که در  

مشکلي از اين بابت وجود ندارد.  ( نشان داده شد(، بنابراين،  2جدول ) 

تحت بررسي در وقفه بهینه    VARعلاوه براين لازم است که مدل  

براورد شود و در نهايت شرايط ايستايي را نیز داشته باشد، به اين  

خارج از دايره واحد    VARهای مدل  معني که هیچ يک از ريشه 

-مي   و ايستايي آن را نشان   VAR( وقفه بهینه مدل  1نباشد. شکل ) 

 هد. د 

شود، وقفه  ( مشاهده مي 1که در شکل )   VARبر اساس نتايج مدل  

و بزرگترين ريشه مدل    2وقفه    AICبهینه اين مدل بر اساس معیار  

پیش شرط   0/ 73 برقراری  وجود  با  پیش است.  و  های لازم،  بیني 

در پاسخ به شوک وارد شده به اندازه يک انحراف    GDPپويايي رشد  

حاصل    IRFsها توسط  معیار به نرخ تورم، نرخ بهره و سود کل شرکت 

باشد. محور افقي در اين  ( مي 2به صورت شکل )   VAR(2)از مدل  

زمان )هر دوره معادل يک فصل( و محور عمودی درصد تغییر    شکل 

 متغیر از وضعیت تعادلي است. 
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 ای مشخصه های معکوس چند جملهريشه
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 

 

 

 0/ 73قدر مطلق بزرگترين ريشه مدل: 

 VAR  : مزایای مدل 1شكل 

 
 : واكنش تغییرات تولید ناخالص داخلی نسبت به شوک وارد شده از طرف متغیرهای مدل  2شكل 

 

اصلاحی نسبت به شوک وارد شده    GDPواكنش تغییرات  

 از طرف متغییرهای مدل

را نسبت به وقوع شوک از طرف    GDP( واکنش رشد  2شکل )

دهد.  هر يک از متغیرهای سود کل، نرخ تورم و نرخ بهره نشان مي

ا به اندازه  هدهد، يک تکانه مثبت به سود شرکتنتايج نشان مي

را در اقتصاد ايران پس از سه دوره    GDPيک انحراف معیار، رشد  

-دهد و سپس اثر آن تعديل مي)کمتر از يک سال( کاهش مي

در حالي که يک تکانه مثبت به نرخ تورم و نرخ بهره نیز   شود. 

دهند  رشد تولید ناخالص اصلاح شده را در طول زمان کاهش مي

خیلي بیشتر از سود کل است.   GDPرخ و ايجاد نوسان آنها در ن

و بازگشت به مقدار با ثبات در پاسخ به     GDPمدت زمان تعديل  

 اين دو شوک حدود پنج سال خواهد بود.  

پیش خطای  واريانس  ابزارهای  تجزيه  از  ديگر  يکي  بیني 

بیني پويايي  باشد که در پیشمي  VARکارآمد و رايج در مدل  

بیني  فراوان دارد. اين ابزار واريانس خطای پیشمتغیرها کاربرد  

اندازه شوک  يک  وقوع  اثر  در  را  دوره  هر  در  متغیر  گیری  يک 

ابزاری است که سهم  مي واريانس  کند. به عبارت ديگر، تجزيه 

شوک وارد شده به يک متغیر را در ايجاد نوسان در متغیرهای  

رائه اين بخش  کند. به اين ترتیب، هدف از ا گیری ميديگر اندازه

گیری سهم سود کل در ايجاد نوسان در متغیرهای اقتصاد  اندازه

 کلان است. 

در چارچوب قاعده تیلور و مدل    GDPنتايج تجزيه واريانس  

VAR  ( خواهد بود که به ترتیب سهم 9های )به صورت جدول

کند.  گیری مياندازه  GDPساير متغیرها را در ايجاد نوسان در  

 گزارش شده است:   10و    5های  رای دورهنتايج اين بخش ب
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 ای مدل رهاصلاحی نسبت به شوک وارد شده از طرف متغی GDPبینی تغییرات: تجزیه واریانس خطای پیش9جدول 

D(CPI90) D(URF) D(IR) D(AGG_EA…) D(GDP_RE…) S.E. Period 

2112/31 958406/0 015010/4 75393/26 05994/37 97/70375 5 

503494/32 765582/1 039489/4 42667/25 26477/36 47/71252 10 

 های پژوهش منبع : يافته
 

در چارچوب مدل    GDPبیني  نتايج تجزيه واريانس خطای پیش

VAR  از نوسانات  نشان مي ، در دوره    GDPدهد که سود کل 

درصد است و در دوره دهم کمتر از   27بیني، حدود پنجم پیش

ترتیب   26 درصد است. در حالي که در دوره پنجم و دهم به 

توسط نرخ تورم توضیح داده    GDPحدود يک سوم از نوسانات  

در پژوهش حاضر    VARشده است. نتايج تجزيه واريانس مدل  

 ی نتايج توابع واکنش آني بوده است. در راستا 

 

 گیری و پیشنهادات نتیجه  -7

ارائه شده است،    GDPبیني  های فراواني برای پیشتاکنون مدل

بیني  هايي که در آن از اطلاعات حسابداری برای پیشاما مدل

GDP    استفاده شود، مورد توجه قرار نگرفتند. در اين مقاله رابطه

ها، به عنوان  اکندگي سود کل شرکتها و پربین سود کل شرکت

و   حسابداری،  در  شده  شناخته  شده    GDPمتغیرهای  اصلاح 

منظور، داده اين  به  زماني فصلي سطح  بررسي شد.  های سری 

اقتصاد کلان در  کلان شرکت و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  های 

در دو مرحله تجزيه و تحلیل شدند. در    1397تا    1388دوره  

ه بین اين دو متغیر از طريق تصريح يک مدل  مرحله اول، رابط

براورد    OLSرگرسیون خطي تعیین گشت که با استفاده از روش  

شرکت کل  سود  تاثیر  شده  حاصل  نتايج  اساس  بر  و  شد.  ها 

بر  پراکندگي سود کل شرکت نظر  دوره  GDPها  از  بعدی  های 

کل  سود  تأثیر  نتايج  اساس  اين  بر  است.  شده  معنادار  آماری 

اصلاح شده در    GDPها بر  ا و پراکندگي سود کل شرکت هشرکت

اين   بر  از نظر آماری قابل توجه است.  دو و سه دوره پیش رو 

اساس، اولین و سومین فرضیه پژوهش درمورد تأثیر قابل توجه  

های آتي پذيرفته  اصلاح شده در دوره  GDPها بر  سود کل شرکت

پ و  کنچیچکي  پژوهشات  نتايج  با  نتیجه  اين  و  شد.  اتاتوکاس 

نالارادی و اگنوا رکسلین و همکاران سازگار است. همچنین، در  

 GDPها  با  هائي که سود کل و پراکندگي سود کل شرکتدوره

و نرخ بیکاری منفي و قابل    GDPرابطه معنادار دارد، رابطه بین 

توجه است که اين امر به استمرار قانون اوکان در اقتصاد ايران  

نتیجه با نتايج مداح و فرهادی مطابقت دارد. بر  اشاره دارد. اين  

، تأثیر نرخ بهره و نرخ تورم بر نرخ بیکاری  OLSاساس نتايج مدل  

منفي و قابل توجه است که با ادبیات اقتصادی منحني فیلیپس 

 سازگار است. 

پیش قدرت  بررسي  از  برای  پژوهش  دو  و  مدل يک  بیني 

ها و بدون  شرکت  در دو سناريو با وجود سود کل  RMSEمعیار  

شرکت کل  کل  سود  سود  پراکندگي  وجود  با  سناريو  دو  و  ها 

ها استفاده شد. نتايج ها و بدون پراکندگي سود کل شرکتشرکت

ها وجود ندارد،  هايي که سود کل شرکتدهد، در مدلنشان مي

بیني( بیشتر از های پیش در هر چهار دوره ) افق   RMSEمعیار

ها در مدل حاضر است. بنابراين،  رکتزماني است که سود کل ش

دهد و  را بهبود مي  GDPبیني  کل پیش هاوجود سود کل شرکت

پیش مي  GDPبیني  خطای  کاهش  دوم  را  فرضیه  لذا  دهد، 

هايي که پراکندگي  شود. همچنین، در مدلپژوهش پذيرفته مي

در هر چهار دوره     RMSEها وجود ندارد، معیار سود کل شرکت

بیني( بیشتر از زماني است که پراکندگي سود  های پیش) افق

ها در مدل حاضر است. بنابراين، وجود پراکندگي سود  کل شرکت

شرکت پیش هاکل  مي  GDPبیني  کل  بهبود  خطای  را  و  دهد 

لذا فرضیه چهارم پژوهش  را کاهش مي  GDPبیني  پیش دهد، 

مي نتايج،  پذيرفته  اين  و  شود.  کنچیچکي  پژوهشات  نتايج  با 

پاتاتوکاس و نالارادی و اگنوا رکسلین و همکاران سازگار است.  

-ها و پراکندگي سود کل شرکتدر مدل با وجود سود کل شرکت

متعلق به دو دوره جلوتر است. به اين معني    RMSEها، کمترين  

ها به  ها و پراکندگي سود کل شرکتکه ورود سود کل شرکت

های  را در مقايسه با دوره  GDPیني دو فصل آتي  بمدل، پیش

 بخشد. ديگر بهبود مي

اصلاح شده در پاسخ به يک شوک   GDPدر نهايت واکنش 

از طرف پراکندگي سود کل به وسیله يک مدل خودرگرسیون  

اين متغیر در نوسانات    VARبرداری    GDPبراورد شد و سهم 

، يک تکانه مثبت  دهدگیری شد. نتايج نشان مياصلاح شده اندازه

 GDPها به اندازه يک انحراف معیار،  به پراکندگي سود کل شرکت

اصلاح شده را در اقتصاد ايران پس از سه دوره ) کمتر از يک  

شود. اين نتیجه  دهد و سپس اثر آن تعديل ميسال( کاهش مي

منفي   اثر  بر  مبني  پژوهش  سوم  فرضیه  پذيرش  از  حکايت 

صلاح شده دارد. اين نتیجه با نتايج  ا  GDPپراکندگي سود کل بر  

های نالارادی و اگنوا، کنچیچکي و پاتاتوکاس و روکسلین  پژوهش

دهد که سهم پراکندگي سود  و همکاران مطابقت دارد و نشان مي

-درصد است و بیان  27اصلاح شده حدود    GDPکل از نوسانات  

اصلاح شده مي    GDPها در  ننده تأثیر زياد سود کل شرکتک

 .  باشد



   انجمن حسابداري مديريت ايران   –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1403بهار  /49/ شماره پیاپي  13دوره  248

در مقايسه شدت اثر اين تکانه با نتايج روکسلین و همکاران  

توان گفت که بخش کوچکتری از اقتصاد ايران را بازار سهام  مي

دهد و وجود قراردادها و بخش بزرگ دولتي در اقتصاد  تشکیل مي

اصلاح شده به تکانه اين متغیر    GDPايران مانع از واکنش بیشتر  

 شود.  مي

 حاصل شده پیشنهادهای زير مطرح است:   با توجه به نتايج

های مالي بر  در نظر گرفتن نقش تورم و تعديل صورت (1

 های قیمت. اساس شاخص

ها  استفاده از اطلاعات حسابداری نظیر سود کل شرکت (2

 .GDPبیني  برای بهبود پیش

 منفي يا مثبت روند بتوانند هاسازمان مديران که مسیری (3

 بسیار کنند، بینيراپیش  اقتصادی کلیدی متغیرهای 

اين بود؛ خواهد حیاتي  بهتر هاسازمان مديران رواز 

 .کنند فکر خود هایبرنامه  موفقیت  توانست به خواهند

 در که حسابداری بنیادی متغیرهای برخي معرفي

 است، تأثیرگذار اقتصادی  عمدة متغیرهای  بینيپیش 

 .کند کمک هابنگاه اين مديران به تواندمي

اقتصاد پیشنهاد ميهش به پژو (4 و  شود  گران حسابداری 

مي اقتصاد  که  منظر  از  حسابداری  اطلاعات  به  توانند 

مي  و  بنگرند  پیش کلان  در  اطلاعات  اين  از  بیني توان 

اقتصادی کلان از قبیل  شاخص  نرخ تورم و    GDPهای 

 بیکاری استفاده کرد.  

 اطلاعات صورت به  حسابداری اطلاعات به عرف نگاه (5

 پژوهش نتايج که است حالي در اين  .است نگرگذشته

 بر اثرات  اعتقاد  حسابداری کلان ادبیات با  همراستا  حاضر 

 لذا،  .است  اقتصاد بر هاشرکت حسابداری اطلاعات آتي

-پیش در اقتصاد حوزه  گرانتحلیل شودمي پیشنهاد

 حسابداری اطلاعات آتي ماهیت بر اقتصادی هایینيب

 داشته توجه کشور بزرگ هایشرکت خصوصا  هاشرکت

 حسابداری آتي مطالعات در تواندمي موضوع اين  .باشند

 .شود داده پوشش  نیز

توضیحي  (6 قدرت  و  اطلاعاتي  محتوايي  به  تمرکز  با 

بیني های مالي، در پیشاطلاعات استخراجي از صورت

است.  شاخص  شده  گرفته  ناديده  اقتصادی  عمده  های 

بي اين  حوزهتوجهدامنه  به  عمل  در  کاری  ي،  های 

کرده  تحلیل سرايت  نیز  اقتصادی  کارشناسان  و  گران 

های اقتصادی  بینياست؛ زيرا اين کارشناسان در پیش 

خود به ندرت ممکن است قدرت توضیحي و محتوايي  

های  های حسابداری موجود در صورتاطلاعاتي متغییر

مي پیشنهاد  بنابراين  بگیرند،  نظر  در  را  که  شومالي  د 

ها در تبیین و پیش  محتوای اطلاعاتي کل سود شرکت

و در نتیجه هدايت اقتصاد کلان بیشتر مورد    GDPبیني  

 توجه قرار گیرد. 

-های آماری مشاهده ميبیني دادهوقتي خطا در پیش (7

انجام شود خطا  ش بايد اصلاحات به موقع و شفاف  ود 

است، در مرحله پردازش دادهممکن  از ای  استفاده    ها، 

های نادرست يا هنگام انتشار اطلاعات به وجود  فرمول

بايد اصلاح گردد و به  باشد. در هر صورت خطا  آمده 

همراه ذکر علت بلافاصله در اختیار کاربران قرار گیرد.  

شود به منظور بهبود به کارگیری  بنابراين پیشنهاد مي

های مربوط  متغیرهای حسابداری مالي به خصوص داده

های کشور در تصمیمات اقتصاد کل شرکتبه سودآوری  

کلان، ايجاد ساز و کار گردآوری، ذخیره سازی، پردازش  

پذيری گسترده اين اطلاعات توسط متصديان  و دسترس

 مربوط در نظر گرفته شود.  
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Abstract 

Gross domestic product (GDP) is one of the key indicators of macroeconomics. Predicting this index is very 

important in the economic planning of the country, because this variable reflects the general state of a country's 

economy. So far, many models have been proposed to predict this variable, but models that use accounting 

information have not been considered. The purpose of this paper is to examine the relationship between GDP 

and total corporate profits, as one of the known variables in accounting. For this purpose, the quarterly time 

series data of macro level companies of Tehran Stock Exchange and macroeconomics in the period 2009 to 

2018 are analyzed in two stages. In the first step, the relationship between these two variables is determined 

by specifying a linear regression model that will be estimated using the least squares method. To evaluate the 

predictive power of this model, the root mean square error (RMSE) criterion is estimated in two scenarios 

with total corporate profit and no corporate total profit. Second, the GDP response to the shock to firms' profits 

is estimated through a vector auto regression (VAR) model, and the contribution of this variable to GDP 

fluctuation is measured. The results show that the profit of all companies improves GDP forecast in the leading 

horizons. Also, the shock to the profits of all companies, as much as a standard deviation, explains about 28% 

of GDP fluctuations. 

Keywords: Gross domestic product (GDP), total corporate profit, VAR model, forecast error 
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