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  چکيده

گذاری و ای هستند. اطلاعات مالی، جایگاه مهمی در رفتار سرمایههای امروزی، دارای ارزش اقتصادی ویژهوکاراطلاعات در کسب

ها، دارد. هدف از اجرای این پژوهش، طراحی الگوی پارادایم ارزش اقتصادی اطلاعات در وکارهمچنین تصمیمات تامین مالی کسب

هستند زیرا با مفاهیم ارزش اقتصادی  "تكهای حوزه فینوکارکسب"مالی است. مطالعه موردی این پژوهش گذاری تامین رفتار سرمایه

گذاری تامین مالی، آشنایی زیادی دارند. در این پژوهش، از متدلوژی ترکیبی کیفی و کمیّ )تحلیل محتوا در اطلاعات و رفتار سرمایه

ضرایب های تحقیق نشان داد که یافتهگیری شد. ( بهرهSmart PLSافزار اختاری در نرمهای سیابی معادلهو مدل MAXQDAافزار نرم

 ؛0.93برابر با  "گذارانارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای سرمایه"و  "گذارانسازی اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی ذخیره"بین 

گذاری اطلاعات برای ارزش اقتصادی به اشتراك"و  "گذارانارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات برای سرمایه"و بین 

ارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای "ضرایب تحلیل مسیر بین در حالی که ؛ محاسبه شده است. 0.99برابر با  "گذارانسرمایه

ارزش اقتصادی "و ضرایب تحلیل مسیر بین  0.84برابر با  "گذاراندازش اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی پر"و  "گذارانسرمایه

 تعیین؛ 0.99برابر با  "گذارانگذاری اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی به اشتراك"و  "گذارانبازنمایی و نمایش اطلاعات برای سرمایه

های حسابداری؛ رشتهو همچنین اساتید و دانشجویان تك های حوزه فینکاروکسبدر نهایت، پیشنهاداتی جهت کمك به شده است. 

 ، ارائه گردید.مالی-حسابرسی؛ اقتصاد؛ مدیریت مالی و مهندسی صنایع
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 مقدمه -1

یك زمینه نسبتا جدید از مطالعات مالی است که  "رفتار مالی"

گیرد. طی چند دهه گذشته، گیری نشات میاز تئوری تصمیم

بمنظور ایجاد درك بهتر از بازارهای مالی و سرمایه مطالعات، 

های مالی در خصوص بررسی رفتار مالی انجام ها و پژوهشنظریه

امور مالی رفتاری سعی  (.1400شده است )شریفی و الوستانی، 

گیری های روانشناختی دارد که هنگام تصمیمدر رفع این تله

گردند. رابطه بین علوم مالی ها روبرو میتحت عدم اطمینان با آن

های علوم اجتماعی مانند روانشناسی مالی باعث و سایر زمینه

های زیادی را در مورد رفتار شده است که پژوهشگران، پژوهش

ها و ها به موقعیتگذاران دربازارهای مالی و واکنش آنسرمایه

های رفتار مالی، شرایط مختلف، انجام دهند. براساس نظریه

تصمیمات سهامداران برای خرید و فروش سهام تحت تاثیر 

عوامل روانی داخلی و خارجی است. مطالعات مالی رفتاری در 

یفی و ( و )شرLiu & Zhan. 2022گیری مهم است )تصمیم

 (. 1400الوستانی، 

از سویی دیگر، تامین منابع مالی در راستای اجرای 

های کلان اقتصادی در بخش دولتی و خصوصی، یکی از سیاست

ترین عوامل دست یابی به اهداف اقتصادی در هر کشور مهم

(. از یك سو دسترسی آسان و از سوی 1400باشد )ایزدی، می

های های تامین این منابع مالی از طریق واسطههزینهدیگر میزان 

تواند منجر به باشد، میها تامین این منابع میمالی که نقش آن

تغییر در مسیر پویایی متغیرهای کلان اقتصادی گردد و به عنوان 

 .Li, et alیك عامل مهم نوسانات در ادوار تجاری تلقی شود )

 (. 1400( و )ایزدی، 2021

سازی و توسعه یکپارچه اقتصاد به طور قابل جهانی از طرفی،

(. 1400دهد )عامری، های تجاری را گسترش میتوجهی فرصت

جهان وارد عصر دیجیتال جدیدی شده است، در اینجا فعالیت 

های آوریگیری از فنها عمدتا در تولید و بهرهوکارکسب

تولید و در سازی اطلاعاتی و اطلاعات انباشته شده برای کارآمد

نتیجه تضمین کیفیت جدیدی از رشد اقتصاد و ایجاد ثروت 

بیشتری از اطلاعات )محصولات وخدمات اطلاعات( است 

(Song, 2021 ،ویژگی خاصی از 1400( و )فرجی و قلعه کانی .)

یك علم جدید، منابع اطلاعاتی این است: اطلاعات ارزش 

آورد را به دست می های دیگرگیری و ویژگیاقتصادی قابل اندازه

که آن را به عنوان نوع دیگری از دارایی، دلایل استراتژیکی، 

نماید. قابل توجه است عملیاتی و مالی قابل توجهی شناسایی می

که اطلاعات ممکن است استانداردهای حسابداری را برآورده 

وکار منعکس کند، اما با این وجود در ترازنامه عمومی یك کسب

 (. 1400( و )عامری، Caron, et al. 2022نشده است )

در حقیقت، مشکلاتی از قبیل: پیچیدگی پارادایم ارزش 

گذاری تامین مالی و همچنین اقتصادی اطلاعات در رفتار سرمایه

تك بر اثر ترکیب های حوزه فینوکارابهام مدیران کسب

سازی روابط چندمتغیره بین متغیرهای های مختلف مدلروش

؛ از مسائل اصلی این حوزه هستند. از جهتی دیگر، مدل پژوهش

، و گیریبا توجه به نیاز به افزایش اعتماد و اطمینان در تصمیم

همچنین مسئله نیاز به تخصص چندگانه برای حل مشکلات 

، ترین هدف پژوهش حاضرپژوهش، می توان بیان نمود که مهم

رفتار  طراحی الگوی پارادایم ارزش اقتصادی اطلاعات در

گیری از متدلوژی ترکیبی کیفی گذاری تامین مالی با بهرهسرمایه

یابی و مدل MAXQDAافزار و کمیّ )تحلیل محتوا در نرم

 ( است. Smart PLSافزار های ساختاری در نرممعادله

های واقعی ای یا در دارائیبازارهای پولی یا بازارهای سرمایه

 .Liu & Zhanیا کلکسیون است )قابل تغییر منصفانه مثل طلا 

(. اطلاعات مالی و حسابداری 1398و بابائی و افشارنژاد،  2022

گذاران و موجود در بازار سرمایه بر چگونگی تفسیر سرمایه

ها نسبت به اطلاعات مالی افشاء شده توسط واکنش آن

 (1398گذارد )نوری و همکاران، ها تأثیر با اهمیتی میوکارکسب

گذاری بر بازار از طریق و بر میزان توانایی مدیریت در تأثیر

کاری شده نیز اثرگذاراست و همچنین گزارش گری مالی دست

نگهداشت وجه نقد اشاره بر درصد کاهش هزینه تامین مالی 

تواند میزان مدیریت سود را تحت تأثیر قرار دهد. داشته که می

ترین اطلاعات بازار زجمله مهمدر ادبیات مالی، اطلاعات مالی ا

دهد بازده کنندگان سرمایه اجازه میسرمایه است؛ زیرا به تامین

را ارزیابی نمایند و بر نحوه  گذاریهای سرمایهبالقوه فرصت

 .Premti & Smithگیری از منابع خود نظارت داشته باشند )بهره

ن بازار سرمایه، (. به همین دلیل است که بیشتر بازیگرا2020

گذاران توجه دقیقی به اطلاعات مالی پژوهشگران و سیاست

(. با توجه به Harris & Mazibas. 2022ازجمله اعلام سود دارند )

تحولاتی که در جهان امروز به ویژه در کشورهای در حال توسعه 

باشند، این ای مواجه میرخ داده است که با تهدیدات عدیده

ای حل مشکلات اقتصادی خود نیازمند راهکارهای ها برکشور

های خدادادی گیری بهتر از امکانات و ثروتمناسب جهت بهره

باشند. در این راستا، یکی از راهکارهای مهم، بسط و خود می

های اقتصادی با هدف گذاری است. بنگاهتوسعه سرمایه

کسب  گذاری موجود بمنظورهای سرمایهگیری از فرصتبهره

کنندگان منابع مالی به انجام بازده و ایجاد ارزش برای تامین

 (. Liu, et al. 2021گردند )گذاری بلندمدت مبادرت میسرمایه
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 مبانی نظری پژوهش -2

این بخش به چهار عنوان تقسیم شده است که عبارتند از : 

ارزش اقتصادی "؛ "گذاریرفتار سرمایه"؛ "زنجیره تامین مالی"

 ."پیشینه پژوهش"و  "لاعاتاط

 

 تامين مالی زنجيره 2-1

در بر گیرنده یك  "(FSCM)مالی  نیزنجیره تاممدیریت "

سلسله اقدامات تجاری است که باید انجام گیرد تا در هر مرحله 

گردد، بیفزاید به ارزش محصول که به رضایت مشتری منجر می

منابع (. اطلاعات مالی یکی از 1400)فرجی و قلعه کانی، 

رود اطلاعاتی در دسترس بازارهای سرمایه است که انتظار می

گذاری و افزایش کارایی آن ایفا نقش موثری در توسعه سرمایه

(. از منظری 1400و فرجی و قلعه کانی،  Li, et al. 2021کند )

 SMEs های کوچك و متوسطدیگر، امروزه نقش و اهمیت بنگاه

ل توسعه بلکه در کشورهای ها در کشورهای در حانه تن

ها وابسته به یافته نیز مورد بحث است و توانایی این بنگاهتوسعه

گذاری در نوآوری و کیفیت هست که همه این پتانسیل سرمایه

موارد نیازمند سرمایه و در نتیجه تامین مالی هست. با توجه به 

های کوچك و متوسط از جمله تحریك وتشویق مزایای بنگاه

آفرینی، پویایی و انعطاف پذیری، پتانسیل رشد سریع، بازدهی کار

بالا، گستردگی و تأثیر زیادشان در تولید ناخالص ملی یك کشور 

ها با مشکلات و به دلیل نوپا بودن و ریسك بالای این بنگاه

(. در Najafi, et al. 2022متعددی در تامین مالی مواجه اند )

ها در ارتباط با تامین سرمایه مورد SME حالیکه مشکلاتی که

تواند از چند منبع نیز ناشی گردد، اول اند مینیاز تجربه نموده

اینکه ممکن است بازار مالی داخلی محصولات و خدمات مالی را 

تواند بدلیل کمبود به اندازه کافی ارایه ننماید و یا اینکه می

اف پذیری قانونی یا های مناسب تامین مالی و عدم انعطمکانیزم

های قانونی وجود دارد، ناشی گردد. هایی که در چارچوبشکاف

ها برای تامین مالی مورد ها و نهادهایی که این بنگاهامروزه از ابزار

توان فاکتورینگ، لیزینگ، تبدیل به دهند میگیری قرار میبهره

نس داخلی و سازی، تامین مالی ساختاریافته، فاینااوراق بهادار

و طالقانی و  Rahaman, et al. 2020خارجی و... را نام برد )

 (. 1396طالقانی، 

عدم وجود حلقه ارتباطی مناسب بین عملیات زنجیره تامین 

گیری مالی و عملکرد مالی بنظر میرسد به دلیل دشوار بودن بهره

گیری زنجیره تامین در تفسیر ازمعیارهای عملیاتی اندازه

های اندك صورت گرفته ی مالی باشد. با توجه به پژوهشهاهدف

دراین حوزه، تلاشی در بمنظور یافتن میزان تأثیر مدیریت مؤثر 

 ,Wangها است )وکارکسب FS زنجیره تامین در موفقیت مالی

et al. 2021یابی به این ارتباط این امکان را در اختیار (. دست

های زنجیره تامین مالی انند رویهدهد تا بتوها قرار میوکارکسب

مقایسه کنند  وکارخود را از یك دیدگاه مالی با سایر کسب

(Najafi, et al. 2022با گذر زمان، پیشرفت علم و فن .) آوری و

گذاران، رویکردهای جدید علمی در راستای ارضای نیاز سرمایه

رف به ها را از جزء نگری به کل نگری، از تامین کننده صنگاه

زنجیره تامین، از کارمند به نیروی انسانی و... سوق داده است 

(Arani & Torabi. 2018 تامین سرمایه در گردش و مدیریت .)

های مهم ریسك نقدینگی یا تامین مالی کوتاه مدت از دغدغه

ها است.از یك سو، رکود اقتصادی سالیان اخیر منجر به بنگاه

های جدید شده که با افزایش مگیری در دریافت واکاهش چشم

ها همراه بوده است )عبدی، وکارقابل توجه هزینه استقراض کسب

(. در حال حاضر نیز در سرتاسر جهان به علت مشکلات 1399

اقتصادی و موقعیت تورمی که در کشور حاکم است. وضعیت 

ها در شرایط نامناسبی قرار دارد. در این وکارنقدینگی کسب

ها تمایل دارند که از طریق افزایش وکارب و کار، کسبشرایط کس

دسترسی به اعتبار تجاری، افزایش تا حد امکان شرایط پرداخت 

گذاران، به تامین کنندگان و یا کاهش شرایط تسویه با سرمایه

های بانکی را جبران کرده و بر ریسك نقدینگی خود کاهش وام

(. بنابراین وجود 1400، و ایزدی Yao, et al. 2020غلبه کنند )

های تولیدی راهکارهای دیگری برای تامین مالی مناسب فعالیت

ترین یکی از نوآورانه نماید.وکار و مدیریت نقدینگی لازم میکسب

ها برای این گونه تامین مالی، راهکارهای تامین مالی راهکار

 .(1399مبتنی بر زنجیره تامین هستند )عبدی، 

های اساسی تامین منابع مالی یکی از چالش از طرفی دیگر،

(. 1400های برتر در کشور است)ایزدی، آوریسازی فنتجاری

در این میان، چالش اصلی نهادهای تامین مالی به ویژه نهادهای 

گذاران مخاطره پذیر، نگرانی از نرخ مشارکت محور مثل سرمایه

های روژهموفقیت این پروژه هاست. با توجه به ماهیت ویژه پ

های برتر، سازوکارهای سنجش و مدیریت ریسك در این آوریفن

گیری توسط نهادهای رایج های مورد بهرهها با مدلپروژه

(. با توجه Li, et al. 2021ها متفاوت است)گذاری و بانكسرمایه

گذاران مخاطره پذیر علاوه بر تامین منابع مالی، به اینکه سرمایه

سازی اداره پروژه دارند. در سنجش ریسك تجاری نقش فعالی در

بایست های محیطی و مالی میآوری پیشرفته علاوه بر مؤلفهفن

 (. Yao, et al. 2020های عملیاتی نیز وجه نمایند )به ریسك
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گذاری به این معنی است که فرد یك دارایی مالی رفتار سرمایه

نماید که آن دارایی مالی بینی میرد و پیشخنظیر سهام را می

در آینده سودآور خواهد بود و قیمتش افزایش خواهد یافت 

(Zhang, et al. 2020  ،لذا با فروش 1400و شریفی و الوستانی ،)



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي مهفصلنا

 1402/ پائیز 47/ شماره پیاپي  12دوره  236

در دارائی، تعهد  .به قیمت بالاتر سود خوبی به دست خواهد آورد

پولی دیگر یا  ها به وسیله خرید سهام قرضه یا مواردسرمایه

 های کاغذی )مالی( در دارائی

های واقعی ای یا در دارائیبازارهای پولی یا بازارهای سرمایه

 .Liu & Zhanقابل تغییر منصفانه مثل طلا یا کلکسیون است )

(. اطلاعات مالی و حسابداری 1398و بابائی و افشارنژاد،  2022

گذاران و یهموجود در بازار سرمایه بر چگونگی تفسیر سرما

ها نسبت به اطلاعات مالی افشاء شده توسط واکنش آن

( 1398گذارد )نوری و همکاران، ها تأثیر با اهمیتی میوکارکسب

گذاری بر بازار از طریق و بر میزان توانایی مدیریت در تأثیر

کاری شده نیز اثرگذاراست و همچنین گزارش گری مالی دست

نقد اشاره بر درصد کاهش هزینه تامین مالی نگهداشت وجه 

تواند میزان مدیریت سود را تحت تأثیر قرار دهد. داشته که می

ترین اطلاعات بازار در ادبیات مالی، اطلاعات مالی ازجمله مهم

دهد بازده کنندگان سرمایه اجازه میسرمایه است؛ زیرا به تامین

ارزیابی نمایند و بر نحوه  را گذاریهای سرمایهبالقوه فرصت

 .Premti & Smithگیری از منابع خود نظارت داشته باشند )بهره

(. به همین دلیل است که بیشتر بازیگران بازار سرمایه، 2020

گذاران توجه دقیقی به اطلاعات مالی پژوهشگران و سیاست

 (. با توجه بهHarris & Mazibas. 2022ازجمله اعلام سود دارند )

تحولاتی که در جهان امروز به ویژه در کشورهای در حال توسعه 

باشند، این ای مواجه میرخ داده است که با تهدیدات عدیده

ها برای حل مشکلات اقتصادی خود نیازمند راهکارهای کشور

های خدادادی گیری بهتر از امکانات و ثروتمناسب جهت بهره

یکی از راهکارهای مهم، بسط و  باشند. در این راستا،خود می

های اقتصادی با هدف گذاری است. بنگاهتوسعه سرمایه

گذاری موجود بمنظور کسب های سرمایهگیری از فرصتبهره

کنندگان منابع مالی به انجام بازده و ایجاد ارزش برای تامین

 (. Liu, et al. 2021گردند )گذاری بلندمدت مبادرت میسرمایه

های گذاران اطلاعات ناقصی درباره بازدهکه سرمایهزمانی 

های نقدی دارند، باید درباره فرآیندهای موردانتظار یا جریان

گیری از هرگونه اطلاعات دردسترس آگاهی ناشناخته با بهره

(. در صورت غیر 1399کسب نمایند )حمیدیان و همکاران، 

تصمیمات واقعی بودن )کمتر یا بیشتر از ارزش ذاتی( در 

گذاران تاثیر گذاشته و به جای فعال شدن بخش واقعی، سرمایه

 ,Liو  Yildiz, 2021گیرد )بخش سفته بازی در بورس شکل می

et al. 2016 لذا برای تعیین ارتباط بین قیمت غیر واقعی با .)

های مالی به بررسی ارتباط گذاران، پژوهشتصمیمات سرمایه

تر از ارزش ذاتی سهام به تصمیمات گذاری بیشتر یا کمارزش

 
1 Investment Decisions 

و  1399پردازند )نظری فندری، ها، میوکارکسب 1گذاریسرمایه

بندی (. از جهتی دیگر، اگر چه طبقه1398جفعریان و رضوانی، 

های رفتاری مفید است، اما به اندازه کاربردهای عملی گیریسو

گذار، اهمیت ندارد. های واقعی سرمایهرفتار سوگیرانه در موقعیت

گذاری روی شخصیت سرمایهتوانند همین الگوهای رفتاری، می

گذار باشند. برای بسیاری از افراد، تقریباً غیرممکن افراد نیز، تأثیر

 گیری کنندگیری تصمیمگذاری بدون سواست که، در سرمایه

(Harris & Mazibas. 2022)گذاران . با این حال، سرمایه

ن هایشان، میزاگیریتوانند با تشخیص و شناخت دلایل سومی

ها را به حداقل رسانده، سپس با وضع قوانین گذاری آنتأثیر

گذاری برای خود، به راحتی در مواقع ضروری معاملاتی و سرمایه

 1398باشند )جفعریان و رضوانی، ها گیریقادر به کنترل این سو

های رفتاری گیری(. انواع سوNofsinger, et al. 2018و 

 Parveen, et al. 2020به شرح جدول ذیل است ) گذارانسرمایه

 (:Zhang, et al. 2020و  Kim, et al. 2019و 

های واقعی ای یا در دارائیبازارهای پولی یا بازارهای سرمایه

 .Liu & Zhanقابل تغییر منصفانه مثل طلا یا کلکسیون است )

 (. اطلاعات مالی و حسابداری1398و بابائی و افشارنژاد،  2022

گذاران و موجود در بازار سرمایه بر چگونگی تفسیر سرمایه

ها نسبت به اطلاعات مالی افشاء شده توسط واکنش آن

( 1398گذارد )نوری و همکاران، ها تأثیر با اهمیتی میوکارکسب

گذاری بر بازار از طریق و بر میزان توانایی مدیریت در تأثیر

ری شده نیز اثرگذاراست و همچنین کاگزارش گری مالی دست

نگهداشت وجه نقد اشاره بر درصد کاهش هزینه تامین مالی 

تواند میزان مدیریت سود را تحت تأثیر قرار دهد. داشته که می

ترین اطلاعات بازار در ادبیات مالی، اطلاعات مالی ازجمله مهم

دهد بازده کنندگان سرمایه اجازه میسرمایه است؛ زیرا به تامین

را ارزیابی نمایند و بر نحوه  گذاریهای سرمایهبالقوه فرصت

 .Premti & Smithگیری از منابع خود نظارت داشته باشند )بهره

(. به همین دلیل است که بیشتر بازیگران بازار سرمایه، 2020

گذاران توجه دقیقی به اطلاعات مالی پژوهشگران و سیاست

(. با توجه به Harris & Mazibas. 2022دارند ) ازجمله اعلام سود

تحولاتی که در جهان امروز به ویژه در کشورهای در حال توسعه 

باشند، این ای مواجه میرخ داده است که با تهدیدات عدیده

ها برای حل مشکلات اقتصادی خود نیازمند راهکارهای کشور

های خدادادی روتگیری بهتر از امکانات و ثمناسب جهت بهره

باشند. در این راستا، یکی از راهکارهای مهم، بسط و خود می

های اقتصادی با هدف گذاری است. بنگاهتوسعه سرمایه

گذاری موجود بمنظور کسب های سرمایهگیری از فرصتبهره
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کنندگان منابع مالی به انجام بازده و ایجاد ارزش برای تامین

 (. Liu, et al. 2021گردند )مبادرت میگذاری بلندمدت سرمایه

گیری در انسان بر اساس ترکیبی از از منظری دیگر، تصمیم

(. بنابراین در 1398عقل و احساس است )هراتیان و نجفی، 

های مالی که بر پایه تصمیمات مالی، الگو برداری صرف از مدل

ود بازار کاملا کارآ و انسان کاملا عقلایی است مفید نخواهد ب

(Jank, et al. 2020  وXiao, et al. 2018 در نتیجه ضروری است .)

های رفتاری در تصمیمات مالی جای خود را بازکرده تا مدل

ای از رفتار مالی شخصی جهت ارائه مشاوره تحلیل واقع گرایانه

و هراتیان و نجفی،  Bhatia, et al. 2020مالی، وجود داشته باشد )

م مدیریت مالی شخصی در روند زندگی (. با توجه به لزو1398

هر فرد و تاثیر رفتار مالی و هوش مالی شخصی در 

های مالی، عناصر کلیدی نقشه ذهنی مالی عبارتند گیریتصمیم

(: هوش مالی، رفتار Wang, et al. 2021و  Zhang, et al. 2020از )

های شخصیتی، سواد مالی، های رفتاری، تیپگیریمالی، سو

گیری، مدیریت مالی شخصی، منابع و مصارف مالی. متصمی

همچنین به دلیل اینکه نقشه ذهنی مالی از ذهن خود فرد بیرون 

تواند در بهبود و افزایش آمده، بررسی آن بمنظور مشاوره مالی می

تاثیر مشاوره مالی بر ذهنیت مالی و ادامه رفتار عملی مالی 

شود )هراتیان و نجفی، شخص متقاضی مشاوره بسیار مفید واقع 

(. ارزیابی روشی است برای تشخیص اینکه یك پتانسیل 1398

گذاری گذاری برابر با قیمت آن است. عملکردهای سرمایهسرمایه

نمایند. نوعی از طیف عملکرد ریسك را دنبال می

گذاری منصفانه دیگر، ها، سرمایههای مالی سهمگذاریسرمایه

های رایج گذاری شده در پولاق قرضه نامواوراق قرضه، شامل اور

و شریفی و  Liu & Zhan. 2022گردد )خارجی( شامل می

های مالی هستند پس انتظار داریم (. این دارائی1400الوستانی، 

های نقدی مثبت آینده را فراهم آورند و ممکن درآمد یا جریان

د ببرد یا گذار سواست با افزایش یا کاهش در ارزش بازده سرمایه

(. مدیریت وجه Kim, et al. 2019و  Li, et al. 2016ضرر کند )

دهد. زیرا سطوح وکار را نیز تحت تاثیر قرار مینقد ارزش کسب

های دیگر است که گذاری وجه نقد مستلزم افزایش هزینهسرمایه

تحت تاثیر سطوح خالص سرمایه درگردش قرار دارد )جفعریان 

گذاری اشتباه بستگی به نوع (. قیمت1398و رضوانی، 

و  Liu & Zhan. 2022های فعال در بورس دارد )وکارکسب

Bhatia, et al. 2020های وکارها، جز کسبوکار(. اگر سهام کسب

گذاران گردد که سرمایهگذاری اشتباه باعث میموفق باشد، قیمت

تاه مدت، قیمت پس از بیش واکنشی در قبال اطلاعات در کو

سهام در بلندمدت را تعدیل و کاهش دهند تا بیش واکنشی 

(. به Li, et al. 2019و  1400اصلاح شود )شریفی و الوستانی، 

گذاران در بلندمدت به اشتباه قیمت پی برده بیان دیگر سرمایه

)بابائی و افشارنژاد،  پذیرندو با قیمت کمتری سهم را در بازار می

1398.) 

 

 گذارانهای رفتاری سرمایهگيریسو( 1 جدول

ی هارفتار

 گذارانسرمایه
 گذارانهای رفتاری سرمایهگيریسو توضيحات

 گیری شناختیسو
های شناختی را گیریگردد. سوغیرممکن را شامل میگیری بر مبنای مفاهیم غلط یا گیری شناختی تصمیمسو

 همچون اصول تجربی انسانی فرض کنید که، ممکن است واقعاً درست نباشند.

 گیری تأیید شدنسو
ها موافق هستند، اهمیت گذاران بازار مالی، به صورت ناخودآگاه برای نظرات کسانی که با تفکرات آنسرمایه

 هستند.بیشتری قائل 

 گیری قمار بازانسو

گذاران بازار مالی، در ابتدای شروع به کار بازار بورس در روز ششم، سفارش فروش خود را ثبت اگر سرمایه

 5نمایید. ممکن است به هر دلیلی پیش بینی وی درست باشد، اینکه سقوط بازار مطلقاً به دلیل روند افزایشی می

غیرمنطقی است و حتی اگر چنین اتفاقات مشابهی در گذشته نیز روی داده باشد، صرفاً بر اساس روز گذشته باشد، 

 .گردندآمار، رویدادهای گذشته و آینده به یکدیگر مرتبط نمی

گیری حفظ سو

 موقعیت

های جدید، در برابر ایدهگذاران به جای پژوهش در مورد باشند. بطور مثال سرمایهها ساخته عادات خود میانسان

های قابل معامله گذاری مقاومت کرده و دوباره در سهام و صندوقپذیرش تغییر اثرات سرریز سبدهای سرمایه

ها را وکار آنهایی که کسبوکارگذاری در کسبنمایند. در حقیقت باید بگوییم؛ هرچند سرمایهگذاری میسرمایه

 نمایید.درك می

یز از گیری گرسو

 ریسك

گیرید. چنین شرایطی برای داد و ستد در بازار سهام، بسیار یك بازار صعودی قدرتمند و پر نوسان را در نظر ب

دهند. ها را از دست میآید. اما برخی معامله گران از ترس تغییر جهت بازار، موج افزایشی قیمتآل به نظر میایده

گذاران به اخبار بد پیرامون بازار، اهمیت بیشتری گردد که، سرمایهیگیری ریسك گریزی اغلب موجب مسو

 دهند.می
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 ارزش اقتصادی اطلاعات 2-3

رکن اساسی هر گونه عملیاتی را تشکیل  "اطلاعات"امروزه 

 دهد، خواه این عملیات اقتصادی، بازرگانی و یا تجاری باشدمی

یابی به اطلاعات، گردآوری و نحوه دست. (1400)عامری، 

آوری ها مبنای علمی جدید شده است که فنپردازش آن

اطلاعات نام گرفته است. سامانه اطلاعات حسابداری نیز که یکی 

باشد از این تغییرات بی نصیب نمانده های علوم مالی میاز شاخه

مالی موجود بوده و است و با توجه به مشکلاتی که در بخش 

برداری از ارزش اقتصادی اطلاعات بیش از باشد لزوم بهرهمی

 .(Song, 2021( و )Caron, et al. 2022) پیش آشکار گردید

است که نقطه آغازین تحلیل اقتصادی مشاهده این نکته

( و )عبادی، 1394ارزش اقتصادی دارند))التماسی، "اطلاعات"

دهد تا انتخابی انجام فراد اجازه می(، چرا که اطلاعات به ا1392

ها را نسبت به دهند که عایدی انتظاری یا مطلوبیت انتظاری آن

 & Matiiuk) زمانی که اطلاعات وجود ندارد حداکثر سازند

Liobikienė. 2021( و )Fenwick, et al. 2020) . خصوصیات و

ها و آوری اطلاعات نسبت به سایر کالاماهیت کاملاً متفاوت فن

است که برای بررسی بعد اقتصادی اطلاعات، خدمات موجب شده

های تحلیل جدید )البته نه نوع جدیدی از تحلیل( بکار روش

(؛ لذا 1394( و )التماسی، 1394گرفته شود )نظری و طباطبایی، 

های در بررسی و تحلیل بازاراطلاعات در عین حال که از روش

گردد، عواملی مثل سلیقه افراد، میبرداری کاملاً جدیدی بهره

آوری تولید و ساختار بازار در چگونگی کارکرد این بازار نقش فن

ای از اقتصاد اطلاعات بر نماید. بخش عمدهمبنایی ایفا می

برداری کارا و مؤثر از مکانیزم تعیین قیمت اطلاعات جهت بهره

 (.1392( و )عبادی، Green, et al. 2019منابع اختصاص دارد )

بحث درباره نقش اطلاعات در اقتصاد، از بازاندیشی و زیر 

های نظریه رقابت کامل در بازار شروع سؤال بردن یکی از فرض

کنندگان در وکارشد. این فرض بر این مبنا است که تمام کسب

آورانه مربوط، اطلاعات ها و تمام اطلاعات فنبازار، از تمام قیمت

(. بدین معنا که از Matiiuk & Liobikienė. 2021کامل دارند )

های تمام کالاهایی را که احتمالاً ها، قیمتیك سو، بنگاه

ها و نیز قیمتی آوری تولید این کالاتوانند تولید نمایند و فنمی

دانند های لازم را خریداری نمایند، میتوانند نهادهکه در آن می

(. از سوی دیگر، تمام 1395الی، ( و )زین1398)بیور و جعفری. 

ها را توانند تمام کالاهایی که در آن میافراد هم از قیمت

طورکلی و به خصوص نیروی خریداری نمایند و منابع شان را به

گردد کارشان را بفروشند، آگاه هستند. به عبارت دیگر فرض می

ار هایی که در بازکنندگان، صاحبان منابع و بنگاهکه مصرف

ها و ها و هزینههستند، درباره وضعیت حال وآینده قیمت

 .Elbakry, et al) های اقتصادی بازار، اطلاعات کامل دارندفرصت

کنندگان قیمتی (؛ بنابراین مصرفMoses, et al. 2018( و )2017

ها پردازند. تفاوت قیمتبیش از آنچه لازم است، برای کالا نمی

ها یك رود و در سراسر بازار برای هر کالا تنمیبه سرعت از بین 

ترین قیمت، دهنده بالاگردد. منابع به پیشنهادقیمت مطرح می

ها و گردد و با داشتن اطلاعات کامل از جریان قیمتفروخته می

دانند طور دقیق میکنندگان بهها در حال و آینده، تولیدهزینه

( و )زینالی، 1398مایند)بیور و جعفری. که چه میزان باید تولید ن

(. منظور از اقتصاد اطلاعات، بررسی چگونگی توزیع 1395

گذاری وجود یا عدم اطلاعات بین عاملان اقتصادی و نحوه تأثیر

 Albergaria) وجود این اطلاعات بر رفاه عاملان اقتصادی است

& Jabbour. 2020( و )Gvili, et al. 2019) .ه در این منظور از رفا

عنوان مثال در تعریف منافع عمومی عاملان اقتصادی است که به

کننده به مطلوبیت و در مورد بنگاه به سود اشاره مورد مصرف

نماید. مباحثی از قبیل اطلاعات ناکامل و اطلاعات نامتقارن می

از جمله مباحثی هستند که در این حوزه مورد بررسی قرار 

(. لذا، متفاوت بودن حوزه کاری باعث 1395گیرند )زینالی، می

دیگر در اقتصاد عبارتگردد. بهتفاوت در تعریف علم اقتصاد می

اطلاعات خرید، فروش و توزیع مصنوعات اطلاعاتی نیز بحث 

 "پارادایم"، پارادایم ارزش اقتصادی اطلاعاتبراساس  گردد.می

و قلعه  گردد که عبارتند از )فرجیاز چهار عنصر عمده ترکیب می

 :(1400( و )عامری، 1400کانی، 

های بلاتردید های نمادین؛ عنوان اظهارات و بیانیهتعمیم (1

گر تعاریف، و مورد قبول اعضای گروه که بیان

برداری در یك رشته ها و قوانین مورد بهرهبندیطبقه

 باشد؛می

ای الگوهای متافیزیکی؛ تعهد مشترك گروه به مجموعه (2

شناختی و یا های هستیشکل مدلو عقاید و بهها از باور

ترین کاربرد این مدل، های اکتشافی است. مهممدل

های مرجح یا مجاز و بدین ها، استعارهعرضه تمثیل

های مورد قبول ها و معماگشاییترتیب تعیین تبیین

 است؛

گویی، های پیشها؛ برای داوری در مورد ویژگیارزش (3

ظریات، ضرورت یا عدم ضرورت، کاربردی و یابی نارزش

های مشترك حتی روند. ارزشکار میمفید بودن علم به

کار رفته یك شیوه به هنگامی که توسط همه اعضاء به

 باشند؛های مهم رفتار گروه میکنندهنشوند، تعیین

های، ملموس که گشاییها؛ یا مسئلهوارهمثال (4

ها امتحانات و متون با آن ها،دانشجویان در آزمایشگاه

ها نشان ها و مثالگردند و از طریق نمونهمواجه می

 دهند که کار علمی را چگونه باید انجام داد.می
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( در پژوهشی که برای اولین بار منتشر کرد، 1968) 1فلتهام

های متخذه بر چارچوبی برای تعیین ارزش تغییر در تصمیم

شده اساس اطلاعات ارائه کرد. اجزای متشکله چارچوب ارائه

  :(1400( و )عامری، 1400)فرجی و قلعه کانی،  عبارت هستند از

 ای از اقدامات ممکن در یك دوره زمانی؛مجموعه ✓

 دهد؛ها رخ میازده رویدادهایی که در هر یك از دورهب

 ارتباط احتمالی بین رویدادهای گذشته و آینده؛ ✓

  ها و علائم دریافت شده از سامانه اطلاعات؛ ورویداد ✓

عنوان تابعی از علائم دریافتی گیری بهای قواعد تصمیممجموعه از

رزش تغییر از از سامانه اطلاعات بر اساس چارچوب موردبحث، ا

یك سامانه اطلاعاتی به سامانه دیگر، مساوی تفاوت بین بازده 

باشد. از دیدگاه اشخاصی که پارادایم مورد انتظار راه دو حل می

نمایند، موضوع اصلی عبارت ارزش اقتصادی اطلاعات پیروی می

اطلاعات،  :(1400( و )عامری، 1400)فرجی و قلعه کانی،  است از

است؛ و تحصیل اطلاعات نیز با مسئله انتخاب  کالای اقتصادی

ارزش اطلاعات نیز از دیدگاه فزونی منافع  اقتصادی مرتبط است.

گیری و نظریه بر مخارج و با توجه به ساختار رسمی نظریه تصمیم

گردد. نظریه اصلی در پارادایم ارزش اقتصادی اقتصاد تعیین می

نظریه منتخب اقتصادی  گیری آماری واطلاعات، نظریه تصمیم

ها، به دست آوردن یك نظریه است. نتیجه پیروی از این نظریه

های حلمند راهیابی اطلاعات و تحلیل نظامدستوری برای ارزش

گوناگون مبتنی بر اطلاعات است. کانون اصلی پارادایم ارزش 

اقتصادی اطلاعات، فرض سنتی اقتصاد درباره رفتار منطقی 

باشد. اشخاصی که پارادایم ارزش گیرندگان میباثبات تصمیم

نمایند معمولاً استدلالات تحلیلی اقتصادی اطلاعات را قبول می

گیری آماری و نظریه منتخب اقتصادی را بکار مبتنی بر تصمیم

 .(1400)عامری، د گیرمی

  

 پيشينه پژوهش 2-4

در این بخش مروری بر مطالعات انجام شده داخلی و خارجی 

گیرد تا بتوان وجه شابه با عنوان پژوهش حاضر صورت میم

مشارکت و تمایز این مطالعات با پژوهش حاضر را مشخص نمود. 

گفتنی است تاکنون مطالعات محدودی راجع به موضوع اصلی 

ترین موضوعات پژوهش حاضر صورت گرفته است و لذا از نزدیك

، در ادامهگردد. برداری میبه موضوع مطالعه حاضر بهره

 1400های موجود در پیشینه داخلی تا سال ترین پژوهشمرتبط

 گردد:ارائه می 2022و پیشینه خارجی پژوهش تا سال 

 

 ( پيشينه پژوهش2جدول 

 پيشينه خارجی پژوهش -ب پيشينه داخلی پژوهش -الف

وکاری ، تاثیر فرهنگ کسب1400سال هدف پژوهش فرجی و قلعه کانی در 

باشد. روش پژوهش مورد و زنجیره ارزش مالی بر کیفیت اطلاعات مالی می

های کاربردی و از گیری در این پژوهش از نظر هدف، از نوع پژوهشبهره

نظر روش گردآوری اطلاعات از نوع توصیفی و پیمایشی است. پژوهش 

بردی در یك زمینه خاص است. حاضر، از نظر هدف به دنبال توسعه کار

وکارهای فعال شهر شاهین شهر جامعه آماری در این پژوهش مدیران کسب

نفر برآورد گردید  50باشد. با توجه به جدول مورگان تعداد اعضای نمونه می

نفر از اعضای نمونه به پر نمودن  44نامه تعداد که پس از توزیع پرسش

نامه جهت تجزیه پرسش 44ترتیب تعاد نامه مبادرت ورزیدند و بدین پرسش

ها در دسترس قرار گرفت. ابزارهای گردآوری در این پژوهش و تحلیل داده

باشد. برای تایید روایی از روش روایی نامه پژوهشگر ساخته میپرسش

گیری شده است. پایایی ها بهرهوکارمحتوایی بر اساس صاحبنظران کسب

ها با نامهفای کرونباخ برای کل پرسشها بر اساس روش آلنامهپرسش

به دست آمده است و ضریب آلفای کرونباخ  SPSS گیری از نرمافزاربهره

محاسبه گردید که از پایایی مطلوبی برخوردار است. تجزیه و  0/7بیش از 

 SMART PLS افزارگیری از نرمها در این پژوهش با بهرهتحلیل داده

 .باشدمی

، به ارزیابی رفتار 2022ال و همکاران در س 2در پژوهش لیو

و بازبینی قوانین مالی اقدام گردید. در واقع، از نتایج  3گذارسرمایه

گذاری براساس های سرمایهگیریمهم پژوهششان این است که سو

رفتارهای شناختی "بازبینی قوانین مالی، به دو دسته اصلی 

 تقسیم "گذاریرفتارهای احساسی سرمایه"و  "گذاریسرمایه

های رفتاری، ناشی از قضاوت یك گیریگردند. هر دوی این سومی

تشخیص و  .جانبه در انتخاب یك چیز نسبت به موارد دیگر است

ده، در راستای بهبود های شناختی و احساسی زیانگیریفهم سو

 گر از همه لحاظ، مفید استبازدهی معامله

بکارگیری رویکرد ، به 2022و همکاران در سال  4در پژوهش کارون

ای براساس سنجش کاربرد های کارخانهدر محیط 5ارزش اطلاعات

سازی نمونه اقدام گردید. در حقیقت، از نتایج مهم اطلاعات بهینه

پژوهششان این است که معیارهای اصلی ارزش اطلاعات در 

ای عبارتند از: تولید، توزیع، بازاریابی، های کارخانهمحیط

وش، مصرف و کلیه درآمدهایی که از طریق تولید، گذاری، فرقیمت

انتشار، فروش، ذخیره پردازش و دسترسی به اطلاعات حاصل 

 گردد.می

 
1 Feltham 
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5 Value-of-Information Approach 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي مهفصلنا

 1402/ پائیز 47/ شماره پیاپي  12دوره  240

 پيشينه خارجی پژوهش -ب پيشينه داخلی پژوهش -الف

رسد که در دوره تحولات ، به این نتیجه می1400ال پژوهش عامری در س

ها باید یاد وکاراطلاعاتی مهم برای حفظ رقابت و سودآوری، مدیریت کسب

های دیگر برای ایجاد محصولات جدید، وکاربگیرند که ازاطلاعات کسب

گیری کنند. نتایج پژوهش، مفهوم منابع خدمات و حتی یك بازار جدید بهره

های اطلاعات حسابداری و همچنین دهد: روشگسترش میاطلاعات را 

ها، اشاره به این های اطلاعاتی و ارزش اقتصادی آنعوامل موثر بر دارایی

داشت که منابع اطلاعات مربوط به آن، یك مسئله منظم است که به تعیین 

ارزش اطلاعات مرتبط است، در حال حاضر این مسئله سوالات بیشتری 

 .سازددهد، که پژوهش را جالب تر میهای آن ارائه مینسبت به پاسخ

، به دنبال آن است با طراحی یك مدل تعادل 1400پژوهش ایزدی در سال 

های استقراض و تامین منابع عمومی تصادفی پویا، به بررسی نقش هزینه

ها را بر رفتار های اقتصادی پرداخته و اثر این گونه هزینهمالی در مدل

-لان اقتصادی بررسی و مقایسه نماید. مقایسه نتایج توابع ضربهمتغیرهای ک

های تامین منابع مالی به مدل دهد ورود هزینهها نشان میواکنش متغیر

ها گردیده است. در واقع وجود این ها بر متغیرمنجر به کاهش اثر شوك

 گرددگذاری خانوار را تغییر داده و باعث میها تصمیمات سرمایههزینه

های های تامین منابع مالی مربوط به واسطهگذاری تا زمانی که هزینهسرمایه

گذاری تغییر مالی به پایین تر سطح برسند، به تعویق افتد و افق سرمایه

 نماید.

، بررسی عوامل رفتاری 1400هدف پژوهش شریفی و الوستانی در سال 

ازطرفی نظریه سنتی  گذار در رفتار مالی است.تاثیرگذار بر تصمیمات سرمایه

گذاران کافی نیست مالی توضیحات کافی را ارائه نمی دهد و برای سرمایه

گذاران توسعه یافته است و لذا امور مالی رفتاری برای توضیح رفتار سرمایه

به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا تاثیری از عوامل رفتاری بر 

س وجود دارد؟ در این خصوص مالیه گذاران در بازار بورگیری سرمایهتصمیم

رفتاری به دنبال شناسایی این است که کدام یك از فاکتورهای مالی رفتاری 

گذاری افراد در بازار گیری سرمایهترین عواملی هستند که بر تصمیممهم

 گذارند.بورس تاثیر می

بررسی اثرات عملکرد ارائه  1398هدف پژوهش نعمتیان و همکاران در سال 

های خدمات الکترونیکی )موردمطالعه: بانك مهر لاعات با ارزش در سامانهاط

باشد. پژوهش حاضر از لحاظ هدف از نوع اقتصاد استان خوزستان( می

های کاربردی و از نظر شیوه گردآوری و تحلیل اطلاعات توصیفی پژوهش

های پژوهش دهد که همه فرضیههای پژوهش نشان میپیمایشی است. یافته

توان گفت که ارزش اطلاعات ارائه شده بر عملکرد ایید شدند. به عبارتی میت

 های خدمات الکترونیکی تأثیر مثبت و معناداری دارد.سامانه

عامل در ایجاد  9به بررسی  1398پژوهش شاه حسینی و همکاران در سال 

( تجزیه 4، )ها( داده 3ها، )گردآوری داده 2ها، ) )( منبع داده1ارزش شامل )

، به طراحی الگوی 2022و همکاران در سال  1در پژوهش نجفی

جایگزین بر ریسك  2های مدیریت زنجیره تامین مالیتاثیر شیوه

ی خریدار اقدام عرضه براساس کیفیت رابطه و دیدگاه قدرت نسب

شد. در واقع، از نتایج مهم پژوهششان این است که در فضای بسیار 

رقابتی امروز و سرعت بالای تغییر و تحولات در حوزه مالی، 

مدیریت زنجیره تامین مالی، باید توانایی حرکت و همراه شدن با 

 های بسیار سریع و رو به رشد این حوزه را داشته باشد.پیشرفت

، به ارائه مدلی جهت 2021و همکاران در سال  3لیدر پژوهش 

وکارهای فین و تامین مالی کسب 4بررسی عملیات زنجیره تامین

براساس چارچوب پژوهش و بینش مدیریتی اقدام گردید. در  5تك

حقیقت، از نتایج مهم پژوهششان این است که عملیات زنجیره 

دمات مالی توان به عنوان سازوکار تامین ختامین مالی را می

وکارها های با درآمد پایین تعریف کرد؛ این کسبگوناگون به گروه

معمولا به دلیل اینکه جایگاه اعتباری پایینی دارند، مورد توجه 

 گیرند.ها و سایر مؤسسات مالی متعارف، قرار نمیبانك

به تحلیل نقش  2020در سال  6در پژوهش البرگاریا و جابور

های در درك چالش (BDAC) های بزرگادههای تحلیلی دقابلیت

مدیریت ارزش اطلاعات و خدمات مربوط به مدیریت در اقتصاد 

ها اقدام گردید. اشتراکی با شواهدی از اثرات همسالان در کتابخانه

 ها، مؤسساتوکارکسب در ها بیان نمودند که اطلاعاتدر واقع، آن

 طور به .گرددب میمحسو حیاتی علمی شاهرگ جوامع و پیشرفته

 زمان و اطلاعات اطلاعات، مکان منابع به ارزش اطلاعات کلی

 زیادی روزانه، اطلاعات وکارکسب هر دارد. در اطلاعات بستگی

 گردد.تولید می

به بررسی ارزش  2020در سال  7در پژوهش فنویچ و همکاران

های پژوهشی با تاکید گیریتجزیه و تحلیل اطلاعات برای تصمیم

بر ارزش تجزیه و تحلیل اطلاعات نیروی کار در حال ظهور اقدام 

های سامانه است ها بیان نمودند که ضروریگردید. در حقیقت، آن

 به را عاتاطلا گونه این بتواند که آید به وجود قدرتمندی اطلاعاتی

 .کند پردازش و فوری صحیح طور

به تحلیل ارزش  2019در سال  8در پژوهش جویلی و همکاران

های اجتماعی براساس اطلاعات های شبکهسایتاطلاعات در وب

ها گذاران اقدام گردید. در واقع، آنهای شخصیتی سرمایهارزش

 وکار، اطلاعاتکسب مدیریت اهداف پیشبرد بیان نمودند که برای

 این از ها نیزو دانشگاه آموزشی هایوکارکسب .سازد فراهم مفیدی

 دارند نیاز روزآمد و اطلاعاتی صحیح، دقیق به و نیستند مستثنی امر

 بگیرند. درست و بخردانه بتوانند تصمیماتی آن مبنای بر تا
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( 7( تحویل اطلاعات، )6( اطلاعات در مورد منبع داده، )5و تحلیل داده، )

( شبکه 9برداری از اطلاعات و )( ارزش در بهره8مشتری یا کاربر اطلاعاتی، )

پردازد. همچنین این پژوهش فواید عوامل ایجاد ارزش برای دهنده میارائه

های ره ایجاد ارزش، در سرویستوصیف، تجزیه و تحلیل و طراحی کل زنجی

 دهد.برداری و مدیریت اطلاعات را نشان میمتمرکز اطلاعاتی بمنظور بهره

بررسی گردید که باتوجه به افزایش تعداد  1398در پژوهش عابدی در سال 

هایی که در ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مشارکت دارند وکارکسب

ی اطلاعات حسابداری از سودآوری و سبب شد تا این مطالعه ارتباط ارزش

ها و مؤسسات مالی ثبت شده در وکارارزش دفتری را در قیمت سهام کسب

ای از یابی نماید. در این پژوهش از نمونهبورس اوراق بهادار ایران ارزش

ها و مؤسسات مالی موجود ثبت شده در بورس اوراق بهادار ایران وکارکسب

برداری شد؛ این پژوهش، اطلاعات بهره 1396 تا 1390های از سال

برداری از قیمت حسابداری مستند در زمینه یك بازار در حال ظهور را با بهره

نماید. عنوان متغیر وابسته تعدیل میسهام در سه ماه پس از پایان سال به

وکار و در این پژوهش از تکنیك رگرسیون پانل در بیست و دو کسب

های این پژوهش برداری شد. یافتهول مدت مطالعه بهرهمؤسسات مالی در ط

نشان داد که سود و ارزش دفتری از لحاظ آماری به طور معناداری با ارزش 

ها به طور برداری از این متغیروکار مرتبط است. همچنین، بهرهکسب

وکار دارد. بطور متوسط، مشترك رابطه مثبت با سهم قیمت سهام کسب

آمده موید آن است که ارزش دفتری از لحاظ آماری رابطه  شواهدی به دست

رفت که سود سهام ارزشمند بیشتری نسبت به سود سهام دارد، انتظار می

نسبت بالای قیمت سهام را برای گروه مؤسسات مالی بیشتر از گروه 

های توان بیان داشت که یافتهها توضیح دهند. به طور کلی میوکارکسب

ترین متغیر دهد که ارزش دفتری، با ارزشژوهش نشان میتجربی این پ

های ارتباطی است و دارای ارتباط ارزشی بیشتر نسبت به سود در نمونه

 مورد مطالعه است.

بررسی رابطه بین حسابداری ارزش  1397هدف پژوهش اسماعیلی در سال 

های پذیرفته شده وکارکسبمنصفانه با مربوط بودن و مدیریت سود در بین 

رود در بورس اوراق بهادار تهران است. با توجه به مبانی نظری، انتظار می

های مالی را گیری از ارزش منصفانه، مربوط بودن اطلاعات صورتکه بهره

رود که این رویه گزارشگری و افزایش افزایش دهد. همچنین، انتظار می

گردد بر مدیریت سود اثرگذار آن ایجاد میاختیارات مدیریتی که به دنبال 

وکار در بازه زمانی ده ساله کسب 84باشد. نمونه آماری این پژوهش شامل 

است. حاصل از تجزیه و تحلیل آماری فرضیه اصلی اول  1383-1392

گیری از رویه ارزش منصفانه بر مربوط بودن ارزش پژوهش نشان داد که بهره

و نیز نتایج حاصل از آزمون والد نشان داد که با به دفتری و سود مؤثر است 

گیری این رویه گزارشگری، مربوط بودن ارزش دفتری و سود هر سهم کار

گیری بیشتر است. همچنین، افزون بر این، نتایج پژوهش نشان داد که به کار

ارزش منصفانه با مدیریت سود رابطه مثبت معناداری دارد و در نهایت بین 

به تحلیل ارزش  2019و همکاران در سال  1در پژوهش گرین

ی اطلاعات به دست آمده از در یك بازار مالی اقدام گردید. اقتصاد

در حقیقت، با افزایش سرعت در دسترس بودن اطلاعات، توانایی 

بینی مالی آوری مبتنی بر وب برای بهبود پیشبرداری از فنبهره

دهد که نماید. نتایج نشان میای اهمیت پیدا میبه طور فزاینده

و سودآور حاصل از رسیدن به  های کوتاه مدتچگونه فرصت

ها با گذشت زمان تطبیق اطلاعات جدید و سرعتی که بازار

دهند، به طور کامل برای اطلاعات مالی جدید ارزش ایجاد می

 نمایند.می

به بررسی ارزش  2014و همکاران در سال  2در پژوهش فیجو

ها اقدام وکاراقتصادی اطلاعات شخصی از صورتهای مالی کسب

های شخصی در دید. در واقع، در حال حاضر گردآوری دادهگر

بازارهای آنلاین مالی، به مراتب بزرگتر و بسیار ارزانتر و سریعتر از 

گردد. در اینجا، برآوردی از ارزش فعلی خالص گذشته انجام می

گردد، و همچنین تحلیلی در نقش های شخصی حاصل میداده

دی اطلاعات شخصی حاصل ای بر ارزش اقتصااختلافات منطقه

 .گرددمی

به تحلیل انتقال از داده  2018و همکاران در سال  3در پژوهش لیم

به ارزش جهت ارائه یك چارچوب چند عاملی برای ایجاد ارزش 

مبتنی بر داده در خدمات با اطلاعات فشرده اقدام گردید. این 

نماید که این ایجاد ارزش عامل اصلی را مشخص می 5مطالعه 

ها، تجزیه و تحلیل نماید: منبع دادهها را توصیف میبتنی بر دادهم

ها، تحویل اطلاعات، مشتری )کاربر اطلاعات( و ارزش در داده

برداری از اطلاعات. این عوامل از طریق شش پروژه پژوهشی بهره

های IIS های خاص برای طراحیصنعت و دولت که از مجموعه داده

 مورد 149برداری در های مورد بهرهداری از دادهبرجدید و با بهره

IIS نمودند، شناسایی و تعریف شدند.. سهم اصلی برداری میبهره

این پژوهش ارائه یك مبنای پژوهش ساده اما جامع و تجربی تست 

ها برای تسهیل در ایجاد برداری و مدیریت دادهشده برای بهره

 .ارزش خدمات است

، به ارائه الگوی بررسی 2021کاران در سال و هم 4در پژوهش وانگ

های تحت سیگنال 5گذارانارتباط بین رفتارهای غیرمعمول سرمایه

ترین اقدام گردید. در حقیقت، از مهم 6ضمنی و درون زای بازار مالی

ها این است که زمانی که سامانه حسابداری بانك، نتایج پژوهش آن

دهد، رفتارهای غیرمعمول تری ارائه میارقام قابل مقایسه

یابد و بنابراین مدیران جهت مدیریت گذاران کاهش میسرمایه

ین عمل پردازند که اهای واقعی میکاری فعالیتسود به دست

 گردد.منجر به افزایش مدیریت سود واقعی می
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برداری از حسابداری ارزش منصفانه در بین صنایع مختلف تفاوت ن بهرهمیزا

 معناداری وجود دارد.

، بررسی شد که راهکارهای تامین مالی 1399در پژوهش عبدی در سال 

سازی سرمایه در گردش مورد نیاز و همچنین بهبود زنجیره تامین با بهینه

ها و وکارریرا برای کسبها در طول زنجیره تامین فواید بی شماهمکاری

موسسات مالی خواهد داشت. در این مطالعه با بررسی مطالعات انجام شده 

در زمینه تامین مالی زنجیرهتامین، مفاهیم اساسی آن را بازگو کرده و با 

 های مختلف آن، مزایای آن عنوان خواهد شد.ارائه مدل

های مختلف تامین ارتباط میان روش 1397پژوهش مشایخ و فرنقی درسال 

یابی قرار داده است. در این ها را مورد ارزمالی و کیفیت نظام راهبری بانك

بانك پذیرفته  18مسیر و بمنظور حصول اهداف پژوهش؛ اطلاعات مالی 

گیری به روش حذف شده در بورس اوراق بهادار تهران؛ که از طریق نمونه

تا پایان  1391)از ابتدای سال  مند، برای یك قلمروی زمانی پنج سالهنظام

های ( بعنوان نمونه آماری انتخاب شده بودند، از طریق صورت1395سال 

های های آماری مورد نیاز صورت گرفت. یافتهمالی آنان، استخراج و آزمون

گیری از رگرسیون خطی چند متغیره، موید از مطلب بود پژوهش؛ با بهره

کیفیت نظام راهبری بانك تأثیر مثبت و ها سرمایه در گردش بر که تن

معناداری دارند و تامین مالی از طریق اوراق سهام و تامین مالی از طریق 

تسهیلات مالی دریافتی بر کیفیت نظام راهبری بانك تأثیر معناداری ندارد 

( 2017های کیووان و همکاران )های مذکور در انطباق با یافتهکه یافته

 است.

بررسی شد که ممکن است  1396انی و طالقانی در سال در پژوهش طالق

بازار مالی داخلی محصولات و خدمات مالی را به اندازه کافی ارایه ننماید و 

های مناسب تامین مالی و عدم تواند بدلیل کمبود مکانیزمیا اینکه می

های قانونی وجود دارد، هایی که در چارچوبانعطاف پذیری قانونی یا شکاف

ها برای تامین مالی ها و نهادهایی که این بنگاهگردد. امروزه از ابزارناشی 

، تبدیل به 3، لیزینگ 2توان فاکتورینگ دهند میگیری قرار میمورد بهره

داخلی و خارجی  6، فاینانس 5، تامین مالی ساختاریافته 4سازی اوراق بهادار

های نوین تامین ه یکی از شیوهو... را نام برد. در این پژوهش برآنیم که ب

به عنوان  SCF .بپردازیم ( SCF ) 7ها یعنی تامین مالی بانك مالی این بنگاه

ای یکی از نوآوری مالی جدید، خدماتی است که فقط مؤسسات مالی حرفه

قادر به تامین آن است و هیچ مؤسسه حقوقی که حتی از نظر مالی بعنوان 

روند قادر به ارایه این خدمات به شمار می مؤسسات با منابع مالی قوی

 SCF نیست. از این رو این نوشتار به طور عمده به بررسی و تبیین اهمیت

بعنوان یك روش  SCF و چگونگی حل مشکل تامین مالی بوسیله SME در

 .پردازدنوین تامین مالی از طریق بدهی می

، به شناسایی و تحلیل 2021و همکاران در سال  1در پژوهش ژو

بر اساس  3گذارهای سرمایهگروه 2نقش مدل تامین مالی رفتاری

ترین نتایج پژوهش رویکردهای آماری اقدام گردید. در واقع، از مهم

های الی رفتاری، هزینهها این است که طبق مدل تامین مآن

تقارن اطلاعاتی سبب گذار ناشی از عدمگزینش نامناسب سرمایه

ها بر تامین مالی ازطریق انتشار گردد تامین مالی ازطریق بدهیمی

تقارن سهام برتری داشته باشد بنابراین رابطه معناداری بین عدم

های اطلاعاتی و هزینه حقوق صاحبان سهام در گروه

 گذاری، و رفتار تامین مالی کشف شده است.هسرمای

به شناسایی و  2020و همکاران در سال  4در پژوهش رحمان

ارزیابی تأثیر قدرت زنجیره تامین در تامین مالی بانك اقدام گردید. 

ها بیان نمودند که اطلاعات زنجیره تامین مالی را در حقیقت آن

ه اطلاعات به یك مدیر نماید و با دیدی کبرای مدیر قابل رویت می

گیری نماید. تواند برای بهبود تامین مالی تصمیمدهد او میمی

تواند به اطلاعات یك محرك کلیدی تامین مالی است زیرا می

عنوان چسباننده تمام محرکهای زنجیره تامین مالی را برای کار با 

 یکدیگر هماهنگ کند.

ریزی جامع برنامه باهدف 2018درسال  5در پژوهش آرانی و ترابی

تامین مالی یکپارچه، یك مدل دو هدفه مختلط تحت شرایط عدم 

ریزی جامع زنجیره تامین توسعه قطعیت را برای یك مسئله برنامه

های تاکتیکی فیزیکی و مالی را با دهد. این مدل طرحمی

حسابداری برای اثرات متقابل توابع تامین و جریان یکپارچه 

به وجود منابع متعدد عدم قطعیت و سطح عدم  نماید. با توجهمی

های ورودی، ترکیبی از متغیرهای هوشمند و تصادفی قطعیت داده

های مناسب برای تبدیل است. سپس روشدر مدل گنجانده شده

گردند. برای نشان مدل فازی به یك همتای غیرقطعی، انتخاب می

ی ارایه یافته، یك مثال توضیحدادن قابلیت اعمال مدل توسعه

است. تحلیل حساسیت بر روی پارامترهای بحرانی مدل شده

یافته و روش حل آن برای ارایه بینش مدیریتی صورت گرفته توسعه

است. همچنین، یك روش مقایسه عملکرد جدید برای مقایسه مدل 

است. نتایج فازی تصادفی در برابر همتایان قطعی خود ابداع شده

شنهادی را نسبت به همتایان خود برتری مدل فازی تصادفی پی

 .دهدنشان می

به ارزیابی و تحلیل  2020در سال  6در پژوهش پرمتی و اسمیت

( 8IPOدر فرآیند ارائه اطلاعات مالی عرضه ) 7نقش مدیریت سود

های مالی در رفتار کنندهبینیبراساس تعصبات و پیش

نمودند که  ها بیانگذاران اقدام گردید. در واقع، آنسرمایه
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بررسی واکنش ، 1399هدف پژوهش حمیدیان و همکاران در سال 

 .اطمینان بازار است گذاران نسبت به سود غیرمنتظره در شرایط عدمسرمایه

شده در بورس اوراق بهادار بانك پذیرفته 162ای شامل بدین منظور نمونه

انتخاب شد. برای محاسبه عدم  1394تا  1384تهران در دوره زمانی 

نتایج  .گیری شدرهاطمینان بازار از دو روش فرمول محاسباتی و گارچ به

دهد زمانی که عدم اطمینان بالایی در بازار وجود ها نشان میآزمون فرضیه

گذاران به اعلام سود دارد )نسبت به عدم اطمینان پایین(، واکنش سرمایه

 ها بیشتر است.سالانه بانك

، بررسی تاثیر هوش هیجانی 1399هدف از پژوهش نظری فندری در سال 

گذاری با در نظر گرفتن نقش میانجی سواد مالی و ت سرمایهبر تصمیما

باشد. نتایج حاصل از آزمون فرضیات نشان گذاران میتحمل ریسك سرمایه

گذاران بر دهد که هوش هیجانی، سواد مالی و تحمل ریسك سرمایهمی

 گذاری آنان تاثیر معنی داری دارد.تصمیمات سرمایه

تقارن اطلاعات سود و گذاران با ایجاد پل ارتباطی بین عدمسرمایه

توانند منابع خود را، بر اساس تعصبات و هزینه سرمایه می

( به IPOهای مالی نسبت به اطلاعات مالی عرضه )کنندهبینیپیش

 ترین شکل تخصیص دهند.به

ه ارائه مدلی جهت ب 2020و همکاران در سال  1در پژوهش پاروین

گذاران و ، احساسات سرمایه2بررسی واکنش بیش از حد بازار

جهت تعیین  3گذاری در بازار سهام در حال ظهورتصمیمات سرمایه

ها بیان گذاری اقدام گردید. در حقیقت، آنسبد سهام سرمایه

گذار تاثیر مستقیم و بسزایی در نمودند که نوع رفتار یك سرمایه

گذاران در گذاری دارد. احساسات سرمایهایهموفقیت سرم

گیری گذاران، به تصمیمهای تعیین سبد سهام سرمایهاستراتژی

 براساس احساسات شخصی، بستگی دارد.

 

درنهایت، پس از مرور مبانی نظری پژوهش و بررسی پیشینه 

سازی روابط پژوهشی در حوزه مدلپژوهش، با توجه به رفع خلاء 

چندمتغیره بین متغیرهای پارادایم ارزش اقتصادی اطلاعات در 

گذاری تامین مالی، و نیز نبود مدل بمنظور ارائه رفتار سرمایه

گیری در مورد مدل پژوهش، هایی به مدیر برای تصمیمتوصیه

حاضر، در برطرف نمودن  توان به نوآوری انجام پژوهشمی

های پژوهشی مذکور، پی برد. در اینجا، چارچوب نظری افشک

 Caron, etهای )های موجود در پژوهشپژوهش با توسعه مدل

al. 2022( و )Song, 2021( و )Green, et al. 2019( و )Elbakry, 

et al. 2017( و )Moses, et al. 2018( و )Fenwick, et al. 2020 )

 ,Li( و )Gvili, et al. 2019( و )Albergaria & Jabbour. 2020و )

et al. 2021( و )Najafi, et al. 2022( و )Liu & Zhan. 2022 ،)

 ارائه شده است:

 

 ( چارچوب نظری پژوهش3جدول 

 گذارانرای سرمایهاطلاعات بسازی ارزش اقتصادی ذخيره گذاراناطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی بازیابی 

 مالیمنابع سازی اطلاعات جهت تامین ذخیره جهت بهبود خدمات مالیاطلاعات بازیابی 

 سازی اطلاعات جهت تامین سبد خدمات مالیذخیره دهی خدمات مالیجهت گزارشاطلاعات بازیابی 

 تامین تقاضا خدمات مالیسازی اطلاعات جهت ذخیره جهت پایش و کنترل خدمات مالیاطلاعات بازیابی 

 گذاراناطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش  گذاراناطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی پردازش 

 گذارانهیسرما یبرا اطلاعاتسرعت نمایش  با هدف رفتار خرید سهاماطلاعات پردازش 

 گذارانهیسرما یبرا اطلاعاتدقت بازنمایی  با هدف رفتار فروش سهاماطلاعات پردازش 

 گذارانهیسرما یبرا اطلاعاتنوع نمایش  با هدف رفتار نگهداری سهاماطلاعات پردازش 

 گذارانارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای سرمایه گذارانگذاری اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی به اشتراك

عه سریع خدمات و توس یاطلاعات برا یگذاربه اشتراك

 گذارانمحصولات به سرمایه
 تحلیل گرافیکی انتقال اطلاعات اقتصادی

ارایه سریع خدمات و محصولات  یاطلاعات برا یگذاربه اشتراك

 گذارانبه سرمایه
 گذارانسطح ارضای نیازهای اطلاعاتی سرمایه

ارایه خدمات به صورت مستقل  یاطلاعات برا یگذاربه اشتراك

 یا گروهی
 روز بودن انتقال منابع اطلاعاتیبه

 

 
1 Parveen 
2 Market Overreaction 

3 Emerging Stock Market 
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 روش پژوهش-3

پارادایم ارزش اقتصادی "پژوهش  که ماهیت تعاملی از آنجایی

مستلزم گفتمان  "گذاری تامین مالیاطلاعات در رفتار سرمایه

، لذا سوء وزه موردمطالعه استو خبرگان ح بین پژوهشگر

گردند. روش انجام تبدیل می پژوهشگر، به آگاهی هایبرداشت

، کمك است سازیمدل-، توصیفیاین پژوهش از نظر هدف

فلوچارت مراحل در واقع،  گیری باشد.تصمیمرساندن به فرآیند 

 انجام پژوهش به شرح ذیل است:

 

 

 

بررسی مبانی نظری جهت شناسایی 

 های مدل اولیه پژوهشمتغیرها و شاخص

 

 

گردآوری داده براساس متغیرهای مدل 

 پژوهش

 

 

گیری از متدلوژی آمیخته کیفی بهره

 MAXQDAافزار )تحلیل محتوا( در نرم

 

 

اجرای روش کمی )حداقل مربعات جزئی( 

 Smart PLSافزار در نرم

 

ارائه نتیجه گیری و پیشنهادات پژوهش 

 های پژوهشبراساس تحلیل خروجی

 فلوچارت مراحل انجام پژوهش (1نمودار 

 

روش توصیف و تجزیه تحلیل اطلاعات در این پژوهش، با 

افزار گیری از متدلوژی آمیخته کیفی )تحلیل محتوا( در نرمبهره

MAXQDA افزار و روش کمی )حداقل مربعات جزئی( در نرم

Smart PLS .انجام خواهد شد 

تحلیل محتوا، روشی برای تعیین، تحلیل  واقع، استراتژیدر 

ها است. این روش در حداقل های موجود درون دادهو بیان الگو

نماید. ها را ساماندهی و در قالب جزئیات توصیف میخود داده

های مختلف موضوع پژوهش تواند از این فراتر رفته و جنبهاما می

بسیار متنوع، پیچیده، و ظریف  را تفسیر کند. رویکردهای کیفی

هستند و تحلیل محتوا بایستی به عنوان یك روش اساسی برای 

تحلیل کیفی در نظر گرفته شود. تحلیل محتوا نخستین روش 

تحلیل کیفی است که پژوهشگران باید فرا بگیرند، زیرا این روش، 

های دیگر های اصلی که برای اجرای بسیاری از روشمهارت

آورد. امروزه، سه رهیافت لازم است را فراهم می تحلیل کیفی

مسلط در تحلیل محتوا قابل تفکیك است )دانایی فرد و همکاران. 

 (:1397( و )قربانی زاده، 1398

گذاری، روند تجزیه و تحلیل گذاری آزاد ) باز( : کدکد

هاست که گذاری باز بخشی از فرآیند تحلیل دادههاست. کدداده

 بررسي مباني نظري

گردآوري 

 داده

اجراي روش 

 كيفي

 اجراي روش كمي

 گيريجهينت
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پردازی و گذاری، مفهومسازی، نامخردنمودن، مقایسهبه 

ها به گذاری باز، دادهپردازد. طی کدها میبندی دادهمقوله

ها و دست آوردن مشابهتهای مجزا خرد شده و برای بهبخش

( و 1398گیرند)سورانی، هایشان مورد بررسی قرار میتفاوت

 .(1400)جلیلی، 

گذاری محوری مرحله دوم تجزیه و گذاری محوری: کدکد

تحلیل در تحلیل محتوا است. هدف این مرحله برقراری رابطه 

گذاری باز است. این های تولید شده در مرحله کدبین مقوله

گذاری حول گذاری، به این دلیل محوری نامیده شده که کدکد

یابد. در این مرحله پژوهشگر یکی از محور یك مقوله تحقق می

ت را به عنوان مقوله محوری انتخاب کرده، آن را تحت مقولا

عنوان پدیده محوری در مرکز فرآیند، مورد کاوش قرار داده و 

نماید )قربانی زاده، ارتباط سایر مقولات را با آن مشخص می

 .(1400( و )جلیلی، 1397

گذاری انتخابی : پدیده مورد نظر، ایده و فکر محوری، کد

ها به ها و واکنشای است که جریان کنشعهحادثه، اتفاق یا واق

را اداره، کنترل و یا به آن پاسخ گردند تا آنسوی آن رهنمون می

ها دهند. پدیده محوری با این سئوال اصلی همراه است که داده

نمایند؟ مقوله محوری ایده )انگاره، تصور( به چه چیزی دلالت می

راگرد است. این مقوله همان ای است که اساس و محور فیا پدیده

عنوانی )نام یا برچسب مفهومی( است که برای چارچوب یا طرح 

ای که به عنوان مقوله گردد. مقولهبه وجود آمده در نظر گرفته می

گردد باید به قدر کافی انتزاعی بوده و بتوان محوری انتخاب می

 .(1398سایر مقولات اصلی را به آن ربط داد)سورانی، 

 جامعه آماری و نمونه پژوهش -الف

 "تكهای حوزه فینوکارکسب"مطالعه موردی این پژوهش 

هستند زیرا با مفاهیم ارزش اقتصادی اطلاعات و رفتار 

گذاری تامین مالی، آشنایی زیادی دارند. در حقیقت، سرمایه

توان به سه گروه کلی جامعه موردمطالعه این پژوهش را می

اساتید صاحب نظر )خبرگان  ندهشامل: گروه اول دربرگیر

آکادمیك(، گروه دوم دربرگیرنده متخصصان و کارشناسان شاغل 

تك )خبرگان صنعت(، و گروه سوم های حوزه فینوکاردر کسب

ای و پژوهشگران مستقل گذاران حرفهدربرگیرنده سرمایه

گیری بندی نمود. در واقع روش نمونهنفعان مردمی(، دسته)ذی

گیری غیراحتمالی پژوهش ترکیبی از دو روش نمونه در این

گیری گلوله برفی است. با توجه به هدفمند )قضاوتی( و نمونه

گیری، در نهایت حجم نمونه این پژوهش برابر ماهیت روش نمونه

است خبرگان در دسترس و متمایل به همکاری تعیین خواهند 

 شد. 

 

 

تایيد پایایی و روایی ها، روش آوری دادهابزار گرد-ب

 پژوهش

گیری از مقالات و اسناد مرتبط با پارادایم به دلیل بهره

گذاری تامین مالی از ارزش اقتصادی اطلاعات در رفتار سرمایه

ای، مراجعه به اینترنت، منابع مختلف، جهت مطالعات کتابخانه

ها، مقالات موجود در مجلات داخلی و ها، کتابمطالعه پژوهش

جی، مطالعه آمار و اسناد مندرج و منتشر شده توسط دانشگاه خار

گیری گیرد. جهت مطالعات میدانی بهرهگیری قرار میمورد بهره

از ابزار پژوهشگر ساخته گردآوری اطلاعات پژوهش، مصاحبه با 

گیری از مقالات و اسناد مرتبط دلیل بهرهخبرگان مد نظراست. به

الگوی مدل پژوهش، از منابع با ارائه مدلی بمنظور طراحی 

مطالعه "آوری اطلاعات در این پژوهش مختلف، روش گرد

است و برای ارزیابی مدل پژوهش که از  "موردی مستندات

های مدل گردند، از ابزار تعیین مؤلفهنظرات خبرگان استخراج می

است. برای طراحی ابزار گیری شدهگیری و مصاحبه بهرهتصمیم

های پژوهش پژوهش حاضر، از طیف هفت ؤلفهسازی مبومی

ترین گیری گردیده است که یکی از رایجای لیکرت بهرهگزینه

رود. بمنظور انجام روایی در گیری به شمار میهای اندازهمقیاس

نامه براساس منابع نظری, مقالات و متون پژوهش حاضر، پرسش

ب نظران خواهد مربوط به موضوع تهیه خواهد شد و به تایید صاح

گیری از ضریب آلفای کرنباخ در ابتدای توزیع و رسید.با بهره

نامه اطمینان حاصل خواهد انتهای توزیع نسبت به پایایی پرسش

شد. به بیانی دیگر، دو معیار عمده برای آزمون صحت و خوب 

 .ها، روایی و پایایی استبودن سنجه

 افزار پژوهشروش تحليل داده و نرم-ج

روش توصیف و تجزیه تحلیل اطلاعات در این پژوهش، با 

افزار گیری از متدلوژی آمیخته کیفی )تحلیل محتوا( در نرمبهره

MAXQDA افزار و روش کمی )حداقل مربعات جزئی( در نرم

Smart PLS .انجام خواهد شد 

های کیفی برای تحلیل داده Maxqda افزاردر حقیقت، از نرم

ی مختلف پژوهش کیفی )تحلیل محتوا، در رویکردها

شناسی، تحلیل محتوا، پژوهش تاریخی، مطالعه موردی و پدیدار

گردد. بسیاری از اساتید معمولاً همکاران، گیری می(، بهره…

گیری از روش دستی ترغیب پژوهشگران و دانشجویان را به بهره

ی کیفی و هانمایند که برای تحلیل دادهکرده و توصیه می

( 1396گیری کنند )حبیبی، ها از روش دستی بهرهگذاری آنکد

(. یکی از معایب روش دستی این است 1397و )نیازی و نظری. 

که فرآیند کار و زمان لازم برای انجام کار را طولانی کرده و 

ها گذاری شده و مصاحبهها، قطعات کددسترسی همزمان به کد

 Maxqdaگیری از محیط تحلیل کیفی بهره .نمایدرا فراهم نمی
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های کیفی وجود دارند، این امکان را گذاری دادهکه جهت کد

ها، قطعات برای پژوهشگران فراهم کرده تا به صورت همزمان کد

ها را در اختیار داشته باشند و با چند گذاری شده و مصاحبهکد

حرکت ساده، به همه موارد مورد نظر در ارتباط با یك کد خاص 

 (.1397دسترسی داشته باشند )نیازی و نظری. 

( PLSسازی با حداقل مجذورات جزئی )از جهتی دیگر، مدل

( Yو  Xبرای یافتن روابط اساسی و پایه، بین دو ماتریس )

به کار ها برداری شده و بمنظور مطالعه رابطه خطی بین آنبهره

توان یك رویکرد برای را می PLSرود. به این ترتیب می

سازی ساختارهای کوواریانس در این دو فضا توسط معادلات مدل

ساختاری موجود و ایجاد متغیرهای پنهان در نظر گرفت 

نماید جهتی چند سعی می PLS(. یك مدل 1400)طولابی، 

ر واریانس مشترك پیدا کند که حداکثر مقدا Xبعدی را در فضای 

به ویژه  PLSتوضیح دهد. رگرسیون  Yها را در فضای متغیر

بین، ابعاد هنگامی مناسب است که ماتریس متغیرهای پیش

بیشتری نسبت به مشاهدات داشته باشند و هنگامی مورد 

گیرد که یا مشاهدات اندك باشند یا مشکل برداری قرار میبهره

بیگی وجود داشته باشد )علم X»هم خطی چندگانه« بین مقادیر 

(. در مقابل، رگرسیون استاندارد در این موارد 1398و اکبری. 

شکست خواهد خورد و به نتایج مناسبی نخواهد رسید. 

گیری عبارتند از های برازش مدل اندازهترین شاخصعمده

بیگی و ( و )علم1400( و )طولابی، 1399)عبداللهی و طاهری، 

: روایی همگرا؛ روایی واگرا و پایایی ترکیبی. مدل (1398اکبری. 

حداقل مجذورات جزئی به دو دو مدل بیرونی و مدل درونی قابل 

 (:1400( و )طولابی، 1399تفکیك است )عبداللهی و طاهری، 

ها )سوالات : مدل بیرونی روابط گویه1مدل بیرونی

دهد و ها )متغیرهای پنهان( را نشان مینامه( با عاملپرسش

افزار گیری در نرممعادل تحلیل عاملی تاییدی یا مدل اندازه

 باشد.لیزرل و اموس می

: مدل درونی مشابه تحلیل مسیر و بخش 2مدل درونی

ساختاری یك مدل معادلات ساختاری است. پس از آزمون مدل 

بیرونی لازم است تا مدل درونی که نشانگر ارتباط بین متغیرهای 

توان به برداری از مدل درونی میرایه شود. با بهرهپنهان است، ا

 های پژوهش مدل پرداخت.بررسی فرضیه

افزاری کاربردی برای طراحی نرم Smart-PLSافزار نرم

( در یك محیط کاربری SEMهای معادلات ساختاری )مدل

برداری از روش توانند با بهرهها میگرافیکی است. این مدل

( ارزیابی شوند. برخلاف 3PLSجزئی )تحلیل حداقل مربعات 

 
1 Outer Model 
2 Inner Model 

برداری از های مبتنی بر کواریانس، مدل یابی مسیر با بهرهمدل

های اخیر به ندرت در علوم اجتماعی مورد تا سال PLSروش 

برداری محدود از این برداری قرار گرفته است. دلایل بهرهبهره

برداری و مشکلات روش توان عدم سهولت بهرهافزار را مینرم

افزار شناختی آن دانست. مزایای حداقل مربعات جزئی در نرم

SMART-PLS  ،( و 1399عبارتند از )عبداللهی و طاهری

(: تخمین روابط چندگانه؛ قابلیت 1398بیگی و اکبری. )علم

گیری؛ قابلیت سنجش متغیرهای پنهان؛ محاسبه خطای اندازه

 بررسی تاثیر هم خطی و آزمون روابط جعلی و غیرواقعی.

برداری از روش پژوهشگران دلایل متعددی را برای بهره

PLS ی این روش برای ترین دلیل، برترذکر نموده اند. مهم

های غیرنرمال های کوچك ذکر شده است. دلیل بعدی دادهنمونه

های با آن سر و کار دارند است که پژوهشگران در برخی پژوهش

، روبرون شدن با PLSبرداری از روش در نهایت دلیل آخر بهره

 (.1399گیری سازنده است )عبداللهی و طاهری، های اندازهمدل

 

 هاتحليل داده-4
 اجرای متدلوژی کيفی )تحليل کيفی با روش تحليل محتوا( 4-1

تحلیل کیفی جهت طراحی الگوی پارادایم ارزش اقتصادی اطلاعات 

گذاری تامین مالی، برای شناخت، تحلیل و گزارش در رفتار سرمایه

رود. جهت های کیفی پژوهش، بکار میالگوهای موجود در داده

ر اجرای بخش کیفی پژوهش، نظرات های پژوهش دآشنایی با داده

های حسابداری؛ حسابرسی؛ نفر از خبرگان دانشگاهی در رشته 15

گذاران سرمایهو  مالی-اقتصاد؛ مدیریت مالی و مهندسی صنایع

تك؛ که های حوزه فینوکارای و پژوهشگران مستقل در کسبحرفه

نظر هستند، در قالب مصاحبه عمیق، در در حوزه پژوهش صاحب

در مرحله ترسیم شبکه  آوری شد.گرد 1400اصله زمانی پاییز ف

مفاهیم، مشخص شد که برخی مفاهیم پیشنهادشده، با همدیگر هم 

پوشانی دارد و ممکن است لازم باشد سایر مفاهیم به مفاهیم 

در این مرحله برای انتخاب واژه برای  .ای تفکیك شودجداگانه

افزار سازی و بهبود مفاهیم در نرممفاهیم پژوهش، به یکپارچه

MAXQDA  :اقدام شده است 

گیری این پژوهش تا چه حد جهت بررسی اینکه ابزار اندازه

سنجد از اسناد علمی و استانداردهای خصیصه موردنظر را می

ری و نیز نظرات اساتید راهنما و مشاور و برخی از وکاکسب

تك های حوزه فینوکارکارشناسان و متخصصان شاغل در کسب

گیری گیری شده است و ابزار تعیین متغیرهای مدل تصمیمبهره

گیری از متدلوژی کیفی، اولیه بعد از اعمال نظرات ایشان با بهره

3 Partial Least Squares 
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ها و نهایی خود رسید. پس از نهایی شدن متغیر به شکل

های آماری و های مدل پژوهش، در ادامه به انجام تحلیلمعیار

در مرحله  های ساختاری اقدام خواهد شد.یابی معادلهاجرای مدل

های مفاهیم رسم شده، بررسی و تحلیل شبکه مفاهیم، شبکه

رتبه کدهای پژوهش براساس  گردد. در نهایتتجزیه و تحلیل می

 بندی به شرح ذیل است: ها در ماتریس کدتکرار آن

 
 سازی و بهبود مفاهيم پژوهشیکپارچه( 4 جدول

 (Aگذاران با کد )سازی اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی ذخیره

 (AAسازی اطلاعات جهت تامین منابع مالی با کد )ذخیره

 (ABسازی اطلاعات جهت تامین سبد خدمات مالی با کد )ذخیره

 (ACسازی اطلاعات جهت تامین تقاضا خدمات مالی با کد )ذخیره

 (Bگذاران با کد )ارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای سرمایه

 (BAمات مالی با کد )بازیابی اطلاعات جهت بهبود خد

 (BBبازیابی اطلاعات جهت گزارشدهی خدمات مالی با کد )

 (BCبازیابی اطلاعات جهت پایش و کنترل خدمات مالی با کد )

 (Cگذاران با کد )ارزش اقتصادی پردازش اطلاعات برای سرمایه

 (CAپردازش اطلاعات با هدف رفتار خرید سهام با کد )

 (CBاطلاعات با هدف رفتار فروش سهام با کد )پردازش 

 (CCپردازش اطلاعات با هدف رفتار نگهداری سهام با کد )

 (Dگذاران با کد )ارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات برای سرمایه

 (DAگذاران با کد )سرعت نمایش اطلاعات برای سرمایه

 (DBکد ) گذاران بادقت بازنمایی اطلاعات برای سرمایه

 (DCگذاران با کد )نوع نمایش اطلاعات برای سرمایه

 (Eگذاران با کد )ارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای سرمایه

 (EAگذاران با کد )سطح ارضای نیازهای اطلاعاتی سرمایه

 (EBتحلیل گرافیکی انتقال اطلاعات اقتصادی با کد )

 (ECاطلاعاتی با کد )روز بودن انتقال منابع به

 (Fگذاران با کد )گذاری اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی به اشتراك

 (FAگذاران )گذاری اطلاعات برای توسعه سریع خدمات و محصولات به سرمایهبه اشتراك

 (FBگذاران )گذاری اطلاعات برای ارایه سریع خدمات و محصولات به سرمایهبه اشتراك

 (FCگذاری اطلاعات برای ارایه خدمات به صورت مستقل یا گروهی )به اشتراك

 

 
 رتبه کدهای پژوه (5 جدول
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 های متغیرهای اصلی عبارتند از: ترین معیارپر تکرار

سازی اطلاعات جهت تامین سبد خدمات مالی با کد ذخیره

(AB دارای )سازی ترین تکرار در ارزش اقتصادی ذخیرهبیش

نفر  15از  12( با فراوانی Aگذاران با کد )اطلاعات برای سرمایه

 خبره.

گذاری اطلاعات برای ارایه سریع خدمات و به اشتراك

ترین تکرار ( دارای بیشFBگذاران با کد )محصولات به سرمایه

طلاعات برای گذاری ادر ارزش اقتصادی به اشتراك

 نفر خبره. 15از  11( با فراوانی Fگذاران با کد )سرمایه

( BAبازیابی اطلاعات جهت بهبود خدمات مالی با کد )

ترین تکرار در ارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای دارای بیش

 نفر خبره. 15از  11(با فراوانی Bگذاران با کد )سرمایه

( دارای EBت اقتصادی با کد )تحلیل گرافیکی انتقال اطلاعا

ترین تکرار در ارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای بیش

 نفر خبره. 15از  11( با فراوانی Eگذاران با کد )سرمایه

( دارای DCگذاران با کد )نوع نمایش اطلاعات برای سرمایه

ترین تکرار در ارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات بیش

 نفر خبره. 15از  10( با فراوانی Dگذاران با کد )رمایهبرای س

( CBپردازش اطلاعات با هدف رفتار فروش سهام با کد )

ترین تکرار در ارزش اقتصادی پردازش اطلاعات برای دارای بیش

 نفر خبره. 15از  11( با فراوانی Cگذاران با کد )سرمایه

 

 Smart PLSبا  های ساختارییابی معادلهمدلاجرای  4-2

ها را جهت تحلیل کمی داده جامعه موردمطالعه این پژوهش

کارشناسان  سه گروه کلی شامل: گروه اول دربرگیرنده توان بهمی

تك )خبرگان های حوزه فینوکارو متخصصان شاغل در کسب

ای و گذاران حرفهصنعت(، گروه دوم دربرگیرنده سرمایه

ه سوم دربرگیرنده نفعان مردمی( و گروپژوهشگران مستقل )ذی

های حسابداری؛ حسابرسی؛ اقتصاد؛ اساتید صاحب نظر در رشته

مالی )خبرگان آکادمیك(، -مدیریت مالی و مهندسی صنایع

ابزار، حجم نمونه  106بندی نمود. در نهایت پس از توزیع دسته

نفر از خبرگان پژوهش در دسترس  96این پژوهش برابر است با 

گیری کاری که با ترکیبی از دو روش نمونهو متمایل به هم

گیری گلوله برفی شدند. غیراحتمالی هدفمند )قضاوتی( و نمونه

سازی مفاهیم پژوهش، در فاصله های مربوط به ابزار بومیداده

سازی آوری شدند. بنابراین ابزار بومیگرد 1400زمانی پاییز 

خبرگان توزیع گردید و از آنجا که  مفاهیم پژوهش در بین

متخصص باید دانش کافی در موضوع پژوهش داشته باشد تا در 

نفر  96بحث درگیر و بر فرآیند تأثیر بگذارد، در مجموع تعداد 

که باید از دو ویژگی برخوردار باشند، )نخست، با موضوع آشنا 

( به بوده و در ثانی، سابقه کار سه سال به بالا را داشته باشند

گیری غیراحتمالی هدفمند انتخاب شدند. جداول صورت نمونه

ذیل به صورت خلاصه به توصیف جمعیت شناختی نمونه 

 پردازد: پژوهش می

 
 ای از توصيف جمعيت شناختی نمونه پژوهشخلاصه( 6 جدول

نوع 

 مشخصات
 مشخصات

فراوانی 

نسبی 

 )درصد(

 65 آقا جنسیت

 31 خانم -

مدرك 

 تحصیلی
 54 شناسیکار

 32 شناسی ارشدکار -

 8 دکتری -

 63 سال 5تا  3 سابقه کاری

 26 سال 10تا  6 -

 7 سال 10بیشتر از  -

 نوع خبره
های حوزه وکارشاغل در کسب

 تك )خبرگان صنعت(فین
39 

- 
ای و پژوهشگران گذاران حرفهسرمایه

 نفعان مردمی(مستقل )ذی
29 

- 
خبرگان دانشگاهی )خبرگان 

 آکادمیك(
28 

 

ها از آمارهای توصیفی یعنی جا برای توصیف تقارن دادهدر این

گیری شد. جدول مربوط به میانگین، انحراف معیار و... بهره

ها، اطلاعات توصیفی مفاهیم مدل پژوهش، را بر اساس تعداد داده

دهد که انحراف معیار، نشان میحداقل، حداکثر، میانگین، و 

های این پژوهش از نظر تقارن و تجمع در وضعیت مطلوبی داده

ها حدودا یك محاسبه برخوردارند، زیرا انحراف معیار اکثریت آن

 .شده و دارای توزیع مناسبی است

گردد بر اساس نظرات و تجربه همانطور که مشاهده می

های حوزه وکارو متخصصان شاغل در کسب ای کارشناسانحرفه

تك و خبرگان دانشگاهی، درون یك طیف هفت تایی، فین

 ترین متغیرهای مدل پژوهش به ترتیب عبارت هستند از: مهم

بعنوان  "گذارانسرعت نمایش اطلاعات برای سرمایه"

طلاعات ترین متغیر در ارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش امهم

 ؛ 5.95گذاران دارای میانگین اهمیتی برابر با برای سرمایه

ترین متغیر بعنوان مهم "روز بودن انتقال منابع اطلاعاتیبه"

گذاران دارای در ارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای سرمایه

 ؛ 5.92میانگین اهمیتی برابر با 
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وان بعن "پردازش اطلاعات با هدف رفتار فروش سهام"

ترین متغیر در ارزش اقتصادی پردازش اطلاعات برای مهم

 ؛ 5.80گذاران دارای میانگین اهمیتی برابر با سرمایه

 "سازی اطلاعات جهت تامین سبد خدمات مالیذخیره"

سازی اطلاعات ترین متغیر در ارزش اقتصادی ذخیرهبعنوان مهم

 ؛ 5.79میتی برابر با گذاران دارای میانگین اهبرای سرمایه

گذاری اطلاعات برای ارایه خدمات به صورت به اشتراك"

ترین متغیر در ارزش اقتصادی به بعنوان مهم "مستقل یا گروهی

گذاران دارای میانگین گذاری اطلاعات برای سرمایهاشتراك

 ؛ 5.77اهمیتی برابر با 

وان بعن "بازیابی اطلاعات جهت گزارشدهی خدمات مالی "

ترین متغیر در ارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای مهم

؛ محاسبه 5.73گذاران دارای میانگین اهمیتی برابر با سرمایه

 شدند. 

ها کمتر محاسبه شده، یعنی درحالی که وضعیت عملکردی آن

دارای میانگین  "گذارانسرعت نمایش اطلاعات برای سرمایه"

روز بودن انتقال منابع به"؛ 4.61لکردی برابر با وضعیت عم

؛ 4.46دارای میانگین وضعیت عملکردی برابر با  "اطلاعاتی

دارای میانگین  "پردازش اطلاعات با هدف رفتار فروش سهام"

سازی اطلاعات جهت ذخیره"؛ 4.76وضعیت عملکردی برابر با 

ی برابر دارای میانگین وضعیت عملکرد "تامین سبد خدمات مالی

گذاری اطلاعات برای ارایه خدمات به صورت به اشتراك"؛ 4.76با 

دارای میانگین وضعیت عملکردی برابر با  "مستقل یا گروهی

 "بازیابی اطلاعات جهت گزارشدهی خدمات مالی "؛ و 4.91

؛ محاسبه شدند. 4.52دارای میانگین وضعیت عملکردی برابر با 

متغیرهای زیر بنایی یك پدیده  در ادامه، به منطور پی بردن به

گیری ها از روش تحلیل عاملی بهرهای از دادهیا تلخیص مجموعه

های اولیه برای تحلیل عاملی، ماتریس همبستگی گردد. دادهمی

ها است. بر اساس مدل ترسیم مبتنی بر تحلیل مسیر بین متغیر

لیل عاملی تأییدی متغیرهای ؛ جدول ذیل، تحPLSشده در 

ترین عوامل مدل پژوهش در پژوهش، جهت ارائه مدل مهم

  دهدهای مهم متغیرهای اصلی( را نشان می)معیار PLSمحیط 
 

 های پژوهش( اطلاعات توصيفی مربوط به اهميت متغير7 جدول

 های پژوهشمعيار پژوهشهای متغير
تعداد 

 هاداده
 ميانگين حداکثر حداقل

انحراف 

 معيار

ارزش اقتصادی 

سازی ذخیره

اطلاعات برای 

 گذارانسرمایه

 632. 5.47 7 5 96 سازی اطلاعات جهت تامین منابع مالیذخیره-الف

 845. 5.79 7 5 96 سازی اطلاعات جهت تامین سبد خدمات مالیذخیره-ب

 827. 5.73 7 5 96 سازی اطلاعات جهت تامین تقاضا خدمات مالیذخیره-ج

ارزش اقتصادی 

بازیابی اطلاعات 

برای 

 گذارانسرمایه

 678. 5.56 7 5 96 بازیابی اطلاعات جهت بهبود خدمات مالی-الف

 840. 5.73 7 5 96 بازیابی اطلاعات جهت گزارشدهی خدمات مالی-ب

 804. 5.67 7 5 96 اطلاعات جهت پایش و کنترل خدمات مالیبازیابی -ج

ارزش اقتصادی 

پردازش اطلاعات 

برای 

 گذارانسرمایه

 757. 5.63 7 5 96 پردازش اطلاعات با هدف رفتار خرید سهام-1

 803. 5.80 7 5 96 پردازش اطلاعات با هدف رفتار فروش سهام-2

 1.000 5.68 7 3 96 نگهداری سهامپردازش اطلاعات با هدف رفتار -3

ارزش اقتصادی 

بازنمایی و نمایش 

اطلاعات برای 

 گذارانسرمایه

 830. 5.95 7 5 92 گذارانسرعت نمایش اطلاعات برای سرمایه-الف

 929. 5.51 7 3 96 گذاراندقت بازنمایی اطلاعات برای سرمایه-ب

 769. 5.64 7 5 96 گذارانسرمایهنوع نمایش اطلاعات برای -ج

ارزش اقتصادی 

انتقال اطلاعات 

برای 

 گذارانسرمایه

 791. 5.65 7 4 92 گذارانسطح ارضای نیازهای اطلاعاتی سرمایه-1

 1.000 5.68 7 3 96 تحلیل گرافیکی انتقال اطلاعات اقتصادی-2

 867. 5.92 7 5 96 روز بودن انتقال منابع اطلاعاتیبه-3

ارزش اقتصادی به 

گذاری اشتراك

گذاری اطلاعات برای توسعه سریع خدمات و به اشتراك-الف

 گذارانمحصولات به سرمایه
96 3 7 5.51 .833 
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 های پژوهشمعيار پژوهشهای متغير
تعداد 

 هاداده
 ميانگين حداکثر حداقل

انحراف 

 معيار

اطلاعات برای 

 گذارانسرمایه

گذاری اطلاعات برای ارایه سریع خدمات و به اشتراك-ب

 گذارانمحصولات به سرمایه
96 3 7 5.67 1.012 

گذاری اطلاعات برای ارایه خدمات به صورت اشتراكبه -ج

 مستقل یا گروهی
96 3 7 5.77 1.041 

 

 (Outter Loadingsتحليل عاملی تأیيدی متغيرهای پژوهش براساس اوزان استاندارد شده )( 8 جدول

 (Observedمتغيرهای آشکار ) (Latentمتغير مکنون )

بارهای 

تحليل 

عاملی 

 تأیيدی

 0.9687 (ABسازی اطلاعات جهت تامین سبد خدمات مالی با کد )ذخیره (Aگذاران با کد )سازی اطلاعات برای سرمایهاقتصادی ذخیرهارزش 

 0.9525 (ACسازی اطلاعات جهت تامین تقاضا خدمات مالی با کد )ذخیره (Aگذاران با کد )سازی اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی ذخیره

 0.9279 (BCبازیابی اطلاعات جهت پایش و کنترل خدمات مالی با کد ) (Bگذاران با کد )ارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای سرمایه

 0.9122 (BAبازیابی اطلاعات جهت بهبود خدمات مالی با کد ) (Bگذاران با کد )ارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای سرمایه

 0.9036 (CBپردازش اطلاعات با هدف رفتار فروش سهام با کد ) (Cگذاران با کد )طلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی پردازش ا

 0.8193 (CAپردازش اطلاعات با هدف رفتار خرید سهام با کد ) (Cگذاران با کد )ارزش اقتصادی پردازش اطلاعات برای سرمایه

 0.8474 (DBگذاران با کد )دقت بازنمایی اطلاعات برای سرمایه (Dگذاران با کد )سرمایهارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات برای 

 0.8430 (DCگذاران با کد )نوع نمایش اطلاعات برای سرمایه (Dگذاران با کد )ارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات برای سرمایه

 0.8367 (ECروز بودن انتقال منابع اطلاعاتی با کد )به (Eگذاران با کد )سرمایهارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای 

 0.8296 (EAگذاران با کد )سطح ارضای نیازهای اطلاعاتی سرمایه (Eگذاران با کد )ارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای سرمایه

 (F)گذاران با کد گذاری اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی به اشتراك
گذاری اطلاعات برای توسعه سریع خدمات و محصولات به اشتراك

 (FAگذاران )به سرمایه
0.9438 

 (Fگذاران با کد )گذاری اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی به اشتراك
گذاری اطلاعات برای ارایه سریع خدمات و محصولات به به اشتراك

 (FBگذاران )سرمایه
0.8854 

 

های ساختاری عوامل مدل یابی معادلههمانطور که در مدل

گردد، از آنجایی که علامت ضریب پژوهش مشاهده می

همبستگی، شیب خط رگرسیون است، لذا بر اساس بارهای 

عاملی مدل برازش شده، همبستگی مبتنی بر تحلیل مسیر بین 

دهد زیرا مطلوبی را نشان می متغیرهای پژوهش وضعیت

سازی اطلاعات جهت تامین سبد خدمات مالی با کد ذخیره

(ABو ذخیره ) سازی اطلاعات جهت تامین تقاضا خدمات مالی

سازی ترین تأثیر بر ارزش اقتصادی ذخیره( دارای بیشACبا کد )

ها، به ملی آنگذاران هستند زیرا بارهای عااطلاعات برای سرمایه

هزارم 953هزارم )رابطه کاملا معنادار( و 969ترتیب برابر با 

)رابطه کاملا معنادار(، محاسبه شده است. بازیابی اطلاعات جهت 

( و بازیابی اطلاعات جهت BCپایش و کنترل خدمات مالی با کد )

ترین تأثیر بر ارزش ( دارای بیشBAبهبود خدمات مالی با کد )

گذاران هستند زیرا بارهای اقتصادی بازیابی اطلاعات برای سرمایه

هزارم )رابطه کاملا معنادار( و 928ها، به ترتیب برابر با عاملی آن

 گیری شده اند.هزارم )رابطه کاملا معنادار(، اندازه912

ر فروش سهام با از طرفی، پردازش اطلاعات با هدف رفتا 

( و پردازش اطلاعات با هدف رفتار خرید سهام با کد CBکد )

(CAدارای بیش ) ترین تأثیر بر ارزش اقتصادی پردازش اطلاعات

ها، به ترتیب گذاران هستند زیرا بارهای عاملی آنبرای سرمایه

هزارم )رابطه کاملا 819( و هزارم )رابطه کاملا معنادار904برابر با 

معنادار(، محاسبه شده است. نوع نمایش اطلاعات برای 

( و سرعت نمایش اطلاعات برای DBگذاران با کد )سرمایه

ترین تأثیر بر ارزش ( دارای بیشDCگذاران با کد )سرمایه

گذاران هستند اقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات برای سرمایه

هزارم )رابطه کاملا 847ها، به ترتیب برابر با را بارهای عاملی آنزی

 گیری شده اند.هزارم )رابطه کاملا معنادار(، اندازه843معنادار( و 

از سویی دیگر، تحلیل گرافیکی انتقال اطلاعات اقتصادی با 

دارای  (EAروز بودن انتقال منابع اطلاعاتی با کد )( و بهECکد )

ترین تأثیر بر ارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای بیش

ها، به ترتیب برابر با گذاران هستند زیرا بارهای عاملی آنسرمایه

هزارم )رابطه کاملا 830هزارم )رابطه کاملا معنادار( و 837
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ت برای گذاری اطلاعامعنادار(، تعیین شده است. به اشتراك

( و به FAگذاران )توسعه سریع خدمات و محصولات به سرمایه

گذاری اطلاعات برای ارایه سریع خدمات و محصولات به اشتراك

ترین تأثیر بر ارزش اقتصادی به ( دارای بیشFBگذاران )سرمایه

گذاران هستند زیرا بارهای گذاری اطلاعات برای سرمایهاشتراك

هزارم )رابطه کاملا معنادار( و 944ها، به ترتیب برابر با آنعاملی 

 هزارم )رابطه کاملا معنادار(، محاسبه شده اند.885

با نگاهی مختصر به جدول تحلیل عاملی تأییدی متغیرهای 

توان به مقادیر بالای بارهای عاملی ، میPLSپژوهش مستخرج از 

ها پی برد. در ادامه جدول تحلیل مسیر ساختاری تفسیری متغیر

بین متغیرهای مکنون جهت پارادایم ارزش اقتصادی  PLSدر 

 گذاری تامین مالی، ارائه شده است: ایهاطلاعات در رفتار سرم

 

 (Path Coefficientsبين متغيرهای مکنون ) PLSتحليل مسير ساختاری تفسيری در ( 9 جدول

تحليل مسير ساختاری تفسيری در 

PLS بين متغيرهای مکنون 

ارزش اقتصادی 

سازی ذخيره

اطلاعات برای 

 گذارانسرمایه

ارزش اقتصادی 

بازیابی اطلاعات 

 گذارانبرای سرمایه

ارزش اقتصادی 

پردازش اطلاعات 

 گذارانبرای سرمایه

ارزش اقتصادی 

بازنمایی و نمایش 

اطلاعات برای 

 گذارانسرمایه

ارزش اقتصادی 

انتقال اطلاعات 

 گذارانبرای سرمایه

ارزش اقتصادی به 

گذاری اشتراك

اطلاعات برای 

 گذارانرمایهس

سازی اطلاعات ارزش اقتصادی ذخیره

 گذارانبرای سرمایه
1 0.9256 - - - - 

ارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای 

 گذارانسرمایه
- 1 0.8389 - - - 

ارزش اقتصادی پردازش اطلاعات برای 

 گذارانسرمایه
- - 1 0.6401 - - 

ارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش 

 گذاراناطلاعات برای سرمایه
- - - 1 0.6475 - 

ارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای 

 گذارانسرمایه
- - 0.2175 - 1 0.4460 

گذاری ارزش اقتصادی به اشتراك

 گذاراناطلاعات برای سرمایه
- - - 0.999 - 1 

 

با توجه به ارتباط بسیار قوی بین مفاهیم مدل پژوهش، لذا 

های حوزه وکاراساتید کارشناسان و متخصصان شاغل در کسب

های حسابداری؛ تك و اساتید و دانشجویان دکتری رشتهفین

مالی، نیاز -حسابرسی؛ اقتصاد؛ مدیریت مالی و مهندسی صنایع

دل پژوهش، دارند که به وضعیت عملکردی و عملی مفاهیم م

توجه استراتژیك نمایند. در اینجا، ضرایب تحلیل مسیر بین 

و  "گذارانسازی اطلاعات برای سرمایهارزش اقتصادی ذخیره"

برابر با  "گذارانارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای سرمایه"

ارزش اقتصادی بازیابی "؛ ضرایب تحلیل مسیر بین 0.93

ارزش اقتصادی پردازش "و  "گذاراناطلاعات برای سرمایه

؛ ضرایب تحلیل مسیر 0.84برابر با  "گذاراناطلاعات برای سرمایه

و  "گذارانارزش اقتصادی پردازش اطلاعات برای سرمایه"بین 

ارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات برای "

ارزش "؛ ضرایب تحلیل مسیر بین 0.64برابر با  "گذارانسرمایه

ارزش "و  "گذارانلاعات برای سرمایهاقتصادی پردازش اط

؛ 0.22برابر با  "گذاراناقتصادی انتقال اطلاعات برای سرمایه

ارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای "ضرایب تحلیل مسیر بین 

ارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات "و  "گذارانسرمایه

ین ؛ ضرایب تحلیل مسیر ب0.65برابر با  "گذارانبرای سرمایه

ارزش "و  "گذارانارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای سرمایه"

برابر با  "گذارانگذاری اطلاعات برای سرمایهاقتصادی به اشتراك

ارزش اقتصادی بازنمایی و "؛ و ضرایب تحلیل مسیر بین 0.45

ارزش اقتصادی به "و  "گذاراننمایش اطلاعات برای سرمایه

؛ 0.99برابر با  "گذارانمایهگذاری اطلاعات برای سراشتراك

محاسبه شده است. بنابراین برای اجرای پژوهش بر اساس 

تك و اساتید و های حوزه فینوکارمستندات و کارشناسان کسب

های حسابداری؛ حسابرسی؛ اقتصاد؛ دانشجویان دکتری رشته

مالی، مشخص گردید که بین -مدیریت مالی و مهندسی صنایع

اط مثبت و معناداری وجود دارد. در واقع، متغیرهای پژوهش ارتب

، R2های ساختاری بر اساس یابی معادلهآماره رگرسیون مدل

های متغیر ارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای برای معیار

های متغیر ارزش صدم؛ و برای معیار92( برابر با Eگذاران )سرمایه

( Dذاران )گاقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات برای سرمایه

یابی صدم؛ محاسبه شده است که قدرت پیشگویی مدل91برابر با 

 دهد. های ساختاری را نشان میمعادله
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 گيریتيجه. ن5

ترین نتایج پژوهش حاضر، عبارت است از اینکه یکی از مهم

براساس روش تحلیل کیفی در پژوهش حاضر، با مصاحبه با 

 استخراج گردید: ها و متغیرهای ذیلخبرگان، شاخص

سازی اطلاعات برای ارزش اقتصادی ذخیره"مفهوم اصلی 

سازی هایی از قبیل: ذخیرهدربرگیرنده متغیر "گذارانسرمایه

سازی اطلاعات جهت اطلاعات جهت تامین منابع مالی؛ ذخیره

سازی اطلاعات جهت تامین تامین سبد خدمات مالی؛ ذخیره

 تقاضا خدمات مالی؛ 

ارزش اقتصادی بازیابی اطلاعات برای "صلی مفهوم ا

هایی از قبیل: بازیابی اطلاعات دربرگیرنده متغیر "گذارانسرمایه

جهت بهبود خدمات مالی؛ بازیابی اطلاعات جهت گزارشدهی 

خدمات مالی؛ بازیابی اطلاعات جهت پایش و کنترل خدمات 

 مالی؛ 

ارزش اقتصادی پردازش اطلاعات برای "مفهوم اصلی 

هایی از قبیل: پردازش دربرگیرنده متغیر "گذارانرمایهس

اطلاعات با هدف رفتار خرید سهام؛ پردازش اطلاعات با هدف 

 رفتار فروش سهامپردازش اطلاعات با هدف رفتار نگهداری سهام؛ 

ارزش اقتصادی بازنمایی و نمایش اطلاعات "مفهوم اصلی 

سرعت -از قبیل: الفهایی دربرگیرنده متغیر "گذارانبرای سرمایه

دقت بازنمایی اطلاعات -گذاران؛ بنمایش اطلاعات برای سرمایه

 گذاران نوع نمایش اطلاعات برای سرمایه-گذاران؛ جبرای سرمایه

ارزش اقتصادی انتقال اطلاعات برای "مفهوم اصلی 

سطح ارضای -1هایی از قبیل: دربرگیرنده متغیر "گذارانسرمایه

تحلیل گرافیکی انتقال -2گذاران؛ رمایهنیازهای اطلاعاتی س

 روز بودن انتقال منابع اطلاعاتی به-3اطلاعات اقتصادی 

گذاری اطلاعات ارزش اقتصادی به اشتراك"مفهوم اصلی 

به -هایی از قبیل: الفدربرگیرنده متغیر "گذارانبرای سرمایه

گذاری اطلاعات برای توسعه سریع خدمات و محصولات اشتراك

گذاری اطلاعات برای ارایه سریع به اشتراك-گذاران؛ بایهبه سرم

گذاری به اشتراك-گذاران جخدمات و محصولات به سرمایه

 اطلاعات برای ارایه خدمات به صورت مستقل یا گروهی. 

گیری، است یکی از نتایج اصلی پژوهش در بحث و نتیجه

یم ارزش اقتصادی پارادا "ترین نتایج پژوهش زیرا یکی از مهم

عبارت است از  "گذاری تامین مالیاطلاعات در رفتار سرمایه

های مدل پژوهش، اینکه با توجه به ارتباط بسیار قوی بین مؤلفه

های وکارلذا اساتید متخصصان و کارشناسان شاغل در کسب

های تك و اساتید و دانشجویان دکتری رشتهحوزه فین

-مدیریت مالی و مهندسی صنایع حسابداری؛ حسابرسی؛ اقتصاد؛

های مدل مالی، نیاز دارند که به وضعیت عملکردی و عملی مؤلفه

ترین نتایج و پژوهش، توجه استراتژیك نمایند. جدول ذیل، مهم

ترین های مرتبطهای پژوهش حاضر را با نتایج و یافتهیافته

 نماید: سه میهای موجود در ادبیات نظری، مقایپژوهش

 

 های پژوهش حاضرهای موجود در ادبيات نظری با یافتهترین پژوهشهای مرتبطمقایسه یافته (10جدول 
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Liu & Zhan. 2022 - - * - * - - - * * - * - - - - - - - - 

Najafi, et al. 2022 - - - * - * * - - * - - - - - - * - * - 

Li, et al. 2021 - - - * -
 

- - * * -
 * - - - - - * - - * 

Fenwick, et al. 2020 * - - - -
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های موجود در اینجا، منظور از مدل نهایی پژوهش با توسعه مدل

( و Song, 2021( و )Caron, et al. 2022های )در پژوهش

(Green, et al. 2019( و )Elbakry, et al. 2017( و )Moses, et 

al. 2018( و )Fenwick, et al. 2020( و )Albergaria & 

Jabbour. 2020( و )Gvili, et al. 2019( و )Li, et al. 2021 و )

(Najafi, et al. 2022( و )Liu & Zhan. 2022 مدلی است که ،)

گذاری لاعات در رفتار سرمایهواقعیت پارادایم ارزش اقتصادی اط

های معین از دنیای واقعی را که تامین مالی را نشان داده و جنبه

دهد و باشد، شرح میسازی میدر ارتباط با مشکلات تحت مدل

های کشد، و روابط مهم و با اهمیت بین جنبهبه تصویر می

 سازد:مختلف متغیرهای مؤثر بر پژوهش را آشکار و روشن می

 

 
 مدل نهایی پژوهش (2نمودار 

 

 ها و پيشنهاداتتوصيهترین با توجه به مطالب مذکور، مهم

 توان این چنین بیان نمود: های بعدی را میبرای پژوهش

( Vensimگیری از تکنیك نظام داینامیکز )بهره ✓

 پژوهش؛سازی پویای متغیرهای مدل مدل

( DEAها )گیری از تکنیك تحلیل پوششی دادهبهره ✓

 سازی کارایی متغیرهای مدل پژوهش؛جهت مدل

(، AIهای هوش مصنوعی )گیری از سایر تکنیكبهره ✓

ترین و های عصبی مصنوعی و مهمبویژه شبکه

های موجود در حوزه هوش الگوریتمترین مرتبط

مصنوعی، جهت افزایش غنای محتوایی نظام مذکور و 

نیز بهبود فرآیند استنتاج فازی آن برای متغیرهای مدل 

 پژوهش؛

گیری چندمعیاره های تصمیمگیری از تکنیكبهره ✓

(MCDMفازی، جهت رتبه )ای روابط بین بندی شبکه

 ل متغیرهای مدل پژوهش؛مد

( برای متغیرهای Ontologyساختن آنتولوژی فازی ) ✓

 مدل پژوهش.

ترین های انجام شده، مهمبا توجه به بررسی ✓

پارادایم ارزش اقتصادی "های پژوهش محدودیت

، را "گذاری تامین مالیاطلاعات در رفتار سرمایه

 تقسیم نمود:  مواردتوان به می

د هزینه و زمان بابت بررسی کامل تمامی کمبو ✓

 گذار بر موضوع پژوهشهای اثرمعیار

المللی )مصاحبه گیری از نظرات خبرگان بینعدم بهره ✓

 عمیق با خبرگان خارج از کشور(

نبود یك مدل مشابه جهت بررسی عوامل مدل پژوهش  ✓

 .ترجامعصورت جهت تحلیل متغیرهای پژوهش به

  

پارادایم ارزش 

اقتصادی اطلاعات 

در رفتار 

گذاری سرمایه

 تامين مالی

بازیابی اطلاعات جهت پایش و کنترل خدمات مالی با 

 0.93ضریب اثرگذاری 

بازیابی اطلاعات جهت بهبود خدمات مالی با ضریب 

 0.91اثرگذاری 

 

گذاران با ضریب بازنمایی اطلاعات برای سرمایهدقت 

 0.85اثرگذاری 

گذاران با ضریب نوع نمایش اطلاعات برای سرمایه

 0.84اثرگذاری 

 

گذاری اطلاعات برای توسعه سریع خدمات و به اشتراك

 0.94با ضریب اثرگذاری  گذارانمحصولات به سرمایه

ارایه سریع خدمات و گذاری اطلاعات برای به اشتراك

 0.89گذاران با ضریب اثرگذاری محصولات به سرمایه

 

سازی اطلاعات جهت تامين سبد خدمات مالی با ذخيره

 0.97ضریب اثرگذاری 

سازی اطلاعات جهت تامين تقاضا خدمات مالی با ذخيره

 0.95ضریب اثرگذاری 

 

ضریب پردازش اطلاعات با هدف رفتار فروش سهام با 

 0.90اثرگذاری 

پردازش اطلاعات با هدف رفتار خرید سهام با ضریب 

 0.82اثرگذاری 

 

روز بودن انتقال منابع اطلاعاتی با ضریب اثرگذاری به

0.84 

گذاران با سطح ارضای نيازهای اطلاعاتی سرمایه

 0.83ضریب اثرگذاری 
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 فهرست منابع

  ،های ، بررسی و مقایسه نقش هزینه1400ایزدی، حمیدرضا

های مالی بر رفتار خانوار تامین منابع مالی از طریق واسطه

(، نشریه مهندسی مالی و مدیریت اوراق DSGE)مدل 

 47، شماره: 12بهادار، دوره: 

  ،بررسی 1400شریفی، علی و جعفری الوستانی، حکیمه ،

گذار در رفتار رفتاری تاثیرگذار بر تصمیمات سرمایه عوامل

مالی، همایش ملی رویکردهای نوین در حسابداری و امور 

مالی، علی آباد، همایش ملی رویکردهای نوین در حسابداری 

 و امور مالی

  ،تاثیر فرهنگ 1400فرجی، شیرین و قلعه کانی، حامد ،

عات مالی، وکاری و زنجیره ارزش مالی بر کیفیت اطلاکسب

المللی مدیریت، تجارت جهانی، ششمین همایش بین

 اقتصاد، دارایی و علوم اجتماعی، تهران

  ،بررسی منابع و ارزش اطلاعات در 1400عامری، لاله ،

توسعه محصولات در اقتصاد دیجیتال، هشتمین همایش 

المللی مدیریت، تجارت جهانی، اقتصاد، دارایی و علوم بین

المللی مدیریت، تجارت همایش بیناجتماعی. هشتمین 

 جهانی، اقتصاد، دارایی و علوم اجتماعی

  ،بررسی رابطه بین حسابداری 1397اسماعیلی, جعفر ،

ارزش منصفانه با مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری و 

های پذیرفته شده در بورس اوراق وکارمدیریت سود کسب

لات نوین در المللی تحوبهادار تهران، دومین همایش بین

وکار آموزش مدیریت، اقتصاد و حسابداری، تهران، کسب

 المللی کوشوکار بینکسب-عالی علامه خویی )ره( 

  .کتاب مروری بر متون اقتصاد 1395زینالی، مهدی .

ها و ها، موزهوکار کتابخانهاطلاعات. پژوهش پژوهشی. کسب

 مرکز اسناد آستان قدس رضوی

 کتاب اقتصاد 1393مکاران. شریف مقدم، هادی و ه .

کننده: علوم پزشکی همدان. سال اطلاعات. دانشگاه منتشر

. ناشر: سپهر دانش. شابك: 1393انتشار: 

9789649950846 

  .کتاب اقتصاد اطلاعات. ناشر: 1392عبادی، جعفر .

سال چاپ:  -وکار چاپ و انتشارات دانشگاه تهرانکسب

1392 

  ،ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری از ، 1397عابدی, علی

پذیری قیمت سهام از آن سودآوری و ارزش دفتری با تأثیر

ها و مؤسسات مالی ایران، دومین همایش وکارها: کسب

المللی تحولات نوین در مدیریت، اقتصاد و حسابداری، بین

-وکار آموزش عالی علامه خویی )ره( تهران، کسب

 شالمللی کووکار بینکسب

  ،شاه حسینی, کاوه؛ داود کریم زادگان مقدم و داود وحدت

ها در ، بررسی عوامل ایجاد ارزش بر اساس داده1398

المللی خدمات متمرکز اطلاعاتی، ششمین همایش بین

آوری اطلاعات، کامپیوتر و مخابرات، گرجستان، دانشگاه فن

 الملل گرجستانپیام نور مرکز بین

 لی مسرور و سیدعلی اکبر نعمتیان, محمود؛ غلامع

، بررسی اثرات ارائه اطلاعات با ارزش در 1398میرسالاری، 

های خدمات الکترونیکی )موردمطالعه: بانك سامانه

مهراقتصاد(، نخستین همایش ملی مدیریت بازرگانی، 

ها المللی همایشکارآفرینی و حسابداری، تهران، مرکز بین

وکار کسب-هان اسلامو سمینارهای توسعه پایدار علوم ج

 آموزش عالی حکمت

  .گذاری . کتاب ارزش1398بیور، مارك و روح الله جعفری

سازی. ها: قابلیت ردیابی و سرمایهوکاردانش روزانه در کسب

ناشر: انتشارات دانشگاه عالی دفاع ملی تهران. دسته 

-248-622-978وکار، شابك: های نظریه کسبکتاب

 1398. چاپ  034-9

  .پیکره دانش مدیریت 1398کمندی، امیر و زهرا فرحی .

 . دانشگاه صنعتی شریفDMBOK داده بر اساس چارچوب

  .بررسی واکنش 1399حمیدیان، نرگس و همکاران .

 اطمینان گذاران به سود غیرمنتظره در شرایط عدمسرمایه

 1399بازار. فصلنامه مدیریت دارایی و تامین مالی. بهار 

 تاثیر 1398صومه و علی رضا افشارنژاد، بابائی, مع ،

گذاری در بازار ارز، های رفتاری بر تمایل به سرمایهگیریسو

آوری هزاره سوم اقتصاد، دومین همایش سراسری علم و فن

مدیریت و حسابداری ایران، تهران، مؤسسه برگزار کننده 

 آوری سام ایرانیانهای توسعه محور دانش و فنهمایش

  ،ارتباط ارزش 1398جفعریان, امیر حسین و الهام رضوانی ،

ای سهام با ارزش ذاتی سهام به تصمیمات مبادله

المللی مدیریت، گذاری بانك، دومین همایش بینسرمایه

گرجستان، -مهندسی صنایع، اقتصاد و حسابداری، تفلیس

 دبیرخانه دائمی با همکاری دانشگاه امام صادق)ع(، 

 تاثیر هوش هیجانی بر 1399لی، نظری فندری, ع ،

گذاری با در نظر گرفتن نقش میانجی تصمیمات سرمایه

گذاران فعال در بازار سواد مالی و تحمل ریسك سرمایه

های نوین سرمایه، هفتمین همایش ملی مطالعات و پژوهش

در حوزه علوم انسانی، مدیریت و کارآفرینی ایران، بصورت 

ها علوم و فنون و پژوهشالکترونیکی، مرکز مطالعات 

 مؤسسه آموزش عالی آل طه، -بنیادین در جامعه 
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  ،نقشه ذهنی 1398هراتیان, هادی و علی نجفی مقدم ،

مالی، رویکردی نوین در مشاوره مالی شخصی، مهندسی 

 (40) 10مالی و مدیریت اوراق بهادار 

  ،بررسی اطلاعات مالی مدیریت، 1398کوهکن, فریبا ،

ملی رویکردهای نوین در مدیریت، اقتصاد هفتمین همایش 

و حسابداری، بابل، بانك علمی پژوهشی کومه علم آوران 

 دانش

  ،راهکارهای تامین مالی زنجیره تامین 1399عبدی، سعید ،

(SCF؛ مفاهیم و مدل) ها، ششمین همایش ملی

های کاربردی در مدیریت، حسابداری و اقتصاد سالم پژوهش

 ، تهراندر بانك، بورس و بیمه

  ،تامین مالی بانك1396طالقانی, محمد و عطا الله طالقانی ، 

SCF های کوچك و بعنوان روش نوین تامین مالی بنگاه

متوسط، اولین همایش ملی مطالعات نوین مدیریت در 

ایران، کرج، مؤسسه آموزش عالی علامه خویی و مؤسسه 

 آموزش عالی معراج

  ،رات مالی)ریسك( ، بررسی خط1398نوری نوروزی, نجمه

گذاری و بازارهای معاملاتی، دومین مثبت ومنفی سرمایه

همایش اقتصاد، مدیریت و حسابداری، شیروان، مؤسسه 

 پژوهشی رهجویان پایا شهر اترك

  .شناسی پژوهش .روش1398دانایی فرد، حسن و همکاران

 کیفی در مدیریت: رویکردی جامع. انتشارات صفار

  کتاب روش پژوهش کیفی. 1398 یانچشمه، رضا.سورانی .

 1398ناشران: سنجش و دانش، راه دکتری. سال چاپ: 

  .کتاب درآمدی بر 1400مزیدی، محمد و نجمه دستوری .

پژوهش کیفی: یك راهنمای فلسفی و کاربردی. ناشر: 

 1400سنجش و دانش. سال چاپ: 

  .های پژوهش کیفی. ناشر: . کتاب روش1400جلیلی، فائزه

 1400ش. سال چاپ: برایند پوی

  .افزار کامل . کتاب آموزش نرم1396حبیبی، آرش

MAXQDAافزار پارس مدیر.. انتشارات پایگاه نرم 

  .های . کتاب تحلیل داده1397نیازی، محسن و حامد نظری

. ناشر: آرون. سال Maxqda 12افزار گیری از نرمکیفی با بهره

 1397چاپ: 

  کتاب روش پژوهش روش 1397زاده، وجه الله. قربانی .

. ناشر: بازتاب. تاریخ نشر: CMA2 افزاربنیاد با نرمنظریه داده

 1397آذر، 

  .ترین مربعات جزئی؛ . کتاب کوچك1400طولابی، زینب
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Abstract 

Information has a special economic value in today's businesses. Financial information plays an important role 

in investment behavior as well as business financing decisions. The purpose of this study is to design a 

paradigm model of economic value of information in financing investment behavior. The case study of this 

study is "FinTech businesses" because they are very familiar with the concepts of economic value of 

information and financing investment behavior. In this study, a combined qualitative and quantitative 

methodology (content analysis in MAXQDA software and structural equation modeling in Smart PLS 

software) was used. The research findings showed that the coefficients between "economic value of 

information storage for investors" and "economic value of information retrieval for investors" equal to 0.93; 

And between the "economic value of representing and displaying information for investors" and the "economic 

value of sharing information for investors" equal to 0.99; It is calculated. While the coefficients of path 

analysis between "economic value of information retrieval for investors" and "economic value of information 

processing for investors" are equal to 0.84 and coefficients of path analysis between "economic value of 

representation and display of information for investors" and "economic value of information sharing for 

Investors "equal to 0.99; is determined. Finally, suggestions for helping Fintech businesses as well as 

accounting professors and students; Audit; Economy; Financial management and industrial-financial 

engineering were presented . 

Keywords: "Value of information"; "Information Economy"; "Investment Behavior"; "Financing"; "Fintech 

Businesses" 
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