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  چكيده

افشای اطلاعات آتي در گزارش سالانه شرکت هاست. برای اندازه گیری کمّیت و کیفیت هدف پژوهش حاضر، تبیین ابعاد کميّ و کیفي 

افشای اطلاعات آتي شرکت ها از تحلیل محتوی استفاده شده است. در اين پژوهش، واحد تحلیل محتوی تعداد جمله مي باشد. بدين 

، مورد 1397الي  1391بهادار تهران در دوره زماني شرکت پذيرفته شده در بورس اوراق  133منظور گزارش هیات مديره به مجمع 

اکسل و اس پي اس اس استفاده شده است. يافته های پژوهش نشان   بررسي قرار گرفت. برای تجزيه و تحلیل يافته ها از نرم افزارهای

شای اطلاعات آتي متعلق به داد، بین سطح افشای اطلاعات آتي شرکت ها در صنايع مختلف تفاوت معني داری دارد. بیشترين سطح اف

صنعت قند و شکر و کمترين سطح افشای اطلاعات آتي مربوط به صنعت ماشین آلات و تجهیزات بوده است. همچنین موضوع افشای 

اطلاعات آتي در گزارش هیات مديره به مجمع شرکت ها تفاوت معني داری دارد. بیشترين افشا در بخش اقلام سود و زياني و کمترين 

در بخش اقلام ترازنامه ای بوده است. در نهايت لحن افشای اطلاعات آتي در گزارش سالانه شرکت ها تفاوت معني داری دارد.  افشا

 بیشترين افشا دارای لحن مثبت و کمترين افشا دارای لحن منفي بوده است.

 

 افشای اطلاعات آتي، ابعاد کمّي، ابعاد کیفي. كليدي: هايهواژ
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 مقدمه -1

اصل افشا يکي از اصول حسابداری است که بر تمام جوانب 

گزارشگری مالي تاثیر دارد. به موجب اين اصل بايد تمام واقعیت 

های با اهمیت مربوط به رويدادها و فعالیت های واحد تجاری به 

اصل افشا، صورت شکل مناسب و کامل گزارش شوند. براساس 

های مالي اساسي بايد حاوی تمامي اطلاعات با اهمیت، مربوط 

و به موقع باشند و اين نوع اطلاعات به گونه ای قابل فهم و کامل 

تهیه شوند و به نحو مناسب در اختیار گروه های استفاده کننده 

قرار گیرند تا امکان اتخاذ تصمیمات آگاهانه برای استفاده 

راهم سازند. از طرف ديگر، اطلاعاتي که ارايه مي کنندگان را ف

شود نبايد از لحاظ کمیت و کیفیت به گونه ای باشد که موجب 

سردرگمي استفاده کنندگان از صورت های مالي شوند)حسنین 

(. امروزه افشای اطلاعات تنها محدود به 2014و حسیني،

 اطلاعات مالي در چارچوب گزارش های مالي نیست، بلکه شرکت

ها معمولا دسته ای از اطلاعات غیرمالي را با هدف اثرگذاری بر 

تصمیمات استفاده کنندگان، افشا مي کنند. اطلاعات منتشر 

شده در گزارش سالانه را مي توان به اطلاعات گذشته و اطلاعات 

آتي تقسیم بندی نمود. افشای اطلاعات گذشته)تاريخي( اشاره 

ای آتي طبقه ای از اطلاعات به نتايج مالي گذشته دارد و افش

است که شامل برنامه های فعلي و پیش بیني آينده است که 

سرمايه گذاران و ساير استفاده کنندگان را قادر به ارزيابي 

عملکرد مالي آينده شرکت مي کند. چنین افشايي شامل پیش 

بیني مالي از قبیل پیش بیني درآمد، بازده موردانتظار، گردش 

بیني شده و يا هر شاخص مالي ديگری، مي وجوه نقد پیش 

 بازارهای در اطلاعات آتي افشای (. نقش2014باشد)الخطیب، 

بسیار پويا است و  اقتصادی محیط زيرا است، مهم بسیار سرمايه

متکي  تاريخي، اطلاعات به "در نتیجه نمي توان صرفا

 اقتصادی، توسعه با (. همراه1999بود)بوجاکي، زيقال و بوزيس، 

 نیازهای تواند نمي  شرکت ها تاريخي اطلاعات افشای "فاصر

ويژه، تغییر  به. سازد برآورده را گذاران سرمايه اطلاعاتي متنوع

 اطلاعات احتمالي نواقص شود مي باعث اقتصادی شرايط سريع

 نمي تاريخي اطلاعات موارد، برخي در. شود مشهودتر تاريخي

 مهم عوامل بیني پیش بینش کافي در سهامداران توانند برای

. کنند فراهم مديريت های برنامه و خطرات ها، فرصت موفقیت،

 سرمايه توانايي آتي، اطلاعات افشای که است اين بر اعتقاد

 بهتر گیری تصمیم و آينده سودهای بیني پیش برای را گذاران

 بهبود آتي نقدی های جريان ارزيابي برای گذاری سرمايه برای

؛ میني کیوسي، 2003 حسیني، اسچلیچر و والکر،)بخشد مي

 نامطلوب برداشت کردن محدود منظور به ها (. شرکت2013

 آتي اندازهای چشم مورد در آگاهي ايجاد و گذاران سرمايه

بارث، )بزنند داوطلبانه افشای به شرکت، ممکن است دست

افشای اطلاعات آتي شکلي از افشای  (.2007 لاندسمان و لانگ،

داوطلبانه است که به معنای توضیح اطلاعاتي فراتر از محدوده 

ای است که پیش از اين در سیستم گزارشگری مالي موجود بوده 

 ساير در که همانطور آتي، اطلاعات (. افشای2014است)الخطیب،

ن بی اطلاعات تقارن عدم دارد، وجود اطلاعات افشای های زمینه

 شکاف کاهش در امر اين. دهد مي کاهش را ذينفعان و ها شرکت

 مي اجازه ذينفعان به بنابراين دارد، نقش طرف دو بین اطلاعاتي

بگیرند)اوير و کیلیک،  ها شرکت درباره بهتری تصمیمات دهد

 حسابداری استاندارد گذاران و مالي جامعه (. همچنین2012

 اجازه ای فزاينده بطور IASB(2010،) و FASB(2001)مانند 

 برآورده برای ابزاری عنوان به را آتي اطلاعات داوطلبانه افشای

 اين، بر علاوه .اند داده گذاران سرمايه اطلاعات نیازهای کردن

 آتي اطلاعات شامل بايد مديريت تفسیر ،IASB (2010)طبق

 دهد. اين توضیح را شرکت درباره مديريت ديدگاه و باشد

 نتايج، کننده تعیین اصلي عوامل و روندها حاوی بايد اطلاعات

 خطرات و فرصت ها بايد و باشد شرکت آينده توسعه و موقعیت

کند)میني کیوسي،  شناسايي را روندها آن از ناشي انتظار مورد

 اطلاعات مزايای تجربي متعدد مطالعات حاضر حال (. در2013

 تحلیل و تجزيه مورد ها شرکت آينده عملکرد به نسبت را آتي

 برايان، ؛1994 کلارکسون، کائو و ريچاردسون،)اند داده قرار

 مالي اطلاعات سودمندی به ها مقاله از تعدادی همچنین(. 1997

 زمینه در گذاران سرمايه برای گیری تصمیم مبنای بعنوان آتي

دلايل مختلفي درباره مزايای  .داشتند اشاره خود گذاری سرمايه

اطلاعات آتي در گزارش های سالانه وجود دارد. مطالعات کیزو 

(، بیانگر اين واقعیت است که اطلاعات آتي، 1995و ويگاندت)

سودمندی زيادی برای استفاده کنندگان در فرآيند تصمیم 

گیری و سرمايه گذاری دارد. آن ها همچنین معتقدند که عدم 

طلاعاتي ممکن است سرمايه گذاران را به منابع ارايه چنین ا

(. در اين پژوهش، 2015اطلاعاتي غلط سوق دهد)لیو، 

پژوهشگران قصد دارند کمیت و کیفیت افشای اطلاعات آتي را 

در گزارش های سالانه شرکت ها ارزيابي کنند. شواهد ناشي از 

اين پژوهش خواهد توانست به ادبیات جاری در زمینه افشای 

 عات آتي وسعت بخشد.اطلا

 

 پژوهش مبانی نظري و توسعه فرضيه هاي

 گزارش در آتي اطلاعات چگونه کنند مي بررسي که مطالعاتي

 نوع اين که دهد نشان مي شوند، مي ها افشا شرکت سالانه

باشد)الجیفری و حسیني،  کمي يا کیفي تواند مي اطلاعات

مشخصي بین کمیت (. پژوهش های تجربي، تمايز دقیق و 2007

و کیفیت افشا، قائل نمي شود. عموما فرض مي شود که کمیت 

اطلاعات افشا شده، شاخصي در تعیین کیفیت آن به شمار مي 
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رود. در نتیجه، از سنجه های کمیت افشا برای سنجش کیفیت 

افشا استفاده مي شود. با اين وجود، همچنان شبهاتي باقي بوده 

یابي به مقیاسي اثربخش تر برای و بحث و جدل به منظور دست

اندازه گیری کیفیت افشا همچنان وجود دارد. در اين راستا، 

( بین کمیت و کیفیت افشا تمايز قائل مي شود و 2005ژانگ)

معتقد است که کیفیت بر دقت و صحت افشا دلالت دارد و از 

طريق افزايش در اجماع و صحت انتظارات سرمايه گذاران در 

دازه گیری مي شود. وی از پیش بیني های مورد افشا ان

تحلیلگران به عنوان نماينده انتظارات سرمايه گذاران، استفاده 

مي کند. ساير محققان نیز پیشنهاد مي کنند که کیفیت افشا نه 

تنها به کمیت، بلکه به چگونگي گسترش دامنه آن در بین 

موضوع های مختلف نیز بستگي دارد. آن ها مدعي هستند که 

افشای با کیفیت بالا، دارای ويژگي های گستردگي و متوازن 

بودن در بین موضوع های اصلي و فرعي چارچوب موردنظر 

(. با اين حال، اغلب پژوهشگران 2008است)بريتا و بوزولان، 

فرض مي کنند که کمیت و کیفیت افشا به طور مستقیم 

(. در پژوهش حاضر برای 1997همبستگي دارند)بوتوسان،

يابي بعد کميّ افشا اطلاعات آتي، سطح افشا و برای ارزيابي ارز

بعد کیفي افشا اطلاعات آتي، موضوع و لحن افشای مورد بررسي 

قرار مي گیرد. مرور ادبیات در ايران نشان مي دهد، سطح افشا 

اطلاعات عمدتا متوجه افشای اجباری در استانداردهای 

سطح افشای اختیاری حسابداری ايران مي باشد و تحقیق درباره 

هنوز در ابتدای کار وجود دارد. افشا اختیاری در بسیاری از 

شرکت های پذيرفته شده در بورس های معتبر جهاني مورد 

تشويق قرار مي گیرد و از ابعاد مختلفي نظیر اطلاعات مالي، 

اطلاعات غیرمالي، اطلاعات چشم انداز آتي و غیره برخوردار 

 و مالي اطلاعات (. افشای1393ش، است)رحماني و بشیری من

 باعث داوطلبانه صورت به شرکت مديران آتي توسط غیرمالي

 مي بازار در کنندگان مشارکت بین آن اعتبار معنادار بهبود

(. 2016؛ واويرو، ممبا و نجیرو، 2006 اوکانل، و شوستر)شود

تحقیقات زيادی نشان داده اند که سطح افشای اطلاعات براساس 

اقتصادی که شرکت در آن فعالیت مي کند متفاوت است. بخش 

( دريافتند که سطح افشای اطلاعات 1995میچل و همکاران)

مالي تحت تاثیر صنعتي است که شرکت به آن تعلق دارد. 

( 2002( و فرگوسن و همکاران)1997همچنین اينچوستي)

شواهدی يافتند که شرکت های برخي از صنايع، اطلاعات 

سبت به آنچه که در مورد همه صنايع مجاز است بیشتری را ن

( نشان دادند که با توجه به 2000فاش مي کنند. هانیفا و کوک)

نوع صنعت، افشای شرکت های مالزی در همه بخش ها کمتر از 

بخش ساخت و ساز بوده و با کمترين میزان مربوط به بخش 

( دريافت که شرکت 1996مصرفي بوده است. با اين حال، سو)

بیشتر از شرکت های ساير  "ای مالزی در بخش تجارت، نسبتاه

( و 1997(، بوتوسان)1992بخش ها افشا کرده اند. کوک)

( نیز شواهد ديگری در مورد تاثیر طبقه بندی 1998سنگیپتا)

صنعت بر افشای اطلاعات ارائه دادند)کیلیک، ايکر و کاراباکاک، 

یه اول به شرح (. با توجه به پژوهش های انجام شده فرض2006

 زير مطرح مي شود:

سطح افشای اطلاعات آتي در گزارش سالانه شرکت  فرضيه اول:

 های صنايع مختلف تفاوت معني داری دارد.

 

افشای اطلاعات آتي در گزارش های سالانه شرکت های سهامي 

مورد توجه برخي از محققان در کشورهای توسعه يافته و در حال 

(. با توجه به 2016یو و همکاران، توسعه قرار گرفته است)ک

پژوهش های انجام شده، معیارهای مختلفي از نظر دسته بندی 

موضوعي برای اندازه گیری اطلاعات آتي وجود دارد. طبق 

( اين دسته بندی شامل اطلاعات مربوط 2001)CICAچارچوب 

به سرمايه فکری، کمیت، محیط زيست، منابع مالي، اطلاعات 

، سازمان و حاکمیت شرکتي مي باشد)آباد و مربوط به فعالیت

( از نظر دسته بندی موضوعي 2009(. همچنین لي)2010براوو، 

به وضعیت بازار محصول، تقاضای مصرف کننده، هزينه، حاشیه 

سود، نقدينگي و ريسک دادرسي در افشای اطلاعات آتي اشاره 

 بیني به پیش مربوط اطلاعات مقوله آتي نموده است. اطلاعات

 يک آينده عملکرد سازد مي قادر را کاربران که است آينده های

 مديريت، های برنامه شامل مسئله اين. کنند ارزيابي را شرکت

 مورد در شده بیني پیش های و داده خطرات و ها فرصت ارزيابي

 های بیني پیش آتي اطلاعات اين، بر علاوه. است شرکت عملکرد

 نقدی پیش جريان و انتظار مورد درآمد آتي، درآمد مانند مالي

 شامل اطلاعات آتي همچنین. گیرد مي نظر در را شده بیني

 عدم و خطرات ها، استراتژی اهداف، مورد در مالي غیر اطلاعات

 انتظار مورد اهداف و فعلي نتايج توانند مي که است هايي قطعیت

علاوه براوو و به . (2013دهند)میني کیوسي،  قرار تأثیر تحت را

 هرگونه آلکايدرويز معتقدند که افشای اطلاعات آتي، شامل

. باشد داشته تأثیر آتي مالي های صورت در که شود اطلاعاتي مي

 استراتژی و اهداف تجارت، ماهیت آتي، اطلاعات انداز چشم در

 عملکرد اندازها، چشم روابط، و خطرات منابع، مديريت، های

 قابل متعدد موارد در اطلاعات ساير و شرکت شده بیني پیش

 تغییر میزان تخمین در اطلاعات نوع اين سطح. است افشا

 است ممکن آينده در شرکت عملکرد و نقدينگي مالي، وضعیت

همچنین کنت و  (.2019براوو و آلکايدرويز، )باشد توجه قابل

( تاثیر چهار دسته بندی موضوعي يعني رقابت، 2003اونگ)

تامین مالي خارجي، نوسانات درآمدی و کیفیت حسابرسي را بر 

تصمیم شرکت های استرالیايي در مورد افشای اطلاعات آتي 
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(. بنابراين، فرضیه 2012مورد مطالعه قرار داده اند)اوير و کیلیک، 

 ي شود:دوم به شکل زير مطرح م

موضوع افشای اطلاعات آتي در گزارش سالانه  فرضيه دوم:

 شرکت ها تفاوت معني داری دارد.
 

در دهه های اخیر، توسعه بازارهای سرمايه و پیچیدگي روزافزون 

بازارها و رويدادهای مالي و اقتصادی، انتظارات از حسابداری را 

ار ارائه افزايش داده و علاوه بر اطلاعات عددی و مالي، خواست

اطلاعات غیرعددی، غیرمالي و توصیفي نیز شده است. در گزارش 

های توضیحي حسابداری همیشه انتخاب های زيادی وجود دارد 

که اين انتخاب ها را مدير و نويسنده انجام مي دهد و در آن ها 

درجاتي از اختیار در رابطه با محتوای گزارش و حتي شکل آن 

ن است اختیاری يا غیراختیاری باشد وجود دارد. انتخاب ها ممک

و حتي اين اختیار در انتخاب ها در لحن و نحوه بیان و نوشتار 

مديران نیز مشاهده مي شود، به اين مفهوم که نوع نوشتار آن ها 

در گزارش های مالي و تن صدا و لحن آن ها در جلسات)مجامع 

عمومي و ساير جلسات با سرمايه گذاران و ديگر استفاده 

نندگان( در هنگام ارائه گزارش، باعث ايجاد تغییر در برداشت ک

استفاده کنندگان مي شود)رهنمای رودپشتي، نیکومرام و نونهال 

(. پژوهش های گذشته نشان مي دهند که افزودن 1391نهر،

اطلاعات نوشتاری به اطلاعات کمي، موجب مي شود که محتوای 

يابد)داويس، پیکر  اطلاعاتي گزارش های مالي شرکت ها افزايش

(. يکي از ويژگي های بسیار مهم اطلاعات 2012و سیدور، 

نوشتاری، کاربرد لحن در انتقال پیام است)تتلاک، سرتسچنسکي 

(. بنابراين، 2010؛ اسچلیچر و والکر، 2008و مکس کاسي، 

مديران با توجه به اينکه نظارت قانوني کمتری بر افشای اطلاعات 

عات کميّ وجود دارد، با بهره گیری ماهرانه کیفي در قیاس با اطلا

از واژگان، مي توانند تصوير مساعدی از شرکت نشان دهند و 

ارتباط مناسبي با مشارکت کنندگان بازار برقرار کنند. اما آنچه 

اهمیت بسزايي دارد، هم جهت کردن انتظارهای مشارکت 

 کنندگان با مديريت است. مديران اين مهم را به واسطه به

کارگیری لحن افشای پیام های کیفي انجام مي دهند و به اين 

ترتیب سعي مي کنند که آينده شرکت را پیش بیني پذيرتر 

(. به طور کلي، مديران استفاده از گونه های 2008نمايند)هنری، 

زبان شناختي)لحن خوش بینانه/ بدبینانه( در گزارش های 

شکلي از ادراک  غیرعددی، توضیحي و حتي شفاهي را به عنوان

هدفدار، به طور عمدی و آگاهانه به منظور دستکاری و انحراف 

در ادراک به کار مي گیرند)رهنمای رودپشتي و همکاران، 

(. مديران با استفاده از شرح نوشته های موجود در گزارش 1391

های مديريتي، مي توانند بر جنبه متقاعدکنندگي تمرکز کنند. 

قاعدکنندگي اين است که با انعکاس و يکي از روش های مهم مت

تکرار واژه های خاص، مي توانند لحن مساعدتری را برگزينند و 

با تاکید بر جوانب عملکرد خود، به بازار سرمايه اطلاع رساني 

(. لحن افشا، توسط نسبت 2019کنند)دل گوديو و همکاران، 

د واژه های مثبت و منفي که در گزارش سالانه هیات مديره موجو

است مشخص مي شود که مي تواند شاخصي برای تغییر سطح 

خوش بیني يا بدبیني افشای گزارش باشد. در مقايسه با گزارش 

های مالي کمي، مديران در اين حوزه بهتر مي توانند مقاصد خود 

را با انتخاب سبک بیان يا نحوه ارائه اطلاعات دنبال کنند)هنری 

ر خصوص انعطاف پذير (. محدوديت مديران د2016و لیون، 

بودن در انتخاب رويه های حسابداری برای دستیابي به اهداف 

مديريتي، به افشاهای بدبینانه منجر مي شود. استفاده از لحن 

بدبینانه، دلالت بر اين موضوع دارد که مديران با استفاده از لحن 

بدبینانه، اطلاعات مربوط تر و آينده نگرتری در خصوص آنچه در 

اضر در گزارش های سالانه گزارش شده، افشا مي کنند. حال ح

به عبارتي، بیان مشکلات و واقعیت های شرکت در گزارش های 

هیئت مديره در قالب استفاده از لحن بدبینانه، زماني اتفاق مي 

افتد که مدير، دستکاری در اطلاعات نداشته باشد و به بیان 

د. لحن بدبینانه حقايق درباره وضعیت و عملکرد شرکت بپرداز

گزارشگری مالي از قابلیت اتکای بیشتری برخوردار است و بدون 

سوگیری خاصي بیان مي شود. از آن جا که تاکنون پژوهش های 

گذشته، کمتر متوجه يکي از ابعاد اطلاعات کیفي، يعني لحن 

(. با توجه به مطالب 2012افشا بوده اند)داويس و تاماسويیت، 

 شرح زير مطرح مي شود:بالا فرضیه سوم به 

لحن افشای اطلاعات آتي در گزارش سالانه  فرضيه سوم:

 شرکت ها تفاوت معني داری دارد.

 

 پيشينه تجربی پژوهش

(، پژوهشي با عنوان بررسي رابطه 2019براوو و آلکايدرويز)

تخصص مالي مديران زن در کمیته حسابرسي و افشای داوطلبانه 

اطلاعات مالي آتي مالي انجام دادند. آن ها از تکنیک تحلیل 

محتوی برای تحلیل اطلاعات افشا شده در گزارش های سالانه 

يافته ها نشان داد و تخصص مالي مديران زن استفاده کردند. 

بین حضور زنان در کمیته حسابرسي و افشای اطلاعات مالي آتي 

 رابطه معني داری وجود ندارد. 

(، ارتباط بین لحن افشای 2019دل گوديو و همکاران)

اجباری و ريسک پذيری بانکي را آزمون کردند. آن ها با استفاده 

ن و مک از تجزيه و تحلیل متن و فرهنگ لغت مختص متن لوفرا

دونالد، متوجه شدند که اطلاعات کیفي جمع آوری شده با لحني 

منفي به توضیح ريسک ورشکستگي بانک کمک مي کند. نتايج 

آزمون نشان داد که اطلاعات کیفي از طريق لحن افشای اجباری 
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مي تواند برای شناسايي ارتباطات بین بانک ها، بازار و مديران 

 استفاده شوند.

(، به بررسي لحن 2019مارتايکینن، میخینین و واتسون )

افشای گزارش سالانه شرکت ها با ويژگي های هیئت مديره 

شامل: سن مديران، جنسیت، تحصیلات و تخصص مالي، در يک 

 2014تا  2003از سال  SECنمونه از ثبت نام کنندگان 

پرداختند. اين مطالعه به نحوه افشای گزارش سالانه کمک مي 

( 2011کند و نتايج آن نشان داد که لاگران و مک دونالد)

 پیامدهای اقتصادی مهمي به همراه دارد.

(، به بررسي اطلاعات آينده نگر در 2018میني کیوسي)

گزارش گری يکپارچه پرداختند. هدف از اين تحقیق، بررسي 

تاثیر ويژگي های شرکت بر افشای آينده نگر در گزارشگری 

تحلیل جمعي محتوايي با هدف بررسي سطح  يکپارچه بود. يک

گزارش يکپارچه  282موضوعات افشای اطلاعات آينده نگر در 

موجود در وب سايت شورای گزارشگری يکپارچه بین المللي 

انجام شد. نتايج پژوهش نشان داد که شرکت ها به افشای 

اطلاعات آتي در گزارشات يکپارچه بي میل هستند و سودآوری 

رکت رابطه معنادار آماری با سطح موضوعات خاص و اندازه ش

افشای اطلاعات آينده نگر دارند و بالعکس مشخص شده که اهرم 

 در توضیح میزان افشای اطلاعات آينده نگر غیرمعنادار است.

(، پژوهشي با عنوان حاکمیت شرکتي 2016کیو و همکاران)

م چین و کیفیت افشای اطلاعات آينده نگر: شواهدی از بازار سها

را مورد بررسي قرار دادند. آن ها با استفاده از پیش بیني های 

فروش به عنوان شاخص برای اطلاعات آينده نگر و دقت در 

سنجش کیفیت افشای اطلاعاتي، تاثیر ويژگي های حاکمیت 

شرکتي را بر دقت پیش بیني های فروش صورت گرفته توسط 

بررسي  2010شرکت های ثبت شده چیني در گزارشات سال 

کردند و از رگرسیون حداقل مربعات معمولي و لجستیک استفاده 

کردند. نتايج پژوهش نشان داد شرکت هايي که حاکمیت 

شرکتي خوبي دارند احتمالا نسبت به شرکت هايي که به بحث 

کیفي در خصوص رويه فروش شرکت مي پردازند، پیش بیني 

يي با حاکمیت فروش دقیق تری دارند. علاوه بر اين، شرکت ها

 خوب، احتمالا مي توانند اطلاعات غیرمالي دقیق عرضه کنند.

(، در مطالعه ای افشای اطلاعات آينده 2016آلگاتامین )

نگر، شیوه های مديريت سود و ويژگي های فردی را مورد آزمون 

قرار دادند. هدف از اين تحقیق، بررسي رابطه میان سطح افشای 

های مديريت سود در شرکت های  اطلاعات آينده نگر و شیوه

بود. از تحلیل محتوا  2013تا  2008غیرمالي اردن بین سال های 

در کشف اقلام سطح افشای اطلاعات آينده نگر استفاده شد و 

سطح افشای اطلاعات آينده نگر با استفاده از شاخص افشا 

سنجیده شد. نتايج پژوهش نشان داد که اعتمادبه نفس بیش از 

مثبت و معناداری با شیوه های مديريت سود دارد که حد رابطه 

همسو با نظريه علامت دهي است. اين تحقیق به واسطه ی آن 

که به درک رابطه میان سطح افشای اطلاعات آينده نگر و شیوه 

های مديريت سود کمک مي کند؛ اثبات گر شواهدی جديد در 

ت خصوص تاثیر ويژگي های مديرعامل بر سطح افشای اطلاعا

آينده نگر به عنوان شاخصي از افشای داوطلبانه و شیوه های 

 مديريت سود در کشورهای در حال توسعه است.

(، پژوهشي با عنوان محتوای 2014جالیگاتي و رامسي )

اطلاعات آينده نگر بازارهای اوراق قرضه و مالکانه برای سرمايه 

اين مطالعه گذاری های انبوه را مورد بررسي قرار دادند. آن ها در 

به بررسي محتوای متفاوت اطلاعاتي کیو توبین با استفاده از 

تحلیل موجک پرداختند. نتايج پژوهش نشان داد که محتوای 

اطلاعات بازارهای قرضه وحق مالکانه، به جای آنکه جايگزين هم 

 باشند، مکمل هم هستند.

( در پژوهشي به تبیین مولفه های 1398شمس و همکاران)

طلبانه با رويکرد مسئولیت اجتماعي از ديدگاه افشا داو

متخصصین آموزش عالي پرداختند. آنها مولفه ها و شاخص های 

افشا داوطلبانه را با بررسي نظر متخصصین آموزش عالي دانشگاه 

های ايران در يک چارچوب جامع ارائه و مورد تحلیل قرار دادند. 

ه های ايران در جامعه آماری مورد مطالعه شامل اساتید دانشگا

 1396رشته های حسابداری، حسابرسي و مديريت مالي در سال 

بود. روش نمونه گیری به شیوه هدفمند، مبتني بر حوزه پژوهش 

بود. داده های پژوهش با استفاده از آزمون تحلیل عاملي اکتشافي 

تحلیل شد. نتايج تحلیل عاملي  اس پي اس اساز طريق نرم افزار 

اد که سه بعد برای افشا داوطلبانه شرکت اکتشافي نشان د

ها)اطلاعات عمومي و راهبری، عملکرد و نوآوری و رشد آتي( 

 قابل استخراج بود.

(، به بررسي رابطه 1397میرعلي، غلامي مقدم و حصارزاده)

لحن گزارشگری مالي، به عنوان يکي از جنبه های مهم اطلاعات 

ت و بازده بازار حول کیفي گزارش های مالي، با عملکرد آتي شرک

روزهای انتشار گزارش های مالي پرداختند. به منظور بررسي 

تجربي اين پژوهش، از روش شناسي تحلیل متني و اطلاعات 

شرکت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین سال  140

استفاده شد. يافته های پژوهش نشان داد  1395تا  1390های 

، انتظارات مديران از عملکرد آتي که لحن گزارش های مالي

شرکت را منعکس مي کند. با اين حال، بازار در روزهای حول 

انتشار گزارش های مالي، پاسخ معني داری به لحن مورد استفاده 

 در گزارش های مالي نمي دهد.

(، تاثیر مديريت سود بر لحن 1397پورکريم و همکاران)

را آزمون کردند. نمونه  گزارشگری مالي در نظام حسابداری ايران

شرکت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  119پژوهش شامل 
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بود، که برای آزمون فرضیه  1395تا  1389تهران برای سال های 

ها از رگرسیون چندمتغیره با داده های ترکیبي استفاده شد و 

نتايج نشان داد با کاهش مديريت سود تعهدی، لحن بدبینانه در 

الي افزايش مي يابد. بر اين اساس، ديدگاه فرصت گزارشگری م

طلبانه در خصوص گزارشگری مالي مديران صدق مي کند تا از 

 اين طريق، ادراک استفاده کنندگان از اطلاعات را منحرف کنند.

(، به بررسي عوامل موثر بر 1394سديدی، بديعي و نبوی)

 سطح افشای اطلاعات آتي در گزارش های سالانه شرکت های

پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. آن ها در 

اين پژوهش با تدوين شاخص هايي به بررسي تاثیر متغیرهای 

اندازه، نسبت بدهي ها، تمرکز مالکیت، عمرشرکت، اندازه 

حسابرس مستقل و سودآوری بر سطح افشا اطلاعات آتي در 

رس اوراق شرکت پذيرفته شده در بو 95گزارش های سالانه 

پرداختند و  با استفاده از تکنیک  1391بهادار تهران در سال 

های تحلیل همبستگي و رگرسیون چندمتغیره نسبت به تحلیل 

فرضیه های تحقیق اقدام نمودند. نتايج پژوهش نشان داد که 

بین متغیرهای اندازه شرکت، نسبت بدهي، اندازه موسسه 

عات آتي حسابداری حسابرسي و سودآوری با سطح افشا اطلا

رابطه معناداری وجود دارد و بین متغیرهای تمرکز مالکیت و 

سن شرکت با سطح افشا اطلاعات آتي حسابداری رابطه 

 معناداری وجود ندارد.

 

 روش شناسی پژوهش

تجزيه و تحلیل محتوی به طور گسترده در ادبیات گذشته به عنوان 

ا مورد استفاده قرار يک ابزار قدرتمند برای کشف اطلاعات شرکت ه

؛ آلگاتامین، اريبي و آران، 2003گرفته است)حسیني و همکاران، 

(. تحلیل 2015؛ حسنین و حسیني، 2013؛ میني کیوسي، 2017

محتوی، تکنیکي برای جمع آوری داده هاست؛ شامل رمزگذاری 

اطلاعات کمي و کیفي به گروه های از پیش تعريف شده برای 

ئه و گزارش اطلاعات منتشرشده در يک تحلیل استنتاج الگو جهت ارا

(. در واقع اين تحلیل به 2007قابل اتکا، معقول و اصولي )کاملا، 

عنوان روش علمي و کمي در تحقیقات علوم اجتماعي توصیف مي 

شود که بستگي به درک ارتباطات انساني دارد)کمپبل و 

یاری بس 1960از دهه (. 2012؛ اوير و کیلیک، 2010عبدالرحمان،

از محققان به طور گسترده از شاخص افشاء برای اندازه گیری میزان 

های مالي سالانه استفاده کرده اطلاعات منتشر شده در گزارش

، حسیني آتاناسکو و؛ 2012ماتاوا، ؛ 2006مالي، کاسون و نیپر، اند)

روش تحلیل محتوی که به منظور اندازه گیری میزان افشای (. 2014

اطلاعات آتي شرکت ها در بسیاری از مطالعات قبلي مورد استفاده 

در تجزيه و قرار گرفته است، در اين مطالعه نیز به کار گرفته شد. 

، ه، کلملهجم مانند )ثبت(، انتخاب واحدهای ضبطیتحلیل محتو

و يا کل اسناد ضروری  پاراگراف ،ه، صفحهاز کلم ييهاخط، گروه

، زيرا کردهاستفاده  ثبتبه عنوان واحد  جمله،است. اين تحقیق از 

 ،طولانيساير واحدهای  به عنوان واحد تحلیل در مقايسه با جمله

(. 2014،؛ النجار و آبد1996،)هکستون و میلناستقابل اعتمادتر 

، واحد خطه از ( استدلال کرد که استفاد1985)ان جي علاوه بر اين،

چرا که  ،و کل اسناد ممکن است نامناسب باشد هبخشي از صفح

ممکن است از يک  حهصفويژگي های و  نوع خطاندازه ستون، 

به گزارش ديگر متفاوت باشد. هیئت مديره به مجمع گزارش 

واحد از  در پژوهش حاضربنابراين، برای برطرف کردن اين مشکلات، 

هش، از گزارش های هیئت مديره به اين پژو. شداستفاده  جمله

مجمع استفاده کرد، زيرا شامل افشای اطلاعات آتي حداقل در يکي 

از موضوع های افشا بخش ها بود. تمام بخش های ديگر گزارش 

ها جستجوی کلید واژه  سالانه از تجزيه و تحلیل ها حذف شد. ابتدا

افشای در بخش اطلاعات آتي  واژه های بیان کنندهبرای شناسايي 

کلید  35از فهرست  پژوهشاين در . نجام شدا هر گزارشداوطلبانه 

آلگاتامین،  ؛(2003)، اسچلیچر و والکرنيیتوسط حسه ای که واژ

(؛ آتاناسکو و 2015(؛ لیو)2016(؛ آلگاتامین)2017اريبي و آران)

گرديد. به  استفاده( استخراج شده، 2009( و لي)2014حسیني)

يک ابزار ابتدا ای قابل تکرار، به شیوه یتجزيه و تحلیل محتو ظورمن

موضوع های افشای اطلاعات توصیف برای  بخش پنجچک لیست با 

گرفت، اقلام اولیه ی چک لیست با مطالعه  مورد استفاده قرار آتي

(؛ 2006پژوهش های گذشته از جمله باراکو، هانکوک و آيزان، )

(؛ 2017(؛ آلگاتامین، اريبي و آران)2006مالي، کاسون و نیپر، )

(؛ 2014(؛ آتاناسکو و حسیني)2015(؛ لیو)2016آلگاتامین)

( 1996والاس و ناصر)( استخراج شده. 2003(؛ و حسیني)2009لي)

که هیچ توافق يا نظريه  معتقدند( 2008و فرانسیس و همکاران)

ی افشاموضوع های  بخشبرای انتخاب دسته بندی عمومي در مورد 

مي تواند بر مبنای بررسي متون  ،وجود ندارد. انتخابطلاعات آتي ا

آلگاتامین، اريبي و آران، باشد) اطلاعات آتي محتوای تحلیليا 

شامل اقلام اطلاعات آتي  ي ازلیست چک لیست اولیه (.2017

در  توسط شرکت هاست کهشده افشاء  اطلاعات مالي و غیر مالي

سپس برای تعدادی از اساتید  قلم دسته بندی شد. 38 وپنج بخش 

بر رشته حسابداری و متخصصین حرفه حسابداری ارسال گرديد. 

ی که توسط آن ها ارايه شد پنج دسته اساس توصیه های ارزشمند

اين قلم مورد تايید قرار گرفت که  33اطلاعات آتي و  لیستي از 

؛ 2006، ، هانکوک و آيزانروش با ادبیات قبلي سازگار است)باراکو

برای اطمینان از . (2013ي، وسیک نيی؛ م2008اوسالیوان، 

يند تجزيه و تحلیل آفر (اعتبارروايي)و  (قابلیت اطمینانپايايي)

ابزار کد گذاری يک (1: )گرديد از سه مرحله استفاده یمحتو

برای به حداقل )چک لیست افشای اطلاعات آتي( مشخص و صريح

(پنج گزارش 2)تنظیم شد.  تضمین عیني بودنو ها رساندن اختلاف 
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 بررسيمورد  هیئت مديره به مجمع پنج شرکت توسط سه کدگذار

های از روشی کدگذاران که همه  ودگرفت تا اطمینان حاصل ش قرار

هر گونه تفاوت بین کدها  به منظور کاهش، يکدگذاری مشابه

بخش ها برای دسته بندی  کدگذاریقوانین  (3)کنند. مياستفاده 

قرار تأيید  موردای و اقلام چک لیست توسط پنج حسابدار حرفه

 د.به منظور شناسايي اختلافات احتمالي مقايسه ش ،و نتايجگرفت 

جامعه آماری پژوهش حاضر شرکت های پذيرفته شده در 

يازده بورس اوراق بهادر تهران است. از جامعه ی آماری يادشده، 

صنعت به عنوان نمونه انتخاب شدند. برای تعیین نمونه ی نهايي، 

شرکت هايي از صنايع انتخاب شده برگزيده شدند که قبل از سال 

، برای اولین بار سهام شان در بورس عرضه شده باشد، به 1391

 29منظور قابل مقايسه بودن اطلاعات، پايان سال مالي آن ها 

وره مورد بررسي تغییر سال مالي نداشته اسفندماه باشد، در طي د

باشد، جزو بانک ها و موسسات مالي نباشد، زيرا افشای مالي آن ها 

متفاوت است و اطلاعات موردنیاز متغیرهای پژوهش در دسترس 

 133باشد. با در نظر گرفتن محدوديت های بیان شده، در نهايت 

دوره زماني شرکت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در 

انتخاب شد. گفتني است، برای جمع آوری داده ها  1397تا  1391

و برای تجزيه و تحلیل داده ها و  Excellاز نرم افزار صفحه گستر 

 استفاده شده است. Spssآزمون فرضیه ها از نرم افزار 

 

 تعریف و سنجش متغيرهاي پژوهش

 سطح افشاي اطلاعات آتی

اندازه گیری سطح افشای اطلاعات آتي در اين پژوهش، برای 

روش تحلیل محتوای گزارش هیات مديره به مجمع شرکت ها 

مورد استفاده قرار گرفت. بدين منظور شاخص افشا در سه مرحله 

محاسبه شد. در مرحله اول، لیستي از کلیدواژه های افشای آتي 

واژه)سريع، گمانه زني، انتظار، سال های  35تهیه شده که شامل 

مالي آتي، ماه های آتي، اعتماد، متقاعد کردن، سال مالي جاری، 

مواجهه، برآورد، نهايي، توقع، تخمین، آتي، امید، هدف، 

احتمال)عدم احتمال(، آينده نگری، بعدی، جديد، خوش بینانه، 

نگرش، برنامه ريزی شده، پیش بیني، دورنمای آينده، باقي 

ه)به طور مختصر(، بايد، ماندن، احیا کردن، حوزه، اضطرار، کوتا

به زودی، آينده، موقعیت دار)به خوبي جايگذاری شده(، سال 

های آتي( بود. در مرحله دوم، جملاتي که حاوی اظهارنظرها و 

پیش بیني های هیات مديره در گزارش هیات مديره به مجمع 

شرکت ها بود و کلیدواژه های آتي در جمله به کار رفته بود از 

توی گزارش ها استخراج شد. در مرحله سوم، طريق تحلیل مح

تعداد جملات که بیانگر سطح افشای اطلاعات آتي است، محاسبه 

 گرديد)بعدکمي(.

 

 موضوع افشاي اطلاعات آتی

در اين پژوهش، برای اندازه گیری موضوع افشای اطلاعات آتي 

قلم استفاده شد. همزمان  33از چک لیستي شامل پنج بخش و 

طح افشای اطلاعات آتي که شامل سه مرحله بود با محاسبه ی س

هر جمله ی استخراج شده از متن گزارش هیات مديره به مجمع 

که شامل کلیدواژه های آتي بود با استفاده از چک لیست در 

موضوع افشا از  "بخش و قلم موردنظر دسته بندی شد. نهايتا

طريق جمع تعداد جملات هر بخش از چک لیست افشا محاسبه 

 رديد. چک لیست افشای اطلاعات آتي به شرح جدول زير است.گ

 
 ( چک ليست افشاي اطلاعات آتی1جدول

 اقلام بخش ها ابعاد

 مالي

 اقلام سود و زياني

 فروش
 بهای تمام شده

 درآمد
 هزينه
 سود
 زيان
 تولید

 
 
 

 اقلام ترازنامه ای

 مخارج سرمايه ای
 سرمايه

 بازده حقوق صاحبان سهام
 تامین مالي

 سرمايه گذاری
 جريان نقدی

 فرصت های رشد
 ذخاير بدهي های احتمالي

 دارايي ها

 استراتژی ها غیرمالي
 اهداف تعیین شده برای هرعملکرد

 ماموريت ها
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 قراردادها و طرح های تجاری

 ساختار شرکت

 ساختارمالي
 مالکیتساختار 

 ساختار تکنولوژی
 سرمايه فکری و انساني

 نوع صنعت

 محیط شرکت

 قوانین و مقررات
 محیط سیاسي

 وضعیت اقتصادی
 مسئولیت اجتماعي

 موقعیت رقابتي
 وضعیت بازار

 منابع مالي و غیرمالي
 ريسک ها
 ارتباطات

 (2003(؛ حسیني، اسچلیکر و والکر)2009(؛ لي)2014(؛ آتاناسکو و حسیني)2015(، لیو)2016آلگاتامین)(؛ 2017منابع: آلگاتامین و  اريبي و آران)

 

 لحن افشاي اطلاعات آتی

در اين پژوهش، لحن افشای اطلاعات آينده نگر به سه بخش، 

اين لحن مثبت، لحن منفي و لحن خنثي دسته بندی گرديد. از 

رو هر جمله ی استخراج شده از متن گزارش ها، از نظر بار 

معنايي جمله)لحن( دسته بندی گرديد. سپس جمع تعداد 

 جملات در هر يک از لحن ها محاسبه گرديد.

بار معنايي جمله امیدبخش بوده و نويد خوبي از  لحن مثبت:

 آينده دارد مثل افزايش سود شرکت در آينده.

ايي جمله ناامید کننده بوده و تصوير خوبي بار معن لحن منفی:

از آينده ترسیم نمي کند مثل افزايش بهای تمام شده محصول 

 در سال آينده.

بار معنايي جمله مثبت يا منفي نبوده و صرفا  لحن خنثی:

 گويای وضعیت آتي شرکت است.  

 یافته هاي پژوهش

 نتایج آزمون فرضيه اول

آتي  اطلاعات افشای سطح مقايسه در فرضیه اول پژوهش، جهت

 آزمون از شرکت های صنايع مختلف سالانه گزارش در

 نرم خروجي به توجه با. است شده استفاده والیس -کروسکال

 صفر فرض نتیجه باشد. در مي P value<0.05 مقدار ،SPSSافزار 

 افشای سطح معنادار تفاوت وجود دهنده نشان که شود مي رد

 همچنین. باشد مي شرکت ها سالانه گزارش در آتي اطلاعات

 آتي اطلاعات افشای کمترين سطح و بیشترين که است ذکر قابل

 آلات ( و صنعت ماشین61/618شکر ) و صنعت قند به ترتیب به

دارد که نتايج به شرح جدول زير  ( تعلق36/329تجهیزات ) و

 است.

 

 شركت ها سالانه گزارش در آتی اطلاعات افشاي سطح تفاوت واليس كروسكال آزمون (2جدول

 درجه آزادي آماره ميانگين موزون تعداد سابقه كاري متغير
سطح معنی 

 داري

سطح 
افشای 

اطلاعات 
 آتي

 26/572 126 فلزات اساسي

   
 98/606 91 محصولات غذايي و آشامیدني بجز قندوشکر

 93/420 14 محصولات فلزیساخت 
 91/597 28 ماشین آلات و دستگاه های برقي

 0001/0 10 033/131 61/618 14 قند و شکر
 11/598 49 ساير محصولات کاني غیرفلزی

   

 36/329 63 ماشین آلات و تجهیزات
 17/349 119 محصولات شیمیايي
 40/514 119 سیمان، آهک و گچ

 60/390 147 خودرو و ساخت قطعات
 55/403 161 مواد و محصولات دارويي

  931 کل 
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 نتایج آزمون فرضيه دوم

 اطلاعات افشای موضوع مقايسه در فرضیه دوم پژوهش، جهت

 شده استفاده تحلیل واريانس از شرکت ها سالانه گزارش آتي در

 معناداری سطح دهد، مي نشان 3 همان طور که جدول. است

 شود؛ رد مي فرض صفر بنابراين، است؛ درصد پنج از تر کوچک

 گزارش در آتي اطلاعات افشای موضوع تفاوت معناداری در يعني

 دهد، مي نشان 1 همچنین نمودار .دارد وجود شرکت ها سالانه

 در افشا کمترين و زيانياقلام سود و  بخش در افشا بیشترين

 .است اقلام تراز نامه ای بخش
 

 سالانه گزارش در آتی اطلاعات افشاي آزمون تحليل واریانس تفاوت موضوع(3جدول
 سطح معناداري F ميانگن مربعات درجه آزادي جمع مربعات  متغير

 موضوع
 افشای
آتي اطلاعات  

هاگروهمیان   3285.426 5 657.085 

هادرون گروه 0.0001 59.994  657.147 60 10.952 

  65 3942.573 کل

 

 
 افشا موضوع نظر از افشاي اطلاعات آتی ( فراوانی1نمودار 

 

 نتایج آزمون فرضيه سوم

آتي  اطلاعات افشای لحن مقايسه در فرضیه سوم پژوهش، جهت

 استفاده تحلیل واريانس آزمون از شرکت ها سالانه گزارش در

 سطح دهد، مي نشان 4 همان طور که جدول . است شده

رد  فرض صفر بنابراين، است؛ درصد پنج از تر کوچک معناداری

 در آتي اطلاعات افشای تفاوت معناداری در لحن يعني شود؛ مي

 نشان 2 همچنین نمودار .دارد وجود شرکت ها سالانه گزارش

 دارای افشا لحن مثبت و کمترين دارای افشا بیشترين دهد، مي

 . بوده است لحن منفي
 

 سالانه گزارش در اتی اطلاعات افشاي ( آزمون تحليل واریانس تفاوت لحن4جدول

 F ميانگن مربعات درجه آزادي جمع مربعات  متغير تحقيق
مقدار 

 معناداري

 
 افشای لحن

 آتي اطلاعات

 1037.286 2 2074.571 هامیان گروه

 20.839 30 625.178 هادرون گروه 0.0001 49.776

  32 2699.750 کل

 

 
 افشا لحن نظر از افشا ( فراوانی2نمودار

0

5

10

15

20

اقلام سود و 

زیانی

محيط شركتساختار شركتاستراتژي  اقلام ترازنامه اي

0

10

20

30

لحن خنثیلحن منفیلحن مثبت  



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 1402تابستان  /46/ شماره پیاپي  12دوره  468

 پيشنهادهانتيجه گيري و 

افشای اطلاعات توسط شرکت ها يکي از منابع مهم و ارزشمند 

اطلاعاتي برای سرمايه گذاران، اعتباردهندگان و ساير ذينفعان 

در جهت تصمیم گیری های اقتصادی و به صورت آگاهانه مي 

باشد. امروزه افشای اطلاعات تنها محدود به اطلاعات مالي در 

، بلکه معمولا دسته ای از چارچوب گزارش های مالي نیست

اطلاعات غیرمالي نیز با هدف اثرگذاری بر تصمیمات استفاده 

کنندگان، افشا مي شود. با توجه به اينکه مديران دارای اطلاعات 

بیشتر و درک بهتری در رابطه با عملکرد آتي شرکت هستند، با 

ه در نظر گرفتن  هزينه ها و منافع بالقوه افشای اطلاعات، اقدام ب

افشای اطلاعات در مورد آينده شرکت مي کنند. با توجه به 

اهمیت افشای اطلاعات آتي، پژوهش حاضر به تبیین ابعاد کمي 

و کیفي افشای اطلاعات آتي در گزارش هیات مديره به مجمع 

شرکت های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره 

 پرداخته است. 1397الي  1391زماني 

ج آزمون فرضیه اول نشان داد که سطح افشای اطلاعات نتاي

آتي در گزارش سالانه شرکت های صنايع مختلف تفاوت معني 

داری دارد. بیشترين سطح افشای اطلاعات آتي به صنعت قند و 

شکر و کمترين سطح افشای اطلاعات آتي به صنعت ماشین آلات 

از ثبات  و تجهیزات تعلق دارد. به نظر مي رسد در صنايعي که

داخلي بالاتری برخوردار بوده و کمتر تحت تاثیر تغییرات قوانین 

داخلي و خارجي قرار گرفته اند، نظیر قندوشکر، سطح بیشتری 

از افشای اطلاعات آتي مشاهده مي شود. اما صنايعي که بیشتر 

تحت تاثیر شرايط اقتصادی يا نوسانات نرخ ارز و فضای بازارهای 

ماشین آلات و تجهیزات، از سطح افشای خارجي هستند نظیر 

اطلاعات آتي کمتری برخوردار هستند. نتايج همسو با نتايج 

(، کلارکسون، کائو و 2019پژوهش زيني و همکاران)

( و 2003(، حسیني، اسچلیچر و والکر)1999ريچاردسون)

( است. برای مثال اسچلیچر و الکر، 1999اسچلیچر و والکر)

ی يافتند مبني بر اين که سطوح حسیني و همکارنش شواهد

بالای افشای اطلاعات آتي در بخش های مشروح گزارش سالانه، 

توانايي بازار سهام را برای پیش بیني تغییرات درآمدهای آتي 

بهبود مي بخشد. علاوه بر اين، کلارکسون و همکارانش شواهدی 

را ارائه دادند که تغییر در سطح اطلاعات آتي موجود در بحث و 

حلیل مديريت منجر به تغییر مستقیم در عملکرد آينده شرکت ت

 مي شود.

همچنین نتايج فرضیه دوم پژوهش حاکي از آن است که 

موضوع افشای اطلاعات آتي در گزارش سالانه شرکت ها تفاوت 

معني داری دارد. با توجه به نتايج آزمون تحلیل واريانس، 

 در افشا کمترين و بخش اقلام سود و زياني در افشا بیشترين

اين نتیجه مطابق با پژوهش های  .است اقلام تراز نامه ای بخش

( و مغاير با پژوهش بارون، کايل و 2003کنت و اونگ)

( مي باشد. گنت و اونگ تاثیر چهار دسته بندی 1999اوکیف)

موضوعي يعني رقابت، تامین مالي خارجي، نوسانات درآمدی و 

کت های استرالیايي در مورد کیفیت حسابرسي را بر تصمیم شر

افشای اطلاعات آتي موردمطالعه قرار دادند که نوسانات درآمدی 

با افشای اطلاعات آتي همراه بود، در حالي که در ساير عوامل 

اينگونه نبود. در پژوهش بارون و همکارانش عنوان شد که سطوح 

بالای اطلاعات آتي به ترتیب در بخش مخارج سرمايه ای و 

 شرکت صورت گرفته است. عملیات

نتايج آزمون فرضیه سوم پژوهش نشان داد که لحن افشای 

اطلاعات آتي در گزارش سالانه شرکت ها تفاوت معني داری 

دارد. با توجه به نتايج آزمون تحلیل واريانس، بیشترين افشا 

دارای لحن مثبت، کمترين افشا دارای لحن منفي بوده است. اين 

است که مديران از مديريت لحن نوشتار در  يافته ها بدين معني

گزارش سالانه هیات مديره درباره فعالیت و وضعیت عمومي 

شرکت، به صورت فرصت طلبانه و با انگیزه های راهبردی 

استفاده مي کنند. به عبارت ديگر مديران قصد دارند با استفاده 

از لحن غیرعادی نوشتار و از طريق تاثیرگذاری بر ادراک 

ندگان اين گزارش ها، اطلاعات بنیادی شرکت را بهتر نشان خوان

داده و در نتیجه عملکرد ضعیف آتي شرکت را پنهان نمايند. اين 

(، داويس، 2016نتايج همسو با نتايج ملوني، استاسچزني ولای)

(، لاخرن و مک 2014(، تیو و ژانگ)2012پیکر و سیدور)

ايج تحقیقات ( است. نت2016( و هنری و لیون)2011دونالد)

لاخرن و مک دونالد، هنری و لیون نشان داد که مديران از واژگان 

مثبت به تنهايي يا به همراه واژگان خنثي برای بیان انتظارهای 

خود از عملکرد آتي شرکت استفاده مي کنند. همچنین ملوني 

بیان کرد که شرکت ها برای انعکاس تصويری مطلوب از 

فاده مي نمايند. افزون بر اين، نتايج وضعیتشان از لحن مثبت است

پژوهش داويس و همکارانش، بیانگر وجود رابطه معنادار بین 

کلمات مثبت و منفي با عملکرد آتي مي باشد. آن ها در پژوهش 

خود به اين نتیجه رسیدند که، مديران برای کاهش واکنش منفي 

 مي کنند.بازار، از لحن خوشبینانه بیشتر از لحن بدبینانه استفاده 

بررسي روند افشای اطلاعات آتي طي دوره زماني تحقیق 

نشان داد سطح افشای اطلاعات آتي در صنايع مختلف مربوط به 

و کمترين سطح افشای اطلاعات مربوط به سال  1393سال 

بوده است. بررسي سطح افشای اطلاعات آتي در دوره  1391

ا به افشای زماني تحقیق نشان مي دهد، توجه مديران شرکت ه

اطلاعات آتي رو به افزايش است. از جمله دلايل اين امر مي تواند 

دستورالعمل های تشويقي بورس اوراق بهادار برای بهبود 

شفافیت اطلاعاتي، رتبه بندی شرکت ها بر حسب کیفیت افشای 

اطلاعات که به نحوی رقابت در کیفیت گزارشگری ايجاد نموده 
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الیت هیئت مديره باشد. با توجه به و ابلاغ شیوه گزارشگری فع

يافته های پژوهش مي توان پیشنهادهای کاربردی ذيل را مطرح 

 کرد:

با توجه به نتیجه حاصل از آزمون فرضیه اول که بیانگر 

تفاوت معني داری در سطح افشای اطلاعات آتي شرکت ها در 

گزارش سالانه شرکت های صنايع مختلف است، لذا پیشنهاد مي 

منظور بهبود عملکرد افشای اطلاعات آتي، الزامات قانوني  شود به

برای انتشار برخي از اطلاعات توسط نهادهای حرفه ای و سازمان 

 بورس اوراق بهادار تهران تعیین شود.

با توجه به نتیجه حاصل از آزمون فرضیه دوم که نشان 

دهنده تفاوت معني داری در موضوع افشای اطلاعات آتي در 

لانه شرکت هاست، به مديران واحدهای تجاری گزارش سا

پشنهاد مي گردد نسبت به افزايش افشای اطلاعات آتي در 

 بخشهای غیر مالي مبادرت ورزند.

با توجه به نتیجه حاصل از آزمون فرضیه سوم که نشان 

دهنده تفاوت معني داری در لحن افشای اطلاعات آتي در گزارش 

گذاران و سهامداران پیشنهاد سالانه شرکت ها است، به سرمايه 

مي شود در تصمیمات سرمايه گذاری خود، لحن گزارش های 

 مالي را نیز تحلیل کنند.

در راستای تحقیق انجام شده و نتايج به دست آمده،  

ساله  10پیشنهاد مي شود روند افشای اطلاعات آتي طي دوره 

آتي مورد بررسي قرار گیرد. همچنین تاثیر لحن افشای اطلاعات 

 بر بازده سهام بررسي شود.
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Abstract 

The purpose of the present study is to explore qualitative and quantitative dimensions of the forward-looking 

information disclosure of the annual reports of the firms. Content analysis has been utilized to measure the 

quality and quantity of the firms’ forward-looking information. In this research, the unit of the content analysis 

is the number of sentences. For this reason, board of directors reports presented to 133 listed firms of Tehran 

stock exchange market during 2012 to 2018 was investigated. In order to analyze findings, Excel and SPSS 

were utilized. The results indicated that there is a significant difference between the levels of the disclosure in 

various industries. Industries of sugar and machinery and equipment had the highest and the lowest level of 

disclosure, respectively. Future information disclosure presented to the firm's board of directors has a 

significant difference. Profit and loss and balance sheet items had the highest and the lowest level of disclosure, 

respectively. In the end, the tone of the forward-looking information disclosure has significant difference in 

the annual reports of the firms. The highest and the lowest disclosures contain positive and negative tone, 

respectively. 

Keywords: Forward-looking Information Disclosure, Quantitative Dimension, Qualitative Dimension. 
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