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  چكيده

پردازد. پیشایندهای گزارشگری های دارای بحران مالی میبررسی پیشایندهای گزارشگری مالی متقلبانه در شرکتپژوهش حاضر به 

گذاری و آسیب به حسن شهرت شرکت است. جامعه آماری با استفاده سرمایهتقارن اطلاعاتی، وجود بیشعدمشامل وجود  مالی متقلبانه

به منظور  که باشدمی  1397الی  1393های و فرابورس طی سال شده در بورس یرفتهپذ شرکت 276متشکل از  از روش غربالگری،

بندهای گزارش های فاقد گزارشگری مالی متقلبانه، از های دارای گزارشگری مالی متقلبانه و شرکتبه دو گروه شرکتآن  تفکیک

دارای بحران مالی که به های شرکت( فراوانی   1نشان داد: های پژوهش نتایج حاصل از آزمون فرضیه استفاده شده است.حسابرسی 

دارای بحران مالی که به گزارشگری مالی متقلبانه روی  هایشرکت بیشتر از آورند، به طور معناداریگزارشگری مالی متقلبانه روی می

میزان  ،در دوره مالی قبل و دوره مالی جاری متقلبانههای دارای بحران مالی و دارای گزارشگری مالی در شرکت( 2آورند، است. نمی

های دارای بحران مالی و فاقد گزارشگری مالی متقلبانه تقارن اطلاعاتی میان مدیران و ذینفعان، به طور معناداری بیشتر از شرکتعدم

های ، فراوانی شرکتل و دوره مالی جاریدر دوره مالی قب های دارای بحران مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانهدر شرکت( 3است. 

بین ( 4است.  فاقد گزارشگری مالی متقلبانههای دارای بحران مالی و بیشتر از شرکتبه طور معناداری گذاری، سرمایهدارای بیش

فاقد گزارشگری مالی متقلبانه در های دارای بحران مالی و شرکتو  دارای بحران مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانههای شرکت

 . دوره مالی بعد، در زمینه آسیب به حسن شهرت شرکت، تفاوت معناداری وجود ندارد

 

گذاری، حسن شهرت سرمایهبیش تقارن اطلاعاتی،عدم ،های دارای بحران مالی، گزارشگری مالی متقلبانهشرکت كليدي: هايهواژ

 .شرکت
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 مقدمه -1

مالی ها در شرایط بحران مالی، آثار مالی و غیرقرار گرفتن شرکت

تر شدن اندازه شرکت، کاهش یا توجهی از جمله کوچکقابل

های نقدی عملیاتی، افزایش اهرم مالی، منفی شدن جریان

ای مخارج سرمایهکاهش نرخ رشد فروش، کاهش یا حذف کامل 

های بهره بالاتر، فروش و مخارج بازاریابی و فروش، پذیرش نرخ

هایی کمتر از ارزش واقعی آنها، از دست دادن ها به قیمتدارایی

های استفاده از فرصتدیده و با تجربه، عدممنابع انسانی آموزش

گذاری و به تبع این آثار، کاهش سودآوری و مناسب سرمایه

سهام را برای آنها به همراه دارد. با این وجود، تعیین  کاهش ارزش

ای نیست، زیرا در اغلب دقیق دلایل ایجاد بحران مالی کار ساده

ای از عوامل درون سازمانی و برون سازمانی موارد، وجود مجموعه

مانند مدیریت ناکارا، افزایش رقبا، مشکلات مرتبط با تأمین مالی، 

اقتصادی، تغییرات در تقاضای بلایای طبیعی، کاهش رشد 

عمومی، کاهش قدرت خرید مشتریان، افزایش نرخ بهره، عوامل 

سیاسی و غیره در ایجاد این پدیده دخیل هستند؛ اما از آنجا که 

ای برای ورشکستگی و در بسیاری زمینهبحران مالی اغلب پیش

های درگیر کننده آن است، مدیریت شرکتاز موارد عامل تسریع

ن موضوع برای مقابله با آن به اقدامات درمانی زیادی روی با ای

آورند؛ اما در صورت عدم دستیابی به نتایج لازم، آنها ممکن می

است برای کسب فرصت زمانی بیشتر، ابتدا به سمت مدیریت 

سود بروند و پس از ناامید شدن از این حربه، گزارشگری مالی 

وجود رابطه بین بحران مالی  متقلبانه را در پیش بگیرند. بنابراین،

انتظار و و گزارشگری مالی متقلبانه تا حدود زیادی قابل

انکارناپذیر است و موضوعات مشاهده شده در سالیان اخیر در 

، 4، پارمالات3، آجیپ2، ورلدکام1هایی مانند انرونارتباط با شرکت

، 9، توشیبا8، تیکو7، آدلفیا6، گلوبال کراسینگ5واگنفولکس

 گذارد.و غیره، بر وجود این رابطه صحه می 10کامپیوتر ساینسز

های سودمند اجرایی و از سوی دیگر، با وجود ابزار و روش

-ها، مثل بهسازوکارهای مختلف حاکمیت شرکتی در شرکت

های داخلی، وجود کارگیری فرآیندهای نوین در سیستم کنترل

سک و های تخصصی مختلف مدیریت مانند کمیته ریکمیته

ای کمیته حسابرسی، انجام مرتب حسابرسی مستقل میان دوره

های مالی، اجرای حسابرسی داخلی و غیره و و سالانه صورت

همچنین الزامات سختگیرانه موجود در این زمینه، همگی در 

مالی متقلبانه،  جهت به حداقل رساندن ریسک گزارشگری

اند که ای بودهانهبازارهای مالی به طور مرتب درگیر اعمال متقلب

 
1 Enron 

2 WorldCom 

3 Agip 
4 Parmalat 

5 Volkswagen 

-موجب زیان عمده به کلیه ذینفعان و سلب اعتماد عمومی شده

 اند. 

بندی موضوعی تحقیقات با این وجود، بررسی و سپس طبقه

داخلی و خارجی انجام شده در حوزه گزارشگری مالی متقلبانه 

بر روی موضوعاتی شامل  تاًعمد دهد که این مطالعاتنشان می

-( روش2نده بروز گزارشگری مالی متقلبانه، کن( عوامل تسهیل1

( نقش 4زنی، ( افشاگری و سوت3ای پیشگیری و کشف آن، ه

( نقش، مسئولیت، 5های داخلی، بازدارنده سیستم کنترل

ها و قضاوت حسابرسان داخلی های فردی، فرآیندها، روشویژگی

پیامدهای ( 7( تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی و 6و مستقل، 

اند و مطالعات جامعی مالی گزارشگری مالی متقلبانه متمرکز بوده

ها و پیشایندهای این پدیده صورت نگرفته در زمینه علل، ریشه

است تا با شناسایی آنها بتوان اقدامات موثرتری را در راستای 

پیشگیری قبل از وقوع گزارشگری مالی متقلبانه صورت داد. از 

-مالی می بحرانرفتن یک شرکت در شرایط قرار گسوی دیگر، 

تواند با گزارشگری مالی متقلبانه آن مرتبط باشد و مدیران ممکن 

های حسابداری مالی از تقلب بحراناست برای پنهان کردن 

. بدین ترتیب، پژوهش حاضر با مورد توجه قرار استفاده کنند

-دادن پیشایندهای گزارشگری مالی متقلبانه شامل وجود عدم

گذاری و آسیب به حسن سرمایهتقارن اطلاعاتی، وجود بیش

های دارای بحران شهرت شرکت و مرتبط کردن آنها با شرکت

 مالی در پی دستیابی به اهداف زیر است:

های دارای بحران بررسی میزان تفاوت در فراوانی شرکت (1

های مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانه و شرکت

 فاقد گزارشگری مالی متقلبانه.  دارای بحران مالی و

تقارن اطلاعاتی میان بررسی میزان تفاوت در عدم (2

های دارای بحران مالی و مدیران و ذینفعان در شرکت

های دارای دارای گزارشگری مالی متقلبانه و شرکت

 بحران مالی و فاقد گزارشگری مالی متقلبانه.

در گذاری سرمایهبررسی میزان تفاوت در وجود بیش (3

بحران مالی و دارای گزارشگری مالی  های دارایشرکت

های دارای بحران مالی و فاقد متقلبانه و شرکت

 گزارشگری مالی متقلبانه.

بررسی میزان تفاوت در ایجاد آسیب به حسن شهرت  (4

بحران مالی و دارای  های دارایشرکت در شرکت

های دارای بحران گزارشگری مالی متقلبانه و شرکت

 و فاقد گزارشگری مالی متقلبانه.مالی 

6 Global Crossing 

7 Adelphia 

8 Tyco 
9 Toshiba 

10 Computer Sciences 
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سعی دارد با معرفی و تحلیل بیشتر بدین ترتیب این پژوهش 

، به عنوان یک موضوع پیشایندهای گزارشگری مالی متقلبانه

های و همچنین بررسی آن در میان شرکت نسبتاً مهم و فراگیر

-اعتباردهندگان، تحلیل، مدیران، سهامداران دارای بحران مالی،

حسابرسان و  دولت، سازمان بورس و اوراق بهادار گران مالی،

رود که وه بر این، امید میعلاداخلی و مستقل را یاری نماید. 

عنوان گامی کوچک در ادامه  حاضر بتواند به پژوهشنتایج 

اقدامات انجام شده در مسیر ارتقای شفافیت مالی و اقتصادی 

سازوکارهای مناسب مالی و مدیریتی محسوب کشور و برقراری 

 :های فوق، به صورت زیر مفید واقع شودشده و برای افراد و گروه

مدیران جهت درك پیشایندهای گزارشگری مالی  (1

های تحت تصدی متقلبانه و پیامدهای آن بر شرکت

خود و در نتیجه، پرهیز از سوءرفتارهای منجر به این 

پرهیز از توجه به منافع شخصی، نوع گزارشگری مانند 

 .گذاری و غیرهسرمایهاطمینانی، بیشبیش

به گران مالی، ، اعتباردهندگان و تحلیلهامدارانس (2

های وجود بحران مالی و نشانهمنظور مد نظر قرار دادن 

 زارشگری مالی متقلبانههمچنین احتمال ریسک گ

  تر.اتخاذ تصمیمات مناسب ها و در نتیجهکتشر

عنوان متولی اصلی اقتصاد، به منظور مورد  به دولت (3

-های وجود بحران مالی در شرکتنشانهتوجه قرار دادن 

یشایندهای گزارشگری مالی متقلبانه و ها و همچنین پ

بر متغیرهای آنها در نتیجه، بررسی تأثیر علل و آثار 

 ره.ن اقتصادی کشور مانند تولید، اشتغال و غیلاک

سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، به منظور شناسایی  (4

ها و های وجود بحران مالی در شرکتنشانهو ارزیابی 

پیشایندهای گزارشگری مالی متقلبانه و در همچنین 

در جهت حفاظت از  های مناسبنتیجه، اتخاذ سیاست

ها به برقراری بیشتر شرکتمنافع کلیه ذینفعان، الزام 

میت شرکتی، برقراری الزامات بیشتر سازوکارهای حاک

ها و عات مالی شرکتلادر راستای ارتقای کیفیت اط

 ا.شفافیت مالی بیشتر آنه

-نشانهسابرسان داخلی و مستقل به منظور توجه به ح (5

ها و همچنین ای وجود بحران مالی در شرکته

 پیشایندهای گزارشگری مالی متقلبانه و در نتیجه، به

تر عوامل خطر ه در ارزیابی دقیقکارگیری نتایج حاصل

های تقلب و در صورت نیاز، تعدیل فرآیند کشف تحریف

 ت. بااهمی

 
1 Dalnial et al 

2 Farias et al 

 مبانی نظري -2

 از قبل شرکت یک آن در که است شرایطی مالی بحران

کند می تجربه را مالی توان کاهش از ایمرحله ورشکستگی،

مالی یک (. به بیان دیگر، بحران 2021، 1)هاندریانی و همکاران

های ها است که باعث ایجاد زمینهرخداد نامطلوب برای شرکت

شود )فاریاس ورشکستگی و در برخی موارد، حذف آنها از بازار می

(. قرار گرفتن در شرایط بحران مالی در هنگام 2021، 2و همکاران

ارزیابی احتمال وقوع گزارشگری مالی متقلبانه، معیار بسیار 

زیرا هنگامی که یک شرکت عملکرد شود؛ مهمی محسوب می

ضعیفی دارد، انگیزه بیشتری برای روی آوردن به گزارشگری 

(. با این وجود، 2014، 3مالی متقلبانه دارد )دالنیال و همکاران

ثیرگذاری بحران مالی بر احتمال گزارشگری أدر خصوص ت

دارد دیدگاه اول بیان می .متقلبانه دو دیدگاه مختلف وجود دارد

ها شده و حران مالی منجر به کاهش سود بسیاری از شرکتکه ب

کردن سهامداران نسبت به عملکرد  منظور گمراه مدیران اغلب به

کنند. این مدیریت اقتصادی واقعی شرکت، سود را مدیریت می

های سود از طریق دستکاری ارقام حسابداری یا دستکاری فعالیت

البته (. 1395ران، و همکا شود )موسوی شیریواقعی انجام می

در مقابل، نظریه دیگری نیز وجود دارد که بیانگر رابطه منفی 

باشد، برخی از بین بحران مالی و احتمال گزارشگری متقلبانه می

های دارای بحران که مدیریت شرکت اندپژوهشگران نشان داده

های شدید حسابرسان مستقل بوده مالی زمانی که تحت نظارت

های خود صلاحیت تداوم حسابرسان در گزارشو یا زمانی که 

کنند، انگیزه بیشتری برای کاهش فعالیت شرکت را منتشر می

 ،کنند. علاوه بر اینکاری بیشتر، پیدا میسود و اعمال محافظه

در چنین شرایطی اگر تغییراتی در مدیریت شرکت نیز اتفاق 

عمده افتاده باشد، مدیران جدید ممکن است تمایل به پاکسازی 

؛ به نقل از 1397کارشناسان و همکاران، داشته باشند )ا هزیان

ین دیدگاه مطابق با نظریه حسابشویی (. ا2014، 4رلیپ و رافونییف

نظریه حسابشویی یا پاکسازی عمده  .باشدیا پاکسازی عمده می

سود پایین را  ،قائل به این است که اگر شرکتی در یک سال

تجربه کند و یا دچار بحران مالی گردد، ممکن است سود آن 

ها )تبدیل آنها به هزینه( سال را با شستن یا استحمام دارایی

دهد که مدیران جدید کاهش دهد. پاکسازی عمده زمانی رخ می

شوند و برای این که بعداً عملکرد ن مدیران قبلی میجایگزی

 کننداین نوع اقدامات را پیگیری می ،خوبی از خود نشان دهند

 (.1389ب، )ثقفی و پوریانس

یراخلاقی های غرفتار و اقداماز سوی دیگر، تقلب در مفهوم 

3 Handriani et al 

4 Filip & Raffournier 
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مت لاجدی سهای جوامع است که تهدید ، از دغدغهو غیرقانونی

)رهنمای رودپشتی و  باشدن میلارد و کجامعه در سطوح خ

 تقلب به عمدتاً حسابداری نیز تقلب ادبیات در (.1398همکاران، 

توان آن را با درجات بیشتر می که دارد اشاره مالی هایصورت در

مانند گزارش  مختلفی اصطلاحات بردن کار به یا کمتر از طریق

تقلب حسابداری، مالی نادرست، سوءرفتار مالی، تحریف مالی، 

 کرد )یو توصیف نظمی حسابداری، تقلب شرکتی و تقلب مالیبی

 عبارتست مالی هایتصور تقلباز این دیدگاه، (. 2021، 1و ها

 استانداردهای هیأت یک شماره مفهومی بیانیه عامدانه نقض از

 مشتمل باید های مالیتصور داردمی اظهار که مالی حسابداری

 د.باش مندفایده گیرندگانتصمیم برای که باشد اطلاعاتی بر

 تقلب ،عامدانهی نماینادرستد. نیستن مندفایده هانمایینادرست

 بر تصمیم گونه هر اتخاذ(. 1392شود )قنبریان، می محسوب

 باشد، جانبدارانه و واقعیت با تناقض دارای که اطلاعاتی اساس

 گونهاین سوء آثار که آورد باربه ناپذیریجبران هایزیان تواندمی

-تصمیم فکری و مالی سرمایه گریبانگیر تواندمی هازیان

 تصمیم اخذ به اقدام اطلاعات این اساس بر که باشد یرندگانیگ

 اطلاعات (. به بیان دیگر، ارزش1394)عبدلی و نادعلی،  انددهکر

 باید هاشرکت که معناست بدان مرتبط با آن اشخاص برای مالی

، 2نمایند )آنان ارائه تقلب را فاقد و مربوط دقیق، مالی اطلاعات

 هایتحریف عمدی صورت (. اما گزارشگری مالی متقلبانه،2021

مسأله  کند. اینگمراه می که کاربران را شودمالی محسوب می

شود، اعتبار حرفه می هابه سازمان های عمدهایجاد زیان موجب

-به نشر صورت کند و بر اعتماد عمومیحسابداری را مخدوش می

؛ به نقل از 1396مالی تأثیرگذار است )رحمانی و همکاران،  ایه

هزینه تقلب کسب  ،گزارشات بعضی(. 2016، 3آوانگ و همکاران

در بیلیون دلار  400ز و کارهای ایالات متحده آمریکا را بیش ا

توسط  تقلب(. 1391پشتی، )رهنمای رود کرده است سال برآورد

ذینفعان از طریق  کردن دلیل گمراه مدیریت واحد تجاری، به

دارد  قیمت سهام نیز اثر معکوس های مالی متقلبانه برصورت

و  ؛ به نقل از الیوت1397)رهروی دستجردی و همکاران، 

 مالی، های(. علاوه بر این، تقلب در صورت1980، 4ویلینگهام

های شود و به کیفیت رابطهرا سبب می اخلاقی کارکنانانحطاط 

؛ به نقل از 1396زند )رحمانی و همکاران، تجاری لطمه می

 هایرسواییبه بیان دیگر، (. 2008، 5لینگ و همکاران-مونگ

 
1 Yu & Rha 

2 Anan 

3 Awang et al 
4 Elliot & Willingham 

5 Mung-Ling et al 

6 Karpoff et al 
7 Sadka 

8 Desai et al 

لاً معمو آنها و عواقب افتندمی اتفاق مرتب طوربه مالی بزرگ،

 (2008) 6همکاران و کارپوف مثال، عنوانهستند. به  توجهقابل

 %29 ها حدودشرکت فاش شدن تقلب، صورت در که دریافتند

دهند که از این میزان کاهش، می دست از خود را سهام ارزش

 %88بینی شده و قانونی پیش هایمربوط به مجازات %12تنها 

 بقیه، آسیب به حسن شهرت شرکت است. همچنین، مطالعات

(، دسای و 2006) 7های سادکاشعلمی مانند پژوه گسترده

 (، بیانگر پیامدهای2013) 9( و بیتی و همکاران2006) 8همکاران

 جمله از ذینفعان، سایر بر متقلبانه شدید گزارشگری مالی

باشند )چوی و می همنوع هایو شرکت مدیران مشتریان،

  .(2019، 10گیپر

در نهایت، با نگاهی گذرا به مطالعات داخلی و خارجی 

-متعددی که به موضوع تقلب و گزارشگری مالی متقلبانه از جنبه

توان دریافت که برخی از آنها مانند می اند،های مختلف پرداخته

 11همکاران و (، دایک2008همکاران ) و های کارپوفپژوهش

(، 2016(، آوانگ و همکاران )2012) 12(، شرلیزاپوات2013)

بستی (، زارع بهنمیری و ملکیان کله1388فرد و همکاران )وکیلی

 ( و غیره، به1396(، اکبری )1395(، سجادی و کاظمی )1395)

تقلب و گزارشگری مالی  گسترده های مالی و غیرمالیهزینه

-هشاند. برخی دیگر از مطالعات مانند پژواشاره نموده متقلبانه

(، دسای و 2006(، سادکا )2004) 13همکاران و های اریکسون

و  (، کدیا2008) 14استابن و نیکولز(، مک2006همکاران )

و  (2016) 16لی ،(2013) همکاران و (، بیتی2009) 15فیلیپون

 منظوربه  هاشرکت توسط شده انجام خاص اقدامات غیره،

 برای آن از ناشی گسترده گزارشگری مالی متقلبانه و پیامدهای

های انجام اما طبق بررسی .اندکرده بررسی ذینفعان را شرکت و

شده، تا کنون تحقیق داخلی در مورد پیشایندهای گزارشگری 

بسیار  تواندمی های دارای بحران مالی کهمالی متقلبانه در شرکت

گزارشگری مالی متقلبانه  است. نگرفتهتوجه باشد، صورت قابل

-عدم( وجود 1پیشایند شامل  دارد. این سه شخصم پیشایند سه

( آسیب به 3گذاری و سرمایه( وجود بیش2قارن اطلاعاتی ت

بدین ترتیب، سوالات اصلی  حسن شهرت شرکت هستند.

های دارای ( آیا فراوانی شرکت1پژوهش حاضر این است که 

آورند از  بحران مالی که به گزارشگری مالی متقلبانه روی می

های دارای بحران مالی که به گزارشگری مالی متقلبانه شرکت

9 Beatty et al 

10 Choi & Gipper 

11 Dyck et al 
12 Sherlizapuat 

13 Erickson et al 

14 McNichols & Stubben 
15 Kedia & Philippon 

16 Li 
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( آیا این سه پیشایند در 2آورند، بیشتر است؟ و روی نمی

های دارای بحران مالی که به گزارشگری مالی متقلبانه شرکت

های دارای بحران مالی که به آورند در مقایسه با شرکتروی می

-آورند، به وضوح مشاهده میی نمیگزارشگری مالی متقلبانه رو

شوند؟ با طرح این سوالات، ابتدا به تشریح این سه پیشایند 

 شود. پرداخته می

 

 اطلاعاتی  تقارنالف. وجود عدم

که صحت ندارد و واقعیات مالی و عملکردی  عاتیانتشار اطلا

نماید، ناشی از تمایل ف واقع نمایان میلاصورت خه بنگاه را ب

تواند در کاری و کتمان واقعیت بوده که هم میپنهانمدیریت به 

کنندگان باشد و هم جهت راستای انحراف تصمیمات استفاده

)تاراسی  دستیابی به مقاصدی که به نفع تمامی ذینفعان نیست

 دارند وجود هاییشرکت هنوز (. به بیان دیگر،1398و همکاران، 

نمی ارائه را اطلاعات کیفیت با متناسب مالی هایگزارش که

 کسب منافع برای مدیریت توسط دلایل آن تقلب از یکی و هندد

(. بدین 2019، 1همکاران است )ایراوان و گروهی و شخصی

 پدیده است، بروز زیاد اطلاعاتی تقارنعدم که هنگامیترتیب 

 توانندمی مدیران زیرا ؛شودمی تسهیل گزارشگری مالی متقلبانه

 طلبیفرصت سهامداران، هزینه با خود منافع افزایش جهت در

 یا انگیزه منابع، ،ذینفعانو در مقابل نیز،  باشند داشته بیشتری

فعالیت  و عملکرد بر نظارت برای مربوط اطلاعات به دسترسی

بر  ذینفعان (. اگر1995، 2)وارفیلد و همکاران ندارند را مدیران

 آنها در گیری نمایند،اطلاعاتی تصمیم هایتقارنعدم اساس این

 شوندمی گمراه آینده، در منفی شوك آسیب از یک احتمال مورد

-گذاران، اعتباردهندگان، قانونسرمایه (.2016 ،3ماتسا و براون)

 رقبا و غیره، قربانیان این موضوع هستند. زیرا ذاران، مشتریان،گ

 اقدام مدیران شده توسط دستکاری پایه اطلاعات بر که آنها زمانی

اتخاذ  تصمیمات نادرستی نمایند، ممکن استمی به اخذ تصمیم

 (.2007، 4؛ به نقل از لو1392نمایند )احمدپور و همکاران، 
 

 گذاري سرمایهب. وجود بيش

گذاری، کیفیت اطلاعات بر کفایت سرمایه از عوامل موثر یکی

؛ به نقل از ولک و 1394همکاران، حسابداری است )ستایش و 

تواند حداقل می اطلاعات حسابداریکیفیت (. 2004، 5همکاران

اطلاعات اول،  .گذاری در ارتباط باشدبه دو شیوه با کفایت سرمایه

 
1 Irawan et al 

2 Warfield et al 
3 Brown & Matsa 

4 Lo 

-عدم، های گزینش نادرستهزینهبا کاهش ، حسابداری باکیفیت

 ددهمیکاهش  را گذارانشرکت و سرمایه میانتقارن اطلاعاتی 

تواند کفایت میرا کاهش داده و  مسائل نمایندگی، دوم و

گذاری را از طریق افزایش توانایی سهامداران برای نظارت سرمایه

مناسب  پروژهبر مدیران، بهبود بخشد و در نتیجه موجب انتخاب 

؛ 1394ستایش و همکاران، ) شودهای نمایندگی و کاهش هزینه

-رسد که در شرکتنه به نظر میگو. این(2006، 6وردیبه نقل از 

ای دارای گزارشگری مالی متقلبانه، به دلیل تهیه و ارائه ه

های مالی اطلاعات حسابداری فاقد کیفیت لازم در قالب صورت

تقارن اطلاعاتی، تضاد متقلبانه، همراه با مواردی مانند وجود عدم

ر گذاری وجود ندارد. دمنافع و مسائل نمایندگی، کفایت سرمایه

-می ( بیان نمودند که مدیران2009و فیلیپون ) این زمینه، کدیا

 عملی گزارشگری مالی متقلبانه، اقدامات هایطی دوره در وانندت

 انجام انسانی فیزیکی و هایسرمایه در گذاریسرمایهمانند بیش

 توجیه نداشته اضافی هایگذاریسرمایه زمانی که این و دهند

)چوی و  شودرفتن سرمایه شرکت میباشد، موجب از دست 

 (.2019گیپر، 

 

 ج. آسيب به حسن شهرت شركت 

 مزایای از ذینفع شرکت افراد کلیه که است مفهومی شهرت حسن

-همه اجزای سازمان، قابل بر آن و تأثیر شوندمی مندبهره آن

 افراد از یک هر است. در الگوواره حسن شهرت، بررسی و شاهدهم

کنندگان، کارمندان، مدیران، مشتریان، تأمیناز  اعم ذینفع

 شود،می منتفع سازمان از نحوی به که هر کس گذاران وسرمایه

از مزایای  دارد، با سازمان که ایبا رابطه جایگاه خود و متناسب در

(. 1390روشن و همکاران،  شود )نجممی مندبهره شهرت حسن

  نادرست ارائه گزارش به با این وجود، زمانی که مدیران تصمیم

گیرند، ممکن است انتظار رود که عواقب این موضوع تنها می

 همه بر تواندمی مدیران سوءرفتار این اما گریبانگیر آنها باشد؛

 7باشد. به عنوان مثال، به اعتقاد فاما تأثیر داشته ذینفعان

آسیب  خود کار سابقه شهرت از نیز ممکن است ( کارکنان1980)

متقلب  شرکت یک بد (. زیرا، شهرت2019ببینند )چوی و گیپر، 

 بگذارد منفی تأثیر کار در بازار کارکنان بر ننگ طریق از تواندمی

  (.2017 ،8همکاران و گرویزبرگ)

های بدین ترتیب با تشریح مبانی نظری مرتبط با شرکت

دارای بحران مالی و همچنین گزارشگری مالی متقلبانه و سه 

پیشایند آن، جهت دستیابی به اهداف پژوهش و پاسخ به سوالات 

5 Wolk et al 

6 Verdi 
7 Fama 

8 Groysberg et al 
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مطرح شده، مدل مفهومی و مسیر اصلی پژوهش به شرح زیر 

 گردد:ارائه می

 

 
 مدل مفهومی و مسير اصلی پژوهش -1نمودار شماره 

 

در زمینه پیشینه پژوهش نیز باید عنوان نمود که تا کنون 

های مختلف های بسیار زیاد داخلی و خارجی در زمینهپژوهش

-متقلبانه و همچنین بحران مالی شرکتتقلب و گزارشگری مالی 

ها انجام شده است؛ اما سابقه تحقیقاتی خاصی در مورد 

های دارای پیشایندهای گزارشگری مالی متقلبانه در شرکت

بحران مالی یافت نگردید. در این زمینه، تنها پژوهش انجام شده 

( تا حدودی به موضوع پژوهش 2019توسط چوی و گیپر )

 200آماری متشکل از  د. آنها در پژوهشی با نمونهباشنزدیک می

آمریکا،  شرکت غیرمتقلب در ایالات متحده 200شرکت متقلب و 

به مطالعه اثرات ناهمگن اثرات اشتغال در بازارهای کوچک و 

 و طی های دارای و فاقد بحران مالی، قبل،بزرگ کار و شرکت

متقلبانه پرداختند و بیان  مالی گزارشگری هایدوره از بعد

 در کوچک، کار بازارهای در دستمزد، منفی که اثرات نمودند

 های دارای بحران مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانه،شرکت

اما در زمینه مطالعات انجام شده در مورد بحران  .است شدید

 1های تانگ و سراسکوئروتوان به پژوهشها میمالی شرکت

 2و هیونگ و همکاران( 2021ریانی و همکاران )هاند(، 2021)

( با هدف یافتن 2021( اشاره کرد. تانگ و سراسکوئرو )2021)

 
1 Tong & Serrasqueiro 

های تأثیر عوامل مالی بر شکست تجاری و بحران مالی و تفاوت

ها ( تفاوت1با استفاده از روش رگرسیون لجستیک دریافتند که 

ورشکسته از های های دارای سلامت مالی و شرکتبین شرکت

های دارای های دارای سلامت مالی و شرکتها بین شرکتتفاوت

بینی ( میزان دقت پیش2بحران مالی، آشکارتر است، 

ورشکستگی با طولانی شدن زمان )از یک سال به سه سال قبل 

بینی بحران مالی در یابد؛ در حالیکه پیشاز رویداد( کاهش می

( سودآوری مهمترین معیار 3 ماند،پایینی ثابت می نسبتاًسطح 

است که هم با احتمال شکست تجاری و هم با بحران مالی، رابطه 

-( عوامل مربوط به بدهی و نقدینگی نیز در پیش4منفی دارد و 

ینی شکست تجاری و بحران مالی مهم هستند. همچنین، ب

( با هدف کشف مهمترین عوامل 2012هاندریانی و همکاران )

های تولیدی، با نمونه آماری مالی در شرکت کننده بحرانتعیین

های رگرسیون شرکت و با استفاده از مدل 300متشکل از 

چندگانه دریافتند که مالکیت نهادی، اندازه شرکت، سودآوری و 

استقلال هیأت مدیره متغیرهایی هستند که بیشترین نقش را در 

( 2021هیونگ و همکاران )جلوگیری از ایجاد بحران مالی دارند. 

های بینی بحران مالی در شرکتنیز با هدف برآورد و پیش

2 Hiong et al 
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شرکت  52شرکت شامل  84غیرمالی و با نمونه آماری متشکل از 

شرکت با ریسک پایین بیان نمودند که مدل  32با ریسک بالا و 

بینی بحران مالی آلتمن، ابزار مناسبی برای پیش Zامتیاز 

ام شده در مورد گزارشگری ها است. در زمینه مطالعات انجشرکت

 1های سوناردی و نوریاتنوتوان به پژوهشمالی متقلبانه نیز می

( اشاره نمود. 2021( و آنان )2019) 2(، اتومو و همکاران2018)

 هایدر صورت تقلب ( با هدف کشف2018سوناردی و نوریاتنو )

 تقلب و با استفاده از روش الماس رویکرد از استفاده با مالی

 60و انجام  خاص معیارهای بر مبتنی هدفمند گیرینمونه

کارگیری روش رگرسیون چندخطی و مشاهده و همچنین با به

متغیر ثبات مالی، فشار خارجی، اهداف  7سنجش الماس تقلب با 

توانایی،  و حسابرس در تغییر ناکارا، نظارت صنعت، مالی، ماهیت

 هدف حسابرس، رتغیی خارجی، فشار مالی، دریافتند که ثبات

 هایصورت در تقلب روی بر منفی تأثیر نظارت، اثربخشی و مالی

مالی،  هایصورت در های تقلبروی نشانه دارند و توانایی بر مالی

( نیز با 2019) مثبت و معناداری دارد. اتومو و همکاران تأثیر

بر تقلب  حسابرس تغییر و حسابرسی کیفیت تأثیر بررسی هدف

 عنوان به مدیریتی مالکیت تأثیر همچنین و مالی هایصورت در

از  متشکل آماریاین رابطه و با نمونه  در گرتعدیل متغیر یک

غیرمتقلب  شرکت 100 و متقلب شرکت 90شرکت، شامل  190

کارگیری تحلیل رگرسیون و با به 2017الی  2013های طی سال

و  منفی تأثیریحسابرسی،  لجستیک بیان کردند که کیفیت

های و معنادار بر صورت تأثیری مثبت و تغییر حسابرس، معنادار

 تقویت به قادر مدیریتی علاوه بر این، مالکیت .مالی متقلبانه دارند

نیز  های مالی متقلبانه وصورت با حسابرسی بین کیفیت رابطه

های مالی با صورت بین تغییر حسابرس رابطه تضعیف به قادر

( با هدف بررسی تأثیر 2021همچنین، آنان ) ست.ا متقلبانه

-گری و شخصیت بر صورتانگیزه، توانایی فردی، فرصت، توجیه

های تحلیل ها و با استفاده از مدلهای مالی متقلبانه شرکت

رگرسیون لجستیک دریافت که انگیزه، تأثیر مثبت و معنادار و 

ثبت اما گری و شخصیت، تأثیر متوانایی فردی، فرصت، توجیه

 های مالی متقلبانه دارند.ناچیزی بر صورت

 

 شناسی پژوهشروش -3

شده در  یرفتهپذ یهاشرکت ، کلیهپژوهش ینا یمکان قلمرو

گیرد. قلمرو زمانی آن نیز یک دوره را در برمی و فرابورس بورس

شود. را شامل می 1397 الی 1393 هایپنج ساله بین سال

 
1 Sunardi & Nuryatno 

2 Utomo et al 
3 Piotroski 

4 Halbouni 

های سال قبل و بعد، از اطلاعات  نیاز به دادههمچنین، با توجه به 

نیز استفاده شده است. علاوه بر این،  1398و  1392های سال

روش پژوهش از جنبه هدف، کاربردی، از نظر رویکرد، تجربی، از 

ها، کمی، از لحاظ روش شناخت، توصیفی، از بعد ماهیت داده

ای و از مقایسههای آن، دید نحوه استنباط در خصوص فرضیه

شود. نگر محسوب میهای گذشتهبعد زمانی، از نوع پژوهش

شده در  یرفتهپذ یهاشرکت آن از کلیه جامعه آماریهمچنین، 

)دوره هفت  1398الی  1392طی دوره زمانی  و فرابورس بورس

های انجام شده مشخص ساله( تشکیل شده است. با بررسی

صنعت  47شرکت در  605د ، نما1398گردید که در پایان سال 

گیرند که از مختلف، در بورس و فرابورس مورد معامله قرار می

شرکت، در حد فاصل دوره زمانی مورد  165میان آنها، تعداد 

اند و بخشی از اطلاعات مورد بررسی در این سازمان پذیرفته شده

باشد. بدین ترتیب، جامعه شرکت نیز در دسترس نمی 52نیاز 

 388ها، شامل ه این پژوهش پس از حذف این شرکتآماری اولی

 نمایندگانجهت انتخاب باشد که در این پژوهش شرکت می

 غربالگری استفاده شده است.از روش  ،مناسب از جامعه مورد نظر

کارگیری سیستم امتیازدهی و بدین صورت که ابتدا با        به

 388ط به مربو F، امتیاز 3بندی سلامت مالی پیوتروسکیرتبه

های مرتبط با شرکت حاضر در جامعه آماری برای تک تک سال

هایی که در دوره هفت ساله محاسبه گردید و از این میان شرکت

و یا بیشتر  5پنج سال یا بیشتر از پنج سال موفق به اخذ امتیاز 

هایی که فاقد بحران مالی و شرکت عنوان شرکتشدند، به 5از 

دارای بحران  عنوان شرکتامتیاز نشدند، بهموفق به اخذ این 

 112مالی معرفی شدند. نتیجه نهایی این آزمون بیانگر وجود 

 شرکت 276شرکت فاقد بحران مالی بود که با حذف آنها، تعداد 

عنوان جامعه آماری نهایی پژوهش انتخاب دارای بحران مالی به

ه آماری عنوان جامعها بهشرکتپس از تعیین این گردیدند. 

های دارای به منظور تفکیک آنها به دو دسته شرکتنهایی، 

فاقد گزارشگری مالی  هایشرکتگزارشگری مالی متقلبانه و 

عنوان نماینده تقلب در از بندهای گزارش حسابرسی به ،متقلبانه

های مالی استفاده گردید. از آنجا که در ایران نهادی جهت صورت

د ندارد و از سوی دیگر، در برخی های متقلب وجومعرفی شرکت

(، چن و 2015) 4های هالبونیاز مطالعات قبلی مانند پژوهش

(، 2009) 7( و آتا و سیریک2009) 6(، گاگانیز2013) 5همکاران

-از بندهای گزارش حسابرسی به عنوان نماینده تقلب در صورت

های مالی استفاده و وجود رابطه بین اظهارنظر حسابرس و تقلب 

5 Chen et al 

6 Gaganis 
7 Ata & Seyrek 
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تأیید شده است؛ در این پژوهش نیز به پیروی از زارع بهنمیری 

-( از بندهای گزارش حسابرسی به1395بستی )و ملکیان کله

های مالی استفاده گردیده است. عنوان نماینده تقلب در صورت

 276بدین ترتیب که پس از مطالعه گزارش حسابرسی مربوط به 

های ک تک سالحاضر در جامعه آماری نهایی برای ت شرکت

-، شرکتو بررسی بندهای آنها 1397الی  1393مرتبط با دوره 

های فاقد های دارای گزارشگری مالی متقلبانه و شرکت

نتیجه گزارشگری مالی متقلبانه در هر سال تعیین گردیدند. 

دارای شرکت  -سال 851نهایی این بررسی بیانگر وجود 

فاقد گزارشگری  شرکت -سال 529و  گزارشگری مالی متقلبانه

 بود.  مالی متقلبانه

 گیری آنها نیز به شرح زیر است:متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه

 Fامتياز  •

گیری سلامت مالی یک شرکت )به مفهوم توان برای اندازه

 1به پیروی از تریپاتی و پانی سودآوری و تداوم فعالیت آن(،

 (، یعنی همان2000روش امتیازدهی پیوتروسکی ) (، از2018)

از نه شاخص بنیادی، استفاده شده است. این امتیاز  Fامتیاز 

شامل چهار شاخص سودآوری، سه شاخص اهرمی و نقدینگی و 

شود. شرایط مورد دو شاخص کارآیی عملیاتی تشکیل می

ارائه  1در جدول شماره  Fاقلام شاخص  استفاده جهت برآورد

 ست:شده ا

 

 Fبرآورد اقلام شاخص  -1جدول شماره 

ROA ها مثبت باشد؛ یک و در غیر این صورت، صفر.بازده دارایی اگر 

CFO های عملیاتی مثبت باشد؛ یک و در غیر این صورت، صفر.های نقدی حاصل از فعالیتاگر جریان 

ROA∆ 
های سال قبل، مثبت باشد؛ یک و ها بر کل داراییهای سال جاری منهای بازده داراییبر کل داراییها اگر بازده دارایی

 در غیر این صورت، صفر.

ACCRUAL 
های عملیاتی مثبت باشد؛ یک و در غیر این های نقدی حاصل از فعالیتاگر سود قبل از اقلام غیرمترقبه منهای جریان

 صورت، صفر.

LEVERAGE ∆ 
های سال قبل، منفی های بلندمدت بر کل داراییهای سال جاری منهای بدهیهای بلندمدت بر کل دارایییاگر بده

 باشد؛ یک و در غیر این صورت، صفر.

LIQUIDITY∆ .اگر نسبت جاری سال جاری منهای نسبت جاری سال قبل، مثبت باشد؛ یک و در غیر این صورت، صفر  

EQUITY∆ 
دست سهامداران سال جاری منهای سهام عادی در دست سهامداران سال قبل، منفی باشد؛ یک و اگر سهام عادی در 

 در غیر این صورت، صفر.

MARGIN∆ 
های سال قبل، مثبت های سال جاری منهای حاشیه سود ناخالص بر کل داراییاگر حاشیه سود ناخالص بر کل دارایی

 باشد؛ یک و در غیر این صورت، صفر.

TURNOVER ∆ 
های سال قبل، مثبت باشد؛ یک و در غیر های سال جاری منهای کل فروش بر کل داراییاگر کل فروش بر کل دارایی

 این صورت، صفر.

 

 و صفر عدد پیوتروسکی، شاخص در موجود از متغیرهای هر یک

 اعداد حاصل شدهاز جمع  شاخص دهند. اینمی نتیجه را یک

 بین صفر Fشاخص  عددی ارزش و آیدمی دستبه متغیر نه این

(. در نهایت بر اساس امتیاز حاصله، 1397است )محمدزاده،  نه تا

 شوند:ها به شرح زیر تفکیک میشرکت

باشد؛ شرکت از لحاظ  5بیشتر از  Fاگر نمره امتیاز  (1

 سلامت مالی در وضعیت قوی قرار دارد.

باشد؛ شرکت از لحاظ سلامت  5برابر با  Fاگر نمره امتیاز  (2

 مالی در وضعیت خنثی قرار دارد.

 
1 Tripathy & Pani 

باشد؛ شرکت از لحاظ  5کمتر از  Fاگر نمره امتیاز  (3

 سلامت مالی در وضعیت ضعیف قرار دارد.

 تقارن اطلاعاتیعدم •

تقارن اطلاعاتی به پیروی از پارسیان و سنجش میزان عدم برای

های افشای داوطلبانه اطلاعات در (، شاخص1397همکاران )

شاخص که با محیط  60هشت بعد استخراج و از میان آنها 

گزارشگری ایران مطابقت بیشتری داشتند، انتخاب گردیدند. 

اطلاعات هر شرکت، داوطلبانه  سپس، برای محاسبه امتیاز افشای

های توضیحی آن های مالی اساسی و یادداشتبا بررسی صورت

مدیره به مجمع عمومی صاحبان فعالیت هیأت  ویژه گزارشو به
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سهام و گزارش تفسیری مدیریت، اگر شرکتی اقدام به افشای هر 

ها نموده بود؛ به ازای هر مورد افشا، عدد یک و مورد از شاخص

فر منظور گردید. در نهایت، مجموع امتیازات بر افشا، عدد صعدم

داوطلبانه اطلاعات آن  تعداد کل اقلام تقسیم شد تا امتیاز افشای

شرکت که عددی بین صفر و یک است، تعیین شود. بدیهی است 

تقارن اطلاعاتی که هر چه این امتیاز کمتر باشد بیانگر عدم

 بیشتری بین مدیران و ذینفعان است.

 

 گذاريهسرمایبيش •

 1گذاری از مدل وانگ و همکارانسرمایهبرای محاسبه بیش

سطح معمول  با استفاده از این مدل، ( استفاده شده است.2016)

و از تفاوت بین سطح واقعی  برآورد شده ،گذاریسرمایه

 گذاری بیش از حد، سرمایهآن گذاری و سطح برآورد شدهسرمایه

. این مدل به شرح زیر آیددست میهها بشرکت و کمتر از حد

 است:
 

Ii,t = β. +  β1GROWi,t-1 + β2CASHi,t-1 + β3ROAi,t-1 + 

β4LEVi,t-1 + β5SIZEi,t-1 + εi.t        

 

 که در آن:

i,tI = گذاری شرکت سطح سرمایهi  در سالt  نسبت وجوه نقد(

های های ثابت، داراییپرداختی برای تحصیل یا ساخت دارایی

های های بلندمدت تقسیم بر جمع دارایینامشهود یا سایر دارایی

 ابتدای دوره(.

1-i,tGROW = شرکت گذاری های سرمایهفرصتi  1در سال-t 

دفتری ها در پایان دوره تقسیم بر ارزش )نسبت ارزش بازار دارایی

 ها در پایان دوره(.دارایی

1-i,tCASH  = شرکت وجه نقد نگهداری شدهi  1در سال-t  نسبت(

مدت تقسیم بر جمع های کوتاهگذاریمجموع وجوه نقد و سرمایه

 ها(.دارایی

1-i,tROA  =شرکت های بازده داراییi  1در سال-t  نسبت سود(

 ها(. یا زیان خالص تقسیم بر جمع دارایی

1-i,tLEV =  اهرم مالی شرکتi  1در سال-t ها )نسبت جمع بدهی

 ها(.به جمع دارایی

1-i,tSIZE =  اندازه شرکتi  1در سال-t ها(.)لگاریتم جمع دارایی 

i.tε = گذاری بیش باقیمانده مدل )باقیمانده مثبت بیانگر سرمایه

 گذاری کمتر از حد(.از حد و منفی بیانگر سرمایه

 

 شهرت شركتحسن  •

گیری آسیب به حسن شهرت شرکت به پیروی از برای اندازه

 
1 Wang et al 

( از تغییرات در شش متغیر مرتبط با 2014) 2فلدمن و همکاران

 (1گذاران و اعتباردهندگان شامل مشتریان، کارکنان و سرمایه

( کاهش سهم بازار )به دلیل تغییر تصویر 2کاهش فروش و 

( 4های عملیاتی و فعالیت( کاهش 3شرکت نزد مشتریان(، 

وری کاهش تعداد کارکنان )به دلیل ضربه به روحیه و بهره

( کاهش ارزش بازار 5کارکنان و تغییر تصویر شرکت نزد آنها(، 

تر )به دلیل تغییر تصویر شرکت ( تأمین مالی گران6شرکت و 

 گذاران و اعتباردهندگان( استفاده شده است.نزد سرمایه

 

 هاي پژوهشفرضيه -4

های دارای بحران مالی و دارای فراوانی شرکت (1

گزارشگری مالی متقلبانه به طور معناداری بیشتر از 

های دارای بحران مالی و فاقد گزارشگری مالی شرکت

 متقلبانه است.

تقارن اطلاعاتی میان مدیران و ذینفعان، بین میزان عدم (2

های رکتقبل و در دوره مالی جاری، در ش در دوره مالی

دارای بحران مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانه و 

های دارای بحران مالی و فاقد گزارشگری مالی شرکت

 متقلبانه، تفاوت معناداری وجود دارد.

گذاری، در دوره مالی قبل و در سرمایهبین وجود بیش (3

بحران مالی و  های دارایدوره مالی جاری، در شرکت

های دارای ی متقلبانه و شرکتدارای گزارشگری مال

بحران مالی و فاقد گزارشگری مالی متقلبانه، تفاوت 

 معناداری وجود دارد.

بین ایجاد آسیب به حسن شهرت شرکت، در دوره مالی  (4

بحران مالی و دارای  های دارایبعد، در شرکت

های دارای بحران گزارشگری مالی متقلبانه و شرکت

متقلبانه، تفاوت معناداری مالی و فاقد گزارشگری مالی 

 وجود دارد.
 

 هاي پژوهشیافته -5

 فرضيه اول •

ای استفاده شده است. برای آزمون این فرضیه از آزمون دو جمله

های دارای بحران بدین ترتیب که پس از تعیین تعداد شرکت

های دارای مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانه و تعداد شرکت

فاقد گزارشگری مالی متقلبانه از طریق بررسی بحران مالی و 

گزارش حسابرسی آنها، اقدام به مقایسه فراوانی و نسبت آنها 

بیانگر نتایج این آزمون در تک  2گردیده است. جدول شماره 

 باشد:ها و همچنین مجموع دوره زمانی پنج ساله میتک سال

2 Feldman et al 
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 دوره مالی جاري( -هاي مورد مطالعه )نمره سالانه و كلمقایسه فراوانی و نسبت شركت -2شماره جدول 

 سال
 تعداد شركت/

 درصد
هاي داراي بحران مالی گروه شركت

 و داراي گزارشگري مالی متقلبانه
هاي داراي بحران مالی گروه شركت

 و فاقد گزارشگري مالی متقلبانه
 ايآزمون دوجمله

 سطح معناداري نسبت

1393 
 117 159 تعداد

36/1 013/0 
 40/42 60/57 درصد

1394 
 104 172 تعداد

65/1 001/0 < 
 68/37 32/62 درصد

1395 
 101 175 تعداد

73/1 001/0 < 
 60/36 40/63 درصد

1396 
 101 175 تعداد

73/1 001/0 < 
 60/36 40/63 درصد

1397 
 106 170 تعداد

60/1 001/0 < 
 40/38 60/61 درصد

 مجموع
 529 851 تعداد

61/1 001/0 < 
 33/38 67/61 درصد

 

 

دارای بحران های دهد که در شرکتنتایج جدول فوق نشان می

گزارشگری مالی متقلبانه، در های دارای فراوانی شرکتمالی، 

های فاقد گزارشگری مالی برابر شرکت 61/1مجموع به میزان 

باشد. از لحاظ آماری معنادار می متقلبانه بوده است و این تفاوت

های مرتبط با دوره زمانی ضمن آنکه این موضوع در تک تک سال

توان نتیجه . بر این اساس میگرددپنج ساله نیز مشاهده می

به گزارشگری  دارای بحران مالی کههای گرفت که فراوانی شرکت

دارای  هایشرکتآورند، در مقایسه با مالی متقلبانه روی می

آورند، به بحران مالی که به گزارشگری مالی متقلبانه روی نمی

توان بدین ترتیب میباشد. توجهی بیشتر میقابل اًمیزان نسبت

 توان رد کرد.بیان نمود که فرضیه اول را نمی

 

 فرضيه دوم •

های مستقل استفاده شده گروه tبرای آزمون این فرضیه از آزمون 

است. بدین ترتیب که پس از تعیین امتیاز افشای داوطلبانه 

اطلاعات هر شرکت، اقدام به مقایسه میانگین این امتیازات 

بیانگر نتایج این آزمون در تک  3گردیده است. جدول شماره 

مانی پنج ساله، یعنی ها و همچنین مجموع دو مقطع زتک سال

 باشد:در دوره مالی قبل و دوره مالی جاری می
 

 دوره مالی قبل و دوره مالی جاري( -مقایسه ميانگين امتياز افشا )نمره سالانه و كل -3جدول شماره 

 متغير سال دوره

 هاي داراي بحران مالیگروه شركت
 گزارشگري مالی متقلبانهو داراي 

هاي داراي بحران گروه شركت
مالی و فاقد گزارشگري مالی 

 متقلبانه
 مستقل tآزمون 

 ميانگين تعداد شركت ميانگين تعداد شركت
اختلاف 
 ميانگين

سطح 
 معناداري

دوره مالی 
 قبل

 > 001/0 -88/14 40/45 117 52/30 159 امتیاز افشا 1392
 > 001/0 -94/16 72/47 104 78/30 172 افشاامتیاز  1393
 > 001/0 -24/16 48/48 101 24/32 175 امتیاز افشا 1394
 > 001/0 -05/17 50/49 101 45/32 175 امتیاز افشا 1395
 > 001/0 -49/15 99/48 106 50/33 170 امتیاز افشا 1396
 > 001/0 -03/16 95/47 529 92/31 851 امتباز افشا مجموع

دوره مالی 
 جاری

 > 001/0 -38/14 30/45 117 92/30 159 امتیاز افشا 1393
 > 001/0 -55/16 49/48 104 94/31 172 امتیاز افشا 1394
 > 001/0 -60/16 32/49 101 72/32 175 امتیاز افشا 1395
 > 001/0 -09/21 36/54 101 27/33 175 امتیاز افشا 1396
 > 001/0 -86/15 00/50 106 14/34 170 امتیاز افشا 1397
 > 001/0 -75/16 37/49 529 62/32 851 امتباز افشا مجموع
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های دارای دهد که در گروه شرکتنتایج جدول فوق نشان می

بحران مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانه در مقایسه با گروه 

های دارای بحران مالی و فاقد گزارشگری مالی متقلبانه، شرکت

میانگین امتیاز افشا در مجموع در دوره مالی قبل و دوره مالی 

اند درصد کمتر بوده 75/16و  03/16جاری، به ترتیب به میزان 

ضمن آنکه این باشند. ها از لحاظ آماری معنادار میو این تفاوت

های مرتبط با دو دوره زمانی پنج ساله موضوع در تک تک سال

توان نتیجه گرفت که در . بر این اساس میگرددنیز مشاهده می

 های دارای بحران مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانهشرکت

فاقد گزارشگری های دارای بحران مالی و در مقایسه با شرکت

اطلاعاتی  تقارنمیزان عدممالی متقلبانه، در هر دو مقطع زمانی، 

توان وجود دارد. بدین ترتیب میبیشتری میان مدیران و ذینفعان 

 توان رد کرد.را نمیبیان نمود که فرضیه دوم 

 

 فرضيه سوم •

برای آزمون این فرضیه از آزمون کای اسکوئر و مقدار دقیق فیشر 

-استفاده شده است. بدین ترتیب که پس از تعیین وجود یا عدم

گذاری از طریق مدل رگرسیونی، اقدام به سرمایهوجود بیش

گذاری گردیده سرمایههای دارای بیشمقایسه فراوانی شرکت

ها بیانگر نتایج این آزمون در تک تک سال 4است. جدول شماره 

و همچنین مجموع دو مقطع زمانی پنج ساله، یعنی در دوره مالی 

 باشد:قبل و دوره مالی جاری می
 

 دوره مالی قبل و دوره مالی جاري( -گذاري )نمره سالانه و كلسرمایههاي داراي بيشمقایسه فراوانی شركت -4جدول شماره 

 سال دوره

 هاي داراي بحران مالیگروه شركت

 و داراي گزارشگري مالی متقلبانه

 هاي داراي بحران مالیگروه شركت

 فاقد گزارشگري مالی متقلبانهو 
 آزمون دقيق فيشر

تعداد شركت/ 

 درصد

 داراي

-سرمایهبيش

 گذاري

 فاقد

-سرمایهبيش

 گذاري

تعداد شركت/ 

 درصد

 داراي

-سرمایهبيش

 گذاري

 فاقد

-سرمایهبيش

 گذاري

اختلاف داراي 

-سرمایهبيش

 گذاري

سطح 

 معناداري

 دوره مالی قبل

1392 
159 89 70 117 33 84 

76/27 001/0 < 100 97/55 03/44 100 21/28 79/71 

1393 
172 74 98 104 22 82 

87/21 001/0 < 100 02/43 98/56 100 15/21 85/78 

1394 
175 75 100 101 24 77 

10/19 001/0 100 86/42 14/57 100 76/23 24/76 

1395 
175 95 80 101 23 78 

52/31 001/0 < 100 29/54 71/45 100 77/22 23/77 

1396 
170 84 86 106 31 75 

16/20 001/0 100 41/49 59/50 100 25/29 75/70 

 مجموع
851 417 434 529 133 396 

86/23 001/0 < 100 00/49 00/51 100 14/25 86/74 

دوره مالی 

 جاری

1393 
159 84 75 117 37 80 

21/21 001/0 < 100 83/52 17/47 100 62/31 38/68 

1394 
172 85 87 104 29 75 

54/21 001/0 < 100 42/49 58/50 100 88/27 12/72 

1395 
175 70 105 101 27 74 

27/13 014/0 100 00/40 00/60 100 73/26 27/73 

1396 
175 71 104 101 21 80 

78/19 001/0 < 100 57/40 43/59 100 79/20 21/79 

1397 
170 87 83 106 20 86 

31/32 001/0 < 100 18/51 82/48 100 87/18 13/81 

 مجموع
851 397 454 529 134 395 

32/21 001/0 < 100 65/46 35/53 100 33/25 67/74 
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های دارای شرکتدهد که در گروه نتایج جدول فوق نشان می

بحران مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانه در مقایسه با گروه 

های دارای بحران مالی و فاقد گزارشگری مالی متقلبانه، شرکت

گذاری در مجموع در دوره سرمایههای دارای بیشفراوانی شرکت

 32/21و  86/23مالی قبل و دوره مالی جاری، به ترتیب به میزان 

-ها از لحاظ آماری معنادار میاند و این تفاوتتر بودهدرصد بیش

های مرتبط با دو ضمن آنکه این موضوع در تک تک سالباشند. 

-. بر این اساس     میگردددوره زمانی پنج ساله نیز مشاهده می

های دارای بحران مالی و دارای توان نتیجه گرفت که در شرکت

دارای بحران  هایا شرکتدر مقایسه بگزارشگری مالی متقلبانه 

، در هر دو مقطع زمانی، و فاقد گزارشگری مالی متقلبانه مالی

هستند، بیشتر      گذاریسرمایههایی که دارای بیشتعداد شرکت

توان بیان نمود که فرضیه سوم را بدین ترتیب میباشند. می

 توان رد کرد.نمی

 

 فرضيه چهارم •

های مستقل استفاده شده گروه tبرای آزمون این فرضیه از آزمون 

است. بدین ترتیب که پس از تعیین امتیاز متغیرهای مرتبط با 

های آسیب به حسن شهرت هر شرکت، اقدام به مقایسه میانگین

بیانگر نتایج این آزمون در تک  5آنها گردیده است. جدول شماره 

ره زمانی پنج ساله، یعنی در ها و همچنین مجموع دوتک سال

 باشد:دوره مالی بعد می

 

 دوره مالی بعد( -مقایسه ميانگين متغيرهاي آسيب به حسن شهرت شركت )نمره سالانه و كل -5جدول شماره 

 متغير سال دوره

هاي داراي گروه شركت

 بحران مالی

و داراي گزارشگري مالی 

 متقلبانه

هاي داراي گروه شركت

 بحران مالی

و فاقد گزارشگري مالی 

 متقلبانه

 مستقل tآزمون 

تعداد 

 شركت
 ميانگين تعداد شركت ميانگين

اختلاف 

 ميانگين

سطح 

 معناداري

 دوره مالی بعد

 537/0 -15/2 -14/16 117 -29/18 159 فروش 1394

 315/0 67/25 93/11 104 60/37 172 فروش 1395

 004/0 77/17 26/2 101 03/20 175 فروش 1396

 378/0 29/5 18/10 101 47/15 175 فروش 1397

 378/0 -05/66 68/108 106 63/42 170 فروش 1398

 734/0 -42/5 72/24 529 30/19 851 فروش مجموع

 دوره مالی بعد

 653/0 -22/0 34/0 117 12/0 159 سهم بازار 1394

 033/0 58/0 -28/0 104 30/0 172 بازارسهم  1395

 273/0 -20/0 -12/0 101 -32/0 175 سهم بازار 1396

 881/0 06/0 23/0 101 29/0 175 سهم بازار 1397

 012/0 -92/0 35/0 106 -57/0 170 سهم بازار 1398

 355/0 14/0 11/0 529 -03/0 851 سهم بازار مجموع

 دوره مالی بعد

 342/0 -91/3 -09/4 117 -00/8 159 های عملیاتیفعالیت 1394

 270/0 51/23 26/1 104 77/24 172 های عملیاتیفعالیت 1395

 863/0 -02/1 93/3 101 91/2 175 های عملیاتیفعالیت 1396

 071/0 36/12 43/4 101 79/16 175 های عملیاتیفعالیت 1397

 093/0 65/17 61/0 106 26/18 170 های عملیاتیفعالیت 1398

 065/0 57/9 21/1 529 78/10 851 های عملیاتیفعالیت مجموع

 دوره مالی بعد

 355/0 -021/0 012/0 117 -008/0 159 تعداد کارکنان 1394

 008/0 -022/0 009/0 104 -013/0 172 تعداد کارکنان 1395

 291/0 009/0 -013/0 101 -004/0 175 تعداد کارکنان 1396

 145/0 -019/0 015/0 101 -004/0 175 تعداد کارکنان 1397

 681/0 005/0 007/0 106 -002/0 170 تعداد کارکنان 1398



 1402/ بهار 45/ شماره پیاپي  12دوره 

   و همکارانخاني يفرهاد صف/  يبحران مال يدارا هايمتقلبانه در شرکت يمال يگزارشگر يندهايشایپ

 

263 

 متغير سال دوره

هاي داراي گروه شركت

 بحران مالی

و داراي گزارشگري مالی 

 متقلبانه

هاي داراي گروه شركت

 بحران مالی

و فاقد گزارشگري مالی 

 متقلبانه

 مستقل tآزمون 

تعداد 

 شركت
 ميانگين تعداد شركت ميانگين

اختلاف 

 ميانگين

سطح 

 معناداري

 053/0 02/0 01/0 529 -01/0 851 تعداد کارکنان مجموع

 دوره مالی بعد

 010/0 99/23 81/5 117 81/29 159 ارزش بازار 1394

 286/0 91/14 20/33 104 11/48 172 بازارارزش  1395

 096/0 36/11 66/13 101 02/25 175 ارزش بازار 1396

 372/0 -37/8 73/72 101 36/64 175 ارزش بازار 1397

 004/0 -76/86 98/397 106 22/311 170 ارزش بازار 1398

 082/0 -64/17 70/109 529 06/92 851 ارزش بازار مجموع

 مالی بعددوره 

 246/0 -37/0 06/1 117 69/0 159 هزینه سرمایه 1394

 811/0 20/0 68/6 104 88/6 172 هزینه سرمایه 1395

 933/0 -07/0 39/7 101 32/7 175 هزینه سرمایه 1396

 250/0 29/0 64/0 101 93/0 175 هزینه سرمایه 1397

 662/0 15/0 56/1 106 71/1 170 هزینه سرمایه 1398

 455/0 23/0 37/3 529 60/3 851 هزینه سرمایه مجموع

 

های مرتبط با دهد که بین میانگیننتایج جدول فوق نشان می

-متغیرهای آسیب به حسن شهرت شرکت در بین گروه  شرکت

و گروه  دارای بحران مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانههای 

 فاقد گزارشگری مالی متقلبانه دارای بحران مالی و هایشرکت

در مجموع در دوره مالی بعد، از لحاظ آماری تفاوت معناداری 

های مرتبط ضمن آنکه این موضوع در تک تک سالوجود ندارد. 

با دوره زمانی پنج ساله )به غیر از شش مورد از سی مورد مقایسه( 

توان نتیجه گرفت که . بر این اساس میگرددنیز مشاهده  می

ایجاد  وجود آمدن تفاوت درگزارشگری مالی متقلبانه باعث به

دارای بحران مالی  هایآسیب به حسن شهرت شرکت در شرکت

های دارای بحران مالی شرکتو دارای گزارشگری مالی متقلبانه و 

یان نمود توان ببدین ترتیب میشود. فاقد گزارشگری مالی نمیو 

 توان پذیرفت.که فرضیه چهارم را نمی

 

 گيريبحث و نتيجه -5

گذاران، ها، زیان هنگفتی را برای سرمایهبحران مالی شرکت

کنندگان و مشتریان ایجاد طلبکاران، مدیران، کارگران، عرضه

(. از سوی دیگر، 1385کند )رهنمای رودپشتی و همکاران، می

متقلبانه نیز برای ذینفعان مختلف مانند     گزارشگری مالی 

گذاران، نهادهای نظارتی، کارکنان، حسابرسان مستقل و سرمایه

 
1 Kassem 

هایی را ایجاد کرده و پیامدهای مهمی را به عموم مردم نگرانی

(. بدین ترتیب، گزارشگری 2016، 1همراه داشته است )کاظم

حران مالی ها ممکن است بر اثر وجود بمالی متقلبانه که شرکت

 با وجود سهبررسی آن، به آن روی بیاورند، موضوع مهمی بوده و 

گذاری و سرمایهتقارن اطلاعاتی، بیشعدممشخص ) پیشایند

باشد. بر این اساس، می آسیب به حسن شهرت شرکت(، بااهمیت

در این پژوهش به بررسی پیشایندهای گزارشگری مالی متقلبانه 

بحران مالی پرداخته شده و نتایج حاصل از های دارای در شرکت

های آن، همراه با مقایسه این نتایج با نتایج آزمون فرضیه

 باشد: های پیشین به شرح ذیل میپژوهش

 

 فرضيه اول  •

های شرکتگروه  فرضیه اول نشان داد که فراوانی آزمون نتایج

گزارشگری مالی متقلبانه، به طور  بحران مالی و دارای دارای

فاقد  دارای بحران مالی و هایاز گروه شرکت بیشترعناداری م

توان نتیجه گزارشگری مالی متقلبانه است. بر این اساس می

دارای بحران مالی که به گزارشگری های که فراوانی شرکتگرفت 

دارای  هایشرکتآورند، در مقایسه با مالی متقلبانه روی می

آورند، به بحران مالی که به گزارشگری مالی متقلبانه روی نمی

بررسی در این زمینه، باشد. توجهی بیشتر میقابل اًمیزان نسبت
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 های دارایشرکتهای پیشین در مورد سوق یافتن نتایج پژوهش

هم نتایج مشابه گزارشگری مالی متقلبانه،  بحران مالی به سمت

 1هیلی و والن دهد. برای مثال،ا نشان میو هم نتایج متفاوتی ر

های دارای بحران ( نشان دادند که مدیران در شرکت1999)

مالی، اطلاعات مالی را برای مخفی نمودن و یا به تعویق انداختن 

 2اسمیت و همکاران نمایند.وضعیت موجود، دستکاری می

بحران های دارای ( نیز به این نتیجه رسیدند که شرکت2001)

های حسابداری خود را به منظور افزایش درآمد، تغییر مالی، روش

هایی که ( بیان نمود شرکت2003) 3دهند. همچنین، رسنرمی

تداوم فعالیت آنها با تردید مواجه است، درآمد را به سمت بالا 

( 2007) 4کنند. علاوه بر این، اندرسون و همکاراندستکاری می

های دارای بحران مالی بالا، ر شرکتکه مدیران د نشان دادند

گارسیا لارا و نمایند. درآمدهای رو به پایین خود را جابجا می

داد ( نیز به شواهدی دست یافتند که نشان می2009) 5اوسما

های واقعی های دارای بحران مالی، اقلام تعهدی و فعالیتشرکت

که  کنند. نتایج این تحقیقات با گزارشیخود را دستکاری می

منتشر و در آن  2004در سال  6کمیسیون بورس و اوراق بهادار

ها های بزرگ با بحران مالی شرکتاعلام نمود که بسیاری از تقلب

ر لیپ و رافونییف باشند، همسو هستند. در مقابل،در ارتباط می

( دریافتند که در طی بحران مالی، هموارسازی سود 2014)

یابد. کارشناسان و ایش میکاهش و کیفیت اقلام تعهدی افز

( نیز بیان نمودند که بحران مالی اثر منفی و 1397همکاران )

 معناداری بر احتمال تقلب دارد.

 

 فرضيه دوم  •

میانگین امتیاز افشا که فرضیه دوم نشان داد  آزمون نتایج

در هر دو مقطع زمانی، یعنی در دوره مالی قبل و دوره  لاعاتاط

 بحران مالی و دارای های دارایمالی جاری، در گروه شرکت

گزارشگری مالی متقلبانه، به طور معناداری کمتر از گروه 

فاقد گزارشگری مالی متقلبانه  دارای بحران مالی و هایشرکت

 های دارایرکتتوان نتیجه گرفت که در شاست. بر این اساس می

گزارشگری مالی متقلبانه در مقایسه با دارای  بحران مالی و

فاقد گزارشگری مالی متقلبانه،  بحران مالی و دارای هایشرکت

 لاعاتیتقارن اطدر دوره مالی قبل و دوره مالی جاری، میزان عدم

در این زمینه، . بیشتری میان مدیران و ذینفعان وجود دارد

تقارن در مورد تأثیر عدمهای پیشین شنتایج پژوهبررسی 

 
1 Healy & Whalen 
2 Smith et al 

3 Rosner 

4 Anderson et al 
5 Garcia Lara & Osma 

6 SEC 

اطلاعاتی بر گزارشگری مالی متقلبانه، نتایج مشابهی را نشان 

( بیان کردند 1995وارفیلد و همکاران )دهد. برای مثال، می

گزارشگری  پدیده است، بروز زیاد اطلاعاتی تقارنعدم که هنگامی

( اعتقاد 2003) 7. باربریز و تالرشودمی تسهیل مالی متقلبانه

تقارن اطلاعاتی را کاهش و کیفیت هایی که عدمدارند شرکت

دهند، دسترسی به افشای اطلاعات را به طور مستمر افزایش می

بیان ( نیز 2009) 8اسکاتدهند. اطلاعات نامطلوب را کاهش می

تقارن اطلاعاتی است که مدیریت نمود که در صورت وجود عدم

ود جبران خدمات و اعتبار خود و بهبود تواند به منظور بهبمی

 های مالی را مغرضانه دستکاری کند.های مالی، صورتنسبت

-( نشان دادند که عدم2016) 9علاوه بر این، پوتری و ایرواندی

قارن اطلاعاتی، همراه با عوامل دیگری مانند میزان اثربخشی ت

پایبندی به های داخلی، سیستم جبران خدمات، میزان کنترل

قوانین حسابداری و اخلاق مدیریت، تأثیر مهمی بر موضوع تمایل 

عبدالغفور و همچنین،  به گزارشگری مالی متقلبانه دارند.

تقارن ( نتیجه گرفتند که با افزایش عدم2019) 10همکاران

 یابد.اطلاعاتی، گزارشگری مالی متقلبانه نیز افزایش می

 

 فرضيه سوم  •

های دارای فراوانی شرکتفرضیه سوم نشان داد که  آزمون نتایج

گذاری در هر دو مقطع زمانی، یعنی در دوره مالی سرمایهبیش

بحران مالی  های دارایقبل و دوره مالی جاری، در گروه شرکت

گزارشگری مالی متقلبانه، به طور معناداری بیشتر از  و دارای

رشگری مالی فاقد گزا دارای بحران مالی و هایگروه شرکت

-توان نتیجه گرفت که در شرکتمتقلبانه است. بر این اساس می

گزارشگری مالی متقلبانه در  بحران مالی و دارای های دارای

فاقد گزارشگری مالی  دارای بحران مالی و هایمقایسه با شرکت

-متقلبانه، در دوره مالی قبل و دوره مالی جاری، تعداد شرکت

باشند. در میگذاری هستند، بیشتر ایهسرمهایی که دارای بیش

در مورد رابطه بین های پیشین نتایج پژوهشبررسی این زمینه، 

با گزارشگری مالی متقلبانه، نتایج مشابهی را  گذاریسرمایهبیش

( بیان کرد زمانی 2008) 11هیرودهد. برای مثال، پیننشان می

د، وی باشکه گزارشگری مالی متقلبانه مد نظر مدیریت می

 و نیکولزمکگذاری دارد. سرمایههایی برای          بیشانگیزه

دارای  هایشرکت مدیران در ( نیز دریافتند که2008استابن )

گذاری خود، سرمایه سرمایه از بیش گزارشگری مالی متقلبانه،

7 Barberis & Thaler 
8 Scott 

9 Putri & Irwandi 

10 Abdil Ghafoor 

11 Pinheiro 
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در راستای تقویت این برداشت از شرکت،  است ممکن و کنندمی

نمایند. همچنین، کومار و  حد کارکنان از اقدام به استخدام بیش

( دریافتند که گزارشگری مالی متقلبانه یکی 2009) 1برگلانگ

گذاری است. علاوه بر این، کارآیی سرمایهاز پیامدهای مهم عدم

 در توانندمی ( بیان نمودند که مدیران2009و فیلیپون ) کدیا

مانند  عملی اقداماتگزارشگری مالی متقلبانه،  هایطی دوره

 .دهند انجام انسانی فیزیکی و هایسرمایه در گذاریسرمایهبیش

  

 فرضيه چهارم •

های مرتبط بین میانگین کهفرضیه چهارم نشان داد  آزمون نتایج

با متغیرهای آسیب به حسن شهرت شرکت در دوره مالی بعد، 

گزارشگری  بحران مالی و دارای های دارایدر بین گروه شرکت

فاقد دارای بحران مالی و های مالی متقلبانه و گروه شرکت

گزارشگری مالی متقلبانه از لحاظ آماری تفاوت معناداری وجود 

توان نتیجه گرفت که گزارشگری مالی ندارد. بر این اساس می

وجود آمدن تفاوت در ایجاد آسیب به حسن متقلبانه باعث به

بحران مالی و دارای های دارای کت در شرکتشهرت شر

فاقد  دارای بحران مالی و هایگزارشگری مالی متقلبانه و شرکت

د. در این زمینه، شوگزارشگری مالی، در دوره مالی بعد نمی

های پیشین در مورد ایجاد آسیب به حسن بررسی نتایج پژوهش

فاوتی را شهرت شرکت بر اثر گزارشگری مالی متقلبانه، نتایج مت

 دریافتند (2008) همکاران و دهد. برای مثال، کارپوفنشان می

 سهام ارزش %29 ها حدودشرکت فاش شدن تقلب، صورت در که

این کاهش مربوط به آسیب  %88دهند که دست می از خود را

( نیز 2019به حسن شهرت شرکت است. عبدالغفور و همکاران )

ها ه به حسن شهرت شرکتدریافتند که گزارشگری مالی متقلبان

اطمینان را در بازار سرمایه افزایش کند و عدمخدشه وارد می

( بیان کردند زمانی که 2019دهد. همچنین، چوی و گیپر )می

گیرند، ممکن است می نادرست ارائه گزارش به مدیران تصمیم

 اما انتظار رود که عواقب این موضوع تنها گریبانگیر آنها باشد؛

 .باشد تأثیر داشته ذینفعان همه بر تواندمی مدیران سوءرفتار این

در هر حال، علت تفاوت در نتیجه این فرضیه با نتیجه مورد 

های پیشین، به احتمال زیاد انتظار و همچنین نتایج پژوهش

مربوط به این موضوع است که در ایران بر خلاف کشورهای 

و اطلاعات  آمار رائهتهیه و ا یبرا یرسم یسازمانیافته، توسعه

 دارای گزارشگری مالی یهاشرکت یمرتبط با بروز تقلب و معرف

ها به متقلبانه وجود ندارد؛ در نتیجه، به حسن شهرت این شرکت

صورت رسمی و گسترده، خدشه وارد نشده و ذینفعان اصلی 

گذاران و اعتباردهندگان از وقوع مانند مشتریان، کارکنان، سرمایه

 
1 Kumar & Langberg 

-اطلاع بوده و عکسمتقلبانه توسط شرکت بی الیگزارشگری م

-العمل مناسبی در مناسبات خود با شرکت از خود نشان نمی

 دهند.

 بدین ترتیب پیشنهادهای مبتنی بر نتایج پژوهش عبارتند از:

های بحران مالی و احتمال وقوع با توجه به وجود زمینه (1

های پذیرفته شده در بورس و آن در بسیاری از شرکت

ویژه  کنندگان از اطلاعات مالی بهفرابورس، به استفاده

گران مالی گذاران، اعتباردهندگان و تحلیلسرمایه

های های خود به شاخصگردد در بررسیپیشنهاد می

های مرتبط با سودآوری، ها )شاخصبنیادی شرکت

کارایی عملیاتی، نقدینگی، اهرمی و غیره( توجه 

های وجود بحران مالی را نشانهبیشتری نموده تا بتوانند 

تری ها شناسایی و تصمیمات مناسبدر اینگونه شرکت

 اتخاذ نمایند.

های بحران مالی و احتمال وقوع با توجه به وجود زمینه (2

های پذیرفته شده در بورس و آن در بسیاری از شرکت

-فرابورس، به سازمان بورس و اوراق بهادار پیشنهاد می

از منافع کلیه ذینفعان، گردد در جهت حفاظت 

ها تری در برخورد با اینگونه شرکتسازوکارهای جدی

اتخاذ نماید و در صورت نیاز با اتخاذ اقدامات تنبیهی 

مانند تنزل درجه در بازاری که شرکت در آن پذیرفته 

ها شده یا اخراج از بورس و فرابورس، با اینگونه شرکت

 برخورد کند.

تقلب و گزارشگری مالی با توجه به اهمیت موضوع  (3

وجود سازمانی برای تعیین موارد تقلب و متقلبانه و عدم

های دارای گزارشگری مالی متقلبانه، به معرفی شرکت

گردد نسبت به ایجاد های نظارتی پیشنهاد میارگان

سازمانی مستقل و دارای قدرت و اختیارات کافی، 

وان با تاقدامات لازم را صورت دهند. در این زمینه می

بندی تفویض اختیارات کافی به موسسات خصوصی رتبه

های مختلف مانند شفافیت مالی، ها )در حوزهشرکت

کارایی عملیاتی، کیفیت محصول، رضایت مشتریان و 

 به نتایج بهتری نیز دست یافت. اًغیره(، قطع

های غیرمقبول با توجه به اینکه اکثر بندهای گزارش (4

مصداق بارز گزارشگری مالی ها حسابرسی شرکت

کنندگان اطلاعات مالی متقلبانه هستند، به استفاده

ها های حسابرسی شرکتشود که به گزارشپیشنهاد می

توجه بیشتری نموده و در صورت مشاهده این نوع بندها، 

شرکت مورد نظر را از لحاظ ریسک گزارشگری مالی 
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-تصمیممتقلبانه، دارای ریسک بالا تلقی نموده و در 

 های خود این موضوع را مد نظر داشته باشند.گیری

-با توجه به امتیاز افشای کمتر و در نتیجه وجود عدم (5

های دارای بحران قارن اطلاعاتی بیشتر در بین شرکتت

مالی و دارای گزارشگری مالی متقلبانه در مقایسه با 

های دارای بحران مالی و فاقد گزارشگری مالی شرکت

-به سازمان بورس و اوراق بهادار پیشنهاد میمتقلبانه، 

تری در زمینه الزامات شود که سازوکارهای مناسب

ها در نظر بگیرد مرتبط با افشای اطلاعات توسط شرکت

و با تشکیل هیأت تخصصی رسیدگی و تعیین جرائم 

گزارشگری مالی متقلبانه، زمینه پیشگیری و برخورد با 

 آن را فراهم کند.
 

 گردد:های آتی نیز، موارد زیر پیشنهاد میبرای پژوهش

های دارای بحران در این پژوهش برای تفکیک شرکت (1

روش امتیازدهی  های فاقد بحران مالی ازمالی و شرکت

استفاده شده است. در این  Fامتیاز پیوتروسکی، یعنی 

های شود در تحقیقات آتی از روشزمینه پیشنهاد می

مالی مانند تحلیل استراتژی بینی بحران مختلف پیش

های مبتنی بر تحلیل اطلاعات مالی شرکت شرکت، مدل

، (6و زیمسکی 5، فالمر4، بیور3، اولسن2، دیکین1)آلتمن

های های مبتنی بر هوش مصنوعی )شبکهروش

ده، های عصبی خود سازمانپرسپترون چند لایه، شبکه

-پوششی دادهالگوریتم کوهنن، الگوریتم ژنتیک، تحلیل 

های های بیز، شبکه تابع پایه شعاعی و ماشینها، شبکه

بردار پشتیبان(، مدل تحلیل ممیزی و غیره، استفاده 

 گردد.

های دارای در این پژوهش برای تفکیک شرکت (2

های فاقد گزارشگری گزارشگری مالی متقلبانه و شرکت

عنوان مالی متقلبانه از بندهای گزارش حسابرسی به 

های مالی استفاده شده است. ده تقلب در صورتنماین

شود در تحقیقات آتی از در این زمینه پیشنهاد می

کاوی )مانند قواعد منطق فازی، های مختلف دادهروش

های بردار پشتیبان و تجزیه شبکه عصبی فازی، ماشین

های تحلیلی، مدل رتبه ام بینش و تحلیل متن(، آزمون

 و غیره، استفاده گردد.

ررسی پیشایندهای گزارشگری مالی متقلبانه در ب (3

 های ورشکسته.شرکت

 
1 Altman 
2 Deakin 

3 Ohlson 

های دارای بررسی پیشایندهای مدیریت سود در شرکت (4

 بحران مالی.

های بررسی پیشایندهای هموارسازی سود در شرکت (5

 دارای بحران مالی.
 

 فهرست منابع 

احمدپور، احمد؛ عدیلی، مجتبی و ابراهیمیان، سید جواد.  (1

تقارن اطلاعاتی و (. ”بررسی رابطه میان عدم1392)

های پذیرفته شده در بورس مدیریت واقعی سود در شرکت

های حسابداری مالی. سال اوراق بهادار تهران“. پژوهش

 .12-1. صص 18پنجم. شماره 

(. ”بررسی ارتباط بین  فرار 1396اله. )اکبری، حجت (2

با تأکید بر  ابداریشرکت و بروز اتهام تقلب در حس مالیاتی 

 تعداد غیرمالی )رشد معیار و درآمد( )رشد مالی نقش معیار
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 واحد اراك.
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 بین نظام داوطلبانه افشای هایمولفه (. ”شناسایی1397)

 فعال هایشرکت در اطلاعاتی تقارنو  عدم شرکتی راهبری

تهران“. اقتصاد مالی. سال دوازدهم.  بهادار اوراق بورس در

 .132-107. صص 43شماره 

طالبی دهکردی، بهاره و زمانی، بهزاد. تاراسی، مجتبی؛ بنی (4

بینی گزارشگری مالی متقلبانه از طریق (. ”پیش1398)

(“. حسابداری مدیریت. سال ANNشبکه عصبی مصنوعی )

 . 79-63. صص 40دوازدهم. شماره 

 مدیریت نظریه (. ”1389امیر. ) پوریانسب، علی و ثقفی، (5

-34. صص 6حسابداری. سال دوم. شماره  تحقیقات سود“.

53. 

دری، حسین و خرمین، منوچهر. رحمانی، حلیمه؛ رجب (6

ز به برو تمایل بر منطقی عمل نظریه تأثیر (. ”بررسی1396)

مالی“. دانش حسابداری و حسابرسی  گزارشگری تقلب در

 .143-135. صص 24مدیریت. سال ششم. شماره 

رهروی دستجردی، علیرضا؛ فروغی، داریوش و کیانی،  (7

 استفاده با مدیران تقلب خطر (. ”ارزیابی1397غلامحسین. )

. 32کاوی“. دانش حسابداری. دوره نهم. شماره داده از روش

 . 114-91صص 

4 Beaver 
5 Fulmer 

6 Zmijewski 
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Abstract 

The present study examines the antecedents of fraudulent financial reporting in companies in financial crisis. 

The antecedents of fraudulent financial reporting include information asymmetry, over-investment, and 

damage to the company's reputation. The statistical society using the screening method consists of 276 listed 

and OTC companies during the years 2014 to 2018, which in order to separate it into two categories of 

companies with fraudulent financial reporting and companies without fraudulent financial reporting, from the 

paragraphs of the audit report are used. The results of testing the research hypotheses showed: 1) The 

frequency of companies with financial crisis that resort to fraudulent financial reporting is significantly higher 

than companies with financial crisis that do not resort to fraudulent financial reporting. 2) In companies with 

financial crisis and fraudulent financial reporting in the previous financial period and the current financial 

period, the amount of information asymmetry between managers and stakeholders is significantly higher than 

companies  with financial crisis and no fraudulent financial reporting. 3) In companies with financial crisis 

and fraudulent financial reporting in the previous financial period and the current financial period, the 

frequency of companies with over-investment is significantly higher than companies whith financial crisis and 

no fraudulent financial reporting. 4) There is no significant difference between companies with financial crisis 

and fraudulent financial reporting and companies with financial crisis  and no fraudulent financial reporting 

in the next financial period in terms of damage to the company's reputation.  

Keywords: Companies with financial crisis, Fraudulent financial reporting, Information asymmetry, 

Overinvestment, Corporate reputation. 


