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  چكیده

مورد توجه قرار داده است. با توجه به اهمیت بالای توسعه پایدار و افزایش رقابت در قانون اساسی حفاظت از محیط زیست را  50اصل 

 ،یحیتوض یهاادداشتی ،یمال یهاانتشار صورت قیرا از طر زیست محیطی اطلاعات یافشاها شرکتمحیطی، حوزه عملکرد زیست

هدف از این . این طریق عملکرد مالی خود را بهبود بخشند تا از دهندیانجام م ینترنتیا یهاتیها و سارسانه ،یگزارش مجامع عموم

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. در شرکتطی محیپژوهش ارائه مدل عملکرد مالی بر اساس افشای اطلاعات زیست

ع توصیفی ـ اکتشافی و توصیفی ـ پژوهش حاضر از نوع آمیخته)ترکیبی( است که از لحاظ هدف از نوع کاربردی و از لحاظ روش از نو

مرحله ای  7گلیسی و استفاده از مدل همبستگی است، لذا پژوهش در دو بخش انجام شد. در بخش اول با مطالعه مقالات فارسی و ان

 445ی )های شرکتهای بورسگیری شد. در مر حله دوم با جمع آوری دادهفرا ترکیب متغیرهای مربوط به مدل پژوهش شناسایی و اندازه

عت ( در صنایع آلاینده)صنعت خودرو و صنعت نفت( و پاک)صنعت غذا و صن1399تا  1395شرکت طی سال های  89مشاهده شامل 

-ها نشان داد که بین افشای اطلاعات زیستدارو( به بررسی رابطه افشای اطلاعات زیست محیطی و عملکرد مالی پرداخته شد. یافته

معناداری وجود دارد. همچنین آلایندگی صنعت نیز بر این رابطه تاثیر داشت. توجه به افشای اطلاعات محیطی و عملکرد مالی رابطه 

 ها خواهد شد. ده سبب ایجاد ارزش و توسعه پایدار شرکتدر صنایع آلاینمحیطی به خصوص زیست

 

 .در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفته شده محیطی، شرکتعملکرد مالی، افشای اطلاعات زیست كلیدی: هایهواژ
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 مقدمه -1

حقان را نفعان و ذیکه خلق ارزش برای ذی کیاستراتژ دگاهید

را  یاجتماع تیمسئول ،نمایدمیرکتها عنوان ترین اهداف شمهم

علاوه بر کند که یم ییشناسا یتجار یبه عنوان استراتژنیز 

در جهت بهبود عملکرد مالی  دستیابی به اهداف شرکتکمک به 

. تحت باشدها مطرح میترین مسائل شرکتبه عنوان یکی از مهم

 یهاطیمح در برای بالا بردن عملکرد مالی هاشرکت دگاه،ید نیا

 یهاتیدر فعال یگذارهیسرما یبرا ییبالا یهازهیبالا، انگ یرقابت

 یها برااز شرکت نفعانیروزافزون ذ ی. تقاضاددارن یاجتماع

شدن در  ریها را به درگشرکت ،یاجتماع یهاتیمسئول رشیپذ

همراه با افزایش  یو اجتماع یطیمحستیز یهاتیمسئول

 یهاتیور از مسئولست. منظکرده ا قیتشوعملکرد مالی 

 یهاها و ارزشتیفعال انیو اتحاد م یوستگیسازمان، پ یاجتماع

اعم از داخلی و  نفعانیاست که منافع تمام ذ یاسازمان به گونه

گذاران و هیکارکنان، سرما ان،ی، شامل سهامداران، مشترخارجی

منطبق با سازمان مالی و عملکرد  استیعموم جامعه، در س

و همکاران،  1یانگشود) المللی افشابینداردهای ملی و استان

؛ 1401و همکاران، ؛ سجادی 2022، 2؛ منگ و ژانگ2022

 (. 1395ملکیان و همکاران، 

المللی الگوهای ارزیابی بر اساس استانداردهای ملی و بین

محیطی شرکتها زیستاطلاعات  یافشا اند وعملکرد توسعه یافته

وردار بتی آنها از اهمیت بسیار زیادی برخبرای بهبود اهداف رقا

؛ 1401همکاران، ؛ یعقوبیان و 2021همکاران،  و 3خلود)است

در  رانیکه توسط مد ی(. اطلاعات1401پور، نیکبخت و رحیمی

 یرمالیو غ یشامل اطلاعات مال رند،یگیهمگان قرار م اریاخت

 ی واجتماع یریپذتیمسئول یتهایباشد. وارد شدن در فعالیم

بخشد بلکه یسهامداران را بهبود م تینه تنها رضا ،محیطیستزی

و در نهایت  دارد یمثبت ریتاث زیشرکت ن و اعتبار شهرت یرو

-(. شرکت2020، 4گوپتا و گوپتا)بخشدعملکرد مالی را بهبود می

و  ازهاینسبت به ن دیبا های آلایندهو بخصوص شرکت  اه

آگاه  یاجتماع یزارشگرکنندگان در مورد گانتظارات استفاده

با در نظر گرفتن نکات  .ها تلاش کنندآن نیتأم یبرابوده و 

به عنوان  یطیمحستیزاطلاعات  یافشا تیمطرح شده، اهم

بارزتر  عملکرد آنهاآن بر  ریو تأث یاجتماع یاز گزارشگر یبخش

 ؛2017 همکاران، و 6؛ سانگ2017 ،5چن و ژیانگشود)یم

 .(1391عباسی و محمدی،  ؛1399 ری،نوب پیریوسفیان و جباری

محیطی افزایش ز مسائل زیستنفعان اامروزه آگاهی ذی

 محیطیاجتماعی و زیست هایمسئولیت مسیر در یافته و حرکت

 
1 . Yang 
2.  Meng and Zhang 
3.  Khouloud 

 تداوم به که در بهبود عملکرد مالی است حیاتی و ضروری عاملی

در کشور ما در  .شودمی منجر در بلندمدت هاسازمان فعالیت

ه مسائل زیست محیطی توجه بیشتری شده و خیر بهای اسال

زیادی در این راستا به تصویب رسیده است. این مهم در قوانین 

مورد شرکتهای آلاینده از اهمیت بیشتری بر خوردار است. 

ها به دنبال تصویب این قوانین سعی بر افشای الطلاعات شرکت

نیز  ای دارند که عملکرد مالی خود رازیست محیطی به گونه

مدل عملکرد  صلی این پژوهش ارائهارتقاء بخشند. لذا مسئله ا

مالی بر اساس اطلاعات زیست محیطی است. اهمیت بررسی 

 تحقق دهدمی نشان که است جهت آن از پژوهش این مسئله

 اجتماعی، هایهدف آن دنبال به و زیست محیطی هایهدف

 و دارند گیریتصمیم منظور به اطلاعات طراحی در مهمی نقش

 عملکرد خصوص در سازمانی برون مالی دیگر گزارشگری طرف از

 با ارتباط در لازم اطلاعات تواندمی اجتماعی و محیطیزیست

 نشان را اجتماعی و محیطیزیست هایمنفعت برنامه و هزینه

 فراهم خارجی کنندگاناستفاده برای را مدیریت اهداف و دهد

  .شود شرکت مالی عملکرد و اهیگجا بهبود نهایت باعث در و سازد

مسئله حفاظت از محیط زیست اگرچه از همان ابتدا در  

های قانون اساسی مورد توجه بوده است، اما در سال 50اصل 

المللی مورد حساسیت بیشتری اخیر از سوی مجامع ملی و بین

محیطی ها ملزم به رعایت قوانین زیستقرار گرفته است و شرکت

ری پژوهش حاضر هستند. نوآو ود عملکرد مالی خودهمراه با بهب

های مدل مطلوب عملکرد مالی بر اساس در روش شناسایی مولفه

محیطی با روش فراترکیب و سپس آزمون افشای اطلاعات زیست

باشد که در های آلاینده و پاک میمدل در دو طبقه شرکت

ها های قبلی تنهای قبلی مشاهده نشده است. در پژوهشپژوهش

محیطی و عملکرد مالی ت زیسترابطه افشای اطلاعا به بررسی

های قبلی اند، اما این پژوهش علاوه بر ارزیابی پژوهشپرداخته

ها بر رابطه مربوطه را مورد توجه قرار داده تأثیر آلایندگی شرکت

است. روش فراترکیب به جهت بررسی مقالات داخلی و خارجی 

یابی های موثر را شناسایی و ارزولفهترین مهای اخیر مهمدر سال

کند و در نهایت روابط این متغیرها با عملکرد مالی در دو می

های کند تا تفاوتطبقه شرکتهای آلاینده و پاک بررسی می

ها نیز مشخص شود. علت این امر این است موجود در این شرکت

محیطی در های آلاینده در زمینه رعایت موارد زیستکه شرکت

مورد توجه بیشتری هستند. با حقان خود نفعان و ذیزد ذین

المللی و داخلی در زمینه توجه به افزایش استانداردهای بین

های تواند بینشمحیطی نتایج این پژوهش میمسائل زیست

4.  Gupta and Gupta 
5.  Xiang and Chen 
6.  Song 



 1402/ بهار 45/ شماره پیاپي  12دوره 

   و همکاران نهیآبگ ميمر/  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ هايدر شرکت يطیمح ستياطلاعات ز يبر اساس افشا يارائه مدل عملکرد مال

 

19 

های آلاینده و پاک در بهبود عملکرد مالی ارزشمندی به شرکت

 ارائه دهد. 

 

 مبانی نظری و تجربی پژوهش -2

ها از توجه صرف به ابعاد مالی تدر دنیای امروز عملکرد شرک

باشد. با ها نیز مورد توجه میخارج شده و ابعاد غیرمالی شرکت

محیطی و تصویب قوانین و المللی زیستافزایش تعهدات بین

ها باید علاوه بر محیطی امروزه شرکتاستانداردهای زیست

-نفعان و ذیمرتبط با ذیمباحث مالی در زمینه ابعاد غیرمالی 

ترین حقان نیز پاسخگو باشند. مبحث پاسخگویی یکی از مهم

های مشروعیت باشد که بر این اساس تئوریهای افشا میانگیزه

های نگاشته شده که هدف آن ایجاد مشروعیت در فعالیت

از آنجا که قوانین بازار سرمایه، مقررات دولتی، ها است. شرکت

 گزارشگری مالی، دحیطی و ایمنی و استاندارسیاستهای زیست م

 های جامعه را افزایش دهد،ممکن است تعهدات قانونی شرکت

 عنوان راهیه ها بگذاری در مسئولیت اجتماعی شرکتسرمایه

مالی و حفظ مزیت کاهش هزینه تأمینایجاد مشروعیت، برای 

 هایی که بیشترهای بزرگتر و شرکتشود. شرکترقابتی دیده می

دارند در سطوح بالاتری از مشارکت در ها قرار در معرض رسانه

. و خواهان توسعه پایدار هستند دارند شرکتمسئولیت اجتماعی 

در سطوح  همچنین اندازه شرکت، صنعت و محیط نظارتی تنوع

)فضیلت و همکاران، دهدرا توضیح میمسئولیت اجتماعی 

. (2022ران، ؛ غلامی و همکا1399؛ دلیری و همکاران، 1400

بزرگ و بالغ، در چهارچوب منابع  هایابتی شرکتهای رقمزیت

های مربوط به دهد تا در فعالیتمی و عملکرد مالی، به آنها اجازه

دیدگاه مسئولیت اجتماعی . کنند شرکتمسئولیت اجتماعی 

فرض است که به دنبال  ها از نگرش اخلاقی بر اینشرکت

خلاقی در بر روی الزامات ا باشد وای خوب میدستیابی به جامعه

دارد. اخلاق تجاری یعنی  ارتباط بین شرکت و جامعه تأکید

هایی که پیامدهای فعالیت به یمسئولیت شرکت در پاسخگوی

شرکت باید در اتخاذ  دهد وجامعه را تحت تأثیر قرار می

عملیات خود، منافع همه  ها و اجرایتصمیمات و انجام فعالیت

ان نئوکلاسیک، طرفداران اقتصاددان. در نظر بگیردذینفعان را 

آنها  عملکرد اجتماعی و عملکرد مالی هستند. رابطه منفی بین

هایی که پاسخگویی به نیازهای نمایند شرکتاستدلال می

نامساعد  سهامداران خود دارند، متحمل یک وضعیت اجتماعی

 هایدر نتیجه از کاهش سود به دلیل هزینه شده و رقابتی

یری نموده و یا آن را به دیگران منتقل توانند جلوگمی اجتماعی

 است شود که ممکندر تئوری ذینفعان همیشه فرض می. نمایند

 عملکرد مالی وجود یک رابطه مثبت بین عملکرد اجتماعی و

پژوهشگران زیادی . (1401)داداشی و پور علی، داشته باشد

ها اجتماعی شرکتحاصل از مسئولیت  استدلال نمودند که سود

آن  هایدر مقایسه با هزینههمچون حفاظت از محیط زیست 

 بنابراین باید یک رابطه مثبت بین مسئولیت بیشتر است.

 ها و عملکرد مالی وجود داشته باشد. همچنیناجتماعی شرکت

-مختلف شرکت باعث بازگشت اعتبار می رفع نیازهای ذینفعان

-مه شرکته مالی وی عملکردمثبتی برر شود که در نهایت تأثیر

؛ 1401)اقبالی مقدم و همکاران، دارد ها اعم از دولتی و خصوصی

پژوهشگران زیادی رابطه افشای  (.1401عبیری و همکاران، 

اطلاعات زیست محیطی و عملکرد مالی را مشاهده نموده 

؛ الیلی و 2022؛ یانگ و همکاران، 2022همکاران،  غلامی و)اند

؛ ژای و همکاران، 2022، ئیکسا و جیانپینگ؛ ها2022نوبانی، 

؛ 2021؛ خلود و همکاران، 2021؛ دانکوا و همکاران، 2022

؛ اچیر و 2020؛ قاسمی و همکاران، 2021رجبی و قجربیگی، 

،  چن و ؛ ژیانگ2019؛ پاناگیوتیس و همکاران، 2020همکاران، 

؛ 1401؛ داداشی و پورعلی، 2017،  همکاران و ؛ سانگ2017

؛  1400، طالش و همکاران ؛ اشرف1400، و همکاران شهابی

(. همچنین تأثیر آلایندگی صنعت بر 1399، و همکاران طیاران

رابطه افشای اطلاعات زیست محیطی و عملکرد نیز در برخی 

 ؛ ژیانگ2021پژوهش ها مشاهده شده است)رجبی و قجربیگی، 

 .(1391عباسی و محمدی،  ؛2017چن،  و

 

 هششناسی پژوروش -3

حاضر از نوع آمیخته)کیفی ـ کمی( است. ابزار اصلی پژوهش 

پژوهش مقالات فارسی و انگلیسی معتبر است که پس از 

شناسایی متغیرها ابتدا از خبرگان نظرخواهی و سپس متغیرهای 

های های منتشره مالی و غیر مالی شرکتمربوطه از گزارش

ژوهش که شوند. مرحله اول پآوری و محاسبه میبورسی جمع

ستفاده از رویکرد فراترکیب است، در این مرحله با مطالعه ا

ای فرا مرحله 7مقالات فارسی و انگلیسی و استفاده از مدل 

گیری ترکیب متغیرهای مربوط به مدل پژوهش شناسایی و اندازه

های شرکتهای بورسی آوری دادهشوند. در مرحله دوم با جمعمی

محیطی و عملکرد عات زیستبه تحلیل رابطه افشای اطلا

شود. جامعه آماری پژوهش مالی)اعتبار سنجی مدل( پرداخته می

نفر از متخصصین حوزه  20در مرحله تحلیل آنتروپی شانون 

باشد. در مرحله تحلیل رگرسیونی مدل نهایی منبعث پژوهش می

های از مرحله فرا ترکیب جامعه پژوهش شامل دو دسته شرکت

 باشد:رح ذیل میینده به شآلاینده و غیرآلا
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 پژوهش نمونه: 1جدول

صنابع 

 آلاینده
 تعداد مشاهدات صنایع پاک تعداد مشاهدات

خودرو و 

 قطعات

 5شرکت در  35

 175سال= 

 مشاهده

 دارویی
 5شرکت در  33

 مشاهده 165سال= 

فرآورده های 

 نفتی

 5شرکت در  10

 مشاهده 50سال= 

زراعت و 

خدمات 

 وابسته

 5 شرکت در 11

 مشاهده 55سال= 

 مشاهده 220 جمع مشاهده 225 جمع

 

 ( که به بررسی1391بر اساس پژوهش عباسی و محمدی)

 آلاینده هایشرکت محیطیزیست عملکرد مالیگزارشگری

تهران با مطالعه دقیق قوانین  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

های شرکتمحیطی و استانداردهای حسابداری انجام شده زیست

های آلاینده نفتی و خودرویی به عنوان دو دسته مهم از شرکت

اند و شرکتهای دارویی و زراعی که عمدتاً در نظر گرفته شده

نمایند به عنوان دو محصولات پاک در شرایط پاک تولید می

 اند.های پاک در نظر گرفته شدهدسته مهم از شرکت

 

 روش فراتركیب 

جهت شناسایی (2007)1و بارسو یسندلوسک یامدل هفت مرحله

 شود:بینی کننده عملکرد مالی استفاده میمتغیرهای پیش

نخستین گام فراترکیب تنظیم : گام اول: تنظیم سوال پژوهش

 :های پژوهش استپرسش

عوامل موثر بر عملکرد مالی بر اساس اطلاعات زیست  سوال اول:

 محیطی در ایران کدامند؟

بر اساس اطلاعات  یالعملکرد م ل موثر برعوام سوال دوم:

 چگونه اندازه گیری می شود؟ رانیدر ا یطیمح ستیز

 ستیبر اساس اطلاعات ز یموثر بر عملکرد مالمدل  سوال سوم:

 چگونه است؟ رانیدر ا یطیمح

 

در این مرحله به : گام دوم: جست وجوی نظام مند متون

ر مقالات منتشر شده معتب کتاب ها و جست وجوی سیستماتیک

در پایگاه  فاده از واژگان کلیدی مرتبطداخلی و خارجی با است

  .شودپرداخته می های اطلاعاتی

 یاطلاعات یها گاهیپا در جستجو یبرا منتخب واژگان: 2جدول

 انگلیسی فارسی

افشای اطلاعات زیست 

 محیطی و عملکرد مالی
Environmental Information’s 

Disclosure and Financial Performance 

 Financial Performance عملکرد مالی

افشای اطلاعات زیست 

 محیطی
Environmental Information’s 

Disclosure 

 

مرکز  های فارسیهای اطلاعاتی مورد بررسی شامل پایگاهپایگاه

علوم انسانی و ، پژوهشگاه 2اطلاعات علمی جهاد دانشگاهی

، مرجع 4ر، پایگاه مجلات تخصصی نو3مطالعات فرهنگی

، پایگاه اطلاعات علمی 5(رانیا یهاکنفرانس یناشر تخصصدانش)

بودند. با توجه  8و سیویلیکا 7، پایگاه اطلاعات علمی ایران6نتعلم

به اینکه برخی مجلات به صورت مستقیم مقالات خود را در 

کنند نیاز است که برای یافتن های علمی منتشر نمیسایت

حسابداری و حسابرسی نیز مورد مقالات جدید سایت مجلات 

های ه های انگلیسی شامل سایت جهتبررسی قرار گیرند. پایگا

هم به همراه  11و  ریسرچ گیت 10، امرالد9علمی)ساینس دایرکت(

 گوگل بررسی شدند. 

 

: های مرتبطمقالهمطالعات و گام سه: جستجو و بررسی 

 مطالعات وپس از شناسایی واژگان کلیدی پژوهش، مجموعه 

مطالعات شود. این های حاوی واژگان کلیدی شناسایی میمقاله

  .شونداستخراج میذیل  مقالات براساس مواردو 

جهاد دانشگاهی،  یاطلاعات علممرکز  گاهیپااز سایت 

 200ه یافت شد که عدد مقال 270سیویلیکا و سایر منابع فارسی 

ذف عدد با مطالعه چکیده ح  20عدد بخاطر عنوان حذف شد و 

منبع در  42عدد با مطالعه متن پژوهش حذف شد.  8شد و 

سایی عوامل در نظر گرفته شد. در خصوص منابع نهایت برای شنا

انگلیسی نیز از سایت ساینس دایرکت، ریسرچگیت و امرالد و 

عدد  133مقاله یافت شد که  عدد 203سایر منابع انگلیسی 

یده حذف شد عدد با مطالعه چک  28بخاطر عنوان حذف شد و 

منبع در نهایت  34عدد با مطالعه متن پژوهش حذف شد.  8و 

 ی شناسایی عوامل در نظر گرفته شد.برا

 

 

 
1 . Sandelowski & Barroso 
2 . https://www.sid.ir/fa/journal/ 
3 . http://ensani.ir/fa 
4 . https://www.noormags.ir/ 
5 . https://civilica.com/ 
6 . https://elmnet.ir 

7 . https://ganj.irandoc.ac.ir 
8.  https://civilica.com/ 
9 . https://www.sciencedirect.com 
10 . https://www.emerald.com 
11 . https://www.researchgate.net/ 
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 و یا مطالعه مربوطه فرآیند بازبینی انتخاب مقاله : 1لشك

 

در این مرحله محتوای : گام چهار: استخراج اطلاعات مقالات

 بر عملکرد مالیعوامل اثرگذار به دقت مطالعه شده و  مقالات

 .دناستخراج می شو

 

منابع فارسی مورد بررسی عملكرد مالی و افشای اطلاعات 

 زیست محیطی

در جداول مربوطه برای تعیین روایی ابزارهای پژوهش که مقالات 

 1های ارزیابی حیاتیرنامه مهارتو متون مورد مطالعه اند از ب

CASP یابیارز یهارتاز برنامه مها دهستفاا استفاده می شود. با 

 کیفی ظلحا به مقاله هر کیفی طشر 10 با CASPروش  ای یاتیح

از  کیبراساس هر  تمقالااز  یک هر. به ردیگ ارقر یابیارز ردمو

 مقالاتی. شودیداده م صیتخص 5 تا 1 نیب یزمتیاا ،یطاشر ینا

 تأیید کیفی ظلحا به دشو بالاترو  25 هاآن زاتمتیاا عمجمو که

 هشد گرفته نظردر  یطاشرخواهند شد.  فحذ تمقالا باقیو 

 مقاله افهدا : تناسباز تندرعبا هشوپژ یندر ا CASPروش  یابر

 ردمو مقاله هشیوپژ دنبوروز  هش، بهوپژ افهدا با سیربر ردمو

 یریگروش نمونهسی، ربر ردمو مقالهدر  هشد حمطر حسی، طرربر

 انمیزها، داده یآورجمع کیفیتروش و سی، ربر ردمو مقالهدر 

 ردمو مقاله هاوردستاو د نتایجدادن  بسط نمکاا پذیری سنعکاا

 ینوتد مینهدر ز یجرا خلاقیا تنکا عایتر هنحوو  انسی، میزربر

 مینهدر ز قتد انسی، میزربر ردمو مقالهدر  هشیوپژ نمتو

 ئهدر ارا نبیا حضووسی، ربر ردمو مقالهدر  هاداده تحلیلو  تجزیه

 ازسی. ربر ردمو مقاله کلیارزش سی و ربر ردمو مقاله یافتههای

 5 یژگیهر و ازیوجود دارد و حداکثر امت یژگیو 10آنجا که 

 اسیکه هر مقاله براساس مق یانمره نیشتریب نیبنابرا ،باشدیم

CASP روش آن است که  نیتر. سادهباشدیم 50 کند،یکسب م

 ازاتامتیدارد حذف شود.  ازیامت 25از  ترنییکه پا یاهر مقاله

 
1.  Critical Appraisal Skills Program 

، (30تا  21خوب )، (20تا 11متوسط )، (10تا  0) فیضعشامل 

 بودند.  (50تا  40) یعالو  (40تا  31خوب ) یلیخ

عدد از مقالات  42مربوط به  CASPمیزان میانگین امتیاز 

می باشد که نشاندهنده روایی ابزارهای پژوهش  37.36فارسی 

تا  32ت از است. امتیاز مقالا (40تا  31خوب ) یلیخبه صورت 

و  32اند. به عبارتی کمترین امتیاز مقالات ر بودهمتغی 41

 CASPبوده است. میزان میانگین امتیاز  41بالاترین امتیاز 

باشد که می 42.11عدد از مقالات انگلیسی  34مربوط به 

 (50تا  41) نشاندهنده روایی ابزارهای پژوهش به صورت عالی

متغیر بوده اند. به عبارتی  49تا  37است. امتیاز مقالات از 

بوده است.  49و بالاترین امتیاز  37ترین امتیاز مقالات کم

می باشد  39.48منبع انگلیسی و فارسی  76میانگین روایی کلیه 

خوب  یلیخکه نشاندهنده روایی ابزارهای پژوهش به صورت 

 است.  (40تا  31)

 رائه نمود:بررسی مقالات متغیرهای زیر را برای مدل پیشنهادی ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 76کل مطالعات و مقاله های نهایی 

  

کل محتوای مقاله های بررسی شده  16تعداد مقالات رد شده از نظر محتوا 

92 

 140کل چکیده های غربال شده  48مقالات رد شده از نظر چکیده   تعداد 

  

عنوان تعداد مقالات رد شده به علت 

333 

تعداد منابعی که یافت می شود 

473 
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 یو خارج یموجود در مقالات داخل یرهای: متغ3جدول

 متغیر كنترلی متغیر مستقل وابستهمتغیر  پژوهشگر

قنبری قلعه رودخانی و 

 (1400همکاران)

افشای اطلاعات زیست محیطی شامل 

)موجودی مواد، مصرف انرژی، آب، تنوع 

زیست محیطی، انتشار گازها، فاضلاب و 

د، محصولات و خدمات، مطابقت، کلی، پسمان

تامین کنندگان مواد اولیه و شکایت زیست 

 محیطی(

   مسئولیت اجتماعی

شهابی و 

 (1400همکاران)
 عملکرد مالی)پرسشنامه استاندارد(

هزینه های زیست محیطی)پرسشنامه 

 استاندارد ضایعات تولید و میزان آلودگی هوا(
  

اشرف طالش و 

 (1400همکاران)
 ازارش بارز

اطلاعات زیست محیطی شامل عملکرد و 

مدیریت انرژی، تطبیق زیست محیطی، 

قوانین ومقررات زیست محیطی، ایزو، مصرف 

 مواد، اخلاق و
  

 فرهنگ سازمانی

فخاری و همکاران 

(1400) 

اطلاعات زیست محیطی)آلودگی هوا و مصرف 

 انرژی و مواد اولیه(
   مالکیت نهادی

فروغی و 

 (1400رحیمی)

عملکرد مالی)بازده دارایی ها، بازده حقوق 

 صاحبان سهام و کیو توبین(
 اندازه، رشد شرکت، سن شرکت قدرت مدیر عامل

علی زاده و 

 (1400همکاران)

عملکرد مالی شامل بازده داراییها،حاشیه سود 

قبل از بهره و مالیات و استهلاک، بازده 

رمایه سرمایه، نرخ سود به فروش، بازده س

 ارزش افزوده اقتصادی گذاری،

متغیرهای اقتصادی کلان شامل نرخ ارز و 

تولید ناخالص داخلی و تورم و ... متغیرهای 

 خرد شامل نسبت های مالی
  

طیاران و 

 (1399همکاران)
 عملکرد مالی)پرسشنامه استاندارد(

افشای اطلاعات زیست محیطی)مواد سبز و 

 محصول سبز(
  

نشتایی و آقاجان 

 (1399ران)همکا

عملکرد مالی) بازده دارایی، بازده حقوق 

 صاحبان سهام و کیوتوبین(
   استراتژی های مالی

نوعی و 

 (1399همکاران)

عملکرد مالی)حاشیه سود خالص( و رشد 

 قیمت سهام
 کیفیت حسابرسی داخلی

سودتقسیمی و سود هر سهم و نرخ ارز و 

 تولید ناخالص داخلی و تورم

مرادیان و 

 (1399ی)آقاجان
 عملکرد مالی با پرسشنامه استاندارد

افشای اطلاعات زیست محیطی شامل تعهد 

زیست محیطی، الگوبرداری زیست محیطی، 

ایزو و ادغام وظیفه ای و توانایی واحد پژوهش 

 و توسعه بر موفقیت محصول جدید سبز

  

اخباری و 

 (1399پناهیان)
 مالی)بازده دارایی و بازده سرمایه(عملکرد 

شای اطلاعات زیست محیطی)قوانین فا

 موجود و مشخصه های صنعت(
  

 اهرم مالی و عمر شرکت افشای اطلاعات زیست محیطی عملکرد مالی)ارزش افزوده اقتصادی( (1399مختاری)

اکبری و همکاران 

(1398) 

عملکرد مالی)بازده دارایی ها و نرخ بازده 

 حبان سهام(حقوق صا
 رقابت در بازار محصول

، اهرم، نسبت ارزش بازار به دفتری و ازهاند

 سن شرکت

حیدری کیا و حسین 

 (1398زاده)
 نرخ ارز و نرخ تورم و نرخ بهره ساختار سرمایه عملکرد مالی)بازده دارایی( و ارزش شرکت

یافتیان و 

 (1398صادقی)

بازده عملکرد مالی)بازده دارایی ها و نرخ 

 حقوق صاحبان سهام(
 افشا

ای و استقلال  مخارج سرمایه اندازه، اهرم،

 هیئت مدیره

جوکار و 

 (1398همکاران)
 اندازه و اهرم و نرخ رشد دارایی تورم و مدیریت سرمایه در گردش عملکرد مالی با نرخ بازده دارایی ها

آقاجانی و 

 (1398همکاران)
 عملکرد مالی)بازده دارایی(

افشای اطلاعات زیست محیطی)تولید سبز و 

نین و مصرف انرژی و مواد تبعیت از قوا

 باله و ...(برخورد با طبیعت و تولید ز
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 متغیر كنترلی متغیر مستقل وابستهمتغیر  پژوهشگر

جعفری جم و 

 (1398همکاران)

عملکرد مالی)بازده دارایی و حاشیه سود 

 خالص(

افشای اطلاعات زیست محیطی کنترل 

آلودگی، جلوگیری از خسارات زیست 

آزاد  اندازه و اهرم و نرخ رشد و جریان نقدی ت یا جلوگیریمحیطی، بازیاف

از ضایعات، پژوهش و توسعه، سیاست زیست  و سال و صنعت

 محیطی، سرمایه گذاری در پروژه های

 زیست محیطی و سایر

خوش طینت و 

 (1398همکاران)

سطح افشا و عملکرد مالی)بازده دارایی و 

 بازده حقوق صاحبان سهام(
 مدیریت سود

اندازه و اهرم و مخارج سرمایه ای و سن 

 شرکت

نظری پور و 

 (1397نصیری)
 عملکرد مالی)پرسشنامه استاندارد(

سیستمهای مدیریت زیست 

 محیطی)پرسشنامه استاندارد(
 شرایط بازار

فغانی ماکرانی و 

 (1397زندی)
 عملکرد مالی)بازده دارایی و کیوتوبین(

زیست محیطی و اخلاقی) عملکرد اجتماعی، 

زیست محیطی با چک لیست شامل توجه به 

ت محیط زیست در فرآیندهای حفاظ

 اندازه و مالکیت دولتی و سن شرکت تولیدی/توزیعی

استانداردهای بهداشت و ایمنی محصولات 

 هزینه های زیست

 محیطی مانند کنترل آلودگی

اثنی عشری و ولی زاده 

 (1397لاریجانی)
   رفتار ریسک پذیر عملکرد مالی)بازده دارایی(

نظری پور و 

 (1397میرزایی)
 عملکرد مالی)بازده دارایی(

مدیریت هزینه استراتژیک)هزینه های زیست 

 محیطی شامل هزینه های مواد و تولید سبز(
  

چالاکی و 

 (1397همکاران)

نسبت عملکرد مالی شامل بازده دارایی ها و 

 کیوتوبین
   حاکمیت شرکتی

توکلی دهاقانی و 

 (1396همکاران)
   مدیریت زنجیره تامین پایدار مالی عملکرد زیست محیطی و عملکرد

عسگرنژادنوری و 

 (1396امکانی)
   مدیریت اثربخش ریسک عملکرد مالی)بازده دارایی(

شهیدی و 

 (1396همکاران)
   توسعه بخش بانکی، ساختار سرمایه کیوتوبین(عملکرد مالی)ارزش افزوده بازار و 

جوادی و 

 (1395فتاحی)
 پاداش مدیران ی)بازده دارایی(ساختار سرمایه و عملکرد مال

اندازه و وجه نقد و نسبت ارزش دفتری به 

 بازار

حسینی و 

 (1395همکاران)
   نوسانات نرخ ارز عملکرد مالی)سود خالص(

پاک مرام و 

 (1395لطفی)

عملکرد مالی)بازده دارایی ها و حقوق 

 صاحبان سهام( و ریسک
   حاکمیت شرکتی

گل محمدی شورکی و 

 (1395پورحیدری)

عملکرد مالی) بازده دارایی ها، نسبت سود 

ناخالص به فروش و نسبت سود خالص به 

 فروش(

   مدیریت ذینفعان

 (1395امامی و فرید)
شرکت)بازده دارایی و کیوتوبین( و عملکرد 

 محدودیت های مالی
   سرمایه در گردش

شهیدی و 

 (1394همکاران)
   سعه بازار سهاموت عملکرد)ارزش افزوده بازار و کیوتوبین(

حیدرپور و 

 (1394قرنی)
 شاخص های مالی و عملیاتی)بازده دارایی(

حسابداری زیست محیطی)نوع محصول و 

 ودگی هوا(ضایعات و انرژی و آل
  

 عملکرد مالی)کیوتوبین( (1394رمضانی لیندی)

عملکرد اجتماعی، زیست محیطی 

واخلاقی)نوع صنعت و انرژی مصرفی و آلوده 

 هوا(کنندگی 
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وحیدی الیزایی و 

 (1394فخاری)

عملکرد مالی)بازده دارایی و بازده حقوق 

صاحبان سهام و کیوتوبین و سود هر سهم و 

 حاشیه سود(

مسئولیت پذیری اجتماعی شرکتی)مصرف 

 انرژی و آلودگی هوا و نوع محصول(
  

بادآورنهندی و 

 (1393همکاران )

ش عملکرد مالی)ارزش افزوده اقتصادی، ارز

 افزوده بازار و کیوتوبین(
 اندازه و اهرم مالی مسوولیت پذیری اجتماعی

پورعلی و 

 (1392حجامی)
 عملکرد مالی)بازده دارایی(

عملکرد زیست محیطی)مصرف انرژی و 

 آلودگی هوا و نوع محصول(

  

صنوبر و همکاران 

(1390) 
  

   معیارهای غیرمالی عملکرد مالی)سود( (1389روحی و آذر)

قائمی و شهریاری 

(1388) 

عملکرد مالی)رشد درآمد، رشد سود عملیاتی، 

رشد سود خالص، بازده دارایی ها و بازده 

 صاحبان سهام(حقوق 

 اندازه و اهرم حاکمیت شرکتی

بهرام فر و 

 (1385ساعی)

عملکرد مالی)بازده حقوق صاحبان سهام و 

 بازده سهام(
   نسبت های مالی

غلامی  و 

 (2022همکاران)
 عملکرد مالی)بازده دارایی(

افشای اطلاعات زیست محیطی شامل مجموع 

افشای اطلاعات مرتبط با انتشار گازهای 

گلخانه ای، آب، انرژی، تنوع زیستی، 

 محصولات و خدمات و انطباق

دارایی ثابت، مخارج سرمایه ای، رشد، وجه 

 نقد و اهرم و صنعت و شرایط سال

یانگ و 

 (2022همکاران)
 ی)بازده دارایی(د مالعملکر

افشای اطلاعات زیست محیطی)مصرف 

 انرژی، نوع محصول و آلودگی ها(
  

 عملکرد مالی)حاشیه سود( (2022نوبانی)الیلی و 
افشای اطلاعات زیست محیطی)محصولات و 

 مصرف انرژی و رعایت قوانین(
  

هائیکسا و 

 (2022جیانپینگ)

عملکرد مالی)بازده دارایی و بازده حقوق 

 صاحبان سهام و سود هر سهم(

افشای اطلاعات زیست محیطی)آلودگی ها و 

حیطی روش تحلیل محتوای موارد زیست م

 مندرج در گزارشات(
  

 عملکرد مالی)بازده دارایی( و صادرات (2022ژای و همکاران)
افشای اطلاعات زیست محیطی)نوع محصول 

 و آلوده کنندگی و مصرف انرژی(
 اندازه و اهرم مالی

ژانگ و 

 (2022همکاران)
 عملکرد مالی)بازده دارایی(

افشای اطلاعات زیست محیطی)آلوده 

 محصول و مصرف انرژی(کنندگی و 
  

 عملکرد مالی)بازده غیر عادی( (2022منگ و ژانگ)
افشای اطلاعات زیست محیطی)افشاگری 

 (1اطاعات مرتبط با انرژی و آلودگی و ... عدد 
 چشم انداز سرمایه گذار

دانکوا و 

 (2021همکاران)

عملکرد مالی)بازده حقوق صاحبان سهام و 

 نسبت کیوتوبین(

اطلاعات زیست محیطی)نوع محصول افشای 

 و مصرف انرژی و آلودگی و رعایت قوانین(
  

خلود و 

 (2021همکاران)

عملکرد مالی)بازده دارایی و بازده حقوق 

 صاحبان سهام(

نوآوری زیست محیطی)کاهش آلودگی و 

 ولید محصول(ت
  

رجبی و 

 (2021قجربیگی)
 عملکرد مالی)بازده دارایی(

محیطی)محصول و افشای اطلاعات زیست 

 آلودگی و مصرف انرژی(

اندازه شرکت و هزینه پژوهش و توسعه و 

 تمرکز در صنعت

توموری و 

 (2021همکاران)
 صنعت و اندازه و اهرم مالی ریسک عملکرد مالی)بازده حقوق صاحبان سهام(

 (2020گوپتا و گوپتا )
عملکرد مالی)بازده دارایی و بازده حقوق 

 کیوتوبین و سود(صاحبان سهام و 

افشای اطلاعات زیست محیطی)صنعت و 

 آلودگی و مصرف انرژی و تبعیت از قانون(
 اهرم مالی

آبیجیت و همکاران 

(2020) 
 عملکرد مالی)سود(

افشای اطلاعات زیست محیطی)صنعت و 

 ف انرژی(تولید و مصر
  

قاسمی و 

 (2020همکاران)
 حاکمیت شرکتی و مالکیت و اهرم و رشد اطلاعات زیست محیطی)گواهی ایزو(افشای  عملکرد مالی)بازده دارایی(

اچیر و 

 (2020همکاران)
 عملکرد مالی)بازده دارایی(

افشای اطلاعات زیست محیطی)محصول و 

 مصرف انرژی و آلودگی و گواهی ایزو(
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زاهد  آبان و

 (2020حسن)
 عملکرد مالی)بازده دارایی(

محیطی)اطلاعات افشای اطلاعات زیست 

 منتشره زیست محیطی(
 اندازه و اهرم و رشد

پاناگیوتیس و 

 (2019همکاران)
 عملکرد مالی)حاشیه سود(

افشای اطلاعات زیست محیطی)اطلاعات 

منتشره زیست محیطی مرتبط با محصول و 

 انرژی و ضایعات و ...(

 کمیت شرکتی و اهرم و رشداح

هانینان و 

 (2018همکاران)

عملکرد مالی)بازده دارایی و بازده حقوق 

 صاحبان سهام(

افشای اطلاعات زیست محیطی)نوع محصول 

 و مصرف انرژی و آلودگی(
 اندازه شرکت و رشد شرکت

 عملکرد مالی)بازده حقوق صاحبان سهام( (2017هسوئن )
)نوع محصول افشای اطلاعات زیست محیطی

 ی و آلودگی(و مصرف انرژ و رعایت قانون
 اندازه شرکت، اهرم مالی و رشد شرکت

 عملکرد مالی)بازده دارایی( (2017ژیانگ و چن )

افشای اطلاعات زیست محیطی)تحلیل 

محتوای اطلاعات زیست محیطی و تعداد 

 کلمات(
  

سانگ و همکاران 

(2017) 
 ام(عملکرد مالی)بازده حقوق صاحبان سه

محیطی)بازیافت و افشای اطلاعات زیست 

 مقابله با آلودگی(
  

 عملکرد مالی)بازده( (2017وانگ و ساریکز)
افشای اطلاعات زیست محیطی)ایزو و رعایت 

 قوانین(
 حاکمیت شرکتی و اهرم و رشد

وانگر و 

 (2017همکاران)
 عملکرد مالی)سود(

افشای اطلاعات زیست محیطی)اطلاعات 

و وزه های مختلف هوا، آب متنوع و در ح

 انرژی(

 اهرم و رشد

نورهاسیماه و 

 (2016همکاران)

عملکرد مالی)بازده دارایی ها و بازده حقوق 

 صاحبان سهام(

افشای اطلاعات زیست محیطی)ضایعات و 

 محصول و انرژی(
  

وینچنزو و 

 (2016همکاران)
   افشای اطلاعات زیست محیطی)پرسشنامه( عملکرد مالی)پرسشنامه(

نیشیتانی و 

 (2016همکاران)
   افشای اطلاعات زیست محیطی)پرسشنامه( عملکرد مالی)پرسشنامه(

 عملکرد مالی)بازده دارایی و کیوتوبین( (2015نور و همکاران)

افشای اطلاعات زیست محیطی)چک لیست 

اطلاعات زیست محیطی مانند محصول و 

 آلودگی و ایزو و انرژی و رعایت قوانین(
  

 عملکرد مالی)سود( (2015و الساید) با واه

افشای اطلاعات زیست محیطی)چک لیست 

اطلاعات زیست محیطی مانند محصول و 

 آلودگی و ایزو و انرژی و رعایت قوانین(

 اندازه و اهرم

 اندازه و اهرم و رشد سرمایه و بدهی عملکرد مالی)بازده( (2015باری و میحاو)

کریستنسن و 

 (2015همکاران)
 اندازه و اهرم حاکمیت شرکتی مالی)بازده دارایی( کردعمل

سالوسکی و 

 (2014زولچ)
 محافظه کاری شرکت و کیفیت اقلام تعهدی

افشای اطلاعات زیست محیطی)تعداد کلمات 

مرتبط با افشای اطلاعات زیست محیطی در 

 گزارش های مالی(
  

کریشنان و 

 (2011همکاران)
 اندازه و اهرم مایه و بدهیرس عملکرد مالی)بازده دارایی ها(

 عملکرد مالی)بازده سهام( (2011آرشاد و رازاک)

افشای اطلاعات زیست محیطی)تحلیل 

محتوای اطلاعات زیست محیطی/تعداد 

 کلمات مرتبط با محیط زیست(
  

اویونو و 

 (2011همکاران)
 عملکرد مالی)بازده دارایی(

افشای اطلاعات زیست محیطی)تحلیل 

ت زیست محیطی/تعداد اعمحتوای اطلا

 کلمات مرتبط با محیط زیست(
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گام : های پژوهشگام پنجم:تجزیه، تحلیل و تركیب یافته

های پنجم در روش متاسنتز، تجزیه و تحلیل و ترکیب یافته

همانگونه که در جداول فوق مشاهد شد، در  کیفی پژوهش است.

یر مستقل، این پژوهش متغیرهای مورد مطالعه در سه دسته متغ

 گیرند. بندی قرار میوابسته و کنترلی مورد طبقه

پایایی بین : (تیفیو اعتبار مدل )كنترل ك ییایگام ششم: پا

کدگذاران به معنای میزان توافقی است که کدگذاران مستقل، 

 دهند. های یک پیام یا متن به دست میارزیابی ویژگیهنگام 

كدگذاری شده از برای تعیین میزان پایایی مولفه های 

 مقدارص كاپا( استفاده می شود: ضریب كاپای كوهن)شاخ

PAo مقدار. نمایانگر میزان توافق دو ارزیاب است EPA  نیز

چنانچه مقدار این ضریب . نمایانگر میزان توافق مورد انتظار است

 .بیشتر باشد پایایی وجود دارد 0.6از 

رگتر است لذا بز 0.6با توجه به اینکه میزان ضریب کاپا از 

 پژوهش پایا هستند. متغیرهای انتخاب شده برای مدل 

ها، به منظور اطمینان از اعتبار یافته: گام هفتم: ارائه یافته ها

خبرگان  نون پر شده توسطآنتروپی شاپرسشنامه  رتبه بندی با

می عالی رتبه و مورد تایید حرفه حسابداری و حسابرسی انجام 

هر چه وزن یک  تروپی این است کهایده اصلی روش آن .شود

. شاخص بیشتر باشد آن شاخص از اهمیت بیشتری برخوردار است

برای  20تا 1در این مرحله ابتدا نظرات خبرگان در قالب اعداد 

 میت و رتبه هر یک از عوامل پرسیده می شود. بررسی میزان اه

 

 یمال عملكرد بر تكرار پر اثرگذار عوامل یكدگذار: 4جدول

 2كدگذار 1كدگذار نحوه اندازه گیری متغیرهای كنترلی كد

C1 )1 1 اختلاف فروش سال جاری با سال قبل فروش)رشد 

C2 1 1 هاثابت تقسیم بر کل داراییخالص دارایی ثابتدارایی 

C3 1 1 هاهای نقد شرکت تقسیم بر داراییدارایی وجه نقد 

C4 1 1 هاراییهای بلند مدت تقسیم بر دابدهی اهرم مالی 

C5 1 1 آمار بانک مرکزی نرخ ارز 

C6 1 1 آمار بانک مرکزی تورم 

C7 1 1 بدهی جاریدارایی جاری منهای  سرمایه در گردش 

C8 0 1 آمار بانک مرکزی تولید ناخالص داخلی 

 

 یمال عملكرد بر اثرگذار یرهایمتغ یبرا كاپا بیضر محاسبات: 5جدول

 جدول متقاطع
 2كدگذار

 ضرب سطرهای متناظر تقسیم جمع بر جمع كل جمع متغیر كنترلی نشده خابانت

 1کدگذار

      انتخاب نشده

      متغیر کنترلی

    جمع
 فرمول کاپا

   1 تقسیم جمع بر جمع کل

PAo میزان توافق دو ارزیاب  
 

 

) EPA –)/ (1 EPA – okappa = Pi = (PA 
PAe میزان توافق مورد انتظار  

Pi ضریب کاپا  

 

 شانون یآنتروپ محاسبات اكسل به ها پاسخ ورود نحوه: 6جدول1

 پاسخگویان
 پاسخ های اولیه

 nعامل  عامل... 1عامل

 

 هیاول یها پاسخ نمودن نرمال نحوه: 7جدول

 پاسخگویان
 نرمال شده های پاسخ

 nعامل  عامل... پاسخ تقسیم بر جمع ستون 1عامل

 



 1402/ بهار 45/ شماره پیاپي  12دوره 

   و همکاران نهیآبگ ميمر/  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ هايدر شرکت يطیمح ستياطلاعات ز يبر اساس افشا يارائه مدل عملکرد مال

 

27 

شوند، لذا عدد هر سلول بر ها نرمال میاز این مرحله پاسخبعد 

 شود.ها در ستون مربوطه تقسیم میمجموع پاسخ

شده مشخص و ضربدر پاسخ های نرماللگاریتم طبیعی پاسخ

  1 یمنف= Kشود)مشخص می kشوند؛ میزان عدد های اولیه می

سپس (،  -0.3338=  تعداد پاسخ ها یعیطب تمیبر لگار میتقس

های نرمال مجموع ستون آخر یعنی مجموع لگاریتم طبیعی پاسخ

تقسیم و عدد  kهای اولیه بر عدد شده مشخص و ضربدر پاسخ

E شوند. برای هر عامل محاسبه و در نهایت این اعداد نرمال می

یم بر مجموع اعداد آن عامل ر عامل تقسسازی عدد هبرای نرمال

 آید.میبدست  wشوند و رتبه مربوطه می
 

 رتبه بندی متغیرهای كنترلی با روش آنتروپی شانون
 

 شانون یآنتروپ در یكنترل یرهایمتغ یبند رتبه :8جدول

k 
 جمع داخلیتولید ناخالص  سرمایه در گردش تورم نرخ ارز اهرم مالی وجه نقد دارایی ثابت فروش)رشد(

 لگاریتم طبیعی تعداد پاسخ هاضربدر  1منفی 
Ej          

Wi          

 

 
 نهایی پژوهش برای آزمون فرضیه ها منبعث از تحلیل فراتركیب مدل: 2شكل

 

 هاتحلیل رگرسیونی فرضیه
 

 تحقیق متغیرهای برای توصیفی آمار: 9جدول

 حداكثر حداقل انحراف معیار میانه میانگین تعداد متغیرها

       عملکرد مالی)بازده دارایی(

       اطلاعات زیست محیطی

       رشد فروش

       دارایی ثابت

       وجه نقد

       اهرم

       نرخ ارز

       تورم

       ناخالص داخلیتولید 

       سرمایه در گردش

 

 در هیستوگرام زیر نرمال بودن متغیر وابسته کاملا محسوس است.

 وابسته ریمتغ

 یطیمح ستیاطلاعات ز یافشا یعملكرد مال

 مستقل ریمتغ

 یكنترل یرهایمتغ

نرخ  ،یمالثابت، وجه نقد، اهرم  یی)رشد(، دارافروش

 در گردش هیو سرما یناخالص داخل دیارز، تورم، تول
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 : نمودار نرمالیتی متغیر وابسته1نمودار

 

اکندگی در  این نمودار تصادفی برآورد شده جهت تشخیص همسانی واریانس: تقریبا پرنمودارهای پراکنش باقیمانده در مقابل مقادیر 

 ست.بوده و الگومند نی

 
 : نمودار پراكنش متغیر وابسته2نمودار

 

 انتخاب مدل)تحلیل پنلی(

 

 مناسب مدل انتخاب برای هاسمن آزمون و چاو آزمون: 10جدول

 مدل
 آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر

 نتیجه
 مقدار احتمال درجه آزادی دو-كای  مقدار مقدار احتمال درجه آزادی مقدار آزمون اثرات

 مدل اول
 F   مقدار 

   مدل با اثرات تصادفی 
    دو -مقدار کای 

 مدل دوم
 F   مقدار 

    اثرات تصادفیمدل با 
    دو -مقدار کای 

 

محیطی با عملکرد مالی افشای اطلاعات زیست ل:ه اوفرضی

 رابطه معناداری دارد. 
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐼𝐷𝑖 + 𝜆 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖 + 𝜀it 

 

 زیر است:فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت 

{
𝐻0: 𝛽1 = 𝛽2 =. . . = 𝛽8 = 0
𝐻1: 𝛽𝑖 ≠ 0𝑖 = 1,2, . . . ,8

 

 

-محیطی)میانگین مولفهمتغیر مستقل: افشای اطلاعات زیست

 کنترل محیطی شامل دارا بودن گواهینامه، سیستمهای زیست

 محیطی، مصرف زیست هایکیفیت، توجه به مشتریان، فعالیت

امتیاز  1ر مولفه ای که به هسخت به گونه انرژی و قوانین بهینه

دهنده افشای اطلاعات شود و سپس میانگین آن نشانداده می

 محیطی است(زیست

متغیر وابسته: عملکرد مالی)بازده دارایی ها= سود خالص تقسیم 

 ها(بر دارایی

نقد،  ثابت، وجه متغیرهای کنترلی: متغیرهای رشد فروش، دارایی

 در داخلی و سرمایه ناخالص ارز، تورم، تولید مالی، نرخ اهرم

 متغیرهای کنترلی است.   β مجموع 𝜆گیرد.  گردش را در بر می
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 مقداردر جدول زیر مدل با اثرات تصادفی برآورد شده است 

 از ترکم دارمق این. است 000/0 با برابر F داریمعنی احتمال

 رد درصد 95 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا 05/0

داری درصد مدل معنی 95یعنی در سطح اطمینان  شودمی

 32است یعنی   32/0برابر با  تعیین یبضر میزان. وجود دارد

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و 

 74/1گردد. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با کنترل بیان می

قیمانده حاکی از عدم خودهمبستگی با 2است مقادیر نزدیک به 

ها که یکی دیگر از فروض رگرسیون است را نشان می دهد. ) 

 نابراین خودهمبستگی بین باقیمانده ها وجود ندارد(.ب

 

 عملكرد مالی)بازده دارایی(()متغیر وابسته اول مدل پارامترهای آزمون و برآورد: 11جدول

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  ضرایبمقدار   پارامترها

  معنیبی    مقدار ثابت

  معنادار و مثبت EID   اطلاعات زیست محیطی

  معنیبی SG   رشد فروش

  معنیبی IA   دارایی ثابت

  معنیبی CASH   وجه نقد

  معنادار و منفی LEV   اهرم

  معنیبی CURRENCY   نرخ ارز

  معنیبی INF   تورم

  معنیبی GDP   تولید ناخالص داخلی

  معنادار و مثبت WC   سرمایه در گردش

 F مقدار احتمال  F مقدار   

  دوربین واتسون  ضریب تعیین  

 

 

) عامل افزایش واریانس( شاخصی برای بررسی   VIFمقادیر 

همخطی بین متغیرهای مستقل است در صورتی که مقدار آن 

باشد احتمال وجود همخطی بین متغیرهای مستقل  10بالاتر از 

است  10وجود دارد. میزان این شاخص برای متغیرها کمتر از 

 EIDبرای  tه است(. مقدار آمار 70/2)بیشترین مقدار برابر با 

است، لذا  96/1است و چون این مقدار بیشتر از  07/3برابر با 

رابطه این متغیر با متغیر وابسته معنادار و مثبت است لذا فرضیه 

گردد. مقادیر آماره آزمون برای متغیرهای کنترلی صفر رد می

LEV  معنادار و منفی( و  -40/3برابر با(GDP  77/1برابر با- 

برابر  WCبرای  درصد اطمینان( و  90فی در سطح )معنادر و من

)معنادار و مثبت( است برای سایر متغیرهای کنترلی  97/7با 

برای  tرابطه معناداری با متغیر وابسته وجود ندارد. مقدار آماره 

درصد  95است که در سطح اطمینان  46/1عرض از مبدا برابر با 

معنادار  عرض از مبدادر ناحیه عدم رد فرض صفر قرار دارد یعنی 

محیطی را هایی که مسائل زیستنیست. با توجه به اینکه شرکت

نمایند مورد توجه ذی نفعان قرار می گیرند، از رعایت و افشا می

اینرو عملکرد مالی آنها نیز بهبود خواهد یافت. نتیجه این فرضیه 

محیطی خود نشانگر این موضوع است که رعایت قوانین زیست

 د عملکرد مالی ندارد. قضی با بهبوهیچ تنا

 

آلایندگی صنعت بر رابطه افشای اطلاعات زیست  فرضیه دوم:

 محیطی با عملکرد مالی تأثیر معناداری دارد.
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐼𝐷𝑖 + 𝛽2𝐼𝑁𝐷𝑃𝑂𝐿𝑖

+ 𝛽3𝐸𝐼𝐷 ∗ 𝐼𝑁𝐷𝑃𝑂𝐿𝑖
+ 𝜆 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖 + 𝜀it 

 

 مقداردر جدول زیر مدل با اثرات تصادفی برآورد شده است 

 از ترکم دارمق این. است 000/0 با برابر F داریمعنی احتمال

 رد درصد 95 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا 05/0

داری درصد مدل معنی 95یعنی در سطح اطمینان  شودمی

است یعنی در   42/0برابر با  تعیین ضریب میزان. وجود دارد

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط  42مدل به میزان 

مقدار آماره دوربین  گردد.متغیرهای مستقل و کنترل بیان می

حاکی از عدم  2است مقادیر نزدیک به  75/1واتسون برابر با 

خودهمبستگی باقیمانده ها که یکی دیگر از فروض رگرسیون 

 دهد. است را نشان می
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 چهارم مدل پارامترهای آزمون و برآورد: 12جدول

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب  پارامترها

 - معنادار و مثبت    مقدار ثابت

  معنادار و مثبت* EID   اطلاعات زیست محیطی

  معنادار و منفی INDPOL   آلایندگی

  معنادار و مثبت EID*INDPOL   تاثیر آلایندگی بر رابطه

  معنیبی SG   رشد فروش

  معنیبی IA   دارایی ثابت

  معنیبی CASH   وجه نقد

  و منفیمعنادار  LEV   اهرم

  معنیبی CURRENCY   نرخ ارز

  معنیبی INF   تورم

  معنیبی GDP   تولید ناخالص داخلی

  معنادار و مثبت WC   سرمایه در گردش

 F مقدار احتمال  F مقدار   

  دوربین واتسون  ضریب تعیین  

 

)معنادار و مثبت در سطح  86/1برابر با  EIDبرای  tمقدار آماره 

)معنادار و منفی( و  -60/5برابر با  INDPOLدرصد(، برای  90

با  )معنادار و مثبت( است. 59/2برابر با  EID* INDPOLبرای 

اکی از نشانه که ح EID* INDPOLتوجه به معنادار شدن بخش 

در  رابطه افشای اطلاعات زیست محیطی با  INDPOL تاثیر

همچنین مقدار  شود.لکرد مالی است، لذا فرضیه صفر رد میعم

)معنادار و  -16/3برابر با  LEVبرای متغیرهای کنترلی  tآماره 

)معنادار و مثبت( است سایر  47/7برابر با  WCمنفی(، برای 

درصد اطمینان بی معنی هستند.  95متغیرهای کنترلی در سطح 

است که در سطح  13/3ر با برای عرض از مبدا براب tمقدار آماره 

ناحیه رد فرض صفر قرار دارد یعنی عرض درصد در  95اطمینان 

از مبدأ معنادار است. نتیجه این فرضیه نشاندهنده این موضوع 

های آلاینده محیطی در شرکتاست که افشای اطلاعات زیست

باشد و این نتیجه تأثیر افشای های پاک میفاوت از شرکتمت

 نماید. تر میمحیطی بر عملکرد را نمایاناطلاعات زیست

 

 بحث و نتیجه گیری

 های اخیر، در پی تغییرات اقلیمی و خسارتسالکشور ما در در 

-زیست از جمله کاهش منابع طبیعی و آلودگی محیطبه محیط

، بیش محیطیو عملکرد زیست بززیست، مباحث حسابداری س

قرار گرفته و  ران و پژوهشگرانسیاستگذا از پیش مورد توجه

بسیاری از کشورها در سراسر جهان، ایجاد حسابداری همچون 

ها اجباری را برای شرکتمحیطی سبز و افشای اطلاعات زیست

توجه به مسائل پایداری در شرایط فعلی  رواز این. اندنموده

های مربوط به آن تاثیر بسزایی بر گذاریایهشرکت و سرم

 گذارانبرای اغلب سرمایهکه طوری دارد، به هاشرکت هایفعالیت

توجه به مسائل پایداری شرکت بیشتر از توجه به مسائل سنتی 

-. به علاوه با توجه به عضویت کشور در اغلب معاهدهمالی است

و استانداردهای محیطی بین المللی و افزایش قوانین های زیست

های در فعالیت محیطیزیستلحاظ نمودن معیارهای موجود 

شدن در سراسر  یصنعت .باشدمیها ضروری ای شرکتتوسعه

 یو اجتماع یطیمحستیز یهاتیمسئول جادیجهان سبب ا

خاص  یمال ریو غ یمال یکه خواه ناخواه اثرها ستشده ا یمهم

 نیافزون نسبت به اروز یآگاهگذاشته است.  یخود را بر جا

 تیکنندگان نسبت به وضعهاستفاد تیحساس ییموارد و شناسا

و به خصوص صنایع ها شرکت ،و توسعه پایدار ستیز طیمح

دست به  برای بهبود عملکرد مالی خود را بر آن داشته تاآلاینده 

و هر آنچه در این  بزنند ستیز طیمحصولات سازگار با مح دیتول

. نمایندنفعان خود به شکلی افشا د را برای ذیدهنراستا انجام می

جوامع  یازهایاز ن یکیبه  یطیمحستیز یهارو، گزارش نیاز ا

و رفع  ییتوجه و نگرش منجر به پاسخگو نیشده است. ا لیتبد

استفاده کنندگان و بهبود عملکرد سازمان در عرصه  یازهاین

-تسیز یارتباط گزارشگر دییشود. در صورت تأیم یرقابت

 نیا هیبر ته دیتأک با مربوط بودن ارزش و عملکرد، یطیمح

از اینرو  بود. خواهداستاندارد راهگشا  یهاها در قالبگزارش

هدف از این پژوهش ارائه مدل عملکرد مالی بر اساس افشا 

شده در بورس های پذیرفتهمحیطی در شرکتاطلاعات زیست

های به شناسایی مولفه اوراق بهادار تهران است. لذا در مرحله اول

محیطی بینی عملکرد مالی با افشای اطلاعات زیستموثر بر پیش

پژوهش داخلی و خارجی متغیرهای  76پرداخته شد. با مطالعه 
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کنترلی موثر بر مدل پژوهش مشخص شدند. بعد از این مرحله 

 فرضیه تدوین شد. که نتایج آنها به شرح ذیل بود:  2

 مالی عملکرد با محیطی زیست عاتاطلا افشای :اول فرضیه

نتایج این فرضیه با نتیجه پژوهش . دارد معنادار مثبتی هرابط

(؛ الیلی 2022؛ یانگ و همکاران)(2022)همکاران غلامی و)های 

(؛ ژای و 2022(؛ هائیکسا و جیانپینگ)2022و نوبانی)

(؛ خلود و 2021(؛ دانکوا و همکاران)2022همکاران)

(؛ قاسمی و 2021و قجربیگی) (؛ رجبی2021همکاران)

(؛ پاناگیوتیس و 2020(؛ اچیر و همکاران)2020همکاران)

 همکاران و (؛ سانگ2017) چن و (؛ ژیانگ2019همکاران)

طالش و  ؛ اشرف(1400)(؛ شهابی و همکاران2017)

 همخوانی داشت.  (1399)و همکاران ؛ طیاران (1400)همکاران

 زیست اطلاعات افشای رابطه بر صنعت آلایندگی :دوم فرضیه

نتایج این  .دارد معنادار مثبتی تأثیر مالی عملکرد با محیطی

 (؛ ژیانگ2021فرضیه با نتیجه پژوهش های رجبی و قجربیگی)

تا حدودی همخوانی  (1391)عباسی و محمدی (؛2017) چن و

های مربوطه با استفاده از داشت. لازم بذکر است که در پژوهش

آلایندگی بر رابطه ها به تحلیل تأثیر رکتهای شهای گزارشداده

اند و این محیطی و عملکرد نپرداختهافشای اطلاعات زیست

های های اساسی پژوهش حاضر با پژوهشموضوع یکی از تفاوت

 باشد. قبلی می

در میان متغیرهای کنترلی اهرم مالی، تولید ناخالص داخلی 

الی نقش و سرمایه در گردش نیز در پیش بینی عملکرد م

(؛ هسوئن 2018پژوهش هانینان و همکاران)داشتند. که با 

 همخوانی داشت. (1399)و همکاران نشتایی (؛ آقاجان2017)

شدن محیطی با توجه به جهانیافشای اطلاعات زیست

اقتصاد و اهمیت آن برای مردم بر عملکرد مالی تاثیرات مثبتی 

ر است. های بزرگتر مشهودتدارد و این موضوع در شرکت

کند، صنعت نیز رابطه مربوطه را تقویت می همچنین آلایندگی

های آلاینده در صنعت خودرو و فرآورده زیرا این رابطه در شرکت

های نفتی بالاتر از شرکتهای پاک موجود در صنعت دارو و صنایع 

غذایی بود. افزایش اهمیت توجه به معیارهای غیر مالی شرکتها 

خصوص  شده تا همه شرکتها و بهدر سال های اخیر سبب 

محیطی های آلاینده دیگر نتوانند نسبت به مسائل زیستشرکت

اهمیت باشند. از سوی دیگر با افزایش اهمیت و اجتماعی بی

توسعه پایدار و الزامات زیست محیطی شرکتهایی که به مسائل 

محیطی توجه نکنند از گردونه رقابت خارج خواهند شد. زیست

ها برای بهبود عملکرد پژوهش نشان داد که شرکتنتایج این 

خود و ماندن در گردونه رقابت علاوه بر مباحث مالی به مباحث 

محیطی نیز توجه نمایند، تا از این طریق در بلندمدت زیست

 بتوانند خلق ارزش نمایند.  

های تأیید شده با توجه به نتایج پژوهش در خصوص فرضیه

 گردد:ارائه میپیشنهادهایی به شرح ذیل 

 مالی عملکرد با محیطیزیست اطلاعات افشای :اول فرضیه

در این فرضیه مشخص شد که افشای . دارد معنادار مثبتی رابطه

ها تاثیر بسزایی محیطی بر عملکرد مالی شرکتاطلاعات زیست

محیطی ها باید به افشای کامل اطلاعات زیستدارد، لذا شرکت

وراق بهادار یند. به سازمان بورس ادر گزارش های سالانه نما

پیشنهاد می شود که با همکاری سازمان محیط زیست یک 

نظامنامه برای افشای اطلاعات زیست محیطی در قالب یک 

محیطی گزارش جداگانه نماید تا شفافیت افشای اطلاعات زیست

بیشتر شود و سرمایه گذاران و تحلیلگران و امثالهم بتوانند از این 

گیری هایشان ببرند. مدیران  بهره بیشتری در تصمیم اطلاعات

نیز با افشای کامل اطلاعات زیست محیطی علاوه بر بهبود 

عملکرد میزان پاسخگویی خود به ذی نفعان و ذی حقان کلیدی 

را بهبود می بخشند. همچنین مدیران با توجه به اهمیت اطلاعات 

قدامات محیطی برای ذی نفعان لازم است که تمامی ازیست

را به صورت مشروح در گزارش های مالی و  زیست محیطی خود

 سایت خود افشا نمایند. 

-زیست اطلاعات افشای رابطه بر صنعت آلایندگی :دوم فرضیه

 .دارد معنادار مثبتی تأثیر مالی عملکرد با محیطی

های آلاینده از محیطی برای شرکتافشای اطلاعات زیست

باید با شفافیت ها ت، لذا این شرکتاهمیت بیشتری برخوردار اس

محیطی و اقدامات انجام شده را افشا بیشتری اطلاعات زیست

نمایند. با توجه به اینکه افشای اطلاعات زیست منحیطی دارای 

هزینه های زیادی است و مخارجی را بر شرکت تحمیل می 

نماید، شرکتهای موجود در صنایع پاک بهتر است که با در نظر 

اطلاعات زیست محیطی تنها  منفعت ـ هزینه افشایگرفتن 

اقدامات مورد توجه ذی نفعان را ارائه نمایند. برای مثال این 

شرکتها می توانند بر تولید محصولات پاک و کاهش مصرف 

انرژی تأکید نمایند و از این طریق عملکرد مالی خود را بهبود 

ت محیطی ببخشند. سرمایه گذاران نیز به افشای اطلاعات زیس

 آلاینده بیشتر از سایر شرکتها توجه نمایند. در شرکتهای 

 شود پژوهشی در خصوصبه پژوهشگران آتی پیشنهاد می
گیری افشای اطلاعات زیست محیطی در ارائه مدل مطلوب اندازه

ای با روش دلفی)استفاده صنایع آلاینده و پاک به صورت مقایسه

 گیری متناسب شرایطهاز متون تخصصی و مصاحبه برای انداز

 کشور( انجام دهند. 
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 منابع فارسی

 (. 1397. )اعظم لاریجانی زاده ولی حمیده، عشری اثنی

 عملکرد بر آن اثر و شرکت عمر چرخه طی پذیر ریسک رفتار

(. GMM) یافته تعمیم گشتاورهای روش به آتی مالی

  .18-1( (، 35 پیاپی) 1)10، مالی حسابداری های پژوهش

 زاده نوراله، محسن، حمیدیان، محمدرضا، مقدم یاقبال ،

 اجتماعی مسئولیت رعایت بهینه الگوی ارائه(. 1401. )نوروز

 اکتشافی عاملی تحلیل رویکرد از استفاده با حسابرسی حرفه

، مدیریت حسابرسی و حسابداری دانش. ساختاری معادلات

11(43 ،)337-354. 

 بررسی  ،(1399) پناهیان، محمدرضا، ،خباری، محمد علیا

رابطه افشای اطلعات زیست محیطی اجباری بر نرخ بازده 

دارایی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )مطالعه موردی: 

چهارمین کنفرانس  شرکت های بورس اوراق بهادار تهران(،

 بانکداری و اقتصاد نوین، حسابداری، بین المللی مدیریت،

 . مشهد

 غلامرضا، الهی امان فرساد، سیدهادی، طالش اشرف ،

 عملکرد تأثیر(. 1400. )زهرا، لشگری، امیررضا، کیقبادی

 نقش: بازار ارزش بر اجتماعی مسئولیت و محیطی زیست

-229(، 3)8، مالی حسابداری دانش. شرکت عمُر ایواسطه

267.  

 چگینی گودرزوند ابراهیم، چیرانی رضا، نشتایی آقاجان 

 مالی عملکرد بر مالی های تاثیراستراتژی(. 1399. )مهرداد

 در پلاستیک و لاستیک، شیمیایی تولیدی های شرکت در

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت کل با مقایسه

  .249-233(،  36)9، گذاری سرمایه دانش. تهران بهادار

 جهانگیر، فارسی یدالهی اکبر، علی افروزی آقاجانی 

 تاثیر. (1398. )محمود متوسلی محمود، احمدپورداریانی

 کسب مالی عملکرد بر شرکتی اجتماعی پذیری مسوولیت

 در کارآفرینی راهبردهای. کشاورزی خانوادگی وکارهای

  .76-68(،  11)6، کشاورزی

 بررسی(. 1398. )زهرا ایاغ مهسا، فرخنده محسن، اکبری 

 تعدیل با مالی عملکرد بر محصول بازار در رقابت تأثیر

 شده پذیرفته های شرکت: اطلاعات افشای کیفیت کنندگی

، مالی تامین و دارایی مدیریت. تهران بهادار اوراق بورس در

 . 44-29( (، 24 پیاپی) 1)7

  ،بررسی توان 1388انصاری، عبدالمهدی، کریمی، محسن ،

معیارهای داخلی ارزیابی عملکرد مدیریت در تبیین ارزش 

، ایجاد شده برای سهامداران، فصلنامه پژوهش ها حسابداری

1 ،130-112.  

 فر جلالی رسول، زاده حسن برادران یونس، بادآورنهندی 

 ذیریپ مسوولیت بین ارتباط بررسی(. 1393. )ژیلا

 بورس در شده پذیرفته های شرکت عملکرد و اجتماعی

(، مدیریت فراسوی) وری بهره مدیریت. تهران بهادار اوراق

7(28 ،)139-164. 

 برای مدل ارایه(. 1385. )محمدجواد ساعی نقی، فر بهرام 

 شده پذیرفته های شرکت( بازار و مالی) عملکرد بینی پیش

 مالی اطلاعات از استفاده با تهران بهادار اوراق بورس در

-45(، 43)13، حسابرسی و حسابداری بررسیهای.  منتشره

70 . 

 حاکمیت ارتباط(. 1395. )بهرام لطفی عسگر، مرام پاک 

 پذیرفته ای بیمه شرکتهای کریس و مالی عملکرد با شرکتی

 صنعت) بیمه پژوهشنامه. تهران بهادار اوراق بورس در شده

  .48-25( (، 124 مسلسل) 4)31(، بیمه

 ،عملکرد ،تأثیر1392محدثه، حجامی، و محمدرضا پورعلی 

 نقش تبیین ها؛ شرکت مالی عملکرد بر محیطی زیست

 اجتماعی، دومین مسئولیت افشای گر مداخله متغیر

 مدیریت، مباحث ارتقاء راهکارهای بررسی ملی یشهما

 سازمانها،گچساران. در صنایع مهندسی و حسابداری

 پور موسی شادی، شاهوردیانی محمدرضا، دهاقانی توکلی 

 زنجیره مدیریت بین رابطه بررسی(. 1396. )اله حجت

. مالی عملکرد و محیطی زیست عملکرد با پایدار تامین

 .194-171(،  85)22، بازرگانی پژوهشنامه

 (. 1399. )علیرضا، نوبری، جابر، پیریوسفیان جباری

 دانش. سبز گذاری سرمایه عوامل بندی رتبه و شناسایی

 .107-71(، 34)9، گذاریسرمایه

 حمید زارعی فائزه، عسکری علی حسین، جم جعفری .

 افشا نقش: ها شرکت ارزش و مالی عملکرد(. 1398)

((، 22 پیاپی) 3)6، مالی داریحساب دانش. پایداری اطلاعات

215-242.  

  ،پاسخگویی و اثربخشی نظامهای  (،1393سودابه، )جلیلی

، 1، شماره 1، فصلنامه رسالت مدیریت دولتی، دورهنظارتی

 . 156-120صص 

 ،تاثیر بررسی(. 1395. )سیروس فتاحی، نوید، جوادی 

 شرکت مالی عملکرد و سرمایه ساختار بر مدیران پاداش

 راهبرد. تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهپذی های

 . 94-69(، 14)4، مالی مدیریت

 (. 1398. )مهدی بهارمقدم وحید، دانشی حسین، جوکار

 مدیریت بهینه سطح و تورم بحرانی نقطه وجود بررسی

 های بنگاه مالی عملکرد بر آن تاثیر و گردش در سرمایه
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( 41 پیاپی) 3)11، مالی حسابداری های پژوهش. اقتصادی

 ،)19-50.  

 رابطه بررسی(. 1397. )کاوه باقری فرزاد، غیور پری، چالاکی 

 در مالی عملکرد و شرکتی حاکمیت اختیاری افشای بین

. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

-39( (، 29 پیاپی) 1)8، حسابداری تجربی های پژوهش

60. 

 جم میرباقری مرضا،غلا زمانیان محبوبه، سیده حسینی 

 شاخص بر ارز نرخ نوسانات تأثیر بررسی(. 1395. )محمد

 بهادار اوراق بورس در حاضر های بانک مالی عملکرد های

  .267-251(،  33)9، عمومی مدیریت های پژوهش. تهران

 (،تأثیر حسابداری 1394حیدرپور، فرزانه ؛ قرنی، محمد ،)

ی شرکت های زیست محیطی بر شاخص های مالی و عملیات

های حسابداری مالی و  تولیدی، فصلنامه پژوهش

  .50-39(: 26)7حسابرسی، 

 تاثیر(. 1398. )مصطفی زاده حسین مریم، کیا حیدری 

 و مالی عملکرد بر اقتصادی کلان عوامل و سرمایه ساختار

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت ارزش

  .54-33(،  90)23، بازرگانی پژوهشنامه. تهران

  ،زاهدی، شمس السادات، الوانی، مهدی، خانباشی، محمد

عمومی،  اعتماد تقویت برای بستری (، پاسخگویی؛1390)

 .55-30(، 4)2نظم و امنیت انتظامی، 

 سمیه رسولی مریم، داغی قره محسن، طینت خوش .

 مالی عملکرد و افشا سطح بر سود مدیریت تاثیر(. 1398)

 بهادار اوراق بورس در شده تهپذیرف های شرکت واقعی

  .48-21(،  32)8، حسابداری تجربی های پژوهش. تهران

 تاثیر(. 1401. )محمدرضا پورعلی،، نسرین، داداشی 

 با ها شرکت عملکرد بر پذیری ریسک و اجتماعی مسئولیت

 حسابداری دانش. مالی محدودیت گر تعدیل متغیر به توجه

 .158-145(، 41)11، مدیریت حسابرسی و

 ،دهوسطی، زاده مهدی و فاطمه مریدی، و مهدی دسینه 

 سوی به گامی: محیطی زیست ،حسابداری1391رحمان،

 و زیست محیط سلامت، ملی همایش پایدار،دومین توسعه

 پایدار،بندرعباس  توسعه

 فاضل نوده، محمدی، فرزین، رضایی، جواد، دلیری .

 -ماعیاجت هایمولفه بر مدیران بینی خوش آزمون(. 1399)

 مسئولیت) پایدار عملکرد گزارشگری رویکرد و اقتصادی

 ،(35)9 مدیریت، حسابرسی و حسابداری دانش(. اجتماعی

21-34.  

 اجتماعی، عملکرد اثر ،بررسی1394مینا، لیندی، رمضانی 

 صنایع در مالی عملکرد بر واخلاقی محیطی زیست

 اوراق بورس در شده پذیرفته خودروئی و دارویی شیمیایی،

 نوین های پژوهش المللی بین کنفرانس تهران،دومین بهادار

 انسانی.   علوم و اقتصاد مدیریت، در

 بین روابط بررسی(. 1389. )نسرین آذر علی، روحی 

: مطالعه مورد) شرکت مالی عملکرد و غیرمالی معیارهای

 پژوهشنامه(. تهران استان شعب دولتی بیمه های شرکت

 .130-105((، 100 مسلسل) 4)25(، بیمه صنعت) بیمه

 علی، زاده اسماعیل، محسن، حمیدیان، حمید، سجادی .

 هایبانک بلندمدت عملکرد ارزیابی از الگویی ارائه(. 1401)

 دانش.. پایدار رقابتی مزیت رویکرد بر مبتنی تجاری

 .85-71(، 42)11، مدیریت حسابرسی و حسابداری

  ،گوهای پیش ارزیابی کارایی ال، 1389سلیمانی، غلامرضا

بینی بحران مالی برای شرکت های ایرانی، مجله دانش 

 .139-158،  2حسابداری، سال اول، 

 ،قرمیش، حسین، براخاص زارعیان، حسین، شفیعی، شهرام 

 نوآوری طریق از مالی عملکرد بر تجاری هوش (، تأثیر1396)

، 41ورزشی،  مدیریت برند، فصلنامه مطالعات موفقیت و

127-146. 

 مهرداد، قنبری، بابک، نوید جمشیدی، صالح، شهابی .

 و محیطی زیست مدیریت بین ارتباط بررسی(. 1400)

، انسانی منابع بهسازی و آمـــــوزش فصلنامه. مالی عملکرد

 .13-1(، 1400 پاییز سوم شماره دوم سال)4

 محمدعلی، دهنوی دهقان کاظم، یاوری آمنه، شهیدی 

 عملکرد بر سهام ازارب توسعه اثر(. 1394. )حسن حیدری

 اقتصادی، جستارهای. ایران در مالی غیر های بنگاه

12(23 ،)79-108. 

 محمدعلی، دهنوی دهقان کاظم، یاوری آمنه، شهیدی 

 ساختار، بانکی بخش توسعه(. 1396. )حسن حیدری

 در شده پذیرفته مالی غیر های بنگاه عملکرد و سرمایه

 2)5، مالی تامین و دارایی مدیریت. بهادار اوراق بورس

  .20-1((، 17 پیاپی)

 ؛  مجید سید نژاد، مطهری ؛ رضا سید امیری، صالحی

 مدیریت بر مبتنی شرکت اجتماعی (، مسئولیت1389)

 . 32 تا 9 ،62سازمان، پژوهشنامه،  استراتژیک

 فراز ،مسافری راد، مجید ،صحت، سعید، شریعت پناهی، 

حبان سهام و رابطه بازده دارایی ها، حقوق صا(، 1390)

، فصلنامه مطالعات ارزش افزوده اقتصادی در صنعت بیمه

 .121-140، 32تجربی حسابداری مالی، سال نهم، 

 بررسی(. 1390. )حامد، ثقفیان، مجید، خلیلی، ناصر، صنوبر 

 مالی عملکرد با اجتماعی پذیری مسئولیت بین ی رابطه

 . 52-28(، 4)2، بازرگانی مدیریت هایکاوش. ها شرکت
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 (. 1399. )آوا محمدی صدیقه، طوطیان شهرزاد، طیاران

 مالی عملکرد بر نوآوری فرهنگ و سبز نوآوری ابعاد تاثیر

 اندیشه. محیطی زیست عملکرد نقش به توجه با سازمان

  .103-120(،  73)19، آماد

  ،(، بررسی1391)عباسی، ابراهیم، محمدی، فرهاد 

آلاینده  ایشرکته محیطی زیست عملکرد مالی گزارشگری
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Abstract 

Principle 50 of constitution pay attention to protection of environment. Due to the high importance of 

sustainable development and increasing competitiveness in the field of environmental performance, 

companies disclose environmental information through the publication of financial statements, explanatory 

notes, reports of public meetings, media and websites in order to improve their financial performance. The 

purpose of this research is presentation of pattern of financial performance based on the disclosure of 

environmental information in companies listed on the Tehran Stock Exchange (TSE). The current research is 

of a mixed type, which is applied in terms of purpose and descriptive-exploratory and descriptive-correlation 

in terms of method, so the research was conducted in two parts. In the first part, by studying Persian and 

English articles and using the 7-step meta-combination model, the variables related to the research model were 

identified and measured. In the second phase, the relationship between environmental information disclosure 

and financial performance was investigated by collecting data from listed companies (445 observations 

including 89 companies during the years 2017 to 2021) in polluting industries (automotive industry and oil 

industry) and clean industries (food industry and pharmaceutical industry). The findings showed that there is 

a significant relationship between disclosure of environmental information and financial performance. Also, 

industry pollution had an effect on this relationship. Paying attention to the disclosure of environmental 

information, especially in polluting industries, will create value and sustainable development of companies. 

KeyWords: financial performance, disclosure of environmental information, companies listed on the Tehran 

Stock Exchange(TSE) 
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