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 مقدمه -1

بازارهای اوراق بهادار و جدایی مدیریت از با رشد روز افزون 

های خود به جست گیریمالکیت، ذینفعان مختلف برای تصمیم

ز این رو یکی از مهم ترین منابع . اپردازندو جوی اطلاعات می

اطلاعاتی در اختیار آنها صورت های مالی منتشر شده توسط 

ن اعتقاد شرکت ها است. از سوی دیگر  روانشناسان و اقتصاددانا

گیری یک فرآیند شناختی است که منجر دارند که بحث تصمیم

شود. از آنجا که ها میبه انتخاب از میان یک مجموعه از گزینه

گیری به ماهیت و محتوای اطلاعات و همچنین فرآیند تصمیم

نحوه ارائه اطلاعات بستگی دارد، همواره این نگرانی وجود دارد 

جه به محدودیت انسان در پردازش گیرندگان با توکه تصمیم

اطلاعات قادر به تحلیل اطلاعات نباشند. با توجه به محدودیت 

پردازان اقتصادی و روانشناسی انسان در پردازش اطلاعات نظریه

اند. بر به بررسی تأثیر اطلاعات بر قضاوت و تصمیم افراد پرداخته

د در مواجهه رفتار افرااقتصاددانان برای توضیح همین مبنا اغلب 

استفاده  1دهیعلامت یهای مختلف از نظریهبا نحوه ارائه

و توصیف  تفاوت در جایگاه. بر اساس این نظریه، کنندمی

گیرندگان در اطلاعات ممکن است یک سیگنال را به تصمیم

ه نماید؛ در تحقیقات یت این اطلاعات مخابرمارتباط با اه

به این  های مالیورتص یادداشتمتن یا  افشا در حسابداری
 موضوع اشاره دارد.

بر اساس آنها  اقتصادی که هاینظریهبرخلاف با این حال، 

 هاینظریهدر  ،اید اطلاعات دارای محتوای اطلاعاتی باشندب

از لحاظ نیز ای افزودهشناسی اگر اطلاعات هیچ ارزشروان

از  تواندمحتوای اطلاعاتی نداشته باشند بازهم نحوه ارائه می

تلاش  فرآیندبر و تاثیر  سهولت در پردازش اطلاعاتطریق 

بر قضاوت و تصمیم سرمایه گذاران تأثیر بگذارد. بر شناختی 

همین اساس روانشناسان به بررسی فرآیند قضاوت و 

های مختلفی از اند که در این حوزه نظریهگیری پرداختهتصمیم

، 2وری برتینشناختی، نظریه علامت دهی، تئ بار جمله نظریه

مطرح شده  4، تئوری هزینه و منفعت3تئوری تناسب شناختی

ها به اهمیت نحوه ارائه اطلاعات در است که اغلب این تئوری

 اند.کاهش تلاش شناختی اشاره نموده

، به عنوان یکی 5مالی رفتاریدر حوزه اقتصادی نیز شاخه 

های نوین علوم مالی، مفروضات منطقی مذکور را با از شاخه

نماید. از منظر های رفتاری قابل استنادتری جایگزین میبنیان

، بنیادی در مورد رفتار انسان اقتصادی مفروضاتمالی رفتاری، 

 
1 Signaling Theory 
2 Bertin’s Theory 
3 Cognitive fit theory 
4 Cost-Benefit Theory 

گیری بر شامل منفعت شخصی کامل، عقلانیت کامل، و تصمیم

(. 2006)پمپین،  رو است بهو با چالش ر مبنای اطلاعات کامل،

ها در مواجهه با دهد که انساننتایج این تحقیقات نشان می

گیری صورت عقلایی تصمیمرویدادهای مختلف همواره به

های رفتاری مختلفی ها دارای سوگیریکنند و رفتار آننمی

است. بر مبنای تحقیقات صورت گرفته در این حوزه، 

ی خود به دنبال یک سری بر مبنای دانش و تجربهگذاران سرمایه

های مالی توجه از اطلاعات خاص بوده و به کل اطلاعات صورت

 نمایند.نمی

کنندگان این عنوان تهیهاز سوی دیگر، مدیران شرکت به

بنابراین این احتمال وجود  باشند؛اطلاعات از این موضوع آگاه می
ارائه اطلاعات بر تصمیمات ی ها نیز از طریق نحوهدارد که آن

کنندگان استاندارد با علم به گذاران تأثیر بگذارند. تدوینسرمایه

ها به ارائه اند با ملزم کردن شرکتاین موارد سعی نموده

های مالی در مقاطع مختلف زمانی، جهت حمایت از صورت

با این حال، تحقیقات اخیر از  گذاران تدبیری بیندیشند.سرمایه

های مالی کنونی تصویر منسجم و یت دارد که صورتآن حکا

گذارند )کمیته کاملی از عملکرد یک شرکت را به نمایش نمی

(. از سوی دیگر تحقیقات نشان 6(ITAC) 2009مشورتی فنی،

بوده که این دشواری  های مالی دشوارمی دهد که درک صورت

اط با این گردد. در ارتبتعبیر می 7بار افشاگاهی اوقات به اضافه

بار اطلاعاتی مشکل اضافه موضوع بسیاری بر این باورند که

(. بر 2014نیست، بلکه شکست در فیلتر کردن است)ژینگ لی،

همین اساس سازمان بورس اوراق بهادار کشورمان با همکاری 
سازمان حسابرسی اقدام به تدوین الگوی جدید ارائه صورت های 

جدید، علاوه بر تغییر نام مالی اساسی نموده است. در الگوی 

صورت های مالی، جایگاه ارائه اطلاعات و همچنین اولویت ارائه 

 اطلاعات نیز تغییر نموده است.

شناختی پیرامون درک و بکارگیری با عنایت به مسائل روان

کنندگان از یک سو، و های مالی توسط استفادهاطلاعات صورت

اوراق بهادار و سازمان  ارائۀ الگوی جدید توسط سازمان بورس

حسابرسی از سوی دیگر، هدف تحقیق حاضر بررسی شبه 

گیری آزمایشی اثرگذاری تغییر الگوی مذکور بر قضاوت و تصمیم

ی صورتهای باشد. از آنجایی که هدف از ارائهکنندگان میاستفاده

کنندگان، یاری رساندن به آنها در مالی به استفاده

اقتصادی پیرامون سازمان است، بررسی  هایگیریتصمیم
های مالی بر قضاوت ی صورتاثرگذاری تغییرات در الگوی ارائه

5 Behavioral Finance 
6 Technical Advisory Committee 
7Disclosure Overlod 
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کنندگان اهمیت فراوان دارد. با توجه به گیری استفادهو تصمیم
های مالی در بازار سرمایه، ی صورتتغییر اخیر در الگوی ارائه

اثربخشی الگوی  بستری مناسب برای تحقیق حاضر فراهم شده تا

جدید را مورد ارزیابی قرار دهد. علاوه بر اهمیتی که نتایج تحقیق 

های ی صورتحاضر در رازیابی تغییر صورت گرفته در الگوی ارائه

مالی دارد، این تحقیق منجر به افزایش غنای ادبیات حسابداری 

گردد. همچنین در مقایسه با رفتاری در داخل کشور می

آزمایشی رسوم در تحقیقات داخلی، رویکرد شبهرویکردهای م

بکاررفته در این پژوهش به کسب شواهد نو و دست اولی پیرامون 

های مالی منجر ی صورتاثربخشی تغییرات در الگوی ارائه

 گردد.می

 

 مرور پیشینه و نظری مبانی -2

عنوان ابزاری برای ارزیابی گذشته و آینده مالی به  هایصورت

گیرند. بسیاری از یک شرکت مورد استفاده قرار می

ی یک شرکت، اعتباردهندگان و گذاران فعلی و بالقوهسرمایه

ها مراجعه توانند مستقیماً به شرکتکنندگان نمیسایر استفاده

ها از اطلاعات بنابراین آن؛ نموده و اطلاعات را دریافت نمایند

های مالی برای رفع نیازهای اطلاعاتی خود استفاده صورت

طور که در چارچوب نظری استانداردهای نمایند. همانمی

ی اصلی های مالی هستهشده است، صورتحسابداری بیان

های که هدف صورتطوریباشد؛ بهها میوتحلیل شرکتتجزیه

ارزش شرکت بوده نه گذاران در برآورد مالی کمک به سرمایه

 های مالی ارزش شرکت را نشان دهد.که صورتاین

از این رو در غیاب یک شاخص واضح برای تعیین ارزش 

شده توسط گذاران مجبورند بر اطلاعات ارائهشرکت، سرمایه

ای از ها با طیف گستردهشرکت تمرکز نمایند. از طرفی آن

گذاری ع سرمایهاطلاعات روبرو هستند و از طرفی دیگر، موضو

گذاران با باشد. در شرایطی که سرمایهکاری بسیار پیچیده می

ی ارائه ای از اطلاعات روبرو هستند، مزایای نحوهطیف گسترده

گذاران در اطلاعات بسیار شایان توجه خواهد بود. توانایی سرمایه

ی ارائه اطلاعات ی مستقیم با نحوهدرک اطلاعات مالی یک رابطه

به خود اطلاعات مربوط نیست. تحقیقات اخیر نشان  دارد و

بار اطلاعاتی را کاهش دهند که الگوی ارائه اطلاعات اثر اضافهمی

داده و همچنین باعث کاهش تلاش شناختی و بهبود شیوه  فکر 

گردد. اکثر این تحقیقات به بررسی جایگاه ارائه کردن می
پردازند لی میهای ماهای صورتاطلاعات در متن یا یادداشت

 (.12010)بولفیلد و همکاران

 
1 Bloom field et al 
2 Waller & Felix 
3 Working Memory 

( 1984، 2فلیکس )والر و فلیکس و والر مطالعه مبنای بر
 را شده فهرست وار و طبقه بندی ساختار یک مالی های صورت

 اطلاعات از کنندگان استفاده آن مبنای بر که کند می ایجاد

 اگر شده بیان موارد مبنای بر. دهند می شکل را خود دانش مالی

 نشوند ارائه خود جایگاه در مناسب صورت به مالی اطلاعات

 بنابراین بگذارند. تصمیم و قضاوت بر تاثیر مثبتی توانندنمی

 مالی اطلاعات دیگر بار یک که شد خواهد مجبور 3کاری حافظه

 صورت به شناختی تلاش افزایش باعث امر نماید. این فرموله را

. گذاردمی تاثیر تصمیم و قضاوت کیفیت بر و شده کارا غیر

 می اطلاعات بندی طبقه که کند می ( بیان1996) 4هاپکینز

 بگذارد.  تاثیر اطلاعات این از استفاده و دستیابی دانش بر تواند

 اشاره آن ( به2001) 5شیلدز و لوفت که است موضوعی همان این

 تواند می حسابداری کنند می بیان ها آن که طوری کنند؛ به می

 در این ارتباط، هیات. بگذارد تاثیر خود آموزش فرآیند بر

 شکل تغییر که نیز باور دارد المللی بین حسابداری استانداردهای

سبب افزایش کیفیت استفاده از  مالی های صورت ارائه

همچنین اعتقاد بر این است که الگوی . گرددهای مالی میصورت

 استفاده در کنندگان استفاده توانایی تقویت ارائه مناسب باعث

 شکل از استفاده با ها آن چون گردد می مالی های نسبت از بهتر

 مالی اطلاعات میان ارتباط توانند می بهتر شده ارائه پیشنهادی

 .دهند تشخیص را

رفتاری در حسابداری تنها بر روی محتوای  مطالعات اولیه

تمرکز بر روی نحوه ارائه اطلاعات حسابداری توجه داشتند و از 

نمودند. با این حال، رشد مطالعات پیرامون اطلاعات پرهیز می

ی ارائه بر های اخیر نشان از اهمیت نحوهی ارائه در سالنحوه

( 2009بندی غنی و همکاران )گیری دارد. در یک تقسیمتصمیم
تحقیقات صورت گرفته در حوزه نحوه ارائه را به شرح ذیل 

 نموده است. بندیطبقه

 6وجورفتار جست •

ی ارائه به مبحث رفتار تحقیقات بسیاری در ارتباط با نحوه

اند. در این تحقیقات به بررسی دو موضوع وجو پرداختهجست

گیرندگان و مقدار چگونگی کسب اطلاعات توسط تصمیم

ها پرداخته شده است. از لحاظ اطلاعات کسب شده توسط آن

حوزه از تحقیقات شبیه به یکدیگر شناسی تحقیق، این روش

کنندگان عنوان شرکتکه از دانشجویان بهطوریباشند. بهمی

ی ارائه، خواسته شده تا با استفاده از انواع مختلف نحوه

دهد که گیری نمایند. نتایج این تحقیقات نشان میتصمیم

ی ارائه هم از لحاظ کمیت اطلاعات و هم شیوه دستیابی به نحوه

4 Hopkins 
5 Luft & Shields 
6 Search behaviour 
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گذارد. گیرندگان تأثیر میوجوی تصمیمات بر رفتار جستاطلاع

تواند هم پیامد مثبت و هم پیامد منفی داشته باشد. این تأثیر می

ای و حرفه گیرندگانهمچنین رفتار جستجوگرانه بین تصمیم

تفاوت در دانش و  ای متفاوت بوده و دلیل این امر نیزغیرحرفه

(. هر دو گروه 1،1998ها است)هیرست و هاپکینزمهارت آن

گیرندگان به پیروی از راه و ای تصمیمای و غیرحرفهحرفه

گیرندگان که تصمیمطوریهای خاصی گرایش دارند، بهروش

کنند و در این روش ای از یک روش مستقیم استفاده میحرفه

های مالی گذر نموده ای به صفحه دیگر از صورتها از صفحهآن

ای از اطلاعات مربوط هستند. در ه مجموعهو به دنبال دستیابی ب

 2ای از یک روش ترکیبیگیرندگان غیرحرفهمقابل، تصمیم
استفاده نموده و گزارشات را خط به خط مطالعه 

(. تحقیقی که توسط هرست و هاپکینز 3،1982نمایند)باومندمی

دهد که تحلیل گران ( در این باره انجام شده، نشان می1996)

نمایند؛ در حالی که نظر مینگر صرفطلاعات گذشتهای از احرفه

ای به این اطلاعات وزن ممکن است تحلیل گران غیرحرفه

بیشتری بدهند. از سوی دیگر، با توجه به روشی که 

های مالی انتخاب ای برای مطالعه صورتگذاران غیرحرفهسرمایه

خر های آاند، ممکن است نتوانند به اطلاعات مربوط صفحهنموده

بنابراین اگر اطلاعات  های مالی در زمان معین دست یابند؛صورت

ی ارائه مناسب های مالی بر مبنای یک نحوهمربوط صورت

ای کمک کند گذاران غیرحرفهتواند به سرمایهبرجسته گردد می

 گیری نمایند.تا بهتر تصمیم

 4مؤثر واکنش •

وخوی خلقهای مؤثر به تغییر در تصمیم یا واکنش

کنندگان بعد از تأثیر گرفتن از یک موضوع خاص اشاره شرکت

ای از اطلاعات کنندگان مجموعهدارد. در واکنش مؤثر به شرکت

شود و سپس این موضوع بررسی ی ارائه داده میدر مورد نحوه

ها تغییری ایجاد کرده ی ارائه در تصمیم آنگردد که آیا نحوهمی

 است.

( به بررسی این موضوع پرداختند 1993همکاران )مارتین و 

که آیا حالات روحی و روانی افراد قبل از انجام یک آزمایش بر 

ها برای بررسی این موضوع آن گذارد.ها تأثیر میتصمیمات آن

کنندگان یک کلیپ را نشان قبل از انجام آزمایش به شرکت

و غمگین بودن  ها نشان داد که شاد بودندادند. نتایج آزمایش آن

گذارد. همچنین ها تأثیر میافراد قبل از آزمایش بر تصمیمات آن
( نشان دادند که حالات روحی 1997) 5هیرت و همکاران

 
1 Hirst and Hopkins 
2 sequential search method 
3 Bouwman 
4 Affective Responses 

هایی کنندگان )شاد یا ناراحت بودن( بر تلاش و استراتژیشرکت

کنند تاثیرگذار است. همچنین ها در آزمایش انتخاب میکه آن

ی ارائه اطلاعات نشان دادند که نحوه( 1995کیدا و اسمیت )

دهی ذهنی کمک کند. گیرندگان در شکلتواند به تصمیممی

طورکلی تحقیقاتی که در این حوزه انجام شده است، حاکی از به

کنندگان ی ارائه بر روی واکنش مؤثر شرکتآن است که نحوه

 گذارد.تأثیر می

 6گیریدقت تصمیم •

یک استراتژی در تولید یک گیری به توانایی دقت تصمیم

گیری از طریق ی دقیق اشاره دارد. اغلب دقت تصمیمنتیجه

شود. تحقیقاتی که گیری میی نتایج با یک شاخص اندازهمقایسه
در این حوزه انجام شده است در جستجوی این موضوع هستند 

گیری تواند باعث افزایش دقت تصمیمی ارائه میکه آیا نحوه

حاکی از آن است که  حقیقات برخی از محققانگردد. نتایج ت

 شود.گیری میی ارائه باعث افزایش دقت تصمیمنحوه

 7تلاش شناختی •

تلاش شناختی به مجموع مخارج صرف شده برای تکمیل یک 

وظیفه اشاره دارد. تلاش شناختی از طریق مجموع زمان صرف 

های شناختی گیری یا مجموع فعالیتشده برای تصمیم

صورت ذاتی به شود. از آنجا که انسان همواره بهگیری میاندازه

های خود را در زمان کمتری انجام دنبال روشی است تا فعالیت

عنوان یک انسان همواره تمایل گیرندگان نیز بهدهد، تصمیم

ها تلاش شناختی هایی را بیابند تا از طریق این روشدارند روش

رو مطالعات د. ازاینخود را برای حل یک مسئله کاهش دهن
اند. ی ارائه نیز بر روی تلاش شناختی تمرکز کردهنحوه

ی ارائه دهد که نحوهطورکلی نتایج حاصل از مطالعات نشان میبه

گذارد. البته مطالعاتی نیز وجود بر روی تلاش شناختی تأثیر می

اند. برای نمونه دال و دارد که به نتایج متناقضی دست یافته

های مختلف بر روی ( به بررسی تأثیر نحوه ارائه2003) 8همکاران

بینی و مقدار دستیابی به اطلاعات پرداختند. قضاوت، پیش

کنندگان ها زمان صرف شده توسط هر یک از شرکتهمچنین آن

های داد که در شرکتگیری نمودند. نتایج نشان میرا اندازه

و نحوه ارائه ی معناداری میان زمان صرف شده کوچک رابطه

 های بزرگ این چنین نیست.وجود دارد، در حالی که در شرکت

( در تحقیق خود به بررسی تأثیر 1985بن بست و دکستر )

گیری افراد ی ارائه جدولی و گرافیکی بر روی فرآیند تصمیمنحوه
ها دریافتند که شکل جدولی نسبت به شکل آن پرداختند.

5 Hirt et al 
6 Decision accuracy 
7 Cognitive effort 
8 Dull et al 
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اما شکل گرافیکی  انجامد؛ی میترگیری سریعگرافیکی به تصمیم
هنگامی که محدودیت زمان وجود ندارد، عملکرد بهتری نسبت 

(، نیز دریافتند 1998)1به شکل جدولی دارد. توتل و کرشا

استفاده از شکل جدولی سرعت را در مقایسه با شکل گرافیکی 

 دهد.افزایش می

 2تثبیت عملکرد •

یک شخص معنا و  تثبیت عملکرد به این موضوع اشاره دارد که

دهد و قادر به یک عنوان یا یک موضوع اختصاص می مفهومی را

به تشخیص سایر معناها و کاربردهای جایگزین برای آن موضوع 

آید که یک در حسابداری تثبیت عملکرد زمانی بوجود می نیست.

های های ناشی از پذیرش روشتواند تفاوتگیرنده نمیتصمیم

 (.2002، 3ک نماید.)لیبی و همکارانمختلف حسابداری را در

دهد نتایج مطالعات مختلفی که در این حوزه انجام شده نشان می

که تثبیت عملکرد در حسابداری زمانی وجود دارد که یک شرکت 

های مالی و یا افشا در با دو گزینه، افشای فاصله در متن صورت

سی های پیوست رو به روست. مطالعات متعددی به برریادداشت

اند که برای کاهش این امر تثبیت عملکرد پرداخته و نشان داده

ی ارائه و آموزش استفاده نمود. هاگ و باید از سازوکار نحوه

حلی ی ارائه منجر به راه( دریافتند که نحوه2004همکاران )

 گردد.بالقوه برای کاهش تثبیت عملکرد می

یافته است.  های اخیر، مطالعات نحوه ارائه افزایشدر سال

( در تحقیق خود نشان داد که استفاده از هایپرلینک 2001هاگ )

های مالی حسابرسی نشده نسبت کردن اطلاعات صورت

های مالی حسابرسی شده باعث افزایش اثر تمرکز بیش صورتبه

گذاران در ارتباط با شود. اگرچه آگاه کردن سرمایهاز حد می

های مالی باعث کاهش تحسابرسی و غیر حسابرسی بودن صور
( 2004شود. همچنین هاگ و همکاران )اثر این تحقیق می

ها دریافتند که وقتی، روش حسابداری اختیار سهام میان شرکت

گردد که باعث می xbrlمتفاوت است، استفاده از 

 تر کسب نمایند.ای اطلاعات را راحتکنندگان غیرحرفهاستفاده

( به بررسی این موضوع پرداخت که چه 2009) 4هویت

تر گذاران در درک کاملچیزی باعث افزایش عدم توانایی سرمایه

شود. وی برای بررسی تمایز میان بخش نقدی و تعهدی سود می

ی ارائه اطلاعات را تغییر داد و در ذیل صورت این موضوع، نحوه

د. نتایج سود و زیان عناصر نقدی و تعهدی سود را افشا نمو

بینی تحقیق وی نشان داد که با این تفکیک دقت پیش

 یابد.گذاران افزایش میسرمایه

 
1 Tuttle & Kershaw 
2 Functional Fixation 
3 Libby et al 
4 Hewitt 

( به بررسی این موضوع پرداختند 2011) 5غنی و همکاران
 ،pdf، Htmlشامل ) که آیا استفاده از یک فرمت ارائه دیجیتال

Xbrlتواند باعث غلبه بر اثر تمرکز بیش از حد شود. نتایج (، می

تواند باعث ها نشان داد که استفاده از فرمت ارائه نمیقیق آنتح

کاهش تمرکز بیش از حد گردد. در یک تحقیق مشابه، کلتون و 

کنندگان زمانی که ( دریافتند که استفاده2012)6پنینگ تن

باشد نسبت به حالتی که هایپرلینک میصورت اطلاعات به

گذاری ع سرمایهاطلاعات کاغذی است در مواجهه با یک موضو

ها به شواهدی مبنی بر کنند، اما آنتلاش شناختی کمتری می

ی ارائه دست وجود یک ارتباط معنادار میان تصمیم و نحوه

 نیافتند.

( نشان دادند که جداسازی 2013)7پروال و همکاران-کلار

صورت یک ستون مجزا در صورت سود اطلاعات ارزش منصفانه به

ای در درک اطلاعات گذاران غیرحرفهمایهتنها به سرو زیان نه

ها پیرامون کند، بلکه به قضاوت آنارزش منصفانه کمک می

( و همچنین برآورد سود نیز یاری P/Eنسبت قیمت به سود )

 رساند.می

های اقلام تعهدی و ( با توجه بر ناهنجاری2014) 8ژینگ

رد تمرکز بیش از حد و تکیه بر کار مشترک دو هیئت استاندا

حسابداری بین المللی و هیات استاندارد های حسابداری آمریکا 

به بررسی این موضوع پرداخت که آیا افشای بخش نقدی سود 

های در ذیل صورت سود و ریان و افزایش یکپارچگی میان صورت

ای در درک گذاران غیرحرفهتواند به سرمایهمالی از این طریق می

د. وی از طریق یک طرح های مالی یاری رسانبهتر صورت

تواند ارزیابی ریسک آزمایشی دریافت که تغییر شکل ارائه می

گذاران را بهبود بخشیده و همچنین باعث بهبود عملکرد سرمایه
 ها شود.تصمیم و قضاوت آن

ثرات ارائه ( در تحقیق خود با عنوان ا1377خوش طینت )

قش نبه بررسی گذاران های مالی بر قضاوت سرمایهصورت

ها گذاران در مورد پیش بینی سود شرکتذهنیت گرایی سرمایه

تواند موجب و اینکه آیا استفاده از اطلاعات حسابداری مالی می

پرداخت.  گذاران گرددحذف یا کاهش ذهنیت گرایی سرمایه

یکی از راه های کم اثر کردن یا نتایج تحقیق او نشان داد که 

ارائه اطلاعات در قضاوت  و راهنماییاین ذهنیت گرایی، حذف 

 .باشدرخدادهای آتی می

( در تحقیق خود به بررسی 1381خوش طینت و باغومیان )

 گیریاثر نحوه ارائه و میزان پردازش اطلاعات بر کیفیت تصمیم

5 Ghani et al 
6 Kelton & Pennington 
7 Clar-Proell et al 
8Zingg  
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کیفیت ها برای بررسی این موضوع به مقایسه پرداختند، آن

با گیری مبتنی بر اطلاعات عددی پردازش نشده، تصمیم

گیری مبتنی بر اطلاعات گرافیکی پردازش نشده، از لحاظ صمیمت

دهد که این دو مورد از لحاظ پرداختند. نتایج نشان می آماری

که کیفیت به طوری ؛ دارند تفاوت معنی داری آماری

گیری مبتنی بر اطلاعات گرافیکی، بهتر از کیفیت تصمیم

 .باشدگیری مبتنی بر اطلاعات عددی میتصمیم

دهد جموع، مروری بر نتایج تحقیقات پیشین نشان میدر م

 اصلاحاتی نیازمند استفاده هنگام در سنتی مالی هایکه صورت

 برای کنندگاناستفاده از بسیاری که طوری به است؛

 مالی های الگوی ارائه صورت اصلاح به اقدام خود گیریتصمیم
های مالی مرسوم صورترسد که  نمایند. بنابراین، به نظر می می

ابزار ارزیابی مناسبی نیستند. از این رو نهادهای مختلف 

استانداردگذار در سال های اخیر به بررسی این موضوع پرداخته 

اند تا تغییراتی را در نحوه ارائه اطلاعات مالی ایجاد نمایند، 

سازمان بورس اوراق بهادار و سازمان حسابرسی نیز در سال 

ه تغییر نحوه ارائه صورت های مالی نمودند تا از جاری اقدام ب

شناختی بر کیفیت  تلاش تصمیم و کاهش دقت طریق افزایش

تاثیر بگذارند. از این رو چنین  گذاران سرمایه تصمیم و قضاوت

انتظار می رود که طبقه بندی جدید صورت های مالی بر فرآیند 

شته و از این تحصیل، ارزیابی و وزن دادن به اطلاعات تاثیر گذا

 طریق قضاوت و تصمیم سرمایه گذاران تحت تاثیر قرار گیرد.

 

 های تحقیقفرضیه -3

 در کارایی باعث تنها نه مالی های مناسب صورت بندی طبقه

 این درک که گردد می باعث اطلاعات می شود، بلکه تحصیل

ارائه که نحوه  رود می انتظار رو این از. یابد افزایش نیز اطلاعات

 بهتر گذاران سرمایه تا جدید صورت های مالی موجب شود

 و دهند شکل را مالی های نسبت از خودشان درک بتوانند

آنها کاراتر گردد و در نتیجه این امر  تحلیل و تجزیه عملکرد

موجب شود تا تلاش شناختی آنها کاهش یابد. از این رو فرضیات 

 تحقیق به شرح ذیل تعریف می گردد:

گذاران میان هنگامی که اطلاعات ارائه شده به سرمایه: 1فرضیه 

 صورتهای مالی مختلف از الگوی مناسبی برخوردار باشد، سرمایه

 تحلیل و تجزیه با ارتباط در را مثبتی درک و انداز گذاران چشم

 می دهند. شکل مالی های صورت کارای

 
1 between-subject 
2 Return on Net Operating Assets 
3 Net Borrowing Cost 

یت ارتباط میان اطلاعات صورت وضع که هنگامی: 2فرضیه 

 دقت با گذاران سرمایه یابد زیان افزایش و سود مالی و صورت

 ترکیب نمایند. را مالی اطلاعات توانند می بیشتری

تفاوت معناداری میان دقت در استخراج اطلاعات در : 3فرضیه 

 الگوی جدید و سنتی وجود دارد.

تواند بر  یم های مالی صورتمناسب  یطبقه بند: 4 هیفرض

 بگذارد. ریگذاران تاث هیعملکرد سرما یابیارز

تواند بر  یمهای مالی  صورتمناسب  یطبقه بند :5 هیفرض

 بگذارد. ریگذاران تاث هیسرما سکیر یابیارز
 

 تحقیق شناسی روش -4

 ی تحقیقات شبه آزمایشی قرار دارد. برایتحقیق حاضر در زمره

 قضاوت و تصمیم بر اطلاعات ارائهالگوی جدید  تاثیر ارزیابی

 شده استفاده 1روش آزمایش بین آزمودنی گذاران از سرمایه

قلمرو تحقیق حاضر از حیث مکانی، افراد حاضر در نهادها . است

گیرد. را در بر می 1398و بازارهای مالی، و از حیث زمانی سال 

از نظر موضوعی،  تحقیق حاضر جزء تحقیقات حسابداری رفتاری 

 گذاری قرار دارد.و نیز سرمایه

آزمودنی است که میانگین سن  80نمونه آماری شامل 
درصد نیز  84درصد مرد و  16سال که  27.3شرکت کنندگان 

زن بوده اند. تمام شرکت کنندگان دارای تجربه مالی و 

حسابداری بوده و حداقل دارای مدرک کارشناسی حسابداری و 

از شرکت کنندگان با توجه به این  یا مدیریت بودند. به هر یک

امر که در چه گروهی قرار می گیرد صورت های مالی و برخی 

اطلاعات اضافی در ارتباط با دو شرکت الف و ب ارائه شده است 

 و از آنها خواسته شده تا به سوالات تحقیق پاسخ دهند.

ایفا  را گذاران سرمایه نقش هاآزمودنی آزمایش، این در

 شرکت الف و ب روبرو در گذاری سرمایه با گزینه که هکنند کمی

 مدل اصلی که سه نسبت است شده خواسته آنها از و هستند.

، خالص 2عملیاتی های دارایی خالص دوپانت )بازده پیشرفته

توسط نسیم و  ( را که4مالی ، اهرم3مالی های هزینه
مستقل  متغیر .نمایند محاسبه را است شده ( ارائه2001)5پنمن

سنتی  ارائه تحقیق صورت های مالی است که از طریق دو الگوی

الگوی جدید ارائه شده توسط سازمان حسابرسی و بورس اوراق  و

 نیز تحقیق وابسته گیرد. متغیربهادار در اختیار آزمودنی قرار می

تحصیل، ترکیب و استخراج  کارایی گذاران، سرمایه انداز چشم

عملکردی است که از طریق پاسخ  نهایتا قضاوتاطلاعات و 

4 Financial Leverage 
5 Nissim & Penman 
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شود. این شبه نامه اندازه گیری میها به یک پرسشآزمودنی
لحاظ  از نمونه آزمایش طوری طراحی شده است که دو شرکت

 از مشابه همدیگر هستند. در مقابل،  شرکت الف ROE نسبت

وسان نموده و دارای ریسک زیادتر و ن استفاده بیشتری مالی اهرم

پرسش است  15ی تحقیق شامل نامهبالایی از سود است. پرسش

 ارائه شده است. 1که ارتباط ساختار آن در جدول 

ها، معناداری تفاوت میانگین مقادیر تحلیل دادهوبرای تجزیه

متغیر وابستۀ مورد بررسی میان دو گروه آزمودنی )دارای 

با الگوی جدید( های مالی های مالی سنتی و صورتصورت

-کولموگوروفگردد. به این منظور، ابتدا از آزمون بررسی می

ها استفاده شده است. چنانچه جهت بررسی توزیع داده رنفیاسم

ها بزرگتر باشد، داده %5ی این آزمون از سطح معناداری آماره
دارای توزیع نرمال و در غیر این صورت غیرنرمال خواهند بود 

ها از توزیع نرمال (. چنانچه داده1390ال قیومی، منی و فعّؤم)

تحلیل واریانس برای آزمون وبرخوردار باشند، از روش تجزیه

شود. در صورت نرمال نبودن توزیع ها استفاده میفرضیه

ویتنی، که یک آزمون ناپارامتریک است، -مشاهدات، آزمون من

در  Fی ارهرود. در صورت کمتر بودن معناداری آمبکار می

ویتنی -ی آزمون منتحلیل واریانس و یا معناداری آمارهوتجزیه

های تحقیق پذیرفته و در غیر این ، فرضیه%5از سطح خطای 

 شوند.صورت رد می

 

 ی مورد استفاده برای سنجش متغیرهای وابستهنامهپرسش: ساختار 1جدول 

شماره 

 فرضیه

متغیر وابستۀ مورد بررسی 

 در فرضیه
 ی سنجشنحوه

1 
انداز و درک مثبت از چشم

 اطلاعات

ها و همچنین پرسش در ارتباط با میزان سهولت جمع آوری و استخراج اطلاعات توسط آزمودنی 2
ارتباط با صحت پاسخ به سوالات مطرح گردید. پاسخ به این دو پرسش به میزان اطمینان آنها در 

 اند.صورت جبری جمع شده

2 
ترکیب اطلاعات توسط 

 کنندهاستفاده

ی سه نسبت کلیدی )بازده خالص دارایی های عملیاتی، درصد هزینه پرسش مبنی بر محاسبه 3

ها پرداخته های آزمودنیبررسی صحت پاسخهای مالی و درجه اهرم مالی( مطرح گردید.  سپس به 

 شد.

 دقت در استخراج اطلاعات 3
پرسش در ارتباط با سهام خزانه، سود سرمایه گذاری در شرکت های وابسته و نسبت جاری مطرح  3

 گردید.

4 
ارزیابی عملکرد 

 گذارانسرمایه

رکت الف و ب را برای پرسش نخست ارزیابی عملکرد عملیاتی دو ش 2پرسش مطرح گردید. در  3

مورد خطاب قرار گرفته شده است. در پرسش سوم از آزمودنی خواسته شد تا تعیین   1396سال 
واحد پول چه مقدار در شرکت الف و چه مقدار در شرکت ب سرمایه  10.000کند که با داشتن 

ت الف از سال های عملیاتی شرکگذاری می نماید. طراحی آزمایش به نحوی بود که بازده دارایی

کاهش یافته، در حالی که این نسبت برای شرکت ب طی این مدت افزایش یافته  1396تا  1394

ی متمایزتری را ها در الگوی ارائه جدید رتبهاست. بر همین اساس اعتقاد بر این است که آزمودنی
 به شرکت ب )در مقایسه با شرکت الف( اختصاص دهند.

5 
ارزیابی ریسک 

 گذارانسرمایه

پرسشی از آزمودنی درخواست شد تا ریسک سرمایه گذاری در دو شرکت الف و ب را برآورد  2طی 

 نمایند.

 

 یافته های تحقیق -4

 ی اولنتایج آزمون فرضیه

خلاصه شده است. با توجه به معناداری  2نتایج در جدول شماره 

اسمیرنف فرضیه -درصد در آزمون کولموگرف 5آماری کمتر از 

گیرد. از این رو ی نرمال بودن مشاهدات مورد پذیرش قرار نمی

ویتنی گردید. با توجه به -برای بررسی این فرضیه از آزمون من

یج این آزمون می توان نتیجه درصد نتا 5سطح معناداری کمتر از 

گرفت که از لحاظ آماری تفاوت معناداری میان دو الگوی ارائه 

سنتی و جدید وجود دارد؛ به طوری که شرکت کنندگان در 

ارتباط با سهولت در جمع آوری و استخراج اطلاعات و دقت پاسخ 

نمره و  7نمره ممکن در حالت سنتی به طور میانگین  14ها از 

نمره به سوالات اختصاص داده اند.  8.51قویت شده در حالت ت

مورد پذیرش  %5ببنابراین فرضیه ی شماره یک در سطح خطای 
گیرد. این یافته از  افزایش دقت و همچنین سهولت در می

های ها در الگوی ارائۀ جدید صورتاستخراج و جمع آوری داده

 مالی حکایت دارد.
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 ی دومنتایج آزمون فرضیه
خلاصه شده است. همانطور که  3نتایج آزمون در جدول شماره 

درصد  5در این جدول مشخص است، سطح معناداری کمتر از 

حاکی از عدم نرمال بودن  رنفیاسم -کولموگرفآزمون 

مشاهدات است. بنابراین برای آزمون این فرضیه نیز از آزمون من 

صد نتایج در 5ویتنی استفاده گردید. سطح معناداری کمتر از 

این آزمون نیز نشان می دهد که از لحاظ آماری تفاوت معناداری 

میان دو الگوی ارائه سنتی و جدید وجود دارد. بر این اساس، 

شکل ارائه باعث تفاوت معناداری در فرآیند اثر بخشی ترکیب 

 72اطلاعات توسط شرکت کنندگان گردیده است؛ به طوری که 

 4سوال حداقل به  5نسته اند از درصد در شکل ارائه جدید توا

سوال در ارتباط با نسبت ها به درستی پاسخ دهند در حالی که 
درصد توانسته اند نسبت ها را به درستی  4در شکل سنتی تنها 

 .محاسبه نمایند

 

 
 

 

درجه آزادیآماره
 سطح معناداری 

(Sig)
درجه آزادیآماره

 سطح 

(Sig) معناداری

0/208390/0000/908390/004الگوی ارائه سنتی

0/197410/0000/917410/005الگوی ارائه جدید

میانگینتعداد مشاهداتنحوه الگوهای ارائه

397/00الگوی ارائه سنتی

418/54الگوی ارائه جدید

 Mann-Whitney(آماره ی من ویتنی

)U

352/51,132/5-4/377 0/000

آزمون من ویتنی

آمار توصیفی

انحراف معیارمیانه

7

81/58

آزمون نرمال بودن داده ها

نحوه الگوهای ارائه

1/50

جدول شماره دو )2(-نتایج آزمون فرضیه شماره یک

)Sig( سطح معناداری Z آماره ی
 Wilcoxon( آماره ی ویلكاكسون

)W

آزمون شاپیرو- ویلکآزمون كولموگرف- اسمیرنف

درجه آزادیآماره
 سطح معناداری 

(Sig)
درجه آزادیآماره

 سطح معناداری 

(Sig)

0/268780/0000/860780/000الگوی ارائه سنتی

0/225820/0000/848820/000الگوی ارائه جدید

میانگینتعداد مشاهداتنحوه الگوهای ارائه

391/23الگوی ارائه سنتی

413/99الگوی ارائه جدید

-Mann(آماره ی من ویتنی

)Whitney U

255/0

آزمون من ویتنی

)Wilcoxon W( آماره ی ویلكاكسونZ آماره ی)Sig( سطح معناداری 

3,336/0-10/2158 0/0000

انحراف معیارمیانه

1/001/03

4/000/91

آمار توصیفی

جدول شماره سه )3(-نتایج آزمون فرضیه شماره دو

آزمون نرمال بودن داده ها

نحوه الگوهای ارائه

آزمون شاپیرو- ویلکآزمون كولموگرف- اسمیرنف
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 ومی سنتایج آزمون فرضیه

ارائه شده است.. در  4ی سوم در جدول ی آزمون فرضیهنتیجه

 رنفیاسم -کولموگرفابتدا برای بررسی نرمال بودن از آزمون 

 5استفاده شده است، که با توجه به سطح معناداری کمتر از 

گیرد. درصد، نرمال بودن توزیع مشاهدات مورد پذیرش قرار نمی

از این رو، برای بررسی این فرضیه نیز از آزمون من ویتنی استفاده 
درصد این آزمون  5گردید. با توجه به سطح معناداری کمتر از 

از لحاظ آماری تفاوت معناداری  نیز می توان نتیجه گرفت که

میان دو الگوی ارائه سنتی و جدید وجود دارد؛ به نحوی که 

الگوی ارائه جدید افزایش دقت در استخراج اطلاعات توسط 

 گردد.کنندگان میاستفاده

 

 
 

 ی چهارمفرضیهنتایج آزمون 

ی چهارم در ها برای آزمون فرضیهتحلیل دادهونتایج تجزیه

درصد  5ارائه شده است. نتایج سطح معناداری بیشتر از  5جدول 

دهد که مشاهدات متغیر نشان می رنفیاسم -کولموگرفآزمون 

وابسته در این فرضیه از توزیع نرمال برخوردار می باشند. از این 

تحلیل واریانس وررسی این فرضیه از آزمون تجزیهرو برای ب

درصد آماره ی  5استفاده شده است. سطح معناداری کمتر از 

دهد که از لحاظ آماری تفاوت معناداری این آزمون نشان می

میان دو الگوی ارائه سنتی و جدید وجود دارد؛ به طوری که 

ت ب شرکت کنندگان در حالت جدید وزن بیشتری را به شرک

داده اند و نمره کمتری را به شرکت الف تخصیص داده اند. 
 شود.پذیرفته می %5ی چهارم در سطح خطای بنابراین فرضیه

 

 

درجه آزادیآماره
 سطح معناداری 

(Sig)
درجه آزادیآماره

 سطح معناداری 

(Sig)

0/255390/0000/847390/000الگوی ارائه سنتی

0/416410/0000/641410/000الگوی ارائه جدید

میانگینتعداد مشاهداتنحوه الگوهای ارائه

392/74الگوی ارائه سنتی

413/61الگوی ارائه جدید

)Mann-Whitney U(آماره ی من ویتنی

382/00

آزمون من ویتنی

)Wilcoxon W( آماره ی ویلكاكسونZ آماره ی)Sig( سطح معناداری 

1,162/00-4/33 0/000

انحراف معیارمیانه

3/000/91

4/000/63

آمار توصیفی

جدول شماره چهار )4(-نتایج آزمون فرضیه شماره سه

آزمون نرمال بودن داده ها

نحوه الگوهای ارائه

آزمون شاپیرو- ویلکآزمون كولموگرف- اسمیرنف

درجه آزادیآماره
 سطح معناداری 

(Sig)
درجه آزادیآماره

 سطح معناداری 

(Sig)

0/140390/0530/961390/197الگوی ارائه سنتی

0/195410/0000/939410/029الگوی ارائه جدید

میانگینتعداد مشاهداتنحوه الگوهای ارائه

3911/64الگوی ارائه سنتی

4114/21الگوی ارائه جدید

)ANO VA( آماره ی انووا

671/5

آزمون آنووا

)Sig( سطح معناداری 

0/000

F آماره ی

20/4

انحراف معیارمیانه

11/002/72

14/002/38

آمار توصیفی

جدول شماره پنج )5(-نتایج آزمون فرضیه شماره چهار

آزمون نرمال بودن داده ها

نحوه الگوهای ارائه

آزمون شاپیرو- ویلکآزمون كولموگرف- اسمیرنف
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 ی پنجمنتایج آزمون فرضیه

ه شده است. خلاص 6نتایج آزمون این فرضیه در جدول شماره 

 -کولموگرفدر ابتدا برای بررسی نرمال بودن داده ها از آزمون 

استفاده شده است، که با توجه به سطح معناداری کمتر  رنفیاسم

ی نرمال بودن مورد پذیرش ی این آزمون فرضیهدرصد آماره 5از 

قرار نمی گیرد. از این رو، برای بررسی این فرضیه نیز از آزمون 

 5ی ستفاده شد. همان طور که در جدول شمارهویتنی ا-من

درصد آماره این آزمون  5مشخص است سطح معناداری کمتر از 

نشان می دهد که الگوی ارائه می تواند باعث تفاوت معناداری در 

ها گردد. از این رو این فرضیه نیز  برآورد ریسک توسط آزمودنی

 مورد پذیرش قرار می گیرد. %5در سطح خطای 

 

 
 
 

 نتیجه گیری -5

های مالی در این پژوهش تاثیر ارائه الگوی انسجام یافته صورت

گذاران مورد بررسی قرار گرفته است، بر قضاوت و تصمیم سرمایه

آماری که دارای شرکت کننده به عنوان نمونه  80بدین منظور از 

تجربه مالی و حسابداری بوده اند در خواست شده تا بر اساس دو 

الگوی گزارشگری سنتی و پیشنهادی توسط سازمان بورس اوراق 

سوال پاسخ دهند. براساس  15بهادار و سازمان حسابرسی به 

نظریه بار شناختی، تئوری پردازش اطلاعات توسط انسان و 
ر این است که الگوی گزارشگری تیوری علامت دهی انتظار ب

 پیشنهادی نسبت به الگوی سنتی اطلاعات بهتری را درباره چشم

 کارایی اطلاعات، آوردن دست به کارایی گذاران، سرمایه انداز

عملکردی در اختیاران  قضاوت و اطلاعات استخراج و ترکیب

اطلاعات سرمایه گذاران قرار دهد و آنها بتوانند با استفاده از این 

بهتر تصمیم گیری نمایند. برای بررسی این موضوع از شرکت 

کنندگان در آزمایش درخواست گردید که نسبت های مالی 

شرکت های نمونه را با توجه به نحوه ارائه مختلف محاسبه نمایند 

نتایج نشان داد که ارائه صورت های مالی بر مبنای شکل 

هش زمان تحصیل پیشنهادی باعث افزایش دقت تصمیم و کا

 اطلاعات می گردد.

 های صورت جدید بندی همانطور که اشاره گردید طبقه

 اطلاعات می شود، بلکه تحصیل در کارایی باعث تنها نه مالی

 رو این از. یابد افزایش نیز اطلاعات این درک که گردد می باعث

جدید  ارائه در فرضیه اول به این موضوع پرداخته شد که نحوه

 بهتر گذاران سرمایه که مالی موجب می گردد صورت های

تجزیه  و دهند شکل را مالی های نسبت از خودشان درک بتوانند

به دلیل انسجام بهتر صورتهای مالی بهبود یابد،  و تحلیل آنها

 انداز گذاران چشم نتایج آزمون فرضیه اول نشان داد که سرمایه

 های صورت کارا تحلیل و تجزیه با ارتباط در را مثبتی درک و

 می دهند. شکل مالی

در فرضیه شماره دو به این موضوع پرداخته می شود که 
ارائه صورت های مالی براساس الگوی جدید باعث می گردد تا 

سرمایه گذاران بسیار با دقت بیشتر اطلاعات مالی را ترکیب 

نمایند. برای اندازه گیری اثربخشی ترکیب کردن از شرکت 

( نسبت کلیدی)بازده خالص 3درخواست شد تا سه )کنندگان 

دارایی های عملیاتی، درصد هزینه های مالی و درجه اهرم مالی( 

را محاسبه نمایند همچنین در فرضیه شماره سه به بررسی این 

موضوع پرداخته شد که الگوی جدید صورت های مالی باعث می 

ابطه با سهام گردد که سرمایه گذاران بهتر بتوانند اطلاعات در ر

درجه آزادیآماره
 سطح معناداری 

(Sig)
درجه آزادیآماره

 سطح معناداری 

(Sig)

0/141390/0490/964390/248الگوی ارائه سنتی

0/184410/0010/917410/005الگوی ارائه جدید

میانگینتعداد مشاهداتنحوه الگوهای ارائه

398/54الگوی ارائه سنتی

417/71الگوی ارائه جدید

)Mann-Whitney U(آماره ی من ویتنی

555/00-2/39 0/017

آزمون آنووا

)Wilcoxon W( آماره ی ویلكاكسونZ آماره ی)Sig( سطح معناداری 

1,416/00

انحراف معیارمیانه

9/001/77

7/001/60

آمار توصیفی

جدول شماره شش )6(-نتایج آزمون فرضیه شماره پنج

آزمون نرمال بودن داده ها

نحوه الگوهای ارائه

آزمون شاپیرو- ویلکآزمون كولموگرف- اسمیرنف
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خزانه، سود سرمایه گذاری در شرکت های وابسته و نسبت جاری 
را استخراج نمایند. نتایج آزمون فرضیه دوم و سوم نیز نشان داد 

که زمانی که طبقه بندی صورت های مالی انسجام می یابد، 

گذاران با دقت بیشتری اطلاعات مالی را استخراج و سرمایه

 ترکیب می نمایند.

ضیه شماره چهار به بحث ارزیابی عملکرد پرداخته در فر

شده است براساس این فرضیه الگوی جدید صورت های مالی 

خواهد توانست بر روی ارزیابی عملکرد سرمایه گذاران تاثیر 

بگذارد. برای بررسی این موضوع از شرکت کنندگان درخواست 

ای شده است تا ابتدا عملکرد عملیاتی دو شرکت الف و ب را بر

ارزیابی نموده و سپس مشخص نمایند با داشتن  1396سال 

واحد پول چه مقدار در شرکت الف و چه مقدار در  10.000

شرکت ب سرمایه گذاری می نمایند. نتایج آزمون فرضیه چهارم 

بندی پیشنهادی توسط گذاران در طبقههم نشان داد که سرمایه

-، عملکرد شرکتسازمان حسابرسی و سازمان بورس اوراق بهادار

اند و نهایتا در فرضیه شماره پنج به بررسی ها را بهتر ارزیابی کرده

ارزیابی ریسک پرداخته شده است برای بررسی این موضوع از 

شرکت کنندگان درخواست شده است تا ریسک سرمایه گذاری 

در دو شرکت الف و ب را برآورد نمایند. نتایج آزمون فرضیه پنجم 

گذاری توسط طبقه بندی جدید، ریسک سرمایه نشان داد که در

 سرمایه گذاران بهتر ارزیابی می گردد.

این تحقیق نیز همانند سایر تحقیقات آزمایشگاهی دارای 

محدودیت هایی است. اولین محدودیت انتخاب شرکت کنندگان 

و پاسخ های آنهاست که در یک محیط آزمایشگاهی ممکن است 

ایه متفاوت باشد که برای کاهش این با محیط واقعی و بازار سرم

محدودیت سعی گردیده است که با انتخاب شرکت کنندگان 
متنوع از لحاظ رشته و سابقه کار بر این محدودیت غلبه نمود. 

دومین محدودیت ناشی از گستردگی نحوه ارائه اطلاعات می 

باشد به طوری که نمی توان تمام این گستردگی ها را در این 

یک نحوه ارائه اطلاعات گنجاند به عنوان مثال  تحقیق و در

تفکیک بخش عملیات متوقف شده از عملیات مستمر شرکت یا 

. بنابراین به سایر محققین پیشنهاد می گردد  XBRLاستفاده از 

 که در تحقیقات خود تاثیر این عوامل را نیز بررسی نمایند.

علیرغم محدودیت های اشاره شده این تحقیق دارای 

یایی می باشد. اولین مزیت استفاده از روش آزمایشی در این مزا

تحقیق می باشد به طوری که در رشته حسابداری تحقیقات در 

این حوزه اندک می باشد. دومین مزیت استفاده از نظریه بار 

شناختی در ادبیات حسابداری و مالی است که این تحقیق جز 

تا بیشتر تحقیقات اولین تحقیقات در این حوزه می باشد و نهای
حسابداری بر روی محتوای اطلاعات ارقام حسابداری تمرکز می 

نمایند در حالی که در این تحقیق بر روی نحوه ارائه اطلاعات 

صرف نظر از محتوای اطلاعاتی تمرکز شده است و در آخر نیز 
نتایج این تحقیق می تواند برای استفاده کنندگان از صورت های 

انون گذار حسابداری و سازمان بورس اوراق مالی، نهادهای ق

 بهادار مورد استفاده قرار گیرد.
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Abstract 

The purpose of this study is to investigate the effect of changing the presentation of financial statements on 

the judgment and decision of investors using a quasi-experimental approach  According to this theory, the way 

information is presented can affect the cognitive effort of information users. The research hypotheses are based 

on cognitive load theory. To examine this issue, the pattern of providing financial statement information has 

been changed based on the new pattern proposed by the Securities Exchange Organization and the participants' 

answers to the research questions based on the new financial statements have been compared with the previous 

presentation pattern. Subjects include people with accounting and financial experience and at least a bachelor's 

degree in accounting or various management majors. Due to the non-normality of the data, Mann Whitney's 

nonparametric test was used. The results of this test show that the proposed new presentation model has 

influenced the judgment and decision of investors by reducing cognitive effort. 

 

Keyword: Judgment and decision making, cognitive effort, the presentation pattern of financial statement 

information. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 


