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  چكیده

سرمایه گذاران و دیگر ذی نفعان زمانی می توانند از تداوم سودهای گزارش شده و تداوم جریانات نقدی آتی به طور صحیح بهره 

مبنای عملکرد مالی واقعی شرکت و نه بر اساس اعمال نظر مدیریت در گزارش دهی، گیرند که سودهای گزارش شده فعلی شرکت بر 

ارائه گردیده باشد. بنظر می رسد که فعالان بازار به شماری از مقادیر سود توجه بیشتری نشان می دهند که این مقادیر عبارتند از 

ان آستانه زیان می باشد. بدین خاطر انتظار می رود که آشتانه سود دهی دوره گذشته، سود پیش بینی شده و سود صفر که به عنو

رفتار مدیران سعی نمایند که گزارش های مناسبتری از نحوه مدیریت خود در این مقادیر آستانه ای گزارش دهند. اذا این تحقیق 

در  ه عنوان نمونه پژوهششرکت ب 841تلاش دارد به بررسی مدیریت سود واقعی در آستانه مقادیر حساس سود بپردازد. داده های 

 تیریمظنون به مد یدر شرکت ها دادنتایج پژوهش نشان  مورد بررسی قرار گرفته است. 8931 الی 8938دوره زمانی بین سال های 

و آستانه سود دوره گذشته هزینه های اختیاری غیر عادی، بطور معنی داری کاهش نشان می دهد.  سود در آستانه سود صفر

های تولید غیر عادی در آستانه زیان دهی شرکت بطور معنی داری افزایش نشان می دهد. در نهایت در آستانه سود همچنین هزینه 

 .دوره گذشته و آستانه سود پیش بینی شده جریان نقد عملیاتی غیر عادی کاهش معنی داری دارند
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 مقدمه -1

سود گزارش شده یک شرکت، منعکس کننده تخصیص 

کارآمد منابع در داخل شرکت و فعالیت های عملیاتی شرکت 

می باشد. لذا مشکلی که امروزه علیرغم افزایش سطح اگاهی ها 

دیده  استفاده کننده گان از صورت های مالیو دانش عمومی 

می شود؛ اتکای شدید بر اعداد گزارشات حسابداری به ویژه 

سود حسابداری جهت تصمیم گیری در خصوص سرمایه 

(. هدف اصلی 8934)قدرتی و فیضی،گذاری می باشد 
گزارشگری صورت های مالی ارائه اطلاعات سالانه شرکت ها به 

قابل اعتماد و به موقع است. مدیران سهامداران به شیوه ای 

قادر به ارائه سود شرکت به شیوه ای متناسب در جهت منافع 

شرکت و منافع خود هستند که اصطلاحا به عنوان مدیریت 

از آن جا  .(8480و همکاران، 8سود شناخته می شود )آزوتال

که محاسبه سود بنگاه اقتصادی متاثر از روش های برآوردی 

و تهیه صورت های مالی به عهده مدیریت  حسابداری است

واحد تجاری می باشد، ممکن است بنا به دلایل مختلف 

 مدیریت اقدام به مدیریت سود نماید )حجازی و همکاران،

( 8489و همکاران ) 8(. برخی از محققین نظیر ملندر8930

انگیزه های مدیریت سود را در سه دسته طبقه بندی کرده 

( انگیزه تسهیل قابلیت 8یش رفاه سهامداران ( انگیزه افزا8اند:

محققانی مانند نظیر  ( انگیزه رفاه مدیریت.9پیش بینی سود  
( نیز این انگیزه ها را به سه گروه،  انگیزه 8484)9هیلی و واهلن

های مربوط به بازار سرمایه، انگیزه های مربوط به قراردادهای 

وط به قوانین مبتنی بر اعداد حسابداری و انگیزه های مرب

به طور کلی مدیریت سود زمانی اتفاق تقسیم بندی نموده اند. 

می افتد که مدیریت در تلاش است تا تصویر مناسب تری از 

شرکت برای ذینفعان ارائه دهد خواه برای علامت دهی و یا 

حفظ منافع شخصی باشد، زیرا انتظار می رود این تصویر بر 

غیر مستقیم داشته باشد)فخاری منافع مدیران تاثیر مستیقم یا 

مدیریت سود واقعی به عنوان یک اقلام (. 8938و عدیلی،

عمدی مدیریت شرکت به منظور تغییر سود گزارش شده به 

طریقی خاص تعریف می شود که عبارتند از: تغییر زمان بندی 

و یا تنظیم عملیات، تغییر معاملات مالی/ سرمایه گذاری با 

مدیریت سود واقعی با تغییر در زمان  در اثرات جریان نقدی.
بندی یا ساختار فعالیت های واقعی واحد تجاری و مدیریت با 

اتخاذ برخی تصمیم های عملیاتی همراه است. نکته اساسی این 

است که مدیریت سود ناشی از فعالیت های واقعی، پیامد های 

منفی شدید تری نسبت به مدیریت سود تعهدی بر جای 

در واقع دست  (.8488و همکاران،  4)کوتاری خواهد گذاشت

کاری فعالیت های واقعی یک ابزار جایگزین مدیریت سود از 

طریق تغییر در تصمیمات و فعالیت های واقعی )کاهش هزینه 

های اختیاری، اضافه تولید و ارائه تخفیفات قیمتی برای افزایش 

عات مطال(. 8441، 0)گامبا و تریانتیسفروش دوره جاری( است 

کنند که مدیران در زمان گزارش سود درگیر سه  اظهار می

های زیر  شوند و سود را برای دستیابی به آستانه آستانه زیر می

اجتناب از زیان؛ به این معنا که   -الف کنند: مدیریت می

 -ب کنند سودی بیشتر از صفر گزارش کنند. مدیران سعی می

کوشند  یران میاجتناب از کاهش سود؛ به این معنا که مد

سودی مطابق با سود سال قبل گزارش کنند )ارائه سود به 

اجتناب از سود غیرمنتظره   -ج میزانی مشابه با سال قبل(.

منفی، به معنای گزارش سود به نحوی که به انتظارات از سود 

بینی شده توسط تحلیلگران یا مدیران( دست یابد یا  )سود پیش

اهمیت سه آستانه فوق یکسان نیست و در  از آن بیشتر شود.
مطالعات مختلف این موضوع بررسی و تایید شده است. برخی 

اجتناب از زیان ، برخی اجتناب از سود غیرمنتظره منفی و 

برخی اجتناب از کاهش سود  را به عنوان مهمترین آستانه سود 

ها آشکار  اند. این مجموعه از یافته برای مدیران بیان کرده

کند که به طور واضح بین سه آستانه سود سلسله مراتبی  می

نحوه حتمی اعمال وجود دارد؛ هرچند توافق همگانی بر روی 

 وجود ندارد مدیریت سود در این آستانه ها و ترتیب اهمیت آنها

 آستانه به توجه با سود (. اگر8939)مرادزاده فرد و همکاران،

 باید سود یعتوز شود، می مدیریت خاصی روانشناختی های

هایی  شرکت که زمانی مانند دهد، ارائه را هایی ناهنجاری

 می منتشر ها آستانه مطابق این دقیقاً را خود سود که هستند

 از بالاتر بسیار سود ها شرکت از بسیاری که هنگامی و کنند

 کنند )طاووسی و همکاران، می منتشر ها را آستانه این این
 تنظیم حسابداران، میان در فعلی شده پذیرفته (. ایده8931

 بیشتر که، است این استاندارد کنندگان تنظیم و کنندگان

 دهد می تشکیل را سود کیفیت معکوس سود مدیریت اوقات،

 منجر که حسابداری های گزینه(. 8489 همکاران، و 6احمد)

 به شود، می هدف یک به رسیدن برای سود بیشتر مدیریت به

 و 1چن)شود می تفسیر حسابداری کیفیت کاهش عنوان

(، 8440)3(. اورت و واگنهوفر8489 ،1جیا ؛ 8484 همکاران،

در یک تحقیق تحلیلی، نشان دادند که وقتی انعطاف پذیری 

حسابداری به واسطه ی قوانین حسابداری سختگیرانه کاهش 

  یابد، شرکت ها به دستکاری سود واقعی روی می آورند

ر خاص مورد توجه فعالان بازار لذا سه مقدار سود که بطو

بوده و انگیزه ای قوی برای مدیران جهت مدیریت سود ایجاد 
می کنند در این تحقیق مورد بررسی قرار خواهد گرفت که 

سود صفر که در واقع نقطه شروع زیان می باشد  -8عبارتند از: 

سود سال گذشته که در واقع نشانگرعملکرد ضعیفتر   -8

سود پیش بینی شده در  -9ذشته است. مدیریت نسبت به گ
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ابتدای دوره مالی که نشانگر میزان رسیدن به اهداف و برنامه 

های ادعا شده توسط مدیران را نشان می دهد. این مقادیر به 

عنوان مقادیر حساس سود در الگوهای کشف مدیریت سود در 

این تحقیق مورد استفاده قرار خواهد گرفت. با توجه به موارد 

ح شده فوق در پژوهش حاضر به دنبال پاسخ گویی به این مطر

سود  معرض در که شرکت هایی مدیران آیاسوالات هستیم که 

 واقعی فعالیت های طریق از سود مدیریت به صفر هستند اقدام

 دستیابی عدم معرض در که شرکت هایی مدیران ؟، آیا میکنند

 طریق از سود مدیریت به اقدام سود پیش بینی شده هستند به

 شرکت هایی مدیران می کنند؟ و این که آیا واقعی فعالیتهای

 سود دوره گذشته مالی هستند به دستیابی عدم معرض در که

 می کنند؟ واقعی فعالیت های طریق از سود مدیریت به اقدام

در بخش های دیگر مبانی نظری تحقیق تشریح گردیده، نتایج 

تحقیقات داخلی و خارجی مرتبط با مدیریت سود در مقادیر 
آستانه ای مورد بررسی قرار گرفته و سپس فرضیات تحقیق 

تدوین گردیده است. در ادامه مدل و متغیر های پژوهش 

معرفی شده و آمار توصیفی و آزمون های فرضیات تحقیق 

ارش گردیده است. در انتها نیز به نمتیجه گیری از تحقیق گز

 پرداخته شده است. 

 

 مبانی نظری، پیشینه پژوهش و تدوین فرضیه ها -2

 که دهد می نشان سود اختیار اعمال برای جایگزین انگیزه

 خصوصی اطلاعات دادن نشان برای سود مدیریت از مدیران

. کنند می استفاده شرکت آینده اندازهای چشم مورد در خود
 فرضیه شده، ارائه طلبی فرصت های انگیزه برخلاف

 به سود مدیریت های آستانه که دهد می نشان سیگنالینگ

 مورد در را خود خصوصی اطلاعات تا دهد می اجازه مدیران

 اطلاعات تقارن عدم و دهند انتقال شرکت آینده اندازهای چشم

(. 8441و همکاران، 84دهند)فرازنی کاهش سهامداران با را

 دارند، را اطلاعاتی تقارن عدم از بالاتری سطح که شرکت هایی

 دادن آگاهی منظور به و کنند می برآورده را سود سطح آستانه

 در عملکرد حفظ برای خود تمایل مورد در گذاران سرمایه به

( 8486هائولوس و همکاران). دهند می را کاهش آستانه آینده،

 های مدل آستانه از عبور برای سود در بررسی مدیریت

 در های آستانه همه برای شرکت حسابداری نشان دادند اندازه

 فرضیه ، ترتیب همین به. دارد مثبتی تأثیر شده گرفته نظر

 های آستانه تمام برای انگلیسی های شرکت برای سیگنالینگ
 های فرصت از که هایی شرکت. است مشهودتر شده بررسی

 به رسیدن برای بیشتری انگیزه هستند برخوردار بالاتری رشد

 که هایی شرکت مدیران این، بر علاوه. دارند سود آستانه های

 دهند می گزارش را سودی دارند، رشد برای بالایی انداز چشم

 گرفتن نظر در کند. با می برآورده را تحلیلگر بینی پیش که

 تئوری در شده ارائه پاداش فرضیه ، شرکتی حاکمیت عوامل

 رساندن حداکثر به برای مدیران که است این بیانگر حسابداری

 و حبیب)شوند می تحریک سود مدیریت برای خود پاداش

( اعلام داشت که مدیران 8446(. ریچودوری)8441  هانسن،

فعالیت های واقعی را با هدف جلوگیری از نمایان سازی اهداف 

ی انتظارات، تئور برآورده نشده ی سود دستکاری می کنند.

کند تصمیم گیرندگان ارزیابی خود را بر مبنای سود و  فرض می

زیان منتشره در مورد یک نقطه مشخص به جای تطابق با 

دهند. افزون بر این، تئوری اظهار  سطح نهایی ثروت آن جام می

کند تابع مطلوبیت افراد در مورد سودها مقعر و درمورد  می

زمانی که افزایش سود، شخص زیآن ها محدب است. بنابراین، 

را از موقعیت زیان به موقعیت سود نسبت به یک نقطه 

کند این افزایش، با افزایش بیشتر ارزش و  مشخص، منتقل می
شوند تا از سود  از این رو، مدیران وسوسه می ثروت همراه است.

منفی اجتناب کنند. همچنین، تئوری هزینه معاملات به انتشار 

ه سود و اثر آن بر شرایط معاملات بین شرکت اطلاعات مربوط ب

نفعان به دلیل هزینه بر بودن  پردازد. برخی ذی نفعان می و ذی

تجزیه و تحلیل اطلاعات منتشره بر موارد ساده ذهنی از قبیل: 

شوند. بر  سطح صفر یا تغییرپذیری صفر در سود متمرکز می

این اساس، شرکت ها زمانی که کاهشی در سود گزارش 

کنند،  کنند، نسبت به زمانی که افزایشی را اعلان می می

بنابراین، مدیران  شوند. متحمل هزینه معاملات بیشتری می

شوند. بر  برای اجتناب از کاهش سود و انتشار زیان تشویق می

این اساس، مدیران برای مدیریت سود به نحوی که به 

  شوند. های سود مورد نظر دست یابند، تشویق می آستانه

 المللی بین بررسی یک در( 8489)همکاران و 88انوموتو
 در واقعی رویدادهای طریق از سود مدیریت که دهند می نشان

 از بیشتری حمایت و دارد وجود بیشتری نظارت که کشورهایی

 تعهدی اقلام بر مبتنی سود مدیریت به شود می گذاران سرمایه

 و انوموتو شواهد دیگر، سوی از. شود می داده ترجیح

 مقررات اعمال که دهد می نشان( 8486) 88یاموگوچی

 مدیریت کاهش بر موثری طور به مالی گزارشگری سختگیرانه

کوهن و  .است بوده موثر واقعی های فعالیت طریق از سود

(، به صورت تجربی به این نتیجه رسیدند که 8441)89همکاران

فعالیت های  شرکت ها سود را کمتر با اقلام تعهدی و بیشتر با

واقعی دستکاری می کنند تا درگیر پیگردهای قانونی نشوند. 

( دریافتند که شرکت های 8484)84اخیراً، کائو و همکاران

چینی، از دستکاری سود به واسطه ی اقلام تعهدی به مدیریت 

سود واقعی تغییر حالت دادند چون دستکاری فعالیت های 
مورد پیگرد و بررسی واقعی کمتر قابل شناسایی است و کمتر 
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(، گزارش دادند که شرکت 8484)80می باشد. کیم و همکاران

ها به هنگام نزدیکی به شرایط نقض تعهدات بدهی سود را با 

مدیریت فعالیت واقعی  ..فعالیت های واقعی دستکاری می کنند

، 86سود برای ذینفعان و شرکت ها بسیار هزینه بردارتر)گانی

یران، کم هزینه تر است. در واقع، ( اما برای مد8484؛ 8440

اطلاعات حسابداری به درستی در صورت های مالی افشا گردد، 

احتمال حسابرسی از سوی حسابرس و بررسی ها و پیگردهای 

(. 8441)کوهن و همکاران،  قانونی کمتر است

(، کوهن و 8441(، کوهن و همکاران)8446رویچودهوری)

(، دریافتند که 8484)81(، چان و همکاران8484)81زاروین

مدیریت سود واقعی در مقایسه با دستکاری اقلام تعهدی هزینه 

های بلندمدت بیشتری را بر دوش سهامداران اعمال می دارد، 
چرا که مدیریت سود واقعی اثرات منفی بر جریان نقدی آتی 

 )طالبی، دارد و می تواند بقای شرکت را به خطر بیاندازد

د واقعی به گستردگی مدیریت اگر چه مدیریت سو (.8486

سود بر مبنای اقلام تعهدی مورد مطالعه و تحقیق قرار نگرفته 

(، در تحقیق خود شواهدی 8440)83است، گراهام و همکاران 

یافتند که طبق آن مدیران برای مدیریت سودهای گزارش شده 

ی خود، دستکاری فعالیت های واقعی)برای مثال کاهش 

ایه گذاری سرمایه( را بیشتر از مخارج اختیاری و یا سرم

دستکاری اقلام تعهدی ترجیح می دهند. این فعالیت های 

مدیریتی سود واقعی به صور چشمگیر و قابل توجهی از فعالیت 

ها اثرات  اند چرا که آن های مبتنی بر اقلام تعهدی متفاوت

با توجه به اینکه اکثر متفاوتی بر جریان های پولی دارند. 

تایج تحقیقات پیشین خود بر انتخاب روش محققان در ن
مدیریت سود واقعی توسط مدیران تکیه کرده اند ما نیز در این 

 تحقیق مدیریت سود واقعی را بررسی خواهیم نمود. 

به بررسی نحوه برخورد مدیران  (8449همکاران)و  84چر

با کاهش سود و گزارش زیان پرداختند. نتایج حاصل از این 

که مدیران برای خودداری از شناسایی زیان پژوهش نشان داد 

 (8484)88نمایند. لی و کاهش سود، به مدیریت سود اقدام می

های شرکت  به بررسی اهمیت سه آستانه سود با توجه به ویژگی

ها پرداخت. نتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که شرکت 

 های بزرگ با انتظار رشد بالا و شرکت های با حجم معامله بالا

تمایل بیشتری به اجتناب از سود غیرمنتظره منفی دارند؛ در 

حالی که شرکت های کوچک، شرکت های با انتظار رشد پایین 

و شرکت های با حجم معامله پایین تمایل بیشتری به اجتناب 
طور کلی، این مقاله  از کاهش سود و شناسایی زیان دارند. به

ند احساس و توا های خاص شرکت می نشان داد که ویژگی

ادراک مدیران را در رابطه با اهمیت هر آستانه تحت تاثیر قرار 

 دهد. 

شرکت هایی که تغییرات نشان داد که  88(8339بارتور)

منفی سود دارند، سود بیشتری از ناحیه فروش دارایی گزارش 

می دهند که این امر نشان می دهد سودها برای کاهش اخبار 

، 89)زاروین و همکاران روندمربوط به سود بد به کار می 

به طور غیرعادی فراوانی (8484و همکاران) 84گری(. 8484

طور غیرعادی فراوانی  پایینی برای خطای پیش بینی منفی و به

ها  بالایی برای خطای پیش بینی صفر یا مثبت در توزیع داده

( در بررسی 8936لاری دشت بیاض و همکاران) گزارش کردند.

به رغم مدیریت سود واقعی برای اجتاب از زیان نشان دادند 

مشاهده یک ناپیوستگی شدید در توزیع تجربی سودهای 

تواند شرکت های نمونه در مجاورت آستانه سود صفر که می

های استنباطی به کار ناشی از یک مدیریت سود باشد، آزمون
دهد که در این تحقیق شواهد معناداری ارائه نمی گرفته شده

مدیران شرکت ها برای اجتناب از زیآن های اندک، نتایج 

عملکرد خود را با استفاده از رویکردهای مدیریت سود واقعی 

مانند ارائه تخفیفات فروش غیرعادی به مشتریان، اضافه تولید 

 برای کاهش بهای تمام شده کالای فروش رفته یا کاهش

 تجربی . مطالعههای اختیاری به سمت بالا مدیریت کنندهزینه

 می ارائه شواهدی ،(8930) قربانی و ولاشانی پور باقر مرادی،

 سود مدیریت به اقدام زبان از اجتناب منظور به مدیران که دهد

 سودهای تجربی توزیع تحقیق، این های بافته مطابق کنند، می

 دارایی جمع بر که تهران، بهادار اوراق بورس عضو های شرکت

 و پیوستگی نا یک است، شده تقسیم شان دوره ابتدای های

. دهد می نشان صفر سود آستانه مجاورت در را شدید ناهمواری

 از کمتر سودهای یعنی،) ناچیز سودهای فراوانی توزیع این در
 در و است بالا عادی غیر طور به ،(ها دارایی مجموع هزارم پنج

 پنج از کمتر های زبان یعنی) ناچیز های زیان فراوانی مقابل

 نشان تواند می که است پایین عادی، غیر طور به ،(م هزار

 را ناچیز سود یک که شرکت هایی از برخی که باشد این دهنده

 شرکت واقع در اند کرده گزارش خود عملکرد نتیجه عنوان به

 زبان از اجتناب منظور به را خود سود که اند بوده زیانده های

 و مرادی شواهد به توجه با .اند کرده دستکاری بالا سمت به

 توزیع در شدید ناپیوستگی یک وجود از( 8930) همکاران

 که هایی شرکت صفر، سود آستانه مجاورت در سود تجربی

 هزارم پنج تا صفر بین فاصل حد در توزیع این در آن ها سود

 منظور به را خود عملکرد نتایج که هستند گیرد می قرار

 .اند کرده دستکاری بالا سمت به زبان گزارش از اجتناب
بررسی مدیریت سود  ( در 8931اسماعیل فرد و رضایی لویی)

شرکت ها برای نشان داد  برای دستیابی به آستانه های سود

جلوگیری از گزارش زیان سود خود را مدیریت میکنند. علاوه 

بر این تاثیر نحوه هم مقیاس سازی و تعیین عرض فواصل 
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توزیع فراوانی بر یافته های روش توزیع سود خالص نیز مورد 

بررسی قرار گرفت.براساس نتایج به دست آمده استفاده از 

ری حقوق صاحبان سهام و مبانی مختلف ارزش بازار، مبلغ دفت

جمع مبلغ دفتری دارایی ها، تاثیری بر یافته های پژوهش 

نداشته است. توزیع فراوانی سود خالص در هر سه مبنا حاکی 

از مدیریت شدن سود برای جلوگیری از گزارش زیان بود. 

تعیین عرض فواصل براساس انحراف معیار یا دامنه چارکی نیز 

هش نداشته است. توزیع فراوانی سود تاثیری بر یافته های پژو

خالص در هر دو مبنا حاکی از مدیریت شدن سود برای 

 .جلوگیری از گزارش زیان بود

سود در  تیریمظنون به مد یدر شرکت ها اول: هیفرض

به طور معنی  یاتیعمل ینقد یها انیآستانه سود صفر، جر

 شرکت ها است.  ریداری کمتر از سا

سود در  تیریمظنون به مد یدر شرکت ها :دوم هیفرض

به طور معنی  یرعادیغ یاریاخت یها نهیآستانه سود صفر، هز

 شرکت ها است.  ریداری کمتر از سا

سود در  تیریمظنون به مد یدر شرکت ها :سوم هیفرض

به طور معنی  یرعادیغ دیتول یها نهیآستانه سود صفر، هز

 شرکت ها است.  ریاز سا شتریداری ب

 

خود به   در پژوهش (8444همکاران)و  80ریچاردسون

شرکت های زیادی برخوردند که سودی برابر یا کمی بیشتر از 

ها بیانگر عمل  این یافته گران ارائه کرده بودند. بینی تحلیل پیش

مدیران برای دستیابی یا پیشی جستن از انتظارات است. 

کاهش  اجتناب از"دریافتند که  (8440همکاران) و 86گراهام

، آستانه مهمی است و شرکت ها برای دستیابی به آن "سود

به بررسی  (8443)81ایتریدس و کادورینس. کنند تلاش می

های مدیریت سود در شرکت های انگلیسی پرداختند.  مشوق

شرکت ها به استفاده از که کند  های این پژوهش بیان می یافته
ند و بعد از مدیریت سود برای کاهش میزان مالیات تمایل دار

بینی تحلیلگران به   آن برای دستیابی یا پیشی جستن از پیش

 مدیریت تاثیر( 8484) 81گانی کنند. مدیریت سود اقدام می

 آتی آوری سود بر را سود های آستانه رعایت برای واقعی سود

 مدیریت میان منفی رابطه یک و دهد می قرار بررسی مورد

 آتی عملیاتی سود و عملیاتی نقدی های جریان و واقعی سود

 از دیگری شواهد( 8486)همکاران و ایلی .کند می مشاهده

 بینی پیش خطای افزایش بر آن تاثیر و سود مدیریت وجود

 سه گیری اندازه با( 8486)83لیو و سان .دهند می ارائه سود

 عملیاتی نقدی های جریان شامل واقعی سود مدیریت سنجه

 اختیاری های هزینه و عادی غیر تولید های هزینه عادی، غیر

 در واقعی سود مدیریت میزان که گیرند می نتیجه عادی غیر

 از بیشتری تعداد توسط آن ها مالی اطلاعات که هایی شرکت

 بالا داری معنی شکل به گیرد می قرار پوشش مورد تحلیلگران

 شرکت خودداری باعث گران تحلیل پوشش نتیجه در و است

( 8448)94.. ماتسوماتوشود نمی واقعی سود مدیریت از ها

عوامل تعیین کننده گرایش مدیران به دستیابی یا پیشی 

جستن از انتظارات تحلیلگران را بررسی کرد. وی دریافت که 

شرکت های دارای مالکیت نهادی بالا، شرکت های با تاکید بالا 

دارای نفعان و شرکت های با سود  های تلویحی ذی بر خواسته

ارتباط ارزشی بالا، انگیزه بیشتری برای دستیابی یا پیشی 

بینی تحلیلگران دارند. نتایج پژوهش وی نشان   جستن از پیش

ها برای اجتناب از سود غیرمنتظره منفی، وابسته  داد که محرک

 .به شرایط است

سود در  تیریمظنون به مد یدر شرکت ها :چهارم هیفرض

 یاتیعمل ینقد یها انیشده، جر ینیب شیآستانه سود پ

 شرکت ها است.  ریبه طور معنی داری کمتر از سا یرعادیغ

سود در  تیریمظنون به مد یدر شرکت ها :پنجم هیفرض

به  یرعادیغ یاریاخت یها نهیشده، هز ینیب شیآستانه سود پ

 شرکت ها است.  ریطور معنی داری کمتر از سا

سود در  تیریمظنون به مد یدر شرکت ها :ششم هیفرض

به  یرعادیغ دیتول یها نهیشده، هز ینیب شیآستانه سود پ

 شرکت ها است.  ریاز سا شتریطور معنی داری ب

 

( یافتند که مدیران اقدامات 8440گراهام و همکاران)

اقتصادی واقعی برای حفظ وجهه ی حسابداری خود صورت 

آزمون گزارش درصد شرکت کنندگان در این  14می دهند. 

، تحقیق و توسعه ها مخارج اختیاری در زمینه ی کردند که آن

تبلیغات و تعمیر و نگهداری را برای رسیدن به اهداف سودی 

درصد(  9/00خود کاهش می دهند. بیشتر از نیمی از آن ها)
ها دست به پروژه های جدید نمی زنند و  اشاره داشتند که آن

ژه جدید را به تاخیر می اندازند، یا حداقل اقدام به آن جام پرو

ی که می تواند در آینده خلق حتی اگر این تاخیر کمی از ارزش

این در نهایت باعث می گردد که بتوان با  .از بین بردرا شود 

لشکاجانی   کسر هزینه ها سود دوره مالی گذشته را ابراز نمود.

(، نشان می دهد که بین رفتارهای مدیریت 8934و همکاران)

ود واقعی و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در دستیابی س

 به میانگین سود آوری در شرکت های بورسی رابطه معنادار

وجود دارد. بدین صورت که بین مدیریت سود مبتنی براقلام 

بین  میانگین سودآوری رابطه مثبت ومعنی دار و تعهدی و

جریان های واقعی)هزینه های تولید و  مدیریت سود فعالیت
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بین  معنی دار و وجه نقد ناشیاز عملیات( رابطه مثبت و

معنی  رابطه منفی و مدیریت سود واقعی)هزینه های اختیاری(

 دهند می ارائه شواهدی( 8486)98لیو و وانگ دار وجود دارد.

 حد یک عنوان به گذشته سال در شده پرداخت نقدی سود که

 حد این به دستیابی برای شرکت ها و کند می عمل ای آستانه

 واقعی های فعالیت طریق از سود مدیریت به اقدام ای آستانه

( نیز به اهمیت آستانه 8481هالوا و همکاران ). کنند می

مقادیر سود سال گذشته اشاره نموده اند. استاوروس و 

 از جلوگیری برای سود  ( در بررسی مدیریت8481)98جورج

 سود مقطعی توزیعسود نشان دادند  کاهش و زیان و ضرر

 اندک سود بالای های فرکانس سود، در تغییرات و پذیر مقیاس

 فرکانس که حالی در دهد می نشان را سود اندک افزایش و
 بر علاوه. است کمتر سود اندک کاهش و کوچک زیان های

 دلیل به احتمالاً ها ناپیوستگی این مشخص گردید که این،

 .است اختیاری تعهدی اقلام

 

سود در  تیریمظنون به مد یدر شرکت ها :هفتم هیفرض

 یرعادیغ یاتیعمل ینقد یها انیآستانه سود دوره گذشته، جر

 شرکت ها است.  ریبه طور معنی داری کمتر از سا

سود در  تیریمظنون به مد یدر شرکت ها :هشتم هیفرض

به طور  یرعادیغ یاریاخت یها نهیآستانه سود دوره گذشته، هز

 شرکت ها است.  ریمعنی داری کمتر از سا

سود در  تیریمظنون به مد یدر شرکت ها :نهم هیفرض

به طور  یرعادیغ دیتول یها نهیآستانه سود دوره گذشته، هز

 شرکت ها است.  ریاز سا شتریمعنی داری ب
 

 روش پژوهش -3

تحقیق حاضر از نظر هدف، از نوع کاربردی است. هدف 

تحقیقات کاربردی توسعه دانش کاربردی در یک زمینه خاص 

و از دیدگاه ماهیت و روش از جمله تحقیقات توصیفی و است 

شود. هم چنین  از لحاظ جمع از نوع همبستگی محسوب می

که به منظور آوری اطلاعات، تحقیقی پس رویدادی است 

تحلیل اطلاعات از آمار توصیفی، استنباطی، روش  تجزیه و

 نیا یجامعه آمار .رگرسیون چند متغیره استفاده شده است

شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یپژوهش شرکت ها

هستند.  8931-8938 یسال ها نیساله ب 1 یدوره زمان یط

بوده و شروط سطور آتی رعایت  یبه روش حذف یریگ نمونه

کننده  نیاز نوع تام یینمونه شامل شرکت ها ه است:گردید

نمونه  یشرکت ها/ نباشد یا مهیو ب یگذار هیسرما ،یمال

اسفند(  83) یمیسال تقو انیبه پا یمنته یسال مال یدارا

 یشرکت ها یپژوهش برا یرهایمتغ یداده ها/  باشند

دوره  یسهام شرکت در سال ها/  موردنظر قابل دسترس باشد

با اعمال محدودیت های  پژوهش مورد معامله قرار گرفته باشد.

به منظور شرکت به عنوان نمونه انتخاب شد.  841بالا تعداد 

استفاده شد.  Eviews 8داده ها از نرم افزار لیو تحل هیتجز

پرداخته و  یفیآمار توص هیمنظور و در ابتدا به ارا نیا یبرا

 شود. یم هیارا یسپس آمار استنباط

 

 مدل و متغیرهای پژوهش -1-3

( برای اندازه گیری 8481به پیروی از هالوا و همکاران )

آستانه مقادیر حساس سود از فاصله آستانه سود سال گذشته 

استفاده می گردد. برای این منظور سود امسال را از سود سال 

گذشته کم می نماییم  و برای از بین بردن ناهمگنی واریانسی 

را بر جمع دارائی های اول دوره تقسیم می نماییم. هر یک 

برای شناسایی شرکت های مظنون نیز اگر این مقدار این 

( واقع گردد به عنوان شرکت 4 و 4/  440تفاضل در محدوده )

مظنون شناخته می گردد.  در ارتباط با مقدار آستانه ای بر 

ی اساس سود اول دوره پیش بینی شده دو روش وجود دارد یک

( پیشنهاد می گردد که بر 8481که توسط هالوا و همکاران )

اساس اختلاف سود اعلامی آخر دوره با متوسط پیش بینی 

های فعالان بازار در اول دوره ثبت گردیده است که بعلت عدم 

وجود شرکت هایی که بصورت رسمی به پیش بینی سود دهی 
از این روش  شرکت ها پرداخته و آن ها را انتشار دهند استفاده

غیر ممکن است. روش دومی که می تواند در بازار ایران بکار 

رود توسط نگارنده پیشنهاد می گردد و عبارت است از اختلاف 

سود اعلامی آخر دوره با پیش بینی سود اول دوره که آن نیز بر 

مجموع دارائی های اول دوره تقسیم می گردد. اگر این مقدار 

( واقع گردد به عنوان 4 و 4/  440این تفاضل در محدوده )

 شرکت مظنون شناخته می گردد.  

در این مطالعه به پیروی : مدیریت سود واقعینحوه تعیین 

( از سه 8441( و کوهن و همکاران )8446از ریچودری )

شاخص به منظور اندازه گیری مدیریت سود واقعی )دستکاری 

استفاده شده است. ، مخارج اختیاری و تولید غیرعادی( شفرو

آن ها اظهار داشتند سطوح پایین جریانات نقدی غیرعادی و 

مخارج اختیاری و سطوح بالای هزینه های تولید غیرعادی به 
عنوان شاخص های دستکاری سود واقعی می باشند. این سه 

 شاخص به شرح ذیل می باشند:

 ( جریانات نقدی غیرعادی8

ت فروش فنی است (، مدیری8446براساس مدل ریچودری )

که به منظور افزایش فروش شرکت در دوره جاری به کار گرفته 

( به عنوان تفاوت Ab_CFOمی شود. جریانان تقدی غیرعادی )

بین جریانات نقدی واقعی به دست آمده از عملیات ها و 
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عملیات های نرمال جریانات نقدی تعریف می شود. این مدل به 

 شرح ذیل می باشد:

(8) 
      
       

   
 

       
   

        
       

   
         
       

      

 
جمع دارایی ها / :      / : جریانات نقدی عملیاتی      

: تغییرات در          /  : فروش خالص شرکت        

: باقیمانده مدل     /  بلفروش خالص شرکت نسبت به دوره ق

رگرسیونی که همان متغیر جریانات نقدی غیرعادی 

(Ab_CFO .شرکت می باشد ) 
 ( تولید غیرعادی8

مدیران شرکت های صنعتی که حساسیت پایین به تقاضا، 

با توجه به قیمت، دارند ممکن است به مدیریت تولید غیرعادی 

عنوان سطح ( به Ab_PRODدست بزنند. تولید غیرعادی )

تولید غیرعادی شرکت می باشد که با استفاده از مدل 

 رگرسیونی زیر تخمین زده شده است:

(8) 
       
       

   
 

       
   

        
       

   
         
       

 
           
       

      

 
های تولید که برابر است با هزینه های : هزینه        

جمع دارایی ها/ :      /  کالاهای فروش رفته و موجودی ها

: تغییرات در          /  : فروش خالص شرکت        

: باقیمانده مدل     /  فروش خالص شرکت نسبت به دوره قبل

عادی رگرسیونی که همان متغیر هزینه های تولید غیر

(Ab_PROD .شرکت می باشد ) 

 ( هزینه های اختیاری غیرعادی9

هزینه های اختیاری در دوره ای که اتفاق می افتد، 
پرداخت می شود. سطح غیرعادی هزینه های اختیاری 

(Ab_DISC با استفاده از مدل رگرسیونی زیر تخمین زده می )

 شود:

(9) 
       
       

   
 

       
   

          
       

      

 
هزینه  جمع: هزینه های اختیاری که برابر است با        

های تحقیق و توسعه، تبلیغات و هزینه های فروش، اداری و 

: فروش خالص         جمع دارایی ها / :      /  عمومی

همان متغیر هزینه  : باقیمانده مدل رگرسیونی که    /  شرکت
 ( شرکت می باشد. Ab_DISCهای اختیاری غیرعادی )

 

 متغیرهای کنترلی 

به پیروی از پژوهش های پیشین در این حوزه اثر برخی از 

ویژگی های مالی و حسابداری کنترل شده است که در ادامه به 

 تعریف آن ها پرداخته می شود: 

لگاریتم طبیعی سرمایه (: برابر است با SIZEاندازه شرکت )

بازاری )تعداد در قیمت سهام( شرکت در پایان سال 

 (.8444، کرمی و همکاران،8483چانگ و همکاران،)یمال

(: برابر است با تعداد سال های فعالیت AGEعمر شرکت )

و  کاری پیله رود)شرکت در بورس اوراق بهادار تهران

 (.8933همکاران،

(: برابر است با نسبت سرمایه فیزیکی TANGسرمایه فیزیکی )

ارزش دفتری دارایی  جمع)اموال، ماشین آلات و تجهیزات( به 

 (.8484 همکاران، و 99)چن های شرکت در پایان سال مالی

(: متغیر دوگانه که وقتی شرکت از سوی BIG4نوع حسابرس )

سازمان حسابرسی شود عدد یک و در غیر این صورت صفر در 

 (.8481و همکاران، 94شود)دونظر گرفته می 

(: برابر است با نسبت سود خالص به جمع ROAسودآوری )
فخاری و حسن نتاج )دارایی های شرکت در پایان سال مالی

 (.8444، کرمی و همکاران،8931کردی،

(: برابر است با نسبت تغییرات در درآمد GROWرشد فروش )

اول  حاصل از فروش نسبت به اول دوره، به جمع درآمدهای

و  کاری پیله رود)دوره شرکت در پایان سال مالی

 (.8933همکاران،

(: برابر است با نسبت مدیران غیر INDاستقلال هیئت مدیره )

موظف به کل اعضای هیئت مدیره شرکت در پایان سال 

 (.8933و همکاران، کاری پیله رود)مالی

(: برابر است با نسبت سهام تحت تملک INSمالکیت نهادی )

و  کاری پیله رود)سهامداران نهادی به کل سهام شرکت

 (.8933همکاران،

( : برابر است با نسبت ارزش بازار MBارزش بازار به دفتری )

سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت در پایان 

 (.8481سال مالی)دو و همکاران،

( :برابر است با نسبت جمع بدهی های دفتری LEVاهرم مالی )

ارزش ترازنامه ای جمع دارایی های شرکت در پایان سال به 

 (.8444، کرمی و همکاران،8483چانگ و همکاران،)مالی

( :برابر است با نسبت PAYACCحساب های پرداختنی )

حساب های پرداختنی و موجودی های شرکت به ارزش 
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ترازنامه ای جمع دارایی های شرکت در پایان سال مالی)دو و 

 .(8481همکاران،

 

 نتایج  -4

 آمار توصیفی -4-1
، محقق با استفاده از جداول 90در تجزیه و تحلیل توصیفی

و  96و شاخص های آمار توصیفی نظیر شاخص های مرکزی

به توصیف داده های جمع آوری شده تحقیق می  91پراکندگی

پردازد. این امر به شفافیت و توضیح داده های محقق کمک 

( 8بسیاری می کند. تجزیه و تحلیل توصیفی داده ها در نگاره)

شرکت به عنوان  841ارائه شده است. با توجه به این که تعداد 

ای مشاهده برای متغیره 8814نمونه انتخاب شده بودند لذا 

مورد بررسی در جدول زیر آمده است. مطابق با جدول، 

 45008میانگین مدیریت سود شرکت های مورد مطالعه برابر 

میباشد. همچنین میانگین سطح غیر عادی جریان نقد 

عملیاتی، سطح غیر عادی هزینه های تولید، سطح غیر عادی 

می باشد که  45686و  45834، 45880هزینه های اختیاری 

می دهد به نسبت مقادیر اشاره شده شرکت های نمونه از نشان 

این متغیرها برخوردا می باشند. همچنین می توان استدلال 

کرد سطح غیر عادی جریان نقد عملیاتی، سطح غیر عادی 

هزینه های تولید، سطح غیر عادی هزینه های اختیاری به 

 برابر سود خالص می باشد.  1و 951، 853ترتیب 

 

 (: آمار توصیفی کل شرکت های نمونه1جدول)
 انحراف  معیار میانگین بزرگترین کوچكترین مشاهدات نماد متغیر

 REM 8814 45440 45643 45008 45318 مدیریت واقعی سود

 AbnCFO 8814 45441 45018 45880 45311 جریان نقد عملیاتیسطح غیر عادی 

 AbnProdCast 8814 45411 45133 45834 45918 سطح غیر عادی هزینه های تولید

 AbnDisExp 8814 45881 45184 45686 45689 سطح غیر عادی هزینه های اختیاری

 SUS 8814 4 8 45891 45486 شرکت مظنون

 ROA 8814 45004- 45113 45884 45861 نرخ بازده دارایی

 SIZE 8814 845498 835466 895134 85916 اندازه شرکت

 Lev 8814 45488 45336 45643 45899 اهرم مالی

 MTB 8814 45114- 85461 45436 45014 فرصت رشد

 INS 8814 45444 45334 45140 45881 مالکیت نهادی

 IND 8814 45444 45334 45183 45810 استقلال هیات مدیره

 NI 8814 45993- 45910 45416 45438 سود خالص

 PAY 8814 45991 85143 45136 45864 حساب های پرداختنی

 AGE 8814 88 44 915810 65144 عمر شرکت

 BIG 8814 4 8 45880 45481 نوع حسابرس

 Tang 8814 85411- 45343 45910 45843 سرمایه فیزیکی

 Grow 8814 45443 85914 85410 45816 تغییرات رشد

 

از آن جا که اندازه شرکت های نمونه مورد بررسی در 
پژوهش حاضر، شرکت هایی با اندازه های متفاوت می باشد، لذا 

سود شرکت های مورد بررسی بر خالص دارایی اول دوره 

و  4تقسیم شده است. در پژوهش حاضر سودهای مابین 

قرار گرفتند، به عنوان سودهای مظنون شناسایی شد. با  45440

شرکت مظنون  841جه به این نوع تقسیم بندی، تعداد تو

شناسایی شد که امار توصیفی مربوط به هر کدام از متغیرها 

( آمده است. لذا 8برای شرکت های مورد بررسی در جدول)

صنعت می باشد. مطابق با  86شرکت مربوظ به  841مشاهدات 

از جمع  45481نتایج میانگین سود خالص شرکت های مظنون  

ارایی ها می باشد. در حالی که میانگین مربوط به شرکت های د
می باشد. میانگین سطح غیر عادی جریان نقد  45416نمونه

عملیاتی،سطح غیر عادی هزینه های اختیاری و سطح غیر 

عادی هزینه های تولید به ترتیب برای شرکت های مظنون 

کل می باشد که در مقایسه با  45864و  45938و 45411برابر 

شرکت های نمونه مقدار بیشتری می باشد. می توان استدلال 

کرد سطح غیر عادی جریان نقد عملیاتی، سطح غیر عادی 

هزینه های تولید، سطح غیر عادی هزینه های اختیاری به 

 برابر سود خالص می باشد.  051و 4، 8159ترتیب 
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 توصیفی شرکت های مظنون(: آمار 2جدول)
 انحراف  معیار میانگین بزرگترین کوچكترین مشاهدات نماد متغیر

 REM 841 45443 45443 45698 45180 مدیریت واقعی سود

 AbnCFO 841 454441 45018 45411 45416 سطح غیر عادی جریان نقد عملیاتی

 AbnProdCast 841 45486 45031 45938 45361 سطح غیر عادی هزینه های تولید

 AbnDisExp 841 45889 45690 45864 45933 سطح غیر عادی هزینه های اختیاری

 SUS 841 4 8 45830 45931 شرکت مظنون

 ROA 841 45004- 45113 45884 45861 نرخ بازده دارایی

 SIZE 841 8454849 835466 895411 85944 اندازه شرکت

 Lev 841 45463 45104 45140 45064 اهرم مالی

 MTB 841 45444 45334 45811 45948 فرصت رشد

 INS 841 4 45314 45611 45894 مالکیت نهادی

 IND 841 45404 45314 45188 45816 استقلال هیات مدیره

 NI 841 45404- 45841 45481 45498 سود خالص

 PAY 841 45484 45383 45343 45840 حساب های پرداختنی

 AGE 841 89 44 915114 45803 عمر شرکت

 BIG 841 4 8 45831 45401 نوع حسابرس

 Tang 841 45418 45131 45918 45814 سرمایه فیزیکی

 Grow 841 45094 45368 45886 45868 تغییرات رشد

 
 

 نتایج آزمون فرضیه ها -4-2

 نحوه آزمون فرضیه های اصلی اول تا نهم:   -4-2-1
برای آزمون فرضیه های اول تا ششم از معادله ذیل استفاده 

 خواهد شد: 

 (4معادله )

𝑌𝑡= + 

𝛽1  𝑍𝐸𝑡−1+𝛽2𝑀 𝐵𝑡−1+𝛽3𝑁 𝑡+𝛽4 𝑈  𝐸  _𝑁 𝑡+ 𝑡  

    

هر یک از مقادیر جریان های غیرعادی  𝑌𝑡که در آن 

نقدینگی، هزینه های غیر عادی تولید و هزینه های غیرعادی 

اختیاری منظور می گردد و متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، 

دفتری و سود خالص خواهند بود  ارزش به بازار قیمت نسبت

اقتباس شده است. همچنین ) 8446 ) که از مدل رویچودری

 𝑈  𝐸  _𝑁   نیز شرکت های مظنون در هر یک از سه

حالت آستانه ای می باشند که برای آن ها ارزش یک و برای 

باقی شرکت ها ارزش صفر در نظر می گیریم. در مدل حاضر، 

مقدار مربوط به جریان نقد عملیاتی غیرعادی، هزینه اختیاری 

ایطی قرار داده می شوند. در شر yو هزینه تولید به جای متغیر 

در مدل هایی با جریان نقد   𝑈  𝐸  _𝑁 که ضریب متغیر 

عملیاتی غیرعادی و هزینه های اختیاری غیرعادی برازش می 

شوند، بایستی مقداری منفی و معنی دار باشد. همچنین ضریب 

متغیر فوق در مدل مربوط به هزینه های تولید غیرعادی باید 

ین عامل نشان دهنده بیشتر مثبت و معنی دار باشد. چرا که ا

بودن هزینه های تولید غیرعادی شرکت های مظنون نسبت به 

سایر شرکت ها می باشد. با این توضیح که متغیر 

 𝑈  𝐸  _𝑁   45440در شرایطی که سود مثبت و کمتر از 

خواهد بود. در  4و در غیر این صورت برابر  8دارایی باشد، برابر 

و  سود خالص، بازار به ارزش دفتری شارز نسبتفرضیه حاضر، 

به عنوان متغیرهای کنترلی در مدل وارد شد که  اندازه شرکت
برای کنترل اندازه شرکت، فرصت رشد و عملکرد شرکت در 

 و سیرگر ،(8449) 91مدل گنجانده شده بودند. کریشنان

 می نتیجه ،(8440. )همکاران و کوتاری و ،( 8441)93اوتاما

 کارآمد سود مدیریت با اختیاری تعهدی اقلام رفتار که گیرند

 با مثبت مثبتی رابطه اختیاری تعهدی اقلام زیرا دارد، مطابقت

 یافتند شواهدی( 8441) اوتاما و سیرگر.دارند آینده سودآوری

 توسط شده انتخاب سود مدیریت نوع دهد می نشان که

 می ها شرکت. است کارآمد سود مدیریت سمت شرکتها به

 سود مدیریت یعنی ، سود مدیریت استراتژی چندین از توانند

 استفاده خود درآمد مدیریت برای ، واقعی و تعهدی بر مبتنی

 شرکت که کنند می استدلال( 8489) همکاران و 44آدوت.کنند

 آن در که ، سود مدیریت (طلب فرصت) بینی پیش دارای های

 ندارند ارتباطی آینده نقدی جریانهای با اختیاری تعهدی اقلام
 . (ندارند و)
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 (: نتایج آزمون فرضیات اول، دوم و سوم3نگاره)

 ABNPRODCOST ABNDISEXP ABNCFO 

 C 45168 45406 85908- 45889 45114- 45481 عرض از مبدا

 SIZEt-1 45460 45446 45433 45481 45488 45448 اندازه شرکت

 MTBt-1 45448 45419 45841 45811 45889 45884 ارزس بازار به ارزش دفترینسبت 

 NIt 95988- 45444 95984 45490 85140 45400 سود خالص

 SUSt 45448 45449 45864- 45441 45883- 45819 نشانگر شرکتهای مطنون

 

 

( جایگزینی هزینه های تولید غیرعادی، هزینه های 9جدول)

اختیاری غیر عادی و جریان نقد عملیاتی غیرعادی را به عنوان 

متغیر وابسته در مدل و شواهد و نتایج مربو ط به فرضیه اول و 

دوم، نتایج نشان می دهد. با توجه به اینکه ضریب متغیر 

suspect-ni  عملیاتی غیرعادی منفی با متغیر وابسته جریان نقد

و معین دار نمی باشد، همچنین مقدار این متغیر در مدلهایی با 

متغیر وابسته هزینه های اختیاری غیرعادی نیز عددی منفی و 

معنی دار هست، می توان نتیجه گرفت در شرکت های مظنون 

به مدیریت سود در آستانه سود صفر، جریان های نقدی 

های اختیاری غیرعادی به طور  عملیاتی غیرعادی و هزینه
معنیداری کمتر از سایر شرکتها است.همچنین در شرکت های 

مظنون به مدیریت سود در آستانه سود صفر، هزینه های تولید 

غیرعادی به طور معنیداری بیشتر از سایر شرکتها است. 

به طور غیرعادی فراوانی پایینی ( 8333همکاران)دگئورگ و 

طور غیرعادی فراوانی بالایی  منفی و به برای خطای پیش بینی

ها گزارش  برای خطای پیش بینی صفر یا مثبت در توزیع داده

به بررسی نحوه برخورد مدیران ( 8440همکاران)کردند. چر و 

با کاهش سود و گزارش زیان پرداختند. نتایج حاصل از این 

پژوهش نشان داد که مدیران برای خودداری از شناسایی زیان 

نمایند. ریچاردسون و  اهش سود، به مدیریت سود اقدام میو ک

های خود به  در پژوهش (8448)و براون( 8444همکاران)

های زیادی برخوردند که سودی برابر یا کمی بیشتر از  شرکت

نیز  (8448)گران ارائه کرده بودند.ماتسوماتو  بینی تحلیل پیش

عمل مدیران برای ها بیانگر  نتایج مشابهی ارائه کرد. این یافته

 دستیابی یا پیشی جستن از انتظارات است.

( با جایگزینی هزینه های تولید غیرعادی، هزینه 4جدول)

های اختیاری غیر عادی و جریان نقد عملیاتی غیرعادی  به 

عنوان متغیر وابسته در مدل و شواهد و نتایج مربو ط به فرضیه 

به اینکه ضریب سوم و چهارم، نتایج نشان می دهد. با توجه 

با متغیر وابسته جریان نقد عملیاتی  suspect-niمتغیر 

غیرعادی منفی و معنی دار می باشد، همچنین مقدار این 

متغیر در مدلهایی با متغیر وابسته هزینه های اختیاری 

غیرعادی نیز عددی منفی و غیر معنی دار هست، می توان 
ود در آستانه نتیجه گرفت در شرکت های مظنون به مدیریت س

سود پیش بینی شده، جریان های نقدی عملیاتی غیرعادی به 

و  48طور معنیداری کمتر از سایر شرکت ها است.. انوموتو

 دارای کشورهای مدیران که دهد می نشان (8489همکاران)

 مدیریت جای به دارند تمایل گذاران سرمایه از بیشتر حمایت

 داشته مشارکت واقعی سود مدیریت در ، تعهدی بر مبتنی سود

 سود کیفیت بین که داد نشان ،( 8488) همکاران و لی. باشند

 همچنین مطالعات. دارد وجود ضعیفی رابطه آینده سودآوری و

 اختیاری تعهدی اقلام از پس خالص سود که دهد می نشان

 نقدی جریان و خالص درآمد تغییرات از کارآمدتر ، آینده سال

 به را آینده سودآوری قدرت تا ، است آینده سال در عملیاتی

 .بکشد تصویر

 

 (: نتایج آزمون فرضیات چهارم، پنجم و ششم4نگاره)

 ABNPRODCOST ABNDISEXP ABNCFO 

 C 85448 45840 85098 45413 45886 45103 عرض از مبدا

 SIZEt-1 45168- 45444 45891- 45440 45146- 45444 اندازه شرکت

 MTBt-1 45433- 45499 45481- 45414 45401- 45888 نسبت ارزس بازار به ارزش دفتری

 NIt 45484 45390 45886- 45188 45864 45038 سود خالص

 SUSt 45410 45686 45400- 45980 45409- 45444 نشانگر شرکتهای مطنون
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 نهم (: نتایج آزمون فرضیات هفتم، هشتم و5نگاره)

 ABNPRODCOST ABNDISEXP ABNCFO 

 C 85011 45468 85444 45444 85039 45488 عرض از مبدا

 SIZEt-1 45410 45441 45314- 45444 45498 45318 اندازه شرکت

 MTBt-1 45486- 45116 05811- 45444 05831- 45444 نسبت ارزس بازار به ارزش دفتری

 NIt 45801- 45136 85498 45444 65111- 45448 سود خالص

 SUSt 45409 45944 45848- 45498 45898- 45444 نشانگر شرکتهای مطنون

 

مطابق با نتایج و در راستای نتایج آزمون فرضیات مرتبط،  

در شرکت های مظنون به مدیریت سود در آستانه سود دوره 

غیرعادی و هزینه های گذشته، جریان های نقدی عملیاتی 

اختیاری غیرعادی به طور معنیداری کمتر از سایر شرکتها 
است. همچنین در شرکت های مظنون به مدیریت سود در 

آستانه سود دوره گذشته، هزینه های تولید غیر عادی معنی دار 

 که دهد می نشان (8489و همکاران) 48نمی باشد. انوموتو

 تمایل گذاران سرمایه از بیشتر حمایت دارای کشورهای مدیران

 سود مدیریت در ، تعهدی بر مبتنی سود مدیریت جای به دارند

 نشان ،( 8488) همکاران و لی. باشند داشته مشارکت واقعی

 وجود ضعیفی رابطه آینده سودآوری و سود کیفیت بین که داد

 از پس خالص سود که دهد می نشان همچنین مطالعات. دارد

 درآمد تغییرات از کارآمدتر ، آینده سال اختیاری تعهدی اقلام

 قدرت تا ، است آینده سال در عملیاتی نقدی جریان و خالص

 .بکشد تصویر به را آینده سودآوری

 

 بحث و نتیجه گیری -5

بینی سود بعنوان یکی از معیارهای ارزیابی کیفیت سود  پیش

 درونسازمانی و  همواره مورد توجه استفاده کنندگان برون

گذاران به سود، بیش از هر معیار  سرمایه .باشد سازمانی می

کنند. علاوه  دیگری به عنوان معیار سنجش عملکرد، تکیه می

بر آن، مدیران نیز سود را به عنوان یک معیار کلیدی در نظر 
های خود  گذاران و تحلیلگران در ارزیابیگیرند، زیرا سرمایه می

اگرچه  (.8913)هاشمی و همکاران، کنند از آن استفاده می

زمینه های تحقیقاتی مورد توجه در مدیریت سود یکی از 

شود، اما  پژوهشی ادبیات مالی و حسابداری تلقی می حوزه

چه متغیر هایی بر  به بررسی این که ها بیشتر این پژوهش

مدیریت سود تاثیر گذار بوده پرداخته اند و کمتر به تغییرات 

 در مقادیر خاص سود توجه نموده اند. رفتاری مدیران 

نتایج حاصل از تحقیق نشان می دهد که در شرکت های 

هزینه های تولید سود در آستانه سود صفر،  تیریبه مد مظنون

معنی   غیر عادی بطور معنی داری افزایش می یابد اما تغییرات

داری در جریان نقدی عملیاتی غیر عادی مشاهده نمی گردد. 

زینه های اختیاری غیرعادی نیز در آستانه زیان همچنین  ه

شرکت ها بطور معنی داری کاهش می یابد. در ارتباط با آستانه 

سود پیش بینی شده نیز صرفا کاهش معنی داری در جریان 

نقد عملیاتی غیر عادی مشاهده گردیده و هزینه های تولید غیر 
اری را عادی و هزینه های اختیاری غیر عادی تغییرات معنی د

نشان نمی دهند.  در ارتباط با تغییر رفتار مدیریان شرکت های 

مظنون به مدیریت سود در آستانه سود دوره گذشته نیز هر دو 

هزینه های اختیاری غیر عادی و جریان نقد عملیاتی غیر عادی 

کاهش معنی داری را نشان می دهند. هرچند که هزینه های 

را نشان نمی دهد. لذا  تولید غیر عادی کاهش معنی داری

فرضیات دوم، سوم، چهارم، هفتم و هشتم مورد تایید قرار 

گرفته اند. نتایج تحقیق حاضر نشان می دهد که مدیران 

شرکت های مظنون به مدیریت سود بر اساس وضعیت های 

متفاوتی که شرکت تجربه می نماید از ابزارهای متفاوتی جهت 

مثال در زمانی که شرکت در  مدیریت سود بهره میگرند. به طور

معرض زیان می باشد در مقایسه با زمانی که سود در نزدیکی 
مقدار پیش بینی شده می باشد، مدیران دقیقا روش های 

متفاوتی را انتخاب می کنند یعنی در در آستانه زیان دهی 

شرکت مدیران سعی در دستکاری هزینه های تولید غیر عادی 

ر عادی دارند و این در حالی است که و هزینه های اختیاری غی

در آستانه سود پیش بینی شده مدیران تکیه بر کاهش جریان 

نقدی غیر عادی دارند. لذا به سهامداران و سرمایه گذاران 

پیشنهاد می گردد که در مواردی که شرکتی را مظنون به 

مدیریت سود می دانند، سعی نمایند که بر اساس نتایج تحقیق 

نه بر هزینه غیر عادی مورد نظر تمرکز نموده تا با در هر آستا

اطمینان بیشتری فعالیت های شرکت را رصد نموده و به 

 کیفیت سود پی برند. نتایج تحقیق حاضر با نتایج تحقیقات

هائولوس و ، ( 8486)همکاران و ایلی  ،(8484) گانی

لاری دشت و ( 8930) همکاران و ( ، مرادی8486همکاران)
که سود، نخستین ( هم راستا می باشد 8936بیاض و همکاران)

 . منبع اطلاعات خاص شرکت است

همچنین جهت توسعه تحقیق حاضر پیشنهاد می گردد که 

تاثیرات ساختار مالکیت در آستانه های مذکور بررسی گردد. 
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علاوه بر آن بررسی گردد که چه متغیرهایی بر هزینه های 

ی، هزینه های اختیاری غیر عادی و جریان نقد تولید غیر عاد

عملیاتی غیر عادی نقش تعدیلگر را در آستانه های مقادیر 

 حساس سود دارا می باشند. 

 

 منابع فهرست 

 ،بررسی (.8931)اسمعیل فرد، محمدرضا و رضالویی، عباس

مدیریت سود برای دستیابی به آستانه های سود،دومین 
نوین در مدیریت ، اقتصاد و  کنفرانس بین المللی تحولات

 https://civilica.com/doc/782204حسابداری،تهران،

  ،حجازی، رضوان، آدم بیرا، سمیرا، بهرامی زیارتی،مصطفی

(، تشخیص مدیریت سود با استفاده از تغییرات در 8930)

گردش دارایی و حاشیه سود، پژوهش های حسابداری مالی 

 .30-19، صص 83، شماره 1و حسابرسی، سال

  ،رضائی لشکاجانی، هاجر و صمدی لرگانی

،مطالعه تطبیقی رابطه بین مدیریت سود (.8934)محمود،

واقعی و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در دستیابی 

به میانگین سودآوری در شرکتهای پذیرفته شده در بورس 

اوراق بهادار تهران،اولین کنفرانس بین المللی حسابداری، 

وآوری در کسب و کار،صومعه مدیریت و ن

  https://civilica.com/doc/396914سرا،
  طاووسی، جمال؛ کشته گرف عبدالعلی؛ کمالیان، امین

ارزشگذاری نادرست و سوگیری های رفتاری (. 8931رضا.)

مهندسی مالی و مدیریت  ، در بورس اوراق بهادار تهران

 . 839-819،صص 93،شماره3اوراق بهادار،دوره

  ،اثر (.8931حسن؛ حسن نتاج کردی، محسن.)فخاری

تعدیل کنندگی راهبری شرکتی بر ارتباط بین رقابت در 

بازار محصول و کیفیت سود پیش بینی شده توسط 

پژوهش های حسابداری مالی و  ،مدیریت

 .891-843،صص91، شماره84حسابرسی،دوره

 ( ،بررسی رابطه 8938فخاری، حسین و عدیلی،مجتبی ،)

نقدی آزاد و مدیریت سود از طریق  بین جریان های

فعالیت های واقعی در شرکت های پذیرفته شده در بورس 

اوراق بهادار تهران، مجله بررسی های حسابداری و 
 .69-11، صص9، شماره83حسابرسی ، دوره

 ( ،بررسی تاثیر 8934قدرتی، حسین، فیضی، سعید ،)

حاکمیت شرکتی بر میزان مدیریت سود در بازار بورس 

راق بهادار تهران، دانش حسابرسی، سال چهاردهم، او

 .01شماره 

  رضایی،  ،بیگلر، کیومرث ؛کاری پیله رود، زهرا

بررسی رابطه میان مالکیت نهادی، رقابت (.8933.)فرزین

در بازار محصول و مدیریت سود،ششمین همایش ملی 

پژوهش های نوین در حوزه علوم انسانی ، اقتصاد و 

حسابداری 

 https://civilica.com/doc/8881091ایران،تهران،

 (. بررسی 8444)،علی.رضایی،عباس؛اللهیاری حر؛کرمی س

روابط بین پذیرش استانداردهای بین المللی گزارشگری 

گذاران با مدیریت سود در  و حمایت از سرمایه (IFRS) مالی

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  شرکت

 نوین پژوهشی رویکردهای تخصصی علمی فصلنامه .تهران

 از, Retrieved -(66), 1035 .118حسابداری و مدیریت در

http://majournal.ir/index.php/ma/article/view/854 

 ( .بررسی 8481لاری دشت بیاض5 ساعی5  قربانی .)

مطالعات تجربی  مدیریت سود واقعی برای اجتناب از زیان.

  .818-800(5 06)84 حسابداری مالی5
  ،لاری دشت بیاض، محمود و ساعی، محمدجواد و قربانی

،بررسی مدیریت سود واقعی برای اجتناب از 8936آرش،

 https://civilica.com/doc/113416زیان،،،،،

  ،مرادزاده فرد، مهدی؛ ابراهیمی میمند، مهدی؛ مرادی
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