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  چكیده

های حسابداری و عنصری اساسی در دستیابی به اهداف اصلی گزارشگری مالی اقلام تعهدی حسابداری قلب اغلب سیستم

 شود. با این وجود بسیاری از پژوهشگران معتقدند که درک و شناخت کافی از فرآیند پدید آمدن اقلام تعهدی وجودمحسوب می

های نقدی و تطابق تا چه گستره ای بندی جریانهای زمانندارد. هدف از پژوهش حاضر یافتن پاسخی بر این سوال است که  ویژگی

تحقیق حاضر بر های اقلام تعهدی مورد غفلت واقع شده است. توانند اقلام تعهدی را توضیح دهند؛ موضوعی که در تمامی مدلمی

یك و از جنبه روش شناخت، کاربردی  پژوهشیك از حیث هدف  ،تجربی )طبیعت گرایانه(پژوهش ك ی رویکرد انجام پژوهش، اساس

به منظور پاسخ به پرسش پژوهش با اضافه نمودن تجربی و همچنین توصیفی از نوع همبستگی و پس رویدادی می باشد.  پژوهش

هایی که اقلام وجوه نقد و چرخه نقد عملیاتی( به مدلهای همبستگی سریالی تغییرات جریان متغیرهای زمانبندی و تطابق )شاخص

ارتباط  ((2006) واکوماری( و بال و ش2002) کولزی(، مك ن1991جونز )های کنند )مدلتعهدی سرمایه در گردش را پیش بینی می

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  121ها بررسی گردید. در راستای این هدف، آنها و بهبود قدرت توضیحی این مدل

 ینقد انیجر راتییو تغ ینشان داد که اقلام تعهد هاآزمون جینتاانتخاب و مورد آزمون قرار گرفت.  1397تا  1388در بازه زمانی 

 کند،یم اریرا اخت یشتریب یمنف ریوجوه نقد مقاد انیجر رییتغ یالیسر یکه همبستگ یهستند و زمان یو معنادار یمنف ۀرابط یدارا

 ۀدرآمد و چرخ راتییبا تغ یتعهد قلاما نیمثبت ب ایوجود رابطه نیپژوهش همچن جی. نتاابدییم شیمعکوس افزا ۀرابط نیا زانیم

  ینقد هایانیو تطابق جر یزمانبند هاییژگیو نمودنموضوع است که، اضافه  نیا انگریب های فوقافتهی .کندیم دییرا تا یاتینقد عمل

تواند بهبود می را هامدل نیا دهندگی حی( قدرت توض2006) واکوماری( و بال و ش2002) کولزی(، مك ن1991جونز ) هایبه مدل

 .کندیم دییپژوهش را تا هیکه فرض بخشد
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 مقدمه -1
های حسابداری اقلام تعهدی حسابداری قلب اغلب سیستم

اقلام تعهدی عنصری اساسی در دستیابی به اهداف اصلی است. 

گزارشگری مالی و از بنیادی ترین موارد حساابداری محساوب   

 های جریانات نقدیشود چرا که آن مربوط بودن پیش بینیمی

هاای ناشای از عادم تقاارن اطلاعااتی را      آتی را افزایش، هزینه

کناد.  کاهش و به تخصیص بهینه مناابع اقتصاادی کماك مای    

هاا در  مطالعات مربوط به اقلام تعهدی حجم وسیعی از پژوهش

شاود کاه بخاش قابام     حوزه حسابداری و ماالی را شاامم مای   

هاایی  توجهی از آنها مستلزم برآورد اقلام تعهدی است؛ پژوهش

های نقاد  بینی جریاناز قبیم مدیریت سود، کیفیت سود، پیش

بینای ساود و غیاره؛ کاه ایان نشاان از اهمیات        عملیاتی، پیش

موضوع دارد و به عبارتی شاید به همین دلیم باشد که با وجود 

انجام مطالعات متعدد، همچنان تحقیقات در ایان حاوزه اداماه    

رآورد اقلام تعهدی عادی های تعهدی، که به منظور بدارد. مدل

-در بسیاری از مطالعات بکار رفته است، بر مبنای برخی فار  

شوند. حال اگر هر یك یا برخی از ایان  های مبنایی ساخته می

ها برقارار نباشاد خطاای سیساتماتیك در بارآورد اقالام       فر 

-بطور مثال تحقیقات اخیر نشاان مای  یابد. تعهدی افزایش می

این حوزه به سمت اقلام تعهادی سارمایه   های گیریدهد اندازه

در گردش سوق پیدا کارده اسات، ایان درحالیسات کاه اقالام       

تعهدی عملیاتی غیرجاری از لحاظ اقتصاادی نسابت باه اقالام     

تواناد کارآمادتر باشاد )نرسان،     تعهدی سرمایه در گردش می

(. برخی دیگر از تحقیقات در خصوص 2  ،2018، 1اسلوان و گید

هاای  اقلام تعهدی بر تفاوت باین درآماد و جریاان   گیری اندازه

های عملیاتی که از صورت جریاان وجاوه   نقدی ناشی از فعالیت

شود، به عناوان معیااری متاداول و برجساته،     نقد مستخرج می

-گیری نیز شامم برخی تناقضاند. این معیار اندازهمتمرکز شده

ش در باشد. به عنوان مثال ایان معیاار اساتهلاک و کااه    ها می

شاود، اماا اقالام    اموال، ماشین آنت و تجهیزات را شاامم مای  

ها را شامم ای کردن این داراییتعهدی مرتبط با ثبت و سرمایه

شود. به عبارتی این معیار دارای نوعی تعصب رو باه پاایین   نمی

باشد. مدل سازی مبتنای بار داده هاا نیاز، قادرت توضایح       می

بینای چناین   اهاای پایش  دهد، اماا خط دهندگی را افزایش می

های فاقد محتوای اقتصادی، فراتر از مفهوم اقتصادسانجی  مدل

هاا از لحااظ   توان گفات هناوز ایان مادل    آن است. بنابراین می

باشند و نیاز به تحقیقات بیشتر و تکامم این مفهومی کامم نمی

 ها محسوس است.مدل

هاای جریاان   وظیفه اصلی اقلام تعهدی، تهاتر کردن مؤلفه

وه نقد غیرمرتبط با عملکرد دورۀ جاری است. مربوط باودن  وج

تواند های نقدی و سودهای آتی میاقلام تعهدی فعلی با جریان

دهنده این باشد که تا چه حد ارزش اقتصادی شارکت باه   نشان

های درستی نشان داده شده است و اینکه احتمال تبدیم دارایی

این راساتا، دچاو،    های نقدی تا چه حد است. درآتی به جریان

( ماادل سااود، جریااان هااای نقاادی 1998) 2کوتاااری و واتااس

عملیاتی و اقلام تعهدی را برای نشان دادن ارتباط اقلام تعهدی 

های نقدی آتای و توضایح ویژگای    سرمایه در گردش به جریان

های سری زمانی سود، جریان های نقدی و اقلام تعهدی ارائاه  

هاا و  ی دریافتنی، موجاودی نمودند. مدل آنها شامم حساب ها

های پرداختنی بود که بیشترین اقلام تعهدی مربوط باه  حساب

دهد کاه  دهد. مدل آنها نشان میسرمایه در گردش را نشان می

اقلام تعهدی تابعی از تکانه )شوک( فروش جااری و دوره قبام   

( نیاز باه پیاروی ازدچاو و     2001)3کارام و نلساون    است. باث،

هاا ارائاه   بینای به عنوان مبنایی بارای پایش  همکاران، مدلی را 

بینی اقالام تعهادی )و   های آنها نشان داد که پیشکردند. یافته

 تواند بر اساس: ها( میمدل

( 2تغییرات درآمد، شاامم چرخاه نقادی عملیااتی و یاا )      (1)

تغییرات جریان نقدی، شامم ارتباط جاز  باه جاز  تغییار در     

 جریان نقدی باشد.

دهاد کاه رابطاه    نی بر درآمد نشان میهای مبتبینیپیش

بین اقلام تعهدی سرمایه در گردش و تغییرات درآمد باا طاول   

 دوره چرخه نقدی عملیاتی متفاوت است. 

رابطاه   -پیش بینی های مبتنی بر نقدینگی نیز شامم: الف

بین اقلام تعهدی سرمایه در گردش و تغییارات جریاان نقادی    

جز  تغییارات جریاان نقادی     اثر ارتباط جز  به -عملیاتی و ب

 عملیاتی در این رابطه است.

توان تغییار در اقالام تعهادی را    بر اساس تغییر در درآمدها می

ی جااری  بینی کرد بطوری که افزایش در درآمدهای دورهپیش

تواند به عناوان سایگنالی بارای افازایش فاروش اعتبااری،       می

اماا متغیار   های پرداختنی باشد. های دریافتنی و حسابحساب

تواناد توضایح دهاد؛    فروش، کم تغییرات اقلام تعهدی را نمای 

بطور مثال افزایش در موجودی کان در راستای افزایش فاروش  

ی جااری را  ی بعد اقلام تعهدی سرمایه در گردش دورههادوره

گردد. در این افزایش اما در متغیر فروش دوره جاری لحاظ نمی

تواناد  براساس جریان نقدی مای  بینی اقلام تعهدیحالت، پیش

جایگزین روش مبتنی بر درآمد شود و تغییارات نقادینگی را از   

جنبه های مختلف اقلام تعهدی کاه توساط دچاو و همکااران     

های مدل سازی نشده است، ارائه دهد؛ و یا جایگزین پیش بینی

دوره زمانی و تطابق غیرقابم مشاهده مسائم مرباوط باه اقالام    

های نقادی نیاز دارای   ما نزم بذکر است، جریانتعهدی باشد. ا

-های دوره زمانی و تطابق است که توانایی آنها در اندازهویژگی

کناد. چارا کاه خاالص دریافات و      گیری عملکرد را مختم مای 
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هایی که از رویداد اقتصادی تواند در دورههای نقدی میپرداخت

هاد و  متفاوت باشد )زمانبندی یا مشکم بسط وگسترش( رخ د

جریان نقدی ورودی و خروجی ناشی از رویداد اقتصادی خاص 

های مختلف رخ دهاد )مشاکم تطاابق(. از    ممکن است در دوره

-میتواناد در تصام   یکه م یاطلاعات نیاز مهم تر یکآنجا که، ی

 میمنااابع بااه تصاام نااهیبه صیو تخصاا یاقتصاااد هاااییرگیاا

ی نا بیشیپ یرهایمتغ ییکمك کند، شناسا یاقتصاد رندگانیگ

(، در ایان راساتا، در ایان    183، 1397الهای،  )سیف است سود

 نقاادی، جریااان تغییاارات آیاااشااود کااه پااژوهش بررساای ماای

 نقادی  چرخاه  و نقادی  جریاان  تغییرات در سریالی همبستگی

 را نقادی  هاای  جریان تطابق و بندی زمان ویژگی که عملیاتی،

ساود   مختلاف  هایمدل تواند قدرت توضیحیکند میمی ضبط

 5نیکاولز  ماك  مدل ،(1991) 4جونز مدل جمله از اقلام تعهدی

  را افزایش دهد؟ (2006) 6شیواکومار و بال مدل ،(2002)

 

 پیشینه پژوهش -2

 پیشینه نظری  -2-1
باشد کاه  اقلام تعهدی عادی آن بخش از اقلام تعهدی می

سعی در انعکاس عملکرد واقعی و بنیادی شارکت دارد و اقالام   

گاردد،  های مختلف تعیین میغیرعادی که توسط مدلتعهدی 

های باشند که ناشی از روشنمایانگر بخشی از اقلام تعهدی می

توانند مانعکس کنناده عملکارد واقعای     حسابداری بوده و نمی

باشاد کاه   هاایی مای  شرکت باشند. اقلام تعهدی دارای کاستی

است.  مهمترین آن خطاهای احتمالی در زمان برآورد این اقلام

های سنجش اقلام تعهدی عادی و غیرعادی به بیان دیگر، مدل

باشند که این خطاها منجار باه   گیری میدارای خطاهای اندازه

های مطرح در ادبیات کیفیات اقالام تعهادی    کاهش توان مدل

تاوان باه   گردیده است. از مهمترین دنیم این کاهش توان، می

نقدی، در نظر نگارفتن  عدم تطابق دقیق زمانی اقلام تعهدی و 

اقلام تعهدی بلندمدت و عملکرد شرکت اشاره نمود )محمدی و 

گیاری  های پیشگام و مبناای انادازه  مدل(. در 2، 1398ثقفی، 

مادلهای  و ( 1991) استاندارد جونز اقلام تعهدی همچون مدل

 یحیتوض ریمتغ كیدرآمد به عنوان  اترییتغ عموماًتعدیلی آن، 

 نیا معمونً قاتیاما تحق. استتعهدی گنجانده شده ی اقلام برا

 یحیتوضا  ریا متغ كیدرآمد را به عنوان  رییروشن از تغ حیتوض

( 1991در اصم مدل جونز ) .دنریگیم دهیناد یاقلام تعهد یبرا

 طیمحا  یبارا  یباه عناوان کنترلا    را درآمد راتییاستفاده از تغ

دچو و همکاران نیاز  چارچوب  کند.یم هیتوج شرکت یاقتصاد

 یدرآماد مرباوط ما    راتییبه تغی تعهداقلام دهد که ینشان م

 انیا جر ی، موجاب تهااتر  شوک فروش در دوره جاار  رایشود، ز

ایان  شاود کاه   یدر گردش ما  هیدر سرما رییمرتبط با تغ ینقد

اگار   .کناد ی میریگعملکرد شرکت را بهتر اندازه اقلام تعهدی،

و  یاقالام تعهاد   نیر رابطاه با  با  یاتیا عمل یچه اثر چرخه نقد

 و همکاران نشان داده شده است دچودرآمد در معادله  راتییتغ

به طور تجربی مورد آزمون قرار رابطه را  نیااما آنها  ،(2)معادلۀ 

و  یزمان بندویژگی های  در چارچوب دچو و همکاران،ندادند. 

در  یمنف یالیسر یتواند به همبستگینقد م وجوه انیجر تطابق

این دو باه طاور متقابام بار      منجر شود. ینقد انیجر راتییتغ

گذارناد. انادازۀ رابطاۀ اینهاا جهات و میازان       یکادیگر اثار مای   

کند؛ های نقدی را تعیین میهمبستگی سریالی تغییرات جریان

 اما:

نقادی  هاای هاای جریاان  در ساری 7اوّل( مشکم گسترش

ای فاروش  ها های سود که از شوکآید چون مجموعهبوجود می

وقتای کاه    t+1و دورۀ   tیابد در طول دورۀ گسترش می tدورۀ 

( برابر 𝛽و  𝛼ها )یعنی ها و پرداختیدورۀ اعتباری برای دریافتی

باشد، مشکم گسترش، به همبستگی سریالی مثبت در تغییرات 

 شود.وجوه نقد منجر می

بنادی  هاای زماان  است، که به تفااوت 8دوم( مشکم تطابق

های های نقدی ایجاد شده توسط شوکدریافتها و پرداختبین 

گردد. یعنی، دریافتها و پرداختهای نقدی به دلیام  فروش برمی

تواند در دوره های مختلف قارار  می tهای فروش در دورۀ شوک

هااای گیارد. ایاان مشااکم تطاابق در وهلااۀ اول در نتیجااۀ دوره  

اسات. بارای    هاا ها و پرداختنای اعتباری مختلف برای دریافتنی

از  tهایی که یك شارکت در دورۀ  مثال، اگر آن بخش از فروش

های فروش وصول نکرد، از قسمتی از خریدهایی که بابت شوک

 پرداخت نشده بزرگتر است یعنی:  tدر دوره

 
𝛼 >  𝛽 

 

در پای هار دریافات نقادی       tهر پرداخت نقادی در دورۀ 

خواهد آمد. از اینرو، مشکم تطابق موجاب    t+1خالص در دورۀ

شود. همبستگی سریالی منفی در تغییرات جریان وجوه نقد می

تواناد مشاکم تطاابق را    میزان بانتر موجودی کانی هدف مای 

کاهش یا افزایش دهد. برای مثال، اگر حساابهای دریاافتنی در   

روز، جلاو   60روز وصاول شاود و حساابهای پرداختنای در      30

روز در حساابها، مشاکم    30ها به مدت ریدها از فروشبودن خ

تطابق را کاهش خواهد داد. از طرف دیگار، اگار دورۀ اعتبااری    

هااا یکاای باشااد، افاازایش در میاازان هااا و پرداختناایدریااافتنی

موجودی کانی هدف که بر پیشی گرفتن خریدها اشااره دارد،  

هاای نقادی   هاا و پرداخات  موجب عدم تطابق بیشاتر دریافات  

هاای  هاا و دریافات  خواهد شد. افزایش عدم تطابق در پرداخت

نقدی، معادلۀ همبستگی سریالی در تغییرات وجوه نقاد کاه از   
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شاود، ایان اثارات را نشاان     مدل دیچو و همکاران استخراج می

 دهد:می

 (1رابطه 

𝜌(∆𝐶𝐹𝑡. ∆𝐶𝐹𝑡−1) =
𝛿(𝜋 − 𝛿)

(𝜋2 + 2𝛿2 − 2𝛿𝜋)′

 

 

،حاشایه ساود   𝜋، چرخه نقد عملیاتی شارکت و  𝛿در این مدل 

  باشد وخالص شرکت می
𝛿 = 𝛼 + (1 − 𝜋)𝛾1 − 𝛽(1 − 𝜋) 

همیشه مثبات   𝜋و  𝛿به عنوان بخشی از  یك سال است. چون 

𝜋هستند مخرج همیشه مثبت است. بنابراین، وقتی  < 𝛿  است

ها مصاداق دارد،  و به گفتۀ دیچو و همکاران برای بیشتر شرکت

کند. اثر گسترش همبستگی بر اثر گسترش غلبه میاثر تطابق، 

سریالی در تغییرات وجوه نقد منفی است. چرخاۀ هاای نقادی    

تری اشااره دارد  تر به همبستگی سریالی منفیعملیاتی طوننی

سریالی منفای را  که مقدار بیشترحاشیه سود معمونً همبستگی

 دهد.با افزایش اثر گسترش کاهش می

های نقدی را کاه  های در جریاننوسانچون اقلام تعهدی، 

کناد، آنهاا باا    با نوآوری در سود ناخالص تفاوت دارد تهاتر مای 

تغییر در جریان وجوه نقد، همبساتگی منفای خواهناد داشات     

(. به منظور استخراج رابطۀ بین اقالام تعهادی و   1994)دیچو، 

(، در 1994های نقدی در چارچوب مدل دیچو )تغییرات جریان

های یق اقلام تعهدی به عنوان تابعی از تغییرات جریاناین تحق

 شود.نقدی دورۀ جاری نوشته می

 (2رابطه 
𝐴𝐶𝐶𝑡 = 𝜑∆𝐶𝐹𝑡 + 𝑒𝑡 

 

 که در آن جملۀ خطا با توزیع نرمال با واریانس 

 (3رابطه 
𝛿4

(𝜋2 + 2𝛿2 − 2𝛿𝜋)
𝜎2. 

 چون،

 (4رابطه 

𝜑 =
𝐶𝑂𝑉(𝐴𝑡. ∆𝐶𝐹𝑡)

𝑉𝐴𝑅(∆𝐶𝐹𝑡)
. 

 

 را بصورت زیر نوشت: 2را خارج کرد و معادلۀ  𝜑می توان 

 (6رابطه 

𝐴𝐶𝐶𝑡 =
𝛿(𝜋 − 𝛿)

(𝜋2 + 2𝛿2 − 2𝛿𝜋)
∆𝐶𝐹𝑡 + 𝑒𝑡.    

 

برابراست با همبساتگی ساریالی  تغییارات جریاان      𝜑در واقع 

 (.1وجوه نقد )معادلۀ 

این ضریب اهمیت همبساتگی ساریالی تغییارات جریاان     

تطابق وجوه نقد در رابطۀ های زمانبندی و وجوه نقد که ویژگی

-دهد، اثبات مای تغییرات وجوه نقد و اقلام تعهدی را نشان می

 کند.

ساریالی  و تغییرات وجوه نقد با همبساتگی  𝜑چون ضریب 

𝜋تغییرات وجوه نقد برابراست، مادامیکه  < 𝛿   باشد آن منفای

است، که  به گفته دیچو و همکاران، امری شایع برای بسایاری  

 است.ها از شرکت

نه تنها یك پشتیبانی تحلیلی برای رابطاۀ منفای    5معادلۀ 

بین میزان اقلام تعهدی و تغییرات وجوه نقد نشاان داده شاده   

آورد، بلکاه حااکی از ایان    ( به وجود مای 1994در مدل دیچو )

است که میزان این رابطۀ منفی باا میازان همبساتگی ساریالی     

این موضوع موجاب  یابد، های نقدی افزایش میتغییرات جریان

 ی،تعهاد  گردد بطوریکه، میزان اقلاممطرح شدن این فر  می

. هاار اناادازه داردمنفاای رابطااه  هااای نقاادیجریااان رییاابااا تغ

های نقادی بیشاتر منفای    سریالی در تغییرات جریانهمبستگی

 شود.شود، این رابطه منفی نیز تشدید می

دهندگی گونه قدرت توضیح تغییرات جریان وجوه نقد هیچ

-بیشتری فراتر از تغییرات درآمد برای اقلام تعهدی فراهم نمی

های نقدی و هم اقلام تعهادی از  آورد. اما به هرحال هم جریان

-های دورۀ بعد متااثر مای  بینیاطلاعات خصوصی مدیر یا پیش

شوند. برای مثال، اگر یك مدیر انتظار شاوک تقاضاای قیمات    

، ممکن است موجودی کانی مثبتی برای دورۀ بعد داشته باشد

بیشتری در دورۀ جاری خریداری کند. در نتیجه، انتظاار مادیر   

طور مثبت بر اقلام تعهدی طور منفی بر جریان وجوه نقد و بهبه

سرمایه در گردش دورۀ جاری اثار خواهاد گذاشات اماا تغییار      

دهاد. در ایان ماورد،    درآمد دورۀ جاری این اثرات را نشان نمی

کان یاا  دورۀ جاری برای توضیح تغییرات موجودی تغییر درآمد

اقلام تعهدی سرمایه در گردش، کافی نیسات و تغییار جریاان    

-تواند اطلاعاتی فراتر از تغییر درآمد بارای پایش  وجوه نقد می

بینی اقلام تعهدی فراهم آورد. دلیم ممکن دیگر که متغیرهای 

یگر را در توانناد یکاد  وجوه نقد و متغیرهای درآمد مای جریان 

بینی اقلام تعهدی کامم کنند، ایان اسات کاه معیارهاای     پیش

-بندی و تطابق وجوه نقد، بر اسااس مشااهده  های زمانویژگی

هاا  های قبم، یك برآورد پر سر و صدا از ایان ویژگای  های سال

برای سال جاری شرکت است. ترکیب کردن معیارهای چندگانه 

به هماین دلیام، انتظاار    تواند خطای برآورد را کاهش دهد. می

 تغییارات  در ساریالی  همبستگی نقدی، جریان رود تغییراتمی

 و بنادی  زمان ویژگی که عملیاتی، نقدی چرخه و نقدی جریان

مدل توضیحی کند قدرت می ضبط را نقدی های جریان تطابق

 ،(1991) جاونز  مادل  جملاه  از سود اقلام تعهدی مختلف های
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را  (2006)شایواکومار   و باال  مادل  ،(2002)نیکولز  مك مدل

 افزایش دهد. 

 

 پیشینه تجربی پژوهش -2-2
های بینی جریان( در پژوهشی به پیش2020) 9انگوین و انگوین

نقد عملیاتی آتی با استفاده از اطلاعات حساابداری مبتنای بار    

اقلام تعهدی و نقدی در کشاور ویتناام پرداختناد. نتاایج آنهاا      

های نقدی و اقالام تعهادی تواناایی    دهد سود، جریاننشان می

هاای نقاد آتای دارناد.     بینای جریاان  قابم توجهی بارای پایش  

همچنین، مدلی که متشکم از هر دو جز اقلام تعهدی و نقادی  

 بینی برخوردار است.باشد از بیشترین قابلیت پیشمی

( در پژوهشی باه بررسای ایان    2019) 10لیولن و ریسیوتك

-بینی میم تعهدی سود را پیشچرا اقلا"موضوع پرداختند که 

کننداقلام تعهدی بانتر با . آنها در این پژوهش بیان می"کنند؟

تاوان از  تر همراه است. این پدیده را میدرآمدهای بعدی پایین

طریق فروش، سود و سرمایه در گردش که به تغییرات در باازار  

دهناد توضایح داد. بادین    محصول شرکت واکانش نشاان مای   

اقلام تعهدی بانتر رشاد فاروش بعادی بیشاتری را      ترتیب که

کند؛ اما، یك کاهش طوننی مادت در در ساود و   بینی میپیش

سودآوری را نیز به همراه خواهد داشات. آنهاا همچناین بیاان     

گیاری اقالام   داشتند تاثیر بازار محصول نسبت به خطای اندازه

اقالام  بینای  گذاری قادرت پایش  تعهدی و کاهش بازده سرمایه

 دهد.تعهدی را بهتر توضیح می

 ویژگاای هااای ( در تحقیقاای بااه2017) 11فرانکاام و سااان

 راتییا تغ بیا که ترک دادندنشان  نتایج. پرداختند ینقد انیجر

 ینقاد  انیا جر راتییا در تغ یالیسار  یهمبساتگ  ،ینقد انیجر

را که در نظار   یتعهد یتمام مدل ها یحیقدرت توض ،یاتیعمل

و  کاولز یماك ن  واکومار،یجونز؛ توپ و شا  یعنیگرفته شده اند )

 دهد.  یم شی( افزاراومکوایجتر و ش

( در پژوهشاای بااه بررساای نقااش   2016) 12ایاازدی زاده

خطاهای برآورد اقلام تعهدی در کیفیت ساود و اقالام تعهادی    

پرداخت. نتایج پژوهش وی نشاان داد نوساان بیشاتر فاروش،     

تر اقلام تعهدی جریان نقدی، اقلام تعهدی و سود کیفیت پایین

 را به همراه دارد.

( در پژوهشای باه تفکیاك و    1399بوژمهرانی و همکاران )

هاای زمانبنادی   بندی اقالام تعهادی بار مبناای ویژگای     طبقه

 نیا ر اهای نقادی و رویادادهای اقتصاادی پرداختناد. د    جریان

(، 1995فلتهااام و اوهلسااون ) یهااا ماادل یپااژوهش باار مبنااا

( 2002) چاو یو د چوید ی افتهی( و مدل بسط 1995اوهلسون )

 یمنعکس در اقلام تعهد ینقد یها انیاطلاعات درخصوص جر

 یدادهایااو رو ینقااد یهااا انیااجر نیباا یباار اساااس زمانبنااد

کاه اقالام    یشد، سپس با توجاه باه نقشا    یبند مدل یاقتصاد

رشاد   انیا )شاامم ب  کنناد  یما  فایا یمال یدر گزارشگر یعهدت

 هیا ( باه توج یکاار  و محافظه یشرکت، کاهش زمانبند اتیعمل

 مدل پرداخته شد. نیا

از  یشاواهد "( پژوهشی باا عناوان   1398قربانی و ودیعی )

 یاقتصااد  یهاا  شهیو ر یاقلام تعهد یا تکه یخط رییتغ یالگو

 یکاه اقالام تعهاد    نمودندارائه  یشواهدانجام دادند. آنها  "آن

 رییا نسابت باه تغ   یتکه ا یمدل خط كیآن از  یو اجزا یعاد

 یمدل هاا  ،دستیابی به این نتایج یکنند. برایم تیفروش تبع

وابساته متفااوت، شاامم     ریا متغ 14پژوهش باا   یتکه ا یخط

 یهاا  انیا جر ،یاقالام تعهاد   یاجزا ،یاقلام تعهد یسنجه ها

صنعت مختلاف   17در سطح  ،یو سود حسابدار یاتیعمل ینقد

 کاه  یدهد که، هنگاام  ی. شواهد پژوهش نشان مدیبرازش گرد

 یجاار  یهاا  یباده  شیافازا  عاقاب مت اباد، ی یفروش کاهش م

از  عتریدر گردش سر هیسرما یمنف یرشد اقلام تعهد ،یاتیعمل

 یالگاو  ب،یا ترت نیمورد انتظار آن اسات. باه هما    رییآهنگ تغ

 یپاژوهش در دوره هاا   یرهاا یمتغ ریساا  رییا مشاهده شده تغ

 اسات یس رییا مورد انتظار طبق عامم تغ یکاهش فروش با الگو

 یاستمرار بقا  و دسترس یراستا دردر گردش  هیسرما تیریمد

  .بیرق یعوامم اقتصاد گریبه وجه نقد منطبق است و نه د

 ریتاثث  یبررسا ( در پژوهشی باه  1398برندک و همکاران )

 یهاا  شارکت  یرعااد یغ یبار اقالام تعهاد    یاتینقد عمل انیجر

 بر نوع صنعت دیدر بورس اوراق بهادار تهران با تثک شده رفتهیپذ

نقد  انیجر نیب دهد ینشان م ی این پژوهشها افتهپرداختند. ی

 یمعکاوس معناادار   ۀرابطا  یرعااد یغ یو اقلام تعهاد  یاتیعمل

خاودرو و قطعاات،    عیدر صانا  یاتیا نقد عمل انیوجود دارد. جر

معکاوس   ۀرابط زیآهك و گچ ن مان،یو صنعت س ییصنعت دارو

 انیا دارد و باا کااهش جر   یرعادیغ یبا اقلام تعهد یو معنادار

 . ابدی یم شیافزا یرعادیغ یاقلام تعهد ،یاتینقد عمل

باه بررسای    در پژوهشی (1397برزیده و حسن زاده دیوا )

تحلیلی بر پایداری سود، جریان وجوه نقاد و اقالام تعهادی در    

از  یحاک این پژوهش جینتا مقیاس صنایع و شرکتها پرداختند.

از ساود   یتاوجه  قابام  زانیا باه م آن بود که سود صنعت محور 

صنعت محور و سود  دسو نیاست. همچن دارتریشرکت محور پا

 هیا تجز یو اقالام تعهاد   ینقاد  انیشرکت محور به دو جز  جر

 انیا چهاار مؤلفاه ساود نشاان داد جر     نیا یبررس جیشدند. نتا

مؤلفاه ساود باوده و اقالام      نیدارتریا وجوه نقد صنعت محور پا

برخوردار است. عالاوه   یداریپا نیتر شرکت محور از کم یتعهد

و  شاده  میو ناهمسان تقس همسانبه دو گروه  عیکم صنا نیبر ا

دو گروه  نیجز  صنعت محور و شرکت محور سود در ا یداریپا

از آن بود که سود صانعت   یحاک جیقرار گرفت. نتا یموردبررس
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 عیر در صنااز سود صنعت محو دارتریهمسان پا عیمحور در صنا

 یداریا در پا یعدم همسان ای یهمسان نیناهمسان است. همچن

 ندارد. یریثثسود شرکت محورت

    

 فرضیه پژوهش -3
افزودن متغیرهای زمانبندی و تطبیق جریاناات نقادی، قادرت    

(، مادل  1991های اقلام تعهادی )مادل جاونز )   توضیحی مدل

را افزایش (( 2006و مدل بال و شیواکمار )  (2002مك نیکولز )

 دهد.می

 

 شناسی پژوهشروش -4

پژوهش یك  رویکرد انجام پژوهش، تحقیق حاضر بر اساس

تجربی )طبیعت گرایاناه( اسات زیارا محقاق باه دنیاال اثباات        

یاك  از حیث هدف  باشد.های تدوین شده در تحقیق میفرضیه

کاربردی است زیرا نتایج آن توساط طیاف وسایعی از     پژوهش

از لحااظ ماهیات    گیرد.استفاده کنندگان مورد استفاده قرار می

اصیم )دست اول( است زیرا برای اولین بار توسط  پژوهشیك 

 پاژوهش یاك  و از جنبه روش شناخت،  محقق انجام شده است

تجربی و همچنین توصیفی از نوع همبستگی و پاس رویادادی   

هاای تحقیاق و   محقق به دنبال اثبات فرضیه چرا کهباشد.  می

توصیف همبستگی میان متغیرهای تحقیق بر اساس رویدادهای 

 گذشته است.

 

 های آماری پژوهشمتغیرها و مدل -5

به منظور انجام آزمون هاای تجربای در تحقیاق حاضار از     

هاای ماورد   روش رگرسیون چندگانه استفاده خواهد شد. مادل 

به منظور آزمون فرضیه پژوهش باه شارح لیام اسات     استفاده 

 بطوری که:

به منظور بررسای قادرت توضایحی مادل      8و  7از روابط 

بااه منظااور بررساای قاادرت   10و  9(، از روابااط 1991جااونز )

( و از روابط 2006توضیحی مدل اقلام تعهدی بال و شیواکمار )

 به منظور بررسی قدرت مدل اقلام تعهدی مك نیکولز 12و  11

 شود:( استفاده می2002)

 (1991مدل جونز ) (7مدل )

 (7مدل )

ACCi,t = α0 + α1ΔREVi,t + α2PPEit, +et 

( پااس از اضااافه شاادن 1991ماادل جااونز ) (،9و ) (8ماادل )

 متغیرهای زمانبندی و تطابق

 (8مدل )

ACCi,t = α0 + α1ΔREVi,t + α2PPEi,t + α3ΔrCYCLEi,t 

+ α4 ΔREVi,t* rCYCLEi,t  +et 

 (9مدل )

ACCi,t = α0 + α1ΔREVi,t + α2PPEi,t + α3rCYCLEi,t + 

α4ΔREVi,t* rCYCLEi,t + α5ΔOCFi,t + α6ΔOCFSCi,t + 

α7ΔOCFi,t*ΔOCFSCi,t +et 

 

 

 (2006، مدل بال و شیواکمار )(10مدل )

 (10مدل )
ACCi,t = α0+ α1ΔREVi,t + α2PPEi,t + α3ABNRETi,t + 

α4DABNRETi,t + α5ABNRETi,t*DABNRETi,t + et 
 

( پس از اضافه 2006(، مدل بال و شیواکمار )12و ) (11مدل )

 شدن متغیرهای زمانبندی و تطابق

 (11مدل )
ACCi,t = α0+ α1ΔREVi,t + α2PPEi,t + α3ABNRETi,t + 

α4DABNRETi,t + α5ABNRETi,t*DABNRETi,t + 

α8ΔrCYCLEi,t  + α9 ΔREVi,t*rCYCLEi,t i,t + et 

 

 (12مدل )
ACCi,t = α0+ α1ΔREVi,t + α2PPEi,t + α3ABNRETi,t + 

α4DABNRETi,t + α5ABNRETi,t*DABNRETi,t + 

α6rCYCLEi,t + α7ΔREVi,t*rCYCLEi,t + α8ΔOCFi,t  + 

α9ΔOCFSCi,t + α10ΔOCFi,t*ΔOCFSCi,t +et 
 

 (2002، مدل مك نیکولز )(13مدل )

 (13مدل )
ACCi,t = α0 + α1ΔREVt + α2PPEi,t + α3OCFt-1 + 

α4OCFt + α5OCFt+1 + et 

 

( پاس از اضاافه   2002(، مدل ماك نیکاولز )  15و ) (14مدل )

 شدن متغیرهای زمانبندی و تطابق

 (14مدل )
ACCi,t = α0 + α1ΔREVt + α2PPEi,t + α3OCFt-1 + 

α4OCFt + α5OCFt+1 + α6ΔOCFi,t + α7ΔOCFSCi,t + 

α8ΔOCFi,t*ΔOCFSCi,t  +  et 

 

 (15مدل )
ACCi,t = α0 + α1ΔREVt + α2PPEi,t + α3OCFt-1 + 

α4OCFt + α5OCFt+1 + α6rCYCLEi,t + α7ΔREVi,t* 

rCYCLEi,t + α8ΔOCFi,t + α9ΔOCFSCi,t + 

α10ΔOCFi,t*ΔOCFSCi,t + et 
 

 های فوق،که در مدل

 متغیر وابسته

اقلام تعهدی سرمایه در گردش متغیر وابسته این پژوهش 

  ( و2015است کاه مطاابق باا پاژوهش لشاگری و همکااران )      

 ( برابر است با: 2018فرانکم و سان )
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 –تغییرات موجودیها  + حساب های دریافتی = )تغییرات

 + تغییرات مالیات پرداختنی -تغییرات حساب های پرداختنی 

 تغییرات سایر دارایی ها )خالص(( / )کم دارایی ابتدای دوره(

 

 متغیرهای مستقل
 متغیرهای مستقم این پژوهش عبارتند از:

ΔREVi,t باشاد کاه برابار اسات باا      :تغییر در درآمد خالص می

 .ابتدای دورهتغییر در درآمد خالص تقسیم برکم دارایی 

ΔOCFi,t  تغییرات جریان های نقدی حاصم از عملیاات مای :-

باشد که برابر است با تغییارات جریاان هاای نقادی حاصام از      

 .عملیات تقسیم برکم دارایی ابتدای دوره

ABNRETi,t به عنوان شاخصی بارای   : بازده غیرعادی سهام و

 باشد.خبر می

 متغیرهای تعدیلگر
 پژوهش عبارتند از: متغیرهای تعدیلگر این

rCYCLEi,t:  باشاد کاه برابار اسات باا      چرخه نقد عملیاتی می

ساال گذشاته تقسایم برکام      3میانگین جریان نقدی عملیاتی 

 .دارایی ابتدای دوره

ΔOCFSCi,t  همبستگی سریالی در تغییرات جریان وجوه نقاد :

باشد که برابر است با حاشیه سود، قبم از اقلام درآمد فاوق  می

 .ده و عملیات متوقف شده، تقسیم بر درآمد خالص استالعا

DABNRETi,t  یك متغیر ساختگی است بطوی که اگر باازده :

منفی باشد یك، و در غیر این صورت صفر  tغیر عادی در سال 

 است.

 متغیر كنترلی

PPE :باشد و برابر اموال، ماشین آنت و تجهیزات شرکت می

-تجهیزات بر کم داراییاست با خالص اموال، ماشین آنت و 

  های شرکت.

 جامعه و نمونه آماری -7
شاده در باورس   های پذیرفتاه  ی آماری پژوهش، شرکتجامعه

اسات و   1397لغایات   1388هاای  اوراق بهادار تهران بین سال

جامعه آماری به کماك روش حاذفی سیساتماتیك باا اعماال      

 شوند:های زیر برای بررسی آماده میمحدودیت

 1388که در بازه زمانی تحقیق )سال  شرکتهایی (1

 ( در بورس اوراق بهادار حضور داشته باشند.1397الی

اسفند  29شرکتهایی که سال مالی آنها منتهی به  (2

 باشد؛

هایی که جز  شرکتهای سرمایه گذاری و شرکت (3

 واسطه گری مالی نباشند؛

اطلاعات مورد نیازدر خصوص آنها در بازه زمانی  (4

 ( در دسترس باشد؛1397لی ا 1388تحقیق )سال 

هاایی کاه معیارهاای ماذکور را لحااظ نکنناد بصاورت        شرکت

 سیستماتیك حذف می شوند. 

واجاد شارایط   شارکت   124 با توجه به معیارهای فاوق تعاداد  

بررسی می باشند که اطلاعات مورد نیاز این شرکت هاا جهات   

 ها گردآوری گردید.آزمون فرضیه

 

 هاتجزیه و تحلیل یافته -8

 آمار توصیفی -8-1

وتحلیام اطلاعاات،   در این قسمت برای ورود به مرحلاۀ تجزیاه  

هااای مرکاازی، هااا شااامم شاااخصابتاادا آماااره توصاایفی داده

شود. نتایج حاصام از  پراکندگی و انحراف از قرینگی بررسی می

 ارائه شده است. 1آمار توصیفی در جدول 

 

 آمار توصیفی -1جدول 

 درآمد اقلام تعهدی
جریان نقد 

 عملیاتی

همبستگی سریالی 

 جریان نقد عملیاتی

چرخه نقد 

 عملیاتی
 شاخص اخبار

اموال، ماشین آلات و 

 تجهیزات
 متغیر

ACC REV OCF OCFSC RCYCLE ABRATE PPE نماد 

 میانگین 0.25 4.198- 0.161 0.5 0.4 0.436 0.064

 میانه 0.20 0.720- 0.101 0.55 0.1 0.116 0.082

 بیشترین 0.65 6.306 42.731 1.1 11 377.24 0.248

 کمترین 0.05 19.08- 11.49- 0 -2.1 4.154- -0.633

 معیار انحراف 0.16 11.20 1.22 0.24 1.17 12.33 0.07

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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مهمترین شاخص مرکزی میانگین است که نشاان دهناده   

نقطه تعادل و مرکز ثقم توزیع است و شااخص مناسابی بارای    

نشان دادن مرکزیت داده هاسات. بارای مثاال میاانگین اقالام      

می باشد، که  0.064برابر با   (ACC)تعهدی سرمایه در گردش

نشان می دهد بیشتر داده های مربوط به این متغیر حول ایان  

نقطه تمرکز یافته اند. میانه یکی دیگر از شاخص های مرکازی  

است که وضعیت جامعه را نشاان مای دهاد. همانگوناه کاه در      

 0.082جدول مزبور مشاهده می شود میانه متغیر مزبور برابر با 

نشان می دهد نیمی از داده ها کمتر از این مقادار  می باشد که 

 و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. 

پارامترهای پراکندگی، به طور کلی معیااری بارای تعیاین    

ها از یکادیگر یاا میازان پراکنادگی آنهاا      میزان پراکندگی داده

نساابت بااه میااانگین اساات. از جملااه مهمتاارین پارامترهااای   

عیار است. مقدار این پاارامتر بارای متغیار    پراکندگی انحراف م

اسات کاه میازان     0.07اقلام تعهدی سرمایه در گاردش برابار   

دهاد. در  پراکندگی متغیر مزبور را در اطراف میانگین نشان می

ی بودن متغیرهای مدل از قضیهاین پژوهش در ارتباط با نرمال

ی حد مرکزی، حداقم حد مرکزی استفاده شد. بر اساس قضیه

تایی نزم است تا بتاوان گفات توزیاع آمااری      30ی یك نمونه

که تعداد نمونه در پاژوهش  نرمال است. بنابراین با توجه به این

باشاد، متغیرهاای    ساال مای   10شرکت برای 124حاضر شامم 

 پژوهش، تقریبی از توزیع نرمال خواهند داشت.

 

 آمار استنباطی -8-2
ی برقارار باشاد   های خاصدر هر مدل رگرسیون باید فر 

مطلوبیت  یها مشکلاتی دربارهکه در صورت نقض هریك از آن

-آید. مهام ها به بار میبرآورد پارامتر رگرسیون یا آزمون فرضیه

 ها عبارتند از:ترین این فر 

 بودن نرمال 

  عدم خودهمبستگی 

 همسانی واریانسنا 

 مختص رگرسیون چندگانه( خطیهم( 

 مانایی و ایستایی 

روی پژوهشگر از بررسی فرو  فوق چالش پیشاما پیش 

انتخاب مدلی برای تخمین است که بهتارین بارآورد را حاصام    

نماید. برخی پژوهشگران از مدل اثرات ثابات حمایات کارده و    

اناد.  برخی دیگر به طرفداری از مدل اثارات تصاادفی پرداختاه   

-های مورد استفاده در این پژوهش بصاورت ترکیبای مای   داده

هاا، دارای اطلاعاات بیشاتر، تغییرپاذیری     یان ناوع داده  باشد. ا

بیشتر، همخطی کمتر، درجه آزادی و کارایی باانتر نسابت باه    

باشاد )دهقاان   هاای مقطعای مای   های سری زماانی و داده داده

(. به منظور تعیین نوع  مادل  271، 1398خاوری و میرجلیلی، 

طراحای  های تلفیقی، آزمونهای مختلفای  مورد استفاده در داده

گردیده است. درصورتی که هدف انتخاب یك مادل مناساب از   

بین دو مدل اثرات ثابت واثارات تصاادفی باشاد، مای تاوان از      

آزمونی به نام آزمون هاسمن اساتفاده نماود. در انتخااب باین     

مدل رگرسیون تلفیقی و مدل اثر ثابت معمون از آزمااون چااو   

 استفاده مای شود.

 

 لیمر( Fآزمون چاو ) -8-2-1
با توجه به نتایج آزمون چاو، برای کلیه مدل های تحقیق 

بوده بنابراین استفاده از داده  0.05سطح معنی داری کمتر از 

شود. برای تعیین این امر که درتخمین های تابلویی تایید می

مدل پژوهش، باید از مدل اثرات ثابت استفاده شود یا اثرات 

 ه می شود.تصادفی، از آزمون هاسمن استفاد

 

 نتایج آزمون چاو مدل های پژوهش -2جدول 

 نتیجه آزمون P-Value مقدار مدل های پژوهش

 پانم 003/0 40/1 (7مدل )

 پانم 002/0 47/1 (8مدل )

 پانم 000/0 9/14 (9مدل )

 پانم 000/0 58/6 (10مدل )

 پانم 0.001 912/0 (11مدل )

 پانم 0.041 13/1 (12مدل )

 پانم 0.000 40/2 (13مدل )

 پانم 0.000 37/2 (14مدل )

 پانم 0.000 21/44 (15مدل )

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 آزمون هاسمن -8-2-2
برای مقایسه مدل های اثرات ثابت و اثرات تصادفی از نظر 

شود از آزمون هاسمن استفاده میقدرت توضیح دهندگی، 

ارائه شده است که  3نتایج حاصم از آزمون هاسمن در جدول 

با توجه به اینکه سطح معنی داری آزمون در مدل ها کمتر از 

است، فر  صفر رد شده و مدل اثرات ثابت تایید می 0.05

 شود.

 

 نتایج آزمون هاسمن مدل های اصلی پژوهش -3جدول 

 نتیجه آزمون P-Value مقدار آماره های پژوهشمدل

 اثرات ثابت Cross-section Random 7/117 000/0 (7مدل )

 اثرات ثابت Cross-section Random 5/121 000/0 (8مدل )

 اثرات ثابت Cross-section Random 230 000/0 (9مدل )

 اثرات ثابت Cross-section Random 43 000/0 (10مدل )

 اثرات ثابت Cross-section Random 54/10 003/0 (11مدل )

 اثرات ثابت Cross-section Random 74/14 022/0 (12مدل )

 اثرات ثابت Cross-section Random 50/24 000/0 (13مدل )

 اثرات ثابت Cross-section Random 16/13 031/0 (14مدل )

 اثرات ثابت Cross-section Random 13/17 000/0 (15مدل )

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 بررسی فروض كلاسیک -8-2-3

 آزمون ناهمسانی واریانس
های مدل رگرسیون، ثابت بودن یکی از پیش فر 

واریانس در واریانس خطا است. به طوریکه با وجود ناهمسانی 

مدل، افزایش یا کاهش در متغیر مستقم، واریانس متغیر 

کند. در این وابسته که برابر با واریانس پسماند است تغییر می

پژوهش برای اطمینان از نتایج بست آمده برای بررسی 

های ترکیبی از روش آرچ استفاده ها در دادههمسانی واریانس

ون ناهمسانی مدل های نتایج حاصم از آزم 4شود. جدول می

 .اصلی را نشان می دهد

ها  های بدست آمده، در مدلداریبا توجه به سطح معنی

 شود.ناهمسانی واریانس مشاهده نمی

 

 روش آرچ–آزمون ناهمسانی واریانس -4جدول 

 نتیجه داریسطح معنی مقدار های پژوهشمدل

 واریانس همسان 87/0 025/0 (7مدل )

 واریانس همسان 98/0 007/0 (8مدل )

 واریانس همسان 64/0 012/0 (9مدل )

 واریانس همسان 77/0 009/0 (10مدل )

 واریانس همسان 44/0 007/0 (11مدل )

 واریانس همسان 11/0 022/0 (12مدل )

 واریانس همسان 63/0 003/0 (13مدل )

 همسان واریانس 23/0 012/0 (14مدل )

 واریانس همسان 22/0 009/0 (15مدل )

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 آزمون هم خطی متغیرهای پژوهش

قبم از برآورد مدل نزم است تا عدم وجود هم خطی میان 

متغیرهای مستقم آزمون شود. برای بررسی وجود یا عدم وجود 

هم خطی میان متغیرهای مستقم پژوهش از تحلیم همبستگی 

استفاده شده است ؛که این کار با محاسبه ضریب همبستگی 

 دست به نتایج به توجه با. (5شود )جدول پیرسون انجام می

 هم ضریب پژوهش متغیرهای بین در که گردید مشخص آمده

 دهد قرار تثثیر تحت را رگرسیونی تحلیم نتایج که بان بستگی
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 .ندارد وجود پژوهش، متغیرهای میان بان خطی هم نتیجه در و نداشته وجود

 

 آزمون هم خطی )ضرایب همبستگی پیرسون( -5جدول 

 اقلام تعهدی شاخص خبر
جریان نقد 

 عملیاتی

همبستگی 

سریالی 

جریان نقد 

 عملیاتی

چرخه نقد 

 عملیاتی
 درآمد

متغیر مجازی 

 شاخص خبر

اموال، ماشین 

آلات و 

 تجهیزات

 متغیر

ABRATE ACC OCF OCFSC RCYCLE REV DABRATE PPE نماد 

1        ABRATE 

00494/0 1       ACC 

01541/0 0023/0- 1      OCF 

07994/0- 0715/0- 0027/0- 1     OCFSC 

01291/0 0063/0- 0016/0- 0533/0 1    RCYCLE 

0065/0 0809/0 0050/0- 0588/0- 0053/0- 1   REV 

0949/0- 0492/0 0331/0- 3649/0 0210/0- 0426/0- 1  DABRATE 

062/0 3601/0 2103/0- 0208/0 3235/0 1732/0 0212/0- 1 PPE 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 
 

 آزمون خودهمبستگی
در این پژوهش، به منظور بررسی مشکم خودهمبستگی 

آماره )واتسون استفاده شده است –مرتبه اول از آزمون دوربین

ها، ارائه فرضیه آزمون مزبور در متن جداول مربوطه به آزمون

دهد مشکم خودهمبستگی در هیچ که نشان می (گردیده است

 .های پژوهش وجود نداردیك از مدل

 

 های اصلی پژوهشبرآورد مدل -8-3

( بعد اضافه كردن 1991مدل اقلام تعهدی جونز) -8-3-1

های متغیرهای مربوط به ویژگی زمانبندی و تطابق جریان

 (9و  8،  7نقدی )روابط 
 های هفاتم و هشاتم  در مدل دهد،نشان می 9نتایج جدول 

تغییر در درآمدها، چرخه نقد عملیااتی و شااخص اول ویژگای    

( ΔREV*RCYCLEزمانبندی و تطابق جریاان نقادی یعنای )   

مطابق با انتظار، تاثیر مثبت و معناداری بر اقالام تعهادی دارد.   

نقدی  ، که سه متغیر مدل تعهدی مبتنی بر جریاننهمدر مدل 

(OCF ،OCFSC  وOCF*OCFSC،)   هاای  شاخص دوم ویژگای

شوند، ضرایب دو های نقدی اضافه میزمانبندی و تطابق جریان

هر دو منفای و ضاریب متغیار     OCF * OCFSCو  OCFمتغیر 

( همچناان مثبات اسات، ایان نشاان      ΔREVتغییرات درآماد ) 

دهنده این است که نقاش تعهادی در کااهش زماان بنادی و      

مساائم در جریاان وجاوه نقاد باه طاور کامام توساط         تطبیق 

( ایجاد نمی شود. ضریب تعیین تعدیم ΔREVتغییرات درآمد )

یابد. آزمون فوق نشان افزایش می 0.971به  0.963از  شده نیز

می دهد که افزایش قدرت توضیحی برای اقالام تعهادی قابام    

است. این نتایج با این فار  کاه متغیرهاای درآماد و      مشاهده

های مختلف اقلام تعهدی توانند جنبهمتغیرهای جریان نقد می

 .را ضبط کرده و مکمم یکدیگر باشند، سازگار است

 

 (1991) جونز مدل اقلام تعهدینتایج  -9جدول 

 نماد متغیر

 (9مدل ) (8مدل ) (7مدل )

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

استاند

 ارد

 t P-valueآماره 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

استاندار

 د

 t P-valueآماره 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

استاندار

 د

 t P-valueآماره 

C 02/0 ضریب ثابت  
012/

0 
66/1  089/0  04/0 01/0 68/5 00/0 81/1 198/0 12/9 000/0 

ΔREV 15/0 تغییر در درآمدها  08/0  86/1  065/0  11/0 00/0 57/176 00/0 001/0 00/0 04/2 041/0 

PPE 0.23 0.15 1.53 0.12 0.28 0.21 33/1اموال، ماشین آنت و   0.19 45/0 43/0 104/0 800/0 
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 نماد متغیر

 (9مدل ) (8مدل ) (7مدل )

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

استاند

 ارد

 t P-valueآماره 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

استاندار

 د

 t P-valueآماره 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

استاندار

 د

 t P-valueآماره 

 تجهیزات

 RCYCLE - - - - 22/0 10/0 13/2- 03/0 38/0 033/0 51/11 000/0 چرخه نقد عملیاتی

 حاصلضرب تغییر  درآمدها

 در چرخه نقد عملیاتی

ΔREV*RCY

CLE 
- - - - 57/0 28/0 01/2- 04/0 023/0 010/0 29/2 034/0 

 - - - - - - - - ΔOCF تغییر در جریان نقد عملیاتی
(0.105

) 
004/0 

(26.01

) 
009/0 

تغییر در همبستگی سریالی 

 جریان نقد عملیاتی
ΔOCFSC - - - - - - - - 

(052/0

) 
042/0 (24/1) 213/0 

تغییر در جریان نقد عملیاتی 

تغییر در همبستگی   *

 سریالی جریان نقد عملیاتی

ΔOCF*ΔOC
FSC 

- - - - - - - - 
(003/0

) 
001/0 (94/2) 022/0 

 (00/0) 280.24 (00/0) 258 (0.000) 51.15   آماره F)احتمال( 

 254/2 25/2 58/1 واتسون –آماره دوربین 

 977/0 966/0 9304/0 ضریب تعیین

 971/0 963/0 9122/0 ضریب تعیین تعدیم شده

 های پژوهشگرمنبع: یافته
 

( بعد 2006مدل اقلام تعهدی بال و شیواكومار) -8-3-2

اضافه كردن متغیرهای مربوط بهه ویژگهی زمانبنهدی و    

 (12و  11، 10های نقدی )روابط تطابق جریان

)در مادل   تغییرات درآماد نشان می دهد،  10نتایج جدول 

های زمانبندی و ، چرخه نقد عملیاتی و شاخص اول ویژگیاول(

در مدل یازدهم،  (ΔREV*RCYCLEهای نقدی )تطابق جریان

 مطابق با انتظار، تاثیر مثبت و معناداری بر اقالام تعهادی دارد.  

های نقادی و همبساتگی   هنگامی که جریان در مدل دوازدهم،

-های نقدی در مدل بال و شیواکومار اضافه مای ی جریانسریال

بینی تعهدات در گردد، متغیرهای این دو مدل همچنان به پیش

 0.6822کنند. ضریب تعیین نیز از های صحیح کمك میجهت

 .بهبود یافته است 96.36در مدل به 

 

 (2006بال و شیواكمار ) مدل اقلام تعهدینتایج  -10جدول 

 نماد متغیر

 (12مدل ) (11مدل ) (10مدل )

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
 t P-valueآماره 

ضریب 

 برآورد شده

خطای 

 استاندارد
 t P-valueآماره 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
 t P-valueآماره 

 C 79/1 19/0 39/9 0.000 04/0 01/0 88/3 00/0 04/0 02/0 55/1 12/0 ضریب ثابت

 ΔREV 07/0 008/0 82/8 0.000 10/0 00/0 69/160 00/0 11/0 00/0 88/178 00/0 تغییر در درآمدها

اموال، ماشین آنت 

 و تجهیزات
PPE 02/0 02/0 95/0 260/0 02/0 03/0 66/0 19/0 04/0 03/0 000/0 39/0 

 ABRATE (001/0) 000/0 (45/10) 000/0 (0004/0) 0004/0 (95/0) 38/0 (02/0) 02/0 (99/0) 25/0 شاخص اخبار

متغیر مجازی 

 شاخص اخبار
DABRATE (045/0) 023/0 (55/19) 000/0 002/0 0004/0 20/4 00/0 04/0 02/0 92/1 03/0 

  *شاخص اخبار 

متغیر مجازی 
ABRATE*DABRATE 03/0 012/0 50/2 001/0 011/0 009/0 21/1 14/0 02/0 02/0 03/1 25/0 
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 نماد متغیر

 (12مدل ) (11مدل ) (10مدل )

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
 t P-valueآماره 

ضریب 

 برآورد شده

خطای 

 استاندارد
 t P-valueآماره 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
 t P-valueآماره 

 شاخص اخبار

 RCYCLE - - - - 39/1 62/0 25/2 024/0 26/1 44/0 86/2 004/0 چرخه نقد عملیاتی

 *تغییر  درآمدها 

 چرخه نقد عملیاتی
ΔREV*RCYCLE - - - - 09/2 63/0 30/3 000/0 05/2 22/1 68/1 090/0 

تغییر در جریان نقد 

 عملیاتی
ΔOCF - - - - - - - - 01/0 01/0 03/1 24/0 

تغییر در همبستگی 

سریالی جریان نقد 

 عملیاتی

ΔOCFSC - - - - - - - - (07/0) 04/0 (68/1) 90/0 

تغییر در جریان نقد 

تغییر   *عملیاتی 

در همبستگی 

سریالی جریان نقد 

 عملیاتی

ΔOCF*ΔOCFSC - - - - - - - - (28/1) 45/0 (84/2) 005/0 

 (00/0) 48/274 17/31 (000/0) 10/25 آماره F)احتمال( 

 261/2 72/1 84/1 واتسون –آماره دوربین 

 9671/0 8672/0 6931/0 ضریب تعیین

 9636/0 8326/0 6822/0 ضریب تعیین تعدیم شده

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

( بعهد  2002مدل اقلام تعههدی مهک نیكهولز)    -8-3-3

مربوط بهه ویژگهی زمانبنهدی و    اضافه كردن متغیرهای 

 (15و  14، 13های نقدی )روابط تطابق جریان
نشااان ماای دهااد، همبسااتگی سااریالی  11 جاادول نتااایج

های نقدی مطابق انتظار تاثیر منفی و معناداری بر اقلام جریان

و  RCYCLEهنگامی که متغیرهای ( 15)تعهدی دارد. در مدل 

ΔREV*RCYCLE    به مدل اضافه می شوند، ضاریب تعیاین از

یابد. به عبارتی، اضافه نماودن  افزایش می 0.9635به  0.8312

چرخه نقد عملیااتی و همبساتگی ساریالی     همزمان متغیرهای

هاای زمانبنادی و   نقدی به عنوان دو معیار ویژگای  هایجریان

های نقدی، بطور مکمم قدرت توضایحی مادل را   تطابق جریان

 .اندادهافزایش د

 

 (2002مک نیكلوز ) مدل اقلام تعهدینتایج  -11جدول 

 نماد متغیر

 (15مدل ) (14مدل ) (13مدل )

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
آماره 

t 
P-

value 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
-t Pآماره 

value 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
-t Pآماره 

value 

 C 81/1 27/0 68/6 000/0 009/0 004/0 21/2 005/0 06/0 02/0 91/2 01/0 ضریب ثابت

 ΔREV 07/0 008/0 77/8 000/0 138/0 064/0 15/2 033/0 11/0 01/0 30/10 00/0 تغییر در درآمدها

اموال، ماشین 

 آنت و تجهیزات
PPE 02/0 05/0 41/0 66/0 04/0 03/0 31/1 23/0 02/0 01/0 89/1 03/0 

جریان نقد 

 عملیاتی دوره قبم
OCFt-1 42/0 21/0 99/1 003/0 009/0 004/0 21/2 028/0 (01/0) 01/0 (01/1) 21/0 

 OCF (038/0) 012/0 15/3 002/0 (060/0) 025/0 (40/2) 020/0 00/0 01/0 34/0 85/0جریان نقد 



 يزديا نیحس و يزهرا لشگر  مولود، يجلال يعل نیحس... /  هاي يژگيبا استفاده از و ياقلام تعهد هاي مدل يدهندگ حیبهبود قدرت توض يبررس

 

 1400 زمستان/ ام چهلال نهم / شماره س  213

 نماد متغیر

 (15مدل ) (14مدل ) (13مدل )

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
آماره 

t 
P-

value 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
-t Pآماره 

value 

ضریب 

برآورد 

 شده

خطای 

 استاندارد
-t Pآماره 

value 

 عملیاتی

جریان نقد 

 عملیاتی دوره بعد
OCFt+1 24/0 054/0 44/4 000/0 028/0 007/0 95/3 00/0 00/0 01/0 50/0 65/0 

تغییر در 

همبستگی 

سریالی جریان 

 نقد عملیاتی

ΔOCFSC - - - - (014/0) 001/0 (70/13) 00/0 (03/0) 006/0 (98/4) 00/0 

تغییر در جریان 

  *نقد عملیاتی 

تغییر در 

همبستگی 

سریالی جریان 

 نقد عملیاتی

ΔOCF*ΔOCFSC - - - - (044/0) 064/0 (98/6) 00/0 (03/0) 012/0 (52/2) 002/0 

چرخه نقد 

 عملیاتی
RCYCLE - - - - - - - - 80/3 10/2 80/1 070/0 

 *تغییر  درآمدها 

چرخه نقد 

 عملیاتی

ΔREV*RCYCLE - - - - - - - - 08/0 03/0 65/2 029/0 

 (0.000) 276 28/13 (000/0) 87/24 آماره F)احتمال( 

 248/2 74/1 79/1 واتسون –آماره دوربین 

 9670/0 8777/0 8523/0 ضریب تعیین

 9635/0 8542/0 8312/0 ضریب تعیین تعدیم شده

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 گیری و پیشنهاداتبحث، نتیجه -9

رویداد مالی در مبنای تعهدی حسابداری ممکن است یك 

در یك دوره مالی اتفاق بی افتد ولی ثبت آن در دفاتر، به دوره 

بعد و در زمان مبادله وجه نقد صاورت گیارد. بعباارتی تفااوت     

زمانبندی بین رخداد رویداد مالی و مبادله وجه نقد ناشی از آن 

رویداد وجود دارد، که بکارگیری سیستم تعهدی ایان ضاعف را   

یادی اقالام تعهادی همتاراز نماودن      دهد. نقش کلپوشش می

اسات کاه ایان     ایهای نقادی باا رویادادهای اقتصاادی    جریان

ای کاه  هاای نقادی  کناد؛ جریاان  های نقدی را ایجاد میجریان

ممکن است همزمان با رویداد اقتصادی، در دوره مالی بعاد، یاا   

ی قبم از رویداد اقتصادی تحقق یابد. اقلام تعهدی کاه  در دوره

اناد  های مالی شناسایی شدهدارایی و بدهی در صورتبه عنوان 

باشند. مهمترین دلیم اصالی در  در راستای ایفای این نقش می

هاای نقادی و اقالام تعهادی از آنجاا      عدم تطابق زمانی جریان

گیارد کاه ساود تعهادی از منظار اساتانداردگذاران       نشثت مای 

 دهاد. تر از عملکرد اقتصادی شرکت نشاان مای  تصویری واقعی

خطاهای موجود در برآورد اقلام تعهدی به منظور تعدیم زمانی 

-های نقدی موجب کاهش در کیفیت اقلام تعهادی مای  جریان

شود. با این حال، بسیاری از پژوهشگران از جمله ماك نیکاولز   

( ادعا دارند که درک و شاناخت  2013( و بال و براون )2000)

نادارد. ادبیاات    کافی از فرآیند پدید آمدن اقلام تعهدی وجاود 

هاای  کند که در نظر گارفتن ویژگای  مربوط به موضوع بیان می

-های نقدی منجر به بهبود توان مدلزمانبندی و تطابق جریان

ها خواهد شد. در ایان پاژوهش در مسایری معکاوس، از ایان      

های نقدی به منظاور  ها، یعنی زمانبندی و تطابق جریانویژگی

گردیده است بطوری که، به بررسی برآورد اقلام تعهدی استفاده 

این موضوع پرداخته شد که آیا درک کنونی از هدف، منظاور و  

همکاران در ساال   مقصود اقلام تعهدی، بطوریکه توسط دیچو و

تواناد در سااختن یاك مادل     نشان داده شده است مای  1998

تجربی برای پیش بینی اقلام تعهادی ساودمند باشاد؟. بادین     
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فاده از چاارچوب مادل دیچاو و همکااران     منظور، ابتدا با اسات 

های زمانبندی و تطابق (، یك معیار تجربی برای ویژگی1998)

های نقدی از طریق همبستگی سریالی تغییارات جریاان   جریان

هایی کاه  نقدی و چرخه نقدی عملیاتی ایجاد، و سپس به مدل

-مادل کنناد ) اقلام تعهدی سرمایه در گردش را پیش بینی می

 واکوماری( و باال و شا  2002)کاولز ی(، ماك ن 1991جونز ) های

شارکت   121( اضافه گردیاد. در راساتای ایان هادف،     (2006)

 1388پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 

 انتخاب و مدل ایجاد شده مورد بررسی قرار گرفت. 1397الی 

نتایج پژوهش نشان داد که اقلام تعهدی و تغییرات جریان 

دی دارای رابطااۀ منفاای و معناااداری هسااتند و زمااانی کااه نقاا

همبساتگی ساریالی تغییار جریااان وجاوه نقاد مقاادیر منفاای       

کند، میزان این رابطاۀ معکاوس افازایش    بیشتری را اختیار می

ای مثبت بین اقلام یابد. نتایج پژوهش همچنین وجود رابطهمی

کند. د میتعهدی با تغییرات درآمد و چرخۀ نقد عملیاتی را تایی

-ها بیانگر این موضوع است که، اضافه کاردن ویژگای  این یافته

هااای نقاادی )متغیرهااای  هااای زمانبناادی و تطااابق جریانااه 

همبستگی سریالی تغییرات جریاان وجاوه نقاد و چرخاه نقاد      

( و بال 2002) کولزی(، مك ن1991جونز ) هایمدلعملیاتی( به 

هاا را افازایش   قدرت توضیحی ایان مادل   (2006) واکوماریو ش

کند. نتاایج حاصام از   داده است که فرضیه پژوهش را تایید می

این تحقیق دو محدودیت بوجود آماده در اساتفاده از تئاوری،    

برای برآورد تجربی اقلام تعهدی واقعای را باه روشانی توضایح     

دهد. نخست، بکارگیری ویژگی های لاتی شرکت که توسط می

شاان داده شاده )بارای مثاال     تئوری برای ایجاد اقلام تعهدی ن

طول چرخۀ نقد عملیاتی، سود ناخاالص و همبساتگی ساریالی    

های اقلام تعهدی و دوم، بهبود تغییر جریان وجوه نقد( در مدل

های مدل دیچو و همکاران که بدلیم تغییرهایی غیار  پیچیدگی

های از شوک های فروش گذشته و آینده ایجاد گردیده و فروش

 سازد.لام تعهدی را متاثر میآتی و متعاقبا اق

گیاری  های فوق، با توجه به اهمیات انادازه  بر اساس یافته

هاای  دقیق اقلام تعهدی به دلیام متااثر سااختن ساایر حاوزه     

کاری، کیفیت سود، مادیریت  پژوهشی مربوط )از جمله محافظه

هاای آتای، ویژگای    گردد در پاژوهش سود و غیره( پیشنهاد می

های نقدی نیز در برآورد اقلام تعهدی جریانزمانبندی و تطابق 

 مورد توجه قرار گیرد.
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