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  چكیده

بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در چارچوب نظریه اقتصاد  ̜در پژوهش حاضر به بررسی اثر استقرار نظام یارانه مستقیم

شرکت  از این جامعه   371که تعداد  ̜سیاسی پرداخته شده است. جامعه آماری در تحقیق حاضر بورس اوراق بهادار تهران می باشد
بعنوان نمونه تحقیق انتخاب شده است. به منظور انجام تحلیل های آماری در پژوهش حاضر از روش  3131الی  3131در دوره زمانی 

نشان اثرات ثابت استفاده شده است. یافته های حاصل از تجزیه و تحلیل داده های پژوهش -رگرسیون خطی چندگانه به روش پانل

در دوره بعد از استقرار نظام یارانه مستقیم افزایش یافته است. با توجه به یافته های  ̜مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدیمی دهد که 

تحقیق حاضر می توان چنین نتیجه گیری نمود که طرح هدفمندسازی یارانه ها از طریق اعمال فشار هزینه بر تولیدکنندگان موجب 

 .و افزایش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی شده است ˛شرکتهاکاهش سودآوری 
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 مقدمه -1

تاثیر پیاده سازی نظام در تحقیق حاضر به آزمون تجربی 

تعهدی در  یارانه مستقیم بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام

در ارتباط با شرکتهای فعال و  ˛چارچوب نظریه اقتصاد سیاسی

الی  3131( در بازه زمانی TSEدر بورس اوراق بهادار تهران)

مدیریت سود مبتنی بر اقلام . شده استپرداخته  3131

یعنی دستکاری اقلام تعهدی به منظور اعمال تغییر   ˛تعهدی

خاصی توسط مدیریت  در سودخالص مورد گزارش که با انگیزه
 ;3331،واتز و زیمرمن ;3333،)جونزصورت می گیرد 

 ;3883،اسمیت و همکاران ;3337،بارگاستالر و دیچو

نشان  ،(. یافته های حاصل از پژوهش های قبلی3883،اسکات

تحت تاثیر  ˛می دهد که مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی

 ˛رکود اقتصادی ˛عوامل کلان اقتصادی نظیر بحران اقتصادی

رکود تورمی وغیره قرار می گیرد)محمدصالح  ˛ریاضت اقتصادی

کوسندیس و  ;3883،احمد و همکاران;3881، و احمد

(. با این 3137،محمد رضایی و همکاران ;3837 ،همکاران

وجود مطالعات قبلی به تاثیر تجربی پیاده سازی نظام یارانه 

توجهی نکرده  ،عهدیمستقیم بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام ت

به همین و شواهدی در این زمینه در دسترس نیست.  ˛اند

دلیل در پژوهش  حاضر کوشش شده است تا برای نخستین بار  

تاثیر نظام یارانه مستقیم  بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام 
به لحاظ تجربی و در ارتباط با بورس اوراق بهادار  ،تعهدی

. علت انتخاب بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار گیرد

پیاده سازی  ˛بعنوان محیط پژوهشی تحقیق حاضر  ˛تهران

که  ˛سیاست هدفمند سازی یارانه ها در کشور ایران می باشد

این موضوع این انگیزه را ایجاد نمود تا بتوانیم تاثیر تجربی 

پیاده سازی نظام یارانه مستقیم را بر مدیریت سود مبتنی بر 

در ارتباط با شرکتهایی که تحت تاثیر این  ˛عهدیاقلام ت

مورد بررسی  ̜( TSEسیاست قرار گرفته اند)شرکتهای فعال در 

 قرار دهیم.

یکی از سیاستهای اقتصادی کلان اجرا شده در جمهوری 

قانون هدفمندسازی یارانه ها بوده است که  ˛اسلامی ایران

هدف از اجرای آن استقرار نظام یارانه مستقیم در زمینه مصرف 

و به دنیال آن اصلاح الگوی مصرف بوده است. با این  ˛انرژی
وجود اجرای این قانون با چالشهای فراوانی نیز همراه بوده است 

کسری بودجه سازمان  ˛که از جمله ی این چالشها ˛

عدم پرداخت سهم تولیدکنندگان و  ˛هدفمندسازی یارانه ها

افزایش فشارهای هزینه ای بر تولید کنندگان داخلی می 

(. به لحاظ نظری افزایش در قیمت 3133˛باشد)زمان زاده

منجر به  ˛انرژی به عنوان یك  نهاده مهم در تولید محصول 

وان آنرا افزایش هزینه تولید کنندگان می شود و از این رو می ت

بعنوان یك شوك منفی وارده بر تولید کنندگان )طرف عرضه 

اقتصاد ( ارزیابی نمود . بدیهی است که چنین شوکی باید از 

طریق یك راهبرد مناسب خنثی گردد. در چنین شرایطی دو 

راهبرد می تواند مد نظر قرار گیرد . راهبرد اول پرداخت یارانه 

انوارها( به منظور کاهش نقدی به تولیدکنندگان )همانند خ

فشارهزینه ای ناشی از قیمت نهاده انرژی می باشد. این راهبرد 

علیرغم اینکه در قانون هدفمندسازی یارانه ها پیش بینی شده 

به علت کسری بودجه سازمان هدفمندسازی  ˛است اما تاکنون 

اعطای اختیار  ˛یارانه ها تاکنون عملی نشده است. راهبرد دوم 

به  ˛تولیدکنندگان در راستای افزایش قیمت محصولاتلازم به 

منظور جبران فشار هزینه ی ناشی از افزایش قیمت نهاده 

انرژی می باشد. این راهبرد نیز به دلیل اینکه موجب وقوع تورم 
ناشی از فشار هزینه می گردد تا کنون عملی نشده است و 

لی کنترل های شدیدی بر قیمت محصولات تولیدکنندگان داخ

اعمال می گردد تا از وقوع تورم ناشی از فشار هزینه پیشگیری 

گردد . پیامد چنین فرایندی افزایش هزینه های انرژی در بنگاه 

های تولیدی و کاهش سطح سودآوری و کاهش توان رقابت 

(. فشار هزینه و کاهش 3133˛آنها بوده است)زمان زاده

موجب ترویج  سودآوری از جمله عواملی هستند که می توانند

زیرا  ˛رفتارهای فرصت طلبانه ای همچون مدیریت سود شوند

کاهش سودآوری یك بنگاه اقتصادی نشان دهنده وجود ضعف 

در عملکرد مدیریت می باشد و مدیریت بنگاه اقتصادی به 

پیشگیری از وقوع چنین استنباطی توسط سهامداران و 

 ˛یشتر(همچنین در راستای حفظ منافع خود )نظیر پاداش ب

سود  ˛کوشش می کند تا از طریق دستکاری اقلام تعهدی 
 آوری بنگاه اقتصادی را در سطح بالاتری نشان دهد

(. بنابراین به لحاظ نظری می 3331˛بلکویی ;3883˛)اسکات

توان چنین استدلال نمود که اجرای قانون هدفمندسازی یارانه 

مبتنی بر  موجب ترویج مدیریت سود ˛ها )نظام یارانه مستقیم(

اقلام تعهدی در سالهای بعد از اجرای این قانون شده باشد. با 

پرسش پژوهشی تحقیق حاضر  ˛توجه به استدلال نظری فوق 

مدیریت سود مبتنی بر اقلام  ˛این است که آیا به لحاظ تجربی

تعهدی در سالهای بعد از اجرای نظام یارانه مستقیم ارتقاء 

نظری پرسش پژوهشی تحقیق یافته است یا خیر.  به لحاظ 

حاضر با نظریه اقتصاد سیاسی مرتبط است. نظریه فوق بیانگر 

سیاسی و  ˛وجود یك ارتباط نزدیك میان عوامل اقتصادی 

اجتماعی در جوامع مختلف می باشد)نیکومرام و بنی 
می  ˛(. با توجه به چارچوب نظریه اقتصاد سیاسی3138˛مهد

گاه های اقتصادی یك جامعه توان پیش بینی نمود که رفتار بن

تحت تاثیر  ˛در زمینه های مختلف)نظیر گزارشگری مالی(
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موضوعات کلان سیاسی و اقتصادی)نظیر سیاست 

 هدفمندسازی یارانه ها و استقرار نظام یارانه مستقیم( قرار دارد. 

یکی از موارد آشکار  ˛مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی

انحراف از منافع سهامداران است زیرا موجب کاهش سودمندی 

اطلاعات حسابداری و گمراه کردن سهامداران در زمینه ارزیابی 

عملکرد مدیریت می شود. بنابراین شناسایی عواملی که موجب 

ترویج مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی می شوند حائز 

اند به نهادهای قانون گذار ) نظیر اهمیت می باشد و می تو

سازمان حسابرسی کشور و سایر  ،سازمان بورس اوراق بهادار 

در راستای برنامه ریزی به منظور کاهش مدیریت  ˛نهاد ها(

یافته های تحقیق سود مبتنی بر اقلام تعهدی کمك کند. 

حاضر دارای چند دستاورد مختلف و مرتبط با یکدیگر می 

کمك به مسئولین  ˛دستاورد تحقیق حاضرباشد. مهمترین 

دولتی در راستای تدوین و اجرای سیاستهای کلان اقتصادی 
به  ˛می باشد. به گونه ای که قبل از اجرای سیاستهای فوق

پیامدهای منفی اطلاعاتی این سیاستها در سطح جامعه توجه 

و در این راستا از نظرات نهادهای قانون گذار در حرفه  ˛نمایند

بورس اوراق بهادار  ˛داری )مانند سازمان حسابرسیحساب

 و جامعه حسابداران رسمی و غیره( استفاده کنند. ˛تهران

 

 مبانی نظري و پیشینه تحقیق -2

 مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي -2-1

( 3318مدیریت سود برای نخستین بار توسط هپ ورث)

عملی مورد تعریف قرار گرفت. وی مدیریت سود بعنوان 

سفسطه آمیز و رندانه تعریف می کند که در چاچوب اصول و 

 ˛(3883استانداردهای حسابداری صورت می گیرد. اسکات)

که  ˛مدیریت سود را بعنوان مجموعه اقداماتی تعریف می کند

یك یا چند انگیزه خاص و با هدف ایجاد تغییر در سودخالص 

 ˛(3883مورد گزارش انجام می شود. از دیدگاه اسکات)
 ˛مدیریت سود دارای الگوهای مختلفی همچون : افزایش سود

و استقبال از زیان می باشد.  ˛هموارسازی سود ˛کاهش سود

بیان می کنند که مدیریت سود می  ˛(3888واتز و زیمرمن)

تواند در چارچوب دیدگاه کارایی و فرصت طلبی مورد بررسی 

است که مدیریت قرار گیرد. دیدگاه کارایی بر این فرض استوار 

سود در راستای حفظ و ارتقای منافع سهامدارن صورت می 

گیرد. در مقابل دیدگاه فرصت طلبی بر این فرض استوار است 

که مدیریت سود در راستای ارتقای منافع مدیریت بنگاه 

مدیریت سود را به  ˛(3881اقتصادی انجام می شود. دیچادری)

عهدی)مصنوعی( و دو بخش مدیریت سود مبتنی بر اقلام ت

مدیریت سود واقعی تقسیم می کند. مدیریت سود اقلام تعهدی 

از طریق مدیریت و دستکاری اقلام تعهدی انجام می شود که 

تاثیری بر جریان نقد دوره مالی ندارد. در مقابل مدیریت سود 

واقعی از طریق فعالیتهایی صورت می گیرد که بر جریان نقد 

در ارتباط با  ˛ر می باشد. در هر حالدوره مالی نیز تاثیر گذا

مبنی بر اینکه  ˛یك اتفاق نظر کلی وجود دارد ˛مدیریت سود

مدیریت سود موجب کاهش کیفیت اطلاعات حسابداری می 

شود و به همین دلیل یك انحراف آشکار از منافع سهامداران 

 تلقی می گردد.

 

 نظام یارانه مستقیم و پیشینه آن در ایران -2-2
یکی از سیاستهایی است که از طریق  ˛ارانه مستقیمنظام ی

آذر ماه سال  37اجرای طرح هدفمندسازی یارانه ها در تاریخ 

در ایران اجرا شده است. این فرایند موجب حذف  3133

آب و برق و  ˛مواد خوراکی ˛تدریجی یارانه ها از مواد سوختی

درصد این مبلغ  بصورت نقد  18سایر اقلام شده است و حدود 

به خانوارها پرداخت شده و الباقی صرف انجام امور عمرانی و 

فرهنگی کشور می گردد. از هدفمندسازی یارانه ها بعنوان 

بزرگترین طرح اقتصادی کشور ایران نام برده می شود. از جمله 

اصلاح الگوی مصرف ˛ی یارانه هااهداف قانون اجرای هدف مند

بهبود توزیع درآمد و افزایش رفاه گروه های پایین  ˛انرژی 
درآمدی بوده است. یکی از مهمترین چالشهای قانون 

کسری بودجه سازمان هدفمندسازی  ˛هدفمندسازی یارانه ها 

یارانه ها و عدم پرداخت سهم تولید کنندگان از یارانه ها و 

ه ای بر تولید کنندگان می باشد. از گسترش فشارهای هزین

اجرای قانون هدفمند  ˛آنجاکه انرژی یك عامل تولید می باشد 

سازی یارانه ها موجب افزایش قیمت انرژی و در نهایت افزایش 

هزینه های تولید و بهای تمام شده محصولات برای تولید 

افزایش قیمت انرژی  ˛کنندگان شده است. به لحاظ نظری 

نهاده تولید را می توان بعنوان شوك منفی وارده بر  بعنوان یك

تولید کنندگان )طرف عرضه اقتصاد( ارزیابی نمود. افزایش 

بطور  ˛قیمت انرژی )بعنوان یك نهاده مهم در تولید محصول(

مستقیم هزینه تولید کنندگان داخلی را افزایش می دهد. و در 

سود و موجب کاهش حاشیه  ˛نهایت افزایش ناگهانی هزینه

 (.3138˛توان رقابت بنگاه های اقتصادی می گردد)زمان زاده

 

ارتباط نظري میان پیاده سازي نظام یارانه  -2-3

 مستقیم و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي 
یکی از پیامدهای منفی استقرار نظام یارانه مستقیم در 

اعمال فشار ناشی از افزایش هزینه انرژی بر  تولید  ˛ایران

 ˛کنندگان می باشد. زیرا در طرح هدفمند سازی یارانه ها
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بودجه ای برای پرداخت یارانه به تولید کنندگان پیش بینی 

که این موضوع می تواند موجب کاهش سودآوری  ˛نشده است

از جمله  ˛تولیدکنندگان شود. شاخص های سود آوری

ای ارزیابی عملکرد مدیران و اعطای پاداش به آنها می معیاره

باشند و این جریان موجب می گردد تا مدیران در راستای 

اقدام  ˛افزایش منافع شخصی خود)نظیر دریافت پاداش بیشتر(

به مدیریت سود نمایند. از دیگر عوامل ترویج دهنده مدیریت 

می باشد . پایین بودن توان رقابت بنگاه های اقتصادی  ˛سود 

مدیران شرکتهایی که از توان رقابت بالایی برخوردار نبوده و 

همواره کوشش می ˛وضعیت سودآوری آنها مناسب نیست

عملکرد خود را بهتر نشان  ˛نمایند تا از طریق مدیریت سود

افزایش ریسك  ˛داده و بدین ترتیب از افت قیمت سهام 
گیری و کاهش منافع شخصی خود جلو ˛ورشکستگی شرکت 

نمایند. با توجه به اینکه نظام یارانه مستقیم از طریق فشار 

می تواند سودآوری و توان رقابت بنگاه های اقتصادی  ˛هزینه 

از  ˛)بعنوان محرك های مدیریت سود( را تحت تاثیر قرار دهد

این رو به لحاظ نظری چنین استنباط می شود که مدیریت 

بعد از استقرار نظام یارانه  سود مبتنی بر اقلام تعهدی در دوران

مستقیم به میزان قابل توجهی افزایش یافته باشد . استدلال 

فوق توسط نظریه اقتصاد سیاسی مورد پشتیبانی قرار می گیرد. 

نظریه اقتصاد سیاسی بیان می کند که اجرای یك سیاست 

کلان اقتصادی)نظیر هدفمند سازی یارانه ها( می تواند از 

ی و اجتماعی برخوردار باشد. بنابراین چنانچه پیامدهای اقتصاد

ترویج مدیریت سود توسط بنگاه های اقتصادی را بعنوان یك 

واکنش اجتماعی در مقابل سیاست استقرار نظام یارانه مستقیم 
می توانیم چنین استدلال کنیم که استقرار  ˛مد نظر قرار دهیم

بر  نظام یارانه مستقیم موجب افزایش مدیریت سود مبتنی

 اقلام تعهدی شده است.

 

 پیشینه مطالعات انجام شده -2-4
بررسی پیشینه تحقیقات داخلی و خارجی نشان می 

دهدکه تا کنون تحقیقات چندانی در ارتباط با تاثیر سیاستهای 

کلان اقتصادی بر  مدیریت سود صورت نگرفته است و در این 

چاریتو و  زمینه با کمبود شواهد تجربی مواجه هستیم.

در تحقیق خود به این نتیجه رسیدند که در  ˛(3887همکاران)

شرکتهایی که تحت تاثیر رکود  ˛دوران رکود اقتصادی 

اقتصادی قرار گرفته اند کوشش می کنند تا از طریق مدیریت 

سودآوری خود را بالاتر نشان دهند و بدین ترتیب از  ˛سود 

حمد و سقوط قیمت سهام خود جلوگیری نمایند. ا

در تحقیق خود به این نتیجه رسیدند که در  ˛(3833همکاران)

شرکتها کوشش می کنند تا از طریق  ˛دوره رکود اقتصادی

درامد خود را بیشتر گزارش نمایند.  دیمتریس  ˛مدیریت سود 

( در تحقیق خود به این نتیجه رسیدند که با 3831و همکاران)

مدیریت سود افزایش گرایش شرکتها به  ˛افزایش بحران مالی 

در تحقیق خود به این  ˛(3831می یابد. کاسنیدس و همکاران)

مدیریت  ˛نتیجه رسیدند که با  افزایش رکود اقتصادی کشور

سود شرکتها افزایش می یابد. از میان تحقیقات داخلی انجام 

( در تحقیق خود به 3137محمد رضایی و همکاران) ˛شده

یریت سود واقعی و مدیریت بررسی تاثیر رکود تورمی بر مد

سود مبتنی بر اقلام تعهدی در ارتباط با شرکتهای فعال در 

و به این نتیجه رسیدند که  ˛بورس اوراق بهادار تهران پرداختند

در دوران رکود تورمی مدیریت سود واقعی و مدیریت سود 

 مصنوعی توسط شرکتها افزایش می یابد. 

 

 تدوین فرضیه هاي تحقیق -3

به ارتباط نظری میان استتقرار نظتام یارانته مستتقیم و      با توجه

کته در چتارچوب نظریته     ˛مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی

فرضتیه   ˛( مطترح گردیتد  1-3اقتصاد سیاسی )به شرح بختش  
 تحقیق حاضر به شرح زیر تدوین می گردد: 

بافرض ثابت بودن سایر شرایط، مدیریت سود مبتنی بر اقتلام   "

تعهدی در دوره بعد از استتقرار نظتام یارانته مستتقیم افتزایش      

 . "یافته است

 

 روش تحقیق -4
یك  تحقیق کاربردی است زیرا از نظر هدف  ˛تحقیق حاضر 

نتایج حاصل از آن توسط نهادهای قانون گذار در حرفه 

زمان حسابرسی و سازمان بورس اوراق حسابداری )مانند سا

مورد استفاده قرار می گیرد. تحقیق حاضر بهادار تهران( 

یك تحقیق توصیفی از نوع همبستگی همچنین از نظر ماهیت 

در تحقیق حاضر به منظور گردآوری اطلاعات از اسناد و است. 

مدارك مربوط به اعضای نمونه شامل : مجموعه صورتهای مالی 

های مالی اساسی و یادداشتهای توضیحی ( استفاده آنها ) صورت

شده است . همچنین لازم به توضیح است که این اطلاعات نیز  

از طریق پایگاه اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران و سامانه 

 .کدال استخراج شده اند

 

 جامعه و نمونه تحقیق -4-1
به منظور تعیین جامعه آماری در تحقیق حاضر از روش حذف 

سیستماتیك استفاده شده است و به منظور افزایش اعتبار یافته 

از کل  ˛ها و کاهش خطای نوع اول و نوع دوم بصورت توام 

 3131الی  3131جامعه آماری بعنوان نمونه در بازه زمانی 
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 تحقیق را نشان می دهد. آماری مشروح تعیین جامعه  3استفاده شده است. جدول 
 

 : غربالگري جامعه آماري )نمونه گیري در تحقیق حاضر (1جدول 

 444 1331 سال پایان در بورس در شده پذیرفته هاي شرکت کل تعداد

  :معیارها

 (378) اند نبوده فعال بورس در 31-31 زمانی قلمرو در بطور مستمر که هایی شرکت تعداد

 (13) اند شده پذیرفته بورس در 31 سال از بعد هایی شرکت تعداد

 (18) اند هابوده لیزینگ یا و ها بانك مالی، های گری ها،واسطه گذاری سرمایه جزهلدینگ، هاییکه شرکت تعداد

 (13) باشد نمی اسفند پایان به منتهی آن مالی سال یا و داده مالی سال تغییر تحقیق زمانی قلمرو در هاییکه شرکت تعداد

 (9) باشد نمی دسترس در ها آن مورد اطلاعات  تحقیق زمانی قلمرو در هاییکه شرکت تعداد

 173 نمونه های شرکت تعداد

 

 مدل ها و متغیرهاي تحقیق -4-2

از روش  به منظور انجام آزمون های تجربتی در تحقیتق حاضتر   

شده ( استفاده  LSرگرسیون چندگانه )روش حداقل مربعات یا 

که علت استفاده از ایتن روش ماهیتت کمتی و پیوستته      ˛است
( می مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدیمتغیر وابسته تحقیق )

متغیتتر نشتتان دهنتتده تتتاثیر  B1، پتتارامتر  3باشتتد. در رابطتته 

مدیریت سود مبتنی بر بر  مصنوعی استقرار نظام یارانه مستقیم

  B1 ˛می باشد. چنانچه پس از بترآورد ایتن متدل    اقلام تعهدی

استتقرار   مثبتت و معنادار باشد، شواهدی مبنی بر تتاثیر   مثبت

مبتنتی بتر اقتلام تعهتدی      مدیریت سودبر  نظام یارانه مستقیم

 و فرضیه تحقیق تایید خواهد شد.  ˛بدست خواهد آمد

 

 ( مدل مربوط به آزمون فرضیه تحقیق :3رابطه 
EMi,t = 

a +β1 Ds  i,t +β2 Size  i,t + β1CASHi,t +β3 Liq i,t + β1 LEV i,t 

+ β1  MTB i,t-1  +  β7 Ope i,t  + β3 OI i,t +β3 ROA i,t +β38 SG 

i,t +β33 Audit i,t +β33 Age i,t  +β31 Sub i,t + ΣIndustryDum+ 

ΣYearDum+£                  
 

 متغیرهاي تحقیق و نحوه اندازه گیري آنها -4-2-1
طبقه بندی و تعریتف عملیتاتی متغیرهتا )نحتوه انتدازه گیتری       

 می باشد.  3متغیرها( در تحقیق حاضر به شرح جدول 

 

 : طبقه بندي و تعریف عملیاتی متغیرهاي تحقیق2جدول 

 تعریف متغیر

 متغیر وابسته:

EM i,t 

 EMJ)معیار شامل : اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل جونز ) 3عبارت است از مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی که بر اساس 

اقلام  ،( EMKZاقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل کازنیك ) ،(EMSاقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل اسلوان و همکاران ) ،

 ( اندازه گیری می شود.EMKOتعهدی اختیاری مبتنی بر مدل کوتاری و همکاران )

 متغیر آزمون:

DS i,t 
مستقیم که در سالهای بعد از اجرای طرح هدفمند سازی یارانه ها برابر با یك و عبارت است از متغیر مصنوعی استقرار نظام یارانه 

 در سالهای قبل از آن برابر با صفر می باشد.

 متغیرهاي کنترلی:

SIZEi,t .)عبارت است از اندازه شرکت )لگاریتم طبیعی ارزش دفتری کل داراییهای شرکت 

Invreci,t حسابهای دریافتنی تقسیم بر کل داراییها. عبارت است از حاصل جمع موجودیها و 

CASHi,t .عبارت است از مانده وجه نقد در پایان سال تقسیم بر جمع داراییهای شرکت در پایان سال مالی 

Liqi,t )عبارت است از نسبت جاری )داراییهای جاری تقسیم بر بدهی جاری 

LEVi,t  داراییها(عبارت است از نسبت بدهی )کل بدهی تقسیم بر کل 

MTBi,t-1 . عبارت است از نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام در سال قبل 

Ope i,t .عبارت است از نسبت هزینه های عملیاتی به ارزش دفتری کل داراییها در پایان سال مالی 

OI  i,t  مالی.عبارت است از نسبت سود)زیان(عملیاتی به فروش شرکت در پایان سال 
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 تعریف متغیر

ROAi,t )عبارت است از نرخ بازده دارایی)سود عملیاتی تقسیم بر ارزش دفتری کل داراییها 

SGi,t )عبارت است از نرخ رشد فروش )تفاوت فروش دوره جاری و دوره قبل تقسیم بر فروش جاری 

Auditi,t 
معتمد تراز اول سازمان بورس باشد برابر با یك عبارت است از متغیر مصنوعی کیفیت حسابرس)اگر حسابرس شرکت از حسابرسان 

 و در غیر اینصورت برابر با صفر است(

Agei,t )عبارت است از سن شرکت )تعداد سالهای فعالیت شرکت 

Subi,t 
عبارت است از  واحد فرعی بودن که به منظور کنترل اثرات مفهوم کنترل در مدل پژوهش تصریح شده است)چنانچه  صاحبکار 

 فرعی باشد برابر با یك و در غیر اینصورت برابر با صفر خواهد بود(واحد 

 

معیارهاي جایگزین براي مدیریت سود مبتنيی   -4-2-2

 بر اقلام تعهدي)متغیر وابسته(

معیار های مورد استفاده به منظور اندازه گیری مدیریت سود 
به پیروی از  ،پژوهش حاضرمبتنی بر اقلام تعهدی در 

 ،(3333کازنیك )،(3331اسلوان و همکاران )،(3333جونز)

( DACCاقلام تعهدی اختیاری )  ،(3881کوتاری و همکاران)

معیار شامل : اقلام تعهدی اختیاری  3می باشد که بر اساس 

اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر  ، EMJ)مبتنی بر مدل جونز )

اقلام تعهدی اختیاری مبتنی  ،(EMS)مدل اسلوان و همکاران 

اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر  ،( EMKZبر مدل کازنیك )

( عملیاتی می شود. مدلهای EMKOمدل کوتاری و همکاران )

فوق به شیوه مقطعی و به تفکیك صنایع مورد برآورد قرار 

گرفته اند. باقیمانده مدلهای فوق نشان دهنده اقلام تعهدی 

اختیاری می باشد و قدر مطلق باقیمانده این مدلها شاخص 

اندازه گیری مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اختیاری 

ن روابط متغیرها بر اساس ارزش محسوب می گردد. در ای
دفتری داراییها در ابتدای دوره استاندارد شده اند که  این اقدام 

موجب ایجاد تورش در علامت پارامتر ها)ضرایب( می گردد. به 

به این  TA ij,t-1/1منظور پیشگیری از تورش فوق متغیر 

 معادلات اضافه شده است.

 

 (:3معادله )
ACC i j,t /TA ij,t-1 = a +β1 1/TA ij,t-1 + β2 ∆REV i j,t /TA ij,t-

1   + β3 PPE i j,t /TA ij,t-1  +£   
 

نشان دهنده برآورد اقلام تعهدی بر اساس مدل  3معادله 

معرف اقلام  ACC i j,t( می باشد در این رابطه 3333جونز)

می باشد)تفاوت میان  jو در صنعت  tدر دوره  iتعهدی شرکت 

معرف  t .)∆REV i j,tقد عملیاتی در دوره سود خالص و جریان ن

می  jو در صنعت  tدر دوره  iتغییرات دوره ای درآمد شرکت 

 PPE i j,t(. t-1و دوره  tدر دوره  iباشد )تفاوت درآمد شرکت 

 iمعرف ارزش دفتری اموال و ماشین آلات و تجهیزات شرکت 

معرف ارزش دفتری  TA ij,t-1می باشد.  jو در صنعت  tدر دوره 

معرف  £می باشد.  jو در صنعت t-1در دوره  iداراییهای شرکت 

اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل جونز است و قدرمطلق آن 

نشان دهنده مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اختیاری 

 محسوب می گردد. EMJمدل جونز یا 

 

 (:3معادله )
ACC i j,t /TA ij,t-1 = a +β1 1/TA ij,t-1 + β2 (∆REV-∆REC) i 

j,t /TA ij,t-1   + β3 PPE i j,t /TA ij,t-1  +£   
 

نشان دهنده برآورد اقلام تعهدی بر اساس مدل  3معادله 

( می باشد که به مدل جونز تعدیل 3331اسلوان و همکاران )

معرف اقلام  ACC i j,tشده نیز شهرت دارد. در این رابطه 

می باشد)تفاوت میان  jو در صنعت  tدر دوره  iتعهدی شرکت 

معرف  t .)∆REV i j,tسود خالص و جریان نقد عملیاتی در دوره 

می  jو در صنعت  tدر دوره  iتغییرات دوره ای درآمد شرکت 

 REC i j,t∆(.  t-1و دوره  tدر دوره  iباشد )تفاوت درآمد شرکت 

 iمعرف تغییرات دوره ای حسابهای و اسناد دریافتنی شرکت 

می باشد )تفاوت میان حسابها و اسناد  jو در صنعت  tدر دوره 

معرف ارزش  t-1 .)PPE i j,tو دوره  tدر دوره  iدریافتنی شرکت 

و  tدر دوره  iدفتری اموال و ماشین آلات و تجهیزات شرکت 

معرف ارزش دفتری داراییهای    TA ij,t-1.می باشد jدر صنعت 

معرف اقلام  £می باشد.  jو در صنعت t-1در دوره  iشرکت 

تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل اسلوان و همکاران است و 

قدرمطلق آن نشان دهنده مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی 

 محسوب می گردد. EMSاختیاری مدل اسلوان و همکاران یا 

 

 (:1معادله )
ACC i j,t /TA ij,t-1 = a +β1 1/TA ij,t-1 + β2 (∆REV-∆REC) i 

j,t /TA ij,t-1   + β3 PPE i j,t /TA ij,t-1  + β4 ∆CFO ij,t/ TA ij,t-1  
+£   

 

نشان دهنده برآورد اقلام تعهدی بر اساس مدل  1معادله 

معرف اقلام  ACC i j,t( می باشد. در این رابطه 3333کازنیك )

می باشد)تفاوت میان  jو در صنعت  tدر دوره  iتعهدی شرکت 
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معرف  t .)∆REV i j,tملیاتی در دوره سود خالص و جریان نقد ع

می  jو در صنعت  tدر دوره  iتغییرات دوره ای درآمد شرکت 

 REC i j,t∆(.  t-1و دوره  tدر دوره  iباشد )تفاوت درآمد شرکت 

 iمعرف تغییرات دوره ای حسابهای و اسناد دریافتنی شرکت 

می باشد )تفاوت میان حسابها و اسناد  jو در صنعت  tدر دوره 

معرف ارزش  t-1 .)PPE i j,tو دوره  tدر دوره  iدریافتنی شرکت 

و  tدر دوره  iدفتری اموال و ماشین آلات و تجهیزات شرکت 

معرف تغییرات دوره ای خالص  CFO ij,t∆ .می باشد jدر صنعت 

شد می با jو در صنعت  tدر دوره  iجریان نقد عملیاتی شرکت 

و  tدر دوره  i)تفاوت میان خالص جریان نقد عملیاتی شرکت 

در  iمعرف ارزش دفتری داراییهای شرکت     t-1.) TA ij,t-1دوره 

معرف اقلام تعهدی اختیاری  £می باشد.  jو در صنعت t-1دوره 

مبتنی بر مدل کازنیك است و قدرمطلق آن نشان دهنده 

مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اختیاری مدل کازنیك یا 
EMKZ .محسوب می گردد 

 

 (:3معادله )
ACC i j,t /TA ij,t-1 = a +β1 1/TA ij,t-1 + β2 (∆REV-∆REC) i 

j,t /TA ij,t-1   + β3 PPE i j,t /TA ij,t-1  + β4 ROA ij,t-1 +£   
 

نشان دهنده برآورد اقلام تعهدی بر اساس مدل  3معادله 

معرف اقلام  ACC i j,t( می باشد. در این رابطه 3881کوتاری )

می باشد)تفاوت میان  jو در صنعت  tدر دوره  iتعهدی شرکت 

معرف  t .)∆REV i j,tسود خالص و جریان نقد عملیاتی در دوره 

می  jو در صنعت  tدر دوره  iییرات دوره ای درآمد شرکت تغ

 REC i j,t∆(.  t-1و دوره  tدر دوره  iباشد )تفاوت درآمد شرکت 

 iمعرف تغییرات دوره ای حسابهای و اسناد دریافتنی شرکت 

می باشد )تفاوت میان حسابها و اسناد  jو در صنعت  tدر دوره 

معرف ارزش  t-1 .)PPE i j,tو دوره  tدر دوره  iدریافتنی شرکت 

و  tدر دوره  iدفتری اموال و ماشین آلات و تجهیزات شرکت 

معرف نرخ بازده دارایی شرکت  ROA ij,t-1می باشد.  jدر صنعت 

i  در دورهt  و در صنعتj  می باشد)نسبت سودعملیاتی شرکت
 t-1.)TAبه ارزش دفتری داراییهای شرکت در دوره  tدر دوره 

ij,t-1   رف ارزش دفتری داراییهای شرکت معi  در دورهt-1 و در

معرف اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر  £می باشد.  jصنعت 

مدل کوتاری است و قدرمطلق آن نشان دهنده مدیریت سود 

 EMKOمبتنی بر اقلام تعهدی اختیاری مدل کوتاری یا 

 محسوب می گردد.

 

 )متغیرآزمون(استقرار نظام یارانه مستقیم  -4-2-3

متغیر آزمون در پژوهش حاضر استقرار نظام یارانه مستقیم می 

باشد که به منظور عملیاتی نمودن آن به سالهای اجرای 

سیاست هدفمندسازی یارانه ها توجه شده است. سیاست 

اجراء شده  3133آذر  37هدفمند سازی یارانه ها از تاریخ 

در  3138بتدای سال است. بنابراین نظام یارانه مستقیم از ا

کشور ایران اجرایی شده است. از این رو متغیر مصنوعی نظام 

در ارتباط با  3131الی  3138یارانه مستقیم  برای سالهای 

الی  3131تمام شرکتهای نمونه برابر یك و برای سالهای 

در ارتباط با تمام شرکتهای نمونه برابر با صفر مد نظر  3133

نیز بعنوان سال خنثی  3133ن سال قرار گرفته است. همچنی

مد نظر قرار گرفته و از تحلیل های تجربی حذف شده است. 

 ˛(3137لازم به ذکر است که محمد رضایی و همکاران)

( نیز در 3831پرسادیس و همکاران) ˛(3831دمتریس)

تحقیقات خود به منظور عملیاتی نمودن متغیرهای کلان )نظیر 

تورمی( از یك متغیر ساختگی وقوع بحران اقتصادی و رکود 
 بعنوان نمونه مهدصالح و محمدرضایی استفاده کرده اند.

در تحقیق خود که در نشریه بررسی های حسابداری  (،3831)

قاره آسیا منتشر شده است سالهای بعد از آزاد سازی بازار 

حسابرسی را برابر یك و سالهای قبل از آنرا برابر با صفر در نظر 

ن ترتیب تاثیر آزادسازی بازار حسابرسی را بر نوع گرفتند و بدی

اظهار نظر حسابرس مورد بررسی قرار دادند. بنابراین در 

تحقیقات تجربی حسابداری که از متغیرهای کلان بعنوان 

متغیر آزمون استفاده می شود، این متغیرها را بصورت مجازی 

 و در دوبخش )سالهای قبل از اجرای سیاست برابر با صفر و

سالهای بعد از اجرا برابر با یك ( عملیاتی می کنند. بدیهی 

است که سایر عوامل موثر بر متغیر وابسته مورد کنترل قرار 

گرفته و سایر عوامل ناشناخته که در مدل تجربی تحقیق 

کنترل نشده اند در بخش خطای مدل تصریح می شوند. 
یر نظام بنابراین مدل تدوین شده در راستای بررسی تاثیر متغ

یارانه مستقیم بر مدیریت سود مناسب می باشد)مشروط بر 

احراز معیارهای اعتبار سنجی مدل رگرسیون همچون آزمون 

 فیشر و غیره(. 

 

 متغیرهاي کنترلی و دلایل انتخاب آنها -3-2-3
پژوهشهای قبلی انجام شده در حوزه مدیریت سود مانند جری 

احمد و  ،(3833اینام و همکاران ) ،(3838) و همکاران

نونهال نهر و  ،(3131) حسنی و همکاران ،(3837) همکاران

 آقایی و همکاران ،(3138) کرمی و همکاران ،(3138) همکاران

 هیبتی و همکاران ،(3131کردستانی و همکاران) ،(3133)

ودیعی و  ،( 3133) رهنمای رودپشتی و همکاران ،(3131)

شان داده اند که مدیریت سود مبتنی بر ن ،(3133) همکاران

اقلام تعهدی تحت تاثیر عوامل مختلفی همچون : اندازه شرکت 
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 ،نسبت بدهی ،نسبت جاری ،نسبت وجه نقد ،نسبت موجودیها ،

 ،نسبت هزینه عملیاتی ،نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

و غیره قرار  ،رشد فروش ،نرخ بازده دارایی ،نسبت سودعملیاتی

یرد. به همین دلیل در پژوهش حاضر متغیرهای فوق در می گ

راستای برآورد مدل اصلی پژوهش مورد کنترل قرار گرفته اند. 

علاوه بر برآورد  ،کنترل متغیرهای فوق در مدل اصلی پژوهش

به  ،صحیح مدل و رفع تورش ناشی از متغیرهای حذف شده

با  کاهش و رفع  برخی از تفسیر های جایگزین)رقیب( مرتبط

 پژوهش کمك می کند.  

 

 یافته هاي تحقیق      -4

 آمار توصیفی  -4-1

در این بخش از تحقیق به ارائه آمارتوصیفی در ارتباط 

بررسی  ˛متغیرهای تحقیق، ماتریس همبستگی میان متغیرها

مانایی متغیرهای تحقیق ، و بررسی نرمال بودن متغیر وابسته 

 توصیفی آمار عنوان تحت 1 جدولتحقیق پرداخته می شود. 

 پراکندگی و مرکزی های شاخص مهمترین دهنده نشان

 مقدار، کمترین مقدار، بیشترین میانه، ، میانگین : شامل

 تعداد و استاندارد کشیدگی،انحراف ضریب ، چولگی ضریب

با توجه  باشد. می تحقیق متغیرهای با ارتباط در مشاهدات

نشان می  DSآماره میانگین در ارتباط با متغیر  1به جدول 

شرکت(تحقیق متعلق به -درصد مشاهدات)سال  63دهد که 

دوره بعد از استقرار  نظام یارانه مستقیم است. آماره میانگین 

 نشان می دهد که که بطور CASHدر ارتباط با متغیر مصنوعی 

 درصد ارزش دفتری کل 8081میزان وجه نقد شرکتهای نمونه 

 LIQداراییهای آنها است. آماره میانگین در ارتباط با متغیر 

نشان می دهد که که بطور میانگین ارزش دفتری داراییهای 

برابر ارزش دفتری بدهی های  3011جاری شرکتهای نمونه 

نشان  LEVجاری آنها است. آماره میانگین در ارتباط با متغیر 

هی های می دهد که که بطور میانگین ارزش دفتری بد
درصد ارزش دفتری داراییهای آنها  18شرکتهای نمونه تحقیق 

نشان می دهد که  OEاست. آماره میانگین در ارتباط با متغیر 

که بطور میانگین میزان هزینه های عملیاتی شرکتهای نمونه 

درصد ارزش دفتری داراییهای  1در دوره زمانی تحقیق حدود 

نشان می دهد  OIط با متغیر آنها است. آماره میانگین در ارتبا

که که بطور میانگین میزان سود)زیان( عملیاتی شرکتهای 

درصد  فروش  آنها است. آماره  33نمونه تحقیق حدود 

نشان می دهد که که بطور  ROAمیانگین در ارتباط با متغیر 

میانگین میزان سود خالص شرکتهای نمونه در دوره زمانی 

اراییهای آنها است. آماره درصد ارزش دفتری د 31تحقیق 

نشان می دهد  AUDITمیانگین در ارتباط با متغیر مصنوعی 

درصد شرکتهای نمونه در دوره زمانی  58که بطور متوسط 

تحقیق حسابرسان گروه الف)برتر( مورد رسیدگی قرار گرفته 

نشان می  SUBاند. آماره میانگین در ارتباط با متغیر مصنوعی 

درصد از شرکتهای نمونه در دوره  11دهد که بطور متوسط 

 زمانی تحقیق واحد فرعی بوده اند. 

 وجود عدم خطی رگرسیون مدل فرضهای پیش از یکی

 مستقل )متغیرهای توضیحی جملات میان شدید همبستگی

 با  (.3133باشد)افلاطونی، می جفتی بصورت آن کنترلی( و

 ضریب گردد می ملاحظه که همانطور 3 جدول به توجه

 و مستقل توضیحی) های متغیر تمام میان ستگیهمب

 شده تصریح همزمان بطور مدل یك در که تحقیق کنترلی(

 همبستگی مشکل بنابراین باشد. می درصد 18 از کمتر اند،

 پیش و ˛ندارد وجود تحقیق توضیحی جملات میان شدید

 توضیحی جملات میان شدید همبستگی وجود عدم فرض

 مدلهای در توان می و شود می تایید تحقیق های مدل

 بعنوان همزمان بطور متغیرها این از تحقیق رگرسیون

  نمود. استفاده کنترلی( و توضیحی)مستقل متغیرهای

به منظور بررسی مانایی متغیرهای تحقیق از آزمون ریشه 

همانطور  1واحد هادری استفاده شده است. با توجه به جدول 

آزمون  Zآماره که ملاحظه می گردد سطح معنی داری 

درصد می  1برای تمام  متغیرهای تحقیق کمتر از  ˛هادری

و این شواهد نشان می دهد که مشکل ریشه واحد برای  ˛باشد

هیچ یك از متغیرها وجود ندارد. از این رو می توان ادعا نمود 

که تمام متغیرها مورد استفاده در مدل های رگرسیونی تحقیق 

 در بازه زمانی تحقیق،  مانا)ایستا( هستند . 
همچنین به منظور بررسی نرمال بودن داده های مربوط به 

برا استفاده شده -تغیرهای وابسته تحقیق از آزمون جارکوم

همانطور که ملاحظه می گردد سطح  1است. با توجه به جدول 

در ارتباط با معیارهای اندازه گیری  معنی داری آماره جارکو برا

درصد است. این یافته  1کوچکتر از  متغیر وابسته مدیریت سود

بوط به متغیر های ها نشان می دهد که توزیع داده های مر

به  ˛وابسته نرمال نیست. با این وجود طبق قضیه حد مرکزی

شرکت( نرمال -سال 3381دلیل زیاد بودن حجم داده ها )

نبودن متغیر وابسته مشکل خاصی را در روند تحلیل و 

 ( ایجاد نمی کند. LSبکارگیری روش رگرسیون خطی )
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 :  آمار توصیفی براي متغیرهاي تحقیق3جدول

 میانه میانگین نماد متغیر
بیشترین 

 مقدار

کمترین 

 مقدار

انحراف  

 استاندارد

ضریب 

 چولگی

ضریب 

 کشیدگی

تعداد 

 مشاهدات

 EMJ i,t 0,084 0,070 0,250 0,010 0,068 1,052 3,234 1903 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل جونز

 EMS i,t 0,085 0,060 0,260 0,010 0,069 1,098 3,370 1903 اختیاری مبتنی بر مدل اسلواناقلام تعهدی 

 EMKZ i,t 0,075 0,060 0,210 0,000 0,059 0,867 2,832 1903 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل کازنیك

 EMKO i,t 0,083 0,070 0,240 0,010 0,066 0,993 3,043 1903 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل کوتاری

 DS i,t 0,636 1,000 1,000 0,000 0,481 -0,567 1,321 1903 استقرار نظام یارانه مستقیم

 SIZEi,t 13,668 13,594 16,333 11,496 1,259 0,367 2,610 1903 اندازه شرکت

 CASHi,t 0,036 0,030 0,120 0,000 0,032 1,218 3,684 1903 نسبت وجه نقد  به کل دارایی

 Liqi,t 1,333 1,220 2,814 0,557 0,563 1,080 3,806 1903 نقدینگی کل شرکت

 LEVi,t 0,605 0,618 0,910 0,279 0,177 -0,133 2,144 1903 نسبت بدهی به کل دارایی

 MTBi,t-1 2,263 1,910 5,541 0,517 1,402 0,918 3,006 1903 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 Ope i,t 0,055 0,050 0,133 0,010 0,032 0,853 3,003 1903 عملیاتی به کل دارایینسبت هزینه 

 OI  i,t 0,182 0,150 0,500 -0,050 0,151 0,518 2,412 1900 نسبت سود)زیان( عملیاتی به فروش

 ROAi,t 0,137 0,120 0,390 -0,035 0,111 0,595 2,690 1903 نرخ بازده دارایی

 SGi,t 0,130 0,110 0,830 -0,323 0,293 0,538 2,884 1898 نسبت رشد فروش

 Auditi,t 0,587 1,000 1,000 0,000 0,492 -0,355 1,126 1903 متغیر مصنوعی نوع حسابرس

 Agei,t 35,855 38,000 64,000 4,000 13,094 -0,194 1,973 1903 سن شرکت

 Subi,t 0,568 1,000 1,000 0,000 0,496 -0,273 1,074 1903 متغیر مصنوعی واحد فرعی

 

 تحقیق مستقل متغیرهاي میان همبستگی ماتریس : 4جدول
 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 1 5 4 3 2 1 متغیر

1-EMJ 1,00                 

                 ----- سطح معنی داری

2-EMS 0,97 1,00                

                ----- 0,00 سطح معنی داری

3-EMKZ 0,64 0,66 1,00               

               ----- 0,00 0,00 سطح معنی داری

4-EMKO 0,90 0,91 0,48 1,00              

              ----- 0,00 0,00 0,00 سطح معنی داری

5-DS 0,03 0,02 0,09 0,01 1,00             

             ----- 0,00 0,00 0,00 0,00 سطح معنی داری

6-SIZE 0,01 0,00 0,04 -0,01 0,29 1,00            

            ----- 0,00 0,78 0,13 0,94 0,61 سطح معنی داری

7-CASH 0,09 0,08 0,13 0,09 -0,00 -0,07 1,00           

           ----- 0,00 0,84 0,00 0,00 0,00 0,00 سطح معنی داری

8-LIQ 0,06 0,07 0,13 0,09 0,05 -0,21 0,29 1,00          

          ----- 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00 0,01 سطح معنی داری

9-LEV 0,07 0,08 -0,02 0,03 -0,00 0,14 -0,20 -0,40 1,00         

         ----- 0,00 0,00 0,00 0,87 0,19 0,41 0,00 0,00 سطح معنی داری

10-MTB 0,08 0,07 0,16 0,10 0,19 0,01 0,02 -0,01 0,10 1,00        

        ----- 0,00 0,68 0,30 0,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 سطح معنی داری

11-OPE 0,02 0,02 0,06 0,01 0,10 -0,31 0,14 0,12 0,04 0,12 1,00       

       ----- 0,00 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,58 0,01 0,35 0,51 سطح معنی داری

12-OI -0,04 -0,05 0,03 -0,02 -0,14 0,16 0,06 0,30 -0,43 0,23 -0,30 1,00      

      ----- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,49 0,24 0,04 0,06 سطح معنی داری

13-ROA -0,02 -0,02 0,09 0,01 -0,14 0,03 0,16 0,37 -0,39 0,29 -0,05 0,43 1,00     

     ----- 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,13 0,00 0,67 0,00 0,36 0,34 سطح معنی داری

14-SG 0,09 0,08 0,09 0,05 -0,09 -0,02 0,10 0,10 -0,03 0,14 -0,02 0,29 0,40 1,00    
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 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 1 5 4 3 2 1 متغیر

    ----- 0,00 0,00 0,50 0,00 0,17 0,00 0,00 0,29 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 سطح معنی داری

15-AUDIT 0,03 0,04 0,05 0,03 -0,10 0,11 -0,00 0,00 0,01 -0,04 -0,04 0,06 0,05 -0,05 1,00   

   ----- 0,03 0,03 0,01 0,08 0,09 0,81 0,97 0,92 0,00 0,00 0,26 0,02 0,10 0,13 سطح معنی داری

16-AGE 0,08 0,09 0,06 0,09 0,22 0,19 -0,01 0,04 0,03 0,05 0,13 -0,08 -0,06 -0,03 0,02 1,00  

  ----- 0,33 0,14 0,01 0,00 0,00 0,02 0,20 0,07 0,73 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 سطح معنی داری

17-SUB 0,05 0,05 0,06 0,05 0,03 0,03 -0,03 -0,05 0,11 0,09 -0,00 0,03 0,08 0,02 0,13 -0,12 1,00 

 ----- 0,00 0,00 0,30 0,00 0,17 0,87 0,00 0,00 0,05 0,24 0,24 0,26 0,04 0,00 0,04 0,03 سطح معنی داری

 

 : بررسی مانایی متغیرهاي تحقیق)آزمون ریشه واحد هادري( 5جدول 

 نتیجه درصد 5مقایسه با  سطح معنی داري Z آماره  نماد متغیر

 متغیر مانا است کوچکتر EMJ i,t 38 0.00 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل جونز

 متغیر مانا است کوچکتر EMS i,t 31 0.00 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل اسلوان

 متغیر مانا است کوچکتر EMKZ i,t 33 0.00 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل کازنیك

 متغیر مانا است کوچکتر EMKO i,t 38 0.00 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل کوتاری

 متغیر مانا است کوچکتر DS i,t 31 0.00 استقرار نظام یارانه مستقیم

 متغیر مانا است کوچکتر SIZEi,t 31 0.00 اندازه شرکت

 متغیر مانا است کوچکتر CASHi,t 31 0.00 نسبت وجه نقد  به کل دارایی

 متغیر مانا است کوچکتر Liqi,t 7 0.00 نقدینگی کل شرکت

 متغیر مانا است کوچکتر LEVi,t 18 0.00 دارایینسبت بدهی به کل 

 متغیر مانا است کوچکتر MTBi,t-1 9 0.00 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 متغیر مانا است کوچکتر Ope i,t 33 0.00 نسبت هزینه عملیاتی به کل دارایی

 متغیر مانا است کوچکتر OI  i,t 11 0.00 نسبت سود)زیان( عملیاتی به فروش

 متغیر مانا است کوچکتر ROAi,t 18 0.00 نرخ بازده دارایی

 متغیر مانا است کوچکتر SGi,t 6 0.00 نسبت رشد فروش

 متغیر مانا است کوچکتر Auditi,t 9 0.00 متغیر مصنوعی نوع حسابرس

 متغیر مانا است کوچکتر Agei,t 12 0.00 سن شرکت

 متغیر مانا است کوچکتر Subi,t 14 0.00 متغیر مصنوعی واحد فرعی

 

 (EMبه منظور بررسی نرمال بودن متغیر وابسته مدیریت سود )  برا-: یافته هاي حاصل از آزمون جارکو 1جدول 
 نتیجه آزمون 0.5.مقایسه با  سطح معنی داري آماره جارکو برا نماد متغیر

 نرمال نیست کوچکتر EMJ i,t 335 0.00 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل جونز

 نرمال نیست کوچکتر EMS i,t 392 0.00 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل اسلوان

 نرمال نیست کوچکتر EMKZ i,t 240 0.00 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل کازنیك

 نرمال نیست کوچکتر EMKO i,t 313 0.00 اقلام تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل کوتاری

 

 

 آمار استنباطی -4-2

 تعیین شیوه برآورد مدل هاي تحقیق -4-2-1

همانطور که ملاحظه می گردد سطح معنی  3با توجه به جدول 

لیمر در ارتباط با مدلهای تحقیق برابر با صفر می باشد Fآماره 

به  درصد است بنابراین روش مناسب 1که این مقدار کمتر از 

از سوی  ˛روش پانل می باشد ˛منظور برآورد مدلهای تحقیق

دیگر سطح معنی داری آماره هاسمن در ارتباط با مدلهای 

 1تحقیق نیز برابر با صفر می باشد که این مقدار نیز کمتر از 

بنابراین روش نهایی به منظور برآورد مدلهای  ˛درصد می باشد

 اثرات ثابت می باشد.-تحقیق روش پانل
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 لیمر و آزمون هاسمن F: یافته هاي حاصل از آزمون 4جدول 

 مدل/آزمون 1 2 3 4

 آزمون لیمر  Fآماره  31013 31033 33033 33013

 سطح معنی داری 0.00 0.00 0.00 0.00

 درصد 1مقایسه با  کوچکتر کوچکتر کوچکتر کوچکتر

 نتیجه )روش برآورد مدل( پانل)ترکیبی( پانل)ترکیبی( پانل)ترکیبی( پانل)ترکیبی(

 آزمون هاسمن Chi-Sq آماره 33037 17017 31011 13033

 سطح معنی داری 0.00 0.00 0.00 0.00

 درصد 1مقایسه با  کوچکتر کوچکتر کوچکتر کوچکتر

 هاسمن)روش برآورد مدل(نتیجه آزمون  اثرات ثابت اثرات ثابت اثرات ثابت اثرات ثابت

 نتیجه نهایی)روش نهایی برآورد مدلهای تحقیق( اثرات ثابت-پانل اثرات ثابت-پانل اثرات ثابت-پانل اثرات ثابت-پانل

 

مدیریت بر  نظام یارانه مستقیمبررسی تاثیر  -4-2-2

 سود مبتنی بر اقلام تعهدي

را نشان می دهد.  3یافته های حاصل از برآورد معادله  1جدول 

استفاده  OLSبه منظور آزمون فرضیه پژوهش ما از رگرسیون 

کردیم. داده های مربوط به متغیرهای پیوسته در راستای 

  ، 8083کاهش تاثیر داده های پرت در سطح 

Winsorising شده اند. خطاهای استاندارد را با استفاده از

تصحیح شده اند تا مشکل ناهمسانی  White – Huberروش

نیز در در ارتباط  DWواریانس خطاها را برطرف نماییم . آماره 

قرار دارد و این موضوع  301تا  301با مدلهای برآورد شده بین 

نشان می دهد مشکل خودهمبستگی مرتبه اول بین خطاهای 

آماره  مدلهای برآورد شده وجود ندارد. سطح معنی داری

BGدرصد است ) 1گادفری( نیز بیش از -)بروشP-

Value>0.05 این یافته ها نشان می دهد مشکل خود . )

همبستگی مرتبه دوم نیز بین خطاهای مدلهای برآورد شده 

( در ارتباط با JBبرا )-وجود ندارد. معنی دار بودن آماره جارکو

-Pدرصد رد می شود ) 1مدلهای برآورد شده در سطح 

Value>0.05 این یافته ها نشان می دهد که باقیمانده های . )
مدل های برآورد شده از توزیع نرمال تبعیت می کنند. معنی 

-Pرد می شود ) 8081( در سطح whiteدار بودن آماره وایت )

Value این یافته ها نشان می دهد که خطاهای مربوط به .)

خوردار مدل های برآورد شده از ناهمسان بودن واریانس بر

 نیستند. 

در این جدول متغیر وابسته مدیریت سود مبتنی بر اقلام 

 ،EMJ( است که با استفاده از معیارهای جایگزین EMتعهدی )

EMS،EMKZ،EMKO،  عملیاتی شده است. متغیر مستقل

می باشد. همانطور که DS) جدول نیز نظام یارانه مستقیم )

بت و معنی داری بطور مث  DSآزمون  ملاحظه می گردد متغیر

 ،EMJبا معیارهای مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی شامل: 

EMS،EMKZ،EMKO،  مرتبط می باشد زیرا سطح معنی

در ارتباط با تمام مدلهای  DS( ضریب متغیر p-valueداری)

معنی دار است.   8038و  8081و  8083برآورد شده در سطوح 

یافته های فوق شواهدی را در راستای تایید فرضیه پژوهش 

فراهم می نماید و نشان می دهد که اقلام تعهدی اختیاری 

شرکتهای نمونه بطور معنی داری بعد از استقرار نظام یارانه 

ه هدفمندسازی یارانه ها( افزایش یافته مستقیم)بعد از دور
است. یافته های فوق با نظریه اقتصاد سیاسی مطابق می باشد 

زیرا طبق نظریه اقتصاد سیاسی  سیاستهای کلان اقتصادی  بر 

رفتار شرکتها در حوزه های مختلف)از جمله گزارشگری مالی( 

تاثیر گذار می باشد. یافته های پژوهش حاضر با یافته های 

 دست آمده از پژوهشهای محمد رضایی وهمکارانب

 3831 ،کاسنیدس و همکاران ;3887،احمد و همکاران;3137،
مطابقت دارد و نشان می دهد که سیاستهای کلان اقتصادی 

می تواند مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی را تحت  ˛کشور

 تاثیر قرار دهد. 

 

 (EMمدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي )اثرات ثابت  /متغیر وابسته :-به شیوه پانل 1: یافته هاي حاصل از برآورد مدل 3 جدول

 
 EMJ EMS EMKZ EMKO 

variable Pre Coef P-Value Coef P-Value Coef P-Value Coef P-Value 

Intercept  0.237 0.000 0,236 0,000 0.080 0.042 0,190 0,000 

DS + 0.006 0.000 * 0,005 0.000 * 0.002 0.000 * 0,002 0.000 * 

SIZE i,t + 0.025 0.000 0,026 0,000 0.015 0.000 0,020 0,000 

CASH i, t + 0.044 0.360 0,028 0,583 0.028 0.485 0,042 0,000 
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 EMJ EMS EMKZ EMKO 

variable Pre Coef P-Value Coef P-Value Coef P-Value Coef P-Value 

Liq i, t + 0.025 0.000 0,030 0,000 0.028 0.000 0,054 0,264 

LEV i, t + 0.086 0.000 0,100 0,000 0.078 0.000 0,029 0,000 

MTB i,t + 0.000 0.864 0,001 0,511 0.002 0.014 0,089 0,000 

Ope i, t ? -0.060 0.412 -0,033 0,651 0.116 0.054 0,002 0,114 

OI  i, t + 0.099 0.000 0,077 0,000 -0.013 0.450 -0,010 0,876 

ROA  i, t - -0.105 0.000 -0,088 0,002 -0.046 0.069 -0,059 0,004 

SG i, t + 0.016 0.001 0,013 0,005 0.010 0.013 -0,048 0,088 

Audit i,t - 0.003 0.269 0,004 0,145 0.006 0.014 0,005 0,299 

Age i,t ? 0.003 0.007 0,003 0,006 0.003 0.000 0,000 0,928 

Sub i,t ? -0.002 0.808 -0,006 0,416 0.004 0.452 0,002 0,036 

IND-Dummy  yes yes yes yes 

Year-Dummy  yes yes yes yes 

Number of Obs  1903 1903 1903 1903 

F Value  4.4 * 4.2 * 8.2 * 5,83 * 

Adj R  0.25 0.24 0.41 0,09 

DW Stat  1.8 1,7 1.6 1,68 

JB Stat  32.21 14.43 21.48 19,08 

BG Stat  0,18 0.21 0.47 0,16 

Whit Stat  1.62 1.82 1,78 1,53 

مشاهده  3381برای بررسی  تاثیر نظام یارانه مستقیم  بر معیارهای مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در ارتباط  1نشان دهنده  برآورد رابطه  9جدول -

به ترتیب نشان دهنده معنی دار بودن ضرایب متغیرها در  ***و **و  *وینزورایز شده اند.  8083شرکت( می باشد .  متغیرهای پیوسته در سطح -)سال
 می باشد. 8038و  8081و  8083سطح 

 

 

 نتیجه گیري و بحث -5

استقرار نظام یارانه در تحقیق حاضر به بررسی تجربی اثر 

پرداخته شد.  مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدیبر  مستقیم
می تواند سودآوری و  ˛نظام یارانه مستقیم از طریق فشار هزینه

توان رقابت بنگاه های اقتصادی )بعنوان محرك های مدیریت 

از این رو به لحاظ نظری چنین  ˛سود( را تحت تاثیر قرار دهد

استنباط می شود که مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در 

دوران بعد از استقرار نظام یارانه مستقیم به میزان قابل توجهی 

اشد . استدلال فوق توسط نظریه اقتصاد سیاسی افزایش یافته ب

مورد پشتیبانی قرار می گیرد. نظریه اقتصاد سیاسی بیان می 

کند که اجرای یك سیاست کلان اقتصادی)نظیر هدفمند 

سازی یارانه ها( می تواند از پیامدهای اقتصادی و اجتماعی 

برخوردار باشد. بنابراین چنانچه ترویج مدیریت سود توسط 

ه های اقتصادی را بعنوان یك واکنش اجتماعی در مقابل بنگا

می  ˛سیاست استقرار نظام یارانه مستقیم مد نظر قرار دهیم

توانیم چنین استدلال کنیم که استقرار نظام یارانه مستقیم 
موجب افزایش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی شده است. 

ر این با توجه به استدلال فوق پرسش پژوهشی تحقیق حاض

مدیریت سود مبتنی بر اقلام  ˛است که آیا به لحاظ تجربی

تعهدی در سالهای بعد از اجرای نظام یارانه مستقیم ارتقاء 

 ˛در راستای پاسخ گویی به پرسش فوق یافته است یا خیر. 

شرکت از بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  371تعداد 

و با  ˛تخاب شدندبعنوان نمونه تحقیق ان 3131الی  3131

اثرات -استفاده از روش رگرسیون خطی چندگانه به شیوه پانل

مدیریت سود مبتنی بر اقلام بر نظام یارانه مستقیم  اثر ˛ثابت 

یافته های حاصل از آزمون مورد بررسی قرار گرفت.  تعهدی

متغیر مستقل نظام یارانه که فرضیه پژوهش نشان می دهد 

اری با معیارهای مدیریت سود مستقیم بطور مثبت ومعنی د
مبتنی بر اقلام تعهدی مرتبط می باشد. بنابراین می توان 

چنین نتیجه گیری نمود که استقرار نظام یارانه مستقیم 

موجب شوك ناشی  ˛)هدفمندسازی یارانه ها( در کشور ایران 

از فشار هزینه بر تولید کنندگان شده است ، و این موضوع 

اه های تولیدی به منظور جلوگیری از موجب شده است تا بنگ

ضعف سودآوری خود از مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی 

بیشتر استفاده نمایند، تا بدین ترتیب بتوانند عملکرد خود را در 

سطح مطلوب تری گزارش نمایند و با انتخاب مجدد خود 

توسط سهامداران دوره تصدی مدیریتی خود را افزایش دهند و 

ز پاداش بیشتری بهره مند شوند.  به همین دلیل همچنین ا

میزان اقلام تعهدی اختیاری شرکتهای فعال در بورس اوراق 

بهادار تهران در دوره بعد از استقرار نظام یارانه مستقیم افزایش 

یافته است. یافته ها و نتایج تحقیق حاضر با دیدگاه فرصت 
زیرا این  طلبی تئوریهای اثباتی حسابداری منطبق می باشد
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پیش فرض تئوریهای اثباتی حسابداری بر اساس دیدگاه فرصت 

طلبی این است که مدیران تمایل دارند تا از طریق انجام 

مدیریت سود، پاداش و مزایای خود را افزایش دهند و بدین 

 ترتیب رفاه و مطلوبیت خود را ارتقاء دهند. 

یاسی یافته های و نتایج تحقیق حاضر با نظریه اقتصاد س

مطابق می باشد زیرا طبق نظریه اقتصاد سیاسی  سیاستهای 

کلان اقتصادی  بر رفتار شرکتها در حوزه های مختلف)از جمله 

گزارشگری مالی( تاثیر گذار می باشد. یافته های پژوهش حاضر 

 با یافته های بدست آمده از پژوهشهای محمد رضایی وهمکاران

 3831 ،کاسنیدس و همکاران ;3887،احمد و همکاران;3137،
مطابقت دارد و نشان می دهد که سیاستهای کلان اقتصادی 

می تواند مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی را تحت  ˛کشور

تاثیر قرار دهد. با توجه به یافته ها و نتایج تحقیق حاضر به 

تمام وزارتخانه ها و موسسات دولتی پیشنهاد می شود تا در 
یاستهای کلان اقتصادی نظیر هدفمندسازی راستای تدوین س

یارانه ها به پیامدهای منفی این سیاستها نیز توجه نمایند. زیرا 

مدیریت سود  ˛طبق شواهد بدست آمده  در تحقیق حاضر 

مبتنی بر اقلام تعهدی در دوران بعد از اجرای هدفمند سازی 

یارانه ها در ایران افزایش یافته است که این موضوع موجب 

اهش شفافیت اطلاعاتی در جامعه می شود. بعنوان یك ک

راهکار پیشنهادی به دولت پیشنهاد می شود تا در تدوین و 

اجرای سیاستها و قوانین کلان اقتصادی به نظرات نهادهای 

قانون گذار و ناظر در حرفه حسابداری )مانند سازمان 

سازمان بورس اوراق بهادار کشور و جامعه  ˛حسابرسی

ان رسمی کشور( توجه نماید و بدین ترتیب پیامدهای حسابدار

 منفی ناشی از اجرای سیاستهای کلان اقتصادی کاهش یابد. 
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