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  چكیده

 است.  یاتیسازی عمل  و متنوع یحسابرس تیفیبر ک یاطلاعات طینوسانات مح یاثر تعامل یبررس قیتحق نیهدف از ا :هدف

 8831تا  8811 یدوره زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران برا رفتهیپذ های مربوط به شرکت یها منظور، داده نیبه هم :روش

 استفاده شده است.  قیتحق های هیآزمون فرض یبرا یبیترک های داده یونیاستخراج و از مدل رگرس

 ،یدارد. از طرف یمعنادار ریتأث یاطلاعات حسابدار تیفیک یگذار متیبر ق یحسابرس تیفیکه ک دهد یپژوهش نشان م جینتا ها: یافته

که  دهد ینشان م قیتحق جینتا تیشده است.  درنها دیتائ هیسرما نهیو هز یعدم تقارن اطلاعات نیبر ارتباط ب یاتیسازی عمل  اثر متنوع

 .شود یم یدر سطوح مختلف عدم تقارن اطلاعات هیسرما نهیبه تفاوت هز منجر یحسابرس تیفیک

دارد. از  یمعنادار ریتأث یاطلاعات حسابدار تیفیک یگذار متیبر ق یحسابرس تیفیکه ک دهد یپژوهش نشان م جینتا :یرگی جهینت

نشان  قیتحق جینتا تیشده است.  درنها دیتائ هیسرما نهیو هز یعدم تقارن اطلاعات نیبر ارتباط ب یاتیسازی عمل  اثر متنوع ،یطرف

 .شود یم یدر سطوح مختلف عدم تقارن اطلاعات هیسرما نهیبه تفاوت هز منجر یحسابرس تیفیکه ک دهد یم
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   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 0011ونهم/ پائیز  سال دهم / شماره سي 923

 مقدمه -1

 ارائه حسابداری اطلاعاتی های دستگاه ایجاد از هدف

 هم و داده قرار در دسترس را اطلاعات هم که است محیطی

 نوین نظریه اساس بر. ببرد بین از را اطلاعات خطای ریسک

 از ناشی مالکان و مدیران میان منافع تضاد وجودها،  شرکت

 مسائل نمایندگی بروز به منجر مدیریت و مالکیت جدایی

 برای ضعیف اطلاعاتی محیط ایجاد به تواند می که گردد می

؛ به نقل از 8311 ،8زیمرمن )واتز و شود منتهی ها شرکت
 و حسابداری ادبیات (. در8831فخاری و رضایی پیته نوئی، 

در متون علمی  اغلب که است مفهومی 0اطلاعاتی محیط، مالی

شود اما ارایه تعریفی  مربوطه مشاهده شده و به کار برده می

جامع برای آن دشوار است. تا کنون چندین تعریف مختلف از 

این مفهوم بیان گردیده که هر کدام وجه متفاوتی از آن را بیان 

عاتی ارایه نشده داشته اند اما تعریف واحدی برای محیط اطلا

 (.0989، 8است )بیر و همکاران

محیط اطلاعاتی شامل تمام منابعی است که مربوط به 

های  باشند؛ این محیط شامل گزارش ارزیابی ارزش شرکت می

های صنعت نشریات  دولتی در مورد شرایط اقتصادی، گزارش

ها در مطبوعات مالی و  های تجاری، اخبار شرکت انجمن

تشره توسط تحلیل گران و کارگزاران، های من گزارش

های مربوط به فروش صنعت و مواردی از این قبیل  گزارش
(. هسته اصلی تعریف کالینز 8313، 0باشد )کالینز و کوتاری می

و کوتاری این است که محیط اطلاعاتی برابر با منابع اطلاعاتی 

برای ارزیابی ارزش شرکت در نظر گرفته شده است )جانرگارد و 

 اطلاعات ( محیط0998) 1(. لانگ و همکاران0909، 5مکارانه

"شرکتی شفافیت" مفهوم را مشابه
و  مطالعه بوشمن در 1

در نظر گرفتند و بیان کردند که محیط ( 0998) 1همکاران

 اطلاعات های شرکت،کسب اطلاعاتی دربرگیرنده اثرات گزارش

اطلاعاتی باشد؛ از این رو محیط  اطلاعات می انتشار و خصوصی

خروجی چندین عامل است که مرتبط با انتقال اطلاعات از 

باشد )جانرگارد و  شرکت بوده و مشابه با مفهوم شفافیت می

 اطلاعات (. در واقع، محیط اطلاعاتی به میزان0909همکاران، 

شرکت در بازار اشاره دارد )آگاروال و  دسترس در عمومی

ط اطلاعاتی شرکت را (. در همین راستا، محی0988، 3همکاران
 و مدیران بین اطلاعاتی تقارن در عدم تغییر"توان به شکل  می

، گذاران سرمایه میان اطلاعاتی تقارن عدم ،گذاران سرمایه

 و گران تحلیل، منتشره مالی صورتهای محتوای اطلاعاتی

تعریف نمود )آرمسترانگ و  "اطلاعات خصوصی گردآوری

 (.0980، 89همکاران

 ضعیف اطلاعاتی محیط شود که وجود می چنین استدلال

 مشارکت نظیر نامطلوبی فردی و پیامدهای جمعی بازار، در

رقیق  بازارهای بالا، معاملاتی یها هزینه گذاران،  حداقلی سرمایه

 .خواهد داشت همراه به را معاملات از ناشی سود کاهش و

 شود باعث ممکن است ضعیف اطلاعاتی محیط این، از گذشته

 اطلاعات وجود در صورت آنچه به نسبت سهام، یها قیمت تا

 ویژه به نامطلوب، آثار این. داشته باشند تفاوت باشد، باید کامل

 رود می انتظار که زمانی یعنی اطلاعات ی انتشارها دوره پیرامون

به طوری  گردد می تشدید باشد بیشتر آگاه گران منافع معامله

 بازار بیانجامد کامل سقوط به تواند می شرایط بدترین که در

؛ به نقل از فخاری و پیته نوئی، 0993 ،88همکاران و )باتاچاریا

(. انتشار اطلاعات در محیط فعالیت سرمایه گذاران 8831

 اطلاعات، و گردش تغییر این همواره در حال تغییر است؛ 

گذاران ریسک را مجددا برآورد نمایند.  شود تا سرمایه سبب می
شوند، یعنی  می اطلاعاتی ریسک سبب وقوع عوامل مختلفی

 به پاسخ و ریسک اطلاعاتی متاثر چندین عامل مختلف است.

 اطلاعات بودن دسترس در امکان ها شرکت چگونه که این سوال

هم چنین مطالعات نشان  کنند، می ایجاد ذینفعان برای را

بر قابل دسترس بودن  اطلاعاتی محیط دهند که کیفیت می

اطلاعاتی کیفیت  محیط ها اثرگذار است. کتاطلاعات شر

در خصوص  اطمینان عدم و ابهام تواند سبب کاهش می

 و بنابراین قدرت پیش بینی و داده کاهش ها شده را شرکت

 و )آرمسترانگ افزایش خواهد داد را گذاران سرمایه تحلیل

 (.0988 همکاران،

 کیفیت که حالتی برخی مطالعات نشان داده است در

 تقارن عدم علت به گذاران سرمایه به شده ارائه مالی اطلاعات

 در خود از حفاظت منظور به ها آن باشد، ضعیف بالا، اطلاعاتی
 را بالاتری انتظار مورد بازده اطلاعاتی، ناکارآمدی برابر

 سرمایه هزینه  افزایش به منجر این و کنند می درخواست

 کیفیت و شفافیت افزایش راستا، همین در. شود می ها شرکت

 مالی، های صورت حسابرسی کیفیت بهبود نتیجه در اطلاعات

 سرمایه هزینه و اطلاعاتی تقارن عدم کاهش باعث تواند می

 بیانگر مالی اطلاعات حسابرسی، کیفیت افزایش با. شود

 برای را وتحلیل تجزیه امکان و بوده شرکت اقتصادی رویدادهای

(. 0988، فرانکو و همکاران دی) آورد می فراهم گذاران سرمایه

رود که محیط اطلاعاتی بتواند بر کیفیت  پس انتظار می

 حسابرسی اثرگذار باشد. 

هم چنین از دیدگاه تئوری نمایندگی مدیران جهت 

کنند می سازی  متنوعدستیابی به منافع شخصی خود اقدام به 
به افزایش  سازی اقداممدیران با افزایش متنوع(. 8315، 80کیل)

نمایند. اندازه شرکت و در نتیجه افزایش اعتبار و قدرت خود می

های شخصی و عدم ها مدیران توان تسهیم هزینهدر این شرکت

باشند که  های مختلف دارا میهای عملیاتی را بین بخشکارایی
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های نقد آزاد در نتیجه آن امکان استفاده شخصی از جریان

در همین   (.0991، 88ز و همکارانگوم)شود شرکت فراهم می

کنند که مدیران از ( بیان می8318) 80راستا آمیهود و لو

سازی به منظور کاهش ریسک عدم امکان کنترل منابع   متنوع

کنند )توان مدیر برای جابجایی منابع انسانی انسانی استفاده می

یابد(. به عبارتی، بر مبنای در جهت منافع شخصی افزایش می

( و اشلیفر 0981تحقیقات صورت گرفته از جمله چن و کانگ )

سازی باعث توان ابراز داشت که متنوع( می8313) 85و ویشنی

 گردد.ایجاد تضاد منافع بین مدیران و سهامداران می

ها دلالت بر عدم سازی در شرکتماهیت پیچیده متنوع

جی گذاران خارتقارن اطلاعاتی بالاتر بین مدیران و سرمایه

( به بررسی عوامل اثرگذار بر 0990دارد. بوشمن و همکاران )

بندی سودها پرداخته و به این نتیجه رسیدند که تغییر زمان

های سازی، منجر به واکنشپیچیدگی سازمانی ناشی از متنوع
شود. به عبارتی، تعاملات گسترده بین بری میکنترلی هزینه

منجر به ایجاد  های مختلف ایجاد شده در یک شرکتبخش

ها توسط های مشترک شده و درک عملیات و فعالیتدارایی

سازد )میخائل و گذاران خارجی را با مشکل مواجه میسرمایه

سازی از یک سو منجر به ( به عبارتی، متنوع0981، 81همکاران

های استراتژیک، کاهش ایجاد مزایایی از جمله ایجاد دارایی

گذاری  مشکلات ناشی از سرمایههزینه سرمایه و محدودسازی 

کمتر از حد شده و از سوی دیگر موجب ایجاد فرصت برای 

طلبانه، پنهان کردن ناکارآمدی مدیر و تضاد عملیات فرصت

رود که بین محیط اطلاعاتی  گردد. پس انتظار مینمایندگی می

 داری وجود داشته باشد. ی معنی سازی رابطه و متنوع

که  یافتتوان در پژوهش می یموضوع یاتادب یبا بررس

و عملیاتی  سازی  متنوع و حسابرسی کیفیتموضوع  یدرباره 
 نوسانات تعاملی اثر هم چنین در مورد نقش و  ینهم چن

اندک و  یها ، تاکنون پژوهشی مذکور رابطه بر اطلاعاتی محیط

 یصورت گرفته است که با بررس ینهزم یندر ا یانگشت شمار

برد.  یپ ینهزم یندر ا ئوریکیموجود ت یتوان به خلاها ها می آن

باره با کمبود منابع و اطلاعات مواجه  ینبه عبارت بهتر در ا

خصوص را روشن  یندر ا یشترب یقاتامر، لزوم تحق ینبوده که ا

 یساز یتوان به غن پژوهش، می ینا یبا اجرا ینسازد. بنابرا می

در  ییها انجام پژوهش ینکهن اموجود کمک نمود. ضم یاتادب

و  نوسانات و کیفیت محیط اطلاعاتی حسابداری ینهزم

شود تا بتوان درک  باعث می شناسایی روابط و اثرگذاری آن،

دست آورده و سهم و  بر برخی روابطنقش آن  یفایاز ا یروشن

 ینمود. پس با توجه به آگاه یابیارز یزآن را ن یاثرگذار یزانم

کمبود منابع  یزو ن ینهزم یندر ا یشگاهاندک جامعه دان
هرچند اندک در  یتواند سهم می ژوهشپ ینانجام ا ی،اطلاعات

 یفاموضوع ا یندر باره ا یاطلاعات یغنا یشپربار کردن و افزا

در  یزن یشترب یها ساز انجام پژوهش ینهتواند زم که می یدنما

 گردد.  یندهآ

گونه  ینتوان بد پژوهش را می یرو، سوال اصل یناز ا

عملیاتی  سازی  متنوع و حسابرسی کیفیت آیا بین مطرح نمود:

 اطلاعاتی محیط نوسانات داری وجود دارد؟ آیا ی معنی رابطه

 سازی  متنوع و حسابرسی ی بین کیفیت رابطه توانند بر می

 یها به پرسش ییپاسخگو یبراعملیاتی اثرگذار باشند یا خیر؟ 

مبانی نظری هر یک از  یان، مقاله حاضر ابتدا به بپژوهش ینا

 ی تحلیلی پژوهش را مورد پیشینهپرداخته و بعد از آن، روابط 

و  شناسی پژوهش ارایه شده روشدهد؛ سپس  کنکاش قرار می

 یلتحل تجزیه و های گردآوری شده مورد  داده، یدر بخش بعد

و  یریگ یجهنت یزمقاله ن یانی؛ در بخش پایردگ قرار می

 شده است.   یهارا یبند جمع
پژوهش حاضر در چندین زمینه دارای دانش افزایی و نوآوری 

 است: 

 اثر یبررساین مطالعه نخستین پژوهشی است که به 

 و حسابرسی کیفیت بر اطلاعاتی محیط نوسانات تعاملی

 پردازد. عملیاتی در ایران می سازی  متنوع

وص رابطه ی فوق این پژوهش برای نخستین بار، در خص

اجرا شده و بنابراین شواهد جدیدی را در این خصوص ارایه 

تواند به توسعه ادبیات مربوطه کمک  دهد. از این رو می می

 شایانی نماید.

 اطلاعاتی محیط نتایج این پژوهش اهمیت و نقش نوسانات

عملیاتی را نشان  سازی  متنوع و حسابرسی و رابطه آن با کیفیت

س زوایای مختلف این رابطه را روشن خواهد خواهد داد؛ پ

تواند توسط تحلیل گران و  ساخت؛ بنابراین نتایج حاصله می
ها مورد استفاده  استفاده کنندگان از اطلاعات حسابداری شرکت

 قرار گیرد.

 

 مبانی نظری و پیشینۀ پژوهش  -2

 سازی عملیاتی   استراتژی متنوع -2-1
 میزان و شده و تنگاتنگتجاری شدید  رقابت که زمانی در

 و رقابت و فشار ریسک کاهش منظور به یابد، افزایش ریسک

 شود؛ می استفاده استراتژی این از تجارت در خوردن ضربه

 محصولی تک یا محصول یک روی گذاری جای سرمایه به یعنی

. کنند می محصولات اقدام ارائة به مختلف زمینة چند در شدن،

 گیرد می صورت ناهمگون یا همگون طریق دو به سازی متنوع

 برای مرتبط جدید خدمات و آن محصولات براساس که

 خدمات و جدید محصولات یا و( همگون) مشتریان
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 علی) شود می ارائه( ناهمگون) مشتریان برای غیرمرتبط

 رشد استراتژی چهار از قسمتی (. متنوع سازی8813احمدی، 

. است 81بازار آنسوف – محصول ماتریس توسط شده بیان اصلی

 از نظر صرف سازی متنوع استراتژی است، کرده اشاره آنسوف

 منابع دنبال به اول استراتژی سه. دارد دیگر قرار استراتژی سه

 تولید هستند؛ اصلی خط استفادة برای کالا و مالی تکنیکال،

 تحصیل به معمولاً شرکت یک سازی متنوع که درحالی

. دارد نیاز جدید امکانات و و منابعها  تکنیک جدید، یها مهارت

 استراتژی ارائه نوع چهار از استراتژی ترین ریسکی سازی متنوع

 گذاری سرمایه در دقت نیازمند و است آنسوف ماتریس در شده

 محصولات با ناشناخته بازار یک ورود به. است استراتژی این در

و ها  مهارت در تجربه کمبود معنای به ناآشنا پیشنهادی
 عدم در شرکت بنابراین،. است نیاز مورد جدید یها تکنیک

 تفسیر به متنوع سازی مفهوم. نهاده است قدم بزرگی اطمینان

باید  که دارد بستگی جدید محصول یا جدید بازار از ذهنی

 محصول یا بازار آن از را مدیران جای به مشتریان درک

 بازارهای تحریک ایجاد یا به محصولات در واقع، کند؛ منعکس

 ارتقا را محصول نوآوری جدید بازارهای و شوند می منجر جدید

 (.8838دهند )حاجیها و سعید،  می

 صورت این به را تنوع های انگیزه تئوری (،8339) تراتوین

 :نماید می تعریف

 تنوع استراتژی کارگیری به از هدف: کارایی تئوری -

 تعریف واقعیتی عنوان هم افزایی به. است افزایی هم به دستیابی

 و مقیاس از ناشی جویی صرفه طریق از که است شده

 خام، مواد بازاریابی،، تولید در وسعت از جویی ناشی صرفه
 تجاری ترکیب واحدهای طریق از مهندسی و توسعه و تحقیق

 زمانی مدیریتی و عملیاتی مالی، هم افزایی. آید می وجود به

 مکمل تجاری، واحدهای عملیات و ها که فعالیت شود می ایجاد

 .باشند یکدیگر

 کار به را تنوع استراتژیها  شرکت: انحصاری تئوری -

 تئوری این مفروضات. دست یابند بازاری قدرت به تا گیرند می

 کار به را تنوع استراتژی مختلط های شرکت که است این

، بهره گیرند تجاری واحدهای متقابل مالی کمک از گیرند تا می

 ورود مانع و کنند همزمان محدود بازار چندین در را رقابت

 از انحصاری تئوری مزیت سه این. شوند بازارشان به رقبا بالقوه

 .نماید می حمایت رقبا متقابل ایده روابط

 که دهد می قرار مدنظر را وکارهایی کسب: ارزش تئوری -
 بازار از بیشتری اطلاعات شود که می انجام مدیرانی توسط

 .دارند هدف شرکت نامطمئن بالقوه ارزش مورد در سهام

 با اطلاعات دارای شرکت که است این تئوری این مفروضات

 و کسب مجموع ارزش بردن برای بالا فردی به منحصر و ارزش

 و کارهایی کسب تنوع بخشی و اکتساب و ادغام طریق از کارها

ارزش  کارها و کسب این ترکیب از و دارند بالقوه ارزش که دارد

 .کند می افزایی

 استراتژی طریق از مدیران: امپراطوری ساختن تئوری -

 افزایش تا نمایند می را دنبال شان شخصی اهداف بیشتر، تنوع

 (.8831سهامداران )داداش زاده و برادارن حسن زاده،  ارزش

-های دارای متنوعتوانایی کسب منافع شخصی در شرکت

تحریک به کاهش کیفیت  طلب راسازی، مدیران فرصت

(. مزایای شخصی 8835، مرفوعو  مهرورزکند )اطلاعات می

طلبانه )از سازی شامل منفعت طلبی فرصتناشی از متنوع

گری( و قدرت طلبی فردی است. با افزایش تنوع و جمله لابی

های شرکت هزینه تغییر مدیریت برای پیچیدگی فعالیت
غلی مدیریت نیز تا حدی شرکت افزایش پیدا کرده و آینده ش

 (. 8835، محمدزاده سالطهو  نبات دوستگردد )تضمین می

مدیران به منظور جلوگیری از کشف دستکاری سود و 

طلبانه کسب شده )از جمله کنترل شرکت و حفظ منافع فرصت

های دریافتی(، تمایل به ضعیف بودن کیفیت اطلاعات پاداش

-های افشای ضعفبرنامههای کشف تقلب و دارند. نبود سیاست

های کنترل داخلی، احتمال کشف موارد خلاف قاعده را کاهش 

های دهد. بر مبنای تئوری نمایندگی، مدیران در شرکتمی

سازی در جهت ایجاد محیط کنترلی مبهم تلاش دارای متنوع

کنند کرده و منافع خود را با کاهش کیفیت اطلاعات حفظ می

. در این شرایط هزینه ناشی از (0990، 81لاندهلم و مایرز)

گذاران افزایش یافته و منجر به گزینش نادرست برای سرمایه

 شود. گذاری کیفیت اطلاعات میتغییر قیمت
( نشان دادند که بازده مورد انتظار 0990) 83ایسلی و اوهارا

سهام در حالت عدم تقارن اطلاعاتی افزایش و با انتشار 

ی بین عدم تقارن  ی رابطه یابد. ایده اطلاعات کاهش می

گذاران  اطلاعاتی و بازده مورد انتظار این است که وقتی سرمایه

نامطلع با عدم تقارن اطلاعاتی روبه رو هستند، انتظار دارند که 

گذار نامطلع  گذاران مطلع ببازند. در این مدل، سرمایه به سرمایه

اران گذ تواند این ریسک را متنوع سازی کند زیرا سرمایه نمی

آورند  گذاران نامطلع فشار می مطلع به طور اثربخشی به سرمایه

و بنابراین تقاضای نامطلعی برای جبران این فشار تحمیلی )از 

 .شود طریق افزایش بازده مورد انتظار( ارائه می

سازی و ایجاد خطوط تجاری جدید منجر به ایجاد   متنوع

لین و )های استراتژیک مزایای مختلفی از جمله ایجاد دارایی
، کاهش هزینه سرمایه و افزایش جذب (0981، 09همکاران

، 08دیاموند و ورچیا)ایجاد جریانات نقدی  واسطه بهسرمایه 

گذاری کمتر از و محدودسازی مشکلات ناشی از سرمایه (8338

شود. های در دسترس میتسهیم اثربخش دارایی واسطه بهحد 
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سازی علیرغم منافعی که   متنوع کند کهفرضیات رقیب بیان می

برای سازمان به همراه دارد منجر به از بین رفتن ثروت 

بالاکریشتا و  (.0989، 00ایوراچ لمپرت و)شود سهامداران می

 اطلاعات کیفیت افزایش ( بیان داشتند که0983اویشتا )

 بازارهای در شرکت رقابتی وضعیت بهبود به حسابداری منجر

در قیمت گذاری عدم  تغییر آن نتیجه در که شده المللی بین

 .تر است تقارن اطلاعاتی محسوس

 

 کیفیت حسابرسی -2-2

 در  آنجلو دی توسط بار اولین برای حسابرسی کیفیت

 عنوان تحت را حسابرسی کیفیت او شد، مطرح 8318 سال

 عبارت واقع در بازار ارزیابی. است نموده ارائه "بازار ارزیابی"

 در اهمیت با تحریفات هم حسابرس اینکه احتمال: از است

 هم و کند کشف را صاحبکار سیستم یا و مالی های صورت

 که این احتمال. کند گزارش را شده کشف اهمیت با تحریف

 شایستگی به کند، کشف را اهمیت با تحریفات موارد حسابرس

 اهمیت با تحریفات موارد حسابرس که این احتمال و حسابرس

 پیدا ارتباط حسابرس "استقلال" به کند، گزارش را شده کشف

 کیفیت( 8311) 00پالمروس(. 8318، 08آنجلو دی) کند می

 آنکه احتمال و مالی یها صورت از اطمینان ایجاد را حسابرسی
 کرده تعریف باشد، نداشته بااهمیتی تحریف هیچگونه مالی

 حسابرسی ی نتیجه عنوان به تعریف این از عمل در. است

 را حسابرسی کیفیت( 8311) ترومن و تیتمن .شود می استفاده

 تعریف گذار سرمایه برای شده حسابرسی اطلاعات صحت

 توانایی را حسابرسی کیفیت( 8338) 05نئو و دیویدسون. کردند

 سود در دستکاری و اهمیت با یها تحریف کشف در حسابرسی

 از نقل ؛ به0990، 01دانگ)کردند  تعریف شده گزارش خالص

 (.8835همکاران،  و واعظ

 اندازه" حسابرس، کیفیت گیری اندازه شاخص ترین مهم

 به دارند، مستقیم رابطه هم با دو این که است "حسابرس

 کیفیت باشد، بزرگتر حسابرس اندازه چه هر که طوری

 حسابرس، اندازه از منظور. بود خواهد بالاتر هم حسابرسی

 شهرت حسن نتیجه در. است حسابرس شهرت حسن

 لذا و یافته افزایش مالی صورتهای اطلاعات اعتبار حسابرس،

(. 0995، همکاران و چن. )بود خواهد بالاتر حسابرسی کیفیت

 حسابرسی، کیفیت گیری اندازه یها شاخص از دیگر یکی

 یعنی "آن نظارت توانایی و حسابرس حرفه ای مراقبت میزان"

 حسابرس تصدی دوره چه هر. است "حسابرس تصدی دوره"

 صنعت آن در او تخصص و صاحبکار از او شناخت باشد، بیشتر

 خواهد حسابرسی کیفیت افزایش موجب و رفته بالاتر خاص

 محققان قبلی مطالعات(. 0998 ،01همکاران و مایرس)شد 

 آشنایی باعث تر بلندمدت تصدی ی دوره که است داده نشان

 گری گزارش مسایل و تجاری عملیات با حسابرس بیشتر

 یابد می افزایش حسابرسی کیفیت گونه بدین و شده حسابرسی

 (.0993 ،03همکاران و المطیری ؛0989 ،01عمری و حکیم)

 عوامل ترین مهم از یکی عنوان به حسابرس تخصص

 شناسایی برای را حسابرس حسابرسی، کیفیت بر تأثیرگذار

 صنعت یک در که حسابرسی به نسبت صنعت خاص مشکلات

 مؤسسات. سازد می توانا باشد، نمی کافی تخصص دارای

 تکنولوژی از استفاده و کارمندان آموزش طریق از حسابرسی

 ارتقا را حسابرسی کیفیت توانند می صنعت، زمینه در مناسب

 و صنعت یک در تخصص طریق از حسابرسی، مؤسسات. دهند

 کسب صدد در بالا کیفیت با حسابرسی خدمات ارائه نتیجه در

 ،89استون و گرملین) باشند می صنعت یک در واعتبار شهرت

 بیان گونه این خلاصه طور به توان می را فوق موارد(. 0998
 سازنده های ایده خلق شامل صنعت در حسابرس تخصص: کرد

 همچنین صاحبکاران، به(  افزوده ارزش خلق) کمک جهت

 مسائلی از برخی برای تازه راهکارهای یا ها دیدگاه کردن فراهم

 مواجه آن با خود به مربوط صنایع در صاحبکاران که است

 از نقل به ؛8813اردکانی،  ناظمی)شود  می تلقی شوند، می

 این درک منظور به تنها که ای مطالعه در(. 8831صالحی، 

 گونه بدین صنعت در حسابرس تخصص گرفت، صورت مفهوم

 مؤسسه یک توسط که صنعت یک خاص دانش: شد تعریف

 در صاحبکاران آنچه از بهتر فهم به کمک جهت در حسابرسی

 با ها آن که حسابرسی های ریسک و دهند می انجام صنعت آن

 خاص های مهارت. شود  می گرفته کار به اند، مواجه آن

 به کمک جهت در حسابرسی موسسه یک که حسابرسی

 برای راهکارهایی کردن فراهم طریق از خود صاحبکاران
 های ریسک همچنین و نظر مورد صنعت مسائل با رویارویی

. کند می ایجاد( غیره و مالیات انواع قوانین، مثل) حسابرسی

 موسسه مشارکت طریق از که غیرحسابرسی خاص های مهارت

 ارزش تواند می و شود می تحصیل و گرفته کار به حسابرسی

، 88کند) باشد داشته خود صاحبکاران وکار کسب برای ای افزوده

0991). 

 که اند نموده فراهم را شواهدی محققان چنین هم

 بروز احتمال کاهش و نمایندگی تضاد کاهش موجب حسابرسی

 شود می مدیران و گذاران سرمایه بین اطلاعاتی تقارن عدم

 تقاضا نظریه استدلال، به بنا(. 8311 ،80مکلینگ و جنسن)

 مدیران بین که شود می ناشی جا آن از حسابرسی کیفیت برای

 که هنگامی. دارد وجود نمایندگی تضاد گذاران سرمایه و شرکت

 وجود عدم و مالکیت تمرکز عدم دلیل به نمایندگی های هزینه
 برای تقاضا یابد، می افزیش مالکان توسط مؤثر نظارت
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 و ازیبی) یابد می افزایش بالاتر کیفیت با های حسابرسی

گذاران به منظور از طرفی دیگر، سرمایه  (.0980 ،88همکاران

کاهش ریسک گزینش نادرست و دستیابی به پرتفوی بهینه 

کیفیت گذاری، نیاز به اطلاعات مناسب و شفاف دارند. سرمایه

های مختلف گزینه لیوتحل هیتجزامکان بررسی و حسابرسی 

آورد. به عبارتی، با گذاری را برای این افراد فراهم میسرمایه

فزایش کیفیت اطلاعات ارائه شده و توان مقایسه، ا

گذاری را تعیین و متناسب با آن ریسک سرمایه گذاران هیسرما

کنند. با کاهش ریسک ناشی از بازده مورد انتظار را تعیین می

-های اطلاعاتی بین معامله گران مطلع و دیگر معاملهتفاوت

 (.8311، 80)لویت یابدگران، هزینه سرمایه نیز کاهش می

-با توجه به مبانی نظری و پیشینه تحقیقات انجام شده، فرضیه

 شوند:  های تحقیق به شرح زیر تدوین می

ی گذار متیقکیفیت حسابرسی تاثیر معناداری بر  فرضیه اول:

 محیط اطلاعاتی دارد.

معناداری بر  ریتأثسازی عملیاتی   متنوع فرضیه دوم:

 ی محیط اطلاعاتی دارد.گذار متیق

، منجر به کیفیت محیط اطلاعاتی حسابداری فرضیه سوم:

کیفیت های دارای  تفاوت در هزینه سرمایه بین شرکت

پایین کیفیت حسابرسی های دارای  بالا با شرکتحسابرسی 

 شود. می

های مشابه  در ادامه به نتایج برخی مهم ترین پژوهش

 گردد:  صورت گرفته در این زمینه اشاره می

( در پژوهش خود با عنوان 0908) 85انالیوا و همکار

نشان دادند که  "گران تحلیل اطلاعاتی محیط و سود کیفیت"

کیفیت سودهای بیشتر منجر به پراکندگی کمتر در پیش بینی 

بینی  گران مالی و بنابراین افزایش دقت و صحت پیش تحلیل
شود.هم چنین دریافتند که قدرت ارتباط این رابطه و  آنان می

المللی )محیط اطلاعاتی  بین مالی گزارش گری استانداردهای

 داری وجود دارد. حسابداری( رابطه ی مثبت معنی

( رابطه ی بین محیط 0909) 81کلارکسون و همکاران

اطلاعاتی شرکت و تصمیمات نگهداشت وجه نقد را مورد 

های  بررسی قرار دادند. آنان دریافتند که پس از شوک

یابد؛این  ها کاهش می وجه نقد شرکت اطلاعاتی، نگهداشت

های مالی و یا مسایل  هایی که با محدودیت کاهش برای شرکت

باشد. در مجموع  نمایندگی بیشتری مواجه هستند شدیدتر می

نتایج حاصله آنان چنین نشان داد که بهبود در محیط 

اطلاعاتی هم خطر اخلاقی و هم انتخاب نادرست را کاهش 

 یابد. میزان نگهداشت وجه نقد نیز کاهش میدهد، در نتیجه  می

( در مطالعه ای به بررسی رابطه 0909) 81لی و همکاران

بین دعاوی سهامداران و محیط اطلاعاتی حسابداری پرداختند. 

دعاوی مربوط  ریسک در آنان بدین نتیجه رسیدند که کاهش

تحت تاثیر  را ها شرکت سهام قیمت اطلاعاتی محتوای به سهام،

 قیمت اطلاعاتی محتوای در کاهش دهد که این رار میخود ق

 جای به ها شرکت گذاری سرمایه روش تغییر دلیل به سهام

 . است شرکت خاص اطلاعات داشتن نگه یا کردن مبهم

( در پژوهش خود برای یافتن 0909) 81فن و همکاران

 زیست اطلاعات افشای، جدید ای رسانه رابطه بین محیط

شرکت، بدین نتیجه رسیدند که محیط  ارزیابی و محیطی

محیطی  زیست اطلاعات رسانه ای جدید سبب بهبود در افشای

های دولتی  ها خواهد گردید؛ این اثرگذاری در شرکت شرکت

مشهودتر است؛ ضمن اینکه مالکیت دارایی شرکت و فشارهای 

تواند این رابطه را تحت تاثیر خود قرار  اقتصادی محیطی می
هایی که کیفیت افشای محیطی بهتری  رکتدهد.هم چنین ش

 شود. ها نیز بالاتر ارزیابی می دارند ارزش آن

( پژوهشی تحت عنوان مدیران 0981) 83لیو و همکاران

فناوری در تغییر محیط اطلاعاتی حسابداری انجام دادند. آنان 

 اجباری تصویب بین ارتباط بررسی به مطالعه این در

پاداش مدیران  و المللی بین یمال گری گزارش استانداردهای

دوره پس از تصویب  در که آنان دریافتند پرداختند. فناوری

المللی، میزان پاداش  بین مالی گزارش گری استانداردهای

مدیران اجرایی فناوری به میزان قابل توجهی افزایش یافته 

است.پس نتیجه گرفتند که محیط اطلاعاتی حسابداری بر 

 اثرگذار است.میزان پاداش مدیران 

( این مساله را مورد بررسی قرار دادند 0991) 09سامی و ژو

توانند افشای حسابداری و  که آیا استانداردهای حسابرسی می
را تحت تاثیر قرار دهند یا  های عمومی محیط اطلاعاتی شرکت

های لازم را از بازار سرمایه کشور چین  خیر ؟ آنان داده

تحلیل قرار دادند. آنان نشان  گردآوری کرده و مورد تجزیه و

تواند کیفیت  دادند که اجرای استانداردهای حسابرسی می

 محیط اطلاعاتی را بهبود بخشد.

 اطلاعاتی محیط نوسانات تعاملی اثر پژوهشی، هیچ تاکنون

 بررسی را ایران عملیاتی در سازی  متنوع و حسابرسی کیفیت بر

 ییها پژوهش از ای خلاصه آید، می ادامه در آنچه. نکرده است

 است: حاضر پژوهش موضوع به نزدیک که است

 که آن بود از ( حاکی8833رشیدی ) پژوهش نتایج

 ضعف با معناداری و مثبت ارتباط محصول سازی متنوع

 پژوهش از حاصل سایر نتایج همچنین،. دارد داخلی های کنترل
 ارتباط بر معناداری تاثیر محیطی اطمینان عدم که داد نشان

 نهایت در. دارد داخلی های کنترل ضعف و سازی متنوع بین

 بر معناداری اثر مالی تامین محدودیت که مشخص گردید

 به. ندارد داخلی های کنترل ضعف و سازی متنوع بین ارتباط
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 رویکرد و مالی تامین محدودیت همزمان وجود عبارتی،

 کیفیت بهبود جهت انگیزه ایجاد بر معناداری تاثیر سازی متنوع

 .ندارد داخلی های کنترل

 یتجرب( با بررسی 8831نیا )زاده لاریجانی و بهبهانیولی

 بر اثرگذار مختلف یها  جنبه و سهام بازده بر مؤثر عوامل

متغیرهای دوره تصدی حسابرس ی نشان دادند که ریگ میتصم

و تخصص حسابرس )از گروه کیفیت حسابرسی(، سود خالص، 

و اقلام تعهدی )از گروه  عملیاتی، سود تقسیمیهای نقد  جریان

داری دارند و  با بازده آتی سهام ارتباط معنی های مالی( ت صور

  .بینی آن به نحوی بااهمیت اثرگذارند در پیش

( با بررسی و سنجش 8831نوئی )فخاری و رضایی پیته

محیط اطلاعاتی شرکت، امتیاز آن را بر اساس نظرخواهی از 

سازی کردند و دریافتند   روش آنتروپی شانون مدل خبرگان و به

 بر علاوه اطلاعاتی محیط سنجش برای جامع شاخصی ارائهکه 

 هاشرکت اطلاعاتی محیط بندیرتبه برای جدید ابزار معرفی

 یپرتفو انتخاب در تا کند کمک گذارانسرمایه به تواندمی

 هزینه کاهش باعث تواندمی در نهایت که کنند، اقدام مناسب

 شود. اطلاعاتی تقارن افزایش و سرمایه بازار پویایی و نمایندگی

( با بررسی کیفیت سود و 8831پورحیدری و همکاران  )

هزینه سرمایه به این نتیجه رسیدند که کیفیت سود بالاتر 

ها به گردد به عبارتی، شرکمنجر به افزایش کیفیت افشا می

مالی  نیتأمهای محدودیتگذاران و حذف منظور جذب سرمایه

آن و به دلیل کاهش  جهیدرنتاقدام به افزایش افشا کرده که 

 یابد.مالی، هزینه سرمایه نیز کاهش می نیتأمهای  هزینه

 (،8831زاده ) زاده و برادران حسن مطالعه داداش از هدف

 پدیده و شرکتی سازی متنوع استراتژی بین ارتباط بررسی

آنان در مطالعه ی خود با  بود.  سود مصنوعی و واقعی مدیریت
 تا 8811 زمانی بازه در شرکت 800 های مالی استفاده از داده

 و تجاری سازی متنوع بین بدین نتیجه رسیدند که 8830

 سازی متنوع بین و ندارد وجود ارتباط سود مصنوعی مدیریت

 معنادار و منفی ارتباط سود مصنوعی مدیریت و جغرافیایی

 سازی متنوع آنان نتیجه گرفتند که بین مچنینه. دارد وجود

  .ندارد وجود ارتباط سود واقعی مدیریت و شرکتی

 تحت پژوهشی( 8831) نهندی بادآور و شاملو خداداده

 تصدی دورة و صنعت در حسابرس تخصص تأثیر تعیین" عنوان

 چرخة بر تأکید با مالی های صورت مقایسة قابلیت بر حسابرس

 مقایسة قابلیت خود، پژوهش در آنان. دادند انجام "شرکت عمر

 ،(0988) فرانکو دی مدل از استفاده با مالی های صورت

 کریشنان مدل از استفاده با صنعت در حسابرس تخصص

 های سال تعداد از استفاده با حسابرس تصدی دورة و( 0998)
 گیری اندازه حسابرس یک را حسابرسی خدمات انجام متوالی

 در حسابرس تخصص  داد نشان آنان پژوهش نتایج.. کردند

 مرحلة در و کل در مالی های صورت مقایسة قابلیت بر صنعت

 تصدی دورة همچنین،. دارد معناداری و مثبت تأثیر بلوغ،

 در و کل در مالی های صورت مقایسة قابلیت بر حسابرس

 .ندارد تأثیری شرکت عمر چرخة مختلف مراحل

( با عنوان 8838و سعید ) هم چنین نتایج پژوهش حاجیها

 تقارن عدم بر شرکتی سازی متنوع بین رابطه بررسی"

 تقارن عدم و شرکتی سازی متنوع بین داد، نشان "اطلاعاتی

 بین از و وجود دارد معناداری و مثبت رابطة اطلاعاتی

 رابطة تجاری متنوع سازی جغرافیایی، و تجاری سازی متنوع

 .دارد اطلاعاتی تقارن با عدم بیشتری

 ایران داخل و خارج در پژوهش پیشینه دقیق مرور با

 مطالعات گذشته یها سال در که رسید نتیجه بدین توان می

 نگرفته و موضوعات مشابه صورت موضوع این روی چندانی بر
 در دست این از ییها پژوهش انجام که رسد می نظر به؛ است

 .کند پر حدی تا را تئوریکی خلا این تواند می ایران

 

 مدل و متغیرهای پژوهش -3

 های تحقیقمدل -3-1
 بر یاطلاعات طیمح نوسانات اثراین تحقیق به دنبال بررسی 

. بدین استی اتیعملسازی   متنوع و یحسابرس تیفیک یمبنا

 شده استفادههای پژوهش منظور از مدل زیر برای بررسی فرضیه

 است. 

 (8مدل 
                                       

                           
                               
                 
                   
                         
     

 که در آن:

 
Rt+1 :  بازده مورد انتظار سهمi  ماهه یر  80طی دوره

عاملی )تعدیل شده فاما و فرنچ(  5اساس مدل 

 است.

CO_OWN : به صورت مجموع سهام اشخاص  متمرکز: مالکیت
حقیقی یا حقوقی که بیش از ده درصد سهام 

 شود.شرکت را در اختیار دارند، تعریف می
GRW : شاخص رشد است که به صورت زیر محاسبه می-

 شود:
    (         )      

Tang : ییدارا نسبت از عبارتست: مشهود ثابت هایییدارا
 .شرکت یهاییدارا مجموع به مشهود ثابت های
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PR :  سودآوری: در این پژوهش، از نسبت سود قبل از

ها، به عنوان معیار بهره و مالیات به مجموع دارایی

 سودآوری استفاده شده است.
Size :  یکی از عوامل کنترلی است و برابر با لگاریتم

 است tطبیعی ارزش بازار سرمایه درپایان سال 
LEV : یکی از عوامل کنترلی است و برابر با نسبت بدهی-

به مجموع  tهای بلند مدت شرکت در سال 

 است  tها در پایان سال مالیدارایی
INST : اختیار  در سهام میزان مالکیت نهادی: از مجموع

-سرمایه هایشرکت ،ها هلدینگ ،ها مهیب و ها بانک

 دولتی و نهادهای بازنشستگی، یها صندوق گذاری،

به شرکت  منتشره سهام کل بر دولتی هایشرکت
 آید.می دست

AQuality 
 

است.  t برای سال  iمتغیر کیفیت اطلاعاتی سهم  :

این متغیر کیفیت اقلام تعهدی است که با استفاده 

شود. این  از مدل جونز تعدیل شده محاسبه می
اقلام تعهدی  قدر مطلقمتغیر برابر است با مجموع 

اختیاری سه سال گذشته شرکت است و به شرح 

. ابتدا مدل زیر مور تخمین شود یمزیر محاسبه 

 .ردیگ یمقرار 
         

    
   (

 

    
)

   (
           

    
)

   (
    

    
)       

در مدل بالا، اقلام تعهدی برابر تفاوت میان سود 
 .باشد یمخالص و جریان وجه نقد عملیاتی 

TD : کل تنوع سازی: به منظور بررسی و محاسبه  متنوع 

استفاده کرد  زیر رابطه از توان یم شرکت، یک

 :(8315)پالپو، 

   ∑     (
 

  

 

   

) 

 :رابطه این در

P به عنوان  یاز فروش بخش تجار یقسمت

 تعداد N؛ از کل فروش شرکت است یدرصد
  است. شرکت های تجاریبخش

AuditQ :  متغیر کیفیت حسابرسی است که برای محاسبه آن

در این شود. از معیار تخصص حسابرس استفاده می

-تحقیق از سهم بازار به عنوان شاخصی برای اندازه

ی حسابرسی گیری تخصص صنعت موسسه

ی است. هر چه سهم بازار موسسهاستفاده شده 

ی حسابرسی بیشتر باشد، تخصص صنعت و تجربه

آن نسبت به دیگر رقبا بیشتر است. سهم بازار 
های تمام ی حسابرسی مجموع داراییموسسه

صاحبکاران یک موسسه حسابرسی خاص در یک 

های صنعت خاص تقسیم بر مجموع دارایی

آن به کاران در این صنعت است و فرمول صاحب

 (:8311شرح زیر است )پالمروس، 

     
∑      
   
   

∑ ∑      
   
   

  
   

 

     

ی سهم بازار موسسه     در مدل مذکور؛ 
مجموع  TAام؛ kام در صنعت iحسابرسی 

ی نماد موسسه iکاران؛  های صاحب دارایی

نماد صنعت  kکار؛ نماد شرکت صاحب jحسابرسی؛ 

ی کاران موسسهنماد تعداد صاحب    مورد نظر؛ 
نماد تعداد    ام و kام در صنعت iحسابرسی 

ام است. با پیروی kحسابرسی در صنعت  مؤسسات

(، موسساتی در این تحقیق به 8311از پالمروس )

شوند که عنوان متخصص صنعت در نظر گرفته می
 سهم بازارشان بر اساس معادله زیر برقرار باشد:

     
 

  
     

های موجود در تعداد شرکت   در مدل مذکور؛ 

ام است. بنابراین، اگر شرکت توسط kصنعت 
موسسه حسابرسی متخصص صنعت حسابرسی 

-شده باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر می

 پذیرد.

های پیشین در انتخاب متغیرهای بر مبنای نتایج پژوهش

بینانه مدیران توان ابراز داشت که رفتار خوشکنترلی، می
کارانه است که گری مالی محافظهتقاضا برای گزارشسرآغاز 

تواند انگیزه و اختیارات مدیران را برای دستکاری اطلاعات می

های ناشی از عدم تقارن در حسابداری و پنهان کردن هزینه

توزیع اطلاعات، کاهش دهد. نتایج حاکی از آن است که بین 

دیریت ی کیفیت اطلاعات توسط مگذار متیقکاری و محافظه

رابطه منفی وجود دارد و با توجه به رفتارهای مدیران در بازار و 

های بالقوه ناشی از عدم افشای به موقع اخبار بد، ریسک

-کاری به سازوکاری محتوایی برای سهامداران و سرمایهمحافظه

بینی تبدیل شده است. تصمیمات پیش منظور بهگذاران 

سرمایه تابعی از رفتار  گذاری و اعتباردهی در بازارسرمایه

باشند. اندازه شرکت و های نمایندگی میمدیریت و هزینه

کیفیت اطلاعات حسابداری به همراه نوسانات محیطی و با 

مالی برون سازمانی دارند، به سادگی منجر  نیتأمی که بر ریتأث
های مواجه با محدودیت گذاری غیرکارا در شرکتبه سرمایه

(. در حالی که مشکلات نمایندگی 0988 شود )شایتی،مالی می

گذاری بیش از حد مدیران با توجه به معمولاً ناشی از سرمایه

های نقد آزاد در گذاری نادرست جریانمنافع شخصی و سرمایه

های صورت باشد، پژوهشهای با ارزش فعلی منفی میپروژه

تواند با کنترل کاری میدهد که محافظهگرفته نشان می
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مالی را  نیتأمای متهورانه مدیران، روند سودآوری و رفتاره

گذاری و اعتباردهی در بازار کنترل نماید. تصمیمات سرمایه

باشند. زیان سرمایه تابعی از وضعیت مالی و عملکرد شرکت می

مالی  نیتأمی که بر ریتأثشرکت به همراه نوسانات محیطی و با 

گذاری غیرکارا مایهبرون سازمانی دارند، به سادگی منجر به سر

چن و همکاران، )شود و تغییر در بازدهی مورد انتظار می

0981). 

آزمون فرضیه اول تا سوم در واقع آزمون هزینه سرمایه و 

های محیط اطلاعات است. برای آزمون این سه فرضیه و  ویژگی

 شود: الگوسازی روابط مربوطه، مراحل زیر طی می

اس شاخص کیفیت ها به پنج کوانتیل بر اس شرکت (8

شوند. انتظار  بندی می اطلاعات حسابداری دسته

رود که کوانتیل دارای کمترین )بیشترین( ارزش  می

 شاخص، دارای کارایی بالا )ناقص( باشد. 
ی کیفیت  ها بر اساس شاخص درجه سپس شرکت (0

شوند. هر  بندی می حسابرسی به پنج کوانتیل دسته

ابرسی را توان سطح کیفیت حس چند به سختی می

رود کوانتیل  مستقیماً مشاهده کرد، لکن انتظار می

دارای کمترین )بیشترین( ارزش شاخص دارای 

کمترین )بیشترین( کیفیت حسابرسی باشد. 

تر  درکوانتیلی که به کیفیت حسابرسی پایین نزدیک

های دارای کیفیت  شود شرکت ی مینیب شیپاست، 

هزینه سرمایه  اطلاعات حسابداری نسبتاً پایین، دارای

های دارای کیفیت اطلاعات  بالاتری نسبت به شرکت

حسابداری بالا باشند. در کوانتیلی که به کیفیت 

شود که  ی مینیب شیپحسابرسی بالاتر نزدیک است، 

های دارای درجه نسبتاً پایین کیفیت اطلاعات  شرکت

حسابداری، دارای هزینه سرمایه تقریباً برابری با 

ی بالای کیفیت اطلاعات  ی درجههای دارا شرکت

بندی را نشان  حسابداری باشند. جدول زیر کوانتیل
 دهد. می

 
 

حسب شاخص کیفیت  بر
 اطلاعات حسابداری

 بر حسب کیفیت حسابرسی 

 (Q50ناقص) Q20 Q30 Q40 (Q10کامل) 

 Q11 Q21 Q31 Q41 Q51 (Q01عدم تقارن پایین)

Q02 Q12 Q22 Q32 Q42 Q52 
Q03 Q13 Q23 Q33 Q43 Q53 
Q04 Q14 Q24 Q34 Q44 Q54 

 Q15 Q25 Q35 Q45 Q55 (Q05عدم تقارن بالا)

 

( در هر سال مرتب 5× 5پرتفوی ) 05ها به  بعد از آنکه شرکت (8

شدند، برای هر کوانتیل بازده آتی را برای پرتفوی پوششی که 
های با بالاترین سطح کیفیت  موقعیت خرید را در شرکت

های با کمترین  اطلاعات حسابداری و موقعیت فروش در شرکت

کند، محاسبه  سطح کیفیت اطلاعات حسابداری اتخاذ می

ه هزینه سرمایه از مدل پنج عاملی تعدیل شود. برای محاسب می

شود. به عبارت دیگر برای  ( استفاده می8338) شده فاما و فرنچ

های زمانی بازده پرتفوی پوششی  هر کوانتیل رگرسیون سری

کیفیت اطلاعات حسابداری نسبت به پنج عامل بازار، اندازه، 

 شود: مومنتم و نسبت ارزش دفتری به بازار برآورد می

 

RHt = aH   + β1(RM -RF) + β2 SMB + β3 HML + β4 

RMW + β5 CMA+ εt 

 

RH بازده مربوط به پرتفوی پوششی کیفیت اطلاعات ،
 باشد.  حسابداری برای کوانتیل کیفیت حسابرسی می

به  aHاست. اگر aHمتغیر مورد نظر در اینجا، جزء ثابت  (0

های دارای  طور معناداری بیشتر از صفر باشد، شرکت

اطلاعات حسابداری پایین، هزینه سرمایه کیفیت 

های  تعدیل شده با ریسک بالاتری را نسبت به شرکت
 با کیفیت اطلاعات حسابداری بالا کسب خواهند کرد.

در این مرحله، معناداری بارهای عاملی متغیر مورد  (8

% با استفاده از 8% و 5%، 89( در سطوح aHنظر)یعنی 

 رد.گی مورد آزمون قرار می tی  آماره

 

 های انتخاب شرکتی آماری و نحوهجامعه -3-2
-ی این تحقیق، کلیه شرکتی آماری مورد مطالعهجامعه

های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین سال

ی است. برای انتخاب نمونه، از بین کلیه 8831تا  8811

هایی که واجد هر یک از شرایط زیر های موجود، شرکتشرکت

های باقی مانده برای اند، حذف شده و در نهایت شرکتنبوده

 اند:انجام آزمون انتخاب شده

های ی آماری در سالبه منظور همگن شدن نمونه (8

در بورس  8811ها پیش از سال مورد بررسی، شرکت

 اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند.
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-ی مالی شرکتبه لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره (0

 ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد.

گری مالی، های واسطهنمونه آماری شامل شرکت (8

های بیمه ها و شرکتگذاری، لیزینگ، بانکسرمایه

-های مذکور ماهیت دارایی شرکتشود زیرا، نمی

 باشد.هایشان متفاوت می

ها طی دوره زمانی این تحقیق تغییر فعالیت یا شرکت (0

 نداده باشند.ی مالی تغییر دوره

 ها در دسترس باشد.های مورد نظر شرکتداده (5

های مورد بررسی در این تحقیق، در نهایت شرکت (1

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  809شامل 

 بهادار تهران بوده است.

 

 های پژوهشیافته -4

 آمار توصیفی -4-1

ی یک نمای کلی از خصوصیات مهم متغیرهای برای ارایه

شده، در جدول زیر برخی از آمارهای توصیفی این محاسبه 

متغیرها، شامل میانگین، میانه، انحراف معیار، حداقل و اکثر 

 مشاهدات ارائه شده است.
 

 : آمار توصیفی متغیرهای تحقیق1جدول 

 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین متغیرها

 اطلاعات حسابداری شاخص کیفیت

 -9908/9 3091/9 5013/9 9890/9 9050/9 کیفیت اطلاعات حسابداری

 بر محیط اطلاعاتی حسابداری مؤثرمتغیرهای 

 9835/9 3331/9 8109/9 1999/9 1530/9 مالکیت متمرکز
 -3398/9 3399/8 0581/9 8999/9 8909/9 رشد شرکت

 9899/9 3399/9 0111/9 1818/9 1833/9 مالکیت نهادی

 9310/9 1000/9 0010/9 1105/9 1550/9 اهرم مالی

 -0808/9 1150/9 8319/9 9018/9 8800/9 سودآوری
 8515/0 5099/1 5389/9 1100/5 3018/5 اندازه شرکت

 9599/9 1399/9 0150/9 0101/9 5580/9 دارایی ثابت

 های مبتنی بر فرضیاتشاخص

 9999/9 9999/8 0899/9 9999/9 0001/9 کیفیت حسابرسی
 9999/9 8309/0 8599/9 3105/8 3091/8 سازی عملیاتیمتنوع

 شاخص بازده مازاد

 -1081/9 1310/9 0110/9 9183/9 8050/9 هزینه سرمایه

 

با بررسی نتایج کمی آمار توصیفی متغیرهای تحقیق و با 

برای میانگین کیفیت  9050/9توجه به نگاره فوق ارزش 

اطلاعات حسابداری است. به عبارتی، چون متغیر محاسبه شده، 
های مالی را  خطای برآورد در نگاشت اقلام تعهدی به جریان

ی کیفیت بهتر اقلام  کند، ارزش کوچکتر نشان دهنده ثبت می

درصدی کیفیت حسابرسی بیانگر  00تعهدی است. میانگین 

تخصص در بین صاحبکاران بکارگیری محدود حسابرسان م

بوده که  3091/8سازی عملیاتی برابر با   است. میانگین متنوع

های بورسی سازی در بین شرکتنشان دهنده محدودیت متنوع

 1833/9است. میانگین متغیر درصد مالکیت نهادی برابر با 

است. با توجه به نتایج به دست آمده، درصد سرمایه گذاران 

ذاران دارای اطلاعات خصوصی در مطلع یعنی سرمایه گ

باشد به نحوی که با توجه به های مورد مطالعه بالا میشرکت

های اصلی شرکت ها، امکان راهبری فعالیت درصد مالکیت آن

شود که ممکن است با توجه به اطلاعات آنها کارایی میسر می

تواند با بازار افزایش و نیز ناقرینگی اطلاعات کاهش یابد و یا می
توجه به دسترسی این افراد به اطلاعات خصوصی منجر به 

افزایش رانت اطلاعاتی شود که خود یکی از مصادیق ناقرینگی 

آید. ارزش میانگین برای تمرکز مالکیت اطلاعات به شمار می

ی این است که بیشتر دهندهباشد و نشانمی 15/9برابر با 

لکان تمرکز مالکیت شرکت مربوط به اشخاص حقوقی )ما

باشد. به عبارتی، می 15/9باشد. میانگین اهرم مالی نهادی( می

اند. ها اقدام به تامین مالی نمودهها بیشتر از محل بدهیشرکت

برای سودآوری و رشد،  89/9و  88/9های همچنین، ارزش

تواند بیانگر دهنده پایین بودن سودآوری بوده و مینشان

کارانه و نیز رویکرد محافظهنامربوط بودن اطلاعات ترازنامه 
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توان ناشی ای از این تغییرات را میها است. بخش عمدهشرکت

های ثابت از وجود تورم عنوان کرد. ارزش میانگین برای دارایی

گذاری بالای باشد که بیانگر سرمایهمی 5580/9مشهود 

گذاری بلند مدت(  ای )سرمایههای سرمایهها در داراییشرکت

ها های ثابت به مجموع داراییبا توجه به درصد داراییباشد. می

گذاری در توان ابراز داشت که جریانات نقدی صرف سرمایهمی

توان ابراز های ثابت شده است. در توجیه این نتیجه میدارایی

ها و عدم گستردگی داشت که در مرحله رشد بودن شرکت

گذاری رمایهتواند دلیل س( می8838ها )واعظ و همکاران،  آن

های ثابت باشد. از طرفی با توجه به بالا در بخش دارایی

های کلان اقتصادی و نیز در مرحله رشد بودن محدودیت

 باشد.ها، تغییرات در میزان درآمدها محدود میشرکت

 

 هاآزمون فرضیه -4-2

 منظور به لیمر Fآزمون  تا است لازم هامدل برازش از قبل

 در مقابل ثابت اثرات با تابلویی یها داده روش از استفاده بررسی

از  حاصل نتایج .شود انجام بالا مدل برای ترکیبی یها داده روش

( نشان داده شده 0لیمر برای مدل تحقیق در جدول ) Fآزمون 

 است.
 لیمر برای مدل تحقیق F: نتایج آزمون 2جدول 

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره

 های تلفیقی داده 0110/9 9110/8

 
ی لیمر و تایید فرضیه Fبا توجه به آماره و سطح خطای آزمون 

H0 شود.های تلفیقی پذیرفته میبرای مدل تحقیق، مدل داده 

 

 فرضیه اول و دوم -4-2-1

واتسون جهت  -در پژوهش حاضر، از آزمون دوربین
تشخیص خود همبستگی مدل استفاده شده است. اگر مقدار 

باشد، استقلال  0واتسون نزدیک به عدد  -دوربینی آماره

تواند پذیرفته شود. علاوه بر این، از ی خطای مدل میجمله

آزمون فیشر جهت بررسی معناداری کل مدل استفاده شده 

های تحقیق را ( نتایج حاصل از برآورد مدل8است. جدول )

 دهد.نشان می

 

 های تحقیق : نتایج حاصل از برآورد مدل3جدول 

VIF آماره  سطح معناداریt متغیر ضریب 

 (AQuality) کیفیت اطلاعات حسابداری 918/9 083/0 999/9 91/8
 (Auditqکیفیت حسابرسی ) 998/9 881/9 391/9 80/8

- 953/9 139/8 893/9 AQuality × Auditq 
 (TDعملیاتی )سازی متنوع -989/9 -500/0 980/9 81/8

- 999/9 080/1- 901/9- AQuality*TD 

 مالکیت متمرکز -980/9 -505/9 511/9 88/8

 رشد شرکت -908/9 -189/8 918/9 93/8

 مالکیت نهادی -998/9 -081/9 101/9 91/8

 اهرم مالی -893/9 -000/0 981/9 91/8
 سودآوری -958/9 -081/8 998/9 11/8

 اندازه شرکت 999/9 981/9 311/9 91/8

 دارایی ثابت 983/9 309/0 801/9 90/8

 جز ثابت 099/9 911/0 981/9 -

 ضریب تعیین 0113/9  

 ضریب تعیین تعدیل شده 0031/9  

 آماره وولدریج (098/9)598/8  

 آزمون ناهمسانی (081/9)133/8  

 آماه دوربین واتسون 8085/0  

 Fآماره  1158/8  

 Fاحتمال آماره  9999/9  

 

مطابق جدول صحفه قبل، کیفیت اطلاعات حسابداری که 
گیری شده است، به طور  بر حسب معیار اقلام تعهدی اندازه

شود. ضریب کیفیت اطلاعات  گذاری می متوسط قیمت
باشد. ضریب  دار می( در مدل، مثبت و معنیλ1حسابداری )
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باشد. ضرایب متغیرهای دار نمی ( معنیλ2حسابرسی )کیفیت 

( در λ2( و کیفیت حسابرسی )λ1کیفیت اطلاعات حسابداری )

 دهد. واقع اثرات مجزای این دو متغیر را نشان می

همچنین برای آزمون نقش کیفیت حسابرسی بر 

گذاری محیط اطلاعاتی، ضریب مورد نظر، ضریب ارتباط  قیمت

ابرسی و کیفیت اطلاعات حسابداری متقابل بین کیفیت حس

گذاری اضافی  است. این ضریب در واقع جزء قیمت λ3یعنی 

دهد. بر مبنای فرضیات و طرح  مازاد بر عوامل مجزا را نشان می

گذاری کیفیت اطلاعات حسابداری،  نظری مساله تحقیق، قیمت

یابد، بنابراین انتظار  در شرایط کیفیت حسابرسی بالا افزایش می

است. در حقیقت ضریب مثبت در  3λمثبت بودن ضریب بر 

ی آن است که با افزایش  این ارتباط متقابل نشان دهنده
کیفیت حسابرسی، سطح قیمت گذاری کیفیت اطلاعات 

دهد که برای مدل یابد. نتایج نشان میحسابداری افزایش می

-درصد معنی 89مثبت و در سطح خطای   3λپژوهش، ضریب 

دهد که قیمت گذاری کیفیت  این نشان میباشد. دار می

اطلاعات حسابداری در سطوح با کیفیت حسابرسی بالاتر، 

دهد که با توجه به بیشتر است. نتایج این آزمون نشان می

دار شدن ضریب، کیفیت حسابرسی قیمت گذاری کیفیت  معنی

دهد. این نتیجه اطلاعات حسابداری را تحت تاثیر قرار می

گذاری کیفیت اطلاعات قیمت)ینی تحقیق ب مطابق با پیش

یابد( و نیز  حسابداری با کیفیت حسابرسی بالاتر افزایش می

 08نتیجه مطالعات سایر محققانی همچون بیدل و همکاران

 ( است.0989)

سازی عملیاتی بر همچنین برای آزمون نقش متنوع
گذاری محیط اطلاعاتی، ضریب مورد نظر، ضریب ارتباط  قیمت

سازی عملیاتی و کیفیت اطلاعات حسابداری بین متنوعمتقابل 

گذاری اضافی  است. این ضریب در واقع جزء قیمت λ4یعنی 

دهد. بر مبنای فرضیات و طرح  مازاد بر عوامل مجزا را نشان می

گذاری کیفیت اطلاعات حسابداری، نظری مساله تحقیق، قیمت

بنابراین  یابد، سازی عملیاتی بالا کاهش میدر شرایط متنوع

است. در حقیقت ضریب منفی  4λانتظار بر مثبت بودن ضریب 

ی آن است که با افزایش  در این ارتباط متقابل نشان دهنده

سازی عملیاتی، سطح قیمت گذاری کیفیت اطلاعات متنوع

دهد که برای مدل یابد. نتایج، نشان میحسابداری کاهش می

دار رصد معنید 5منفی و در سطح خطای  4λپژوهش، ضریب 

گذاری کیفیت اطلاعات دهد که قیمت باشد. این نشان میمی
سازی عملیاتی بالاتر، کمتر است. حسابداری در سطوح با متنوع

دهد که با توجه به معنی دار شدن نتایج این آزمون نشان می

گذاری کیفیت اطلاعات  سازی عملیاتی قیمتضریب، متنوع

 دهد.میحسابداری را تحت تاثیر قرار 

فرضیه سوم: آزمون نقش کیفیت حسابرسی در  -4-2-2

 تغییر هزینه سرمایه

آزمون فرضیه سوم در واقع آزمون هزینه سرمایه و 

های محیط اطلاعات است. برای آزمون این فرضیه  ویژگی

ها به پنج طبقه بر اساس شاخص کیفیت حسابرسی  شرکت
ی  درجه ها بر اساس شاخص شوند. سپس شرکت بندی می دسته

اند. بندی شده کیفیت اطلاعات حسابداری به پنج طبقه دسته

 باشد:ها به شرح زیر مینتایج حاصل از هر یک از این طبقه
 

 : پرتفوی پوششی عدم تقارن اطلاعاتی4جدول 

سازی شده کیفیت اطلاعات با استفاده از کیفیت   پرتفوی مصون

 حسابرسی

 (Q1-Q5کیفیت اطلاعات )  

کیفیت  هایپنجک
 حسابرسی

 پنجک اول
9893/9- 

8008/8-* 

 پنجک دوم
9800/9 

0581/0** 

 پنجک سوم
9088/9 
5101/0** 

 پنجک چهارم
9118/9 

1189/8* 

 پنجک پنجم
8950/9 

0301/8* 

 89و  5، 8*،**،*** به ترتیب بیانگر معناداری در سطح خطای 

 باشند.درصد می

 

توان ابراز داشت با افزایش با توجه به جدول بالا می

کیفیت حسابرسی، ضریب کیفیت اطلاعات حسابداری نیز 

کیفیت اول )افزایش یافته است به نحوی که در پنجک 

باشد. نتایج حاصل حسابرسی کمتر( ضریب مربوطه حداقل می

 5جدول  از الگوی بازده مازاد مربوط به این فرضیه نیز به شرح

 باشد:می

فرضیه سوم، جزء ثابت است. اگر جز  متغیر مورد نظر در

های دارای  ثابت به طور معناداری بیشتر از صفر باشد، شرکت

کیفیت اطلاعات حسابداری بالا، هزینه سرمایه کمتری را 

های با کیفیت اطلاعات حسابداری پایین  نسبت به شرکت

کسب خواهند کرد. با توجه به جدول فوق و نیز براساس 

توان ابراز داشت که ها می خر و مقایسه آنهای اول و آکوانتیل

فرضیه سوم تحقیق با استفاده از معیار کیفیت حسابرسی و 

کیفیت اطلاعات حسابداری تایید شده است. به عبارتی، بین 

های بالا و پایین کیفیت اطلاعات حسابداری از بعد  کوانتیل

توان ابراز هزینه سرمایه، تفاوت معناداری وجود دارد و می
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 شود.هزینه سرمایه میاشت که تغییرات در کیفیت حسابرسی منجر به تغییر در د
 

 : تغییر هزینه سرمایه5جدول 

  کیفیت اطلاعات حسابدای

کیفیت 

 حسابرسی

 Q1)بالاترین( Q5ترین( )پایین پوششی
 پنجک متغیر

 ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره 

 جز ثابت 9080/9 9318/0** 9313/9 0551/0** 9519/9 2222/3*

Q1 3553/2 0888/9 0150/9 ضریب تعیین 

 Fاحتمال آماره  999/9 999/9 222/2

 جز ثابت 8980/9 3905/8*** 0890/9 0083/8 8081/9 5822/1

Q5 3213/2 8103/9 0088/9 ضریب تعیین 

 Fاحتمال آماره  999/9 999/9 222/2

 باشند.درصد می 12و  5، 1*،**،*** به ترتیب بیانگر معناداری در سطح خطای 

 

 گیرینتیجه -5
 کیفیت حسابرسی بر اثر نتایج فرضیه اول تحقیق مبنی بر

کیفیت اطلاعات حسابداری، تایید شده است.  قیمت گذاری

( اثبات کردند که کیفیت اطلاعات 0980و همکاران ) لمبرت

تواند هزینه سرمایه را هم مستقیم و هم  حسابداری می

های حسابداری  گزارش ها غیرمستقیم تحت تاثیر قرار دهد. آن

های نقد آتی در نظر  شرکت را به عنوان اطلاعاتی درباره جریان

دهد.  میکه به خوبی رفتار واقعی گزارشگری را نشان  گرفتند

های موفقیت در محیط تجاری مستلزم تمایل به پیگیری فرصت

مدیران  اما( 0990، 00شناسایی نشده است )بوتوسان و پلومل

ها ندارند. با این اغلب تمایلی به پیگیری و شناسایی این فرصت

توان جهت تشویق مدیران به های انگیزشی را میحال، طرح

و  فو ؛0988و همکاران،  پذیری بکار گرفت )آرمسترانگریسک
( ولی تمایل به اتخاذ تصمیمات اساسی غالباً 0980، 08همکاران

های  شود و انگیزههای ذاتی و درونی محدود می توسط انگیزه

، 00و همکاران نزیآککنند )تری را ایفا میمالی نقش کم اهمیت

در شرایطی که کیفیت اطلاعات ارائه شده توسط . (0980

کاربرد بیش از اندازه اقلام تعهدی در  ها در نتیجهشرکت

بازارهای معاملاتی ضعیف باشد، ریسک افزایش هزینه سرمایه و 

شود که در مقابل ریسک عدم گزینش نادرست محتمل می

کشف حسابرسی و از بین رفتن اعتبار موسسات حسابرسی 

یابد. در این شرایط حسابرس به منظور ایجاد صرف افزایش می

طرات ناشی از دعاوی حقوقی اقدام به ریسک و کاهش خ

ها و تغییر سطح ریسک در سطح افزایش دامنه رسیدگی

 (.0998، 05زتگلیاستکند )حساب می

سازی عملیاتی متنوع اثر نتایج فرضیه دوم تحقیق مبنی بر
کیفیت اطلاعات حسابداری، تایید شده است.  گذاری قیمت بر

سازی علیرغم   وعمتنتوان ابراز داشت که در این راستا می

منافعی که برای سازمان به همراه دارد منجر به از بین رفتن 

از  .(0980، 01و همکاران چانگشود )ثروت سهامداران می

دیدگاه تئوری نمایندگی مدیران جهت دستیابی به منافع 

، 01ایوراکو  لوزکنند )سازی میشخصی خود اقدام به متنوع

سازی ن با افزایش متنوع(. مدیرا0980، 01وان بوسکرک؛ 0999

و  اقدام به افزایش اندازه شرکت و در نتیجه افزایش اعتبار

ها مدیران توان تسهیم نمایند. در این شرکتقدرت خود می

-های عملیاتی را بین بخشهای شخصی و عدم کاراییهزینه

باشند که در نتیجه آن امکان استفاده های مختلف دارا می

 شود )بورن وآزاد شرکت فراهم می های نقدشخصی از جریان

( 0990) 59در این راستا بست و همکاران .(0991، 03ستیلگیه

سازی منجر به افزایش عدم تقارن   نشان دادند که متنوع

گردد و این عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش شفافیت اطلاعاتی می

های اطلاعاتی در نتیجه افزایش حجم اطلاعات ناشی از جریان

ای متنوع است. به عبارتی، تعاملات گسترده بین هنقدی بخش

های مختلف ایجاد شده در یک شرکت منجر به ایجاد بخش
ها توسط های مشترک شده و درک عملیات و فعالیتدارایی

سازد )فیشمن و گذاران خارجی را با مشکل مواجه میسرمایه

های فرضیه دوم با نتایج حاصل از یافته(. 8330ی، هاگرت 

 ( هماهنگی دارد.0989) 58ات آئوکیتحقیق

در ارتباط با فرضیه سوم تحقیق همان طور که گفته شد، 

 بین سرمایه هزینه در تفاوت به کیفیت حسابرسی منجر

 های شرکت با بالا کیفیت اطلاعات حسابداری دارای های شرکت

شود. براساس مدل  می پایین کیفیت اطلاعات حسابداری دارای

انتظارات عقلایی هزینه سرمایه به شکاف بین مقدار اطلاعات 

و اطلاعات خصوصی و نیز به چگونگی انتشار اطلاعات  عمومی
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بستگی دارد. افزایش حدود انتشار اطلاعات، هزینه سرمایه را از 

 دهد طریق افزایش اطلاع دهندگی قیمت سهم کاهش می

گذاران مطلع  ست که سرمایه. علت آن ا(8311، 50مرتون)

توانند از مزیت اطلاعات اضافی خود برای معامله با  می

هایی را نگهداری  گذاران نامطلع استفاده کنند و پرتفوی سرمایه

کنند که در آن وزن زیادی به سهام دارای اطلاعات خصوصی 

مثبت و وزن کمی به سهام دارای اطلاعات خصوصی منفی داده 

فیت حسابرسی پایین، هزینه سرمایه صرفاً است. در وضعیت کی

گذاران است. وقتی کیفیت  تابعی از میانگین آگاهی سرمایه

حسابرسی بالا هستند، کژگزینی هیچ نقشی ندارد زیرا هر 

گذار بر این باور است که تقاضای او برای یک دارایی،  سرمایه

شود،  هیچ اثری بر قیمتی که تقاضای او به آن قیمت اجرا می
 و همکاران لمبرتارد. نتایج حاصل از این سوال با تحقیقات ند

 .( همخوانی دارد0980)

توان به  با توجه به نتایج حاصل از این پژوهش می

 هنگام تا توصیه نمود سرمایه بازار تحلیل گران و گذاران سرمایه

سازی عملیات  متنوع به تصمیمات سرمایه گذاری اتخاذ

مدیران  همچنین،  مبذول دارند.ها نیز توجه لازم را  شرکت

گردد تا زمینه لازم  ها پیشنهاد می عامل و هیات مدیره شرکت

برای بهبود وضعیت محیط اطلاعاتی و به خصوص محیط 

اطلاعاتی حسابداری شرکت را فراهم سازند زیرا این عامل 

ها  تواند بر بسیاری از متغیرهای مالی و عملیاتی شرکت می

تقارن اطلاعاتی و کیفیت حسابرسی نیز  همانند شفافیت و عدم

 بر مبنی پژوهش نتیجه به با توجه این، بر تاثیرگذار باشد. علاوه

 اوراق سازمان بورس به شرکت، اطلاعاتی محیط اثرگذاری
در صورت امکان، در  که شود می پیشنهاد نیز تهران بهادار

 رقابتی فضایی ایجاد های لازم برای های آینده، زیرساخت سال

کیفیت  اساس بر ها شرکت رتبه بندی اقدام به مدیران بین در

 .نماید ها آن محیط اطلاعاتی

های پژوهش به مدیران  هم چنین با توجه به سایر یافته

سازی را مدنظر خود قرار  گردد تا متنوع ها توصیه می شرکت

داده و به آن توجه بیشتری نمایند. به عنوان مثال مدیران 

 یا نوع تولید، فرایندهای، خدمات و محصولات ماهیت توانند می

 یها روش و خدمات ارائة و محصولات برای طبقة مشتریان

 موارد مربوط به شرکت خود را به تمامی نیز محصولات توزیع

نمایند. اما در اجرای متنوع سازی باید به نقش  افشا کامل طور

اثرات  تواند مالکیتی سهام داران نیز توجه کنند زیرا مالکیت می
 توان برای متنوع سازی را تحت تاثیر خود قرار دهد اما می

هر چه بیشتر توسط  نظارت سازی،زمینه متنوع ریسک کاهش

 نهادی را فراهم نمود. سهامداران

 که داشت توجه در خصوص کیفیت حسابرسی، باید

 حرفه جایگاه ارتقای در اساسی و مهم نقش حسابرسی کیفیت

 موسسات عملکرد ارزیابی و نماید می ایفا حسابرسی و حسابدار

. باشند می برخوردار زمینه این در بسزایی اهمیت از حسابرسی

 از اطلاعاتی که هستند مند علاقه نیز صاحبکاران دیگر سوی از

. نمایند کسب وی حسابرسی کیفیت و خود حسابرس جایگاه

 به رسمی حسابداران جامعه کیفیت کنترل کارگروه ایران در

 ارزیابی نتیجه و پردازد می حسابرسی موسسات کیفیت بررسی

 قرار عموم اختیار در و نماید می منتشر سالانه صورت به را خود

 بهادار اوراق بورس سازمان سوی از بندی رتبه یک و دهد می

. گیرد می صورت سازمان این معتمد حسابرسی موسسات برای

 برابر در آن کیفیت و جایگاه از نمادی تواند می موسسه هر رتبه
 بندی رتبه این لذا. باشد( مشتریان نظر از) موسسات سایر

 آن به مربوط نتایج و سازوکارها که باشد می بااهمیتی موضوع

 آن اتکاپذیری تا گرفته قرار مختلف یها آزمون مورد بایستی می

 .گردد بررسی

 اینکه و محیط اطلاعاتی حسابداری اهمیت به توجه با

اجزای آن و نحوه اثرگذاری بر  با ارتباط چندانی در پژوهش

 بنابراین انجام است، نگرفته متغیرهای مالی و عملیاتی انجام

محیط اطلاعاتی  مختلف های جنبه تأثیر زمینه در هایی پژوهش

حسابداری بر متغیرهایی همانند شفافیت؛ عدم تقارن اطلاعاتی، 

سودآوری و  نقدینگی، بازده سهام، نوسانان قیمت سهام،

. مفید باشد تواند عملکرد شرکت و سایر متغیرهای مشابه می

 اطلاعات نیز صنعت تفکیک به پژوهش این بررسی همچنین

 .نماید فراهم می صنایع از گروه هر برای را بهتری
 جزء پژوهش مراحل در محدودیت و موانع وجود

بستر  موضوع، همین و شود می محسوب پژوهش جدانشدنی

 این رو، این از. کند می فراهم را آتی یها پژوهش برای مناسب

با  آن انجام و نبوده مستثنا قاعده این از نیز پژوهش

 پژوهش این یها محدویت ترین مهم. بود مواجه یها محدودیت

 عبارت بودند از: 

محیط  از اتکا قابل و منسجم واحد، تعریف وجود عدم -

استخارج  شود می اطلاعاتی حسابداری که موجب

 .گیرد قرار تأثیر تحتمتغیر مربوطه، 

 مقطعی، پژوهش این های محدودیت یکی دیگر  از -

 علّی، رابطه یک به برای پی بردن است، آن بودن

 .است مختلف زمانی مقاطع در تحقیق اجرای مستلزم
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 منابعفهرست 
 ،بین رابطه (. بررسی8838). ا ز.، و سعید، حاجیها 

 راهبرد. اطلاعاتی تقارن عدم بر شرکتی سازی متنوع

 . 880-35 ،(8)0 مالی، مدیریت

 (. تأثیر8831). ی نهندی، بادآور و ن.، شاملو، خداداده 

 بر حسابرس تصدی دورة و صنعت در حسابرس تخصص

 عمر چرخة بر تأکید با مالی های صورت مقایسة قابلیت

 .(0)3 مالی، حسابداری یها پژوهش. شرکت

 ارتباط (.8831) .ر زاده، حسن برادرانق.، و  زاده، داداش 

 و واقعی مدیریت پدیده و شرکتی سازی متنوع استراتژی

 ،(8)1 حسابداری، تجربی یها پژوهش. سود مصنوعی
818-099 . 

 عدم و مالی تامین محدودیت (. نقش8833). رشیدی، م 

 سازی متنوع بین ارتباط محدودسازی در محیطی اطمینان

 های پیشرفت. داخلی های کنترل ضعف و عملیاتی

 .091-818 ،(0)88 حسابداری،

 ( .8831فخاری، ح.، و رضایی پینه نوئی، ی .) تبیین مدلی
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