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 مقدمه -1

های مالی هر شرکتی همواره مهم ترین مبنا برای صورت

گیری در مورد وضعیت مالی و چشم انداز آتی آن تصمیم

شرکت بوده است. هدف اصلی گزارشگری مالی، فراهم کردن 

اطلاعات مفید برای تصمیم گیری است. صورت های مالی با 

کیفیت تر، تصمیم گیری بهینه وکارایی بازار سرمایه را افزایش 

های مالی اساسی می دهد. صورت سود و زیان یکی از صورت

است که از اهمیت ویژه ای برخوردار است. سود به عنوان یکی 
ی اهداف ترین شاخص های حسابداری، همواره برااز مهم

متعددی همچون ارزیابی سهام، ارزیابی عملکرد مدیریت 

شرکت ها و همچنین به منظور بهبود تصمیمات مربوط به 

سرمایه گذاری، کانون توجه سرمایه گذاران و اعتباردهندگان 

بوده است. به دنبال بحران های مالی پی در پی و ورشکستگی 

پژوهش گران شرکت های بزرگ دنیا در سال های اخیر، توجه 

و تحلیل گران مالی از تاکید صرف بر رقم سود، به سمت 

کیفیت سود سوق پیدا کرده است. معیارهای متفاوتی برای 

پایداری سود  به عنوان یکی  .سنجش کیفیت سود وجود دارد

از ویزگی های کیفی سود، تداوم و ثبات سود از یک دوره به 

ود مورد توجه سرمایه دوره بعد را ارزیابی می کند.  پایداری س

گذاران می باشد، آنها در  پیش بینی سود دوره های آتی، 

جریان های نقد مورد انتظار و حتی بازده های سهام، نه تنها 

 به رقم سود بلکه به اجزای تشکیل دهنده سود نیز توجه دارند.
گذاران، پایداری اجزای سود را پیش بینی نکنند،  اگر سرمایه

ت منجر به قیمت گذاری  نادرست سهام این امر ممکن اس

 گردد. 

( شواهدی حاکی بر گمراه کننده بودن جزء 6331)6اسلون

تعهدی سود ارائه نمود و پس از آن بر اساس مفروضات وی 

تحقیقات زیادی در این زمینه انجام شد که علت گمراه 

کنندگی جزء تعهدی سود را پایداری کمتر آن نسبت به جزء 

؛ 6331کردند) اسلون، نقدی سود، بیان
؛ چن و 2330، 9سولیمانو  ، اسلون؛ریچاردسون2،2336ژای

؛ عظیمی، 02361و پاناستاسوپولوس ؛ آرتیکیز2363، 4شان

(. شناسایی 6932  علی احمدی،و  ، سروش یار؛ دستگیر6939

نحوه قیمت گذاری سود و اجزای نقدی و تعهدی آن، می تواند 

 )مشایخی بازده سهام باشدیکی از عوامل موثر در پیش بینی 

(. پیش بینی بازده خود عامل 6933،کلانه رحمانیو  فدائی نژاد

مهمی در قیمت گذاری سهام است. ارزشیابی نادرست سهام 

ممکن است منجر به شکست بازار و تخصیص نابهینه منابع 

(. بنابراین شناسایی عوامل قیمت 6939کمیاب شود)عظیمی،

ه خود مانع ارزیابی و پیش بینی گذاری نادرست اجزای سود ک

صحیح بازده سهام توسط سرمایه گذاران می شود دارای 

 اهمیت زیادی است.

محافظه کاری حسابداری به عنوان عکس العملی 

محتاطانه در قبال عدم اطمینان و به منظور حمایت از حقوق و 

ادعاهای صاحبان سهام و اعتبار دهندگان تعریف شده است، 

می رود اتخاذ تصمیمات محافظه کارانه منجر به لذا انتظار 

(. 6930ها شود)صالحی، کاهش ریسک و تغییر بازدهی شرکت

عنوان یک مکانیزم راهبردی،  همچنین محافظه کاری به 

ها ی مدیریت را جهت تسریع در افشای اخبار خوب و  انگیزه

کند که این امر منجر به  تأخیر در افشای اخبار بد محدود می

یش افشای اطلاعات حسابداری در بازار، کاهش عدم تقارن افزا

اطلاعاتی، کاهش هزینه های نمایندگی، کاهش مدیریت سود و 

 .در نتیجه افزایش کیفیت سود می شود

امروزه رقابت پذیری، یک موضوع محوری در سطح دنیا 

ایی جهت دستیابی به رشد است؛ که از آن به عنوان وسیله

شود. رقابت پذیری به عه پایدار یاد میاقتصادی مطلوب و توس

معنای توانایی شرکت در ماندگاری در بازار کسب و کار، 

های مختلف شرکت، بازگشت سرمایه و  محافظت از سرمایه

های ها در آینده تعریف شده است. یکی از ویژگی تضمین شغل

شرکت موفق، برخورداری از قدرت رقابت پذیری است. در عین 

های ناموفق، عدم برخورداری از این رز شرکتحال ویژگی با
رقابت بازارمحصول به عنوان یک مکانیزم خارجی  .قدرت است

های حاکمیت شرکتی در نظارت بر مدیریت و کاهش هزینه

شود.رقابت موجب بهبود عملکرد نمایندگی در نظر گرفته می

مدیران واتخاذ تصمیمات بهینه می شود، چون عدم موفقیت 

موارد، ورشکستگی و از دست رفتن بازار را به دنبال در این 

 (. 2333، 1دارد )کدیا و فلیپون

اجزای تعهدی و سود ودر این مقاله، رابطه بین پایداری 

و رقابت  سال آتی، تحت شرایط محافظه کاری سودو  آننقدی 

 ، مورد ارزیابی قرار گرفته است.در بازار محصول

 

 مبانی نظري -2

معنای تکرار پذیری سود جاری است. هر  پایداری سود به

چه پایداری سود بیشتر باشد یعنی واحد تجاری توان بیشتری 

برای حفظ سودهای جاری دارد و بنابراین کیفیت سود واحد 

تجاری بیشتر است. به طور کلی هر چه سود گزارش شده به 

استفاده کنندگان کمک کند تا تصمیمات بهتری بگیرند، آن 

گران معتقدند تر محسوب می شود. برخی تحلیلتسود با کیفی

هر چه نسبت جریان نقد عملیاتی به سود خالص بیشتر باشد، 
) صالحی، بزرگمهریان و امینی، سود با کیفیت تر است. 

6930.) 
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با وجود گذشت بیش از دو دهه از مقاله شاخص 

( که نشان دهنده شواهدی دال بر قیمت گذاری 6331اسلون)

های مالی و اقلام تعهدی بود، هنوز هم نتایج پژوهشاشتباه 

حسابداری حاکی از وجود عدم کارایی بازار در ارتباط با قیمت 

گذاری اقلام تعهدی است. از این رو شناخت اجزای نقدی و 

های آن از جمله پایداری سود و عوامل تعهدی سود، ویژگی

عوامل اثرگذار بر این پایداری، حائز اهمیت است. یکی از 

اثرگذار بر پایداری اجزای نقدی و تعهدی سود، محافظه کاری 

 .7(2364است) وکیل و عالم، 

اقلام تعهدی زمانی در صورت های مالی ایجاد می شود که 

وجه نقد مرتبط با یک رویداد جاری، در دوره آتی دریافت یا 

پرداخت گردد و یا وجه نقد مربوط به یک رویداد آتی در دوره 

یافت یا پرداخت گردد. در واقع اقلام تعهدی ناشی از جاری در

گونه های مالی در ارتباط با اینتعدیلاتی است که در صورت
رویدادها انجام می شود. از طرفی عوامل زیادی در انجام این 

. یکی از 3(2330تعدیلات موثر هستند )ریچاردسون و اسلون، 

در واقع اعمال  این عوامل تاثیر گذار، محافظه کاری می باشد.

گری مالی، به دلیل الزام به موقع محافظه کاری در گزارش

شناسایی زیان ها، منجر به شناسایی کامل زیان ها و سایر 

اخبار منفی شده در نتیجه پایداری سود را کاهش می دهد. در 

واقع محافظه کاری با استفاده از اقلام تعهدی باعث می شود تا 

زیان نسبت به صورت گردش وجه  اخبار بد در صورت سود و

نقد زودتر شناسایی شود، به عبارت دیگر شناسایی زیان های 

زودگذر که در اثر اعمال محافظه کاری در گزارشگری مالی 

و  لی) اتفاق می افتد، از طریق اقلام تعهدی صورت می پذیرد

. بنابراین از آنجایی که اعمال محافظه کاری (32360،ژانگ 

داری سود می شود و این امر از طریق اقلام باعث کاهش پای
تعهدی صورت می گیرد، لذا می توان پیش بینی نمود که 

محافظه کاری می تواند تاثیر منفی بر پایداری اقلام تعهدی 

داشته باشد. با توجه به اینکه پایداری اجزای تعهدی و نقدی 

سود متفاوت است، لذا می توان انتظار داشت تاثیر محافظه 

 ی بر پایداری این اجزا نیز متفاوت باشد.کار

گری مالی که در چارچوب نظری و گزارشبا وجود این

ایران، با تعریف محافظه کاری، تحت عنوان احتیاط، توجه 

کافی به این میثاق حسابداری شده است و در استانداردهای 

حسابداری نیز به صورت ضمنی و صریح الزاماتی در جهت 

کاری در نظر گرفته شده است ولی مطالعات اعمال محافظه 

چندانی در زمینه اثر محافظه کاری بر پایداری اجزای سود 

خصوصا اجزای نقدی صورت نگرفته است. این در حالی است 

-که نتایج مطالعات سایر کشورها نیز نشان می دهد که تحلیل

گران مالی نمی توانند درک صحیحی از تاثیر محافظه کاری بر 

گری مالی داشته باشند، در حالی که اگر آنها می گزارش

گری مالی را به درستی توانستند نقش محافظه کاری بر گزارش

توانستند پیش بینی های دقیقی از تجزیه و تحلیل نمایند می

. بنابراین با (2360و ژانگ ) )لی سود حسابداری ارائه نمایند

وهش، توجه به اهمیت این موضوع، یکی از اهداف این پژ

بررسی تاثیر محافظه کاری بر پایداری اجزای نقدی و تعهدی 

سود می باشد و امید است که تحلیل گران و فعالان بازار 

سرمایه با در نظر گرفتن این موضوع، بتوانند به پیش بینی 

 درستی از سود حسابداری دست یابند.

( در تحقیقی  2366)63همچنین بالاکریشنان و کوهن

رقابت در بازار محصول به عنوان یک نیروی  نشان دادند که،

محدود کننده در مدیران خصوصا در زمینه گزارشگری 

نادرست اطلاعات مالی می باشد. نتایج پژوهش چن، من و یای 

، نشان داد که رقابت در بازار محصول در شرکت 66(2369)
های آمریکایی باعث افزایش کیفیت ویژگی های سود از جمله 

م تعهدی و مربوط بودن می شود. در ادبیات ویژگی های اقلا

های اندکی در مورد بررسی تاثیر حسابداری ایران نیز، پژوهش

های کیفی سود صورت گرفته رقابت بازار محصول بر ویژگی

( در پژوهش خود نشان دادند 6936است. نمازی و ابراهیمی)

که رقابت در بازار محصول باعث افزایش بازده سهام می شود. 

( در پژوهشی نشان دادند که 6939ازی، رضایی و ممتازیان )نم

رابطه مستقیم و معناداری بین رقابت در بازار محصول و 

های کیفی اطلاعات مالی از جمله کیفیت سود و کیفیت ویژگی

( در 6932خواجوی، هاشم پور و عسگری ) افشا وجود دارد.

مدیریت  تحقیقی نشان دادند که بین رقابت در بازار محصول و

سود رابطه منفی معناداری وجود دارد. عباس زاده، ودیعی و 

( در تحقیقی نشان دادند که رقابت در بازار 6939بیگی)
 محصول باعث افزایش پایداری سود می شود

( یک چارچوب انتظارات عقلایی را بسط می 2363)62پرس

دهد و بیان می دارد که در بازار محصول، رقابت ناقص و در 

سرمایه، رقابت کامل وجود دارد. رقابت ناقص در بازار بازار 

محصول به این معناست که شرکت ها تا اندازه ای توانایی 

تعیین قیمت محصول خود را دارند. شرکتی که از قدرت بازار 

های تولیدی محصول برخوردار است، هنگامی که با نوسان

منفی)مثبت( مواجه می شود و میزان خروجی آن 

یش( می یابد، قادر خواهد بود تا قیمت محصول کاهش)افزا

خود را افزایش)کاهش( دهد و از سود خود محافظت نماید. از 

هایی که قدرت بازار محصول بزرگ آنجایی که سود شرکت

تری دارند، با ریسک کمتری مواجه است، سرمایه گذاران سهام 

آن را بیشتر معامله می کنند، لذا به نظر می رسد شرکت هایی 
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با قدرت بازار محصول بیشتر، از کیفیت سود بیشتری برخوردار 

    (.       2366، 69می باشند) کیل و لون

با توجه به مطالب مذکور و نظر به اینکه پژوهش های 

انگشت شماری در مورد تاثیر رقابت بازار بر پایداری سود در 

ایران انجام شده است یکی از اهداف اصلی این پژوهش، بررسی 

 ر رقابت بر پایداری سود و اجزای نقدی و تعهدی آن است. اث

بر اساس یافته های حاصل از مطالعات فوق، پیش بینی 

بر توانایی  و رقابت در بازار محصول، محافظه کاریمی شود که 

در پیش بینی سود سال آتی  آنء نقدی و تعهدی اجزسود و ا

در این تحقیق داشته باشد. این ادعا درقالب چهار فرضیه تاثیر 

 مورد آزمون قرار می گیرد.
 

 پیشینه پژوهش -3

 پیشینه داخلی -3-1

» ( در تحقیقی با عنوان 6933) احمدی، هاشمی و اکبری
بررسی سودمندی افزاینده پایداری تفاضلی مختص شرکت بر 

« های مقطعی پیش بینی سودتوان پیش بینی کنندگی مدل

تا  6933 هایطی سال بورسیشرکت  610های  به بررسی داده

پایداری تفاضلی نتایج حاصل بیانگر این است  پرداختند. 6931

اجزای سود مختص شرکت، منجر به افزایش توان پیش بینی 

 های مقطعی پیش بینی سود می گردد.کنندگی مدل

» در تحقیقی با عنوان  (6933رضایی و ویسی حصار)

-و جریان پایداری و قیمت گذاری سود، اقلام تعهدی بررسی

شرکت  631های  داده« هاهای وجوه نقد عملیاتی در شرکت

. دادندمورد بررسی قرار  6930تا  6930های طی سال بورسی

از تحلیل رگرسیون حداقل مربعات غیرخطی در آنها با استفاده 

قالب سیستم معادلات همزمان و نیز آزمون میشکین نشان 
توان بر اساس روند که سود عملیاتی پایدار است و می دادند

بینی نمود. همچنین سودهای جاری، سودهای آتی را پیش

پایداری جزء نقدی سود بیشتر از جزء تعهدی است ولی از 

گذاران قابلیت اتکای بیشتری به اقلام  منظر بازار، سرمایه

دهند. در نهایت، تعهدی نسبت به جزء نقدی سود نشان می

رد شده توسط بین پایداری سود و اجزای سود برآو

گذاران و پایداری واقعی سود و اجزای سود تفاوت  سرمایه

 .معناداری وجود دارد

( در تحقیقی با 6931) نورعینی و سرفراز اسدی، نادری

به « اقلام تعهدی پایداری بر محافظه کاری  تأثیر» عنوان 

بررسی تاثیر  محافظه کاری بر پایداری  اقلام تعهدی کل و 

های بورس اوراق بهادار تهران از سال  تاجزای آن در شرک

پرداختند. نتایج حاصل بیانگر این است که  6930تا  6931
محافظه کاری بر پایداری اقلام تعهدی کل تاثیر منفی 

معناداری دارد. اما  بر پایداری اجزای اقلام تعهدی تاثیر 

 معناداری ندارد.

 پژوهشی با عنوان (6931دستگیر و امیری) صادقی،

 جریان و تعهدی اقلام پایداری بر گذاران سرمایه تمرکز سیبرر

 نشان ها زیان انجام دادند. یافته گزارش هایسال در نقدی های

 کمتر نقدی های جریان به نسبت تعهدی اقلام پایداری که داد

 به نسبت تعهدی اقلام کمتر پایداری گذاران سرمایه و است

 کمتر پایداری لیکن دهند؛می قرار نظر مد را نقدی های جریان

 کمتر پایداری و خالص زیان گزارش های سال در تعهدی اقلام

 گزارش های سال در نقدی های جریان به نسبت تعهدی اقلام

 .نگرفت قرار تأیید مورد خالص زیان

( در تحقیق خود 6931) محمدیو  فخاری، نتاج کردی
سود  اثر میانجی قدرت پیش بینی کنندگیبررسی » با عنوان 

به بررسی « سهام بر رابطه بین رقابت در بازار محصول و بازده

اثر میانجی قدرت پیش بینی کنندگی سود بر رابطه بین رقابت 

بازده سهام پرداختند. در این تحقیق به  و در بازار محصول

شرکت در بورس اوراق  71روش حذف سیستماتیک تعداد 

به عنوان  6934تا  6933بهادارتهران در طول دوره زمانی 

ها مورد بررسی و  ای آن نمونه آماری انتخاب گردید و داده

تحلیل قرار گرفت. تکنیک آماری مورد استفاده جهت آزمون 

فرضیه، رگرسیون چند متغیره است. نتایج تحقیق نشان 

رقابت در بازار محصول بر قدرت پیش بینی دهد که،  می

ن قدرت پیش همچنی کنندگی سود اثر مثبت معناداری دارد.

بینی کنندگی سود بر رابطه بین رقابت بازار محصول و بازده 

 .سهام اثر میانجی دارد
( در تحقیقی با عنوان 6931) فهیمیو  باقری ،اصل یوسفی

« سهام بازده و سود پایداری بر سود نقدی جزء تأثیر بررسی» 

گذاری سهام براساس جز  به بررسی تاثیر پایداری سود و قیمت

 6930تا  6933 شرکت طی دوره -سال 6903سود درنقدی 

.نتایج حاصل بیانگر این است که بین پایداری اجزای پرداختند

داری وجود  نقدی سود و بازده آتی سهام همبستگی معنی

ندارد، اما بین بازده غیر عادی سهام و وجه نقد پرداختی رابطه 

 داری وجود دارد.  مثبت و معنی

تاثیر »( در تحقیقی با عنوان 6930شمسی و آقا بیگی )

از شاخص های « رقابت در بازار محصول بر پایداری سود

هیرشمن، لرنر و لرنر تعدیل شده به عنوان  -هرفیندال

معیارهای رقابت در بازار محصول استفاده نمودند. نمونه آماری 
شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بود  19آنها 

بررسی شد. برای آزمون  6939تا  6931که طی سال های 

فرضیه های پژوهش از تحلیل آماری رگرسیون خطی چند 

متغیره استفاده نمودند. نتایج آزمون فرضیه ها نشان داد که به 
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 -طور کلی دو شاخص رقابت در بازار محصول هرفیندال

هیرشمن و لرنر تعدیل شده بر پایداری سود تاثیر دارد ولی 

 اری سود بی تاثیر است.شاخص لرنر بر پاید

( در تحقیق خود با عنوان 6939)و همکاران  عباس زاده

 تاثیر رقابت بازارمحصول بر معیارهای مختلف کیفیت سود»

ر به بررسی تاثیر رقابت بازا «حسابداریمبتنی بر اصول 

محصول بر معیارهای مختلف کیفیت سود از جمله پایداری 

ساله  63رکت طی دوره ش 293اطلاعات سود پرداختند. آنها 

را با استفاده از مدل های رگرسیونی چند  6931 – 6933

متغیره مورد بررسی قرار دادند. در این پژوهش از معیارهای 

مختلف کیفیت سود مبتنی براصول حسابداری شامل کیفیت 

 اقلام تعهدی، پایداری سود، قابلیت پیش بینی سود و همچنین

اصول فعالیت بازار شامل  کیفیت سود مبتنی بر معیارهای

 ، مربوط بودن ارزش، زمان بندی سود و ضریب واکنش سود
متغیر وابسته و رقابت بازار محصول، متغیر مستقل می باشد. 

یافته های پژوهش نشان می دهد که رقابت بازار محصول بر 

پایداری سود، تاثیر منفی و معکوس دارد ولی بر سایر 

 د.معیارهای کیفیت تاثیری ندار

( در تحقیق خود با عنوان 6932)و همکاران  دستگیر

ارزیابی تاثیر تغییرات غیرعادی وجه نقد در پایداری سود و »

های  گیژکارایی بورس اوراق بهادار تهران در تشخیص وی

به بررسی پایداری تغییرات غیر عادی در  «پایداری اجزای سود

ادی وجه نقد در مقایسه با پایداری اقلام تعهدی غیرع

 6933ساله  63شرکت طی دوره  666اطلاعات پرداختند. آنها 

را با استفاده از مدل های رگرسیونی چند متغیره  6933 –

مورد بررسی قرار دادند. نتایج تحقیق نشان داد که تفاوت 

معناداری بین پایداری تغییرات غیرعادی مثبت و منفی در 
وجه نقد وجود ندارد و اقلام تعهدی غیرعادی نسبت به 

تغییرات غیرعادی مثبت و منفی در وجه نقد پایداری بیشتری 

رد. نتیجه دیگر تحقیق این بود که بورس تهران در انعکاس دا

 پایداری اجزای مختلف سود ناکارآمد است.

بررسی » ( در تحقیقی با عنوان 6932) فغانی و احمدی

-پایداری تغییرات غیر عادی در اجزای سود حسابداری شرکت

به بررسی «  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 6933تا  6932 هایطی سال بورسیشرکت  647های  داده

آنها با استفاده از تحلیل پنلی و رگرسیون خطی  پرداختند.

نتایج تحقیق  .ها را مورد آزمون قرار دادند چند متغیره فرضیه

نشان داد که تغییرات غیر عادی منفی در مانده وجه نقد 

پایداری بیشتری نسبت به تغییرات غیر عادی مثبت دارد، 

نسبت به اقلام  ین تغییرات غیر عادی مثبت و منفی همچن
 تعهدی، پایداری بیشتری دارند.

( در پژوهش خود با عنوان 6933)و همکاران  خواجوی

های  کاری بر پایداری سود شرکت بررسی تاثیر محافظه»

به بررسی تاثیر « پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

ها پرداختند و بدین  تکاری بر پایداری سود شرک محافظه

 6977 -6931شرکت طی دوره  600منظور از اطلاعات مالی 

استفاده نمودند. آنها با استفاده از تحلیل پنلی و رگرسیون 

ها را مورد آزمون قرار دادند و در  خطی چند متغیره فرضیه

کاری و پایداری  نهایت به این نتیجه رسیدند که میان محافظه

 و منفی وجود دارد.سود ارتباط معنادار 

 

 پیشینه خارجی -3-2
به بررسی تاثیر رقابت در بازار محصول 64( 2363گارنسی )

بر ارزش و عملکرد شرکت در بلندمدت پرداختند. نمونه آنان 

 روش شرکت از شرکتهای امریکایی بود. -سال 92374شامل 

 آزمون برای و نوع همبستگی از و کاربردی هدف نظر از پژوهش

است. نتایج  شده استفاده رگرسیون روش از تحقیق هایفرضی

نشان داد که برای دوره بلندمدت رقابت در بازار محصول تاثیر 

 معناداری بر ارزش و عملکرد شرکت دارد.

( به بررسی تاثیر رقابت در 2363) محمود زاده و سیفی

بازار محصول بر ارتباط میان ساختار سرمایه و عملکرد مالی 

 2330-2364های های ایرانی بین سالرکتشرکت در میان ش

پرداختند. روش پژوهش آنان همبستگی بود. نتایج نشان داد 

استفاده از بدهی در ساختار سرمایه شرکت بر عملکرد مالی 

شرکت تاثیر گذار است و این تاثیر در سطوح مختلف رقابت به 
 باشد. شکل متفاوت می

عنوان تاثیر ( در پژوهشی با 2363)60 احمد ابوسمک

پایداری سود و اجزاء آن در پیش بینی سود آتی، در مصر، به 

بررسی پایداری سود و اجزای آن پس از پذیرش استانداردهای 

شرکت بورسی طی  649،بین 61گزارشگری مالی بین المللی

تحلیل آماری  پرداخت و با استفاده از 2333-2360دوره

یداری اقلام نشان داد که پا ،رگرسیون خطی چند متغیره

تعهدی بیش ازاقلام نقدی است و پایداری اقلام تعهدی تحت 

  تاثیر نحوه ارائه منصفانه این اقلام قرار دارد.

در پژوهش خود با  (2361)67پاناستاسوپولوس و آرتیکیز

استفاده از اطلاعات مالی شرکت های انگلستان طی 

به بررسی توانایی اجزاء نقدی سود در پیش  6336-2369دوره

بینی سود و بازده عادی و بازده غیرعادی سهام در سال آتی 
جریان وجه نقد را به سه جزء کوچکتر یعنی ،  نهاآپرداختند. 

نقد توزیع شده بین خالص تغییرات در مانده وجه نقد، 

نقد توزیع شده بین صاحبان بدهی  خالص صاحبان سهام و

تحلیل آماری رگرسیون خطی  و با استفاده از ودندتقسیم نم
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توزیع شده بین صاحبان سهام که نقد  ندنشان داد چند متغیره

دارای پایداری بیشتری نسبت به سایر اجزاء می باشد یعنی 

 توانایی بیشتری در پیش بینی سود و بازده عادی و غیرعادی

 سهام در سال آتی داد.

 ( در تحقیقی با عنوان2361) 63اسمری و اسمری

به بررسی و اندازه گیری پایداری « پایداری سود در ترکیه»

در بزرگترین واحد تجاری صنعتی در ترکیه به  سود و اجزاء آن

 -  2364 پرداختند. دوره زمانی پژوهش آنها 63نام توپراس

تحلیل  می باشد. پس از انجام آزمون های آماری6339

رهای سری زمانی این نتیجه رسیدند و تهیه نمودا رگرسیون

که اجزاء نقدی سود پایداری بیشتری نسبت به اجزاء تعهدی 

 دارند.
 ( پژوهشی با عنوان2361)23پاناگیوتیس و گیورجیس

بررسی تاثیر جزء نقدی سود بر پایداری سود و بازده سهام 

انجام دادند. این تحقیق در بورس اوراق بهادار انگلیس در 

ساله از  22سال و طی دوره زمانی -شرکتمشاهده  24796

و با مدل رگرسیون چند متغیره و با  2369تا  6336سال 

استفاده از داده های پنلی بورس اوراق بهادار لندن مورد 

بررسی قرار گرفت. متغیرهای تحقیق شامل جزء نقدی سود، 

جزء پایداری سود و بازده سهام بود. یافته ها نشان داد که 

 تاثیر معناداری دارد.  پایداری سود و بازده سهام نقدی سود بر

محافظه کاری »( در پژوهشی با عنوان 2360و ژانگ ) لی

به بررسی اطلاعات « مشروط و  پایداری اجزاء تعهدی سود

پرداختند. آنها 6313 - 2331شرکت طی دوره  -سال632461

ها نابتدا اجزای تعهدی سود را بر اساس میزان قابلیت اتکا آ
کیک کردند. سپس برای سنجش محافظه کاری مشروط از تف

( استفاده نمودند. همچنین برای آزمون 6337مدل باسو)

فرضیه های پژوهش از تحلیل آماری رگرسیون خطی چند 

متغیره استفاده نمودند. نتایج تحقیق آنها نشان داد محافظه 

 کاری میزان پایداری اقلام تعهدی که قابلیت اتکا بالایی دارند

را کاهش می دهد اما بر پایداری اقلام تعهدی دارای قابلیت 

 تاثیری ندارد. ،تکا پایینا

با   خودوهش ژدر پ 26(2364) و سامی کپائی ،چن، فلسام

قیمت  و پایداری سودمحافظه کاری حسابدرای،  »عنوان 

با استفاده از اطلاعات مالی شرکت های آمریکا « گذاری سود

تاثیر محافظه کاری بر به بررسی  6333- 2363طی دوره

 پایداری سود و قیمت بازار سهام پرداختند. آنها با استفاده از
که  ندنشان داد تحلیل آماری رگرسیون خطی چند متغیره

تفکیک اجزاء پایدار و ناپایدار سود در شرکت های محافظه کار 

تفاوت معناداری در مربوط بودن اطلاعات حسابداری ایجاد 

اما درشرکت های غیر محافظه کار این رابطه معنادار نمی کند 

 است. 

پایداری » ( در پژوهشی با عنوان2369)22همبرگ و بیزلند

به « سود، شرایط اقتصادی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری

 - 2331طی دوره  های سوئدی شرکتمالی بررسی اطلاعات 

ن و آنها پس از انجام آزمون تحلیل رگرسیوپرداختند.6313

بیان کردند که ارتباط ارزشی  تهیه نموردار سری زمانی

اطلاعات حسابداری بر سرمایه گذاری در منابع با ارزش تاثیر 

ی موجب رمی گذارد، بدین صورت که محافظه کاری حسابدا

کاهش سرمایه گذاری می شود در نتیجه اجزاء سود ناپایدارتر 

شی اطلاعات می شود و این امر موجب می شود تا ارتباط ارز

  .کمتر شود
 

 روش پژوهش -4

این پژوهش از نظر هدف، یک پژوهش کاربردی، از نظر 

شیوه انجام کار، یک پژوهش توصیفی، از نظر بعد زمانی، یک 

پژوهش پس رویدادی می باشد. ابزار گردآوری داده ها، بانک 

های اطلاعاتی تهیه شده توسط سازمان بورس اوراق بهادار 

کتابخانه سازمان بورس است. همچنین برای طبقه تهران، 

بندی، خلاصه نمودن، ارایه و تجزیه و تحلیل اطلاعات از نرم 

 استفاده شده است. 63افزارهای اکسل و ایویوز 

ی   ی مورد نظر در این پژوهش شامل کلیه  جامعه

در سازمان بورس  6933پایان اسفندهایی است که تا   شرکت

ی زمانی این تحقیق   اند. دوره  پذیرفته شده اوراق بهادار تهران

در نظر گرفته شده  6931تا پایان سال  6933نیز از سال 

است. نمونه گیری پژوهش نیز به صورت هدفمند بوده است. 

های  ی شرکت بدین صورت که در هر مرحله از بین کلیه

اند، حذف شده   هایی که دارای شرایط زیر نبوده موجود، شرکت

های باقی مانده برای انجام آزمون  ایت کل شرکتو در نه

 اند: انتخاب شده

 ها باید در طول سال مالی تداوم فعالیت داشته  شرکت
 باشند.

 های واسطه گری مالی و  نمونه آماری شامل شرکت

 شود. سرمایه گذاری نمی

 ختم  پایان اسفندهایی که سال مالی آنها به  شرکت

 شود. نمی

  طلاعات کافی برای انجام آزمون هایی که فاقد ا  شرکت

 باشند. می

ی شرایط مزبور، در نهایت تعداد  با توجه به مجموعه

شرکت به  -سال 333ساله شامل 3ی   شرکت در یک دوره666
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عنوان نمونه برای این پژوهش انتخاب شدندکه مطابق با جدول 

 زیر است.
 

 نحوه انتخاب نمونه -1جدول 

اوراق بهادار  بورسدر های پذیرفته شده   تعداد کل شرکت

 6931تهران در پایان سال 
923 

نمی  پایان اسفندهایی که پایان سال مالی آن   تعداد شرکت

 باشد.
(03) 

 (43) ها و ...  های سرمایه گذاری، بیمه، لیزینگ، بانک  تعداد شرکت

عات ناقص هایی که در دوره پژوهش دارای اطلا  تعداد شرکت

 .بودند
(663) 

 666 های باقی مانده به عنوان نمونه  تعداد شرکت

 

 مدل و متغیرهاي پژوهش -5
در این پژوهش برای آزمون فرضیه ها، از مدل های زیر 

 استفاده می شود.

 پاناستاسوپولوس و آرتیکیزمدل ها برگرفته از مطالعات 

اسدی ( و 2364(، چن و همکاران )2364، چن و شان)(2361)

 می باشد. (6930شمسی و آقا بیگی )، (6931) و همکاران

 

 فرضیه هاي پژوهش -6
محافظه کاری بر توانایی سود سال جاری در پیش  فرضیه اول:

 بینی سود سال آتی تاثیر دارد.

رقابت در بازار محصول بر توانایی سود سال جاری  فرضیه دوم:

 پیش بینی سود سال آتی تاثیر دارد. در

محافظه کاری بر توانایی اجزاء نقدی و تعهدی  فرضیه سوم:

 سود در پیش بینی سود سال آتی تاثیر دارد.

رقابت در بازار محصول بر توانایی اجزاء نقدی و  فرضیه چهارم:

 تعهدی سود در پیش بینی سود سال آتی تاثیر دارد.

 (6مدل )
                                                      
                                           

 

 (2مدل )
                                                  
                                             

 

 (9مدل)
 

        
                                      

           
            

                                                

                   
                   

                                        

 (4مدل)
                                            

           
            

                                          

                 
                 

                                        
 

 سال آتی   خالص:  سود        

  جاریسال  خالص:  سود      

   شاخص محافظه کاری:         

   رقابت در بازار محصول  شاخص:      

 ) عادی(: اقلام تعهدی غیر اختیاری         

 ) غیر عادی(اقلام تعهدی اختیاری :         

های کوتاه و سرمایه گذاری: تغییرات  در وجه نقد       

 مدت

: خالص نقد توزیع شده به اعتبار دهندگان که برابر       

 است با:

 -() تغییر در تسهیلات مالی بلندمدت -6ها/)متوسط دارایی  
 تغییر در حصه جاری بدهی بلندمدت(

 : خالص نقد توزیع شده  به سهامداران که برابر است با:      

 -هاتغییر در کل بدهی -()سود خالص -6ها/)متوسط دارایی  

 (هاتغییر در کل دارایی

sizeی کل در پایان ها) لگاریتم طبیعی دارایی: اندازه شرکت

 دوره(

Lev اهرم مالی) نسبت کل بدهی ها به کل دارایی ها در پایان :

 دوره(

Beta شاخص ریسک سیستماتیک که حساسیت قیمت سهام :

 شرکت را در مقابل نوسانات شاخص بازار سهام نشان می دهد.

 

در این تحقیق ابتدا اقلام تعهدی کل لازم به ذکر است که 

با استفاده از مدل تعدیل شده جونز، محاسبه می شود، سپس 
 اقلام تعهدی اختیاری و غیر اختیاری محاسبه می شود

 :  29(6330، سویینیو  ،اسلون)دچو
       

                                                                                                                     
                                                  
 (      

        
)    (

 

        
)     

(                 )

        
  

  (
     

        
)        

       

          (
 

        
)     

(                 )

        
 

   (
     

        
) 

       (
     

        
)               
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سود قبل از اقلام غیر :         : کل اقلام تعهدی،        

 ت: وجوه نقد حاصل از عملیا        مترقبه، 

: اقلام تعهدی       : اقلام تعهدی غیر اختیاری،         

: ارزش دفتری کل دارایی ها در اول دوره،          یاری، اخت

-tو  tبین دو سال  i: تغییرات درآمد فروش شرکت          

بین دو  i: تغییرات حساب های دریافتنی شرکت          ، 1

: ناخالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات       ، t-1و  tسال 

 .tدر سال  iشرکت 

: جزء باقیمانده رگرسیون که بیانگر اقلام تعهدی اختیاری     

 است .

 

 متغیر هاي تعدیل گر

 (محافظه کاريCON ) 

در این مقاله با استفاده از مدل زیر میزان محافظه کاری اندازه 

 گیری می شود:

که در واقع مدل تعدیل شده  (2333) 24خان و واتسمدل 

میزان حساسیت سود به می باشد. این مدل 20( 6337باسو)
بازده منفی)اخبار بد( را نسبت به حساسیت سود به بازده 

 مثبت )اخبار خوب( را می سنجد.

                    (  

                      
       )       (  

                      
       )   (                     

          

                          
         )      

 

E سود قبل از اقلام غیر مترقبه هر سهم که بر قیمت بازار هر :

 سهم در ابتدای دوره تقسیم شده است.

Rبازده سالانه سهام : 

DRی باشد : متغیر مجازی ست، در صورتی که بازده سهام منف

 مقدار یک و در غیر این صورت مقدار صفر می گیرد.

Size اندازه شرکت) لگاریتم طبیعی کل دارایی ها در پایان :

 دوره(

Mb نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام :
 در پایان دوره.

Lev اهرم مالی) نسبت کل بدهی ها به کل دارایی ها در پایان :

 دوره(

کاری، ابتدا مدل فوق را با استفاده از  برای محاسبه محافظه

های مقطعی و برای هرسال جداگانه برآورد نموده، سپس  داده

محاسبه شده در رابطه زیر، شاخص    با جایگذاری ضرایب 

شود. هر چه این  کاری برای هر شرکت محاسبه می محافظه

 شتر است.کاری نیز بی تر باشد، میزان محافظه شاخص بزرگ

 

                                 
        

 

-شرکت -کاری، برای همه سال بعد از محاسبه شاخص محافظه

شود و نسبت مذکور هر شرکت در ها، میانه محاسبه می

تر از میانه باشد  گردد، اگر بزرگهرسال با میانه مقایسه می

 پذیرد.صفر را میعدد یک و در غیر این صورت 

 

 رق(ابت در بازار محصولM ) 

در این تحقیق برای اندازه گیری رقابت بازار محصول از معیار 

 زیر استفاده می کنیم:
این شاخص از حاصل جمع  :21شاخص هرفیندال و هیرشمن

توان دوم سهم بازار تمامی بنگاه های فعال در صنعت به دست 

صنایع مختلف را اندازه پذیری در سطح می آید و میزان رقابت

گیری می کند. هر چه این شاخص بزرگ تر باشد، میزان 

تمرکز در صنعت بیشتر بوده و رقابت کمتری وجود دارد و 

 (:2362، 27لیو  ، وانگچنبالعکس)

 

                           (   )  ∑(
  

 
)
 

 

   

 

 
 i: فروش شرکت        

Sهای موجود در صنعتی که درآمد فروش شرکت : مجموع

 کند.در آن فعالیت می iشرکت 

 :nهای موجود در صنعت مورد نظرتعداد شرکت 

ها، میانه شرکت -، برای همه سالرقابتبعد از محاسبه شاخص 

شود و نسبت مذکور هر شرکت در هرسال با میانه محاسبه می

ه باشد عدد یک تر از میان کوچک شاخص گردد، اگرمقایسه می

 پذیرد.و در غیر این صورت صفر را می

 

 یافته هاي پژوهش -7

 آمار توصیفی -7-1

های مهم  آمار توصیفی به تلخیص، توصیف و توضیح ویژگی

خلاصه شده  ها دادهشود.در این نوع آمار، ابتدا  گفته می ها داده

و سپس  شوند یمهای مختلف ارائه و به صورت جدول

ها  معیارهای عددی برای بدست آوردن مقدار معرف مرکز داده

 .دیآ یمو مقادیر پراکندگی آنان بدست 

 مشاهده می کنیم به عنوان مثال متغیر  2 همانگونه که در جدول

NI  سود خالص در سال آتی( به عنوان یکی از متغیر های وابسته در(

انحراف معیار     ، 3.663 میانگین مدل های رگسیونی تحقیق دارای
و   - 3.290مینیمم و ماکسیمم به ترتیب 3.337، میانه 3.643

می باشد. و سایر متغیر ها نیز به همین ترتیب از جدول قابل  3.033

 تحلیل می باشد.
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 آمار توصیفی متغیرهاي تحقیق- 2جدول 

 معیار انحراف کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر

 NI 0.110 0.087 0.589 -0.235 0.148 سود خالص

 DA 0.002 -0.001 0.419 -0.399 0.141 اقلام تعهدی اختیاری)غیر عادی(

 NDA 0.081 0.071 0.518 -0.156 0.092 اقلام تعهدی غیراختیاری) عادی(

 0.064 0.193- 0.309 0.002 0.009        تغییرات در وجه نقد

 0.131 0.519- 0.432 0.042 0.049        خالص نقد توزیع شده به سهامداران

          خالص نقد توزیع شده به بستانکاران
 -0.032 -0.014 0.273 -0.400 0.104 

 SIZE 14.172 13.928 18.669 11.495 1.481 اندازه شرکت

 LEV 0.630 1.749 0.126 0.242 1.114 اهرم مالی

 BETA 0.055 0.041 0.285 -0.091 0.063 شاخص ریسک سیستماتیک

 های پژوهش منبع: یافته

 

 استنباطی داده هاي تحقیق  تجزیه و تحلیل -7-2

برای تجزیه و تحلیل استنباطی داده های تحقیق که با نرم افزار 

انجام شده است. پس از بررسی خصوصیات  63اکسل و ایویوز های 

توصیفی و در صورت نیاز  نرمال کردن داده ها به بررسی ریشه واحد 

)در صورت نیاز( و پس از آن به بررسی  متغیر ها و مانا نمودن متغیر ها

برای برازش مدل  داده های تابلویی یا ترکیبی( حقیق)های ت نوع داده

در نهایت با بررسی دقیق مدل ها، الگوی بهینه  ها اقدام شده است.

 ارائه خواهد شد.
4-  

 آزمون چاو و هاسمن

 منظور به آزمون چاو) اف لیمر( الگوی پژوهش، برازش از قبل

 مقابلدر  ثابت اثرات با تابلویی های داده روش از استفاده بررسی

 .شود ی پژوهش انجام  نمونه برای ترکیبی های داده روش

 
 هاهاي انتخاب الگوي مناسب برآورد مدل نتایج آزمون  -3جدول 

 الگوي مورد بررسی
 آزمون هاسمن آزمون چاو

 آزمون مورد قبول
 معناداري آماره معناداري آماره

 های تابلویی با رویکرد اثرات ثابتداده 333/3 34/39 333/3 14/66 (6الگوی )

 های تابلویی با رویکرد اثرات ثابتداده 333/3 42/32 333/3 46/60 (2الگوی )

 های تابلویی با رویکرد اثرات ثابتداده 333/3 13/231 333/3 10/66 (9الگوی )

 تابلویی با رویکرد اثرات ثابتهای داده 333/3 03/961 333/3 26/66 (4الگوی )

 های پژوهش منبع: یافته

 

 هاي تحقیق آزمون فرضیه -7-3

برازش مدل رگرسیونی جهت آزمون فرضیه  -7-3-1

 اول 

کاری بر توانایی سود سال جاری در  فرضیه اول: محافظه

 بینی سود سال آتی تاثیر دارد. پیش

نشان می  4نتایج حاصل از تخمین مدل یک در جدول 

است؛ و چون  333/3برابر Fدهد که مقدار معناداری آماره 

% معنادار 30است یعنی مدل در سطح اطمینان  30/3کمتر از 

درصد است که نشان می دهد 19ضریب تعیین مدل است. 

درصد از تغییرات متغیر وابسته را 19متغیرهای مستقل، حدود 

که نشان می است،  2.2آماره دوربین واتسون برابر توضیح می دهند. 

  همبستگی مرتبه اول میان باقیمانده های مدل وجود ندارد. دهد

 CON) ی)در مدل اول، سطح معناداری متغیر محافظه کار
(، بنابراین می توان بیان کرد که 602/3است) 30/3بیشتر از 

محافظه کاری رابطه معناداری با سود سال آتی ندارد. ضریب 

با  (میزان پایداری سود را اندازه گیری می کند.   ) NIمتغیر 

% می  0توجه به اینکه سطح معنی داری آن کمتر از 

% می توان بیان کرد  30(، لذا در سطح اطمینان 333/3باشد)

که سود جاری دارای رابطه مثبت و معناداری با سود آتی 

است؛ به عبارت دیگر سود، پایدار است. سطح معنی داری 

کاری حسابداری بر توانایی سود سال محافظهمتغیر تعاملی 

%  0کمتر از ( CON*NIدر پیش بینی سود سال آتی) جاری

% می توان بیان کرد که  30لذا در سطح اطمینان می باشد، 

ضریب این متغیر معنی دار است. بنابراین فرضیه پژوهش رد 
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می  (-673/3)نمی شود. با توجه به ضریب منفی این متغیر

کاری حسابداری بر ضریب منفی محافظهتوان بیان کرد که 

-توانایی سود سال جاری بیانگر آن است که افزایش محافظه

-حسابداری موجب کاهش توانایی سودجاری در پیشکاری 

محافظه  با افزایششود. به عبارت دیگر بینی سود آتی می

 . کاری، پایداری سود کاهش می یابد
 

 فرضیه اول مدل رگرسیونی برازش داده شده براي آزمون  -4جدول 
                                                                                   

معنی داري سطح مقدار آماره تی انحراف استاندارد مقدار ضریب متغیر  

CON 0.015 0.010 1.433 0.152 

NI 0.812 0.034 23.630 0.0000 

CON*NI -0.178 0.053 -3.384 0.0008 

LEV -0.048 0.019 -2.427 0.015 

BETA -0.072 0.063 -1.150 0.250 

SIZE 0.003 0.003 1.284 0.199 

C 0.001 0.036 0.021 0.983 

 0.108 میانگین متغیر وابسته R 0.63مجذور 

 0.151 انحراف معیار متغیر وابسته R 0.62مجذور تعدیل شده 

 6.56 مجموع مربعات خطا 0.09 انحراف استاندارد از رگرسیون

 2.22 آماره دوربین واتسون f 107.36آماره 

 0.000 احتمال معنی داری کل مدل
  

 های پژوهش منبع: یافته

 

برازش مدل رگرسیونی براي آزمون فرضیه  -7-3-2

 دوم

جاری فرضیه دوم: رقابت در بازار محصول بر توانایی سود سال 

 بینی سود سال آتی تاثیر دارد. در پیش

نتایج حاصل از تخمین مدل دوم در جدول فوق نشان می 

است؛ و چون  333/3برابر Fدهد که مقدار معناداری آماره 

% معنادار 30است یعنی مدل در سطح اطمینان  30/3کمتر از 

درصد است که نشان می دهد 19ضریب تعیین مدل است. 

درصد از تغییرات متغیر وابسته را 19متغیرهای مستقل، حدود 

که نشان می است،  2.2آماره دوربین واتسون برابر توضیح می دهند. 

 همبستگی مرتبه اول میان باقیمانده های مدل وجود ندارد. دهد

در مدل دوم، سطح معناداری متغیر رقابت در  

(، بنابراین می 374/3است) 30/3بیشتر از  M) ازارمحصول)ب

توان بیان کرد که رقابت در بازار محصول رابطه معناداری با 

(میزان پایداری سود    ) NIضریب متغیر  سود سال آتی ندارد.

با توجه به اینکه سطح معنی داری آن  را اندازه گیری می کند.

%  30سطح اطمینان  (، لذا در333/3% می باشد) 0کمتر از 

می توان بیان کرد که سود جاری دارای رابطه مثبت و 

 معناداری با سود آتی است؛ به عبارت دیگر سود، پایدار است.
رقابت بازار همچنین، سطح معنی داری متغیر تعاملی 

در پیش بینی سود سال  بر توانایی سود سال جاری محصول

 30سطح اطمینان  % می باشد، لذا در 0کمتر از ( M*NIآتی)

% می توان بیان کرد که ضریب این متغیر معنی دار است. 

بنابراین فرضیه پژوهش رد نمی شود. با توجه به ضریب منفی 

رقابت ضریب منفی می توان بیان کرد که  (-336/3)این متغیر

در پیش بینی سود  بر توانایی سود سال جاری بازار محصول

 رقابت در بازار محصول،ایش بیانگر آن است که افز سال آتی،

-بینی سود آتی می توانایی سودجاری در پیش کاهشموجب 

 کاهش، پایداری سود رقابتیشود. به عبارت دیگر در شرایط 

 . می یابد
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معنی داري سطح مقدار آماره تی انحراف استاندارد مقدار ضریب متغیر  

M 0.000 0.009 0.032 0.974 

NI 0.789 0.038 21.043 0.0000 

M*NI -0.091 0.047 -1.914 0.049 

BETA -0.041 0.064 -0.646 0.519 

SIZE 0.001 0.003 0.489 0.625 

LEV -0.048 0.018 -2.649 0.008 
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معنی داري سطح مقدار آماره تی انحراف استاندارد مقدار ضریب متغیر  

C 0.035 0.042 0.835 0.404 

 0.108 میانگین متغیر وابسته R 0.63مجذور 

 0.151 انحراف معیار متغیر وابسته R 0.62مجذور تعدیل شده 

مربعات خطامجموع  0.09 انحراف استاندارد از رگرسیون  6.64 

 2.2 آماره دوربین واتسون f 105.82آماره 

 0.000 احتمال معنی داری کل مدل
 

 

 های پژوهش * منبع: یافته

 

برازش مدل رگرسیونی براي آزمون فرضیه  -7-3-3

 سوم

کاری بر توانایی اجزاء نقدی و تعهدی  فرضیه سوم: محافظه

 بینی سود سال آتی تاثیر دارد. پیش سود در

 

نشان می دهد  1نتایج حاصل از تخمین مدل سوم در جدول 

است؛ و چون کمتر از  333/3برابر Fکه مقدار معناداری آماره 
% معنادار است. 30است یعنی مدل در سطح اطمینان  30/3

درصد است که نشان می دهد 13ضریب تعیین مدل 

رصد از تغییرات متغیر وابسته را د13متغیرهای مستقل، حدود 

که نشان است،  6.37آماره دوربین واتسون برابر توضیح می دهند. 

 همبستگی مرتبه اول میان باقیمانده های مدل وجود ندارد. می دهد

 
 30/3یشتر از   (CON)سطح معناداری متغیر محافظه کاری

(، بنابراین می توان بیان کرد که محافظه کاری 639/3) است

یب اضررابطه معناداری با سود سال آتی ندارد. سطح معناداری 

اقلام تعهدی عادی، اقلام تعهدی غیر عادی، های متغیر

تغییرات وجه نقد، خالص نقد توزیع شده به بستانکاران و 

، ستا30/3کمتر از همگیخالص نقد توزیع شده به سهامداران 

% می توان بیان کرد که ضرایب این  30لذا در سطح اطمینان 

جاری  به عبارت دیگر تمام اجزای سود متغیرها معنی دار است.

)اجزای  دارای رابطه مثبت و معناداری با سود آتی هستند

 نقدی و تعهدی سود، پایدار هستند(.
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معنی داري سطح مقدار آماره تی انحراف استاندارد مقدار ضریب متغیر  

CON 0.017 0.013 1.333 0.183 

DA 0.644 0.049 13.242 0.0000 

NDA 0.697 0.073 9.492 0.0000 

DCASH 0.879 0.079 11.003 0.0000 

DISTE 0.726 0.072 10.031 0.0000 

DISTD 0.803 0.042 19.265 0.0000 

CON*DA -0.214 0.066 -3.270 0.001 

CON*NDA -0.231 0.094 -2.446 0.015 

CON*DCASH -0.253 0.121 -2.097 0.0363 

CON*DISTD -0.321 0.091 -3.522 0.001 

CON*DISTE -0.292 0.064 -4.562 0.0000 

SIZE 0.006 0.003 1.994 0.047 

BETA -0.102 0.065 -1.565 0.118 

LEVE -0.093 0.021 -4.409 0.0000 

C 0.006 0.038 0.159 0.8740 

 0.108 میانگین متغیر وابسته R 0.60مجذور 

 0.15 انحراف معیار متغیر وابسته R 0.59مجذور تعدیل شده 

 مجموع مربعات خطا f 56.71آماره 
7.07 

 

 1.97 آماره دوربین واتسون 0.000 احتمال معنی داری کل مدل

 های پژوهش * منبع: یافته
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اقلام  تواناییکاری برمحافظه های تعاملییب متغیراضر

تعهدی عادی ، اقلام تعهدی غیر عادی، تغییرات وجه نقد، 

خالص نقد توزیع شده به بستانکاران و خالص نقد توزیع شده 

به ترتیب برابر در پیش بینی سود سال آتی، به سهامداران 

( و با  -232/3،  -926/3، -209/3، -296/3، -264/3است با )

، 336/3رابر است با )ها که به ترتیب بتوجه به سطح خطا آن

چون سطح معناداری  (.333/3و 330/3،  3/ 391،  364/3

% می  30% می باشد، لذا در سطح اطمینان  0همگی کمتر از 

توان بیان کرد که ضرایب این متغیرها معنی دار است. بنابراین 

یب منفی و اضر به عبارت دیگر، فرضیه پژوهش رد نمی شود.

بینی سود  در پیشتغیرهای مذکوربر ممعنادار محافظه کاری 

کاری باعث کاهش آتی، بیانگر آن است که افزایش محافظه
 شود. بینی سود آتی میتوانایی اقلام فوق در پیش

 

مدل رگرسیونی براي آزمون فرضیه برازش  -7-3-4 1

 چهارم
فرضیه چهارم: رقابت در بازار محصول بر توانایی اجزاء نقدی و 

 بینی سود سال آتی تاثیر دارد.  تعهدی سود در پیش

نتایج حاصل از تخمین مدل چهارم در جدول فوق نشان 

است؛ و چون  333/3برابر Fمی دهد که مقدار معناداری آماره 

% معنادار 30است یعنی مدل در سطح اطمینان  30/3کمتر از 

درصد است که نشان می دهد 13ضریب تعیین مدل است. 

د از تغییرات متغیر وابسته را درص13متغیرهای مستقل، حدود 

که نشان است،  6.39آماره دوربین واتسون برابر توضیح می دهند. 

 همبستگی مرتبه اول میان باقیمانده های مدل وجود ندارد. می دهد

بیشتر از  M) سطح معناداری متغیر رقابت در بازارمحصول)

(، بنابراین می توان بیان کرد که رقابت در 603/3است) 30/3

سطح  بازار محصول رابطه معناداری با سود سال آتی ندارد.

اقلام تعهدی عادی، اقلام تعهدی های یب متغیراضرمعناداری 

غیر عادی، تغییرات وجه نقد، خالص نقد توزیع شده به 
 همگیسهامداران بستانکاران و خالص نقد توزیع شده به 

% می توان بیان  30، لذا در سطح اطمینان است30/3بیشتر از

کرد که ضرایب این متغیرها رابطه معناداری با سود سال آتی 

 ندارند.
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غیرمت معنی داري سطح مقدار آماره تی انحراف استاندارد مقدار ضریب   

M -0.018 0.013 -1.412 0.159 

DA 0.628 0.049 12.683 0.0000 

NDA 0.597 0.077 7.668 0.0000 

DCASH 0.759 0.086 8.774 0.0000 

DISTD 0.625 0.065 9.622 0.0000 

DISTE 0.740 0.044 16.778 0.0000 

M*DA -0.147 0.063 -2.355 0.0188 

M*NDA 0.026 0.093 0.274 0.784 

M*DCASH 0.079 0.117 0.675 0.499 

M*DISTE -0.099 0.084 -1.193 0.233 

M*DISTD -0.094 0.061 -1.541 0.124 

SIZE 0.003 0.003 0.819 0.413 

BETA -0.042 0.067 -0.643 0.521 

LEVE -0.099 0.019 -5.117 0.000 

C 0.069 0.045 1.554 0.121 

 0.108 میانگین متغیر وابسته R 0.60مجذور 

 0.15 انحراف معیار متغیر وابسته R 0.58مجذور تعدیل شده 

 7.193 مجموع مربعات خطا 0.101 انحراف استاندارد از رگرسیون

 1.93 آماره دوربین واتسون f 55.03آماره 

 0.000 احتمال معنی داری کل مدل
 

 

 های پژوهش منبع: یافته* 
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 بر بازار محصول رقابتتعاملی  هاییب متغیراضر همچنین؛

اقلام تعهدی عادی، اقلام تعهدی غیر عادی، تغییرات توانایی 

در وجه نقد، خالص نقد توزیع شده به بستانکاران و خالص نقد 

به در پیش بینی سود سال آتی، توزیع شده به سهامداران 

،  -333/3، 373/3،  -321/3، -643/3ترتیب برابر است با )

، 363/3ها به ترتیب برابر است با )( و سطح خطای آن -334/3

(. با توجه به اینکه سطح 624/3و 299/3،  3/ 433،  734/3

خطای تمامی ضرایب اجزای سود ) به جز اقلام تعهدی 

 30لذا در سطح اطمینان  رصد می باشد،د 0( بیش از اختیاری

 می توان بیان کرد که رقابت تاثیر معناداری بر توانایی درصد،

در این فرضیه، فقط ضریب متغیر  اجزای سود ندارد. پایداری

رقابت بر اقلام تعهدی اختیاری، منفی و معنادار است. به 

عبارتی با افزایش رقابت در بازار محصول، پایداری جز اقلام 

  .تعهدی اختیاری کاهش می یابد

 

 و پیشنهادات نتیجه گیري -8 2

سود و  سنجش پایداری و توانایی هدف این مقاله بررسی 

در پیش بینی سود سال آتی تحت آن اجزاء نقدی و تعهدی 

های  در شرکت و رقابت در بازار محصول شرایط محافظه کاری

فرضیه نتیجه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. 

 منفیکاری حسابداری تاثیر اول حاکی از آن است که محافظه
بینی سود آتی دارد. و معناداری بر توانایی سود جاری در پیش

به عبارت دیگر با افزایش محافظه کاری از پایداری سود کاسته 

می شود. محافظه کاری به دلیل شناسایی سریع تر زیان ها و 

وجب می شود در عمل بخشی از ها، مکاهش ارزش دارایی

هزینه های دوره های آتی با درآمدهای دوره جاری، مقابله 

شوند. این نحوه برخورد به وضوح یک انحراف از اصل تطابق 

بوده، سود حسابداری را در طول زمان دچار نوعی نوسان و 

این  (.6337اختلال نموده و از پایداری آن می کاهد)باسو،

های، چن و ی نظری و پژوهشنتیجه منطبق با مبان

 ( می باشد.6933(، خواجوی وهمکاران )2364همکاران)

رقابت  شاخص حاکی از آن است کهدوم فرضیه نتیجه 

و معناداری  منفی رابطه هیرشمن(، -بازار محصول )هرفیندال

از آنجایی  بینی سود آتی دارد.بر توانایی سود جاری در پیش
یزان رقابت دارد، می توان که این شاخص رابطه معکوسی با م

پایداری سود  رقابت در بازار محصول،با افزایش  بیان کرد که

نتیجه آزمون این فرضیه، منطبق با مبانی  کاهش می یابد.

و  بالاکریشنان ؛هایپژوهش نتایج بامطابق  نظری تحقیق و

و  فخاری(، 2369و همکاران) ، چنگ(2369)کوهن

و  نمازی( 6930)آقابیگیو  شمسی خلوت (،6931همکاران)

سود جاری در  اجزای نقدی و تعهدی(، عباس 6939همکاران)

سود سال آتی دارد. به عبارت دیگر در شرایط پیش بینی 

این نتیجه  سود کاسته می شود.اجزای از پایداری  رقابتی

 چن(،  2361های، لی و ژانگ)منطبق با مبانی نظری و پژوهش

(، خواجوی 6931ران )(، اسدی وهمکا2337و همکاران)

  ( می باشد.6933وهمکاران )

 یب متغیراضرنتایج فرضیه سوم نشان می دهد که  

اقلام تعهدی عادی ، اقلام  تواناییکاری برمحافظه تعاملی

تعهدی غیر عادی، تغییرات وجه نقد، خالص نقد توزیع شده به 

در پیش بستانکاران و خالص نقد توزیع شده به سهامداران 

معنی دار است. بنابراین فرضیه  ود سال آتی همگیبینی س

یب منفی و معنادار اضر به عبارت دیگر، پژوهش رد نمی شود.

بینی سود آتی،  در پیشبر متغیرهای مذکورمحافظه کاری 

کاری باعث کاهش توانایی بیانگر آن است که افزایش محافظه

ری یعنی محافظه کاشود. بینی سود آتی میاقلام فوق در پیش
باعث کاهش پایداری اجزای نقدی و تعهدی سود می شود. این 

های، چن و نتیجه منطبق با مبانی نظری و پژوهش

 ( می باشد.6933(، خواجوی وهمکاران )2364همکاران)

نتیجه فرضیه چهارم نشان می دهد که رقابت هیچ گونه 

) بجز تاثیر معناداری بر توانایی اجزای نقدی و تعهدی سود

سال جاری در پیش بینی سود سال عهدی اختیاری( اقلام ت

نقدی و آتی ندارد. به عبارت دیگر رقابت بر پایداری اجزای 

در این فرضیه، فقط ضریب متغیر  سود بی تاثیر است.تعهدی 

رقابت بر اقلام تعهدی اختیاری، منفی و معنادار است. به 

هیرشمن که نشان دهنده  -عبارتی با کاهش شاخص هرفیندال

فزایش رقابت در بازار محصول است، پایداری جز اقلام تعهدی ا

می یابد. این نتیجه منطبق با مبانی نظری و  کاهشاختیاری 

(، 2337و همکاران) چن(،  2361های، لی و ژانگ)پژوهش
  ( می باشد.6933خواجوی وهمکاران )

گران مالی و سرمایه گذاران، پیشنهاد می شود به تحلیل

و تصمیمات مالی خود به سطوح متفاوت  هاکه در تحلیل

پایداری اجزای نقدی و تعهدی سود، همچنین به اثر محافظه 

کاری و رقابت در بازار محصول بر پایداری سود و اجزای آن 

توجه نمایند. این موارد می تواند در الگوی قضاوت در مورد 

 ها لحاظ شود.سطح کیفیت و پایداری سود شرکت

های نمونه باید در تعمیم نتایج بودن شرکتبا توجه به محدود 

تحقیق به سایر شرکت های بورسی و غیر بورسی، احتیاط 

  نمود.
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