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  چكیده

های اخیر صورت گرفته نشان از آن دارد که ارتباط با  ارتباط با ارزش، موضوع با اهمیتی است که با توجه به تحقیقاتی که در دهه

کاری است. به  دهند محافظه به این کاهش نسبت می ارزش اطلاعات حسابداری دچار افول شده است. یکی از عواملی که تحقیقات

کاری موجب کاهش ارتباط با ارزش سود حسابداری است.  اند که محافظه های صورت گرفته مبین این مهم بوده عبارت دیگر، پژوهش

بنابراین موضوعی شود رفتار غیرخطی این قلم است.  از طرف دیگر موضوع مهمی که در خصوص ویژگی سود در ادبیات از آن یاد می

ای یا غیر  کاری بر ارتباط با ارزش است هنگامی که سود ویژگی آستانه که ادبیات از آن غافل مانده است چگونگی تاثیر محافظه

گیری  ( برای اندازه9002ای دارد. در این پژوهش این فضا مورد پوشش قرار گرفته است. در این پژوهش از معیار خان و واتس ) آستانه

( بهره گرفته شده است. نتایج 1221کاری کمک گرفته شده و در راستای تعیین ارتباط با ارزش از مدل ایستون و هریس ) همحافظ
ای بودن سود تاثیری بر ارتباط با ارزش سود ندارد. از  ای یا غیرآستانه کاری بدون توجه به آستانه این پژوهش نشان داده است محافظه

توان ابراز نمود استفاده از این ویژگی موجب  اتکاتری ارائه دهد بنابراین می تواند اطلاعات قابل کاری می هاین رو از آنجایی که محافظ

 .تغییر در میزان ارتباط با ارزش سود حسابداری نخواهد شد

 

 .ای ای، سود غیرآستانه کاری، ارتباط با ارزش، سود آستانه محافظه کلیدی: های هواژ
 

 

 

 00/00/22تاریخ پذیرش:        01/19/29تاریخ دریافت: 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 0011 پائیز/ مهنو سي/ شماره  دهمسال  011

 مقدمه -1

های مالی و اطلاعات مندرج در آن یکی از  صورت

 گذاران در تواند به سرمایه مهمترین منابع اطلاعاتی است که می

اخذ تصمیمات سودمند اقتصادی یاری رساند. بر اساس مبانی 

دو  نظری گزارشگری مالی در ایران، مربوط بودن و قابلیت اتکا

ویژگی اصلی است که اطلاعات حسابداری را برای اخذ 

 سازد. طبق این بیانیه، اطلاعات میمات اقتصادی سودمند میتص

اگر توانایی این را داشته باشد که  "حسابداری مربوط میباشد،
زمانی  . اطلاعات صورتهای مالی"در تصمیم، تفاوت ایجاد نماید

گذاران را در  مربوط تلقی میشوند که بتوانند انتظارات سرمایه

با این . و یا آن را تغییر دهند ارتباط با ارزش سهام تأیید کنند

اند که صورتهای  حال بسیاری از پژوهشگران استدلال نموده

مربوط بودن  مالی تاریخی، اطلاعات مربوط محدودی )به ویژه

همچنین در مبانی  گذاران فراهم میکنند سود( را برای سرمایه

کاری به عنوان  نظری گزارشگری مالی در ایران، محافظه

قطعیت به منظور مطمئن  انه نسبت به عدمواکنش محتاط"

شدن از در نظر گرفتن ماهیت عدم قطعیت و ریسک در شرایط 

شده است. دو ویژگی مهم  تعریف "تجاری، به اندازه کافی

کاری در ادبیات حسابداری مورد بررسی قرار گرفته  محافظه

ارائه کمتر از واقع ارزش  است. نخست، وجود جانبداری در

نسبت به ارزش بازار سهام که توسط فلتهام و دفتری سهام 
کاری از دیدگاه  معرف محافظه اوهلسون عنوان شده است و

ای است. دوم، تمایل به تسریع بخشیدن در شناسایی  ترازنامه

شناسایی سودهاست که توسط  ها و به تعویق انداختن زیان

کاری از دیدگاه سود و  باسو عنوان شده است و معرف محافظه

 .(1021)مطمئن،ی میباشدزیان

ادبیات موضوع پیرامون مربوط بودن اطلاعات حسابداری 

اطلاعات  در مورد متغیرهای ارزش بازار سهام )ارتباط با ارزش

حسابداری( بیانگر این است که ارتباط با ارزش اطلاعات 

اغلب ادعا شده . حسابداری در سالهای اخیر کاهش یافته است

ری باعث کاهش در ارتباط با ارزش کا است که افزایش محافظه

. از طرفی تحقیق صورت گرفته در خصوص نحوه شده است

کاری بر ارتباط با ارزش اطلاعات  تاثیر گذاری محافظه

حسابداری در بازار سرمایه ایران، مبین این امر بوده که 
 توان نمی اخیر، های سال در کاری محافظه افزایش رغم علی

 حسابداری اطلاعات ارزش با ارتباط اب مرتبط را کاری محافظه

(. با این وجود موضوع مهمی که ادبیات 1021دانست)مطمئن،

تواند بر این رابطه تاثیرگذار  کند و می پژوهش از آن یاد می

باشد، این مهم است که اطلاعات حسابداری و به طور خاص 

بر سود تعهدی و سود نقدی دارای رفتاری غیرخطی است. 

( 1290) پیو ل یصورت گرفته توسط کرمند قیتحق یمبنا

 یاست. در پ رگذاریسود و بازده تاث نیسود بر رابطه ب یبزرگ

 یبر محتوا  یا سود آستانه ریحول تاث ییها یبررس افته،ی نیا

و سود انجام گرفت.  یاتینقد عمل انیجر ندهیافزا یاطلاعات

  یا هآستان ریمهم خبر دادند که سود غ نیاز ا یاریبس قاتیتحق

 یشتریب یاطلاعات یاز محتوا یا با سود آستانه اسیدر ق

 ی؛ دانل1221؛ داس و لو،a1229ن،یو زاروو یبرخوردار است)عل

بنابر این این احتمال  (.1229و تسه، منی؛ فر1221و واکر،

کاری بر   وجود خواهد داشت که این امر در بررسی تاثیر محافظه

با توجه به رفتار ارتباط با ارزش اطلاعات حسابداری موثر باشد. 

های گذشته در خصوص  غیرخطی سود و جریان نقد و بررسی

کاری بر ارتباط با ارزش اطلاعات حسابداری در  تاثیر محافظه

این پژوهش این تاثیر با لحاظ نمودن رفتار غیرخطی مورد 
 بازبینی قرار خواهد گرفت.

 

 پیشینه نظری و تجربی پژوهش

 کاری محافظه

کاری واکنشی است احتیاطی که در شرایط نبود  محافظه
کوشد نشان دهد که  شود و می اطمینان به کار گرفته می

قدر کافی  اطمینان در وضعیت شرکت، به و عدمریسک ذاتی 

(. 9000، 1است )گیولی و هاین قرارگرفته موردتوجه

کنندگان استانداردهای  تدوین دیهمواره مورد تأک یکار محافظه

حسابداری بوده و بر اساس الزامات این استانداردها از 

توان  می کاربردهای عملی فراوانی برخوردار است که برای مثال

شده یا  قاعده اقل بهای تمام یریکارگ موارد ذیل را برشمرد: به

ناسایی ، عدم شها یدر ارزشیابی موجود خالص ارزش فروش

داخل واحد  های نامشهودی که در سرقفلی و دیگر دارایی

، به حسابِ هزینه منظور کردن مخارج اند جادشدهیتجاری ا

 یبردار شناسایی و گزارش مخارج قبل از بهره تحقیق و توسعه،

 .دست نیازاو مواردی عنوان هزینه و نه یک قلم دارایی  به

که  ( نشان دادند9009) 9لافوند و رویکادهری
ی یک مکانیسم بالقوه برای حل مسئله هزینه کار محافظه

( 9009) سواتنمایندگی بین مدیران و سهامداران هستند. 

کاری ابزاری است برای روبرو شدن با  دارد محافظه بیان می

خطرات اخلاقی ناشی از حضور و مشارکت ذینفعان  مسائل و

ت، بازده، مختلف در واحد تجاری، ذینفعانی که هر یک، اطلاعا

با مدنظر  وی .ها و تعهدات متفاوتی با سایرین دارند مطلوبیت

ابزاری  یکار دارد، محافظه قرار دادن تئوری نمایندگی، ابراز می

یک واحد تجاری و  یده کاراتر شدن سازمان تواند یاست که م

 .قراردادهای منعقده پیرامون آن را به دنبال داشته باشد

کاری مشروط  محافظه دوطبقهکاری به  در ادبیات، محافظه

کاری که  گردد. یک نوع محافظه ی میبند طبقهو غیر مشروط 
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شود،  کاری مشروط از آن یاد می محافظه عنوان بهدر ادبیات 

توسط شرکت،  شده گزارشپیوندد که سود  می به وقوعزمانی 

 اخباربه  نسبت موقع تر به صورت بهاخبار منفی اقتصادی را 

کاری  نماید. تعریف دیگری که برای محافظه مثبت منعکس می

کاری مشروط در  است که محافظه قرار نیازامشروط وجود دارد 

قبال اخبار مثبت در قیاس با اخبار منفی، از معیارهای 

برد. نوع دیگر  تری بهره می گیرانه تاییدپذیری سخت

مشروط از آن یاد کاری غیر محافظه عنوان بهکه  کاری محافظه

های شرکت بدون  شود، بر این مهم دلالت دارد که گزارش می

در خصوص  مند نظام طور به، اخبارتوجه به انتشار اطلاعات و 

نمایی و در خصوص ارزش دفتری  ها به کم ارزش دفتری دارایی

 نمایی سویه دارد )هر دو نسبت به ارزش بازار(. ها به بیش بدهی

مشروط و  یکار محافظهمایز بین رای تمهم ب لیسه دل

 به این قرار است: غیرمشروط
 یمال یها صورت یبر رو یکار دو نوع محافظه نیااول، 

 کی، غیرمشروط یکار دارند. استفاده محافظه یمتفاوت ریتأث

ی  به دورهای  از دوره صورت سود و زیاندر  دارینسبتاً پا ریتأث

کاری مشروط بر صورت سود و  محافظه ریتأثدیگر دارد. برعکس 

ی اخبار بند زمانزیان ناپایدار است زیرا به نوسانات محتوا و 

 یسام کریپ چن، فولسوم،دارد )اقتصادی در طول دوره بستگی 

سبب کاهش  یکار در ترازنامه، هر دو نوع محافظه 0(9011

مشروط و  یکار ، محافظهحال نی. بااشود یخالص م ییارزش دارا

شناسایی اقلام در  یبند بر زمان یمتفاوت راتیتأث شروطغیرم

در زمان  یاثرات متفاوت جه،یو درنت صورت سود و زیان دارد

 شناسایی اقلام در صورت ترازنامه دارد.

ی کار محافظه( رابطه بین 9001دوم، بیور و رایان )

ی غیرمشروط را بررسی کردند و نشان کار محافظهمشروط و 
وقفه  جادیاکاری غیرمشروط سبب  محافظه هک ییازآنجادادند 

کاری مشروط جلوگیری  گردد، از ایجاد محافظه حسابداری می

ها سبب  نماید. تخمین کمتر از واقع غیرمشروط دارایی می

اخبار بد در آینده  ریتأثتحت  شده ییشناساکاهش ارزش 

دهد؛  ی نامتقارن سود را کاهش میبند زمانگردد، بنابراین  می

گیری شود که  گونه نتیجه ممکن است این جهیدرنت

کاری  ی غیرمشروط امکان دارد مانع از بروز محافظهکار محافظه

 مشروط شود.

ی مشروط کار محافظهسوم، شرایطی که سبب بروز 

ی غیرمشروط متفاوت است. کار محافظهاز  گردد یم

کاری مشروط  شرایط بروز محافظه 19000کیانگ مثال عنوان به

، اتیمال ط در هریک از چهار توجیه قراردادها،و غیرمشرو

ی دادرسی بررسی کرد و نشان داد ها نهیهزقوانین و مقررات و 
شود که  ی مشروط در محیطی ایجاد میکار محافظهکه 

ی کار محافظهی دادرسی و قراردادها بالاست و ها نهیهز

ی ها نهیهزکه  شود یم غیرمشروط در محیطی بکار گرفته

، یکار از دو شکل محافظه سی و مقررات بالاست.مالیات، دادر

در  غیرمشروط یکار از محافظه شتریمشروط ب یکار محافظه

 قرارگرفتهی موردبررسی حسابدار یکار محافظه یها پژوهش

 .است

دهد که  نشان می 1(9010) گزیرودر پژوهش کانو

ی مشروط بهره کار محافظهی بزرگ، بیشتر از ها شرکت

فشارهای اند  ابراز نموده (1220) 6تونقو استا قدارواند.  گرفته

 نیخواهد شد. بد یکار محافظه سطح شیمنجر به افزا یرقابت

از ورود  رییمنظور جلوگ بازار به نیها و فعال که شرکت یمعن

از انتشار اطلاعات  رییجلوگ نیو همچن صنعت به دیرقبای جد

را  یکار محافظه ی،شگری مالرمحرمانه به رقبای موجود در گزا

 نیکارانه ا رد محافظهیکدرواقع اتخاذ رو. خواهند گرفت شیپ
 و صنعت را گرفته دید رقبای جدورا دارد که جلوی ور تیمز

 یشود. ول یمانع از انتشار اطلاعات محرمانه به رقبای موجود م

کاری( انتظارات از عملکرد  )محافظه کردیرو نیدر صورت اتخاذ ا

نرخ بازده مورد  جهیو درنت شود یداشته م گهن نییشرکت پا یآت

صورت با  نیدر ا از واقع خواهد بود تر نییانتظار ذینفعان پا

دادوستد اوراق بهادار  توان یم یکار محافظه کاهش سطح

 .دیشرکت را رونق بخش

 یکار بیان کردند که محافظه (9000) 0گوی و وریکچیلیا

 یسازمان عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سایر ذینفعان برون

اظهار ( 1290) 9دهد. زیمرمن واحد تجاری را کاهش می

بزرگ در تلاش برای کاستن از  یها کند که شرکت می

کارانه  های مالی، محافظه سیاسی، در ارائه گزارش یها نهیهز

قتون و استا قد. تحقیقات زیادی مانند دارونماین عمل می
بالا بودن تهدیدات رقابتی را از  ،(9002) 2لسامو( و ف1220)

 .ندا هکارانه بیان کرد عوامل مهم اتخاذ رویکرد محافظه

کند  یان می( ب1096) کمیته فنی سازمان حسابرسی ایران

 یا گونه های مالی با ابهاماتی که به کنندگان صورت که تهیه

شرایط سایه افکنده  و دادهایبسیاری از رو بر ریناپذ اجتناب

نمونه این ابهامات شامل  ند.کن برخورد می اطیاست، بااحت

های ثابت و  احتمالی دارایی دیقابلیت وصول مطالبات، عمر مف

تعداد و میزان ادعاهای مربوط به ضمانت کالای فروش رفته 

های مالی و  هست. چنین مواردی با رعایت احتیاط در صورت

احتیاط »شود.  ها بررسی می میزان آن همراه با افشای ماهیت و

از مراقبت که در اعمال قضاوت  یا عبارت است از کاربرد درجه

است،  ازیبرای برآوردهای حسابداری در شرایط ابهام موردن

ها یا  ها بیشتر از واقع و هزینه که درآمدها یا دارایی یا گونه به
کاری  ظهدرواقع محاف« کمتر از واقع نشان داده نشوند. ها یبده
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توان محصول ابهام دانست. هرگاه حسابداران با ابهام روبرو  را می

. ازنظر این کمیته، اعمال برند یرا به کار م یکار شوند، محافظه

های پنهانی یا ذخایر  احتیاط نباید منجر به ایجاد اندوخته

ها و درآمدها را عمداً کمتر از واقع و  گردد یا دارایی یرضروریغ

ها را عمداً بیشتر از واقع نشان دهد، زیرا این  زینهها و ه بدهی

کنندگان  شود. از دیدگاه تهیه طرفی می امر موجب نقض بی

اری کوششی برای انتخاب روشی از ک ههای مالی، محافظ صورت

، 1090شباهنگ، ) است حسابداری ی شده رفتهیهای پذ روش

 (.11ص 

تاییدپذیری متفاوت  ،کاری محافظه 10(1220) اسوبه نظر ب

که منجر به کم  است ها نهیلازم برای شناسایی درآمدها و هز

برد دارای  . مدلی که او به کارگردد می ها یینمایی سود و دارا
دو متغیر اصلی است. این متغیرها شامل بازده حسابداری 

به ارزش بازار حقوق  رمترقبهی)نسبت سود قبل از اقلام غ

 باسو. ی دوره( و بازده سهام هستصاحبان سهام در ابتدا

کند که بازده حسابداری )نسبت سود قبل از  بیان می( 1220)

ی به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در ابتدا رمترقبهیاقلام غ

 یریگ دوره( و بازدهی بازار، هر دو معیاری برای اندازه هر

 در ثروت سهامداران هستند. جادشدهیتغییرات ا

کاری مشروط بر  ات محافظههایی که اثر پژوهش

اند،  های سری زمانی کیفیت سود را بررسی نموده ویژگی

باشند.  ی سود مینیب شیپکاهش ثبات و قابلیت  دهنده نشان

( شواهدی را 9011و چن و همکاران ) (9009) 11دیچو و تانگ

ی مشروط سبب افزایش نوسانات کار محافظهارائه کردند که 

 و تانگ چوید .شود یمی سود نیب شیپسود و کاهش قابلیت 
 یگذشته و درآمدها یها نهیهز نیب یکه همبستگ افتندیدر

است که  افتهی شیسال قبل از مطالعه افزا 10در طول  یفعل

 یداریدرآمد و کاهش پا یثبات یب شینوبه خود سبب افزا به

گذشته و  یها نهیهز نیب یهمبستگ شی. افزاشود یدرآمد م

چن و  سازگار است. زیان موقع بهشناسایی با  یفعل یدرآمدها

کاری اثر منفی افزاینده  ( نشان دادند محافظه9011همکاران )

این اثر به کاهش نسبت قیمت به سود  کهبر پایداری سود دارد 

متوجه شدند پایداری سود و ضرایب  ها آن. بعلاوه شود یممنجر 

یر ی غکار محافظهکاری مشروط کمتر از  قیمت برای محافظه

 .هستمشروط 

ی حسابداری کار محافظهبرخی محققان نیز معتقدند 

 ،1220باسو،)طبیعی بین طرفین قرارداد وجود دارد  طور به
تواند سبب ایجاد بازده نامتقارن  (. این دیدگاه می199000واتس 

برای طرفین قرارداد در برخی از قراردادها نظیر قرارداد بدهی 

برای قرض  نامتقارنقرارداد بدهی بازده  مثال عنوان بهگردد. 

دهنده دارد. وقتی قرض دهنده عملکرد عملیاتی خوبی دارد 

اما در صورت عملکرد عملیاتی  شود ینمبازده قرض دهنده زیاد 

پایین برای قرض گیرنده ریسک نکول برای قرض دهنده زیاد 

تا اخبار بد را  کند یمقرض دهنده تقاضا  رو نیازا. شود یم

های متفاوتی  تر از اخبار خوب گزارش دهد. دیدگاه موقع به

درباره نقش حسابداری وجود دارد، از یک منظر نقش اصلی 

اطلاعات به جهت ارزیابی ارزش بازار  آوردنبه دست  حسابداری

 اتخاذشدهی گذار هیسرماحقوق صاحبان سهام و تصمیمات 

داری ارزشیابی( از منظر دیگر نقش اصلی حساب دگاهید) .است

ارزیابی کارایی و  منظور بهتهیه اطلاعات برای طرفین قرارداد 

در محیط قرارداد نظیر بدهی و  اجراشدهاثربخشی تعهدات 

دیدگاه ارزیابی قرارداد( ارزیابی هزینه و است )پاداش مدیران 

ی حسابداری بستگی به دیدگاه فرد درباره کار محافظهمنفعت 
 شده فراهمت اطلاعات مفید اطلاعات حسابداری دارد، ممکن اس

 ارزش کماز دیدگاه ارزشیابی از منظر دیدگاه ارزیابی قرارداد 

 شوند یقراردادهای بدهی با این هدف منعقد مباشد و برعکس. 

داشتن  که اطمینان حاصل گردد توزیع منابع همواره پس از نگاه

ذینفع )در اینجا  یها منابعی برای اعاده حقوق سایر گروه

 یکار ندگان( انجام خواهد شد. اعمال محافظهاعتبارده

حسابداری از منظر اعتباردهندگان و بستانکاران یک واحد 

تجاری به معنای توزیع متناسب و صحیحِ سود و خالص 

 (.1220واتس بین ذینفعان است.) ها ییدارا

 

 کاری گیری محافظه معیارهای اندازه

کاری  ( پنج سنجه اصلی محافظه9002) 10وانگ و همکاران

(، عدم 1220ی نامتقارن شناسایی سود باسو )بند زمانرا شامل 

(، 9001) 11تقارن جریان نقد به اقلام تعهدی بال و شیواکومار

پنهان پنمن و ژانگ  نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری، ذخایر

( در 9000) نیها( و اقلام تعهدی منفی گیولی و 9009)

 .قراردادندمورد کنکاش و اجماع پژوهشی 

ضریب مدل باسو یکی از پرکاربردترین معیارهای 
(، وانگ و 9006) 11)رایان هستها  کاری در پژوهش محافظه

بر این مهم که سود  دیتأک( با 1220((. باسو )9002همکاران )

نماید، اقدام به  تر از اخبار خوب منعکس می اخبار بد را سریع

 سنجه موجب بهکاری حسابداری نمود.  ظهعملیاتی نمودن محاف

باسو، هر مقدار عدم تقارن در شناسایی بیشتر باشد، میزان 

( در 9006کاری شرکت بیشتر خواهد بود. رایان ) محافظه

نماید که اخبار بد ممکن  پژوهش خود به این مهم اشاره می

مشکلات شناسایی کاهش ارزش که توسط  لیبه دلاست 

شناسایی نشوند.  موقع به، جادشدهیااری استانداردهای حسابد

( بر این باور است که برخی رویدادهای اقتصادی 9000واتس )

ی بند زمانکاری، موجب عدم تقارن در  به محافظه نامربوط
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( چندین نوع رفتار 9000) 16شناسایی سود و زیان است. هانا

تواند بر عدم تقارن در زمان  اختیاری در حسابداری که می

 باشد، شناسایی نموده است. رگذاریتأثشناسایی سود و زیان 

 :هسترگرسیون باسو به شرح ذیل 
     

   
                                 

 

نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار و سنجه اقلام تعهدی 

ی کار محافظهبرای  شده استفادهمنفی دومین و سومین معیار 

( نیز به 9000همکاران )هستند که البته توسط دیتریچ و 

معتقدند ضریب باسو با  ها آنشده است.  دیتأک ها آناستفاده از 

( معتقد 9006سویه همراه است. در مقابل نظر این دو رایان )

ی کار محافظهی جا بهی کلی را کار محافظهاست این دو معیار، 

کند و استفاده این دو معیار در صورت  ی میریگ اندازهمشروط 

 منظور بهی مشروط و غیر مشروط کار محافظهعدم تفکیک 
. یکی از ستینی مشروط مناسب کار محافظهگیری  اندازه

ی مهم نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری این است که ها تیمز

توسط  شده ارائه مانده یباقگذاری سود  ارزش  مدل بر اساس

؛ لیکن استفاده از آن تا هست( 1221فلتهام و السون در سال )

این نسبت شاخص عوامل  چراکه هستآور  حدودی ابهام

 کاری در حسابداری و مالی است. حافظهمتعددی غیر از م

( به جهت بررسی اعتبار 9000) 10رویکادهری و واتس

ی محافظ ریگ اندازهمعیار  عنوان به نامتقارنی بند زمانمعیار 

کاری، به مقایسه دو معیار نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار و 

ضریب باسو پرداختند. دلیل اصلی این بررسی رابطه منفی 

. دو هستو نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری ضریب باسو 

تئوری  ازلحاظتوضیح برای این رابطه منفی وجود دارد. یک، 

های جداشدنی و تغییر در  ی بر مبنای خالص داراییکار محافظه
مبنای اصلی ضریب  که یدرحالاست؛  شده فیتعرها  این دارایی

ی، ارزش کار محافظهباسو و نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 

هر  جهیدرنتحقوق صاحبان سهام و تغییر در این ارزش است. 

دو معیار دارای خطا هستند. دوم، رابطه منفی بین این دو 

معیار به دلیل افق زمانی متفاوت در مطالعات تجربی است. در 

امکان دارد سودهایی که منجر به افزایش  مدت کوتاهافق زمانی 

ضریب باسو را تحت  شود یم نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار

رویکادهری و واتس بر بهتر بودن  وجود نیبااقرار ندهد.  ریتأث

زیرا ضریب باسو هرگونه نوسان ناشی از  ددارندیتأکمعیار باسو 

دهد.  تغییرات نرخ رشد را در افق زمانی بلندمدت کاهش می

گیری  برخلاف منتقدان، ضریب باسو معیار اصلی برای اندازه

های  یکی از ضعف وجود نیباا. هستی مشروط ارک محافظه

ی را در سطح ریگ اندازه تواند ینمضریب باسو این است که 
 طور به( یا باید 1220خاص شرکت انجام دهد. ضریب باسو )

سالانه با استفاده از مشاهدات مقطعی و یا در سطح شرکت، با 

استفاده از مشاهدات سری زمانی برآورد گردد. هردو برآورد 

های یک صنعت را  دارای محدودیت است. مدل اول همه شرکت

ی عملیاتی شرکت در ها یژگیوکند و مدل دوم  همگن فرض می

( معیار 9002کند. خان و واتس ) طول زمان را ثابت فرض می

( بسط 1220را بر مبنای مدل رگرسیون باسو ) 19سی اسکور

تغییرات ی و کار محافظهتواند زمان تغییر  دادند. سی اسکور می

 دهد. های یک صنعت را نشان  کاری شرکت محافظه

 تواند یمسی اسکور مزایای متعددی دارد. اول، این معیار 

بر  مؤثرهردوی تغییرات زمانی و تغییرات خاص شرکت 

ی را منعکس کند. دوم، برخلاف معیار کار محافظهگزارشگری 

هایی که تنها بازده مثبت دارند،  برای شرکت توان یمباسو 

تخمین زده شود. این بدان معنی است در مطالعات 

توان حجم نمونه را  ی با استفاده از سی اسکور میکار محافظه
افزایش داد. سوم، سه متغیر خاص شرکت را که چهار توضیح 

قراردادی، دعاوی حقوقی، مالیات، قوانین و مقررات که به 

. با توجه به این دینما یم، معرفی شود یمری منجر کا محافظه

 است. شده گرفتهمزایا در این مقاله از این معیار بهره 

( سنجه عدم تقارن در اقلام 9001بال و شیواکومار )

کاری در  برآورد میزان محافظه منظور بهتعهدی به جریان نقد را 

 قیمت که ییازآنجاهای خصوصی بسط دادند. مدل باسو  شرکت

هایی که  دهد برای شرکت شرکت را مبنای محاسبه قرار می

دارای مظنه قیمتی نیستند مناسب نیست. هر دو معیار واتس و 

بال و شیواکومار مبتنی بر یک ایده و مفهوم اولیه هستند و تنها 

ها در نحوه سنجش اخبار و سود است. در  تفاوت معیارهای آن

شود  ار اخبار استفاده میمعی عنوان بهمدل باسو از بارده سهام 

در مدل بال و شیواکومار از جریان نقد عملیاتی  که یدرحال
شود. در مدل باسو از کل  این معیار بهره گرفته می عنوان به

در مقابل  شده گرفتهمتغیر مستقل بهره  عنوان بهسود یا زیان 

در مدل بال و شیواکومار تنها به بخش تعهدی سود یا زیان 

 یر مستقل نگریسته شده است.متغ عنوان به

 
                                        

 

به بررسی سیر تاریخی ( 9000)گیولی و هاین 

پرداختند تا به این سؤال پاسخ دهند که آیا  یکار محافظه

ها یک  تر شده است یا نه؟ آن کارانه گزارشگری مالی محافظه

میلادی را  9000تا  1210ساله یعنی فاصله زمانی  10دوره 

 یکار چند معیار برای محافظه یریکارگ بررسی کردند و با به

 حسابداری یها گذشته گزارش قرن میدریافتند که در طول ن

ها با  کارانه بوده است. آن محافظه یها هیشدت متأثر از رو به
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یک تعریف خاص، اقلام تعهدی غیرعملیاتی را برای  بر هیتک

به کاربردند. بنا به تعریف مذکور،  یکار محافظه یریگ اندازه

زمانی در شناسایی و گزارش رویدادهای مالی  یکار محافظه

و نبود اطمینان مواجه  هامکه اولاً، مدیریت با اب شود یاعمال م

گردد و ناگزیر از انتخاب یک گزینه از بین دو یا چند گزینه 

، روشی انتخاب و اجرا شود که به کمترین مقدار اًیباشد و ثان

ها به این دلیل از اقلام  ممکن برای سود انباشته بیانجامد. آن

حسابداری  سو کیتعهدی و غیرعملیاتی استفاده کردند که از 

است و از سوی دیگر،  یکار مجرایی برای اعمال محافظه تعهدی

اعمال اختیار از جانب مدیران در شرایط نبود اطمینان، زمینه 

 .آورد را فراهم می یکار پیدایش محافظه

 نیتوسط گیولی و ها شده یمعرف یها کی دیگر از شاخصب
نقدی است.  یها انیچولگی منفی توزیع سود و جر( 9000)

ها اظهار داشتند که باید جمع کل جریانات نقدی در تمام  آن

عمر شرکت با کل سودها در تمام عمر شرکت برابر باشد. 

اختلاف بین خالص جریانات نقدی و سود خالص اقلام تعهدی 

در دورهای خالص  که یدرصورت رود ی. لذا، انتظار مباشند یم

دوره  ییها ز چنین دورهاقلام تعهدی منفی باشند، دوره پس ا

خالص اقلام تعهدی بایستی مثبت باشد؛ و بنابراین نتیجه 

متوالی طولانی با خالص  یها در صورت وجود دوره رندیگ یم

مالی  یها در گزارش یکار اقلام تعهدی منفی رویکرد محافظه

شده است. آنان با توجه به اینکه حسابداری  گرفته شیدر پ

، سازد یفراهم م یکار ل محافظهتعهدی مجرایی برای اعما

، یتصادف ریعنوان یک متغ که توزیع سود به کنند یاستدلال م

نقدی چولگی بیشتری داشته  یها انیباید نسبت به توزیع جر
 ها یینقدی هرسال را بر جمع دارا یها انیها سود و جر باشد. آن

 یها تقسیم کرده و توزیع این دو متغیر تصادفی را برای شرکت

یک شرکت در چند  در یک مقطع زمانی و نیز برای مشخص

ها نشان داد که توزیع  دوره زمانی بررسی کردند. بررسی آن

نقدی دارد.  یها انینسبت به توزیع جر یتر یسود، چولگی منف

( آن است که سود 9000) نیو ها یولیدلیل این امر از منظر گ

 ها ییاراحسابداری به انعکاس اخبار خوشایند و افزایش ارزش د

سرعت  را از طریق اقلام تعهدی به ها انی، ولی زپردازد ینم

، همچون زیان کاهش ها انی. شناسایی این زکند یشناسایی م

، تأثیری بر وجه نقد حاصل از عملیات ندارد و ها یارزش موجود

تا توزیع سود نسبت به توزیع  شود یهمین امر سبب م

 .داشته باشد یتر ینقدی عملیاتی، چولگی منف یها انیجر

کاری  ( ابراز نمودند که محافظه9009پنمن و ژنگ )

که از این مقدار  شود حسابداری، موجب ایجاد ذخایر پنهان می

کاری پی برد. دو روش معمول برای  توان به میزان محافظه می

است. روش اول که توسط  شده استفادهبرآورد ذخایر پنهان 

، از دو نسبت شده داده( بسط 9000احمد و همکاران )

های تحقیق و توسعه به فروش و مخارج تبلیغات به  هزینه

معیار ذخیره پنهان استفاده نمودند. روش دوم  عنوان بهفروش 

 ها پژوهشاند بیشتر در  ( معرفی نموده9009که پنمن و ژنگ )

 ولی از پیچیدگی بیشتری برخوردار است. شده استفاده

 

 ریارتباط با ارزش اطلاعات حسابدا
ارتباط با ارزش سود، به میزان تجمیع اطلاعات حسابداری 

(. 12(9006گردد )براون و تیتل ) در قیمت سهام اطلاق می

ارتباط با ارزش بالاتر منجر به تصمیمات سودمندتری برای 

. در 90(1226سرمایه گذاران می شود)برث ،بیور و لندسمن 

( صورت سود و 9000) 91حقیقت مطابق پژوهش بارلو و حداد

زیان مبتنی بر اعداد تاریخی منعکس کننده کیفیت سود 

گذاری  نیست و علاوه بر این در راستای اخذ تصمیم سرمایه

ناکافی است. به عبارتی ارتباط با ارزش میزان شباهت و نزدیکی 

های بازار است)تیجسن، یاتریدیس  های دفتری به ارزش ارزش

9016 .) 
 تا است اطلاعاتی کردن فراهم بداری،حسا اهداف از یکی

 و اعتباردهندگان گذاران، سرمایه مانند گیرنده تصمیم افراد

 استفاده خود گیری تصمیم فرآیند در ها آن از... و مدیران

 بی و( 1269) بران و بال کار از ارزش با ارتباط مفهوم. نمایند

 این بررسی به پژوهشگران این است؛ گرفته نشأت( 1269) ور

 حسابداری اطلاعات به گذاران سرمایه آیا که اند پرداخته موضوع

 گیری تصمیم هنگام در مفید اطلاعاتی منبع یک عنوان به

 ارزش با ارتباط تحقیقات در اصلی هدف. نمایند می توجه

 و مالی گزارشات متغیرهای بین آماری ارتباط بررسی

 .باشد می بازار متغیرهای

 و اعداد که گیرد می نشأت عقیده این از ارزش با ارتباط

 است شده محصور قیمت در که اطلاعاتی باید حسابداری ارقام

 به ارزش با ارتباط ویژگی رو این از. نماید تفسیر و توضیح را
 توضیح برای حسابداری ارقام از ای مجموعه یا یک توانایی

 با ارتباط منظر از سودی. کند می اشاره بازده و قیمت نوسان

 توضیح قدرت که گردد می فرض مناسب و مطلوب ارزش

 سودی نیز سود کیفیت منظر از. باشد داشته بیشتری دهندگی

 فرض تر مطلوب نماید تفسیر بهتر را قیمت تغییر بتواند که

 همکاران و کولینز تحقیقات در موضوع این به. گردد می

 همکاران و باشمن و( 1222) 99شیپر و فرانسیس ،(1220)

 (.1029افتخاری،)است گردیده اشاره( 9001)

 توانایی را ارزش با ارتباط( 1222) شیپر و فرانسیس

. کنند می تعریف شرکت ارزش تعیین در حسابداری اطلاعات

 ارتباط طریق از را ارزش با ارتباط( 9009) لیو و هاگز آبودی،
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 براساس. نمایند می تعریف حسابداری ارقام و بازار ارزش میان

 به شرکت ارزش گردد، می باعث حسابداری اطلاعات تعریف این

 را ارزش با ارتباط( 9002) بیسلند. گردد نزدیک آن ذاتی ارزش

 هیچ اگر که صورت بدین نماید می تعریف منفی صورت به

 نداشته وجود شرکت ارزش و حسابداری ارقام میان ارتباطی

 حسابداری اطلاعات که گردد می بیان صورت این در باشد

 .ندارند را ارزش با ارتباط ویژگی

 با ارتباط در را مختلف دیدگاه چهار( 1222) شیپر و فرانسیس

 که اند نموده ارائه حسابداری اطلاعات ارزش با ارتباط تحقیقات

 :از عبارتند دیدگاه چهار این

 ارزش با ارتباط بنیادین تحلیل و تجزیه دیدگاه  

 ارزش با ارتباط بینی پیش دیدگاه  

 ارزش با ارتباط اطلاعاتی دیدگاه  

 ارزش با ارتباط گیری اندازه دیدگاه  

 

 ذاتی ارزش تعیین بنیادین، تحلیل و دیدگاه تجزیه هدف

 این براساس. است حسابداری اطلاعات از استفاده با شرکت

 که هایی ارزش برداشتن در بواسطه حسابداری اطلاعات دیدگاه

 دهد، می انجام تدریجی حرکت ها آن سمت به سهام قیمت

 عبارت به. آورد خواهد فراهم را سهام قیمت تغییر موجبات

 اطلاعات بر مقدم مالی های صورت در موجود اطلاعات دیگر

 بازار کارایی عدم بر دیدگاه این. است سهام قیمت در حاضر

 اوقات، تمام در بازار که کند نمی فرض رو این از دارد، اعتقاد

 .کند می منعکس را دسترس در اطلاعات تمام

 ی وسیله به که ارزش با ارتباط تحقیقات از گروه دومین

 که دارد اشاره موضوع این به است شده ارائه شیپر و فرانسیس

 که هستند ارزش با ارتباط ویژگی دارای زمانی مالی اطلاعات
 از یا و گیرند قرار استفاده مورد ارزشیابی های مدل در ها آن

. گردد استفاده ها مدل این ورودی متغیرهای بینی پیش در ها آن

 بنابراین. است ارتباط در بنیادین تحلیل با نیز دیدگاه این

 یافته، تنزیل سهام سود ارزشیابی مدل در سود ارزش با ارتباط

 سود مدل یا و یافته، تنزیل نقد جریان ارزشیابی مدل یا

 سود بینی پیش در سود توانایی بواسطه یافته تنزیل باقیمانده

 دفتری های ارزش یا آتی، سود آتی، نقد جریانات آتی، سهام

 .شد خواهد گیری اندازه آتی

 حسابداری اطلاعات هنگامی اطلاعاتی دیدگاه براساس

 گذاری قیمت هنگام در که هستند ارزش با ارتباط ویژگی دارای

 از. گیرند قرار استفاده مورد گذاران سرمایه توسط سهام،

 آیا که موضوع این برای نماینده یک عنوان به آماری معیارهای

 استفاده اطلاعات از گیری تصمیم هنگام در گذاران سرمایه واقعاً
 بواسطه ارزش با ارتباط بنابراین. شود می گرفته بهره کنند، می

 اطلاعات مجموعه تغییر در مالی های صورت اطلاعات توانایی

 تفسیر، از شکل این در. شد خواهد گیری اندازه بازار در موجود

 این. گردد می گیری اندازه "اخبار" بواسطه ارزش با ارتباط

 جایی گیرند می انجام مدت کوتاه زمانی  بازه طی عمدتا مطالعات

 اطلاعات به نسبت بازار واکنش بررسی ها آن هدف که

 .باشد می حسابداری

 که باشد می این مالی گزارشگری اصلی های نقش از یکی

 این براساس. نماید خلاصه را تجاری رویدادها سایر و معاملات

 طریق از مالی گزارشات اطلاعات ارزش با ارتباط دیدگاه،

 اثر سهام ارزش بر که اطلاعاتی کردن تسخیر و خلاصه توانایی

 به. گردد می گیری اندازه ،(آن منبع به توجه بدون) گذارد می

 عنوان به حسابداری گیری، اندازه دیدگاه در که معنی این

 توجه نکته این به باید. شود می انگاشته گیری اندازه برای ابزاری

 و باشد می تضاد در اطلاعاتی رویکرد با رویکرد این که کرد
 برای اطلاعات از واقعاً گذاران سرمایه که کند نمی فرض

 حسابداری اطلاعات اینکه یا و کنند می استفاده هایشان بررسی

 این استدلال آن جای به باشد می اطلاعات موقع به منبع یک

 هر یا حسابداری متغیر یک اگر که مبناست این بر رویکرد

 متغیر نتیجه در دارد، ارتباط بازار در معیار یک با دیگر متغیر

 تعیین برای گذاران سرمایه توسط که اطلاعاتی حسابداری

 نتیجه در. داشت خواهد بر در را نموده استفاده از سهام قیمت

 ارتباط حسابداری اطلاعات است ممکن دیدگاه، این از استفاده

 که چرا نباشد مربوط تصمیم به الزاما ولی باشند داشته ارزش با

 به تر، موقع به اطلاعات سایر توسط که دارد وجود امکان این

 .نباشد روز

 

 محافظه کاری و ارتباط با ارزش

اگرچه عمومیت هر دوی محافظه کاری مشروط و ارتباط  

با ارزش اطلاعات حسابداری در بررسی های اخیر مستند شده 

است  اما مطالعات زیادی در اروپا هر دوی محافظه کاری 

مشروط و ارتباط با ارزش اطلاعات حسابداری در نظر نگرفته 

است.  از طرفی عنوان شده حسابداری به طور افزایشی 

(. گیولی و 1029کارانه شده است)مرانجوری، علیخانی، افظهمح

( نشان دادند که سطح محافظه کارانه سود در 9000هاین )

و به ویژه در نیمه دوم دوره  1229تا  1216طول سال های 

مورد بررسی افزایش داشته است. به علاوه لو  و 

( کاهش ارتباط با ارزش سود گزارش شده در 1222)90زاروین

را ثبت کرده  1226تا سال  1200وره مشابه از سال  طول د

اند، که بیانگر ارتباط محافظه کاری بیشتر با ارتباط با ارزش 

کمتر است. به عبارت دیگر مطالعات اخیر رابطه عکس 

 و اند. بلاچاندران کاری و ارتباط با ارزش را نشان داده محافظه
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ر دو (  در پژوهش خود نشان دادند که ه9006)91مهنرام 

محافظه کاری مشروط و محافظه کاری غیرمشروط در آمریکا با 

( یک 9006ارتباط با ارزش کمتر همراه نیست. براون و تیتل)

کشور انجام دادند و به این  90مطالعه بین المللی در طول 

نتیجه رسیدند که در کشورهای با اقلام تعهدی بیشتر، محافظه 

ارزش همراه است. هلمن کاری با سطح بالاتری در ارتباط با 
( به این نتیجه رسید که ترکیب رویه های موقت و 9009)91

پایدار محافظه کاری می تواند ارتباط با  ارزش سود را کاهش 

( یک رابطه 9002)96دهد. کوزنیدیس،لاداس و نگاکیس

غیرخطی بین محافظه کاری و ارتباط با ارزش را یافتند به 

خیلی زیاد در مقایسه با  نحوی که محافظه کاری خیلی کم یا

 محافظه کاری متوسط با ارتباط با ارزش ارتباط کمتری دارد.
( رابطه معکوسی 1026با توجه به پژوهش رزقی و نبوی )

های آتی وجود دارد و  گذاری کاری و کارایی سرمایه بین محافظه

از طرفی بسیاری از استانداردگذارها، مشارکت کنندگان و 

ت استدلال می کنند یک بده بستان بین دانشگاهیان مدت هاس

قابلیت اتکا و مربوط بودن است، که محافظه کاری قابلیت اتکا 

هولتسون و را بیشتر از مربوط بودن تحت تاثیر قرار می دهد. 

 انگریب یمحافظه کار شیافزا دنکنی( اظهار م9001)90واتس

 نیاست. لو و زارو یکمتر استاندارد گذارها بر ارزش گذار دیتاک

 لیدل هبکنند کاهش ارتباط با ارزش  ی( استدلال م1222)

 یو توسعه م قیتحق رینامشهود نظ یها ییدارا ییعدم شناسا

صورت  لیدهد تعد ی( نشان م1226)99سیانیباشد. لو و سوج

و توسعه  قیتحق مخارج کردن یا هیسرما قیاز طر یمال یها

 تیدهد. در نها یگذار ارائه م هیبه سرما یاطلاعات مرتبط تر
( به جهت کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 9001)92بلر و والمن

الزام به افشای بیشتر درباره دارایی های نامشهود را ارایه کردند. 

در مقابل دیگران استدلال می کنند بین ارتباط با ارزش و 

قابلیت اتکا بده بستانی وجود ندارد زیرا محافظه کاری سبب 

ن به بالاتر نشان دادن سود می شود محدودیت انگیزه مدیرا

با تمایل جهانی به بیش نمایی مواجه  00(1260استرلینگ )

شدند، حسابداران برای مقابله با این تمایل راهکار کم نمایی را 

ارایه کردند، سیاست های محافظه کارانه حسابداری بیشتر 

عینیند و کمتر از از براورد استفاده می شود که می تواند به 

 اد حسایداری قایل اتکایی منجر شود.اعد

توان بیان نمود که تحقیقات درباره رابطه محافظه  می

 کاری حسابداری و ارتباط با ارزش نتایج متفاوتی داشته است. 
(  در پژوهش خود نشان دادند که شرکت از 1222) نیلو و زارو

 غیر مشروط یو توسعه به محافظه کار قیتحق شیافزا قیطر

را در  یدیشرکت ها افت شد نیا و گردد یمنجر م شتریب

 جهی( نت1222) پریو ش سیارتباط با ارزش تجربه کردند. فرانس

بالا در  یلوژفعال در صنعت با تکنو یگرفتند که شرکت ها

را در ارتباط با ارزش  یصنعت ها کاهش کمتر ریبا سا سهیمقا

ستفاده ا یمحافظه کار یبرا یجامع اریدارند. هر دو پژوهش مع

مقایسه نتیجه این دو پژوهش پیچیده است، زیرا  نکرده است.

فرانسیس و شیپر به بررسی سطح محافظه کاری و لو و زاروین 

به بررسی تغییرات محافظه کاری پرداختند. در هر دو پژوهش 

 معیار جامعی برای محافظه کاری استفاده نشده است.

 ایآ"ه سوال ( به جهت پاسخ ب9011بلاچاندران و مهنرام )

 یمنجر به کاهش ارتباط با ارزش م یحسابدار یمحافظه کار

اسکور پنمان و ژآنگ  یو س انیو را وریب اریاز دو مع "شود؟

 یکه محافظه کار دندیرس جهینت نیاستفاده کردند و به ا

شود. مطالعات  ینم شمنجر به کاهش ارتباط با ارز غیرمشروط
( و 1222)پریو ش سیفرانس(، 1222)نیلو وزار رینظ دیگری

( نشان داده اند که ارتباط با ارزش 9000)، گای و باسکریککور

 ها منتهی به انجام آن یدر طول سال ها یاطلاعات حسابدار

(، 1221)01و جاکوبسن وتیاست. ال افتهیکاهش 

 یمحافظه کار شیکنند که افزا ی( ادعا م1221)09نسیجنک

عدم  انگریادعا ب نی. اشود یارتباط با ارزش م شمنجر به کاه

و  غاتیتبل یشیافزا یها نهیهز ییدر شناسا یحسابدار ییتوانا

 جهینت نیخود به ا یو توسعه است. ناکامورا در بررس قیتحق

رشد قابل  غاتیو توسعه و تبل قیتحق یها نهیهز افتیدست 

هم  شیافزا نیمعتقدند ا یبرخ نیداشته است. بنابرا یتوجه

رفتن  نیاقلام و هم سبب عدم از ب نیا ییسبب عدم شناسا

به  یحسابدار رایگردد، ز یم یمال یارتباط با ارزش صورت ها

به حساب گرفتن تمام اقلام مبادرت  یعنیخود  یاصل فهیوظ
 .دینما ینم

( 9000( و واتس )1260)نگیاسترل 00(1291)سیبل

آستانه   لیتحم قیاز طر یکنند که محافظه کار یاستدلال م

اطلاعات  نانیاطم تیو قابل یریپذ دییتا تیبالا از قابل

فراهم  یقراردادها و ارزش گذار یبرا یمطمئن تر یحسابدار

 یامر اشاره دارد که محافظه کار نیموضوع به ا نیکند. ا یم

منجر به بهبود  دیکاهش ارتباط با ارزش با یبه جا یبدارحسا

 کهییاز آنجا دینما یابراز م 01(9002آن شوند. پنمان )

 یها ییدارا ییمحافظه کارانه به عدم شناسا یحسابدار

ها  ییدارا نیدر مقابل سود حاصل از ا دینما یم دینامشهود تاک

 گردد. یم ییشناسا انیدر صورت سود و ز
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 گیری ارتباط با ارزش اندازه

 ارتباط با ارزش مبتنی بر قیمت

با ارزش، گیری ارتباط  یکی از معیارهای مورد استفاده در اندازه

رگرسیون قیمت سهم بر سود هر  شده ضریب تعیین تعدیل

 سهم و ارزش دفتری هر سهم می باشد.

 
                            

 

قیمت هر سهم سه ماه پس از پایان سال مالی،          

EPS  وBVPS  به ترتیب سود هر سهم و ارزش دفتری بازای هر

 سهم می باشد. 

دو مشکل شناخته شده در اقتصاد سنجی که رگرسیون 

میزان زیان ها در طول زمان  -1بالا را تحت تاثیر قرار می دهد 

، کلین 9000، گیولی و هاین 1221افزایش داشته است )هاین، 

زایش زیان ها ( که به احتمال زیاد این اف019006و مارکوآرت

منجر به کاهش راست نمایی رگرسیون ارتباط با ارزش می 

( 9000)06 ، گای و باسکریککورشود برای کنترل زیان ها 

استفاده از عرض از مبدا و شیب جداگانه  برای شرکت های 

زیان ده را پیشنهاد می کنند. دوم، ضریب سود و ارزش دفتری 

هم برآورد می مشابه همه شرکت های یک صنعت به اجبار 

شود. اگر ناهمگونی در صنایع در طول زمان افزایش یابد، 
ارتباط با ارزش کاهش خواهد داشت. این امر نه به خاطر 

کاهش معناداری اعداد حسابداری بلکه به علت تفاوت آن در 

دهد. به جهت حل این مشکل  زمان و صنایع گوناگون رخ می

ب در طول یک صنعت باید اجازه داد که عرض از مبدا و ضرای

 متفاوت باشد.

 

 ارتباط با ارزش مبتنی بر بازده

رگرسیون بازده سالانه بر  شده استقاده از ضریب تعیین تعدیل

سود و تغییرات سود تراز شده همچون مدل استون و 

(. برای شرکت ها زیان ده و در یک صنعت از از 1221)00هریس

 شود. عرض از مبدا و ضرایب جداگانه ای استفاده می

 

 بینی ارتباط با ارزش مبتنی بر پیش
معیار سوم ارتباط با ارزش، درصد بازدهی است که از طریق 

پیش بینی اطلاعات حسابداری  مانند مدل فرانسیس و شپیر 

قابل اکتساب است. که برای هرسال رگرسیون زیر  1222

 تخمین زده می شود.
                            
 

 

 معیارهای ارتباط با ارزش سود

 مدل استون و هریس

سود نشان دهنده وضعیت عملکردی شرکت در طول زمان 

است. بازده سهام نشان دهنده جلوه شرکت از ارزیابی بازار 

سرمایه از عملکرد شرکت می باشد. ارتباط بین اعداد 

حسابداری و بازده سهام منعکس کننده مربوط بودن اقتصادی 

ی حسابداری است. یک راه برای اندازه گیری ارتباط گزارش ها

با ارزش سود استفاده از مدل توسعه یافته استون و 

 می باشد. 1221هریس

            
      

      
   

       

      
       

 

 tدر سال  iلگاریتم سالانه بازده سهام شرکت        

 tدر سال  iسهم شرکت  متیق      

 tدر سال  iشرکت سود هر سهم        

 در دو نقطه از سال  iتغییرات سود هرسهم شرکت         

این مدل ارتباط بین سود و بازده را اندازه گیری می نماید. 

رابطه بالای سود و بازده به معنی وجود ارتباط با ارزش بالای 

نشان دهنده ارتباط با ارزش سود    و    سود است. ضرایب 

هستند. وقتی این ضرایب بالا و معنا دار هستند یعنی سود 

ارتباط با ارزش بالایی دارد. به مجموع این ضرایب ضرایب 

واکنس سود گفته می شود. ایراد اصلی این مدل فراهم کردن 

شواهد اندک از تغییرات بازده سهام به علت تغییر سود است. 

در نظر گرفتن بازه سالانه ناشی می شود زیرا  این مشکل از

اطلاعات دیگری در طول سال در دسترس است که می توانند 

منجر به تغییر قیمت سهام شوند به همین دلیل باید این بازده 
 کوچیکتر شود تا از عدم تاثیر دیگر عوامل اطمینان حاصل یابد.

هر دو معیار  پیش بینی کامل و ایستون و هریس 

دیت های مشابهی دارند. هر دو مدل تنها بر روی سود محدو

متمرکز هستند و به دیگر اطلاعات حسابداری توجه نمی کنند. 

های توضیحی نیز  علاوه بر این در طول زمان افشای یادداشت

اضافه شده است. هر دو مدل قادر به اندازه گیری اثر افزایش 

ایش ارتباط با افشای توضیحی  بر ارتباط با ارزش نیستند. افز

ارزش سود تا حدی می تواند ناشی از افشای یادداشت های 

 09(9001توضیحی باشد. )دونتوه، رونن و رادهاکریشنان

 

 ای اقلام آستانه

دو نکته مجددا مطرح  یا قبل از آغاز بحث اقلام آستانه

قرار دادن  ریتحت تاث ییو توانا تیقابل ریمد نکهی. اول اگردد یم

و  ییتوانا نیا زانینقد را دارا ست؛ تنها تفاوت، م انیسود و جر

خواهد بود. دوم، همانطور که در  کیبر هر ینحوه اثرگذار
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 یاز عوامل اصل یکی شد دهیذکر شده در قسمت قبل د فیتعار

است به  ندهیآن در آ یسود، تکرارشوندگ تیفیدر مبحث ک

 .شده است دیتاک یژگیو نیبر ا فیتعار نیکه در اکثر ا ینحو

باشد  یداریاقلام ناپا یامکان وجود دارد که سود حاو نیا

 یشاخص را با مشکلات نیا یارزشگذار یامر کارکردها نیو هم

موجود در سود،  داریاز اقلام ناپا ییها همراه کند. نمونه

 قی) از طر نیشیپ یها در ارزش بازار دوره شیافزا ییشناسا

 رییاز تغ یناش یمورد ریتاث ،ی( در دوره جارها ییفروش دارا

از  نی. علاوه بر اباشد یم لیقب نیاستانداردها بر سود و از ا

بر  یعمدتا مبتن ها یپاداش و مفاد بده یکه قراردادها ییآنجا

وجود دارد که با  رانیدر مد زهیانگ نیسود گزارش شده است؛ ا

 رییدر سود اوضاع را به کام خود تغ داریوارد نمودن اقلام ناپا
  .(1226فر،یو ش ویدهند)چنگ، ل

دست  جهینت نی( در مقاله خود به ا1229و تسه ) منیفر

به  متیمنتظره، واکنش ق ریغ یسودها شیکه با افزا افتندی

بودن رابطه  یخط ریها بر غ آن ی. به عبارتابدی یسود کاهش م

داشتند.  دیمنتظره تاک ریسود و اندازه سود غ یداریپا نیب

 گذاران هیاو سرم لگرانیتحل دارد یابراز م یابیارزش یتئور

 شتریبا ثبات ب یسودها ینیب شیبر پ یشتریب دیتاک ستیبایم

 یمشخص زانیچراکه م ندیبا ثبات کمتر نما یدر مقابل سودها

 یبا دوم سهیدر مقا یشتریب یابیارزش راتیتاث یدارا یاز اول

 شیموجب افزا ینیب شیدر جهت پ شتریخواهد بود. اگر تلاش ب

از  تر قیسود، دق شتریاجزاء با ثبات ب ینیب شیدقت گردد، پ

هم متوسط ثبات اجزاء  جهیاجزاء کم ثبات خواهد بود. در نت

 جهیدر نت متیق یواکنش نسب نطوریمنتظره سود و هم ریغ
  .افتیکاهش خواهند  رمنتظره،یغ یسودها زانیم شیافزا

بهتر درک نمود.  یبه کمک مثال توان یرا م یداریپا نقش

 رمنتظره،یغ داریسود پا الیر کیدرصد،  10 لیبا فرض نرخ تنز

بابت  الیر کیخواهد داشت،  الیر ازدهیمعادل  یمتیواکنش ق

نامحدود سود  یالیر کی انیجر یبعلاوه ارزش فعل یسود جار

 زانیتنها به م رمنتظره،یغ داریسود ناپا کی. در مقابل، ندهیدر آ

 ،ی. به طور کلدهد یقرار م ریت را تحت تاثارزش شرک الیر کی

 یکه سودها ندینما یم ینیب شیپ یابیارزش یها مدل

هستند؛ در  کیواکنش  بیضر یدارا داریناپا رمنتظرهیغ

بعلاوه عکس نرخ  کی داریپا یواکنش سودها بیضر کهیحال

و  لگرانیتحل رود یرو، انتظار م نیاست. از ا لیتنز

مبذول  یتوجه کمتر داریناپا ینسبت به سودها گذاران هیسرما
 داریسود ناپا الیر کی یآگاه شیکه از پ یدارند چراکه سود

 یآگاه شیبابت پ لیاست کمتر از سود قابل تحص لیقابل تحص

خطا در  شیرو با افزا نیخواهد بود. از ا داریسود پا الیر کیاز 

    .رشد خواهد نمود داریبه پا داریناپا منسبت اقلا ها، ینیب شیپ

ممکن است اقلام نا مربوط به  رمنتظره،یسود غ شیافزا با

مثال ممکن است  ی. براابدی شیافزا زیموجود در آن ن متیق

 یاز تفاوت ارزش دفتر گذاران هیسرما ،ییدارا کیقبل از فروش 

باشد  شتریتفاوت ب نیو ارزش بازار آن با خبر شوند. هرچه ا

 یحسابدار انیز ایسود  ییکشف آن قبل از شناسا زهیانگ

صورت، ممکن است  نیخواهد بود. در ا شتریمربوط به آن ب

در  یبازپرداخت بده ای ییاز فروش دارا یناش انیز ایسود 

 یوجود داشته باشد ول رمنتظرهیسود غ یمحقق برا یپروکس

  .نشود دهیآن د متیبر ق یریتاث

با  اسیدر ق رمنتظرهیغ داریناپا یمجموع سودها در

 یکمتر یمتیق راتیتاث یدارا رمنتظرهیغ داریپا یسودها

به طور متوسط به طور  داریپا یخواهد بود. اگر سودها
باشند  ینیب شیقابل پ داریناپا یبا سودها سهیدر مقا یتر قیدق

 یسودها عیدر توز رمنتظرهیغ داریناپا یصورت سودها نیدر ا

بازده و  نیر گرفته و رابطه بها قرا در دنباله رمنتظرهیغ

خواهد شد. به طور  یخط ریغ رمنتظرهیو سود غ رمنتظرهیغ

 بازده، –نمودند که رابطه سود  ینیب شیدو محقق پ نیخاص، ا

S در قبال اخبار بد محدب و در قبال  یعنی باشد؛ یشکل م

 ریمدل غ یها برا اخبار خوب مقعر خواهد بود. در واقع آن

 یدهندگ حیبه قدرت توض یبا مدل خط اسیدر ق یخط

  .افتندیدست  یشتریب

و  متیق ییواکنش نها نیبر موارد مذکور رابطه ب علاوه

دو پژوهشگر قرار گرفت.  یمورد توجه ا زیمنتظره ن ریسود غ

از آنکه در  شیب یداریکه پا افتندیدست  جهینت نیها به ا آن

 کیستماتیس سکیخاص شرکت مانند ر یها ارتباط با مشخصه
با  ینگاتنگباشد، ارتباط ت یو نسبت ارزش بازار به ارزش دفتر

 (.  1229و تسه، منیسود دارد)فر ینیب شیخطا در پ یبزرگ

 

 ی پژوهش فرضیه

کاری  ادبیات این پژوهش مبین این امر است که محافظه
گردد.  موجب کاهش ارتباط با ارزش اطلاعات حسابداری می

سود در بررسی این تاثیر لحاظ لیکن موضوع رفتار غیرخطی 

نشده است. از این رو هدف اصلی این پژوهش بررسی این مهم 

کاری بر ارتباط با ارزش سود  است که آیا تاثیر محافظه

ای متفاوت است یا خیر. بنابراین فرضیه  ای و غیرآستانه آستانه

 بندی است: پژوهش به این صورت قابل صورت

ای بودن سود موجب کاهش  غیرآستانهکاری در صورت  محافظه

 شود. ارتباط با ارزش این اطلاعات می

 

 



 بابازاده اقدم رضایعل و يمحمدصادق غزنو ،يغلامرضا کرم/  يا رآستانهیو غ يا بر ارتباط با ارزش سود آستانه يکار محافظه ریتاث يبررس

 

 0011 پائیز/ نهم و ال نهم / شماره سيس  019

 شناسی پژوهش روش

 روش پژوهش

کاری از مدل  گیری محافظه در این پژوهش به منظور اندازه

گیری ارتباط با ارزش از  ( و به منظور اندازه9002خان و واتس )

 ( کمک گرفته شده است. ابتدا1221مدل ایستون و هریس )

اند. با انجام  گردیده  بندی ها بر حسب مقادیر سود دهک شرکت

بندی دو دهک اول و دو دهک آخر به عنوان سود  این دهک

ای  ها به عنوان سود غیرآستانه و سایر دهک ای  آستانه

های  اند. در مرحله بعد هر دو گروه شرکت بندی شده طبقه

 ای بر حسب ای و سود غیرآستانه دارای سود آستانه

کاری زیاد و  کاری، جداگانه به دو گروه محافظه محافظه

گردند. در نهایت با بکارگیری روش  کاری کم تقسیم می محافظه

 اقدام ( به مقایسه ضریب تعیین1221ایستون و هریس )

 است:  ذیل شرح به رویه این خلاصه. گردد می

 

 
 مدل و متغیرهای پژوهش

کاری از مدل  محافظهگیری  در این پژوهش به منظور اندازه

( بهره گرفته شده است. از نظر ایشان، 9002خان و واتس )

کاری تابعی از میزان اهرم، نسبت ارزش بازار به ارزش  محافظه

ها و اندازه واحد تجاری است. برای  دفتری خالص دارایی

های مالی  کاری اعمال شده در صورت محاسبه میزان محافظه

ها سه متغیر پیش گفته را  یک شرکت در یک سال خاص، آن

در مدل باسو جایگزین نموده و مدل مزبور را برای هر سال 
زنند. سپس با کمک سه متغیر مزبور و با استفاده از  تخمین می

ضرایب حاصل از تخمین سالانه مدل، به محاسبه شاخصی برای 

نمایند. مقادیر بالاتر این شاخص،  کاری مبادرت می محافظه

کاری هستند. این مدل به شرح  لاتر محافظهنشانگر سطوح با

 زیر است:
   

     
      (              

 

   
        )    

 (              
 

   

        )        

 (           
 

   
        )    

 (           
 

   
        )      

کاری واحد تجاری در  خروجی معادله زیر نشانگر سطح محافظه

 است: tسال 

                      
 

 
       

 

 متغیرهای مورد استفاده :

 سود هر سهم:    

 قیمت سهم در پایان دوره قبل:      

 : بازده سالانه   

های با بازده منفی برابر  تغیر مجازی، مقدار برای شرکتم:     

 .0ها برابر  و برای باقی شرکت 1
 

 
 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام: 

 لگاریتم طبیعی ارزش بازار:       

 ها تقسیم بر ارزش بازار جمع بدهی:      

 

در این پژوهش برای اندازه گیری ارتباط با ارزش سود از 

( استفاده شده است. 1221مدل توسعه یافته استون و هریس )
از نظر ایشان سود نشان دهنده وضعیت عملکردی شرکت در 

طول زمان است. بازده سهام نشان دهنده جلوه شرکت از 

بین ارزیابی بازار سرمایه از عملکرد شرکت می باشد. ارتباط 

اعداد حسابداری و بازده سهام منعکس کننده مربوط بودن 

 اقتصادی گزارش های حسابداری است. 

 
                                   

 

 tدر سال  iلگاریتم سالانه بازده سهام شرکت        

 tدر سال  iسهم شرکت  متیق      

 tدر سال  iشرکت سود هر سهم        

 در دو نقطه از سال  iتغییرات سود هرسهم شرکت         

 

 های پژوهش یافته

ای یا غیر  موضوع اساسی در این پژوهش نحوه تاثیر آستانه

کاری و ارتباط  ای بودن مقادیر سود بر رابطه بین محافظه آستانه

ر در بازار های حاض با ارزش سود است. به این منظور شرکت

سرمایه که از نظر موجود بودن اطلاعات حایز شرایط این 

و  961ها  اند. تعداد این شرکت اند انتخاب شده پژوهش بوده
 است.  1026تا  1096سال از سال  11برای 

 

 های توصیفی آماره

های مورد استفاده در این پژوهش به شرح ذیل  شمای کلی داده

 است:

 ها شرکتکل 

ای سود آستانه  

کاری کم محافظه  

کاری زیاد محافظه  

ای سود غیر آستانه  

کاری کم محافظه  

کاری زیاد محافظه  
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 0011 پائیز/ مهنو سي/ شماره  دهمسال  001

 های استفاده شده . آمار توصیفی داده1جدول

 انحراف معیار میانه میانگین حداکثر حداقل تعداد مشاهدات متغیر

 1،101 101 610 2،906 -9،010 9200 سود هر سهم

 202 2 9 0،161 -2،010 9،200 تغییرات سود هر سهم

 90 16 00 900 -01 9،200 بازده

 9 90 90 00 90 9،200 اندازه

 99 9 1 111 -1،092 9،200 ارزش بازار به ارزش دفتری

 0 1 9 06 0 9،200 اهرم

C-Score 9،200 07201- 07990 07000 07001 07099 

 

 استنتاجیهای  آماره

( 9002در این پژوهش ابتدا با استفاده از مدل خان و واتس )

ها بر اساس اجرای این مدل بازای هر سال  کاری شرکت محافظه

برآورد گردید. ضرایب استنتاج شده از این مدل در هر سال در 

 ارائه شده است. 9جدول 

ای  ای و غیرآستانه ها بر اساس سود آستانه سپس شرکت

اند و پس از این اقدام هر گروه بر اساس  شدهبندی  دهک

اند. در ازای  کاری زیاد و کم به دو طبقه تقسیم شده محافظه

( به منظور تعیین 1221این چهار گروه مدل ایستون و هریس )

 ارتباط با ارزش اجرا شده است.

 در ادامه این چهار برازش ارائه شده است:
 

 (2002. ضرایب حاصل از مدل خان و واتس )2جدول

 1831 1831 1833 1832 1820 1821 1822 1828 1821 1821 1821 

 07060 -07010 07096 -07001 07002 07909 07100 07019 -07011 -07009 07001 ضریب ثابت

 -07009 07001 -07001 07000 -07001 -07009 -07001 -07009 07009 07000 -07001 ضریب اندازه شرکت

 07000 -07009 07000 07001 07000 07009 -07009 -07001 -07006 07000 -07001 ضریب ارزش بازار به ارزش دفتری

 07001 07000 -07000 -07001 07001 -07000 -07009 07001 07001 07009 07001 ضریب اهرم

 

 کاری بالا ای و محافظه آستانههای با سود  . مدل ایستون و هریس در قبال شرکت8جدول
                                  

 VIF سطح معناداری tآماره  ضریب متغیر

 - 000/0 100/11 006/91 مقدار ثابت

       000/0 190/9 092/0 160/1 

        009/0 901/1 000/0 061/1 
 190/0 ضریب تعیین تعدیل شده

026/9 
 F 191/11آماره 

 000/0 سطح معناداری آماره دوربین واتسون

 

 کاری پایین ای و محافظه های با سود آستانه . مدل ایستون و هریس در قبال شرکت1جدول

                                  

 VIF سطح معناداری tآماره  ضریب متغیر

 - 006/0 010/9 296/00 مقدار ثابت

       009/0 000/0 000/0 160/1 

        002/0 920/0 001/0 061/1 
 000/0 ضریب تعیین تعدیل شده

916/9 
 F 010/91آماره 

 000/0 سطح معناداری آماره دوربین واتسون
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 0011 پائیز/ نهم و ال نهم / شماره سيس  000

 کاری بالا محافظهای و  های با سود غیرآستانه . مدل ایستون و هریس در قبال شرکت1جدول

                                  

 VIF سطح معناداری tآماره  ضریب متغیر

 - 121/0 000/1 190/11 مقدار ثابت

       009/0 911/1 000/0 160/1 

        011/0 661/0 000/0 061/1 
 000/0 ضریب تعیین تعدیل شده

011/9 
 F 200/10آماره 

 000/0 سطح معناداری آماره دوربین واتسون

 

 کاری پایین ای و محافظه های با سود غیرآستانه . مدل ایستون و هریس در قبال شرکت1جدول

                                  

 VIF سطح معناداری tآماره  ضریب متغیر

 - 010/0 190/9 910/09 مقدار ثابت

       012/0 961/1 060/0 160/1 

        090/0 011/1 000/0 061/1 
 099/0 ضریب تعیین تعدیل شده

291/1 
 F 190/10آماره 

 000/0 سطح معناداری آماره دوربین واتسون
 

-ای در مقایسه با سال های با سود آستانه شرکت-در سال

ای از لحاظ عددی ضریب تعیین  های با سود غیرآستانه شرکت

دهد ولی برای بررسی از  تعدیل شده عدد بزرگتری را نشان می

شود که از آن به عنوان زد کرامر  ای کمک گرفته می آماره

در دو  شود. برخی اوقات یک مدل رگرسیونی ( یاد می1290)

گردد و این امر بررسی  نمونه آماری مستقل از هم برآورد می

گردد که مدل در کدام نمونه از توان تبیین بالاتری  می

( استفاده 1290برخوردار است. در این شرایط از آزمون کرامر )

شود. در جدول زیر جهت بررسی فرضیه پژوهش با کمک  می

ستون و هریس در زد کرامر، ضریب تعیین تعدیل شده مدل ای

ای و  کاری بالا و پایین در دو طبقه سود آستانه قبال محافظه

 اند: ای مورد قیاس قرار گرفته غیر آستانه

کاری بالا یا پایین  مبین این امر است که محافظه 0نگاره 

ای بر توان تبیین مدل ندارد. به عبارت دیگر  تاثیر قابل ملاحظه

ای است موجب تغییر در  کاری هنگامی که سود آستانه محافظه

 ارتباط با ارزش سود نیست.

کاری بالا یا پایین  مبین این امر است که محافظه 9جدول 

ای بر توان تبیین مدل ندارد. به عبارت دیگر  تاثیر قابل ملاحظه

ای است، در  کاری همچون هنگامی که سود آستانه محافظه

ای بودن نیز موجب تغییر در ارتباط با ارزش  هنگام غیرآستانه

 شود. سود نمی
 

 (نییبالا و پا یکار با محافظه یا سود آستانه یدارا یها شرکت-سال سهیآزمون زد کرامر )مقا جینتا. 1جدول

 نتایج آزمون زد کرامر

 سطح معناداری آماره 

Z-Cramer 120/1- 901/0 

 

 (نییبالا و پا یکار با محافظه یا سود آستانه یدارا یها شرکت-سال سهیآزمون زد کرامر )مقا جینتا. 3جدول

 نتایج آزمون زد کرامر

 سطح معناداری آماره 

Z-Cramer 102/0 919/0 
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 0011 پائیز/ مهنو سي/ شماره  دهمسال  001

 گیری و پیشنهادها نتیجه

ارتباط با ارزش، موضوع با اهمیتی است که با توجه به 

های اخیر صورت گرفته نشان از آن دارد  تحقیقاتی که در دهه

که ارتباط با ارزش اطلاعات حسابداری دچار افول شده است. 

دهند  عواملی که تحقیقات به این کاهش نسبت مییکی از 

های صورت گرفته  کاری است. به عبارت دیگر، پژوهش محافظه

کاری موجب کاهش ارتباط با  اند که محافظه مبین این مهم بوده

ارزش سود حسابداری است. از طرف دیگر موضوع مهمی که در 
شود رفتار  خصوص ویژگی سود در ادبیات از آن یاد می

خطی این قلم است. بنابراین موضوعی که ادبیات از آن غیر

کاری بر ارتباط با ارزش  غافل مانده است چگونگی تاثیر محافظه

ای دارد.  ای یا غیر آستانه است هنگامی که سود ویژگی آستانه

در این پژوهش این فضا مورد پوشش قرار گرفته است. در این 

گیری  اندازه( برای 9002پژوهش از معیار خان و واتس )

کاری کمک گرفته شده و در راستای تعیین ارتباط با  محافظه

( بهره گرفته شده است. 1221ارزش از مدل ایستون و هریس )

کاری بدون توجه به  نتایج این پژوهش نشان داده است محافظه

ای بودن سود تاثیری بر ارتباط با ارزش  ای یا غیرآستانه آستانه

تواند  کاری می ز آنجایی که محافظهسود ندارد. از این رو ا

توان ابراز نمود  اتکاتری ارائه دهد بنابراین می اطلاعات قابل

استفاده از این ویژگی موجب تغییر در میزان ارتباط با ارزش 
گیری نمود  توان اینگونه نتیجه سود حسابداری نخواهد شد. می

که بدون در نظر گرفتن میزان سود از منظر مقداری، 

دهد  کاری ارتباط با ارزش سود را تحت تاثیر قرار نمی همحافظ

لذا این نگرانی که در ادبیات همواره مورد تاکید بوده که 

دهد  کاری ارتباط با ارزش سود را تحت تاثیر قرار می محافظه

حتی در مقادیر مختلف سود نیز تاثیرگذار نیست. بنابراین باید 

بداری و به طور برای کاهش ارتباط با ارزش اطلاعات حسا

خاص سود که در ادبیات به آن اشاره شده به دنبال دلیل 

 کاری گشت. دیگری غیر از محافظه

در این پژوهش از معیار خان و واتس و معیار ایستون 

هریس کمک گرفته شده است. ممکن است استفاده از 

معیارهای دیگر نتایج متفاوتی به بار آورد. در نتیجه یکی از 

 صلی بکارگیری از معیارهای دیگر است.پیشنهادات ا
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