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  چکیده

ها را به امری مهم  گذاران و واحد تجاری، افشای اطلاعات درباره وضعیت آتی شرکت شکاف گزارشگری میان انتظارات سرمایه

نگر  گذاری تبدیل کرده است. هدف این پژوهش، طراحی الگوی افشای اطلاعات آینده گیری و سرمایه جهت تسهیل فرایند تصمیم

ها ابتدا به بررسی  شده است. جهت گردآوری داده و رویکرد مبتنی برداده بنیاد استفادهاز روش تحقیق کیفی . در این تحقیق است

نفر از  30کنندگان  ادبیات تحقیق پرداخته شد و درنهایت با انجام مصاحبه نتایج حاصل از آن تکمیل و تقویت گردید. مشارکت

گیری از مصاحبه نیمه ساختاریافته تا  و با بهرهظری انتخاب گیری ن متخصصان مالی و فعالان بازار سرمایه بودند که با روش نمونه

ها، کنترل اعضا و شاخص  های مختلف اجماع داده ها از روش منظور اعتبار پذیری و روایی داده رسیدن به اشباع نظری صورت گرفت. به

بینی مدیرعامل، افشای اطلاعات  ن پیشمقوله محوری در چهار بعد تحت عنوا آمده دست به یالگومقبولیت استراوس استفاده شد. در 

گر، بستر و  گذاران و مدیران، تحلیل و با توجه به شرایط علی، عوامل مداخله ی آتی، اطلاعات سرمایهها یاستراتژمالی و غیرمالی، 

طورکلی الگوی  به ی مربوط به افشای آتی اطلاعات و پیامدهای آن تدوین و مدل نهایی ارائه گردید. درنهایت،راهبردهاهمچنین 

 .استمقوله فرعی  43مقوله اصلی و  11نگر شامل  افشای اطلاعات آینده
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 مقدمه -1
ها به  شرکت وضعیت از تصویر کلی دهنده گزارشگری ارائه

واحدهای تجاری بر اساس استانداردها، دنیای بیرونی است. 

نمایند. همچنین  قوانین و مقررات اقدام به افشای اطلاعات می

مدیریت واحد تجاری به دلایل مختلفی ازجمله، وجود تضاد 

کنندگان  منافع میان ذینفعان، اعمال فشار از سوی استفاده

یفیت درباره شرکت و نیز جهت افشای اطلاعات شفاف و باک

های افشای اطلاعات برای واحد تجاری اقدام به افشای  مزیت

 و همکاران، هیلی) یدنما اطلاعاتی فراتر از الزامات قانونی می

 . در این راستا محققان بیان می کنند که افشای(1999-488

زیرا مدیران است؛  مدیریت یها زهیانگ مبنای بر اطلاعات

دارای درک و بینش عمیق از عملکرد حال  واحدهای اقتصادی

باشند. مسائل مهمی ازجمله؛ عدم  و آینده واحد تجاری می

آتی مالی و غیرمالی مرتبط  تمایل مدیران به افشای اطلاعات

گذاران و  با واحد تجاری، همچنین نیازهای اطلاعاتی سرمایه

ابهامات و سؤالات موجود پیرامون وضعیت آینده شرکت روند 

موسی است )رو کرده  را با تغییرات اساسی روبهی اطلاعات افشا

اهمیت موضوع افشای  میلادی 90دهه در  (.2 -2018و المیر 

انجام تحقیقات بسیار گسترده توسط  سبباطلاعات سودمند 

بهبود کمیته فوق به دنبال  .انجمن حسابداری آمریکا گردید

گذاران و  وکار و افزایش اعتماد سرمایه ارزش اطلاعات کسب

منجر به  1993در سال . نتیجه تحقیقات بوداعتباردهندگان 

وجود آمدن طبقه اطلاعاتی جدید تحت عنوان افشای اطلاعات 

 یها بینی جاری و پیش یها نگر شد که بر افشای برنامه آینده

مختلف در این  تحقیقاتزیرا مربوط به آینده توجه داشت؛ 

به  توانند ینم تنهایی بهه اطلاعات تاریخی کنشان دادند  حوزه

و این دسته از کنند  کمک گیری گذاران درروند تصمیم سرمایه

 - 2016براو، ) یستناطلاعات حاوی اطلاعات مفید و سودمند 

در تحقیق خود بیان نمودند که در  (16 -2015) لو .(123

نگر  آینده اطلاعات وکار پویای امروز افشای محیط کسب

وان یک منبع اطلاعاتی مناسب برای عملکرد بازار به شمار عن به

گذاران  توسط سرمایه اتخاذشدهدرنهایت تصمیمات  ؛ ورود یم

تأثیرات مهمی بر بازار سرمایه و تخصیص بهینه منابع اقتصادی 

(. از سوی دیگر 26 -1394تفتیان و همکاران، دارد )یک کشور 

های پیش  و چالش ها افشای کامل اطلاعات مربوط به برنامه

گذاران درباره آینده  روی شرکت، باعث کاهش سؤالات سرمایه

بخشد.  ها را در بازار بهبود می شرکت شده و نیز روند انتخاب آن

ها، سازمان  علاوه بر این، جهت افزایش میزان پاسخگویی شرکت

 اطلاعاتبورس اوراق بهادار ایران در دستورالعمل افشای 

ر بااهمیت بودن و ارائه اطلاعات ( ب6-1396) اصلاحات

تهیه و انتشار کند که  نگر تأکید کرده است و بیان می آینده

بیانگر جزئیات فراوان و نکات مهمی  های مدیریت بینی پیش

های مالی وجود ندارد؛ زیرا اطلاعات  است که معمولاً در صورت

کنندگان را  های مالی تمامی اطلاعات موردنیاز استفاده صورت

ها  آورد و این صورت اتخاذ تصمیمات اقتصادی فراهم نمی جهت

عمدتاً بیانگر آثار مالی رویدادهای گذشته است و دربرگیرنده 

های آتی  اندازها و برنامه معیارهای غیرمالی عملکرد، یا چشم

( بیان 2-1396) نامه بورس در همین راستا، هفته .نیست

حاوی نکات مثبت زیادی  بورس دستورالعمل جدیدکند که  می

های  نگر با چالش ، اما تاکنون در بخش اطلاعات آیندهاست

جانبه جهت عملیاتی  رو است و نیازمند الگویی همه زیادی روبه

ها است. همچنین  شدن افشای اطلاعات آینه نگر توسط شرکت

 کشورهای بسیاری از دهند که در نشان میها  پژوهش

ها به  طلاعات آینده توسط شرکتا توسعه ازجمله ایران درحال

های اخیر،  در سالشود.  ارائه نمی شکل مطلوب و مناسب

تحقیقات زیادی در حوزه افشا و ابعاد مختلف آن توسط 

توان به این امر اشاره  ، در ابتدا میمحققان صورت گرفته است

کرد که تحقیق حاضر منجر به گسترش تحقیقات در حوزه 

ابداری شده و با بررسی ادبیات تحقیقات کیفی در رشته حس

شود که تحقیق در حوزه  موجود در ایران این نتیجه حاصل می

 نگر در ابتدای راه قرار دارد. پژوهش افشای اطلاعات آینده

 توسعه به منجر اینکه، بر علاوه ییافزا دانش منظر از حاضر

 در یژهو به اطلاعات افشای و گزارشگری ادبیات و نظری مبانی

 بیشتر توجه گردد؛ یم نگر یندهآ اطلاعات شایاف حوزه

 افشای از حوزه این به را یا حرفه یا نهاده و دانشگاهیان

 و تهیه فرایند یتدرنها امر این که نماید یم جلب اطلاعات

 با همچنین. بخشد یم تسهیل را نگر یندهآ اطلاعات از استفاده

 نگر آینده اطلاعات افشای حوزه در اطلاعات گستردگی به توجه

 محتوای از گذاران سرمایه و ها شرکت شناخت وجود عدم و

 افزایش به منجر تواند می مؤثر الگوی یک ایجاد آتی، اطلاعات

 و شده آینده بر مبتنی اطلاعات تهیه در ها شرکت درک

 اطلاعاتی نیازهای در آگاهی و شفافیت ایجاد موجب همچنین

 الگوی وجود اهمیت بر رالذک فوق دلایل. شود می گذاران سرمایه

 .افزاید می نگر آینده اطلاعات افشای

اینن پنژوهش موردبررسنی     که در مسئله اصلی طورکلی به

نگر اسنت   قرار خواهد گرفت، تعیین ابعاد افشای اطلاعات آینده

آنچنه  . ذینفعان را تأمین کندهای مختلف  گروهکه بتواند منافع 

حائز اهمینت اسنت،    نگر آیندهافشای اطلاعات در تدوین الگوی 

چگنونگی اجنزای اینن     درکجانبه و  تعیین ابعاد صحیح و همه

کنه یکنی    اسنت بر اساس روش پژوهش کیفی داده بنیناد  ابعاد 

در ضنمن در   رود. های این پژوهش به شمار منی  دیگر از نوآوری

ازآن بنه   شنده و پن    ادامه مبانی نظری و پیشینه تحقیق بینان 
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های حاصنل از آن   وهش و تشریح یافتهشناسی پژ توصیف روش

ها موردبحث و بررسنی   شود. درنهایت، نتایج و یافته پرداخته می

 قرار خواهد گرفت.

 

 مبانی نظری
درباره افشای اطلاعات تنها محدود به اطلاعات امروزه 

در  های نقدی واحد تجاری وضعیت مالی، عملکرد مالی و جریان

ها معمولاً  بلکه شرکت، یستمالی ن یها چارچوب گزارش

را  انداز خود درباره عملکرد و چشم از اطلاعات غیرمالی یا دسته

کنندگان افشا  نیز باهدف اثرگذاری بر تصمیمات استفاده

 یهیئت استانداردها(. 54 - 2015حسنین و حسینیکنند ) یم

بهبود خود، بر در ادامه تحقیقات  (18 -1997)حسابداری مالی 

 نمود که گزارشگری تأکید و بیاند تجاری واح آتی گزارشگری

ها پایه و اساس یک اقتصاد سالم  شرکتاطلاعات خصوصی 

نگر  اطلاعات آیندهطورکلی واژه  به .استجهت تخصیص سرمایه 

به رویدادهای مالی و غیرمالی درباره حال و آینده شرکت، 

ها و نیز پیامدهای آن بر آینده واحد تجاری  ها و برنامه چالش

انداز  ره دارد که درنهایت اطلاعات مفیدی را در مورد چشماشا

کازنیک و ) دهد میآتی شرکت در اختیار سهامداران قرار 

 -2016، براو؛  859 -2014،بیالخط؛ 301 - 2001جانسون،

(. چنین اطلاعاتی، اهداف مدیریت را بیان نموده و 123

 بعدهادهد که  یابی به آن را نیز ارائه می راهبردها جهت دست

. روند به شمار می (واقعی نتایج) تاریخی اطلاعات جزئی از

گذاران  که سرمایه شود افشای این دسته از اطلاعات باعث می

پیش روی  های روندها، تقاضاها، تعهدات، رخدادها یا ریسک

شوند را مورد  شرکت که موجب تغییرات بااهمیت می

گیری  تصمیموتحلیل قرار دهند و با اطمینان بیشتری  تجزیه

(. درنتیجه 335 -2008؛ برتا و بوزلن 17-2015نمایند)اکسین،

بر تخصیص بهینه منابع، کارایی و شفافیت اطلاعاتی بازار مؤثر 

( بیان 9-2010هیئت استانداردهای حسابداری در سال)است. 

های مدیریت باید شامل اطلاعات مالی و  نمود که گزارش

بهترین منبع  دارایزیرا  ؛نگر باشند غیرمالی بادید آینده

ای برای  ملاحظه طور قابل به ها آناطلاعات بوده و  آتی اطلاعات

 - 2015،و همکاران موسلورود ) یکلیدی به شمار م ذینفعان

دستورالعمل افشای  11و بند  1در ایران نیز در فصل  .(1

شده است که  ( بیان1396بهادار )اطلاعات سازمان بورس اوراق 

گذاران از وضعیت  مدیریت به فهم و درک سرمایههای  برنامه

فعلی و آتی، تغییرات در وضعیت مالی و نتایج عملیات شرکت 

 کمک خواهد کرد زیرا برخی مدیران جهت کاهش تضاد منافع

 یندنما یمو عدم تقارن اطلاعاتی اقدام به افشای اطلاعات 

اما در حال حاضر، یکی از  (.28-1395بشیری و رحمانی، )

ها یا  تفاوتدلایل اصلی عدم ارائه گسترده اطلاعات آتی، وجود 

  استفادهکنندگان اطلاعات و  تهیه بین متضاد یها زهیانگ

هیلی و  ؛198 -2006سلیک و همکاران،است ) کنندگان

که مدیران و برخی  شود یماین امر باعث  (.408 - 2001،پالیپو

 ندگان اطلاعاتکن سایر استفادهنسبت به  عمده گذاران سرمایه

طور مکرر  و دیگر سهامداران شرکت به بیشتری داشته باشند

ها و خطرات پیش روی شرکت، مدیریت را مورد  درباره فرصت

دهند. چیزی که مشخص است، مدیریت  پرسش قرار می

ها و اتفاقات پیش روی  پاسخ روشنی درباره چالش تواند ینم

مناسب وی جهت اما موقعیت ؛ ها ارائه دهد شرکت را به آن

های مفیدی را به  پیشنهاد تواند میمشاهده وضعیت بازار، 

 دهدسهامداران درباره آنچه شرکت قصد انجام آن را دارد، ارائه 

ها در درک بهتر چگونگی اجرای راهبردهای مدیریت در  و به آن

مدیران برخی (. 858 -2014 ،بی)الخط بلندمدت کمک نماید

دادن مزیت رقابتی خود در مقابل ممکن است به دلیل از دست 

 -2018 ی،ک و کزکلیرقبا از افشای اطلاعات اجتناب کنند )

-2000) یحسابدار. بر اساس دیدگاه هیئت استانداردهای (10

و  ها یاطلاعات داوطلبانه در مورد استراتژافشای (، 12

مؤثر  آنشده شرکت بر موقعیت رقابتی  بینی پیش یها برنامه

شود  با بررسی ادبیات در این حوزه این نتیجه حاصل می است.

بینی مطلوب یا  کنند که پیش که برخی مدیران تصور می

ها بر روند فعالیت شرکت در  نامطلوب از وضعیت آتی شرکت

آینده مؤثر بوده و این امر یکی از دلایل عدم افشای اطلاعات 

ه برخی . با بررسی سایر تحقیقات در این حوزاستنگر  آینده

که  کنند ی( بیان م230-1990کوکی )محققان ازجمله 

، تابعی از محیطش و افشای اطلاعات آتی شرکت حسابداری

در گزارش دهی   باعث تفاوت عوامل محیطیروی،  ازایناست؛ 

تئوری هزینه سیاسی نیز بر این  .شود یم مختلف های شرکت

، یگزارشگردر حوزه  کهکند  امر تأکید داشته و بیان می

 در مقایسه بابسیار سودآور  وهای بزرگ  مدیران شرکت

با سودآوری کمتر بیشتر در منظر عموم  و تر های کوچک شرکت

ها انگیزه بیشتری برای افشای  درنتیجه این شرکت ،هستند

)یعقوب نژاد و برای کاهش هزینه سیاسی دارند آتی اطلاعات 

زان افشای (. با توجه به موارد ذکرشده، می42-1388جوادی، 

عوامل مختلفی  تأثیراطلاعات آتی توسط واحد تجاری تحت 

ترین عوامل جهت به وجود آمدن سطح  است. یکی از بااهمیت

ها،  مناسبی از افزایش اختیاری درباره وضعیت آینده شرکت

گذاران و سایر ذینفعان و همچنین  وجود تقاضا از سوی سرمایه

در صورت پایین بودن زیرا  ی نظارتی است؛ا حرفهی نهادها

 میزان و کیفیت اطلاعات افشاشده درباره وضعیت آتی شرکت،

توانند این موارد را از شرکت مطالبه و موضوع موردنظر  ها می آن
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را از طریق مراجع ناظر پیگیری کنند. بر اساس تئوری 

نفع، از قدرت  های مختلف ذی ذینفعان، در بازار ناکارا، گروه

وجود آمدن مقررات و کنترل قانونی  اقتصادی خود جهت به

و این امر سبب افزایش اثربخشی اطلاعات  کنند یماستفاده 

های مؤثر بر میزان  . تدوین استانداردها یکی دیگر از راهشود یم

بر اساس رویه عمل  تواند میافشای اطلاعات آتی است، زیرا 

گیرد. تئوری استاندارد  ها صورت می داوطلبانه برخی از شرکت

کند که  این تئوری بیان میگذاری بر این فرض بناشده است؛ 

از افشای اطلاعات را  یا نهیاطلاعات، سطح به کنندگان هیته

که  آورند یکنندگان، فراهم م برای برآوردن نیازهای استفاده

عنوان الزامات  گذار به قانون یها توسط گروه تواند درنهایت می

توان جهت  ، می. همچنینشوند یافشای اجباری وضع م

ها  توجه، برای شرکت قانونی قابل جرائمگزارشگری به اعمال 

زیرا نگرانی ناشی از تنبیهات در صورت عدم افشای  اشاره کرد،

اطلاعات آتی مناسب و نیز مغایرت نتایج ناشی از آن با واقعیت 

عنوان یک عامل بازدارنده  (، به54-2015)حسنین و حسینی،

ها را به سمت افشای اطلاعات  قوی عمل کرده و شرکت

طورکلی،  دهد. به میگیری صحیح سوق  باکیفیت جهت تصمیم

مالی و غیرمالی ازجمله نوسانات قیمت سهام،  افشای اطلاعات

های آتی  های نقد آتی، سطح فروش و برنامه میزان جریان

دهندگان و  گذاران و تحلیل گران و وام برای سرمایه شرکت،

کنندگان  دی را به همراه دارد؛ زیرا استفادهحسابرسان نتایج مفی

با آینده و آنچه قرار است اتفاق بیافتد  یها بینی در مورد پیش

رو هستند و خطر انتخاب نادرست  روبهزیادی  یها ابهام

؛ 3 -2018 ،ریکند )موسی و الم میسهامداران را تهدید 

از جنبه کمی و  نگر آیندهافشای اطلاعات  .(3-2012لرچنمولر، 

 مختلفی ازجمله موردبررسی برخی محققانکیفی بودن آن 

؛ موسی و 2015و همکاران،  ؛ موسلو2006لیک و همکاران، س)

برخی . قرارگرفته است (2018 وکزی، کیکل ؛2018المیر، 

نمودند به تأکید بر افشای اطلاعات مربوط به آینده تحقیقات 

براو،  ؛2015؛ لو، 1993 هیات استاندارد های حسابداری،)

لگوی ا طراحیترتیب  این به. (2014؛ الخطیب، 2016

جامع برای چارچوبی به تدوین نگر،  گزارشگری اطلاعات آینده

ها جهت افشای اطلاعات مالی و غیرمالی آتی کمک  شرکت

شرایط کنونی کشور و  ، با توجهاین. علاوه بر نماید می

 ،نوان یک بازار سودآورع موردتوجه قرار گرفتن بازار سرمایه به

انتقال  تواند اثرات مفیدی بر این تحقیق می یها افتهینتایج و 

و نیز افزایش اطمینان در  گذاران هیاثربخش اطلاعات به سرما

 .سهامداران داشته باشد یریگ میتصم

 

 

 پیشینه پژوهش

 شود می انجام پژوهشی رویکردهای بیشتر در ادبیات مرور

 .است مسئله ابعاد موردنظر و مسئله بیشتر شناخت هدف و

 انجام مطالعه اولیه مراحل در باید تحقیق ادبیات کمیّ درروش

 طول در است ممکن تحقیق ادبیات کیفی درروش اما شود،

 باید بنیاد داده نظریه در .شود انجام بعدازآن یا مطالعه پیشرفت

ها  دادهعنوان منبعی از  پیشینه به داشت که توجه نکته این به

آمده مقایسه شده و مرور  دست های به رود که با داده به شمار می

شود و ارزش سطح  شده می آن باعث تائید و تقویت الگوی ارائه

برد. در این بخش به تعدادی از  نظری پژوهش را بالا می

های خارجی و داخلی در رابطه با افشای اطلاعات  پژوهش

 شود. نگر پرداخته می آینده

چه زمانی »عنوان ( در تحقیق با 2020همکاران )د و ریچار

ها به دلیل گزارشگری کیفی مورددعوی قانونی قرار  شرکت

نشان  «نگر گیرند؟ ایجاد شرایط امن با افشای اطلاعات آینده می

های مثبت و منفی با میزان  دهند که استفاده از واژه می

ان ها در آینده مرتبط بوده و درنهایت بی دادرسی شرکت

کنند که افشای اطلاعات با لحن مثبت در گزارشگری  می

در  شود شرکت از خطر دادخواهی نگر باعث می اطلاعات آینده

 آینده بیشتر در امان باشند.

افشای »( در تحقیقی با عنوان 2019پاپاج و استروجک )

)مطالعه  یعنوان یک عامل ریسک در حسابدار اطلاعات آتی به

داند که مسئله ریسک حسابداری از نشان « موردی لهستان(

دهنده سطح  نتایج کلی نشان. شود یمنظر افشای آتی تحلیل م

تواند منجر به  نسبتاً پایین افشای اطلاعات پیشین است که می

حال، تغییرات  نگرانی نسبت به ریسک در حسابداری شود. بااین

 در نتایج در میان صنایع ممکن است مشاهده شود.

  تعیین»( در تحقیقی با عنوان 2018) یکزکلیک و 

 یها افتهی« های افشای آتی در گزارشگری یکپارچه کننده

جای کمیت، قصد ارائه  ها در کل، به تحقیق نشان داد که شرکت

تحقیق  یها افتهیافشای کیفی آتی را داشتند. علاوه بر این، 

طور مستقیم با  نشان داد که تنوع جنسیتی و اندازه شرکت به

که اهرم مالی  طلاعات آتی مرتبط است، درحالیافشای ا

منفی با افشای اطلاعات آتی دارد. برخلاف انتظارات،  یا رابطه

مدیره، ترکیب  توجهی از تأثیر اندازه هیئت نویسندگان تأثیر قابل

مدیره، سودآوری یا صنعت بر افشای اطلاعات آتی یافت  هیئت

 نشد.

عوامل و »( در تحقیقی با عنوان 2018) ریالمموسی و 

انجام داده و  «ها نگر شرکت مؤثر بر میران افشای اطلاعات آینده

های شرکت ازجمله اندازه  ویژگیدهد که  نتایج حاصل نشان می

شرکت، اهرم مالی، نوع بخش، سودآوری دارای رابطه مثبت و 
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ها  آن نگر دارد که از بین دار با سطح افشای اطلاعات آینده معنی

و همچنین از بین  اهرم مالی دارای بیشترین اثر است؛

معیارهای سودآوری، نقدینگی شرکت دارای اثر کمی بر میزان 

 نگر دارد. افشای اطلاعات آینده

نگر و شهرت  افشای آینده»( تحقیقی با عنوان 2016براوو )

انجام « عنوان مکانیسمی برای کاهش نوسان سهام شرکت به

نگر،  آینده دهد که اطلاعات مالی ایج نشان میداده است. نت

توجهی در بازارهای سرمایه دارد. نتایج نشان  تأثیرات قابل

که دارای  ییها نگر توسط شرکت دهد که اطلاعات آینده می

شهرت بالاتری هستند، تأثیر بیشتری بر نوسانات سهام دارد. 

ها  دهد که شهرت شرکت است که نشان می یا این اولین مطالعه

نگر را در بازارهای سرمایه کاهش  تأثیرات اطلاعات آینده

دهد. علاوه بر آن، سطح اطلاعات افشاشده، تفسیر و  می

 نگر بستگی به اعتبار یک شرکت دارد. اثربخشی اطلاعات آینده

حاکمیت شرکتی و »با عنوان  ی( در تحقیق2015لو )

 اننتایج نش« شواهدی از چین نگر: افشای اطلاعات آینده

نظارت و کنترل خاص،  یها تیسازی مأمور دهد که پیاده می

حسابرسی و مدیران مستقل در  یها تهیمانند تخصص مالی کم

نگر را بهبود  تواند میزان افشای اطلاعات آینده مدیره، می هیئت

حال، اندازه هیئت نظارت و جداسازی نقش  بخشد. بااین

توضیح هرگونه مدیره، کمک خوبی در  مدیرعامل و رئی  هیئت

نگر است. در مقابل، ساختار  بهبود در افشای اطلاعات آینده

نگر نقش  افشای اطلاعات آینده یها استیمالکیت در تعیین س

های ذکرشده با سطوح  کند. درواقع، شرکت اساسی ایفا می

هرم کمتری در ساختار  یها هیبالایی از مالکیت خارجی و لا

 .کنند یافشا ممالکیت آن، اطلاعات بیشتری را 

عوامل »( تحقیقی با عنوان 2009مدنی و پانکاج )

نگر در مدیریت تفسیر: شواهد از  کننده اطلاعات آینده تعیین

انجام داد. این مطالعه تائید « شده در ایتالیا های ثبت شرکت

نگر  ها تمایلی به ارائه اطلاعات آینده کند که این شرکت می

سودآوری ارتباط معناداری با دهد که  ندارند. نتایج نشان می

نگر دارد. برعک ، اندازه شرکت و  سطح افشای اطلاعات آینده

نگر  اهرم موجود رابطه ضعیفی با سطح افشای اطلاعات آینده

 دارد.

افشای »( در تحقیقی با عنوان 2006سلیک و همکاران )

انجام « نگر: شواهدی از بازار بورس استانبول اطلاعات آینده

های ذکرشده به  هدف آن تعیین عوامل مؤثر بر شرکت دادند.

که افشای کلی  محققان دریافتندنگر بود.  افشای اطلاعات آینده

های خارجی  نگر رابطه مثبتی با اندازه و پیشنهاد اطلاعات آینده

منفی با متغیرهای مالکیت مرتبط با ساختار،  یا رابطه دارد و

گذاران  سبت سرمایهگذاری خارجی و ن سودآوری، سطح سرمایه

که در بخش خدمات و  ییها علاوه بر این، شرکت نهادی دارد.

های تولیدی،  در مقایسه با شرکت ،کنند یامور مالی فعالیت م

. ساختار مالکیت و کنند ینگر را افشا م بیشتر اطلاعات آینده

نگر مالی  عملکرد مالی عوامل مؤثر بر افشای اطلاعات آینده

 هستند.

بررسی »( در تحقیق خود به 1996اسلوکام )هاموند و 

 «تأثیر عملکرد مالی پیشین شرکت بر شهرت آینده آن

در این تحقیق شهرت شرکت را که از طریق لیست  پرداختند؛ و

های مجله فورچون سنجیده و  برانگیزترین شرکت تحسین

ها  برای مدیران آن است که آنکه نتیجه حاصل  مشخص شد

بر  ها نهیاهش ریسک مالی و کنترل هزاز طریق ک توانند یم

 شرکت تأثیر بگذارند. ی ندهیشهرت آ

بررسی »تحقیقی با عنوان  (1396همکاران )حمیدیان و 

تأثیر حاکمیت شرکتی و افشای اطلاعات آتی بر عملکرد 

انجام « شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته شرکت

ر حاکمیت شرکتی و هدف از این تحقیق بررسی تأثی اند. داده

شده در  های پذیرفته افشای اطلاعات آتی بر عملکرد شرکت

بورس اوراق بهادار تهران است. نتایج حاصل نشان داد که 

دار و  حاکمیت شرکتی باکیفیت افشای سال بعد رابطه معنی

 مثبتی، وجود دارد.

تحقیقی با  (1395زاده )خدامی پور، باقری و مسعود 

میزان افشا اطلاعات بر عملکرد آتی  بررسی تأثیر»عنوان 

انجام « شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته شرکت

اند. هدف این پژوهش بررسی تأثیر استراتژی مدیریت  داده

دهنده این  ها است. نتایج نشان برداشت بر عملکرد آتی شرکت

ها ارتباط  است که بین افشا اختیاری با عملکرد آتی شرکت

 معناداری وجود دارد.مثبت و 

بررسی »تحقیقی با عنوان ( 1395) یجانتنخدامی پور و 

انجام « تأثیر حاکمیت شرکتی بر سطح افشای اطلاعات آتی

دهد، بین اندازه  پژوهش نشان می یها افتهیاند.  داده

مدیره، درصد مالکیت سهامداران  مدیره، استقلال هیئت هیئت

ها رابطه مثبت و  نهادی و سطح افشای اطلاعات آتی شرکت

داری بین  داری وجود دارد. همچنین نتایج رابطه معنی معنی

درصد مالکیت مدیریتی، درصد مالکیت سهامداران عمده و 

 .ها نشان نداد ت آتی شرکتسطح افشای اطلاعا

( در تحقیق خود به 1394) ی، بدیعی و نبویسدید

های  بررسی عوامل مؤثر بر سطح افشا اطلاعات آتی در گزارش

شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته سالانه شرکت

دهد که بین متغیرهای  های پژوهش نشان می پرداختند. یافته

ندازه موسسه حسابرسی و اندازه شرکت، نسبت بدهی، ا

سودآوری با سطح افشا اطلاعات آتی حسابداری رابطه 
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معناداری وجود دارد و بین متغیرهای تمرکز مالکیت و سن 

شرکت با سطح افشا اطلاعات آتی حسابداری رابطه معناداری 

 وجود ندارد.

 

 سؤال پژوهش
های کیفی که هدف کشف و کاوش درباره وضعیت  در پژوهش

یک متغیر است، فرضیه ضروری نیست و با توجه به بیان 

 و تبیینهدف اصلی این پژوهش، طراحی  توجه بهبا مسئله و 

 تیبینی وضع پیش جهت نگر آینده یگزارشگر یافشا الگوی

 عبارت استاساسی پژوهش حاضر   ، پرسشاست شرکت یآت

 :از

 و دارای چنه عوامنل   نگنر  آینده یگزارشگر یی کیفی افشاالگو

 است؟یی در ایران ها ملاک

 

 پژوهش شناسی روش
های کیفی بوده و ازنظر  پژوهش حاضر از نوع پژوهش

هدف، کاربردی و ازنظر شیوه گردآوری، از رویکرد مبتنی برداده 

عنوان  به توان میشده است. روش پژوهش فوق را  بنیاد استفاده

ی ها دادهرویکردی پژوهشی معرفی کرد که در آن بر اساس 

 .شود  ی جدید تدوینها هینظرواقعی و از طریق روش علمی 

مستقیماً از  کهعلت استفاده از روش داده بنیاد این است 

منظم  صورت بهکه در جریان پژوهش و  شده استخراجیی ها داده

 پژوهشگردر این روش  .اند قرارگرفتهگردآمده و مورد تحلیل 

. بلکه کند ینمی که از قبل در ذهن دارد شروع ا هینظرکار را با 

تا نظریه از  گذارد یمی واقعیت آغاز نموده و  عرصهکار را در 

 نیکربپدیدار شود استراوس و  آورد یمیی که گرد ها دادهدرون 

(. همچنین از بین رویکردهای نظریه بنیادی، جهت 1990-6)

انجام این پژوهش از رویکرد سیستماتیک استراوس و کربین 

 ساختارشده است. رویکرد سیستماتیک رویکردی  استفاده

ی  مطالعه( و برای 212-1397است )حنیفر و سلیمی،  تر افتهی

 تر بمناسروشی  نگر افشای اطلاعات آینده ازجملهفرایندها 

 است.

از دو ابزار بررسی ادبیات مربوطه و  ها دادهجهت گردآوری 

 .شده است نیمه ساختاریافته استفاده مصاحبهآن انجام  از  پ 

  ی نظری استفادهریگ نمونههمچنین در این پژوهش از روش 

هایی اطلاق  گیری نظری به مجموعه فعالیت نمونه شده است.

شود که هدف آن یافتن پاسخ به سؤالاتی است که در طول  می

ی این فرآیند ها گامترین  و از مهم دهد میپژوهش خود را نشان 

در این روش،  یافتن افراد و تعیین مکان مصاحبه است.

شود،  انجام می ها دادهی بر مبنای مفاهیم حاصل از ریگ نمونه

که محقق به دنبال توسعه نظری و مفهومی است  یطور به

(. تعداد مصاحبه )حجم نمونه( در این 314-1391جلالی، )

تا زمان  ها دادهروش پژوهش تابع عدد خاصی نبوده و گردآوری 

تحقق اشباع نظری ادامه پیداکرده است. با در نظر گرفتن 

مصاحبه  30مفهوم اشباع نظری، در بخش کیفی پژوهش تعداد 

جامعه آماری در تحقیق شده است.  انجام کنندگان مشارکتبا 

حاضر از متخصصان و فعالان حوزه بازار سرمایه و مالی بر 

 انتخاب شدند. 1 اساس جدول شماره
 

 : ویژگی مشارکت کنندگان در تحقیق1جدول 

 تعداد سمت / موقعیت شغلی

 تحصیلات

 دکتری
کارشناسی 

 ارشد

 0 2 2 جامعه حسابداران رسمیمدیر/ عضو 

 2 3 5 تحلیل گران فعال در بازار سرمایه

 4 4 8 کارگزاران فعال در بازار سرمایه

 2 1 3 وراق بهادارامدیر/ عضو سارمان بورس 

های  مدیران رده عالی و میانی شرکت

 حسابرسی
6 3 3 

 2 4 6 ها و مؤسسات مدیران مالی شرکت

 13 17 30 جمع

 

 ها وتحلیل داده تجزیه
در رویکرد سیستماتیک در نظریه داده بنیاد استراوس و 

های داده بنیاد، سه  ( جهت انجام پژوهش12-1990) کوربین

تکنیک کدگذاری مشتمل بر کدگذاری باز، کدگذاری محوری و 

معرفی نمودند که در این پژوهش در تحلیل  کدگذاری انتخابی،

ی و تکنیک تحلیلی ا مرحلهاز روش استقرایی و روش  ها داده

مصاحبه و  قرار گرفت؛ متون مورداستفادهو کوربین  تراوسسا

 یا عبارت داخل در پیام دارای عناصر ادبیات تحقیق به

شوند.  استخراج باز کدهای تا شد ها و درنهایت تلاش پاراگراف

فاهیم بندی این م مفهوم به دست آمد که با طبقه 266تعداد 

مقوله  13مقوله فرعی و در مرحله کدگذاری محوری، تعداد  43

و درنهایت در مرحله کدگذاری  بندی شدند اصلی طبقه

گانه مدل  6ی آشکارشده در قالب ابعاد ها مقولهپیشرفته 

ها وجود دارد در الگو جای  پارادایمی، با روابطی که بین آن

  آوری های جمع هگرفتند. برای پاسخگویی به سؤال پژوهش، داد

شده از ادبیات تحقیق و متون مصاحبه بر اساس روند نظریه 

 وتحلیل قرار گرفتند. بنیادی به شرح زیر مورد تجزیه

فرایند تحلیل و استخراج مفاهیم از  کدگذاری باز:

جهت کشف  ها آنو مقایسه مداوم  ی خام و توسعهها داده
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در این مرحله از پژوهش،  .است ها آنو ابعاد  ها یژگیو

پرداز داده بنیاد، متون مقالات و مصاحبه و مشاهدات  نظریه

خود را از روش تحلیل محتوا سطر به سطر و عبارت به عبارت 

را بررسی و مفاهیم اولیه در خصوص پدیده موردمطالعه را 

و ارتباط مفهومی و  ها مشابهتو سپ  بر اساس  استخراج شد؛

 ؛ وهایشان موردبررسی قرار گرفت فاوتخصوصیات مشترک و ت

 شده و مقولات بندی درنهایت، این مفاهیم بر اساس تشابه طبقه

حاصل از کدگذاری  نتیجه ای از مفاهیم( مشخص شدند. طبقه)

هاست )حنیفر و  دادهایجادشده از  ها مقولهی از ا مجموعهباز 

 (.215-1397سلیمی، 

ژوهش زمینه مرحله ثانویه از روش پ کدگذاری محوری:

ی حاصل از کدگذاری ها مقوله، در این مرحله استبنیاد 

 . در کدگذاری محوریشوند یمها با یکدیگر مرتبط  بازداده

ی اصلی در سطح ویژگی و ابعاد ها مقولهی و ها مقولهپیوند بین 

(. این کدگذاری به این 13-1990است )استراوس و کوربین،

ری حول محور یک شود که کدگذا دلیل محوری نامیده می

پرداز داده بنیاد، یک  دیگر، نظریه عبارت یابد. به مقوله تحقق می

مقوله کدگذاری باز را انتخاب کرده و آن را در مرکز فرایندی 

عنوان پدیده مرکزی( قرار داده  بهاست )که در حال بررسی آن 

ها به  دهد این مقوله ها را به آن ربط می و سپ  دیگر مقوله

ان و در ادامه تحقیق در قالب یک الگویی پارادایمی شرح زیر بی

 ها تعیین شود: تا روابط بین آن شود یمانجام 

ی مرکزی که در ا دهیپد ی اصلی و محوری: مقوله

 و اساس و محور فرایند است شود یمموقعیت و زمینه اکتشاف 

اندازه  شود باید به عنوان مقوله اصلی انتخاب می ای که به مقوله و

اصلی را به آن متصل  مقولاتکافی انتزاعی بوده و بتوان سایر 

 نگر است. در این پژوهش افشای اطلاعات آینده که کرد

اصلی را  مقولهشرایطی( که ) ییها مقوله ی:علشرایط 

موردنظر منجر و به گسترش پدیده  دهند یمتحت تأثیر قرار 

 شود. می

ی که راهبردها و فرایندها را ا ژهیوشرایط  محیط(:) نهیزم

. به عبارتی، محل حوادث یا وقایع دهند یمتحت تأثیر قرار 

مرتبط با پدیده در طول یک بعد است که در آن کنش متقابل 

 .ردیگ یمبرای کنترل، اداره و پاسخ به پدیده صورت 

شرایط کلی که چگونگی  ی:ا مداخلهی و ا واسطهشرایط 

ها را  آن دهد؛ که میفرایندها و راهبرد را تحت تأثیر قرار 

 .کنند یممحدود یا تشدید 

ی  دهیپدی که از ا ژهیوی ها تعاملاقدامات یا  راهبردها:

براثر روابط علی دست به چه  کنشگران. شود یماصلی حاصل 

ل و ؟ به چه اعمازنند یمیی ها کیتاکتراهبردهای افشا و 

؟ و چه تدابیر و ترفندها و کنند یمیی مبادرت ها وهیش

و شرایطی که در آن قرار دارند  ها نهیزمشگردهایی به اقتضای 

 ؟ اشاره دارد.گیرند میدر پیش 

مجموع موجبات علی و راهبردهای  پیامدها(:) جینتاآثار و 

 .شود یمبه چه آثار و نتایجی منتهی  اتخاذشده

دهد  ها نشان می گرفته در داده های شکل روابط بین مقوله

 نیکوربگرفته با مدل پارادایمی استراوس و  که الگوی شکل

دیگر پدیده محوری متأثر از  عبارت ( تطابق دارد به1990)

شرایط علی بوده و خود بر راهبردها متأثر است و شرایط 

و پیامدها را گر نیز بر راهبردها مؤثر است  ای و مداخله زمینه

 دهند. شکل می

تحلیل نظریه  سومین مرحله از کدگذاری انتخابی:

ی کدگذاری انتخابی است. در این مرحله هدف ا نهیزم

ی محوری با سایر ها مقولهسازی و کنار هم قرار دادن  یکپارچه

هدف آن شرحی انتزاعی برای فرایند مطالعه  ؛ واست ها مقوله

. در این تحقیق نیز پ  از دهد میشده در پژوهش ارائه 

نگر تدوین  کدگذاری انتخابی، الگوی افشای اطلاعات آینده

صورت نموداری و تشریحی ارائه خواهد  بهمتعاقباً گردید که 

(  یک نظریه 113-1396شد. بنا به نظر )دانایی فر و همکاران،

صورت نمودار و به شکل تلویحی ارائه  به توان میداده بنیاد را 

 کرد.

نگر در  یط علی مربوط به یک الگوی افشای اطلاعات آیندهشرا

 اند؟ ایران کدم

نگر  ی مربوط به یک الگوی افشای اطلاعات آیندها نهیزمشرایط 

 اند؟ در ایران کدم

گر مربوط به یک الگوی افشای اطلاعات  شرایط مداخله

 اند؟ نگر در ایران کدم آینده

نگر  لاعات آیندهپدیده محوری مربوط به یک الگوی افشای اط

 اند؟ در ایران کدم

نگر در  ی مربوط به یک الگوی افشای اطلاعات آیندهراهبردها

 اند؟ ایران کدم

نگر در  ی مربوط به یک الگوی افشای اطلاعات آیندهامدهایپ

 اند؟ ایران کدم
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 ی مربوط به شرایط علیها مقوله: کدهای باز و 2جدول 

 اصلی مقوله مقوله فرعی مفاهیم

شرایط 

 علی

استانداردها، اندازه شرکت، عمر شرکت، نو پا بودن شرکت،  و اهداف اطلاعات، سازگاری نیتأم زنجیره

محدودیت مالی، فرهنگ سازمانی، حدود  میزان نقدینگی شرکت،اهرم شرکت، میزان سودآوری، 

 مسئولیت اجتماعی شرکت

 سازمان یها یژگیو

ساختار 

 سازمانی
 مدیره أتیهویژگی  مدیره أتیه تغییرات مدیره، اثر أتیهمدیره، دانش و تجربه  أتیهدوگانگی وظایف مدیرعامل، جنسیت 

 ساختار مالکیت شرکت مالکیتساختار  شرکتی، حاکمیت عناصر سازمانی، مالکیت نهادی و دولتی، ساختار

عملیات، بورسی بودن شرکت، فرصت رشد  ساختار و مالی شرکت، ساختار تجاری پیچیدگی سطح

 شرکت، نوسانات تجاری

ویژگی سطح تجاری 

 شرکت

 

 یا نهیزمی مربوط به شرایط ها مقوله: کدهای باز و 3جدول 

 مقوله اصلی مقوله فرعی مفاهیم

شرایط 

 یا نهیزم

مدیرعامل  طرف از مدیریت، الزامات نظارتی یها یژگیومدیره جهت اجرا و کنترل،  هیئت طرف از الزامات

ی نظارتی از سوی سازمان، تعیین سطح میزان افشای اطلاعات از جانب ها اهرمجهت کیفیت اطلاعات، ایجاد 

 اطلاعات تهیه در ذینفع افراد کلیه بودن مدیران، سهیم

نظارت و کنترل در 

 سطح سازمان
نظارت و 

ی راهکارها تخلف، ایجاد وجود صورت در قانونی یها مهیجرالگو،  گیری شکل برای اجباری افشای افزایش کنترل

 نتایج سیاسی، بررسی دولتی، مقررات و الگو، قوانین اجرای برای قوانین قانونی برای افشای اطلاعات، وضع

 اطلاعات افشای در شرکت ادعای

نظارت و کنترل در 

 سطح مراجع قانونی

 اطلاعات کیفیت بر قانونی ی مراجعها یبررس بورس، ناظر نهاد و بورس یا دورهنظارت 
تدوین الزامات از سوی 

 سازمان بورس

الزامات 

قانونی و نیاز 

 بازار

حسابرسی و حسابداری،  استانداردهای سازی از طریق استانداردها، هماهنگ قانونی الزامات و وضع چارچوب

 استانداردهای حسابداری و تدوین اصلاً

تدوین استاندارد 

 حسابداری

نفعان، تقاضامحور  ذی نیاز عمیق ی، شناختا رسانهی فشارهاسرمایه،  بازار گذاران سرمایه سوی از فشار اعمال

گذاران،  سرمایه برای نگر آینده اطلاعات تیاهم بالفعل، و بالقوه گذاران سرمایه گری اطلاعات، مطالبه بودن

 بازار گران تحلیل و ذینفعان قدرت

نیاز اطلاعاتی سرمایه 

 گذاران

 

 گر ی مربوط به شرایط مداخلهها مقوله: کدهای باز و 4جدول 

 مقوله فرعی مفاهیم
مقوله 

 اصلی

شرایط 

 مداخله

 گر

 مزیت رقابتی کوچک بزرگ و بقا، رقبای رقابتی، حفظ صنعت، حفظ مزیت رقبای

شرایط 

 محیطی

 صنعت در شرکت شهرت سودآور و بزرگهای  شرکت رقابت، تعداد و میزان رقبا، نوع صنعت، شهرت رقبا، شدت دیدگاه

 سرمایه بازار شرکت، توسعه سیستماتیک ریسک بهادار، میزان اوراق بورس در شرکت جایگاه
 بازار در شرکت جایگاه

 سرمایه

 کلان متغیرهای ثبات اقتصادی، شرط و سیاسی اقتصادی، نوسانات تورم و رکود شرایط و مالی یها بحران

 در محدود یها دگاهیدالگو،  اجرای مانع فاسد و دولتی و بسته و سیاسی، اقتصاد اقتصادی اقتصاد، شرایط

 اقتصادی زمینه

 ی اقتصادیساختارها

 غلط اطلاعات سنتی، تصحیح گزارشگری سیستم ناکارآمدیاطلاعات،  افشای در کفایت و جامعیت عدم

 اطلاعات داوطلبانه اطلاعات، افشای از کارکنان و مدیریت شخصی اطلاعات، استفاده خصوصی گذشته، ارائه

 اثبات غیرقابل و اثبات قابل ی افشاشده اطلاعات، اطلاعات منفی و مثبت افشای( نوعتن )اثربخشی،  جهت آتی

 اطلاعاتیهای  محدودیت

 محدودیت

 مدیر توانایی اطلاعات، عدم ارائه در مدیره أتیه و مدیران مدیره، سوگیری أتیه و مدیریت نگرش شرط

 کارکنان رفاهی و اجتماعی منافع افشای به عامل، تمایل
 سازمانیهای  محدودیت
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 سطح شده، سنجش گرفته کار به کارمندان اطلاعات کارکنان، جزئیات آموزش برای گرفته صورت اقدامات

فکری، میزان رضایت  سرمایه کیفیت بهبود و کارکنان وری بهره کارکنان، تعیین ایمنی و سلامت و رضایت

ی، توانایی اتخاذ تصمیم در ا حرفهشغلی، احساس تعلق به شغل و وظایف در حرفه حسابداری، داشتن رفتار 

 مهارت به سازمانی، نیاز فرهنگ و اطلاعات، مشارکت تهیه در کارکنان جانبه همه مشارکت حیطه وظایف، نیاز

 تمایل و آموزش اطلاعات، عدم کنندگان افشا و کنندگان تهیه کارکنان، اختیار عمل آموزش به کارکنان، نیاز

 بر الگو مؤثرکارکنان 

 محدودیت مهارت کارکنان

 

 ی مربوط پدیده محوریها مقوله: کدهای باز و 5جدول 

 مقوله اصلی فرعیمقوله  مفاهیم

مقوله 

 محوری

 یها استیسصنعت، های  فرصت و خطراتتأثر رقبا، شهرت سایر رقبا، تعداد سایر رقبا،  و بازار وتحلیل تجزیه

 به نسبت شرکت بازار، سهم فروش سهم افزایش برایها  طرح مورد در کیفی شرکت در صنعت بحث تجاری

 رقبا با شرکت تولیدی یها تیفعال محصول، مقایسه از صنعت سطح

جایگاه  وتحلیل تجزیه

 در شرکت آتی

 صنعت

 کلیدی بینی پیش

 مدیرعامل

آینده،  مالی سال نقدی یها انیجر مورد در کمی آینده، بحث مالی سال نقدی جریان مورد در کیفی بحث

فروش آینده  هدف به رسیدن مورد در کیفی شرکت، بحث آینده سال فروش هدف مورد در کمی بحث

، ارائه نمودار و تحلیل روند تغییرات سود و قیمت ها برنامه و نقدینگی و سودآوری تغییرات شرکت، دلایل

 وتحلیل سهام، درجه کیفیت افشا و نقد شوندگی، تجزیه نقدی جریان و دفتری ارزش درباره سهام، اطلاعات

 از مدیریت وتحلیل زیهشرکت، تج عمر و شرکت تداوم وضعیت بینی شرکت، پیش استراتژی و ها سیاست

 شرکت کلی وضعیت از مختصر شرکت، تحلیل آتی وضعیت

 از وتحلیل تجزیه

 مالی آتی وضعیت

 شرکت

 جهت کار و کسب یها طرحفروش،  اهداف به رسیدن جهت وکار کسب یها طرحشرکت،  تجاری استراتژی

 شده ریزی برنامههای  پروژهبازار،  سهم افزایش اهداف به رسیدن جهتها  برنامهسودآوری،  اهداف به رسیدن

 ی آتی در مورد سرمایهها نامهشرکت، بر  دیآران  یها طرحآینده،  در ها فرصت درباره

 کلیه تشریح

 کار و کسب یها طرح

 آتی

و  ها سیاست

 استراتژی شرکت

 و تجاری های فرصت و سیاسی، تأثیر خطرات و گذاری سرمایه صنعت، زمینه در شرکت آینده یها چالش

آینده،  در شرکت علیه حقوقی دعاوی طرح آینده، احتمال در شرکت گذاری سرمایههای  فرصتسیاسی، 

 در کمی سیاسی، بحث خطرات تأثیرات مورد در کیفی سیاسی، بحث خطرات گونه هر مورد در کمی بحث

 یا صنعت خطرات درباره کمی مالی، بحث خطرات رهایتأث مورد در کیفی مالی، بحث خطرات گونه هر مورد

آینده،  در آن توسعه نحوه و فکری سرمایه بازار، اطلاعات و صنعت خطراتتأثیر  مورد در کیفی بازار، بحث

 اجتماعی پاسخگویی افزایش جهتها  برنامه

 وها  فرصت

 شرکت یها چالش

 خدماتمشتری،  رضایت سنجش صادرات گسترش نحوه و محصول درباره فروش، اطلاعات آتی یها برنامه

 رقبا، فعالیت به نسبت بازار از شرکت سهم مشتری، محصولات، اطلاعات تضمین یها نهیهزفروش،  از پ 

 آن توسعه ابزارهای و یابی بازار یها برنامهمحصولات،  بازار مشتریان، اطلاعات با رابطه در گرفته صورت

ی آتی فروش ها برنامه

 محصولات

اطلاعات آتی مالی 

 و غیرمالی

تولید،  جهت جدید یها یفناور کارگیری به محصولات، تشریح کیفی و کمی توسعه آتی یها طرح

 شرکت تجهیزات و فناوری تغییرات محصولات، روند نوآوری در جهتها  برنامهفناّوری،  حوزه آتی یها برنامه

 تکنولوژی و

ی ندهایفراتشریح 

 تکنولوژی تغییرات

 بهبود جهت

 محصولات

 مربوط افزوده، توضیحات ارزش دارای و فاقد یها تیفعال تولید، تعیین زمان کاهش برای شده انجام اقدامات

 و تحقیق واحد ضایعات، اقدامات کاهش جهت آتی یها برنامه محصولات، تشریح کیفیت کنترل و بهبود به

 سازی بهینه پروژه مواد، مصرف و مواد کنندگان تأمین بهبود یها برنامهآزمایشگاهی،  واحدهای و توسعه

 و پیشرفت حال در های پروژه جزئیات و توسعه، ارائه تحقیق هزینه درباره غیرمالی محصولات، اطلاعات

 شده تکمیل

 یها تیفعال تشریح

 محصولات تولیدی

فروش،  مقداری و ریالی تغییرات آتی، روند گذاری سرمایههای  فرصتآتی،  های سال نقدی جریان اطلاعات

 فروش یها برنامهبازار،  و مالی حوزه آتی یها برنامه سودآوری، افزایش و عملکرد بهبود برای آتی یها برنامه

نقدینگی،  و مالی اهرم) دهی علامت تئوری) شرکت سود مالی، رشد های نسبت کلیه محصولات، ارائه کمی

شرکت،  مالی عملکرد و سهام شرکت، اطلاعات شرکت، اندازه بازار شرکت، ریسک ریسک وتحلیل تجزیه

 گذاری سرمایه فعلی، سطح سهام شرکت، بازده سودآوری مالی، کسب نیتأم نوع و سرمایه ترکیبات

 تحلیل و تجزیه

های  صورت اطلاعات

 مالی
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مقوله  مقوله اصلی فرعیمقوله  مفاهیم

 بازار، ریسک بینی سودآوری، پیش ثابت و منفی و مثبت شرکت، تغییرات بازار داخلی، ارزش و خارجی محوری

 رشد سال، نمودار دو طول در شرکت واقعی عملکرد سهام، مقایسه شوندگی نقد کار، وضعیت و کسب

 فروش و شرکت اقتصادی

مدیره و مدیران مختلف  أتیهمدیران، فهرست اعضای  و مدیره أتیه توسط شده نگهداری سهام تعداد

 و شرح وظایف ی تخصصیها تهیکممدیره و مدیرعامل، اطلاعات درباره  أتیهالزحمه و پاداش  اجرایی، حق

ساختار  جزئیات ارائه

اطلاعات  مدیره أتیه سرمایه

مدیریت و 

 سهامداران

 
نهادی و سایر سرمایه گذاران،  گذاران سرمایه ی راهبری شرکت، اطلاعاتها یژگیوساختار مالکیت و  افشای

 ها آن ماهیت و سهامداران ترکیب ارائه

 اطلاعات ارائه

 سرمایه جزئیات

 گذاران

 

 ی مربوط راهبردهاها مقوله: کدهای باز و 6جدول 

 مقوله اصلی مقوله فرعی مفاهیم

شرایط 

 راهبردی

حسابرسی مستقل، اندازه موسسه حسابرسی، شهرت و  کمیته حسابرسی، وجود کمیته کیفیت و اثربخشی

 حسابرس حسابرس مستقل، مستقل بودن حسابرسی، افشای گزارش کمیتهاستقلال  اعتبار موسسه حسابرسی،

ویژگی کمیته 

 حسابرسی

استراتژی درون 

 سازمانی

سیستم کنترل داخلی، اندازه و میزان کنترل داخلی، اجرای  داخلی، میزان اثربخشی و کارایی کنترل کیفیت

 بالای سازمان کنترل داخلی در سطوح رده

برقراری سیستم 

 کنترل داخلی

 مدیران به افشای اطلاعات، اعتماد اطلاعات، تمایل متعصبانه یافشا سازمان، یها نهیهز افشای به تمایل

 از مدیران باکیفیت، پرهیز اطلاعات تهیه در مختلف مدیران وی، نقش اطمینانی بیش و مدیریت ازحد بیش

 اجرایی، قدرت مدیر عامل در افشا، نیاز مدیریت مدیران سوگیری عدم و اطلاعات، توانایی تهیه برای سوگیری

ی در همه سطوح موسسه، تمرکز ا حرفهاستراتژیک، تقلب مدیران، رعایت آیین رفتار  و مدیریت الیم دانش به

اطلاعات، عدم توجه به منافع  ارائه در مدیره أتیه سوگیری عدم خدمات باکیفیت، ارائه نفعان، بر منافع ذی

 تخصصی افشای اطلاعات کمیته وجود شخصی، اهمیت

مشی سطوح  خط

 سازمانی

 جامعیت، بودن، صحیح، مرتبط روند و کافی دقت و مناسب اطلاعات، ابزار بودن الگو، مربوط بودن علمی

 انصاف، قابلیت رعایت و مالی، صداقت گزارشگری اطلاعات، کیفیت اهمیت اطلاعات، سطح انسجام و اختصار

اقتصادی بودن افشا، محوری الگو،  اطلاعات، آینده شکل به نسبت اطلاعات محتوای اطلاعات، اهمیت اتکای

 و اطلاعات، منافع واقعیت ذینفعان، برای الگو بودن سال، سودمحور 5 تا 3 زمانی بازه برای اطلاعات ارائه

 برقراری منفعت و هزینه ارائه اطلاعات شرط اطلاعات، افشای برای زمان هم مضرات

 کیفی خصوصیات

 محتوای با مرتبط

 اطلاعات

 خصوصیات

 اطلاعات کیفی

 

 شمولت الگو، دامنه داشتن حقوقی شده، مبنای تعیین پیش از و قانونی شکل ، دارایتر مفصل و تر یجد

 اطلاعات بودن فهم اطلاعات، قابل مقایسه اطلاعات، قابلیت

 کیفی خصوصیات

 اطلاعات ارائه با مرتبط

 

 ی مربوط به پیامدهاها مقوله: کدهای باز و 7جدول 

 مقوله اصلی مقوله فرعی مفاهیم

 امدهایپ

 بیشتر اطلاعات، صحت اطلاعات، کارایی حجم افزایش با گیری اعتماد به تصمیم افزایش

 سود بر جلوگیری مدیریت مؤثراطلاعات، 

 منتشرشده اطلاعات اعتبار افزایش

 شرکت

در سطح  امدهایپ

شرکت و سرمایه 

 گذاران

 در ثبات تصمیم، ایجاد گذاران به سرمایه بیشتر، اعتماد اتکای و باقابلیت مقبول نتایج

 اطلاعات اما کمتر اتکای ذینفعان، قابلیت گیری تصمیم

 گیری تصمیم در اطمینان ایجاد

 نفعان ذی

 سرمایه یها نهیهز کاهش یا هیسرما بر مخارج مؤثرسرمایه،  هزینه کاهش

 اطلاعاتی تقارن عدم کاهش اطلاعاتی تقارن رفع عدم

 نمایندگی یها نهیهز کاهش نمایندگی یها نهیهز کاهش

 شرکت با مرتبط ریسک کاهش بازدهی نقدینگی،، افزایش تر شرکت، جذب دقیق ریسک، تحلیل کاهش و بهتر انداز چشم نتیجه

 و سهام، اعتماد بازار در گذاری سرمایه میزان سرمایه، تداوم بازار به عمومی اعتماد ارتقای

شرکت، کاهش خروج سرمایه گذاران از بازار، افزایش و اعتماد به  آتی اطلاعات به اطمینان

 ی، ثبات بازار در بازار سرمایها حرفهتحلیل گران بازار سرمایه، پررنگ شدن نقش تحلیل گران 

ارتقای اعتماد عمومی به بازار 

 سرمایه
 پیامدهای کلان



 ياردکان يناظم يمهدو  انیاکرم تفت، يخانکهدان يمحبوبه فتوح/  ادیداده بن هيبر نظر يمبتن کرديبا رو نگر ندهياطلاعات آ يافشا يالگو نيتدو
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کلان، کمتر شدن سطح  سطح در اطلاعاتی افشا، شفافیت در شفافیت اطلاعاتی، شفافیت

 اطلاعات محرمانه
 اطلاعات شفافیت افزایش

 افزایش کیفیت اطلاعات ارتقای کیفیت و اعتبار اطلاعات

 الزامات واستانداردها  با اطلاعات افشای انطباق
انطباق افشای اطلاعات با 

 استانداردها

 تخصیص بهینه منابع تخصیص بهینه منابع

 سهام صحیح انتخاب از ناشی سودآوری افزایش
کاهش انتخاب نادرست سرمایه 

 گذاران

 

 

 

 
 نگر : مدل مفهومی افشای اطلاعات آینده1شکل 

 

 

 اعتبار سنجی نظریه داده بنیاد
پژوهش کیفی با روش نظریه بنیادی نیازمند رعایت اصول 

تا نتیجه کار ازنظر اعتبار در سطح  استی خاصی ها وهیشو 

ی مختلفی برای ارهایمعدر تحقیقات کیفی  قابل قبولی باشد.

شده است. در این پژوهش پ   کیفی ارائه های پژوهشارزیابی 

ی حاصل از مصاحبه به روش کدگذاری سه ها دادهاز تحلیل 

منظور روایی و پایایی الگو و نتایج  ی داده بنیاد، بها مرحله

و کنترل اعضا  همچنین  ها دادهحاصل تحقیق از روش اجماع 

 اند کردهشاخص مقبولیت را معرفی  10س نیز استراوکوربین و 

که بر مبنای هر سه روش فوق پژوهش حاضر ارزیابی شد. در 

حاصل از  یها دادهاین راستا، در پژوهش حاضر پ  از تحلیل 

منظور  گانه به مصاحبه و متون مقالات را به روش کدگذاری سه

و علاوه  گام مقبولیت را اجرا 10اعتباربخشی به الگو تحقیق، 

و نتایج حاصل، به  ها مصاحبهشده از  ی استخراجرهایمتغبر آن 

ها  با آن قبلاًنفر از اشخاصی که  4حرفه )نظران  نفر از صاحب 7

در مصاحبه  قبلاًنظرانی که  نفر از صاحب 3مصاحبه شده بود و 

و مورد پالایش قرار گرفت )مشایخی و  اند( ارائه نداشتهشرکت 

 (. 119-1392همکاران،

 

 نگر تشریح مدل افشای اطلاعات آینده

ارائه اطلاعات به  نگر، افشا اطلاعات آینده اصلی هدف

 افشای و شفافیت ذینفعان درباره عملکرد آتی شرکت است.

کنندگان، وضعیت  شود که استفاده اطلاعات منجر می ر اینبهت

رو،  بینی نمایند. ازاین های آتی را پیش واحد تجاری در سال

 صحیح یها گیری تصمیم در اساسی نقش اطلاعات آتی افشای

؛ دارد گذاران سرمایه خصوص به مختلف های گروه آگاهانه و
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نگر، باعث ایجاد چارچوبی  بنابراین الگوی افشای اطلاعات آینده

کنندگان اطلاعات آتی بلکه برای کلیه  تنها برای تهیه نه مؤثر

ذینفعان خواهد شد. یکی از عوامل مؤثر بر افشای اطلاعات 

است که دربرگیرنده عواملی  ها شرکتآتی، عوامل سازمانی 

 ، ساختارمدیره هیئت سازمان، ویژگی یها یژگیوهمچون 

در تحقیقات  شرکت است. تجاری سطح شرکت، ویژگی مالکیت

 یاستریت و گرمختلف ازجمله تحقیق صورت گرفته توسط 

تفاوت در سطح پیروی ( بر این امر تأکیددارند که 2002-52)

 یها تحت تأثیر تعدادی از مشخصه، از قوانین افشای اجباری

است. عت و غیره شرکتی مانند اندازه، سودآوری، نوع صن

همچنین در تحقیقات زیادی تأثیر عوامل سازمانی بر افشای 

موسلو و همکاران، است )نگر سنجیده شده  اطلاعات آینده

 یکوک(. همچنین هنیفا و 2016براو،  ؛2015؛ لو، 2015

نوع صنعت، ( بیان نمودند که علاوه بر موارد فوق 2002-318)

 یها تیفعال سطح تنوع بورس، پیچیدگی تجارت،زمان ورود به 

  هیاصلی، مالکیت خارجی، سرما انخارجی، اهرم، سهامدار

 .ستا مؤثردر میزان افشای اطلاعات آتی سازمانی،  گذاران

های صورت گرفته بر اساس نظرات دریافتی  بررسی

خبرگان حاکی از آن است که هر یک از ذینفعان با توجه به 

ی مختلف، سطح اطلاعات متفاوتی را از شرکت طلب ها زهیانگ

خواهی اثربخش از  رو، در صورت وجود پاسخ . ازاینکنند یم

سوی ذینفعان، میزان کیفیت و شفافیت اطلاعات آتی از طرف 

کند زیرا وجود نیازهای اطلاعاتی  شرکت افزایش پیدا می

ها جهت  کنندگان، منجر به اعمال فشار بر شرکت استفاده

. همچنین، شود یمنگر  یش سطح افشای اطلاعات آیندهافزا

شود که  افشای اطلاعات طبق الزامات قانونی و اجباری باعث می

 ،)لیوس تری صورت گرفته افشای اطلاعات در سطح گسترده

گذاران مجبور به انعقاد قراردادهای  و سرمایه (2011-1538

گیری  خصوصی جهت خرید اطلاعات بااهمیت در تصمیم

کند که  شند. تئوری مقررات نیز در همین راستا بیان مینبا

تدوین الزامات و سازوکارهای قانونی مانند یک اهرم فشار عمل 

ها جهت افشای اطلاعات خود بر اساس  نموده و شرکت

 نمایند ای یکپارچه از استانداردها و الزامات استفاده می مجموعه

ای خارج از ه بدون نظارت و کنترل اقتصادی واحدهای زیرا

 کافی افشای به تمایل ای حرفه و قانونی الزامات و سازمان

 (.40-1392ی، میابراهکردستانی و ) ندارند اطلاعات

ها در افشای اطلاعات آینده لازم است  مدیران شرکت

و جایگاه شرکت در صنعت  عواملی همچون حفظ مزیت رقابتی

زیرا افشای  و شهرت و شدت رقابت را مدنظر قرار دهند،

اطلاعات آتی منجر به آگاه ساختن رقبا از وضعیت آتی شرکت 

ی آتی شرکت را با چالش ها برنامهشده و ممکن است جایگاه و 

رو کند. بر این اساس مدیران در افشای اطلاعات آتی  روبه

. مطالعات بسیاری ازجمله ندینما یمکارانه برخورد  محافظه

 (244-2017همکاران )و  ( و کراس81-1990) یکوکی و والس

تا بیان کنند که عوامل محیطی ازجمله شرایط  تلاش دارند

 مؤثر ها شرکتاقتصادی و سیاسی نیز بر افشای اطلاعات آتی 

زیرا یکی از مواردی که باعث محدودیت و تضعیف ؛ هستند

ی مالی و ها بحرانوجود  شود یمپدیده محوری موردمطالعه 

شرایط تورم  ه، وجود فساد مالی،در اقتصاد بست .اقتصادی است

و رکود اقتصادی عرضه و تقاضای افشای اطلاعات، بخصوص 

الگوی افشای  کند و میرو  نگر را با چالش روبه اطلاعات آینده

ها اجرا  صورت کامل و باکیفیت توسط شرکت اطلاعات آتی به

 -1987استرانگ و والکر ). علاوه بر موارد ذکرشده، شود ینم

مختلفی همچون  های محدودیتکه  کنند ی( بیان م30

های مرتبط  اطلاعاتی، سازمانی و نیز محدودیت های محدودیت

با مدیران و مهارت کارکنان ازجمله عواملی است که در سطح 

کند. چراکه  نگر نقش کلیدی را ایفا می افشای اطلاعات آینده

های بااهمیت در ارائه اطلاعات، نگرش  فرض یکی از پیش

تواند باعث اختلال در  که می استو عدم سوگیری وی مدیریت 

 د.شو ارائه اطلاعات آتی

مالی و غیرمالی حیطه گزارشگری  کننده نییتعراهبردها  

ح در سطزیرا در عمل، ؛ باشند یم درباره وضعیت آینده شرکت

تمام ها تفاوت وجود دارد و  ت توسط شرکتافشای اطلاعا

. در این کنند یرعایت نم طور کامل به ها الزامات افشاء را شرکت

تصمیمات بیان کرد که ازجمله عوامل مؤثر بر  توان میراستا 

بررسی میزان منافع حاصل از افشا ، آتیافشای  جهتمدیران 

ها  طورکلی افشای شرکت است، به های آن در مقایسه با هزینه

 آن مدیران زمانی که منافع و است بر نهییک موضوع هز

-1992 ، مایل به افشاء هستند )کوکی،سب نمایندک یبیشتر

های مؤثر جهت دستیابی به سطح  یکی از استراتژی(. 231

نگر، استقرار سیستم کنترل  مناسب افشای اطلاعات آینده

داخلی اثربخش و اجرای آن در سطوح مختلف سازمان است. 

مالی  های صورتی مختلف جهت تحریف ها زهیانگچراکه وجود 

و  ها یاستراتژن و کارکنان با بکار گیری توسط مدیرا

. با ابدی یمی حسابرسی مستقل و داخلی کاهش راهبردها

های صورت گرفته، عواملی  تحلیل متون نظری و مصاحبه

و رعایت  شامل، افزایش دانش و مهارت کارکنان، عدم سوگیری

ی مدیران و کارکنان و همچنین شناخت ا حرفهآئین رفتار 

ان باعث افزایش کیفیت و قابلیت اتکای بیشتر عمیق نیاز ذینفع

. همچنین بر شود یماطلاعات مالی و غیرمالی آتی شرکت 

کننده  اساس چارچوب نظری، خصوصیت کیفی اطلاعات فراهم

طور  بینی آینده شرکت است. به اطلاعات سودمند برای پیش
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ی خصوصیت کیفی ها یژگیومثال، مربوط بودن یکی از 

اعث ایجاد تفاوت در تصمیم از طریق کمک اطلاعات است که ب

بینی وضعیت آتی شرکت و  کنندگان در امر پیش به استفاده

طرفی نیز یکی از  ها را به همراه دارد. بی گذاری آن سرمایه تائید

ترین خصوصیات در تهیه و گزارش اطلاعات کمی و  بااهمیت

. علاوه بر عوامل استکیفی درباره وضعیت آتی شرکت 

نگر باید  در تهیه و افشای اطلاعات آینده ها شرکت ذکرشده،

ی مختلف ها گروهتلاش کنند که بین نیازهای اطلاعاتی 

ی اقتصادی ها گیری کننده و سودمندی در تصمیم استفاده

 موازنه برقرار کنند.

شده توسط شرکت، در سطح  ی ارائهراهبردهاکارگیری  به

موسسه و سطح کلان پیامدهایی را به همراه دارد. یکی از 

نگر  پیامدهای بااهمیت در رابطه با افشای اطلاعات آینده

های مرتبط با سرمایه شرکت است. از دیدگاه محققان،  هزینه

ها برای تأمین مالی در رقابت بوده و گزارشگری منصفانه  شرکت

ی امدهایپشود. از  های سرمایه شرکت می هش هزینهمنجر به کا

هیلی و عدم تقارن اطلاعاتی است،  دیگر الگوی افشای آتی،

کنند که بین شرکت و افراد خارج  بیان می (406-2001) پالیپو

 سازمان درون و افراد دارداز شرکت عدم تقارن اطلاعاتی وجود 

 از خارج افراد از بیشتر شرکت آتی اندازهای چشم مورد در

 شرکت، با خارج افراد شرایطی چنین در دارند اطلاعات شرکت

 کنند می محافظت خود از تر برای سهام پایین های قیمت ارائه

. همچنین یکی دیگر از نتایج بااهمیت (489-1978، )آکرلوف

های نمایندگی است  در رابطه با پژوهش حاضر موضوع هزینه

های سهامی عام  کتتفکیک مالکیت از مدیریت در شرزیرا 

 اران و مدیران ایجاد کنددبین رفاه سهام ضیتواند تعار می

روی، تدوین دستورالعمل شفاف و مناسب در رابطه با  ازاین

تواند رفتار  مدیره، می افشای اطلاعات آتی از طرف هیئت

های نمایندگی کاهش  مدیران را کنترل و درنتیجه آن هزینه

فشای توان به این امر اشاره کرد که ا یابد. در ادامه، نیز می

این دلیل انجام  به گذاران هیبه سرما آتی و اضافی اطلاعات

شده و  یرسان اطلاع واحد تجاریکه در مورد جایگاه  شود یم

بندی و جریان نقدی مورد  عدم قطعیت در مورد زمانهمچنین 

با  (406 -2001یابد)هیلی و پالیپو، کاهش  انتظار در آینده

شده را  ی مدل ارائهامدهایپتوجه به نظر خبرگان یکی دیگر از 

 ایش کیفیت اطلاعات را مطرح کردتوان تلاش برای افز می

در مدل  ذکرشده عواملدرنهایت، کلیه  .(494-1978، )آکرلوف

در  ی اطلاعات آتیافشا سطح باعث تغییرات درمفهومی 

 خواهد شد. ها شرکت

 

 

 گیری حث و نتیجهب
 یگزارشگر یافشا یالگو نیتدودر پژوهش حاضر به 

 یآت تیبینی وضع پیش جهت یابزارعنوان  به نگر آینده

صورت جامع، تأثیر  شده است. این الگو به پرداخته ها شرکت

نگر را بیان  انواع مختلف عوامل مؤثر بر افشای اطلاعات آینده

نموده و درنهایت کمک مؤثری بر میزان افشای گزارشگری آتی 

های  و همچنین کیفیت گزارشگری مالی و غیرمالی شرکت

صورت کلی،  نماید و به شده در بورس اوراق بهادار می پذیرفته

گذاران در بازار سرمایه  گیری سرمایه منجر به بهبود تصمیم

نگر درباره  به عبارتی، افشای اطلاعات آیندهخواهد شد. 

و نیز اهداف مالی و غیرمالی  ها یاستراتژو  ها برنامهعملیات، 

ها،  ها و خطرات مرتبط با برنامه و همچنین فرصت آتی شرکت

ی نقدی و ارزش آینده شرکت ها انیجر همگی در ارزیابی

نقش مؤثری را ایفا کنند. بر اساس نظر محققان  تواند می

های مالی سنتی برای  مختلف، اطلاعات گذشته مانند صورت

بینی و خطرات احتمالی کافی نیست و اطلاعات آینده  پیش

 گذاری دارد. ی سرمایهها گیری نقش مهمی در تصمیم

نتایج این پژوهش برگرفته از بررسی مفاهیم برآمده از 

 نیاساس، روابط ب نیبر ا. استها  ادبیات تحقیق و مصاحبه

 یافشا بندی جدول طبقهواصلی در قالب  یمفهوم یها مقوله

نگر شکل گرفت؛ و درنهایت در مرحله کدگذاری  اطلاعات آینده

نه مدل گا 6در قالب ابعاد  شده تعیین یها مقوله انتخابی

 یها وجود دارد در الگو جا آن نیکه ب یبا روابط و نیز یمیپارادا

مفاهیم  266آمده شامل  دست ی بهها افتهبه عبارتی، یگرفتند؛ 

 اولیه که درنهایت در الگویی متشکل از ابعاد ساختار سازمانی

(، 2) (، نظارت و کنترل3) (، محدودیت4) (، شرایط محیطی4)

(، 2) سازمانی (، استراتژی درون3) ز بازارالزامات قانونی و نیا

(، پیامدها در سطح شرکت و 2) خصوصیت کیفی اطلاعات

 و ( تدوین گردید؛6) (، پیامدها در سطح کلان6) گذاران سرمایه

آمده از منظر خبرگان و اجماع  دست درنهایت، اعتبار نتایج به

 قرار گرفت. تائیدها و کنترل اعضا موردبررسی و  داده

بندی  های صورت گرفته در خارج از ایران، طبقه پژوهش

نگر را به چهار طبقه اصلی را تائید نموده  افشای اطلاعات آینده

ی ها بینی و همچنین از اهمیت افشای تفسیر و تحلیل پیش

درک  گذاران سخن گفته و بیان کردند که مدیریت برای سرمایه

زیرا  ر مهم است؛گذاران بسیا ی مدیریت برای سرمایهها برنامه

مدیریت بهترین منبع اطلاعاتی است و شرکت را رهبری 

ی مهم از ها شاخصی وی یکی از ها برنامهکند و همچنین  می

یی ها سکیرو  ها فرصتکه درک مهمی از است آینده شرکت 

دهد.  است که شرکت با آن مواجه است را ارائه می

مفروضات  نیز و ها سیاستدیگر، اطلاعات درباره  عبارت به
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رو  ها روبه و خطراتی که شرکت با آن ها فرصتکلیدی درباره 

 مؤثراز عوامل  ها پژوهشدر برخی از  شود. است را شامل می

مانند دیدگاه و انگیزه مدیرعامل و توانایی کمیته تهیه افشای 

ی ساختار شرکتی ازجمله ها یژگیونگر و  اطلاعات آینده

شرکت، حسابرسان و اندازه  سودآوری، میزان نقدینگی، عملکرد

و  )والکر ادشدهنگر ی و نوع صنعت بر افشای اطلاعات آینده

 منساح ؛2015، لو؛ 2012علی یار و کلیک،  ؛2011اسکالچر، 

 (.2018، ریالم؛ موسی و 2018کلیک و کزی،  ؛2017وکامه، 

ی اقتصادی و ها بحراناثرات  ها پژوهشهمچنین در سایر 

وضعیت صنعت و میزان و شدت رقابت بر پدیده محوری 

 منساح؛ 2018کلیک و کزی، ) قراردادندتحقیق را موردبررسی 

، براو؛ 2011، والکر؛ 2006؛ سلیک و همکاران، 2017و کامه، 

؛ 2015، لو؛ 2018، ریالمدر برخی تحقیقات موسی و  (.2016

AICPA ؛ASB ،وجود الزامات  بر (2006؛ سلیک و همکاران

 . اند نمودهی نیز تأکید ا حرفهقانونی و نظارت 

که  شود یم شنهادیآمده پ دست به جیبا توجه به نتا

 ی و غیرمالیمال یها افشا گزارش تیفیبر ک ینظارت ینهادها

همچون  ییها زهیانگ جادیو با ا ندینما یا ژهیها توجه و شرکت

و اختصاص یارانه جهت واردات صادرات  زهیجا ،یاتیمال قیتشو

ها در  بندی شرکت های انرژی و تغییر رتبه موارد اولیه و هزینه

 یاتکاتر محتوا صادقانه و قابل یها را به افشا آنبازار سرمایه، 

دوره  نییبا تع گریطرف د ز. اندینما بیترغ یهای مال صورت

از  یا دوره یها یابیبا ارزکه مدیرعامل تلاش کنند  یتصد

را  یو عدم تقارن اطلاعات یندگینما یها نهیهز ران،یعملکرد مد

طلبانه  منفعت یها زهیمحکم بر سر راه انگ یتا قدم یابدکاهش 

، ارکان شود یم شنهادیبرداشته شود. درنهایت پ رانیمد

 یبازار بورس با اتکا به جلسات مشاوره و برگزار یآموزش

 رانیها و مد نه شرکتاولاً فرهنگ مسئولا یآموزش یها شیهما

تلاش  اًیو ثان جیگذاران را تا ترو در قبال سهامداران و سرمایه

را در  ییگرا یا حرفه یها زهیبر انگ یتا ادراک مبتن ندینما

اعتمادی  به دلیل وجود بی هیتا بازار سرما ندینما جادیا رانیمد

در رابطه با پیامدهای افشای  گذاران لطمه نخورد. سرمایه

، طبق شرکت یآت تیبینی وضع پیشنگر در  گزارشگری آینده

آمده مشخص گردید که کیفیت و شفایت  دست الگوی به

ها افزایش که این امر خود  شده توسط شرکت اطلاعات آتی ارائه

شود و همچنین  منجر به کاهش بی اطمینانی نسبت به بازار می

و  ابدی یمگذاران کاهش  درست سرمایهگیری نا میزان تصمیم

طرفی و انجام حسابرسی  حسابرسان نیز با حفظ استقلال و بی

کنندگان  ی میزان اعتماد استفادها حرفهبر اساس اصول و رفتار 

 های مالی را افزایش دهند. صورت به

 

 ها آتی به شرح زیر است: های پژوهش پیشنهاد بر اساس یافته

ازجمله دستاورد مهم این پژوهش سنگ بنای تحقیقات در 

که منجر به گسترش  استنگر  حوزه افشای اطلاعات آینده

ادبیات حوزه افشای اطلاعات آتی شده است و در این راستا 

شود که  جهت انجام تحقیقات آتی به پژوهشگران پیشنهاد می

 یبرا را الگوهای معاملاتیو  نگر آینده اطلاعات یافشا زانمی

 جداگانه محاسبه و آزمون کنندصورت  به، مختلف یها صنعت

های بااهمیت ویژگی  زیرا شاخص صنعت یکی از زیرمجموعه

نگر  سازمانی بوده که در تهیه و میزان افشای اطلاعات آینده

عنوان راهکاری  کند و به ها نقش مؤثری را ایفا می توسط شرکت

نگر پیشنهاد  ات آیندهمؤثر به سازمان بورس جهت افشای اطلاع

شده در  های سازمانی ارائه و علاوه بر این، سایر ویژگی گردد؛

عنوان عوامل مؤثر بر میزان  مدل مفهومی پژوهش حاضر، نیز به

نگر در نظر گرفته شود و نتیجه آن  و نوع افشای اطلاعات آینده

ها را بر این  شده و شرکت به سازمان بورس اوراق بهادار ارائه

عنوان سرگروه و راهنمای سایر  بندی نموده و به دستهاساس 

در  شود یم شنهادیپها معرفی نماید. همچنین  شرکت

الگوهای رفتاری  یاثرات مثبت و منف یآت یها قیتحق

نگر بررسی گردد. از  گذاران بر افشای اطلاعات آینده سرمایه

 های ها ارزنده در این حوزه از تحقیق، اثر بحران دیگر پیشنهاد

اقتصادی و سیاسی در کشور بر پدیده محوری تحقیق 

 موردبررسی و آزمون قرار گیرد.

 به دسترسی عدم پژوهش حاضر، انجام در کلی محدودیت

 مدیران و سرمایه بازار فعالانازجمله  خبره افراد از برخی

 کیفی یها پژوهش در همچنین حسابرسی بوده، یها موسسه

 به پاسخ در افراد شخصی تتمایلا و فردی نظرات ورود امکان

 تلاش حاضر پژوهش در البته دارد وجود پژوهش یها پرسش

  .شود عمل سوگیری بدون امکان حد که است شده
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