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  چكيده

قدرت سودآوری و افزایش ثروت سهامداران در بنگاه اقتصادی نیازمند استفاده بهینه از منابع و داشتن کارایی در عملکرد مدیریت 

تواند مانع مهمی در  تضاد منافع بین مدیران و سهامداران میبه ویژه در سرمایه گذاری است. در این راستا، عدم تقارن اطلاعاتی و 

بینی  با مولفه پیش شود تا تأثیر کیفیت اطلاعات حسابداری سرمایه گذاری کارا محسوب شود؛ از این رو، در پژوهش حاضر، سعی می

د( بررسی شود؛ همچنین، جهت رفع گذاری بیشتر از حد و کمتر از ح گذاری، سرمایه کارایی سرمایه)گذاری سود بر عملکرد سرمایه

الزحمه حسابرس به عنوان تعدیل گر رابطه، استفاده  های تخصص، دوره تصدی و حقبا مولفه تضاد منافع از کیفیت حسابرسی

با روش پانل دیتا مورد  8331تا  8331شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی  شرکت پذیرفته 831شود. بدین منظور،  می

گذاری بیشتر  گذاری و کاهش سرمایه آزمون قرار گرفتند. نتایج نشان داد که کیفیت اطلاعات حسابداری منجر به بهبود کارایی سرمایه

شود؛ همچنین تخصص حسابرس منجر به افزایش اثر مثبت کیفیت اطلاعات حسابداری بر عملکرد سرمایه  از حد و کمتر از حد می
مایه گذاری را کاهش می دهد؛ بنابراین می توان کیفیت اطلاعات حسابداری و حسابرسی را به عنوان گذاری می شود و ناکارایی سر

 .متغیرهای مهم در افزایش کارایی سرمایه گذاری قلمداد کرد
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 مقدمه -1

ی مولذد از ارکذان اساسذی در رشذد و توسذعه      گذذار  هیسرما

اقتصادی هر کشور است؛ در این راستا، با توجه بذه محذدودیت   

ی، افزایش در کذارایی  گذار هیسرمامنابع، علاوه بر مسئله توسعه 

هذای  ی از اهمیت زیادی دارد. این امذر بذا موضذو    گذار هیسرما

فع ناشی از مسائل مهمی مانند عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد منا

(. عذدم تقذارن   1181، 8یو، ونگ و هذان )نمایندگی، همراه است

 ارزش بذا یی ها پروژهسبب رد  توانند یم منافعاطلاعاتی و تضاد 
فعلی خذالص   ارزش بایی ها پروژهفعلی خالص مثبت یا پذیرش 

را در پذی   ازحد شیبی کمتر از حد و  گذار هیسرمامنفی شود و 

ن عدم تقارن اطلاعاتی و تضذاد منذافع بذین    داشته باشد. بنابرای

ی کذذارا گذذذار هیسذذرماتواننذذد مذذانعی بذذرای    یمذذذینفعذذان، 

 .(1182، 1باشند)گوماریز و بلستا

کیفیت اطلاعات حسابداری با افشای مناسذب رویذدادهای   

بسذذتر مزم جهذذت نظذذارت بذذر  توانذذد یمذذ هذذا شذذرکتمذذالی در 

توانذد منجذر بذه     یمی مدیریتی را فراهم کند. این امر ها تیفعال

 فهم بارو، مدیران  ینازا؛ مدیران شود طلبانه فرصتکاهش رفتار 

از طذر  مذدیریت،    اتخاذشذده هذای   یمتصمنظارت ذینفعان بر 

گذذاری مناسذب،    هذای سذرمایه   کوشند با شناسذایی فرصذت   یم

 .(3،1181امود و جربوییبخشند)گذاری را بهبود  کارایی سرمایه

ی هذا  گذزارش با اعتبار دهی به برسی حسا تیفیک در این راستا،
بذه ارمغذان    کننذدگان  اسذتفاده مالی، اطمینذان بیشذتر را بذرای    

خطر اطلاعات نادرسذت را کذاهش دهذد و     تواند یمکه  آورد یم

سذوق دهذد   ی گذذار  هیسذرما را بذه افذزایش کذارایی در     مدیران

 (. 8331)مشایخی، مهرانی، رحمانی و مداحی، 

یجادشده در بازار موجب محدودیت در منابع اتنو  و رقابت 

شده است. از سوی دیگر، حساسیت ذینفعان و 

یجادشده در ااز شیوه استفاده از منابع و ارزش  کنندگان استفاده

رو، مدیران جهت اینیداکرده است؛ ازپشرکت، اهمیت زیادی 

، ناچار به استفاده بهینه از منابع کنندگان استفادهجلب رضایت 

بر  مؤثرد. بدین منظور، مدیران با شناسایی عوامل هستن

ی( گذار هیسرماکارایی و ناکارایی )یگذار هیسرماعملکرد 

ی افزایش کارایی را فراهم کنند و بستر مزم ند زمینهتوان یم

و کاهش  سهامدارانی منابع، افزایش ثروت برای استفاده بهینه
ز این رو، در این معضلات اجتماعی و اقتصادی را مهیا نمایند؛ ا

کیفیت اطلاعات حسابداری بر عملکرد  تأثیرپژوهش، 

 تأثیرو برای داشتن نتایج بهتر،  شود یمی سنجش گذار هیسرما

بر رابطه،  متغیر کیفیت حسابرسی به عنوان متغیر تعدیل گر 

 شود. یمآزمون 

 

 

 ی پژوهش مبانی نظری و مروری بر پيشينه -2

گذذاری   هذای سذرمایه   واحدهای تجاری همذواره بذا فرصذت   

کذه جهذت افذزایش ارزش     طذوری  بذه  هسذتند. رو بذه رو مختلفی

صحیح و کارا بذا در   ،منطقیهای  یمتصمنیازمند اخذ  ها شرکت

انتخذاب  و گیذری  تصذمیم هستند؛  محدودیت منابع نظر گرفتن

مذدیران  معمذول از طذر     صذورت  به گذاری های سرمایه فرصت

ی کذه در ایذن میذان    ا مسئلهگیرد.  یمصورت های تجاری واحد

نبودن منافع مدیران و سهامداران شرکت  راستا هممطرح است. 
و همچنین عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران است. 

توان گفت در مواقعی کذه منذافع مذدیران و سذهامداران در      یم

ی حفظ منذافع خذود اسذت و    سو بهتضاد است. گرایش مدیران 

تواند منجر به ضایع شدن منذافع سذهامداران و کذاهش     یماین 

ارزش شرکت شود. از سوی دیگر وجود اطلاعات زیاد و مربذو   

تواند عامل دیگری  یمنسبت به سهامداران  ها شرکتمدیران در 

 هذا  شرکتبرای نادیده گرفتن منافع سهامداران و کاهش ارزش 

گذذاری   یهسذرما توانند منجر به انحذرا  از   یمباشد. این عوامل 

کارا شوند که در پی آن، کاهش تذدریجی ارزش شذرکت را بذه    

 (.1111، 2)یانگ وجیانگهمراه داشته باشد

بذذر عملکذذرد  مذذؤثردر ایذذن راسذذتا بذذا شناسذذایی عوامذذل   

یش  برافزاگذاری(، علاوه  گذاری)کارایی و ناکارایی سرمایه یهسرما

توان زمینه را برای استفاده بهینذه از   یمسطح  آگاهی ذینفعان 
منذذابع در راسذذتای افذذزایش ارزش شذذرکت فذذراهم نمذذذود.      

ی گذذذار ارتبذذا ، عوامذذل مختلفذذی بذذر عملکذذرد سذذرمایه یذذندرا

یکذی از عوامذل    اطلاعات حسابداری تأثیرگذار هستند؛ کیفیت

)یانگ و جیانذگ،  مؤثر بر عملکذرد سذرمایه گذذاری مذی باشذد     

توانذد بذا کذاهش     ری باکیفیت بام میاطلاعات حسابدا (.1111

عدم تقارن اطلاعاتی که منجذر بذه ایجذاد اصذطکات اقتصذادی      

شذذود، کذذارایی  ماننذذد خطذذر اخلاقذذی و گذذزینش نادرسذذت مذذی 

که اطلاعات  طوری (. به5،1182گذاری را افزایش دهد)رن سرمایه

هذای گذزینش    حسابداری با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، هزینه

گذذاران و مذدیران    لاقذی را در بذین سذرمایه   نادرست و خطر اخ

دهد. کیفیت اطلاعات حسابداری بذا سذازوکار ارائذه     کاهش می

تواند منجر بذه   کنندگان می اطلاعات شفا  و مربو  به استفاده

هایی از سوی مدیریت شود که هزینه تأمین مذالی   انتخاب شیوه
ران ساز استفاده بهینه منابع توسط مذدی  را کاهش دهد. و زمینه

شذده   های انجام سازی و انعکاس اقدام شود. در این زمینه شفا 

توانذد   توسط مدیریت از طریق ارائذه اطلاعذات حسذابداری مذی    

منجر به توانایی ذینفعان جهذت تحلیذل و نظذارت بذر عملکذرد      

تواند کارایی  ها می مدیریت در شرکت شود. مجموعه این ویژگی

افذذذزایش  تذذذوجهی گذذذذاری را بذذذه مقذذذدار قابذذذل   سذذذرمایه

 (. 2،1112دهد)وردی
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 تذذأثیر( 1188، 1در ایذن زمینذذه )چذن، هذذوو، لذی و ونذذگ   

ی گذار هیسرماکیفیت اطلاعات را روی دو حالت ناکارآمد یعنی 

و  قراردادندی موردبررس ازحد شیبی گذار هیسرماکمتر از حد و 

به این نتیجه رسیدند که کیفیت اطلاعات حسابداری منجر بذه  

یی با ها شرکتشود. یعنی  یمگذاری  یهسرماکاهش ناکارایی در 

ی و گذذار  هیسرمای کمتر از حد را به افزایش میزان گذار هیسرما

ی بیشتر از حد را به کذاهش میذزان   گذار هیسرمایی با ها شرکت

 .کند یمی ترغیب گذار هیسرما

 موردتوجهبر آن از دیرباز  مؤثرکیفیت حسابرسی و عوامل 

،  مدیران، تحلیل گران تباردهندگاناع ،گذاران هیسرماو علاقه 

مالی و پژوهشگران بوده است. حسابرسی از طریق بهبود قابلیت 

اتکا و افزایش اعتبار فرایند گزارشگری مالی، به سودمندی این 

؛ زیرا قابلیت کند یمفرآیند و کارایی بازار سرمایه کمک 

اطلاعات  کنندگان استفادهی مالی را برای ها صورتاطمینان 
و میزان ریسک اطلاعاتی  بخشد یمابداری بهبود حس

مشایخی، مهرانی، رحمانی ) دهد یمرا کاهش  کنندگان استفاده

های متعدد نشان داده است که نتایج پژوهش(. 8331و مداحی،

 ،یفیت حسابرسیک پیامذدهای اقتصذادی مهمی ازجمله

کیفیت بامی درواقع  .است گذاری سرمایهافذزایش کذارایی 

حسابرسی با بهبود نقش کیفیت گزارشگری مالی، نقش نظارت 

را تقویت و عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران را 

مستقیم  ریتأث. بنابراین حسابرسان علاوه بر دهد یمکاهش 

نقش مهمی در  توانند یمبر کیفیت گزارشگری مالی  ها آن

بوبکر، هونسین، )ا نمایند ، ایفها شرکتی گذار هیسرماکارایی 

 (.1181، 1تیتی و ماسری

با توجه به نقش کیفیت اطلاعات حسابداری و کیفیت 

ی ها نهیهزحسابرسی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش 
ی ناکارایی  مسئلهاستدمل کرد این عوامل  توان یمنمایندگی، 

ارتبا  این سه عامل  ازآنجاکه. دنده یمی را کاهش گذار هیسرما

باهم، در شرایط کشور مشخص نشده است در این پژوهش 

ارتبا  کیفیت اطلاعات حسابداری بر عملکرد  شود یمسعی 

کیفیت حسابرسی بر این  ریتأثی، بررسی و سپس، گذار هیسرما

 ارتبا ، مورد آزمون قرار گیرد.

(، به 8331)زاده، متقی، تقیزاده حسنبرادران خطیبی، 

کیفیت حسابرسی بر کیفیت گزارشگری مالی بر  ریتأثی بررس

ی تخصص ها شاخصی مختلف پرداختند. ها دگاهیداساس 

، شهرت حسابرس، استقلال حسابرس، در صنعتحسابرس 

 شرکادرآمد سالیانه، تعداد کارها، امتیاز کنترل کیفیت، نسبت 

به کارمندان، تعداد حسابداران رسمی  شرکابه کارمندان، حجم 

ی برای سنجش کیفیت ا حرفهاستخدام، تعداد کارکنان  تحت
حسابرسی از دیدگاه خبرگان انتخاب شدند. نتایج نشان داد 

ی ها شاخصی مختلف در خصوص ارتبا  بین ها گروهبین 

ی معناداری مالی تفاوت گزارشگرکیفیت حسابرسی و کیفیت 

 وجود دارد.

 تیذ فیک به بررسی ارتبا  (8332رعنایی) و صفری گرایلی

ساختار  اثر و ها شرکت یگذار هیسرما ییبا کارا یمال یگزارشگر

ساختار جهت سنجش . پرداختندرابطه  نیا بر ها یبده دیسررس

و هذا  مدت به کل بذدهی ها از نسبت بدهی کوتاهسررسید بدهی

الگوی کیفیذت اقذلام   از  کیفیت گزارشگری مالی جهت سنجش

از مقادیر خطای  ینهمچن .کردنداستفاده  3و و دیچوچتعهدی د

کارایی  ارزیابی شاخصعنوان  گذاری به رگرسیون سرمایه الگوی

شذذرکت  31در ایذذن راسذذتا از گذذذاری اسذذتفاده شذذد.  سذذرمایه

بازه در  عنوان نمونه به شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته

از هذا   داده تحلیذل بذرای  اسذتفاده شذد.    8331 - 8311 زمانی

هذذای داده روشمبتنذذی بذذر  متغیذره  الگوهذای رگرسذذیون چنذذد 
نتایج نشان دادکه ارتبذا  مثبتذی بذین    . کردندتلفیقی استفاده 

کیفیت  بین های موردبررسی وجود دارد. همچنین ارتبا  مؤلفه

سذاختار سررسذید    ازگذذاری  گزارشگری مالی و کارایی سرمایه

ها با سررسذید  با افزایش بدهی پذیرد. درواقع تأثیر می ،هابدهی

-کیفیت گزارشگری مالی و کذارایی سذرمایه   ارتبا مدت، کوتاه

 شود.تضعیف می ،گذاری

( اثر کیفیذت گزارشذگری   8332مهدی الهائی و اسکندری)

گذذذاری را  مذذالی و سررسذذید بذذدهی بذذر عذذدم کذذارایی سذذرمایه 

موردبررسی قراردادند. کیفیت گزارشگری مالی با سذه شذاخص   

رگرسیونی برای بررسی  مورد سنجش قرار گرفت و از دو الگوی

این ارتبا  استفاده شد. نتذایج نشذان داد کیفیذت گزارشذگری     

گذاری سذبب افذزایش    هایی در موقعیت کم سرمایه مالی شرکت

گذذذاری و درنتیجذذه بهبذذود کذذارایی  هذذا بذذه سذذرمایه تمایذذل آن
شود. همچنین سررسید بذدهی   ها می گذاری این شرکت سرمایه

گذذاری ایذن دسذته از     یی سذرمایه کمتر نیز اثری مشابه بر کذارا 

 ها دارد.  شرکت

( در پژوهشذذی 8331بذذادآور نهنذذدی و تقذذی زاده خانقذذاه) 

گذاری را بررسی  ارتبا  بین کیفیت حسابرسی و کارایی سرمایه

کردند. جهت ارزیابی کیفیت حسابرسی از معیارهذای تخصذص   

حسابرس در صنعت، شهرت حسابرس، دوره تصدی حسابرس و 

منظذور ارزیذابی    رس استفاده شذد؛ همچنذین بذه   استقلال حساب

( اسذتفاده  1112)81گذاری از الگوی ریچاردسون کارایی سرمایه

 8331 -8315شرکت طذی سذال هذای     811شد. در پژوهش 

هذای   عنوان نمونه انتخاب شدند. در این راستا، آزمون فرضذیه  به

های ترکیبذی انجذام شذد. نتذایج پذژوهش       پژوهش با روش داده

ارتبذذا  مثبتذذی بذین کیفیذذت حسابرسذذی و کذذارایی  نشذان داد  
گذاری وجذود دارد. همچنذین نتذایج نشذان داد کذه بذا        سرمایه
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افزایش کیفیت حسابرسی، عدم تقارن اطلاعاتی بین مذدیران و  

تواند  یابد که می گذاران و مشکلات نمایندگی کاهش می سرمایه

 گذاری شود. منجر به بهبود کارایی سرمایه

(، رابطه میان کیفیت 8331فاضل)ثقفی و معتمدی 

یی با ها شرکتی در گذار هیسرماحسابرسی و کارایی 

 منظور به. قراردادندی موردبررسی زیاد را گذار هیسرما

ی ها ییدارای، از مدل تغییر در گذار هیسرمای کارایی ریگ اندازه

ا، ه شرکتو برای تعیین  ها یگذار هیسرماغیر جاری و تغییر در 

از تحلیل عامل بر روی سه متغیر ارزش بازار به ارزش دفتری 

دارایی، ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام، 

و تجهیزات استفاده نمودند.  آمت نیماشنسبت ناخالص اموال، 

از حسابرسان معتبرتری  ها شرکتنتایج نشان داد چنانچه 
ی خواهند گذار هیرماساستفاده کنند، به سطح بامتری از کارایی 

 رسید.

(، به بررسی ارتبا  بین کیفیت 8311)حصار زادهمدرس و 

نتایج نشان  ی پرداختند.گذار هیسرماگزارشگری مالی و کارایی 

ی مالی با سطح گزارشگرداد، علاوه بر اینکه سطح کیفیت 

ی رابطه مثبت و معناداری دارد، کیفیت گذار هیسرماکارایی 

ی گذار هیسرماموجب بهبود کارایی  بامی گزارشگری مالی

و کمتر از حد و کیفیت  ازحد شیبی گذار هیسرماشود و بین  یم

 گزارشگری مالی رابطه منفی و معناداری وجود دارد.

( رابطذذه کیفیذذت اطلاعذذات حسذذابداری و  1111)88خذذوفی

را  نوظهذور گذذاری در بازارهذای    یهسذرما تصمیمات مربذو  بذه   

اطلاعات شرکت در بورس اوراق  51بررسی کرد؛ در این رابطه از

اسذتفاده شذد؛     1182 - 1181بهادار تونس در طول سذا هذای   
گذاری از الگویی استفاده شد  های سرمایه جهت سنجش تصمیم

بینذی   عنوان تابعی از رشذد درآمذد پذیش    گذاری را به که سرمایه

داری از کنذذد و جهذذت سذذنجش کیفیذذت اطلاعذذات حسذذاب  مذذی

کاری استفاده شذد.   های کیفیت اقلام تعهدی و محافظه شاخص

نتایج نشان داد که کیفیذت اطلاعذات حسذابداری بذا ناکذارایی      

  داری دارد. یمعنگذاری رابطه منفی و  یهسرما

( در پژوهشذذی رابطذذه بذذین کیفیذذت اطلاعذذات 1183)81مذذا

گذاری را بررسذی کردنذد. جهذت     حسابداری و اثربخشی سرمایه

جش کیفیت اطلاعات حسابداری از معیذار مذدیریت سذود و    سن

و جهذذت سذذنجش کذذارایی     83شذذده جذذونز   الگذذوی تعذذدیل 

گذاری از الگذوی ریچاردسذون اسذتفاده شذد. همچنذین       سرمایه

شذده در بذورس    های پذیرفته ها از شرکت آوری داده جهت جمع
اسذتفاده شذد.    1182 - 1182اوراق بهادار چین در بازه زمانی 

توانذد کذارایی    ان داد کیفیت اطلاعات حسذابداری مذی  نتایج نش

هذایی بذا    گذاری را بهبود بخشد. ایذن رابطذه در شذرکت    سرمایه

هایی  گذاری کمتر از حد تأثیر بیشتری نسبت به شرکت سرمایه

چنذین تذأثیر کیفیذت     ازحذد دارد. هذم   گذذاری بذیش   با سذرمایه 

ی هذا  گذذاری در شذرکت   اطلاعات حسابداری بر کارایی سذرمایه 

 های غیردولتی بیشتر است. دولتی نسبت به شرکت

( تأثیر کیفیت حسابرسی بر کارایی 1181بوبکر و همکاران)

های اندازه  گذاری را موردبررسی قراردادند. شاخص سرمایه

حسابرس و تخصص حسابرس برای سنجش کیفیت حسابرسی 

گذاری با استفاده از مدل بیدل،  استفاده شد. کارایی سرمایه

( محاسبه 1188( و چن و همکاران)1113)82ی و وردیهیلار

گذاری  هایی با سرمایه ها رابطه را پس از تفکیک شرکت آن شد.

ی و موردبررس گذاری کمتر از حد ازحد و سرمایه بیش

حسابرسی  تیفیک. نتایج نشان داد که قراردادند لیوتحل هیتجز

 .دهد یمی را کاهش گذار هیسرماناکارآمدی 
 ارتبا  تخصص حسابرس،(  1181امود و جاربویی )

گذاری را بررسی  کیفیت اطلاعات حسابداری و کارایی سرمایه

شده در  شرکت پذیرفته 138کردند. جهت انجام پژوهش از 

استفاده  1183-1111بورس اوراق بهادار تونس در بازه زمانی 

نتایج  های ترکیبی انجام شد. ها با روش داده کردند. تحلیل داده

پژوهش نشان داد که کیفیت حسابرسی و کیفیت اطلاعات 

راستا و مؤثر جهت افزایش کارایی  حسابداری دو سازوکاری هم

گذاری  گذاری هستند که با کاهش مشکلات سرمایه سرمایه

توانند موجب افزایش کارایی  بیشتر از حد و کمتر از حد می

هایی  شرکت گذاری شوند. همچنین نشان دادند که در سرمایه

که حسابرس مستقل، متخصص صنعت باشد، کیفیت 

گذاری  گزارشگری مالی تأثیر مثبت بیشتری بر کارایی سرمایه

 دارد.
( به بررسی ارتبا  1181)85اوگوندانا، اوجیکا، اوجوا و ویز

های حسابرس داخلی در  کیفیت اطلاعات حسابداری و ویژگی

وسیله  بود که بهنیجریه پرداختند. ابزار پژوهش پرسشنامه 

موسسه بزرگ حسابرسی اجرا شد. نتایج  2حسابرسان داخلی 

های  نشان داد که بین کیفیت اطلاعات حسابداری و ویژگی

    حسابرس داخلی ارتبا  معناداری وجود دارد.

( در پژوهشی کیفیت گزارشگری 1188چن و همکاران)

ای ی خصوصی در بازارهها شرکتی گذار هیسرمامالی و کارایی 

نوظهور را بررسی کردند. شواهد تجربی نشان داد که کیفیت 

ی دارد و گذار هیسرمامثبتی بر کارایی  ریتأثگزارشگری مالی 

حداقل سازی سود جهت اهدا   منظور به ها شرکتهمچنین، 

 دهند. یممالی از طریق بانک را کاهش  نیتأممالیاتی، 
 کیفیت ارتبا  بررسیبه  (1112بیدل و هیلاری)

ها  پرداختند. آن ها شرکت گذاری کارایی سرمایه و حسابداری

 تقارن عدم کاهش حسابداری با اطلاعات که کیفیت دریافتند

 گذاری سرمایه کارایی تقویت بین ذینفعان، موجب اطلاعاتی
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 طریق از عمدتاً مالی تأمین کشورهایی که شود؛ همچنین، در می

 مقایسه شود، در می انجام سرمایه بازار عادی شرایط در معاملات

 مانند اعتباردهندگان طریق از بیشتر مالی تأمین که هایی با آن

 بیشتری دارد. شود، اثر می انجام دولتی های بانک

 

 ی پژوهشها هيفرض -3

با توجه به ارتبا  کیفیت اطلاعات حسابداری بر عملکرد 

 تیفیباکی و همچنین ارتبا  کیفیت حسابرسی گذار هیسرما

 توان یمی گذار هیسرمااطلاعات حسابداری و عملکرد 

 یی زیر را طرح کرد.ها هیفرض

 ریتأثی گذار هیسرماکیفیت اطلاعات حسابداری بر کارایی  (8
 دارد.

کمتر ی گذار هیسرماکیفیت اطلاعات حسابداری بر  -8-8

 دارد. ریتأثحد  از

ی بیشتر گذار هیسرماکیفیت اطلاعات حسابداری بر  -1-8

 دارد. ریتأثاز حد 

کیفیت اطلاعات  ریتأث تواند یمکیفیت حسابرسی  (1

 ی را تعدیل کند.گذار هیسرماحسابداری بر کارایی 

اطلاعات  تیفیاثر ک تواند یمکیفیت حسابرسی  -8-1

 حد را تعدیل کند. کمتر ازی گذار هیسرماحسابداری بر 

اطلاعات  تیفیاثر ک تواند یمکیفیت حسابرسی  -1-1

 حد را تعدیل کند. از ی بیشترگذار هیسرماحسابداری بر 

 

 الگوی پژوهش

با در نظر گرفتن ارتبا  کیفیذت اطلاعذات حسذابداری بذر     

کیفیت حسابرسذی بذر    ریتأثی و همچنین گذار هیسرماعملکرد 

که در آن کیفیت  طراحی نمود 8شکل الگویی به  توان یم ها آن

بداری حسابرسی نقش تعدیل گر بر رابطه کیفیت اطلاعات حسا

 پژوهشکند در این الگو طبق ی ایفا میگذار هیسرمابر عملکرد 
کیفیذت   مؤلفه عنوان بهی سود نیب شیپاز  (1182)82ژای و وانگ

مشایخ، مهرانی، رحمانی و  پژوهشاطلاعات حسابداری و طبق 

ی حسذابرس و   الزحمذه  حذق ، ی تصذدی  دورهاز  (8331مداحی)

ی کیفیذت حسابرسذی   هذا  مؤلفذه  عنذوان  بذه تخصص حسذابرس  

 است. شده استفاده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الگوی مفهومی پژوهش -1شكل 

 
 

 روش پژوهش -4

ی تاریخی از نو  ها دادهاین پژوهش به دلیل استفاده از 

شبه تجربی است؛ هد  پژوهش کاربری و روش اجرا، 

کلیه شامل جامعه آماری همبستگی از نو  رگرسیونی است. 

بین  در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها شرکت

حذ  از روش که با استفاده  است 8331الی  8331ی ها سال

یی که معیارهای زیر را احراز کرده باشند ها شرکت سیستماتیک
 و مابقی حذ  شدند.  انتخابدر پژوهش 

 مه،یب نگ،یهلد یها شرکت غیر از ها شرکتتمامی  (8

که  یگذار هیو سرما یها، مؤسسات مال بانک نگ،یزیل

 دارای ماهیت خاص هستند.

در بورس اوراق بهادار تهران  8331شرکت قبل از سال  (1

 فعال باشند. 8331سال  انیو تا پا شده رفتهیپذ

 ها در دسترس باشد. اطلاعات مالی شرکت (3

بازه  یاسفند باشد و ط 13به  یشرکت منته یسال مال (2

 .نداشته باشد یسال مال رییتغ ،پژوهش یزمان

شرکت انتخاب شدند.  831 تیدرنهافوق،  ملاحظاتطبق 

ها و اطلاعات از روی داده این پژوهش از نو  همبستگی بوده و

 كيفيت حسابداری: مؤلفه

 ی سودنیب شیپ

 ی كيفيت حسابرسی:ها مؤلفه

 ی تصدی دوره 

 ی حسابرس الزحمه حق 

 تخصص حسابرس 

 ی:گذار هیعملكرد سرمای ها مؤلفه 

 یگذار هیسرماکارایی 

 ازحد شیبی گذار هیسرما

 ی کمتر از حدگذار هیسرما
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شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفته های مالی شرکتصورت

ها از  برای آزمون فرضیه و  استخراجتهران از سایت کدال 

شود که  وتحلیل رگرسیونی به روش پانل دیتا استفاده می تجزیه

 شود. انجام می         افزارهای نرمگیری از  با بهره

 متغيرهای پژوهش -4-1

در  کننده کنترلی پژوهش، شامل، وابسته، مستقل و رهایمتغ

 است. شده دادهنشان  8جدول 

 

 ی پژوهش رهايمتغ -1جدول 

 منبع یريگ اندازهنحوه  مؤلفه ابعاد رهايمتغ
 

 وابسته

عملکرد 

 یگذار هیسرما

کارایی و ناکارایی 

 یگذار هیسرما
Investmentit= β0 + β1NEGit-1 + β2SGit-1 +β3 

NEGit-1 * β2SGit-1 +Ɛit 
 (1188مدل چن و همکاران )

 

 مستقل

 

کیفیت اطلاعات 

 حسابداری
 (1112فرانسیس و همکاران ) EBEIit = β0 + β1 EBEIit-1 + ε,it ی سودنیب شیپ

 کیفیت حسابرسی گر لیتعد

ی تصدی  دوره
 حسابرس

 ی تصدی حسابرسها سالتعداد 
کرباسی یزدی و همکاران، 

(8333) 

ی  الزحمه حق

 حسابرس
 (8338)، همکارانو بنی مهد  ی حسابرسیلگاریتم طبیعی هزینه

 (8312پالم رز، ) سهم بازار تخصص حسابرس

 

 کنترل

 

- 

 ها ییبر کل دارا ها ینسبت کل بده اهرم مالی شرکت
(، بیدل و 1112ریچاردسون )

( و چن و 1113همکاران )

 (1188همکاران )

 ابتدای سال یها ییلگاریتم طبیعی دارا اندازه

 بازده سهام سامنه
بازده سامنه سهام خریداری یا نگهداری شده 

 در هرسال
 

 ها هيفرضرگرسيونی برای آزمون  یها مدل -4-2

پذژوهش،   8-1 و 8-8، 8های  هر یک از فرضیهآزمون  منظور به

 شده است: به ترتیب سه مدل رگرسیونی زیر استفاده

   8رابطه 
                                       

ه                      

  1رابطه 
                                        
                        

     3رابطه 
                                      

                 
 

 ؛ها رابطهدر این 

InvEf ی،گذار هیسرما: کارایی AIQ کیفیت اطلاعات :

 ابتدای سال یها ییلگاریتم طبیعی دارا: SIZE حسابداری،

LEV: ها ییبر کل دارا ها ینسبت کل بده، RET : بازده سامنه

 ی کمتر از حد،گذار هیسرما: UNDER ،سهام

OVER :ی بیشتر از حد.گذار هیسرما 

، 1های  ها رگرسیونی زیر نیز به ترتیب برای آزمون فرضیه مدل

 شده است: پژوهش طرح 1-1و  8-1

 2 رابطه

                                           
                            
      

 5رابطه 
                                          

                            
      

 2رابطه 
                                           

                            
      

 ؛ها رابطهدر این 

AQ.کیفیت حسابرسی است : 

های ترکیبی، در گام نخست مزم  با توجه به استفاده از داده

های تشخیصی اجرای پانل دیتا مورد ارزیابی  است آزمون

 ازش داده شوند.ها بر قرارگرفته و سپس مدل

 

 ی پژوهشها افتهی -5

 آمار توصيفی -5-1
های توصیفی متغیرهای کیفیت اطلاعات  مؤلفه 1جدول 

شده  گذاری ارائه حسابداری، کیفیت حسابرسی، عملکرد سرمایه

عنوان معیارهای مرکزی و انحرا   است و میانگین و میانه به
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توزیع  عنوان معیارهای پراکندگی، وضعیت معیار و چولگی به

 نماید. شده را توصیف می آوری اطلاعات جمع

 

توزیع اطلاعات  دهد یماطلاعات این جدول نشان 

به شکل مناسبی صورت  ها شرکتدر سطح  شده یآور جمع

 گرفته است.

 
 ی توصيفی متغيرهای پژوهشها آماره -2جدول 

 كمترین مقدار نام متغير
بيشترین 

 مقدار
 چولگی انحراف معيار ميانه ميانگين

 221/1 151/1 122/1 111/1 585/1 112/1 سود ینیب شیپ

 113/8 1125/1 151/1 813/1 8 1 تخصص حسابرس

 121/8 151/3 1 3٫122 81 8 دوره تصدی حسابرس

 -1٫131 3٫815 2٫33 2٫35 3٫511 1 یحسابرسالزحمه  حق

 1٫315 1٫131813 1٫111 1٫1555 1٫313213 -1٫218238 یگذار هیسرما عملکرد

 

 نرمال بودن متغير وابسته -5-2

گذاری با کمک  نرمال بودن توزیع متغیر عملکرد سرمایه

گیرد. خلاصه نتایج  ، مورد آزمون قرار می81برا-آماره جارگ

و فرض مقابل در شده است. فرض صفر  ارائه 3آزمون، در جدول 

 .صورت زیر است این آزمون به

اند. گذاری شرکت دارای توزیع نرمال متغیر عملکرد سرمایه     

گذاری شرکت دارای توزیع نرمال نیست. تغیر عملکرد سرمایه      

 

 

 برا -خلاصه نتایج آزمون جارگ  -3جدول 

 (            ی )گذار هیسرما عملكرد 

 شده اطلاعات تعدیل اطلاعات اوليه 

 8٫113 88321٫88 آماره آزمون

 1٫812 1٫1118 سطح معناداری

 

است لذا  15/1که سطح معناداری بیشتر از  ها نشان داد یافته

 شود. فرض نرمال بودن تائید می 35/1با اطمینان 

 

 ی مدل رگرسيونیها فرض شيپآزمون  -5-3

بررسی  منظور به، برا –آزمون جارگ در این پژوهش از 

واتسون  نیدوربآماره از ی مدل رگرسیونی، خطاهانرمال بودن 

ی مدل ها ماندهی بین خودهمبستگجهت بررسی وجود 

آزمون  ،ها همسانی واریانسبرای آزمون برش پاگان  رگرسیونی،

 و ی مدلرخطیغصحت رابطه خطی یا  آزمونبرای ی سرم

آماره ی از نیب شیپجهت ارزیابی وجود ترکیب خطی متغیرهای 

 5و  2 جدولاست که در  شده استفاده 81عامل تورم واریانس

 است. شده دادهنشان 

ید تائی رگرسیونی ها مدلهای  فرض یشپ 2با توجه به جدول 

 شد.

بینی مشکل  نشان داد که متغیرهای پیش 5های جدول  یافته

 هم خطی ندارند و مدل رگرسیونی دارای اعتبار است.

 

 پژوهشهای مربوط به مفروضات آماری مدل  نتایج آزمون -4 جدول
Jarque-Bera Breusch-Pagan Durbin-Watson Ramsey 

2 ValueP F ValueP D F ValueP 

255/1 811/1 1282/8 135/1 111/8 1112/3 1518/1 

 

 بينی يشپ: نتایج بررسی هم خطی متغيرهای 5جدول 

 آماره آزمون 

 518/8 (      کیفیت اطلاعات حسابداری )

 852/1 (       اندازه شرکت )

 152/8 (      اهرم مالی )

 111/1 (      بازده )
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 ها آزمون فرضيه -5-4

 1-2و  1-1، 1های  آزمون فرضيه -5-4-1

هذای مربوطذه    با فرعذی  8آزمون فرضیه اصلی  2در جدول 

هذا بذا در نظذر     شرکت 3 و 1های  شده است. در مدل نشان داده

ازحد و کمتر از حد به دو گروه  گذاری بیش گرفتن معیار سرمایه
شذده در ایذن    اند لذا مذدل رگرسذیونی بذرازش داده    شده تقسیم

 های تجمعی )پولینگ( است. صورت مدل ها به مدل

لیمر بیانگر مناسب بودن   ی آزمون ها افتهی :8فرضیه 

بنابراین برای تعیین است؛ روش پانل دیتا برای برآورد مدل 

است. در  شده استفادهاثرات ثابت یا تصادفی از آزمون هاسمن 

 برای برآورد اثرات تصادفی و رد نشده صفر فرضیه مورد این

نتایج  .(         1221/1 <15/1است ) مناسب مدل

دهد که با افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری، میزان  نشان می

بود خواهد یافت، لذا کیفیت اطلاعات نیز به ها شرکتکارایی 

مستقیم و معناداری  ریتأثی گذار هیسرماحسابداری بر کارایی 

 دارد.

که با افزایش کیفیت اطلاعات  دهد یم: نشان 8-8فرضیه 

ی کمتر از گذار هیسرما) ها شرکتحسابداری، میزان عدم کارایی 

کاهش خواهد یافت؛ بنابراین کیفیت اطلاعات حسابداری  حد(

 معکوس و معناداری دارد. ریتأثی کمتر از حد گذار هیسرما بر

که با افزایش کیفیت  دهد یمنشان  ها افته: ی8-1فرضیه 

کاهش  ازحد شیبی گذار هیسرمااطلاعات حسابداری، میزان 

بنابراین کیفیت اطلاعات حسابداری بر ؛ خواهد یافت

 معکوس و معناداری دارد. ریتأث ازحد شیبی گذار هیسرما

 

 1-2و  1-1، 1های  یافته آزمون فرضيه -6جدول 

 

 ضریب

 )سطح معناداری(

كارایی 

 یگذار هیسرما
 یگذار هیسرماكم 

بيش 

 یگذار هیسرما

 ضریب ثابت
   1٫1813 1٫1312- 1٫851321 

(p-value) )1٫5821( )1٫1118( )1٫1152( 

 کیفیت حسابداری

(      ) 
   1٫8121 -1٫1552 1٫8538- 

(p-value) )1٫1853( )1٫1338( )1٫1321( 

 اندازه شرکت

(       ) 

 1 1٫1181 1٫1121 1٫1111- 

(p-value) )1٫5111( )1٫1118( )1٫1151( 

 اهرم مالی
(      ) 

 3 1٫1218 1٫1123- 1٫1831 

(p-value) )1٫1318( )1٫1118( )1٫1182( 

 بازده
(      ) 

 2 1٫8218 1٫1131 1٫13218 

(p-value) )1٫1115( )1٫1583( )1٫1133( 

 نتایج کلی مدل

R-squared 1٫3823 1٫1253 1٫1215 

Prob(F-ststic) 2٫1211 81٫235 2٫5122 

(p-value) )1٫1111( )1٫1118( 1 

F-Limer 2٫1882 - - 

(p-value) )1٫1118( - - 

Hasman 5٫8352 - - 

(p-value) )1٫1211( - - 

Durbin-Watson stat 8٫1111 8٫2133 8٫135 

Observation 8812 113 335 

 

 

 2-2و  2-1، 2های  آزمون فرضيه -5-4-2
شده  استفاده 2و  5 -2برای ارزیابی از سه مدل رگرسیونی 

گر دوره تصدی حسابرس،  است که به ترتیب با متغیر تعدیل

شده است. در  الزحمه حسابرس و تخصص حسابرس ارائه حق

گر دوره تصدی حسابرس نشان  آزمون با متغیر تعدیل 1جدول 

 شده است. داده

کیفیت اطلاعات  ریتأث تواند ینمنشان داد دوره تصدی  ها افتهی

 ازحد شیبی گذار هیسرمای و گذار هیسرماحسابداری بر کارایی 
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دیل کند ولی باعث تضعیف رابطه بین کیفیت اطلاعات را تع

 ی کمتر از حد شد.گذار هیسرماحسابداری و 

 ریتذأث حسابرسی باعث تضعیف  الزحمه حقن داد که نشا ها افتهی

ی، گذذذار هیسذذرمایی کذذارا کیفیذذت اطلاعذذات حسذذابداری بذذر، 

ی بیشذتر از حذد   گذذار  هیسذرما ی کمتذر از حذد و   گذذار  هیسرما

 .شود یم

کیفیذت اطلاعذذات   ریتذذأث، تخصذص حسذابرس،   هذذا افتذه طبذق ی 

ی کمتر از حد گذار هیسرمااری، گذ هیسرماحسابداری بر، کارایی 

 ند.ک یمرا بیشتر  ازحد شیبی گذار هیسرماو 

 

 

 
 

 با دوره تصدی حسابرس 2-2و  2-1، 2 های های فرضيه یافته -7جدول 

 

 ضریب

 معناداری()سطح 
 یگذار هیسرمابيش  یگذار هیسرماكم  یگذار هیسرماكارایی 

 ضریب ثابت
   1٫1138- 8111/1- 1٫855515 

(p-value) )1٫1133( )1( )1٫115( 

کیفیت اطلاعات 

 (       حسابداری )

   1٫111333 1٫1382- 1٫13121 

(p-value) )1٫1835( )1٫115( )1٫5382( 

 دوره تصدی حسابرس

(             ) 

   1٫1112- 1٫1113- 1٫1115- 

(p-value) )1٫1218( )1٫1132( )1٫125( 

اثر تعاملی کیفیت 

اطلاعات حسابداری و 
 دوره تصدی حسابرس

   1٫1122 1٫1833 1٫18238 

(p-value) )1٫8323( )1٫1813( )1٫5228( 

 اندازه شرکت

(       ) 

   1٫1132 1٫1152 1٫1111- 

(p-value) )1٫1111( )1( )1٫1381( 

 اهرم مالی
(      ) 

   1٫1521- 1٫1135- 1٫11211 

(p-value) )1٫8111( )1( )1٫1112( 

 بازده
(      ) 

   1٫851 1٫112 1٫31213 

(p-value) )1٫1122( )1٫1223( )1٫1138( 

 نتایج کلی مدل

R-squared 1٫8318 1٫3113 1٫8228 

Prob(F-statistic) 8٫5128 3٫1831 2٫2325 

(p-value) )1( )1( )1٫1111( 

F-Limer 8٫2313 - - 

(p-value) )1٫1115( - - 

Hasman 33٫3231 - - 

(p-value) )1٫1118( - - 

Durbin-Watson stat 1٫1513 8٫2151 8٫1311 

Observation 8812 113 335 

 

 الزحمه حسابرسی گری حق با متغير تعدیل 2-2و  2-1، 2های  های فرضيه یافته -8جدول 

 

 ضریب

 )سطح معناداری(
 یگذار هیسرماكم  یگذار هیسرماكارایی 

بيش 

 یگذار هیسرما

 ضریب ثابت
   1٫1112- 1٫1332- 1٫823511 

(p-value) )1٫1123( )1٫1118( )1٫1881( 

کیفیت اطلاعات 

 (       حسابداری )

   1٫831111 1٫1132- 1٫1323- 

(p-value) )1٫1118( )1٫1118( )1٫1288( 
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 ضریب

 )سطح معناداری(
 یگذار هیسرماكم  یگذار هیسرماكارایی 

بيش 

 یگذار هیسرما

 دوره تصدی حسابرس

(             ) 

   1٫1183 1٫1112- 8٫81113 

(p-value) )1٫5828( )1٫5321( )1( 

اثر تعاملی کیفیت 

اطلاعات حسابداری و 
 تخصص حسابرس

   1٫1121- 1٫1223 1٫12112 

(p-value) )1٫1822( )1٫1111( )1٫1181( 

 شرکتاندازه 

(       ) 

   1٫1111 1٫1121 1٫1115- 

(p-value) )1٫1185( )1٫1118( )1٫1111( 

 اهرم مالی
(      ) 

   1٫1531- 1٫1121- 1٫18188 

(p-value) )1٫8355( )1٫111) )1٫1183( 

 بازده
(      ) 

   1٫8232 1٫1881 1٫13585 

(p-value) )1٫1121( )1٫1823( )1٫1133( 

 نتایج کلی مدل

R-squared 1٫1115 1٫1222 1٫1221 

Prob(F-statistic) 1٫5231 1٫3513 2٫2211 

(p-value) )1٫1118( )1( )1٫1111( 

F-Limer 8٫2112 - - 

(p-value) )1٫1111( - - 

Hasman 31٫1188 - - 

(p-value) )1( - - 

Durbin-Watson stat 1٫1512 8٫2138 8٫1281 

Observation 8812 113 335 

 

 

 گری تخصص حسابرس با تعدیل 2-2و  2-1، 2های  های فرضيه یافته -9جدول 

 

 ضریب

 )سطح معناداری(

كارایی 

 یگذار هیسرما

كم 

 یگذار هیسرما

بيش 

 یگذار هیسرما

 ضریب ثابت
   1٫1251- 1٫8112- 1٫111812 

(p-value) )1٫1151( )1( )1٫1115( 

 کیفیت اطلاعات
 (       حسابداری )

   1٫311222 1٫1131- 1٫3235- 

(p-value) )1٫1121( )1٫1128( )1٫1111( 

 تخصص حسابرس

(             ) 

   1٫1885 1٫1121 1٫12133 

(p-value) )1٫1232) )1٫1133( )1٫8812( 

اثر تعاملی کیفیت 

اطلاعات حسابداری و 

 تخصص حسابرس

   1٫1311 1٫2215- 1٫3111- 

(p-value) )1٫1121( )1٫1131( )1٫1128( 

 اندازه شرکت

(       ) 

   1٫1183 1٫1153 1٫1838- 

(p-value) )1٫1185( )1( )1٫1181( 

 اهرم مالی

(      ) 

   1٫1532- 1٫1111- 1٫18385 

(p-value) )1٫8531( )1( )1٫1182( 

 بازده

(      ) 
   1٫8525 1٫1831 1٫13181 

(p-value) )1٫115( )1٫2511( )1٫1135( 
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 ضریب

 )سطح معناداری(

كارایی 

 یگذار هیسرما

كم 

 یگذار هیسرما

بيش 

 یگذار هیسرما

 نتایج کلی مدل

R-squared 1٫3115 1٫1183 1٫1112 

Prob(F-statistic) 81٫553 81٫231 5٫2531 

(p-value) )1( )1( )1( 

F-Limer 8٫2538 - - 

(p-value) )1٫1188( - - 

Hasman 31٫8231 - - 

(p-value) )1٫1118( - - 

Durbin-Watson stat 1٫1513 8٫2231 8٫1212 

Observation 8812 113 335 

 

 

 ها شنهاديپی و ريگ جهينتبحث،  -6
در این پژوهش ارتبذا  کیفیذت اطلاعذات حسذابداری بذر      

ی با اثر تعدیلی کیفیت حسابرسی بررسذی  گذار هیسرماعملکرد 

ی سذود، بذرای   نذ یب شیپذ  مؤلفهشد. برای کیفیت حسابداری از 

ی گذذار  هیسرمای، گذار هیسرمای از کارایی گذار هیسرماعملکرد 

ی کمتر از حد و برای کیفیت حسابرس گذار هیسرماو  ازحد شیب

تخصذص حسذابرس   ، دوره تصذدی و  الزحمذه  حذق ی ها مؤلفهاز 

نشذان داد کذه بذا افذزایش کیفیذت       هذا  افتهیشده است.  استفاده

، ابذد ی یمذ ی بهبذود  گذذار  هیسذرما اطلاعات حسابداری، کذارایی  

ی گذذار  هیسذرما همچنین بین کیفیذت اطلاعذات حسذابداری و    

بیشتر از حد رابطه معکذوس و معنذاداری وجذود     کمتر از حد و
حسذابداری در بنگذاه    گفت کیفیت اطلاعذات  توان یمدارد. لذا 

بذیش و   شود و تر نهیبهی گذار هیسرما شود یماقتصادی موجب 

ی )امود و ها افتهی را کاهش دهد. این نتایج با یگذار هیسرماکم 

؛ بیذدل و هذیلاری،   1188؛ چذن و همکذاران،   1181جوربویی، 

( مطابقت دارد و با نتذایج )ثقفذی و عذرب مذازار یذزدی،      1112

کیفیذذت اطلاعذذات  ریتذذأثهمچنذذین، ( در تضذذاد اسذذت. 8313

دوره  ی با نقذش تعذدیل گذر   گذار هیسرماحسابداری بر عملکرد 

نشذان داد دوره تصذدی حسذابرس،     ها افتهتصدی بررسی شد، ی

ی گذذار  هیسذرما کیفیت اطلاعات حسذابداری بذر    ریتأث تواند یم

 هرچقذدر نتیجه گرفذت   توان یمکمتر از حد را کاهش دهد؛ لذا 

دوره تصدی حسابرس بیشتر باشد کیفیت اطلاعات حسذابداری  

. کنذد  یمذ ی ایفذا  گذذار  هیسرمای در کاهش کم تر کمرنگنقش 

حسابرسذی نیذز در رابطذه بذین کیفیذت اطلاعذات        الزحمذه  حق
 حد از تر شیبی گذار هیسرمای، گذار هیسرماحسابداری بر کارایی 

کاهشی دارد؛ ی کنندگ لیتعد ریتأثی کمتر از حد گذار هیسرماو 

کیفیذت اطلاعذات    ریتذأث حسابرسی  الزحمه حقبنابراین افزایش 

ی بیشذتر از  گذذار  هیسرما ی وگذار هیسرماحسابداری بر کارایی 

تخصذص   ریتذأث . در پایان، کند یمحد و کمتر از حد را تضعیف 

مثبذت اسذت    ریتأثحسابرس بر رابطه سنجیده شد که حاکی از 
( اسذذت. 1181کذذه مطذذابق بذذا پذذژوهش )امود و جوربذذویی،    

کیفیذت   ریتذأث تخصذص حسذابرس باعذث افذزایش      که یطور به

ی و کذذاهش گذذذار هیسذذرمااطلاعذذات حسذذابداری بذذر کذذارایی  

ی کمتذر از حذد   گذذار  هیسذرما ی بیشذتر از حذد و   گذذار  هیسرما

یی که ها شرکتکیفیت اطلاعات حسابداری در  درواقعشود.  یم

ی هذا  یگذذار  هیسذرما  دنذ کن یمذ از حسابرس متخصص استفاده 

ی را بذا اسذتفاده از منذابع محذدود در نظذر دارنذد و       تذر  باارزش

؛ بذه ایذن   کند یمکاهش پیدا  ی بیش و کمگذار هیسرمااحتمال 

نتیجه گرفذت کذه    توان یمدلیل، دارای کارایی بامتری هستند. 

حسابرسذان  کیفیت اطلاعذات حسذابداری در کنذار اسذتفاده از     

خبره، موجب حساسیت بیشتر مدیران بذرای اسذتفاده بهینذه از    

کذه افذزایش    شذود  یمذ ی ارزشمندتری ها یگذار هیسرمامنابع و 

 ثروت سهامداران را به همراه دارد.

ی پذیری سود برای نیب شیپغیر از  شود یمپیشنهاد 

کیفیت اطلاعات حسابداری از پایداری سود، هموارسازی سود و 

ی نیز استفاده شود همچنین برای کیفیت کار محافظه

از عوامل دیگری چون استقلال حسابرس و  توان یمحسابرسی 

 لیتعداز  توان یم طور نیهماندازه موسسه استفاده کرد و 

ی دیگری غیر از کیفیت حسابرسی مانند سرمایه فکری گرها

 مدیرت سود نیز استفاده نمود.
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