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  چكیده

 که بوده عملکرد استراتژیک و از تئوری های نوین ارزیابی مدیریت حسابداری در گیری تصمیم فنون از یکی محدودیت ها تئوری

اندیشد. استفاده از مفاهیم تئوری  می راهبرد رشد به ها، رهبری هزینه استراتژی با هماهنگ و بنگاه به سیستماتیک نگرش با

محدودیت ها در صنعت بانکداری موضوعی بدیع بوده و از این رو تبیین نسبت کفایت سرمایه از طریق الگوی حسابداری عملکرد 

 -7931بانک کشور در بازده زمانی  71سیستم، می تواند منجر به تفکر سیستمی در بانک ها گردد. در این پژوهش متغیرهای کلیدی 

بر اساس رویکرد متداول )سنتی( و همچنین رویکرد تئوری محدودیت ها محاسبه گردید. همچنین با استفاده از نرم افزار   7931

77EViews  مدل های آماری مورد آزمون قرار گرفت. یافته های پژوهش دلالت بر آن دارد که مجموعه ی نظام بانکی می تواند با بهره

ی محدودیت ها در فرآیند ارزیابی عملکرد و نیز تصمیم گیری های عملیاتی و استراتژیک خود بهره گرفته گیری از مفاهیم غنی تئور

 .و در بهبود نسبت کفایت سرمایه استفاده نماید

 

 .تئوری محدودیت ها، نسبت کفایت سرمایه، حسابداری عملکرد سیستم کلیدی: های هواژ
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 مقدمه -1

 اقتصادی کشور و مجموعهاخیر، شرایط ال های در س

سپرده بانکی  ودعوامل متعدد اقتصادی، منجر به نوسان نرخ س

که پشتوانه ای برای آن  گردید. افزایش نرخ سود در شرایطی

ورشکستگی و یا درآستانه ورشکسته  وجود نداشته، موجب

موسسه های مالی و اعتباری و بانک ها گردیده  شدن برخی

 جه مدیران بانک ها به ستاده هاینظر می رسد عدم تو است. به

فعالیت های  سودآور و هم چنین مصرف منابع گران قیمت در
مالی آن ها شده  بدون بازده یا کم بازده منجر به درماندگی

 است.

با تاکید بر عامل بهره  7از طرف دیگر تئوری محدودیت ها

وری و ایجاد تغییر در پارادایم های حوزه حسابداری مدیریت به 

ت روزافزون در مباحث مدیریت و کسب و کار نفوذ می صور

کند و اعتبار آن از طریق مطالعات نظری و پژوهش های تجربی 

در سطح بین المللی بارها تایید شده است )خانمحمدی و 

(. یکی از تئوری های نوین که می تواند عملکرد 7933صالحی، 

بازبینی بانک ها را از منظر معیار کلیدی کفایت سرمایه مورد 

 قرار دهد، تئوری محدویت ها است. 

برسه  مدیران تمرکز که کند می بیان ها تئوری محدودیت

 سرمایه گذاری بازده افزایش برای آن ها، مجدد تعریف و معیار

 از توان معیار عبارتند سه این کند.  می کفایت سیستم کل

 یا محصولات فروش از عایدی حاصل کل ، نشانگر0عملیاتی

 تئوری این در 4.عملیاتی های هزینه  و9 سرمایه گذاری خدمات،

 توان عملیاتی است، زیرا عملیاتی توان افزایش سیستم هدف هر

 معیارهای ندارد؛ ولی محدودیت آن بهبود که معیاریست تنها

 ایده و در شرایط در نهایت عملیاتی های هزینه و گذاری سرمایه

 تئوری بنابراین شد. مواجه خواهند شدن صفر محدودیت با آل

 یا محصول )تولید های پورتر رهبری هزینه استراتژی با مذکور

از این رو هدف  .دارد هماهنگی هزینه(  کمترین با خدمت

پژوهش حاضر بررسی توانایی مدل تئوری محدودیت ها در 

 سیستم بانکی در تبیین نسبت کفایت سرمایه می باشد.

 

 مبانی نظری پژوهش -2

 محدودیت هاتئوری  -2-1

زمانی که یک فیزیکدان  17در دهه   ها تئوری محدودیت

تدارک  مشکلات ناشی از منطقی برا 5به نام الیاهو گلدرات
تولید مواجه شد، آغاز گردید. با توجه به اینکه گلدرات در سال 

آشکار ساخته است، لذا یک  فرآیند تفکر منطقی خود را 7337

محسوب می شود. تئوری  رویکرد جدید در حسابداری مدیریت

یک استراتژی عملیاتی ترکیبی است. این تئوری  محدودیت ها

 با در نظر گرفتن منابع دارای بیشترین محدودیت، به دنبال

دستیابی به اهداف سازمان از طریق یک فرآیند چند مرحله ای 

 (7939نمازی، .) ساده، اما بسیار قدرتمند است

ها  ، تئوری محدودیتنظر از آنچه هدف سازمان است صرف

می  های سیستم تعیین محدودیت کید دارد کهابر این امر ت

کند که تا چه حدی اهداف برآورده می گردد. مقصود از 

ها برای  محدودیت دستیابی به حداکثر خروجی، بهره وری از

تضمین رشد و ثبات پایدار است. مفهوم این است که همه 

دف نمی شود، بلکه ممکن راستای ه تغییرات منجر به بهبود در

است در حقیقت ثبات را به مخاطره بیندازد. بنابراین چالش در 

به ساز و کاری قابل اطمینان است که قادر باشد از پس  رسیدن

بیشترین  مشکلات پیچیده برآید و نقاط قابل اتکای سیستم که
تفکر تئوری  فرآیند. شناسایی کند ثیر سیستمی را دارند،ات

محدودیت سیاست ها و خط مشی های مدیریت محدودیت، 

به  (7939رهنمای رودپشتی، ) داند واحد تجاری را مقدم می

این معنا که در هر سیستمی علت هایی وجود دارد که معلول 

می دهد و فرآیند تفکر بر اساس قوانین علت و  ها را توضیح

 اساسی فرآیند تفکر در معلول استوار است. بنابراین فرض

حدودیت ها این است که برای تمامی معلول ها، علت تئوری م

علت های اساسی  یا عللی وجود دارد و این علت ها نیز معلول

تر می باشند. این اصل منجر به دیدگاه سیستماتیک به بنگاه و 

محدودیت سیستم را به این و  یا واحد اقتصادی می گردد 

 هر چیزی که یک سیستم را از "صورت تعریف می نماید:

عملکرد در مقابل اهدافش محدود می  دستیابی به بالاترین

م تبر این اساس هر سیس "کند، محدودیت سیستم می باشد.
باشد. در واقع اگر هیچ  حداقل یک محدودیت می دارای

 محدودیتی نباشد، سود بنگاه بی نهایت می گردید.

تئوری محدودیت ها از عملکرد شرکت به عنوان معیار 

گویی  می کند و در مقایسه آن با یک زنجیر،اصلی استفاده 

معیار اصلی استحکام زنجیر است. بنابراین برای افزایش 

حلقه افزایش یابد.  استحکام زنجیر، باید استحکام ضعیف ترین

حدود افزایش عملکرد بی نهایت است. بنابراین امکان بهبود 

 سودآوری بی پایان می گردد. لذا مستمر وجود دارد و منتج به

با تغییر پارادایم در دنیای سیستم عملکرد، اولویت ها بدین 

 شرح است:

: نشانگر کل عایدی حاصل از توان عملیاتی )نروپوت( -اول

 -سرمایه گذاری و سوم -فروش محصولات یا خدمات، دوم
 .هزینه های عملیاتی

 در که ای مقاله در( 7331) 0موتوانی و مدن برامورسکی،

 پیاده چاپ رسید به بررسی، راهکارهایبه  1معتبر بنکر مجله

 شدن طی و پرداخته ها بانک در ها محدودیت تئوری سازی
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 بهبود موجب گلدرت الگوی مطابق را آن پنج گانه  مراحل

 زیر شرح به مراحل. اند دانسته ها بانک در فرآیندها مستمر

 است:

 سیستم. های محدودیت شناسایی: اول مرحله 

 بهره چگونگی خصوص در گیری تصمیم: دوم مرحله 

 امکان. حد تا برداری

 به نسبت ها بخش همه تابعیت: سوم مرحله 

 محدودیت.

 محدودیت عملکرد سطح افزایش: چهارم مرحله 

 سیستم.

 اول. مرحله به بازگشت و مستمر بهبود: پنجم مرحله 

 به را تروپوت یا سیستم عملکرد مذکور مقاله در همچنین

 اعطای محل از درآمد عنوان به بانک که چیزی آن هر معنای

 تعریف کند، می کسب...  و اموال فروش یا و خدمت، ایجاد وام،
 در گذاری سرمایه عنوان تحت را گذاری سرمایه. اند نموده

 سرمایه و مالی تامین ها، سپرده به پرداختی سود ها، دارایی

 را عملیاتی های هزینه و نموده تعریف تروپوت کسب برای لازم

 کسب مراحل در که دانند می مخارجی و ها پول همه شامل

 است. شده هزینه جاری دوره در تروپوت

 سود نمودن لحاظ مذکور مقاله در تامل قابل نکته

 حالی در. است گذاری سرمایه عنوان به ها سپرده به پرداختی

 بخش در ها سپرده به پرداختی سود سنتی رویکرد در که

 تئوری مفاهیم به توجه با لذا. گردد می بندی طبقه ها هزینه

 واقع در گذاران سپرده به پرداختی سود کاهش ها، محدودیت

 باشد. می گذاری سرمایه کاهش

 را بانکی عملیات و بانکداری صنعت برخی دیگر، طرف از

 می که باورند این بر و دانند می صنایع دیگر از متفاوت ماهیتاً
 جهت و استخراج را بانکداری صنعت ویژه معیارهای بایست

 گرفت. کار به ها بانک عملکرد ارزیابی

 

 نسبت کفایت سرمایه -2-2

 به دستیابی راستای در ها بانک سرمایه کفایت الزام مقوله

 بال بانکی ناظران کمیته در 7333 سال از مالی، ثبات هدف

تقارن  عدم مشکل حقیقت در. است گرفته قرار توجه مورد

 گیری شکل به منجر گذاران، سپرده و بانک بین اطلاعاتی

 از حمایت راستای در ها مالی بانک انضباط افزایش ضرورت

کنترل  جهت سرمایه از خاصی سطح حفظ با سپرده گذاران

 گری واسطه عملیات از منتج  های خطرپذیری از ناشی ریسک

  کفایت نسبت از خاصی به سطح تبعیت الزام قالب در مالی،

 توافق این به پایبند های بانک تر دقیق بیان شد به سرمایه

سپرده  منابع بر اعمال نموده خطرپذیری مقدار براساس نامه،

 به ملزم مالی، ثبات انداختن خطر به رو این از و گذاران

 آن بر انتظار رو، این از. شدند سرمایه از خاصی نگهداری سطح

 در ریسک و بین سرمایه منفی ارتباطی برقراری با که بوده

 شویم نزدیکتر اقتصاد در مالی ثبات پوشش هدف به بانک ها،

 .(7930)سپهردوست و همکاران، 
 بانکداری، صنعت در مهم مسائل جمله از طرفی نیز از

مالی  تعهدات انجام در ها بانک ناتوانی و احتمال ورشکستگی

 دور و سازی روند خصوصی گرفتن شدت با که است شده ایجاد

 با را ها بانک دولتی، امن مالکیت فضای از بانکی نظام شدن

 ساخته مواجه خود های فعالیت زمینه ادامه در بزرگ چالشی

 بانک تواند می که عاملی ترین مهم و اولین این راستا، در است.

 ناتوانی مصون و ورشکستگی از ناشی خطرهای مقابل را در ها

 بانک های به دارایی سرمایه کفایت نسبت عامل وجود سازد،

 شامل پایه سرمایه حاصل تقسیم سرمایه کفایت است. نسبت

 قانونی، اندوخته انباشته، سود ثبت شده، اصلی) سرمایه سرمایه

 دارایی مجموع بر تکمیلی سرمایه ها( و سایر اندوخته و سهام

 نسبت .است درصد حسب بر ریسک ضرایب به شده های موزون

 به بانک وضعیت در تحلیل کلیدی شاخص یک سرمایه کفایت

 دارایی که شد متوجه توان می به آن توجه با که رود می شمار

 از و شده گذاری سرمایه مناسبی سبد حد در چه تا بانک های

از  مختلف های دارایی در سرمایه کارگیری به ریسک و لحاظ

 هم .(7930)بانک مرکزی  است برخوردار مناسبی وضعیت

 کفایت نسبت مهم شاخص روی بر اعمال مدیریت اکنون،

و  مقرراتی ابعاد اهمیت از جدای ها بانک سوی سرمایه از

 ارزیابی وضعیت برای مهم های شاخص از یکی به احتیاطی،

 بین مراودات در تنظیم و شده تبدیل ملی سطح در ها بانک مالی

 مورد سود ساختن دیگر، برآورده طرف است. از مؤثر المللی

 بازارهای در ها بانک سهام حفظ قیمت و سهامداران انتظار

 زمینه در تری جدی بسیار اقدامات و نیازمند نگرش رقابتی

 میان، نسبت آن از که است فعالیت مطلوب حصول شاخصهای

 و سهامداران بیشتری برای مراتب به اهمیت از سرمایه کفایت

است) شکری نوری  بانکی برخوردار گذاران سرمایه سایر

7933.) 

 

 پیشینه پژوهش -3
در مطالعه کامل ادبیات پژوهش نشان داد که تاکنون 

تبیین نسبت ها در  خصوص استفاده از تئوری محدودیت

از . انجام نشده استو خارجی  داخلیپژوهش ، کفایت سرمایه

نزدیک که رابطه  یرو در این بخش از پژوهش به مطالعات این

 د. تری با موضوع پژوهش حاضر دارند، پرداخته می شو
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 : تئوری محدودیت هابخش اول

مطالعه ی خود تحت در   0273 3همکارانملندز و  

سیستمی در مباحث  تفکر تئوری محدودیت ها: یک "عنوان

اثرات تئوری محدودیت ها در  به بحث پیرامون "مدیریتی

های متفاوت خدماتی نظیر  و شرکت شرایط گوناگون

 که داشته اند موسسات آموزشی پرداخته و بیان و بیمارستان

مدیریت را  استفاده از تئوری محدودیت ها اثربخشی تصمیمات

ماریا . گردد ها می افزایش داده و منجر به بهبود فرآیند
کاربرد چاچوب  "تحت عنوان با مقاله ای   0274 3روزاریو

من تجمیع مطالعات سایر ض "بانکداری گلدرات در صنعت

ست که این زمینه بر این نکته اشاره داشته ا محققین در

 بانک هایی که تئوری محدودیت ها را پذیرفته اند، مدیران

تغییر داده و  های ارزیابی سنتی نگرش خود را نسبت به فاکتور

های جذب منابع،  فرآیند با استفاده از تئوری محدودیت ها

را بهبود داده اند. خانمحمدی و  سودآوری و رعایت کارکنان

اثر متغیر های  "( در مقاله ای با عنوان7933صالحی) 

حسابداری بر صرفه جویی به مقیاس بانک ها با استفاده از 

به پژوهش پرداختند و به این نتیجه   "تئوری محدودیت ها

میانگین هزینه ی کل بانک ها مبتنی بر دو رسیدند که  

تئوری محدودیت ها در بازه ی  و (سنتی) رویکرد واسطه گری

ختی به سپرده ها از پردا چنانچه سود، 7930-7930 زمانی
خارج گردد، در برخی از موارد  متوسط هزینه ی کل بانک ها

بانک ها در این بخش خواهیم بود.  شاهد تغییر رتبه

ارزیابی  "( در مقاله ای با عنوان7931خانمحمدی و صالحی)

استفاده از  صرفه جویی به مقیاس بانک های بورسی کشور با

تبیین هش درباره به پژو "مفاهیم تئوری محدودیت ها

عملکرد بانک ها بر اساس مفاهیم تئوری  بیامعیارهای ارزی

یافتن پاسخ این پرسش که آیا بین صرفه جویی  محدودیت ها و

صرفه جویی  هیم تئوری محدودیت ها واس مبتنی بر مفامقی به

بانک های بورسی  به مقیاس بر اساس رویکرد واسطه گری در

پرداختند  و به این  یا خیر داردکشور تفاوت معنی داری وجود 

مبتنی بر  میانگین صرفه جویی به مقیاسنتیجه رسیدند که 

میانگین صرفه  با(  ES_TOC)مفاهیم تئوری محدودیت ها 

متفاوت (  ES )واسطه گری جویی به مقیاس بر اساس رویکرد
 . می باشد

 بخش دوم: کفایت سرمایه در بانک ها

 به واکنش در نک هابا که داد ( نشان 0274) 72گوش 

 و می دهند افزایش را خود سرمایه ریسک، میزان افزایش

 بر غیر یکسانی تأثیر بازار نظم و قانونی نیروهای همچنین

 محقق این عقیده به. دارد سرمایه و ریسک به بانک ها گرایش

سرمایه  قواعد که می دهد نشان ریسک سرمایه و مثبت رابطه

 و کافی نیست بانک ها سلامت از اطمینان برای تنهایی به ای

 و کوهن .شود کامل دیگری ) قانونی( تنظیمی ابزار های با باید

 مدل بر مطالعات مبتنی دیگر با مقایسه در (0274) 77همکاران

 پیاده صورت در که شود می اقتصادسنجی، مشاهده سازی

 تصویرسازی امکان ایران، بانکی شبکه آن ها در رویکرد سازی

 های بانک سرمایه در کفایت نسبت تعدیل سازوکار عینی رفتار

 مقررات ذیل در مالی ثبات هدف تحقق امکان ارزیابی و کشور

 حقایق کشیدن تصویر به امکان و شد فراهم خواهد سرمایه

پژوهشی  ( در7935طالبی و همکاران)  .بود خواهد مهیا آشکار

کفایت سرمایه:  نسبت و ریسک بین رابطه بررسی "با عنوان

 بانک های داده های مطالعه با  "ایرانی بانک های از شواهدی

 معادلات سیستم روش و 7934 تا 7933 زمانی بازه در ایران
نسبت  بین طرفه دو معلولی و علی رابطه بررسی به همزمان

پرداختند و به این نتیجه رسیدند که بین  ریسک و سرمایه

 دارد وجود تعاملی و طرفه دو رابطه سرمایه نسبت و ریسک

 ریسک افزایش به منجر نسبت سرمایه افزایش که بدین صورت

 می شد. سرمایه کاهش نسبت به منجر افزایش ریسک و

 (  در پژوهشی با عنوان تحلیل7934خشنود و همکاران )

 بانکی از سلامت گذر در سرمایه کفایت نسبت تعدیل سازوکار

 سرمایه کفایت نسبت افزایش راهبرد بندی مالی، جمع ثبات به

 بیانگر قبلی های با دوره مقایسه در دوره این در ها بانک

 های افزایش دارایی از منتج ریسک افزایش و سرمایه افزایش

 شده دنبال رویکرد های با حدودی تا که است به ریسک موزون

بانک  حرکت بیانگر به نوعی و بوده متفاوت قبلی های دوره در

 وام تصمیم در بانکی سلامت مقوله شدن دخیل سمت به ها
 است. ها دهی بانک

 

 فرضیه های پژوهش -4

بر اساس مطالعه ادبیات نظری و پیشینه تجربی پژوهش، 

فرضیه سازی مقایسه ای جهت آزمون سوال اصلی پژوهش به 

 شرح زیر صورت گرفت:

  فرضیه اول: بین بازده سرمایه گذاری  مبتنی بر روش

 رابطه  وجود دارد های سنتی و نسبت کفایت سرمایه

  فرضیه دوم: بین بازده سرمایه گذاری مبتنی بر تئوری
محدودیت ها و نسبت کفایت سرمایه رابطه  وجود 

 دارد.

  فرضیه سوم: توان توضیحی بازده سرمایه گذاری

مبتنی بر تئوری محدودیت ها در تبیین معیار کفایت 

سرمایه  بیشتر از بازده سرمایه گذاری به روش سنتی 

 . است
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 روش شناسی پژوهش -5
و  محدودیت ها اساس معیار های تئوری بر پژوهش این در

حسابداری عملکرد سیستم در صنعت بانکداری، متغیر های 

با نسبت کفایت  آن ارتباط سپس و مستقل اندازه گیری شده

 هدف نظر از سرمایه مورد بررسی قرار می گیرد. این پژوهش

 وضع طرف یک را اززی است، همبستگی تحلیلی پژوهش،

 مواردی در را متغیرها رابطه دیگر طرف از و تحلیل را موجود

 این های داده. کند می بررسی تاثیر دارند، خاصی پدیده بر که

 شامل که آن آماری جامعه به توجه با و بوده ترکیبی تحقیق

 الی 7931 های سال زمانی ی بازه در ایران بانک های  کلیه

 است. طولی زمانی بعد نظر از باشد، می 7931
 

 

 

 

 مدل آماری،  متغیرها و روش اندازه گیری آن ها
به منظور آزمون فرضیه های پژوهش، مدل آماری بر 

اساس مطالعات پیشین و به شرح زیر، نهایی گردید. همچنین 

متغیرهای کنترلی پژوهش برگرفته از پژوهش سپهردوست و 

ی عوامل موثر بر می باشد که به بررس 7930آئینی در سال 

نسبت کفایت سرمایه در بانک های ایرانی پرداخته بودند. 

همچنین با اجرای آزمون های حساسیت، متغیرهای کنترلی 

که رابطه معنی دار با متغیر وابسته نداشته اند، از مدل کنار 

 گذاشته شده اند.
CAit =a+b1ROIit + b2SIZEit+ b3 LIQit + b4ROEit + b5LEVit +e 

 
CAit =a+b1ROITit+ b2SIZEit+ b3 LIQit + b4ROEit + b5LEVit +e 

 

تعریف عملیاتی و نحوه اندازه گیری متغیرهای پژوهش به شرح 

 جدول زیر می باشد:

 های پژوهش: نحوه اندازه گیری متغیر 1جدول 

 نماد نام متغیر نوع متغیر تعریف متغیر

 ROI بازده سرمایه گذاری به روش سنتی مستقل عدد سود خالص سنتی به دست آمده بر جمع دارایی ها

سود به دست آمده مبتنی بر تئوری محدودیت ها را بر جمع کل دارایی 

 ها و هزینه سود سپرده
 ROIT بازده سرمایه گذاری به روش TOC مستقل

 CR نسبت کفایت سرمایه وابسته سرمایه پایه بر دارایی های ریسک پذیر

 SIZE اندازه بانک کنترلی لگاریتم کل دارایی های بانک

 LIQ میزان نقدینگی کنترلی وجه نقد و دارایی های قابل تبدیل به نقد

 ROE بازده حقوق صاحبان سهام کنترلی سود خالص به حقوق صاحبان سهام

 LEV اهرم مالی کنترلی بدهی به حقوق صاحبان سهامکل 

 

 

 یافته های پژوهش -6

 آورده 0در جدول  پژوهش متغیرهای توصیفی آمار نتایج

 به متغیر هر برای توصیفی بیانگر پارامترهای که است شده

 مربوط به اطلاعات شامل عمدتاً پارامترها این صورت مجزاست.

 حداکثر، میانگین، حداقل، مقدار نظیر مرکزی های شاخص

 پراکندگی، های به شاخص مربوط اطلاعات همچنین و میانه

  .است معیار انحراف نظیر

 

 1331-1331در شرکت های مورد مطالعه طی سال های  متغیر وابسته متغیر های مستقل و مربوط به توصیف: 2جدول 

 پارامترهای آماری
 کفایت سرمایه

-بازده سرمایه

 سنتی

 -بازده سرمایه

تئوری 

 محدودیت

 اندازه شرکت
 حقوق بازده

 سهام صاحبان
 اهرم مالی

 میزان

 نقدینگی

CA ROI ROIT SIZE ROE LEV LOG(LIQ) 

 میانگین

 میانه

 بیشترین

 کمترین

 استانداردانحراف 

232399 

232372 
237300 

232732- 

232403 

232214 

232213 
232440 

232570- 

232700 

232379 

232357 
237443 

230970- 

232933 

334590 

334303 
033507 

335907 

234393 

237095 

237077 
739300 

737313- 

239737 

7532559 

7537434 
4933123 

9033991- 

7733141 

75.4300 

75.9757 

73.3330 

77.2713 

7.1370 
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 پارامترهای آماری
 کفایت سرمایه

-بازده سرمایه

 سنتی

 -بازده سرمایه

تئوری 

 محدودیت

 اندازه شرکت
 حقوق بازده

 سهام صاحبان
 اهرم مالی

 میزان

 نقدینگی

CA ROI ROIT SIZE ROE LEV LOG(LIQ) 

 کجی

 کشیدگی

 جارکو برا
 سطح معناداری

239337 

932209 

431020 
232344 

230730- 

431307 

2 
2 

237307- 

032477 

2 
2 

234927- 

033150 

2 
2 

230770- 

333432 

2 
2 

734347- 

130410 

2 
2 

2.2040 

0.2175 

2 
2 

 

میانگین  سرمایه دارایطبق جدول فوق نسبت کفایت 

می  2324037انحراف استاندارد و  2323722میانه  ؛ 2323997

متغیر وابسته دارای توزیع  باشد. همانطور که مشاهده می شود

نرمال است،  زیرا میزان احتمال آماری آماره جارکو برا برای آن 

میزان کجی و کشیدگی  می باشد. همچنین 2325بیشتر از 
نرمال بودن داده های متغیر وابسته در واقع  ( می باشد.±9بین)

به منظور جلوگیری از خطا و رگرسیون کاذب از شروط 

  .رگرسیون می باشد

 

 پژوهشبررسی همبستگی میان متغیر های 

برای بررسی اینکه آیا مدل دارای مشکل هم خطی است یا 
 9لازم است از آزمون همبستگی استفاده شود جدول  ،خیر

 .را نشان می دهدماتریس همبستگی بین متغیر ها 
 

و مربوط به ماتریس همبستگی بین متغیر مستقل : 3جدول 

 کنترلی در مدل اول

 ROI ROIT SIZE ROE متغیرها

ROI 7  
 

 RIOT 23194 7 

SIZE 23295 23243 7 

ROE 23704- 23700 23230 7 

LEV 23074 23231 23240 23203 

حاضر برای بررسی رابطه هم خطی از ضریب در مطالعه 

بین  فوقمطابق با جدول  .همبستگی پیرسون استفاده شد

می باشد. که این نتیجه  9/2متغیرها میزان همبستگی کمتر از 

بیانگر همبستگی ضعیف بین متغیرهای داخل مدل است. 

منطبق با نتایج استخراج شده می توان گفت مدل های ارائه 

 ی می باشند.شده فاقد هم خط

 

 آزمون فرضیه ها

 انتخاب الگو برای مدل 

برای این که بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش داده 
در برآورد مدل مورد نظر کارآمد  تر خواهد بود یا  panelهای 

  .لیمر استفاده شد F، از آزمون   poolمدل 
لیمر   fبا توجه به نتایج آزمون لیمر نشان داده شد آماره 

صدم معنادار  است و فرضبه صفر مبنی بر  5در سطح آلفای 

 رد  می شود. 35/2برابری عرض از مبداء ها در سطح اطمینان 

می باشد و برای این  panelبنابراین روش محاسبه به شیوه 

منظور لازم است مدل اثرات تصادفی نیز مورد محاسبه قرار 

ستفاده شد، منطبق با گیرد برای این منظور از آزمون هاسمن ا

نتایج ارائه شده آزمون هاسمن معنادار نیست در نتیجه برای 

 گردید.مدل اثرات ثابت استفاده ز آزمون مدل های ارائه شده ا

بازده سرمایه گذاری به  رابطه بین مربوط به 5جدول 

می باشد. همانطور که مشاهده  روش سنتی با کفایت سرمایه

 2325در سطح آلفای  ROIبرای  tمیزان احتمال آماره می شود 

 R2میران همچنین .  و فرض صفر رد می شودمعنادار است 

بیانگر این  R2باشد این میزان می   231042تعدیل شده برابر یا 

متغیر توسط   CAدرصد از تغییرات مربوط به 1034است که 

 های داخل مدل تبیین شود. 

 

 لیمر و هاسمن F مربوط به آزمون : 4جدول

 مدل

 آزمون هاسمن لیمر  Fآزمون 

 نتیجه
 درجه آزادی مقدار آماره

سطح 

 معناداری
 درجه آزادی مقدار آماره

سطح 

 معناداری

 Panel 7234/2 4 133507 232227 (705،70) 02/07 اول

 Panel 35414/2 4 239013 232227 (705،70) 43/73 دوم
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 اول فرضیهمربوط به آزمون :  5لجدو

 1331-1331 :دوره زمانی                              (CA) کفایت سرمایه  متغیر وابسته :

 متغیر ضریب مسیر خطای معیار t  نتیجه

 ROI 237377 232001 033095 232227 تایید

 SIZE -232990 232219 -435727 232227 تایید

 LIQ -232213 232274 -530147 232227 تایید

 ROE -232253 232203 -733343 232433 تایید

 LEV -232224 232227 -434234 232227 تایید

 عرض از مبداء 234351 232405 7230404 232227 تایید

 دوربین واتسون

7310 

90313=F 

232227 =Prob 

231042(=R
2) 

231270( =R
2
aj) 

 
 

 دوم فرضیهمربوط به آزمون :  6جدول

 1331-1331 :دوره زمانی                              (CA) کفایت سرمایه  متغیر وابسته :

 متغیر ضریب مسیر خطای معیار t  نتیجه

 ROIT 237573 232174 037039 232943 تایید

 SIZE 232914 232213 -431522 232227 تایید

 LIQ 232239 232274 -535074 232227 تایید

 ROE -232293 232201 -739330 237090 رد

 LEV -232224 232227 -930329 232227 تایید

 عرض از مبداء 235047 232437 7233350 232227 تایید

 دوربین واتسون
7303 

90330=F 

232227 =Prob 

233203(=R
2) 

231390( =R
2
aj) 

 

 

بازده سرمایه گذاری به  رابطه بین مربوط به 0جدول 

می باشد. همانطور که مشاهده  روش سنتی با کفایت سرمایه

در سطح آلفای  ROITبرای  tمیزان احتمال آماره می شود 

میران همچنین .  و فرض صفر رد می شودمعنادار است  2325

R2  باشد این میزان می 233200تعدیل شده برابر یاR2  بیانگر

توسط   CAدرصد از تغییرات مربوط به 32300این است که 

در رابطه با فرضیه سوم  متغیر های داخل مدل تبیین شود.

پژوهش و مقایسه توان توضیحی معیارهای سنتی و تئوری 

داد محدودیت ها در تبیین نسبت کفایت سرمایه، مقایسه نشان 

که میزان ضریب تعیین مربوط به روش مبتنی بر تئوری 

محدودیت ها نسبت به سنتی بالاتر است و اختلاف دو ضریب 

به نفع روش مبتنی بر تئوری محدودیت  232303تعیین برابر با 

وونگ در سطح آلفای   zها است. همچنین میزان احتمال 

 می باشد. 9303وونگ برابر با  zمعنادار است و میزان  2325
 

 : فرضیه سوم و مقایسه روش سنتی با تئوری محدودیت ها 1جدول

متغیر 

 وابسته
 متغیر های مستقل

ضریب 

Rتعیین)
2) 

اختلاف 

 ضرایب
Z-Vuong P-value 

کفایت 
 سرمایه

 231042 232301 930374 232229 (ROIبازده سرمایه گذاری به روش سنتی)

    233203 (ROITبازده سرمایگذاری مبتنی بر تئوری محدودیت ها )
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 بحث و نتیجه گیری -1

پژوهش حاضر به دنبال تبیین جایگاه تئوری محدودیت ها 

و مفاهیم حسابداری عملکرد سیستم در صنعت بانکداری و از 

کفایت سرمایه می باشد. از این رو فرضیه های جنبه معیار 

 مقایسه ای طراحی گردیده و مورد آزمون قرار گرفت.

نتایج پژوهش نشان داد که مفاهیم غنی تئوری محدودیت 

ها و حسابداری عملکرد سیستم در صنعت بانکداری که مبتنی 

بر نحوه خاص طبقه بندی سود پرداختی به مشتریان است، 
های سنتی دارای توان توضیحی بالاتری در نسبت به معیار 

تبیین معیار کفایت سرمایه می باشد. از این رو بانک ها می 

توانند جهت تعدیل شوک های حاصل از تحریم های همه 

جانبه بین المللی ونیز افزایش بهره وری داخلی از تئوری 

محدودیت ها که رویکردی خروجی محور و با تاکید بر بهره 

ستفاده نمایند. در حقیقت نتایج پژوهش حاضر وری دارد، ا

تاییدی است بر کاربرد حسابداری مدیریت استراتژیک از طریق 

رویکرد نوین تئوری محدودیت ها و حسابداری عملکرد سیستم 

در تبیین یکی از مهم ترین معیارهای ارزیابی عملکرد بانک ها 

اشد. به تاکید کمیته بازل که همان نسبت کفایت سرمایه می ب

از این رو به بانک های ایرانی توصیه می گردد جهت افزایش 

بهره وری از این رویکرد نوین بهره برداری کرده و آن را در 

 عمل پیاده سازی نمایند.
در خصوص پژوهش های آتی پیشنهاد می گردد، بانک ها 

در عمل  و از طریق یک پژوهش تجربی تئوری محدودیت ها را 

د و نتایج بعد و قبل از پیاده سازی را با هم در عمل به کار گیرن

مقایسه نمایند. همچنین پیشنهاد می گردد تا پژوهش حاضر 

در دوره زمانی طولانی تر و به تفکیک بانک های دولتی و 

خصوصی انجام پذیرد تا از زوایای مختلف پژوهش حاضر مورد 

 ارزیابی مجدد قرار گیرد.
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