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  چكیده

های مدیریت عمومی دیگرجنبه درگزارشگری در بخش عمومی امروزه های جهانی در چند سال اخیر سبب گردیده بحران

قرار ود و گزارشگری یکپارچه به عنوان رویکرد غالب مورد توجه ش اجتماعی گسترده همچون عملکرد، پایداری، گزارشگری محیطی و
 با تاکید بر ها و عملکرد آتی شرکتگذاری شرکتگیرد. هدف این پژوهش بررسی پیامدهای کیفیت گزارشگری یکپارچه بر ارزش

های پذیرفته شده در بورس های مربوط به شرکتبه همین منظور، داده باشد.ی میخارج یمنابع مال نیتأم یازهایو ن یدگیچینقش پ

های شرکت استخراج و از الگوی رگرسیونی داده 021برای  0931الی  0931های ساله بین سال 7ره زمانی و فرا بورس تهران برای دو

هایی دارد بازار سرمایه نگرش مثبتی نسبت به شرکتدهد که نتایج پژوهش نشان میها استفاده گردید. ترکیبی برای آزمون فرضیه

 گذاری شرکتو این نگرش مثبت منجر به افزایش ارزش کنند؛اطلاعات خود استفاده میکه از رویکرد گزارشگری یکپارچه برای ارائه 

گذاری شرکت وگزارشگری یکپارچه در ی مثبت میان ارزشرابطهی آن است که گردد. همچنین نتایج پژوهش نشان دهندهمی

-تر است. و در پایان نتایج پژوهش بیان می، قویهای نیاز به تامین مالی خارجی بالاتری دارای پیچیدگی سازمانی و شرکتها شرکت

ای گیرندگان داخلی بتوانند تصمیمات بهینهگردد تصمیمگزارشگری یکپارچه از طریق ارائه اطلاعات شفاف و جامع سبب میکه  کند

 .آوردرا اتخاذ نمایند که موجبات بهبود عملکرد آتی  شرکت را فراهم می
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 مقدمه -1

های بخش عمومی با این چالش امروزه نهادها و سازمان

 عملکرد اختیاردارندمواجه هستند که چگونه با منابعی که در 

از طرف دیگر برای ادای مسئولیت  بخشند و بهبود را خود

های امر را افشا کنند. چارچوب پاسخگویی خود چگونه این

گزارشگری سنتی، صرفاً روی اطلاعات مالی تاریخی تمرکز 

به همین دلیل برای گزارشگری نهادهای عمومی امروزی  دارند

، 0)دلویتی باشندمناسب نمی بعدی چندبا ساختاری مدرن و 
ای گزارشگری در بخش عمومی امروزه به نقطه (. درواقع2101

صوص گزارش رسیده که دیگر محدود به ادای مسئولیت در خ

نیست و به دیگر  های مالیصورتصرفاً مالی در  چند رخداد

های مدیریت عمومی همچون عملکرد، پایداری، جنبه

شده است. به همین  گزارشگری محیطی و اجتماعی گسترده

-ها و مدلدلیل مدیران بخش عمومی در جستجوی چارچوب

گیری در خصوص تخصیص در تصمیم را هاهایی هستند که آن

؛ و با ایجاد اطمینان در مؤثر یاری رساند ای گونه بهمنابع بهینه 

 و مدت میان، مدت کوتاهذینفعان مبنی بر خلق ارزش در 

 برآورده ای مطلوب گونه به مسئولیت پاسخگویی را ،بلندمدت

 (.2102، 2سازند )اکلیس

ها امکان ارائه های اخیر شرکترسد در سالبه نظر می

منظور درک بیشتر سهامداران  بیشتری را بهاطلاعات غیرمالی 
اما مشکل روزافزونی که وجود دارد این است  اند؛فراهم نموده

ها اطلاعات مالی و غیرمالی را به روش که ظاهراً شرکت

کنند و این امر موجب گردیده یکپارچه و منسجمی تهیه نمی

تر به تر و نامربوطتر، پیچیدهنظمهای سالانه بی گزارش

(. به 2100، 9دهی مالی امداران ارائه گردد )کنسول گزارشسه

دهی شرکتی و یکپارچه  همین منظور برای بهبود گزارش

 المللی گزارش کردن بهتر اطلاعات مالی و غیرمالی، کنسول بین

که  عاتیطلاادهی یکپارچه، چارچوبی را ایجاد کرده است که 

مجموعه در یک را شود جداگانه گزارش می صورت بهاکنون 

ا بر هچگونگی تأثیر آنو ا هو ارتباط بین آن بمنسجم، ترکی

، مدت کوتاهداشت ارزش در هتوانایی شرکت در ایجاد و نگ

، 2)اندرسون و همکاران دهدمی حرا شر و بلندمدت مدت میان

2102). 
گزارشگری یکپارچه تمام اطلاعات مربوط به استراتژی  

، تأثیرات اجتماعی و فرآیندهای نظارت، هاسازمان، ریسک

کند و درنهایت منجر به  میمحیطی و نتایج مالی را تلفیق 

گردد ایجاد یک مجموعه منسجم در عین سادگی و شفافیت می

گزارشگری  که (. بر اساس این نظریه، زمانی2101 ،5دلوییت)

باشد، به شرکت و سهامدارانش  اجراشدهیکپارچه با دقت لازم 

و  آگاهانه و بهتری را اتخاذ نمایند هایدهد تا تصمیماجازه می

گردد. همچنین نظارت بهتری بر عملکرد واحد تجاری فراهم 

( بیان کردند که اجباری کردن ارائه 2101) 1لی و یئو

گزارشگری یکپارچه در محیط اقتصادی آفریقا جنوبی سبب 

ها گردیده است. همچنین گونه شرکت در این افزایش ارزش

( نتیجه پژوهش مذکور را تایید 2107) 7همکاراننتایج ژو و 

 کند.می

شدن محیط فعالیت  تربدیهی است با دگرگونی و پیچیده

 هآید و با توجوجود می هعاتی جدیدی بلاها نیازهای اطشرکت

آوری ، جمعفهای مختلهای متفاوت حاکم بر فعالیتویژگی هب

مالی،  هایواحد گزارش هدر مجموع ها آنو نمایش نتایج 

های مالی را و ارتباط بین عناصر گزارش ها آنم لاخواص اق

درنتیجه به . کنددهد و دچار ناهمگونی میقرار می تأثیرتحت 
دلیل عدم تقارن اطلاعات میان افراد داخلی شرکت و 

کنندگان سرمایه خارجی و احتمال وجود مشکلات خطر  تهیه

زمینه ایجاد هایی در ها ممکن است دشواریاخلاقی، شرکت

که گزارشگری یکپارچه  تأمین مالی خارجی داشته باشند؛

های با تواند مشکلات شرکتعنوان عاملی تأثیرگذار می به

های نیازمند به تأمین منابع مالی پیچیدگی بالا و شرکت

 خارجی را مرتفع سازد.

از سوی دیگر مخالفان اجرای گزارشگری یکپارچه بر این 

رائه شفاف و کامل تمامی اطلاعات حیاتی استدلال هستند که ا

شده در خصوص اهداف  رقبا از اطلاعات افشا شرکت سبب بهره

گردد و موجبات ها در یک بازار رقابتی میهای شرکتو برنامه

تبع آن کاهش ارزش شرکت  ها و بهکاهش توان رقابتی شرکت

 این پژوهش بر آن است که به ارزیابی اینآورد. را فراهم می
عنوان  نکته بپردازد که گزارشگری یکپارچه تا چه میزان به

ها مطرح است و کننده پیامدهای مالی شرکت عامل تعیین

همچنین رابطه گزارشگری یکپارچه و پیامدهای مالی برای 

های دارای پیچیدگی و نیاز به تامین منابع مالی خارجی شرکت

 مورد ارزیابی قرار دهد.

دهد که انباشت دانش حول مسئله شواهد علمی نشان می 

گزارشگری یکپارچه و پیامدهای اقتصادی آن ناچیز بوده و 

های خلأهای پژوهشی زیادی در این حوزه وجود دارد. پژوهش

پیشین تاکنون نتوانسته است اثرات مشترک گزارشگری 

ها و های شرکتی همچون پیچیدگی شرکتیکپارچه و ویژگی

مالی روشن سازند. اگر پژوهشگران اهرم مالی را بر پیامدهای 

کارگیری گزارشگری یکپارچه و  پیامدهای اقتصادی حاصل از به
ها در عوامل تأثیرگذار بر این رابطه را بررسی نکنند استنتاج آن

مورد پیامدهای اجرای گزارشگری یکپارچه در ایران از اعتبار 

د و چندانی برخوردار نخواهد بود. بدون شک ارائه اطلاعات مفی

سازمانی( را  سازمانی و برون کنندگان )درون مربوط که استفاده
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های اقتصادی یاری دهد منجر به ارزیابی  گیری در امر تصمیم

گردد بهتر عملکرد شرکت در همه جهات )و نه صرفاً مالی( می

آورد. لذا انجام این و موجبات تخصیص بهینه منابع را فراهم می

 رسد.ر تهران ضروری به نظر میپژوهش در بورس اوراق بهادا

 امید است با انجام این پژوهش بتواند اطلاعات سودمندی را در

استانداردهای حسابداری، مسئولان  کنندگان تدویناختیار 

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران و سایر ذینفعان قرار دهد و

موجبات رشد و توسعه پژوهش و مبانی نظری در این حوزه را 

باشد که ابتدا صورت می ساختار کلی پژوهش بدین .ردفراهم آو

نیز سعی شده است که منطبق با توضیحاتی که در قسمت 

شده، یک درک صحیح از گزارشگری  مقدمه پژوهش ارائه 

یکپارچه و ارتباط آن با پیامدهای اقتصادی حاصل شود. سپس 

ها آوری داده های عملی اجرای این پژوهش و روش جمعبه گام

شده و درنهایت به  ها پرداختهوتحلیل آن وش تجزیهو ر
ها، ارائه نتایج و ارائه پیشنهادها کاربردی و وتحلیل یافته تجزیه

شده است. لازم به ذکر است که درک  های آتی پرداختپژوهش

صحیح نتایج این پژوهش در گروی درک سیر منطقی مطالب 

 مطروحه دارد.

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2
، واگن فولکس یهازلیانتشار د ییرسوا ی مانندمهم حوادث

، اقلیم رییتغهای مربوط به نگرانی، هاانکها و بشرکت شکست

 تیشفاف بر لزومباعث گردیده که پژوهشگران توجه بیشتری 

و  ی، اجتماعیاقتصاد در مورد مسائل اطلاعات مؤثر

 یفراتر از اظهارات مال یاطلاعاتمحیطی داشته باشند؛  زیست

شود، می ی را شاملطیمح ی،اجتماع تنها اطلاعات که نه رایج

 ی را در برگیرد.ارزش اکولوژ تخریبی بر اثرات بلکه

 رویکردهایها با استفاده از شرکت ریاخ یهاسال اگرچه در

 یاز افشای مال یاگسترده ری، مقادیسازمان یمختلف گزارشگر

افشای  روزافزون شیافزا اما این ؛اندهرا آغاز کرد غیرمالیو 

پذیری  برای مسئولیت یداریپا یهادر گزارش ویژه بهها شرکت

؛ 2109، 0میلن و گری) است ی اما ناآگاهانهضرورسازمانی، 

( در مطالعه 2109) 01و آدامز امزیلیو(. 3،2102براون و دیلارد

از  ریغ یملاحظات متأثر ازگرفتند که افشاها  جهیخود، نت

توان  میملاحظات  نیاازجمله  .هستند ییو پاسخگو تیشفاف

اشاره  نیاقدامات نماد قیاز طر یسازمان تیحفظ مشروع به

 یهاکه گزارش دهندنشان می یمطالعات دانشگاهنمود. 

مورد  مشروعیت بخشیابزار  عنوان بهمداوم  طور به یسازمان

 برای یسمیمکاناینکه  جای بهو  رندیگیقرار م استفاده

ضمن کنند که یم دایپ یفاتیتشر تی، ماهباشند ییپاسخگو

را  یسازمان خاص مدیریت تأثیر عملکرد های همراهی با تکنیک

و  امزیلی؛ و2113، 00)برنان و همکاراند دهیم نشانمطلوب 

-شرکت (. از طرفی2101، 02، وورواچیز و همکاران2109آدامز، 

تعداد الزامات  شیمرتبط با افزا یاختصاص یهانهیهز ها از

 راه  یک جادیبه ا ازین نیبنابرا ؛هستند یناراض ی اطلاعاتافشا

 یبرا یاقدامات اساس طرف  از یکوجود دارد که  برد - بردحل 

 یبرا گرید یکند و از سورا برآورده  یسازمان ییپاسخگو

حتم  طور به گزارشگری یکپارچه .باشد صرفه به مقرون ها سازمان

 یسازمان یدهگزارش یاز مشکلات مرتبط با هنجارها یاریبس

پیشنهاد  نیگزیجا نهیگز کی عنوان به و سازدرا برطرف می رایج

 یها براشرکت قیتشوگزارشگری یکپارچه  هدف. است شده

جامع و  یشینما و ارائه یمال یفراتر از گزارشگرداشتن گزارشی 

 است یداریو پا یقتصادا در مسائلشرکت  عملکرداز  کپارچهی

 (.2113، 09نگیک)

 کی، منتشرشده گزارشگری یکپارچهچارچوب  اساس بر
 ت،یحاکم ،یاستراتژ" چگونه که کندبیان می کپارچهیگزارش 

و  مدت میان، مدت کوتاهسازمان در  کی انداز چشمعملکرد و 

. مخاطب هدف گزارش شوندیم یبلندمدت به خلق ارزش منته

 ندهیو آ یو صاحبان کنونی مال هیسرما کنندگان تأمین ،کپارچهی

نکته  نیبه اگزارشگری یکپارچه چارچوب  .هستند هیسرما

را  نفعانیتمام ذ دیبا کپارچهیگزارش  کی که کندیاشاره م

 .(2103، 02ید )اکلز و همکارانمنتفع نما

دهی یکپارچه المللی گزارش طبق گزارش کنسول بین

گزارش یکپارچه توضیح این امر برای ( هدف اصلی 2109)

  کنندگان سرمایه است که چگونه یک سازمان در طی یک تهیه

بنابراین حاوی اطلاعات  کند؛آفرینی می زمان مشخص ارزش

مرتبط مالی و غیرمالی است که نیازهای اطلاعاتی همه 

مند به قابلیت سازمان در ایجاد ارزش را در  سهامداران علاقه
ای از ذینفعان مانند کارکنان، ه طیف گستردهک گیرد؛برمی

کنندگان، شرکای تجاری، جوامع محلی،  مشتریان، تهیه

-گذاران را شامل می کنندگان و سیاست گذاران، تنظیم قانون

-درنتیجه این گزارش اشاره دارد که کاربران اصلی گزارش شود.

 بنابراین مطابق با کنندگان سرمایه هستند؛های یکپارچه تهیه

این گزارش محور اصلی پژوهش حاضر مطالعه بر روی این 

گذاری مسئله است که چگونه کیفیت گزارش یکپارچه با ارزش

ها مرتبط است. در این پژوهش سعی بر آن و عملکرد شرکت

-شده است که از دو کانال اثر گزارشگری یکپارچه بر ارزش

یه که با گیرد. کانال بازار سرما گذاری شرکت مورد بررسی قرار

کنندگان سرمایه خارجی  ای برای تهیه یافته اطلاعات بهبود

مرتبط است و کانال دیگر اثراتی که  توسط گزارشگری یکپارچه

گذارد. انگیزه های داخلی میگزارشگری یکپارچه بر تصمیم
اصلی برای تمرکز بر این تأثیرات این است که چارچوب شورای 
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و هدف را برای گزارش دهی المللی د دهی یکپارچه بین گزارش

( بهبود کیفیت اطلاعات موجود 0یکپارچه شناسایی کند: )

کنندگان خارجی سرمایه مالی تا بتوانند سرمایه  برای تهیه

گیری و عملیات  ( تصمیم2کارآمدتری را اختصاص دهند و )

 داخلی که با ارزش آفرینی برای شرکت تمرکز دارد.

 الفان این رویکرد، نظریهدر تضاد با گزارشگری یکپارچه مخ

نمایند. از دلایلی که های اختصاصی افشا را مطرح میهزینه

نمایند این است که مخالفان گزارشگری یکپارچه مطرح می

سازد که این عامل  افشاسازی، اطلاعات محرمانه را آشکار می

 بر است.  هزینه

های  هزینه کنند که( بیان می2101) 05آریا و همکاران

افشاسازی اختصاصی حاصل از گزارشگری یکپارچه بیش از 
دهی اساس این نظریه، اگر گزارش باشد. برمنفعت آن می

یکپارچه شرکت را مجبور به افشاسازی اطلاعات اختصاصی 

ای منفی  شود که عملکرد آتی شرکت رابطهبینی می کند، پیش

 دهی یکپارچه داشته باشد.با گزارش

گذاری شرکت رد که رابطه میان ارزششواهد نشان از آن دا

های مندی با ویژگیطور نظام دهی یکپارچه به و گزارش

 ای وجود دارد که گزارشها متغیر است. مسائل فزایندهشرکت

دهی سنتی برای برآوردن نیازهای اطلاعاتی سهامداران، در 

های نامشهود بالا و طور مشخص با دارایی های پیچیده به شرکت

چندملیتی با مناطق جغرافیایی و تجاری متنوع  هایشرکت

آوری و های جمعناکافی است. استدلال بر این است که هزینه

های پیچیده، بالاتر است. در پردازش اطلاعات در شرکت

های متنوع های چندبخشی، ترکیب و تنظیم عملیات شرکت
تواند به عدم کند که می مشکلات تراکم اطلاعات را ایجاد می

رن اطلاعاتی اساسی بیانجامد. استدلال بر این است که تقا

دهی یکپارچه  گذاری شرکت و گزارشرابطه مثبت میان ارزش

که  تر استهای با پیچیدگی سازمانی بالاتر قوی در شرکت

دهی یکپارچه، محیط اطلاعاتی در  نشان از آن دارد که گزارش

مشهود های ناهای با دارایی های پیچیده مانند شرکتشرکت

های بزرگ های تجاری متعدد و شرکتهای با بخشبالا، شرکت

 بخشد.را بهبود می

 افشای میزان تعیین برای عاملی عنوان به تجاری پیچیدگی

 مکلینگ نشان و جنسن پژوهش نتایج است. هاشرکت اطلاعات

یک نظام اطلاعاتی مؤثر  به پیچیده ساختار با شرکتهای که داد

 کاهش به هاظامن قبیل این .نیاز دارند برای مقاصد کنترل
 افشای افزایش باعث و کرده کمک اطلاعات واحد هر هزینه

نتایج پژوهش  (.01،0371)جنسن و مکلینگ شودمی اطلاعات

های فرعی بیشتر، با واحد هایکوک نیز نشان داد که شرکت

تری دارند که آنها را قادر به افشای خبره های گزارشگرینظام

 دیگر، کند. به عبارتبیشتر در گزارشهای سالانه می اطلاعات

شرکت را  ها و داشتن واحد فرعی، پیچیدگیسطح بالاتر واحد

 و باسو پژوهش طبق نتایج (.0303، 07)کوک دهدافزایش می

 مهمی عامل شرکت تجاری پیچیدگی سطح بودن بالا ،00کومار

 اجتماعی شرکت است مسئولیت افشای میزان بینیپیش در

و دالیمونته نیز  نتایج پژوهش مککینون(. 2117)بوسو و کومر، 

فرعی بیشتر برای  های با تعداد واحدنشان داد که شرکت

ها بیشتر به وسیله شرکت تر است و اینگذاران جذابسرمایه

 تعداد با هایشرکت نتیجه، در د.شونگران بررسی میتحلیل

 و گذارانسرمایه یرای بیشتر اطلاعات بیشتر فرعی واحد

 .کنندافشا می گرانتحلیل

هایی های کسب اطلاعات و پردازش آن در شرکتهزینه
بالاتر است که به لحاظ سازمانی پیچیده تر هستند. برای مثال، 

های متنوع های چندبخشی، ترکیب و تنظیم عملیاتدر شرکت

تواند به عدم کند که میمشکلات تراکم اطلاعات را ایجاد می

تقارن اطلاعاتی اساسی بیانجامد. ما به این نتیجه رسیدیم که 

رابطه مثبت میان ارزش گذاری شرکت و گزارش دهی یکپارچه 

تر است، که های با پیچیدگی سازمانی بالاتر قویدر شرکت

محیط اطلاعاتی در دهد که گزارش دهی یکپارچه نشان می

های ناملموس های با داراییهای پیچیده مانند شرکتشرکت

های بزرگ های تجاری متعدد و شرکتهای با بخشبالا، شرکت

 بخشد.را بهبود می

تقارن اطلاعات میان افراد داخلی شرکت و در نتیجه عدم

کنندگان سرمایه خارجی و مشکلات خطر اخلاقی، شرکت تهیه

ها  و مشکلاتی در زمینه ایجاد تامین ممکن است دشواری ها
های های با نیازمالی خارجی داشته باشند. در نتیجه، شرکت

-تامین مالی خارجی بالا ممکن است مجبور باشند که از پروژه

گذاری سود آور در زمانی که تامین مالی خارجی های سرمایه

 نظر کنند.بر است صرفبسیار هزینه

کنندگان سرمایه گزارشگری یکپارچه بتواند با تهیه اگر

مالی ارتباط برقرار کرده و برای آنها توضیح دهد که سازمان 

کند، ما انتظار داریم رابطه چگونه طی زمان ارزش آفرینی می

مثبتی میان ارزش آفرینی شرکت وگزارشگری یکپارچه  برای 

تر باشد. لاتر قویهای تامین مالی خارجی باهای با نیازشرکت

-های با نیازبریم که در شرکتمطابق با پیش بینی ما، پی می

های تامین مالی خارجی بالاتر، زیرنمونه شرکت های با گزارش 

دهی یکپارچه بالاتر دارای ارزش گذاری شرکت بالاتری 
کنیم که هستند. ما یافته خود را بدین شکل تعبیر می

های عاملیت زارشگری یکپارچه هزینهافشاسازی بهتر ناشی از گ

کنندگان سرمایه و عدم تقارن اطلاعاتی میان مدیران و تهیه

 دهد. مالی را کاهش می
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دهی های با گزارشدهد که شرکتتحلیل بیشتر نشان می

دهی یکپارچه پایین یکپارچه عملکرد بهتری نسبت به گزارش

رند. به طور ویژه، برحسب بازار سهام و عملکرد حسابداری دا

های سهام بیشتری گری یکپارچه بالا بازدههای با گزارششرکت

-گری یکپارچه پایین تولید میهای با گزارشنسبت به شرکت

گری یکپارچه دارای های با امتیازات بالای گزارشکنند، شرکت

سودآوری متعاقب بیشتری نسبت به همتایان با گزارشگری 

خود هستند. علاوه براین، بهبود در سود آوری  یکپارچه پایین

-های با گزارشگری یکپارچه بالا در شرکتمتعاقب برای شرکت

های تامین های با نیازهای با پیچیدگی سازمانی بالا و شرکت

-تر است. به طور کلی، نتایج ما نشان میمالی خارجی بالا قوی

یکپارچه )مانند  دهد که یکپارچگی و انسجام مسائل گزارشگری

داران، ملاحظات عملکرد محیطی، حاکمیت، دخیل بودن سهام

ها( در الگوی اجتماعی و قومیتی، شناسایی ریسک و فرصت
تواند منبع مزیت رقابتی برای تجاری و راهبرد یک شرکت می

 ( . 2105، 03شرکت باشد )لی و یو
 

 پیشینه پژوهش -2-1

پژوهشی به بررسی ( در 2103) 21پیستونی و همکاران

هایی میزان کیفیت گزارشگری یکپارچه از سوی شرکت

پرداختند که این نوع گزارشگری را در دستور کار خود قرار 
ها معتقدند اگرچه گزارشگری یکپارچه جدیدترین  اند. آنداده

خوبی در  تکامل جنبش گزارشگری شرکت است، ولی به

دهد وهش نشان میهای این پژ شود. یافتهها انجام نمیشرکت

 که کیفیت گزارشگری یکپارچه پایین است.

بر نظریه شبکه، به بررسی  ( با تکیه2103) 20روباتوم و لاک

ظهور گزارشگری یکپارچه پرداختند که از سوی مجمع 

یافته است و به این نتیجه  المللی گزارشگری یکپارچه توسعه بین

ها را شرکترسیدند که گزارشگری یکپارچه اساس گزارشگری 

های دهد؛ اما این تغییر بدون توجه به چارچوبتغییر می

دهد. همچنین این نوع گزارشگری موجود گزارشگری رخ نمی

های مربوط به پیچیدگی و غیراصولی ضمن نشان دادن نگرانی

های موجود، به ایجاد چارچوبی مقبول برای بودن گزارش

 کند.یگزارشگری محیطی، اجتماعی و راهبردی کمک م
( در پژوهشی به بررسی 2101) 22بابوکاردوس و ریمیل

اهمیت ارزش اطلاعات حسابداری تحت یک رویکرد گزارشگری 

 گیری موضعبه  یتواند پاسخیمیکپارچه پرداختند. این پژوهش 

نماید بیان میباشد که المللی  بین یگزارشگر یچارچوب شورا

 ییکارا شیباعث افزاگزارشگری یکپارچه  کردیاتخاذ رو

 این پژوهش جینتا شود.یم گذاران سرمایه یبرا یمال یگزارشگر

 کاهش ارزشآن است که گزارشگری یکپارچه باعث از  یحاک

 گردد.ها میخالص دارایی

( در پژوهشی رابطه میان 2105) 29وای لی و همکاران

گذاری شرکت را موردبررسی دهی یکپارچه و ارزش گزارش

، طور میانگین دهد که بهپژوهش نشان می قراردادند. نتایج این

های آن بیشتر است. دهی یکپارچه از هزینه مزایای گزارش

های پردازش شده که گزارش دهی یکپارچه هزینه بینی پیش

های با محیط اطلاعاتی و عملیاتی پیچیده  اطلاعات در شرکت

نتایج پژوهش حاکی از آن  دهد. علاوه بر این،را کاهش می

های با نیازهای مالی خارجی بیشتر رابطه در شرکتاست که 

گذاری شرکت شدیدتر مثبت میان گزارشگری یکپارچه و ارزش

 است.

ارتباط ( در پژوهشی به بررسی 0930رضایی و همکاران )

در رویکرد گزارشگری یکپارچه  یارزش اطلاعات حسابدار
، ارزش خالص نتایج پژوهش نشان داد که بین سود پرداختند.

 عنوان بهسود و زیان جامع  و دفتری حقوق صاحبان سهام

خطی باارزش بازار سهام ارتباط متغیرهای مستقل پژوهش 

 معناداری وجود دارد.

( در پژوهشی به بررسی چارچوبی 0937ستایش و مهتری )

برای کلیات مبانی نظری گزارشگری یکپارچه در ایران 

های آماری نشان ونعاملی تأییدی و آزمیل تحل یجنتاپرداختند. 

مفید  اطلاعات ارائه ههای یکپارچگزارش هدف اصلیداد که 

گیری است. همچنین تحلیلگران مالی و مرجع تصمیم برای

 امداران سههگذاران و سهادار در کنار سرمایهپذیرش اوراق ب

ه این نوع ئدهند. در ارااصلی را تشکیل می مخاطبگروه 

، مخارج انند فزونی منافع برهایی مگزارش باید به محدودیت

های کیفی صنعت و موازنه بین ویژگی اهمیت، خصوصیات
 .توجه کرد اطلاعات

( به بررسی گزارشگری یکپارچه 0935فخاری و بابادی )

اند. المللی پرداخته ای نوظهور در گزارشگری بینمنزله پدیده به

از  المللی یکپارچه، با استفاده ها ضمن مرور گزارشگری بین آن

روش توصیفی مطالعه موردی، به بررسی دو شرکت ایرانی از 

دیدگاه رعایت محتوایی گزارشگری یکپارچه پرداختند. نتایج 

های مؤثری را  ها گاماین بررسی نشان داد که اگرچه این شرکت

المللی گزارشگری یکپارچه  برای انطباق با معیارهای کمیته بین

ها و اصول طباق کامل با چارچوباند، اما تا رسیدن به انبرداشته

 دارند. این نوع گزارشگری فاصله

توان نتیجه های پیشین داخلی میبا توجه به پژوهش

و  اجرای گزارشگری یکپارچهتاکنون در خصوص گرفت 

ت اندکی به نگارش درآمده که در مقالاایران  در پیامدهای آن
 .ستنیز اشاره گردیده ا ها آنهای مختلف مقاله به قسمت
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توان های این پژوهش را نیز می، یکی از محدودیتدرواقع

، مطالعه رو ازایندر این زمینه دانست. داخلی کمبود منابع 

پژوهشی و دستیابی به  در راستای پر کردن خلأ شده انجام

در کشور رویکرد گزارشگری یکپارچه اهدافی همچون تبیین 

 د.گیرصورت می

 

 های پژوهش فرضیه -3

صورت  ها بهمبانی نظری و پیشینه پژوهش، فرضیهبا توجه به 
 اند: شده زیر تدوین

-گزارشگری یکپارچه رابطه معناداری با ارزش فرضیه اول:

 گذاری شرکت دارد.

ها منجر به تعدیل رابطه پیچیدگی بالای شرکت فرضیه دوم:

 گردد.ها میگذاری شرکتبین گزارشگری یکپارچه و ارزش

ها تأمین مالی خارجی بالای شرکتنیازهای  فرضیه سوم:

گذاری منجر به تعدیل رابطه بین گزارشگری یکپارچه و ارزش

 گردد.ها میشرکت

گزارشگری یکپارچه رابطه معناداری با  فرضیه چهارم:

 ها دارد.سودآوری آتی شرکت

 

 شناسی پژوهش روش -4
بررسدی پیامددهای   پدژوهش   نید هددف ا  نکهیبا توجه به ا

ها و عملکرد گذاری شرکتپارچه بر ارزشکیفیت گزارشگری یک

مندابع   نیتأم یازهایو ن یدگیچیبرنقش پ با تاکید  آتی شرکت

اطلاعدات گذشدته    یآور لدذا بدا جمدع    باشدد، یمد  یخارج یمال

 لید همدراه بدا تحل   یدادیطرح پژوهش پس رو کیها با  شرکت

بدود. مددل   میمواجه خواه یو ازلحاظ هدف، کاربرد یهمبستگ

 یونیپژوهش، مدل رگرسد  نیشده در ا به کار گرفته یمارآ های

از داده هدا هیجهت آزمون فرض نیو همچن باشدیم رهیچند متغ

  افدزار  پژوهش از نرم نیدر ا است. دهیاستفاده گرد یبیترک های
Excel  افزار خام و از نرم هایداده یبند و طبقه یآور جمع یبرا 

9.5 Eviews بهدره   رهید متغ ندد چ ونیرگرس لیوتحل  هیتجز یبرا

چدارچوب    نده یهدا در زم  داده یآور جمدع  یشده است. برا گرفته

 ، یو فارسدد نیلاتد  یهددا آن از کتداب  نهیشددیو پ قید تحق ینظدر 

 یهدا  تیو سدا  یاطلاعدات  یهدا  گداه یمقدالات و پا  ، هدا  نامده  انیپا

 یآمدار  لید که در تحل یشده است. دانش آمار استفاده ینترنتیا

 فیجهت توص یفیشامل آمار توص ، شود یاستفاده م قیتحق نیا

 یو پارامترها و آمدار اسدتنباط   رهایمتغ یو ارائه مشخصات آمار

 .باشد یم بیو برآورد ضرا نیشامل تخم

هدای   جامعه آمداری پدژوهش حاضدر شدامل کدل شدرکت      

شده در بورس اوراق بهادار تهدران در یدک بدازه زمدانی      یرفتهپذ

  اشد. در ایدن پدژوهش  ب یم 0931الی  0931، از سال ساله هفت

استخراج یک پنل متوازن که اطلاعات آن کامل باشدد   منظور به

های زیر را دارا باشند،  های عضو جامعه آماری که ویژگی شرکت

 :اند شده  انتخابجامعه آماری پژوهش  عنوان  به

 شده باشند. یرفتهپذدر بورس  0931قبل از سال  (0

ی اسفند باشد و در بازه 23منتهی به  ها آنسال مالی  (2

 زمانی پژوهش تغییر سال مالی نداشته باشند.

در بورس اوراق  ها آن، سهام  بار حداقل هر سه ماه یک (9

 بهادار مبادله شده باشد.

ها، بیمه، واسطه گذاری، بانکهای سرمایهجزء شرکت (2

 های هلدینگ نباشند.   گری مالی و شرکت

نی زمانی پژوهش توقف نماد ها در دوره زماشرکت (5
 معاملاتی نداشته باشند یا لغو پذیرش نشده باشند.                          

 
 (: تعیین حجم نمونه1جدول )

 تعداد شركت شرح

عضو  0931هایی که تا پایان سال تعداد کل شرکت

 اندبورس و فرابورس شده
721 

 (070) اندیا فعال نبوده شده رشیپذی لغو ها شرکتتعداد 

 0931الی  0931ی ها سالهایی که بین تعداد شرکت
 اند شدهوارد بورس 

(00) 

گذاری،واسطه گری مالی و های سرمایهشرکت

 های هلدینگشرکت
(052) 

 اسفندماهغیر از پایان  ها آنهایی که سال مالی شرکت

 است
(51) 

بیش از سه ماه معامله  ها آنهایی که سهام شرکت

 نشده است
(25) 

 299 حجم جامعه در دسترس

 منبع: محاسبات پژوهشگر

 

 0 جدولبالا، مطابق  هایتیا در نظر گرفتن محدودب 

وجود دارد.  جامعه در دسترس عنوان شرکت به 299تعداد 

 NCSSآماری  افزار نرمتعیین حجم نمونه آماری از  منظور به

PASS  دقیق و  صورت بهکه قابلیت تعیین حجم نمونه آماری را

نتایج آن در جدول  ؛ کهاستفاده گردیده است علمی دارد،

 ارائه گردیده است. 2شماره 
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 آنالیز حجم نمونه برای رگرسیون چندگان(: 2جدول )

 توان
تعداد 

 نمونه

متغیر 

 كنترلی
R²(C) 

متغیر 

مستقل 

 آزمون شده

R²(T|C) بتا آلفا 

3101/1  31 01 91/1  9 01/1  15/1  1302/1  

 

توان بیان با توجه به نتایج آزمون تعیین حجم نمونه می

حجم نمونه آماری در سطح  عنوان بهشرکت  31نمود با انتخاب 

توان ادعای مطرح درصد می 31با توان حداقل  15/1خطای 

های پژوهش را بررسی نمود. در این پژوهش به شده در فرضیه

دلیل امکان ریزش تعدادی از مشاهدات به دلیل پرت بودن، 

های تعیین انتخاب گردید. به همین تعداد بیشتری از شرکت

شرکت افزایش  021هش حاضر به منظور نمونه آماری پژو

 .یافت

 

 مدل و متغیرهای پژوهش -5

 یهاهای اول تا چهارم پژوهش از مدلبرای بررسی فرضیه

( بهره 2105از پژوهش وای لی و همکاران )برگرفته  9 یال 0

مدل رگرسیونی فرضیه اول تا سوم پژوهش به شده است.  گرفته
 شرح زیر است:

 مدل فرضیه اول و دوم پژوهش 
TOBINQit=α+β1IRSCOREit+β2COMPLEXit+β3IRSCOR
E*COMPLEXit+β4LAGGEDTOBINit+β5LEVit+β6SALES

Git+β7OUTDIRit+β8SIZEit+β9INDUSTRY_DUMMIESit+

β10PERIODit+εit                                                                 (0)                                         

                                         

 مدل فرضیه سوم پژوهش

TOBINQit=α+β1IRSCOREit+β2EXTFINit+β3IRSCORE*
EXTFINit+β4ROAit+β5LEVit+β6SALESGit+β7OUTDIRi
t+β8SIZEit++β9LAGGEDTOBINit+β10INDUSTRY_DU

MMIESit+β11PERIODit+εit  (2                                  )
                                                                                                                                                       

 مدل رگرسیونی فرضیه چهارم پژوهش
ROAit+1=α+β1IRSCOREit+β2LEVit+β3SALESGit+β3MBi
t+β4SIZEit+β5PROFITit+β6RETit+β7SALESit+β8CFit+β9I

NDUSTRY_DUMMIESit+β10PERIODit+εit                  (9)  

 

 متغیر وابسته
TOBINQ =  ارزش دفتری  اضافه بهارزش بازار سرمایه

 های کلی. ییدارابر  یمتقسهای کلی  یبده

 ROAt+1 = که از حاصل ها برای سال آتی بازده بر دارایی

 آید.دست می ها بهتقسیم درآمد خالص بر دارایی

 

 

 متغیر مستقل

IRSCORE =  ،شاخص امتیاز گزارش دهی یکپارچه

 ها گزارشدر  ها شرکتترکیبی از اطلاعاتی است که 

ی گزارش دهکنند. مطابق با چارچوب شان فراهم می یکپارچه
 0المللی،  ینبی یکپارچه گزارش دهکنسول  واسطه بهیکپارچه 

دهند ی یکپارچه را تشکیل میدهگزارشعنصر محتوای اصلی 

و  یواحد سازمان یکل یبررس -0از:  عبارتندعنصر  0که این 

 -9 ها و نحوه تخصیص منابعاستراتژی -2 یخارج طیمح

های ها و ریسکفرصت -5 تیحاکم -2 وکار الگوی کسب

سازی آماده -0 انداز آینده چشم -7 عملکرد سازمان -1 سازمان

 .و ارائه
پرسش را برای سنجش  5هر عنصر محتوای اصلی،  در

جامع بودن و کیفیت افشاسازی گزارشگری یکپارچه بر مبنای 

المللی گزارشگری یکپارچه  کنسول بین شده در  اصول تعبیه

شده است. پاسخ به هر پرسش را با یک مقیاس  ریزی طرح

دهنده عدم  صفر نشان آن شود که درصفرتا پنج ارزیابی می

دهنده  نشان 5تطابق با اصول گزارشگری یکپارچه و امتیاز 

تبعیت قوی از اصول گزارشگری یکپارچه است. درنتیجه، امتیاز 

حداقل هر عنصر اصلی محتوا صفر و امتیاز حداکثر برای هر 

امتیاز نهایی کیفیت درنتیجه، است.  25جزء اصلی محتوا 

و درنهایت  امتیاز است؛ 211تا  1گزارشگری یکپارچه بین 

آمده  دست امتیاز بهها، منظور کوچک و همگن کردن داده به

-می 211برای هر شرکت در هرسال تقسیم بر حداکثر امتیاز 

آید هر چه امتیاز گردد. و نسبتی از معیار صفر تا یک بدست می

تر باشد نشان از کیفیت بالای بدست آمده به یک نزدیک

 ارچه دارد. گزارشگری یکپ

 

 گرمتغیرهای تعدیل

COMPLEX  یک متغیر مجازی است که اگر امتیاز :

عاملی مشترک برای پیچیدگی سازمانی بیش از ارزش میانه 

غیر این صورت صفر است. ما پیچیدگی  و در 0نمونه باشد 

معیار با کاربرد  9اساس تحلیل عامل مشترک  شرکت را بر

نسبت موجودی کالا و  یم:سنج گسترده پیچیدگی سازمانی می
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 (، اندازه شرکتINVREC) هاکل دارایی های دریافتنی بهحساب

(SIZE) ها. دارایی کل های نامشهود به و نسبت دارایی 

EXTFIN این پژوهش نیازهای تأمین مالی خارجی  : در

عنوان مخارج سرمایه آن منهای گردش نقدی  یک شرکت را به

بر مخارج سرمایه تعریف محاسبه  تقسیم  وجوه حاصل از عملیات

 گردد.می

 

 یرهای كنترلیمتغ
SALESG: نرخ رشد فروش سال جاری نسبت به سال قبل 

LEV: شود کل دارایی محاسبه می از نسبت کل بدهی به 

OUTDIR مدیره. هیئت کل اعضای به: نسبت مدیران خارجی 

SALES: سال قبل هانسبت فروش به جمع کل دارایی 

PROFIT :شده با فروش دوره ها تعدیلسودآوری شرکت 

CF  :ها شده با کل دارایی جریان وجوه نقد عملیاتی تعدیل 

ROA  :ها کل  دارایی ها برابر سود خالص بهنرخ بازده دارایی 

LAGGEDTOBIN  :شاخص توبین با یک وقفه تأخیر 

M/Bنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری : 
SIZE  : های شرکتداراییلگاریتم طبیعی کل 
RET  : بازده سهام بر اساس میانگین چهارماهه بعد از هرسال

 گردد.مالی محاسبه می

همچنین برای برطرف کردن مشکل خودهمبستگی 

 های آماری از متغیرهای مجازی سال و صنعتسریالی در مدل

(INDUSTRY_DUMMIES,PERIOD) شده است. بهره گرفته 

 

 های پژوهش یافته -6

های ها به سه گروه شاخصتوصیف دادههای شاخص

مانند ) یپراکندگهای مانند میانگین و میانه(، شاخص) یمرکز

های مانند شاخص) یعتوز های شکلانحراف معیار(، شاخص
آمار توصیفی  9شوند. جدول چولگی و کشیدگی( تقسیم می

های پژوهش را برای مربوط به متغیرهای مدل آزمون فرضیه

دهد. نزدیک ، نشان میسال 7 یطمونه، شرکت عضو ن 021

ها ی متغیرها نشان از نرمال بودن دادهبودن میانگین و میانه

سازد. را نمایان می ها دادهدارد. انحراف معیار میزان پراکندگی 

های پژوهش از توزیع شود اکثر متغیرکه مشاهده می طور همان

نرمال نسبی برخوردارند. وجود ضریب چولگی مثبت 

باشد و این چولگی به راست ی چولگی به راست می دهنده نشان

به دلیل بزرگ بودن میانگین نسبت به میانه است و 

باشد. چولگی به چپ می دهنده نشانهای منفی  یچولگ

ی آن است  دهنده نشانکشیدگی بالاتر از نرمال برخی متغیرها 

ار آم (9در جدول ) .اند متمرکزشدهها حول میانگین که داده

 .است شده دادهتوصیفی متغیرهای پژوهش شرح 
 

 

 های پژوهش(: آمار توصیفی متغیر3جدول )

 میانگین مشاهده نماد متغیرهای پژوهش
 كمترین

 مقدار

 بیشترین

 مقدار

انحراف 

 معیار

ضریب 

 چولگی

ضریب 

 كشیدگی

 EXTFIN 021 30/1 20/1 91/0 09/1 72/1- 23/5 یخارج یمال نیتأم

 IRSCORE 021 71/1 90/1 39/1 01/1 21/1- 11/2 کپارچهییگزارشگر

 OUTDIR 021 13/1 11/1 05/1 01/1 02/1 11/0 رهیمد ئتیهاستقلال 

 M/B 021 22/2 11/1 15/5 01/0 70/1 22/9 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 RET 021 03/1 25/1- 20/2 52/1 11/0 37/5 بازده سهام

 ROA 021 05/1 21/1- 19/1 02/1 12/1 31/9 ها ییدارانرخ بازده 

 SALESG 021 00/1 20/1- 75/1 29/1 22/1 71/2 نرخ رشد فروش

 TOBINQ 021 21/0 20/1 55/2 51/1 32/1 02/9 ارزش شرکت

 PROFIT 021 09/1 17/1- 20/1 13/1 513/1 01/2 سودآوری

 SALES 021 75/1 20/1 73/0 922/1 195/0 707/9 دارایی سال قبل کل بهنسبت فروش 

 SIZE 021 20/02 12/00 21/03 259/0 003/1 310/9 اندازه شرکت

 CF 021 20/1 17/1 17/1 02/1 75/1 07/2 یاتینقد عملجریان 

 LEV 021 11/1 25/1 32/1 05/1 13/1- 92/2 اهرم مالی

 COMPLEX یکپارچهمتغیر پیچیدگی وگزارشگری

×IRSCORE 021 202/1 1 301/1 952/1 152/1 791/0 

 ×EXTFIN مالی و گزارشگری یکپارچه نیتأممتغیر 
IRSCORE 021 12/1 00/1 27/0 292/1 195/1- 299/2 
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 آمار توصیفی متغیرهای مجازی پژوهش

 نماد متغیر
تعداد فراوانی 

 یک

تعداد فراوانی 

 صفر

 درصد فراوانی

 یک صفر

 COMPLEX 910 273 57 29 پیچیدگی شرکت

 منبع: محاسبات پژوهشگر

 

 های پژوهشنتایج آزمون فرضیه -6-1

 آزمون ریشه واحد )مانایی( متغیرهای پژوهش -6-1-1

هدا، لازم اسدت    داده یرومدل رگرسدیون بدر    برآوردقبل از 

که متغیرها  یدرصورتمتغیرها بررسی شود چون  تک تکمانایی 

شود. در این نامانا باشند، باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب می

پژوهش برای بررسی مانایی متغیرها از آزمون لوین و همکداران  

( استفاده گردیده است. فرض صفر در این آزمون وجود 2112)

باشدد کده   معادل، عدم مانایی متغیرها می طور بهریشه واحد یا 

-درصد باشد فرض صفر رد مدی  5اگر سطح معناداری کمتر از 

شود و متغیرها پایا هستند. با توجه به اینکده سدطح معنداداری    

این است  دهنده نشاندرصد است  5متغیرهای پژوهش کمتر از 

ی موردبررسد هدای  یجده، شدرکت  درنتکه متغیرها پایا هسدتند.  

ایدن متغیرهدا در مددل    تغییرات ساختاری نداشته و استفاده از 

 شود.باعث به وجود آمدن رگرسیون کاذب نمی

 

 نتایج آزمون فروض رگرسیون -6-1-2
تا حد  ونیمدل رگرس نیحاصل از تخم جیبودن نتا حیصح

دارد. در  یآن بسدتگ  هدای یژگیخطا و و ریبه مقاد یادیز اریبس

 هدای یژگد یاتکا کدرد کده و   ونیرگرس جیبه نتا توانیم یصورت

همسدان بدودن    یبررسد  یشدده باشدند. بدرا    تید مدل رعا هیاول

در  یمددل از آزمدون بدروش پاگدان گدادفر      یخطاهدا  انسیوار
 شده است.  استفاده Eviewsافزار  نرم

 یعدم وجود خودهمبسدتگ  ایوجود  یبررس یبراهمچنین 

واتسدون و در   نیخطا در وقفه اول از آزمدون دوربد   ریمقاد نیب

  استفاده گردید.ی وقفه دوم آزمون بروش گادفر

کده در زمدان اسدتفاده از حدداقل      اتیاز فرضد  گدر ید یکی

 یرهایاست که متغ نیا شود،یدر نظر گرفته م یمربعات معمول

 به هم وابسته نباشند. یحیتوض

وجود نداشته باشد،  ایرابطه یحیتوض یرهایمتغ نیکه ب یزمان

 . هستند متعامد هم به نسبت هاآن شودیگفته م

 یهددم خطدد یبررسدد یبددرا هدداروش نتددریاز جددامع یکددی

. اگدر  باشدیم انسیدر مدل، عامل تورم وار یحیتوض یرهایمتغ

  01مدل برآورد شده کمتر از عدد  بیضرا

وجدددود نخواهدددد داشدددت  یباشدددد، مشدددکل هدددم خطددد
در جددول   مفروضات کلاسیکآزمون  جی(. نتا0932،ی)افلاطون

 .تشده اس ارائه ریبه شرح ز 2

 
 مفروضات كلاسیک جینتا (:4) جدول

 شرح
 یآزمون خودهمبستگ آزمون ناهمسانی واریانس

 روش رگرسیون
 نتیجه داری یمعنسطح  آماره نتیجه داری یمعنسطح  آماره

 یافته یمتعمحداقل مربعات  دارد 1111/1 09/21 ندارد 0222/1 991/0 مدل فرضیه اول و دوم

 یافته یمتعمحداقل مربعات  دارد 1111/1 22/00 ندارد 2127/1 015/0 سوم مدل فرضیه

 یافته یمتعمحداقل مربعات  دارد 1111/1 91/21 دارد 1122/1 303/0 مدل فرضیه چهارم

 منبع: محاسبات پژوهشگر

 

سطح معناداری آزمون ناهمسانی واریانس در  که یآنجائاز 

باشدد فرضدیه صدفر    درصد می 5هر دو مدل اول و دوم بیش از 

-یید میتأدرصد  5خطاها در سطح  مبنی بر همسانی واریانس

 5داری کمتر از  یمعنگردد. ولی در مدل سوم با توجه به سطح 

درصد مشکل ناهمسانی واریانس وجود دارد. با توجه به سدطح  

ی خطدای مددل در   خودهمبستگناداری هر سه مدل مشکل مع

بدرای حدل مشدکل از حدداقل مربعدات       ؛ ووقفه دوم وجود دارد

شود. همچنین نتایج آزمون هدم خطدی    یمیافته استفاده  یمتعم

های فرضیه اول تا چهدارم در جدداول   متغیرهای توضیحی مدل

 است. شده ارائهبرآورد مدل 

 

 ی پژوهشهانتایج آزمون فرضیه -6-1-3

-گزارشگری یکپارچه رابطه معناداری با ارزش فرضیه اول:

 گذاری شرکت دارد.



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9511وپنجم/ پائیز  سال نهم / شماره سي 121

ها منجر به تعدیل رابطه پیچیدگی بالای شرکت فرضیه دوم:

 گردد.ها میگذاری شرکتبین گزارشگری یکپارچه و ارزش

-اسدتفاده مدی   Fرای بررسی معناداری کل مدل از آمداره  ب

 5جددول  شدده در   محاسدبه  Fاحتمدال آمداره    با توجه به .گردد

 گردد که مدل معندادار بدوده و حدداقل   مشخص می( 1111/1)

یکی از ضدرایب مددل رگرسدیونی مخدالف صدفر اسدت. مقددار        

است و از آنجائی کده   91/2ا واتسون برآورد شده برابر ب دوربین

 .قدرار دارد  5/2تدا   5/0شدده در محددوده بدین     محاسدبه  مقدار
هدا  بیانگر این موضوع است که بین باقیماندده  مقدار نابراین اینب

وجدود   د. ولدی بدا توجده بده    نوع اول وجود نددار ی خودهمبستگ

خودهمبستگی، برای تخمین مدل از متغیر وابسته با یک وقفده  

 .یر در مدل استفاده گردیدتأخ

با  توجه به اینکه سطح معناداری متغیر مستقل برابر با

 هست، بنابرایندرصد  5از ن کمتر که مقدار آهست ( 1111/1)

 35دهنده آن است که در سطح اطمینان  نتایج مدل نشان

اثر معناداری بر  گزارشگری یکپارچهکیفیت  درصد،

که این نتیجه، فرض وجود رابطه دارد ی شرکت گذار ارزش

توجه به اینکه ضریب  با کند.ید میتائمعنادار در فرضیه اول را 

-مشخص می هست،( 252/1)و برابر با  مثبت متغیر مستقل

و معناداری بر مثبت اثر  کیفیت گزارشگری یکپارچهگردد که 

 توان نتیجه گرفت که زمانی کهمی .وابسته دارد متغیر
یابد، ها افزایش میدر شرکت گزارشگری یکپارچه کیفیت

. همچنین با یابدمی نیز افزایشها در شرکت یگذار میزان ارزش

به سطح معناداری متغیر تعاملی گزارشگری یکپارچه و توجه 

دهنده  نتایج مدل نشان بنابراین( 1132/1ها )پیچیدگی شرکت

گر  یلتعدمتغیر  درصد، 35آن است که در سطح اطمینان 

ها منجر به تعدیل رابطه گزارشگری یکپارچه پیچیدگی شرکت

 گردد. نتایج فرضیه دوم پژوهشها میگذاری شرکتو ارزش

-که شرکت یدرصورتاین است که ی آن است که  دهنده نشان

 مؤثر صورت بههای با پیچیدگی بالای محیطی و اطلاعاتی 

-افزایش ارزش گزارشگری یکپارچه را اجرا نمایند این امر سبب

همچنین با توجه  گردد.ها میگونه شرکت یناگذاری شرکت در 

اندازه مالی، به اینکه سطح معناداری متغیرهای کنترلی اهرم 

باشند رابطه درصد می 5شرکت و نرخ رشد فروش کمتر از 

 ی شرکتگذار ارزشمعناداری با متغیر وابسته پژوهش یعنی 
نتایج برآورد  در شده یلمقدار ضریب تعیین تعد. وجود دارد

باشد که میدرصد  03 شده مدل رگرسیونی این فرضیه برابر با

وابسته توسط  رفتار متغیر درصد 03د این مقدار بیانگر حدو

با توجه به  .شودمتغیرهای مستقل و کنترلی توضیح داده می

اول  کدام از متغیرهای توضیحی در فرضیه یچهکه مقادیر  ینا

توان بیان کرد که بین باشد مینمی 01پژوهش بیش از 

اول پژوهش همبستگی خطی  متغیرهایتوضیحی در مدل

ی آن است که  دهنده نشانشدیدی وجود ندارد. این موضوع 

متغیرهای مستقل اثر نامطلوبی بر برآوردگرهای روش حداقل 

 مربعات ندارد.

 
 (: نتایج آزمون فرضیه اول و دوم پژوهش5جدول )

TOBINQ= α + β1Irscoreit + β2COMPLEXit + β3IRSCORE*COMPLEXit + β4LAGGEDTOBINit+β5LEVit + β6SALESGit + β7OUTDIRit+ 

β8OUTDIRit + β9INDUSTRY_YEARit+εit 

 متغیرهای پژوهش
ضریب 

 متغیر

خطای انحراف 

 استاندارد

آماره تی 

 استیودنت

سطح 

 داری یمعن
 تورم واریانس

  2090/1 -172/0 029/1 -092/1 مبدأعرض از 

 21/0 1112/1 792/9 117/1 252/1 یکپارچه کیفیت گزارشگری

 99/0 7112/1 -977/1 022/1 -121/1 پیچیدگی سازمان

 00/0 1132/1 127/2 170/1 702/0 متغیر تعاملی گزارشگری یکپارچه و پیچیدگی سازمان

 90/0 1119/1 -113/9 115/1 -22/1 یاهرم مال

 25/0 5205/1 122/1 017/1 113/1 مدیره یئتهاستقلال 

 23/0 1111/1 301/1 1202/1 990/1 شنرخ رشد فرو

 59/0 1111/1 903/2 1201/1 002/1 انداز شرکت

  1111/1 00/22 1207/1 522/1 یرتأخمتغیر وابسته با یک وقفه 
 

 کنترل شد اثرات صنعت و دوره زمانی

 F 19/02 1111/1آماره  31/1 ضریب تعیین

 91/2 آماره دوربین واتسون 03/1 شده یلتعدضریب تعیین 

 پژوهشگرمنبع: محاسبات 



 پور ينگار خسرو و يمحبوبه جعفر دهیس ،نوروز نوراله زاده ،يحسن ابوالفتح... /  و ها شرکت گذاري بر ارزش کپارچهي يگزارشگر تیفیک يامدهایپ يبررس

 

 9511وپنجم/ پائیز  سال نهم / شماره سي  121

ها منجر به نیازهای تأمین مالی بالای شرکتفرضیه سوم: 

ها گذاری شرکتتعدیل رابطه بین گزارشگری یکپارچه و ارزش

 گردد.می

رای ارائده گردیدد. بد    1جدول نتایج مربوط فرضیه سوم در  

با توجه  .گردداستفاده می Fبررسی معناداری کل مدل از آماره 

گردد که مشخص می( 1111/1)شده  محاسبه Fاحتمال آماره  به

یکدی از ضدرایب مددل رگرسدیونی      مدل معنادار بوده و حداقل

ا واتسون برآورد شدده برابدر بد    مخالف صفر است. مقدار دوربین

شده در محدوده بدین   محاسبه است و از آنجائی که مقدار 93/2

بیانگر این موضوع است  مقدار ین اینقرار دارد بنابرا 5/2تا  5/0

د. ولی بدا  نوع اول وجود نداری ها خودهمبستگکه بین باقیمانده
وجود خودهمبسدتگی، بدرای تخمدین مددل از متغیدر       توجه به

 .یر در مدل استفاده گردیدتأخوابسته با یک وقفه 

با توجه به سطح معناداری متغیر تعاملی گزارشگری 

؛ باشد( می1011/1ها )ین مالی شرکتتأمیکپارچه و نیاز بالای 

دهنده آن است که در سطح اطمینان  نتایج مدل نشان بنابراین

ها منجر به ین مالی شرکتتأمنیاز  گریلتعدمتغیر  درصد، 35

-ها میگذاری شرکتتعدیل رابطه گزارشگری یکپارچه و ارزش

ی آن است که  دهنده نشانگردد. نتایج فرضیه سوم پژوهش 

ین مالی خارجی بالا ممکن است با تأمی با نیازهای ها شرکت

مشکلاتی در ایجاد و افزایش سرمایه خارجی مواجه شوند زیرا 

شان توسط مدیران سلب گذاران نگران هستند که حقوق یهسرما

ین مالی تأمهای با نیازهای خواهد شد. درنتیجه، شرکت

هایی برای فراهم کردن افشاسازی خارجی بیشتر، انگیزه

یفیت بهتر دارند تا مشکل عدم تقارن اطلاعات را باکشرکتی 

ین مالی خارجی شرکت تأمیجه هزینه درنتکاهش دهند، 

همچنین با توجه به اینکه سطح معناداری یابد.  یمکاهش 

اندازه شرکت و نرخ رشد فروش متغیرهای کنترلی اهرم مالی، 

شند رابطه معناداری با متغیر وابسته بادرصد می 5کمتر از 

 .وجود دارد ی شرکتگذار ارزشپژوهش یعنی 

نتایج برآورد شده مدل  در شده یلمقدار ضریب تعیین تعد

که این مقدار ت هسدرصد  05 رگرسیونی این فرضیه برابر با

وابسته توسط  رفتار متغیر درصد 05د بیانگر این است که حدو

با توجه به  .شودتوضیح داده میمتغیرهای مستقل و کنترلی 
اول  کدام از متغیرهای توضیحی در فرضیه یچهکه مقادیر  ینا

توان بیان کرد که بین باشد مینمی 01پژوهش بیش از 

دوم پژوهش همبستگی خطی  متغیرهای توضیحی در مدل

ی آن است که  دهنده نشانشدیدی وجود ندارد. این موضوع 

وبی بر برآوردگرهای روش حداقل متغیرهای مستقل اثر نامطل

 مربعات ندارد.

 
 (: نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش6جدول )

TOBINQit=α+β1IRSCOREit+β2EXTFINit+β3IRSCORE*EXTFINit+β4ROAit+β5LEVit+β6SALESGit+β7OUTDIRit+β8S

IZEit+β9LAGGEDTOBINQit+β10INDUSTRY_DUMMIESit+β11PERIODit +εit 

 ضریب متغیر متغیرهای پژوهش

خطای 

انحراف 

 استاندارد

آماره تی 

 استیودنت

سطح 

 داری یمعن

تورم واریانس 

 متمركز

  0033/1 -090/1 000/1 -121/1 مبدأعرض از 

 55/0 1120/1 122/9 1035/1 27/1 کیفیت گزارشگری یکپارچه

 02/0 5059/1 521/1 1307/1 159/1 ین مالی خارجیتأمنیاز 

 91/0 1111/1 -702/2 113/1 -990/1 یاهرم مال

 25/0 3320/1 -113/1 090/1 -110/1 مدیره یئتهاستقلال 

 95/0 1111/1 112/1 152/1 927/1 شنرخ رشد فرو

 52/0 1921/1 050/2 151/1 010/1 انداز شرکت

یکپارچه و نیاز متغیر تعاملی گزارشگری

 ین مالی خارجیتأم
502/0 507/1 577/2 1011/1 21/0 

 55/0 0310/1 902/0 029/1 000/1 ها ییدارانرخ بازده 

  1111/1 272/01 1239/1 209/1 یرتأخمتغیر وابسته با یک وقفه 

 کنترل شد اثرات صنعت و دوره زمانی

 F 15/51 1111/1آماره  01/1 ضریب تعیین
 

 93/2 واتسونآماره دوربین  05/1 شده یلتعدضریب تعیین 

 منبع: محاسبات پژوهشگر



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9511وپنجم/ پائیز  سال نهم / شماره سي 111

گزارشگری یکپارچه رابطه معناداری با  فرضیه چهارم:

 ها دارد.سودآوری آتی شرکت

-اسدتفاده مدی   Fرای بررسی معناداری کل مدل از آمداره  ب

 7شدده در جددول    محاسدبه  Fاحتمدال آمداره    با توجه به .گردد

 گردد که مدل معندادار بدوده و حدداقل   مشخص می( 1111/1)

یکی از ضدرایب مددل رگرسدیونی مخدالف صدفر اسدت. مقددار        

است و از آنجائی کده   15/0 واتسون برآورد شده برابر با دوربین

قدرار دارد   5/2تدا   5/0شدده در محددوده بدین     محاسدبه  مقدار
ا هد مقدار بیانگر این موضوع است که بین باقیماندده  بنابراین این

 .نوع اول وجود نداردی خودهمبستگ

گزارشگری توجه به اینکه سطح معناداری متغیر مستقل  با

 5از کمتدر  باشدد کده مقددار آن    مدی  (107/1) با برابر یکپارچه

معندادار بدین کیفیدت     باشدد؛ بندابراین وجدود رابطده    میدرصد 

گزارشگری یکپارچه و سودآوری آتدی تاییدد گردیدد و فرضدیه     

. همچنین با توجه به اینکه ضریب قرار گرفتچهارم مورد تایید 

( 1072/1متغیر کیفیت گزارشدگری یکپارچده مثبدت و برابدر )    

توان بیان نمدود کده کیفیدت گزارشدگری     باشد، بنابراین میمی

گدردد. در  ری آتدی شدرکت مدی   یکپارچه سبب افزایش سدودآو 

ی متغیدر  دار یمعند فرضیه چهدارم بدا توجده بده اینکده سدطح       

 ازسودآوری، اهرم مالی، بازده سهام و جریان نقد عملیاتی کمتر 

باشد بنابراین رابطده معنداداری بدا متغیدر وابسدته      درصد می 5

-مدی  درصد 19ا برابر ب شده لیتعدپژوهش دارد. ضریب تعیین 

رفتدار   درصدد  19ر بیانگر این است که حدود باشد که این مقدا

وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلدی توضدیح داده    متغیر

از  کددام  چیهد مقدادیر   کده  نید اهمچنین بدا توجده بده    . شودمی

 01چهدارم پدژوهش بدیش از     متغیرهای توضدیحی در فرضدیه  

توان بیان کرد کده بدین متغیرهدای توضدیحی در     باشد مینمی
 نتایجسوم پژوهش همبستگی خطی شدیدی وجود ندارد.  مدل

بده شدرح زیدر     0در جددول   طور خلاصه به های پژوهشفرضیه

 است: شده ارائه
 

 (: نتایج آزمون فرضیه چهارم پژوهش7جدول )
ROAit+1=α+β1IRSCOREit+β2LEVit+β3SALESGit+β4MBit+β5SIZEit+β6PROFITit+β7RETit+β8CFit + 

β9LAGGEDROAit+β10INDUSTRY_DUMMIESit+β11PERIODit +εit 

 ضریب متغیر متغیر پژوهش
خطای انحراف 

 استاندارد

آماره تی 

 استیودنت

سطح 

 داری یمعن

عامل تورم 

 واریانس متمركز

  1733/1 751/0 19/1 1527/1 مبدأعرض از 

 99/0 1071/1 211/2 1172/1 1072/1 کیفیت گزارشگری یکپارچه

 25/2 2225/1 -222/0 115/1 -111/1 نرخ رشد فروش

 20/2 5212/1 -129/1 100/1 -117/1 اندازه شرکت

 03/0 0133/1 -22/1 102/1 -119/1 دارایی سال قبل کل بهنسبت فروش 

 99/0 3057/1 -1073/1 112/1 -1112/1 یارزش بازار به ارزش دفترنسبت 

 20/0 1127/1 020/2 1090/1 1939/1 اهرم مالی

 19/2 1155/1 -731/2 1930/1 -000/1 سودآوری

 00/0 1912/1 010/2 1195/1 1179/1 بازده سهام

 25/0 1993/1 090/2 1999/1 1700/1 جریان نقد عملیاتی

  1111/1 359/05 1213/1 159/1 یرتأخمتغیر وابسته با یک وقفه 

 کنترل شد اثرات صنعت و دوره زمانی

 F 22670 161111آماره  1611 ضریب تعیین
 

 0615 آماره دوربین واتسون 1619 شده یلتعدضریب تعیین 

 منبع: محاسبات پژوهشگر
 

 های پژوهشی نتایج آزمون فرضیه(: خلاصه8جدول )

 نوع رابطه نتیجه آزمون متغیر مستقل متغیر وابسته فرضیه

 مستقیم فرضیه دییتأ گزارشگری یکپارچه ی شرکتگذار ارزش اول

 مستقیم تایید فرضیه گزارشگری یکپارچه ی شرکتگذار ارزش دوم

 مستقیم فرضیه تایید گزارشگری یکپارچه ی شرکتگذار ارزش سوم

 مستقیم فرضیه دییتأ گزارشگری یکپارچه سودآوری آتی چهارم

 منبع: محاسبات پژوهشگر    
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 و پیشنهادات گیرینتیجه -7
 یگزارشگر تیفیک نیرابطه ب یبررسهدف این پژوهش 

 با هاشرکت گذاریو ارزش یاقتصاد یامدهایبر پ کپارچهی

در  یمنابع مال نیتأم یازهایو ن یدگیچینقش پ بر دیتأک

باشد. در بورس اوراق بهادار تهران می شده رفتهیپذهای شرکت

شرکت در طی دوره زمانی  021برای انجام این پژوهش تعداد 

ی ها هیفرضاست. برای آزمون  شده یبررس 0931-0931

های رگرسیونی ترکیبی در طی دوره پژوهش پژوهش از مدل

 است. شده استفاده

های دهی یکپارچه محیط اطلاعاتی در شرکتگزارش

ای ناملموس بالا، ههای با داراییپیچیده را مانند شرکت
های بزرگ را های تجاری متعدد و شرکتهای با بخششرکت

های با بخشد. علاوه براین، ما پی بردیم که در شرکتبهبود می

های با های تامین مالی خارجی بالاتر، زیر نمونه شرکتنیاز

دهی یکپارچه بالاتر ارزش گذاری شرکت بالاتری دارند، گزارش

دهی یکپارچه عدم تقارن اطلاعات دهد گزارشکه نشان می

کنندگان سرمایه خارجی را میان افراد داخلی شرکت و تهیه

های با دهد که شرکتدهد. تحلیل بیشتر نشان میکاهش می

های با دهی یکپارچه عملکرد بهتری نسبت به شرکتگزارش

عملکرد دهی یکپارچه کم هم برحسب بازار سهام و هم گزارش

 حسابداری هستند.

ها به جهت ایجاد فرایند سیر با توجه به اینکه شرکت

صعودی ارزش شرکت به دنبال بستر سازی مناسب جهت 

های مختلف هستند لذا، های مناسب در جایگاهگذاریسرمایه
نیاز به تامین مالی خارجی لازم دارند. چنانچه تامین منابع 

های متفرقه کند، پس ار چالشها را دچمالی مختلف، شرکت

ها دچار ها بیشتر شده و شرکتهای شرکتفرایند پیچیدگی

های مختلف مالی خواهند شد. برای گریز و فرار و نجات طوفان

یافتن از این طوفان تامین منابع مالی خارجی مختلف نیاز به 

های گیریها و تصمیمهای مختلف و اتخاذ سیایستراهکار

های در چنین شرایطی باشد. در بعضی از کشوره میبهین

گذارای مناسبی وجود دارد. وظیفه این های سرمایهکمیته

-ها در ابتدا  تامین منابع خارجی مختلف مناسب میکمیته

مختلف نشوند و در  هایچالشها از این حیث دچار باشد، تا شرکت

های بهینه گذارییههای مناسب جهت سرماادامه  ایجاد جایگاه

ها تا هم از این منابع مالی به برداری مناسب از این فضاو بهره

-طور مناسب استفاده کرد و هم باعث ایجاد ارزش برای شرکت

 ها شود. 

 سازی گزارشگریدر عصر حاضر یکپارچه که ازآنجایی

وجود  نظر اتفاقتئوری این  و ازنظرامری مهم است  هاشرکت

ها شرکت گزارشاز  و جامعی واحد یمجموعه که داشتن دارد

گذاران به سود سرمایه های مالی و پایداری()اعم از گزارش

سرمایه سراسر  بازارهایکسب اطلاعات را در های است و هزینه

ها در نحوه گزارشگری مالی دهد. وجود تفاوتکاهش می جهان

گذار به سرمایهعامل محدودکننده دسترسی  عنوان بهتواند می

آن کاهش  تبع بهگذاری و بیشتر برای سرمایه هایموقعیت

نتایج فرضیه اول پژوهش  استفاده مطلوب از سرمایه منجر شود.

نشان از آن دارد که بازار سرمایه نگرش مثبتی نسبت به 

هایی دارد که از رویکرد گزارشگری یکپارچه برای ارائه شرکت

و این نگرش مثبت منجر به  ند؛کناطلاعات خود استفاده می

های مالی که با استفاده صورت گردد.می افزایش ارزش شرکت

شوند، از استاندارهای حسابداری مشترک ارائه می ایاز مجموعه

-مختلف سرمایه گذاران را در فهم بهتر شرایطتوانند سرمایهمی

گذاران اطمینان سرمایهمنجر به و این امر  گذاری یاری کنند

جذب  تبع آن بهو  گرددمیهای مالی در خصوص اعتبار صورت
های کمتری فراهم با هزینهرا بازارهای سراسر دنیا  سرمایه از

( 2105آورد. نتایج فرضیه اول پژوهش با نتیجه وای و لی )می

 مطابقت دارد.

ی مثبت میان نتایج فرضیه دوم حاکی از آن است که رابطه

ی ها شرکتری یکپارچه در گذاری شرکت و گزارشگارزش

دهد تر است که نشان میدارای پیچیدگی سازمانی بالاتر، قوی

تر و بهتر اطلاعات در ی یکپارچه منجر به ارائه شفافگزارش ده

های پیشین گردد. پژوهشهایی با پیچیدگی بالا میشرکت

های کسب و پردازش اطلاعات در نشان از آن دارد که هزینه

یابد. در ی افزایش میتوجه قابل صورت به های پیچیدهشرکت

یات متنوع عملی چندبخشی، ترکیب و تنظیم ها شرکت

تواند به عدم کند که میمشکلات تراکم اطلاعات را ایجاد می

دهد تقارن اطلاعاتی اساسی بیانجامد. نتایج پژوهش نشان می
در صورت ارائه اصولی و درست گزارشگری یکپارچه، عدم تقارن 

-آمده ناشی از پیچیدگی سازمانی میان تهیه به وجودتی اطلاعا

منجر به ارائه  ؛ ویابدگذاران کاهش میکنندگان و سرمایه

گردد و ها میاطلاعات منسجم و کاملی از سوی این شرکت

 صورت بهتوانند گیرندگان داخلی میگذاران و تصمیمسرمایه

نمایند. در گذاری خود را اعمال های سرمایهبهینه تصمیم

هایی که از پیچیدگی سازمانی بالاتری حقیقت، در شرکت

ی یکپارچه، گزارش دهبرخوردارند، با افشاسازی بالاتر عوامل 

-گذاری بالاتری را نسبت به سایر شرکتموجبات افزایش ارزش

همچنین با توجه به نتایج فرضیه سوم  آورند.ها فراهم می

تواند با ری یکپارچه میتوان بیان کرد که گزارشگپژوهش می

 یبانگرکاهش خطر اخلاقی و عدم تقارن اطلاعاتی مشکلات 

ین مالی را برطرف نماید. تأمهای نیازمند به یر شرکتگ
افشاسازی بیشتر عدم تقارن اطلاعات را کاهش داده و هزینه 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9511وپنجم/ پائیز  سال نهم / شماره سي 112

کند. درنتیجه، افشاسازی ین مالی خارجی را کمتر میتأم

-را بهبود می سودآوری ها پروژه ین وجهتأمقابلیت شرکت برای 

ی با توسعه ها شرکتتوان چنین بیان کرد که برای بخشد. می

بالا و گردش نقدی داخلی محدود، عدم موفقیت در کسب 

را مجبور  ها آنتواند ین مالی خارجی با هزینه کمتر میتأم

 نظر صرففعلی خالص مثبت  باارزشهایی سازد که از پروژه

ین مالی خارجی تأمهای با نیازهای کتکنند. درنتیجه، شر

بیشتری سطوح بالاتری از افشاسازی اختیاری  احتمال بهبیشتر 

نتایج فرضیه دوم و سوم پژوهش با نتیجه را خواهند داشت؛ 

 ( مطابقت دارد.2105وای و لی )

چارچوب نتایج فرضیه چهارم پژوهش بیانگر آن است که 

یرمالی مربوط نقش غگزارشگری یکپارچه ادغام مسائل مالی و 
نماید. گزارشگری مهمی در بهبود عملکرد شرکت ایفا می

گردد یکپارچه از طریق ارائه اطلاعات شفاف و جامع سبب می

ای را اتخاذ گیرندگان داخلی بتوانند تصمیمات بهینهتصمیم

 آورد.ا فراهم مینمایند که موجبات بهبود عملکرد شرکت ر

با توجه به تدوین چارچوب مربوط به کلیات مبانی نظری 

گزارشگری یکپارچه و بدیع و تازه بودن این مفهوم، به 

شود تا در  دانشگاهیان حوزه حسابداری و مالی پیشنهاد می

حوزه آموزش و دانش مرتبط با گزارشگری یکپارچه توجه 

داشته باشند و به ها جدی به آموزش این مباحث در دانشگاه

 تحلیل مبانی نظری این نوع گزارشگری بپردازند.

همچنین با توجه به اینکه اصول بنیادین در بررسی کلیات 

-اند، به همه پژوهشگران پیشنهاد میمبانی نظری بررسی نشده

-هایی باهدف یافتن اصول بنیادین برای گزارششود تا پژوهش

ری یکپارچه( انجام های مالی و غیرمالی )در قالب گزارشگ

دهند. ضمناً به سازمان بورس اوراق بهادار تهران و سازمان 

کننده مقررات  کننده رهنمودها، تدوین حسابرسی که ارائه

شود تا به باشند، پیشنهاد میگزارشگری مالی و غیرمالی می

بررسی جامع این نوع گزارشگری و تدوین استاندارد با رویکرد 

 یکپارچه اقدام کنند.

، ارائدده مرزی گذار برون سرمایهاولیددن مطلب برای جذب 

است، بنابراین وجود  دسترس و در فهم قابلاطلاعات 

-می آوریکسددان در گزارشددگری مالی الددزام استانداردهای

اند  به اجماع رسددیده باشددد. در این راستا تمام کشورهای دنیا

گزارشددگری مالی استفاده  المللی بین که از اسددتانداردهای

از  شود تا ایران نیز همانند بسیاریپیشنهاد می .کنند
گزارشددگری مالی را المللی  بینکشددورها، اسددتانداردهای 

موجب ورود سددرمایه به کشور و  این امر چراکهبپذیرد 

-مالی می بهبود وضعیت نظددام اقتصادی و بازارهایدرنتیجه 

 المللی بیناستانداردهای  م پذیرششود از سددوی دیگر، عد

 المللددی، جذبجدددی برای تجددارت بین تواند مخاطراتمی

 .داشته باشد سددرمایه خارجی و افزایش ریسددک کشور

های آتی در راستای پژوهش حاضر در خصوص پژوهش

 گردد که:پیشنهاد می

ارائه پژوهشی در خصوص نقش گزارشگری یکپارچه  (0

گذاری و کارایی بورس اوراق بهادار در کارایی سرمایه

 تهران.

ارائه پژوهشی در خصوص پیامدهای اجتماعی اجرای  (2

 گزارشگری یکپارچه

ارائه پژوهشی با استفاده از دیگر متغیرهای پیامدهای  (9

 اقتصادی

ارائه پژوهشی در خصوص میزان اجرای صحیح  (2
 ها به تفکیک هر صنعت.گزارشگری یکپارچه شرکت
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