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  چكیده

ای است ، که مفاهیم دیگری چون مسئولیت اجتماعی را در خود جای داده است و با مفاهیمی  پایداری دارای مفهوم گسترده

نقش  بررسی پژوهش ینا چون، پایداری رقابت، پایداری گزارشگری و پایداری اجتماعی می تواند مورد بررسی قرار بگیرد .  هدف

 کاربردی هدف ، لحاظ از حاضر پژوهش. مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی بر رابطه بین عملکرد پایدار و کارایی سرمایه گذاری می باشد

 بورس عضو شرکت 97 از نیاز مورد داده های منظور برای این. است  همبستگی -توصیفی پژوهش های نوع از روش شناسی بعد از و

 .است گردیده جمع آوری2971 تا 2971 زمانی دوره طی در تهران ، بهادار اوراق

در این پژوهش مدیریت ریسک اجتماعی شامل مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی است، همینطور عملکرد پایداری در برگیرنده 

ابطه ی پایداری پایداری گزارشگری، رقابت و مالکیت می باشد. نتایج پژوهش حاکی است، که مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی ر

-گزارشگری و رقابت را با کارایی سرمایه گذاری تقویت می کند اما رابطه ی پایداری مالکیت با کارایی سرمایه گذاری را تقویت نمی

 .کند

 

 .مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی، مسئولیت اجتماعی، عملکرد پایدار، کارایی سرمایه گذاری كلیدی: های هواژ
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 مقدمه -1

مسئولیت  اهمیت افزایش شاهد اخیر های سال در

 این در. ایم بوده شرکت ها میان در آن گزارشگری اجتماعی و

 و آزاد تجارت داران سوی سرمایه از زیادی انتقادهای مدت،

 مورد در زیست محیط طرفداران نیز سازی و ضدجهانی فعالان

داران  سرمایه. است گرفته صورت شرکتی مسئولیت اجتماعی

 شود، کسب سود مانع که چیزی هر کنند می فکر آزاد تجارت

 می شکل هر به در نهایت شخصی منافع و نیست خوبی ایده
 اما. باشد داشته دنبال به هم اجتماعی را های پیشرفت تواند

 کنند می فکر زیست محیط طرفداران سازی و جهانی مخالفان

به  و خود شده تخریب وجهه احیاء برای روش از این ها شرکت

 استفاده می سوء خودشان از خوبی چهره گذاشتن نمایش

 بر سرمایه گذاری با توانند می ها شرکت که امکان این .کنند

 با آورند رقابتی بوجود مزیت یک اجتماعی، مسئولیت روی

 به نسبت گذاران های سرمایه نگرش و رفتار در که تغییراتی

 در اخیر های سال در شدت نیز به است آمده بوجود اجتماع

 افزایش است. حال

جهان تجارت و شرکت ها در حال مواجهه با مقوله ی 

مسئولیت اجتماعی شرکت ها هستند و دامنه ی وسیعی از 

شرکت ها به مسئولیت پذیری از بعد اجتماعی ترغیب و تشویق 

 در اجتماعی (. مسئولیت2972 همکاران، و رستمی)می شود 
 مزیت کسب امید به آینده رایب گذاری سرمایه نوعی واقع

 بلندمدت دید دارای که مدیران. است بلندمدت و پایدار رقابتی

 مشکلات حل جامعه، رفاه بهبود برای حاضرند هستند،

 کار، محیط شرایط بهبود زیست، محیط آلودگی اجتماعی،

 کنند هزینه...  و المنفعه عام امور در شرکت بشر، حقوق رعایت

 از و شده مند بهره اجتماعی پیشرفت از بتوانند بلندمدت در تا

 برای خود، ذینفعان و مشتریان بین در و جامعه در دیگر، سوی

 ارتقا را عملکرد بتوانند و کنند کسب شهرت و اعتبار خود

 (.1321 آیمن، و سادوک)بخشند 

پژوهش حاضر از چندین نقطه نظر دارای اهمیت و ضرورت 

هرچند وجود رابطه بین متغیرهای پژوهش یک  .است انجام

باشد، اما حدس آگاهانه بوده و دارای مبنای مفهومی کافی می

در حوزه عملیاتی و مخصوصاً در منابع داخلی، مطالعه زیادی را 
پژوهش یبه خود اختصاص نداده و این موضوع، ضرورت مطالعه

-آشکار می و تفسیر بیشتر در ارتباط با این مسأله را به روشنی

 خوش دست اجتماع در تجاری واحدهای نقش نماید. امروزه

 رود می انتظار که ای گونه به. است شده زیادی بسیار تغییرات

 بلکه بوده خود سود افزایش فکر به تنها نه تجاری واحدهای

 با تعامل در که ای جامعه برای و گو پاسخ نیز اجتماع به نسبت

 فرار اجتماع از تواند نمی تجاری واحد. باشند مفید هستند آن

 داشته وجود تجاری واحد بدون تواند نمی نیز جامعه و کند

 اجتماع و تجاری واحد بین طرفه دو ارتباط یک بنابراین، باشد،

 هم اجتماع به نسبت شرکت مسئولیت نتیجه در. دارد وجود

 سودمند اجتماع برای هم و تجاری واحد خود برای

نقش  بررسی لذا (.2971 همکاران، و صالحی عرب)باشد می

ارتباط بین عملکرد پایداری  بر مسئولیت اجتماعی تاثیرگذاری

اهمیت و ضرورت قابل توجهی برای  و کارایی سرمایه گذاری،

 در تواند می گذاران بالفعل و بالقوه خواهد داشت وسرمایه

 کمک و راهنمایی را گذاران سرمایه آینده، در بهتر تصمیمات

ها به و لازمه این مطلب آن است که رابطه بین آن نماید؛

 صورتی شفاف تبیین شود.

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 به فمعطو وژهپردر  صلیا توجه ،پیش ههد چند تا

 می لپو که دبو ینا بر حاکم هیدگاد. دبو دیقتصاا تملاحظا

 انماید. لذ انجبررا  ها جتماعیا منفی اتثرا هرگونه نداتو

از شت. اند دجوو اجتماعی یپیامدها بابتاز  نیاچند نیانگر

رایج گشته و  محیطی یستز اتثرا یابیارز 2713اواخر دهه

 که ندا یدهسرگیران به این نتیجه  تصمیم ریزان وبرنامه اخیرا 

 ستد یها جتماعیا یپیامدهااز  یبهتردرک  به ستا زملا

  یافت.
صنعتی، یافته   و در کشورهای توسعه 2793در دهه 

محیطی به وجود آمد. در همین  الزاماتی برای مطالعات زیست

به تدریج شکل گرفت و کامل  راستا ارزیابی آثار زیست محیطی

با پیگیری و پافشاری سازمان های مستقل، بسیاری از  شد.

های زیست محیطی،  کشورها پذیرفتند تا دوشادوش ارزیابی

تا سبب  کار قرار دهندنیز در دستور را  ارزیابی آثار اجتماعی

شرکت ها شود )وانکلای،  مسئولیت پذیری اجتماعیتحقق 

1339.) 

 بعدها در سه  در حال حاضر، عملکرد پایداری شرکت

که اشاره به مسئولیت  است اقتصادی، اجتماعی و محیطی

 شرکت ها اجتماعی مسئولیت مفهوم .ها دارد اجتماعی شرکت

رویکرد  و پیامد است پاینده توسعه مفهوم به کاملاً نزدیک

و گزارشگری  افشاء مفهوم به خاص توجه پاینده، توسعه
هایی که عملکرد ها است. شرکتشرکت اجتماعی مسئولیت

پایداری بهتری دارند، نسبت به رقیبان خود در طولانی مدت 

کنند و در بازار سهام و نیز عملکرد حسابداری، بهتر عمل می

خارجی که بر ایجاد ارزش در  کمتر تحت تاثیر شوک های

گیرند )بانکر و همکاران، داخل سازمان اثر می گذارد، قرار می

1322  .) 
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یعنی توانایی رقابت با شرکت  2منظور از پایداری رقابت

های هم صنعت به نحوی که در آن صنعت فعال کما فی سابق 

باقی بماند، از این رو پایداری رقابت سهم بازار خود را حفظ 

ه و میزان فروش، مصرف مواد اولیه، مشتری و عرضه کننده کرد

خود را در بازار دارد و منظور از پایداری مالکیت به معنای جابه 

جایی کمتر مالکان. منظور از پایداری گزارشگری یعنی اینکه 

میزان دست کاری مدیریت در جهت اینکه اطلاعات با شرایط 

نکه اطلاعات را به نفع واقعی رخ داده تطبیق بیشتری دهد یا ای

خود گزارش دهد، کمتر باشد. یعنی در طول زمان دستکاری به 

هر انگیزه ای انقدر نوساناتش شدید نباشد که تفاوت معناداری 

 در مطلوبیت تصمیم گیری استفاده کننده بوجود آورد. 

ها شاامل شااخه هاای تااثیر      مسئولیت اجتماعی شرکت

هاا   ع اجتماعی است. شرکتتعهدات اجتماعی و مناف اجتماعی،

های سازنده در جامعه غیر از سهامداران و فراتار   نسبت به گروه
از آن چیزی که از طریق قانون و قرارداد اتحادیه توصیف شده، 

تار   بنابراین تاثیر اجتماعی آنها ملموسو مسئولند، وظیفه دارند 

 .(2971 است )سلیمانزاده،

ری است که شرکت بر منظور از تاثیر اجتماعی هرگونه تاثی

افراد، محیط، روابط اجتماعی، عملکرد و... باقی می گذارد. در 

تعریف مدیریت ریسک تاثیرات اجتماعی می توان گفت: 

شناسایی، تحلیل، نظارت و مدیریت بر پیامدهای اجتماعی 

است. این پیامد می تواند مثبت باشد یا منفی، آشکار باشد یا 

استه. به عبارت دیگر روشی است پنهان، خواسته باشد یا نخو

برای تحلیل اینکه رفتار ما انسان ها چه اثراتی بر جوانب 

اجتماعی محیط خواهد داشت و چگونه باید کنترلش کنیم. 

هدف از این مدیریت ریسک حصول اطمینان از این امر است 

که مزایای شرکت افزایش یافته ومعایب آن کاهش یابد. به 
آثار اجتماعی نیز به تحقق مسئولیت  عبارتی؛ مدیریت ریسک

در  انبتو گرا و پذیری اجتماعی شرکت ها کمک می کند

را  جتماعیا اتتأثیر مدیریت ریسک ی،تصمیمگیر یندافر

و  دنمو یگیر تصمیم بهتر انتو می رتصودر آن  دنمو خیلد

سبب کارایی در سرمایه گذاری شرکت شده و به عملکرد پایدار 

 دست خواهیم یافت.

امروزه علیرغم افزایش سطح آگاهی ها و دانش عمومی 

استفاده کنندگان از صورتهای مالی دیده می شود، اتکای شدید 

به ویژه سود حسابداری به عنوان یکی ) بر گزارشات حسابداری

جهت تصمیم گیری در  (از معیارهای اصلی ارزیابی عملکرد

نگیزه این اتکای غیرمنطقی ا. سرمایه گذاری می باشد وصخص

های فراوانی برای مدیران ایجاد می کند تا به نفع خودشان 

نمایند که موجب قضاوت نادرست سهامداران و گزارشگری 
عملکرد آنها شده و نه تنها منجربه ص سرمایه گذاران در خصو

تضییع اصل و سود سرمایه آنها می شود، بلکه نوعی بدبینی در 

 (.2972و فیضی،قدرتی )میان سهامدران به وجود آورده  

 زیاد، مالکیت تمرکز با تجاری واحدهای همچنین در

 به و اشراف دارند شرکت فعالیتهای بر معمول بطور مالکان

 وضعیتی دارند. درمقابل، دسترسی خود نیاز مورد اطلاعات

 پراکنده و جزء آن سهامداران که برای، شرکتهایی عکس

 و مدیران بین منافع تضاد تشدید. است متصور هستند

مدیران  فرصت طلبانه رفتار از ناشی که آن از بیش سهامداران

است و اینگونه بر  مالکیت زیاد مالکیت زیاد واقع در باشد،

 (.2971عملکرد تاثیر منفی بگذارد )اکبری، 

بیان می کند که تامین نیازهای  1فرضیه تاثیر اجتماعی

خواهد ذینفعان غیر مالک شرکت اثر مثبتی بر روی عملکرد 

داشت و سبب پایداری آن خواهد شد. در نتیجه می توانند 

بخش اعظم منابع خود را به عملکرد اجتماعی اختصاص دهند 
و شرکت هایی که مسئولیت اجتماعی بیشتری می پذیرند 

کمتر در معرض ریسک رویدادهای منفی هستند زیرا احتمال 

ته باشد کمی وجود دارد که دعاوی پرهزینه بر علیه آن ها داش

 (.2971)سلیمانزاده، 

توجه به افراد و گروه های ذینفع موجب انگیزش نیروی 

انسانی، افزایش حسن نیت اجتماعی، اعتماد مردم به یکدیگر، 

کاهش جریمه ها و کنترل خطرات بالقوه )ریسک( می شود که 

در نهایت سبب افزایش سود و عملکرد پایدار شرکت ها و بهبود 

 مدیران مدیران در بلند مدت خواهد شد.تصمیم گیری برای 

می  تاثیر سازمان روی که خاصی های گروه به باید نسبت

 موثر باشند، سازمان اهداف و منافع روی توانند می یا گذارند

 نه اقتصادی یک بنگاه دیگر، عبارت به نمایند. مسئولیت احساس

 احساس خود داران و سرمایه سهامدارانش به نسبت بایستی تنها

 هایی گروه همان به نسبت همان با بلکه بایستی کند، مسئولیت

 نماید این مسئولیت احساس هستند، سهیم آن در موفقیت که

 های مشتریان، سازمان سهام، صاحبان از: عبارتند ها گروه

 مواد کنندگان کارکنان، عرضه کارگری، های اتحادیه دولتی،

 (.2971)جوادی،  غیره و دهندگان اعتبار اولیه،

تمایل و اصرار واحد تجاری به تعهد نسبت به بنابراین 

اثر قابل توجهی را روی  مسئولیت اجتماعی در تمام ابعاد،

اجرای مسئولیت اجتماعی شرکت  .دارد پایدار شرکتعملکرد 

شود و در  ها در بلندمدت می منجر به بهبود موفقیت شرکت

 .(2971 )سلیمانزاده، گردد آن میپایدار  نهایت منجر به عملکرد

 محیط ها، شرکت اجتماعی همچنین توجه به تاثیر

 بخشد می بهبود را حسابداری اطلاعات کیفیت اطلاعاتی و

 اقدامات بر نظارت بالای و سطوح اطلاعاتی مناسب .محیط

 گیری تصمیم فرایند تسریع و بهبود به چنین منجر هم مدیریت



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9411وچهارم/ تابستان  سال نهم / شماره سي 89

را  هایی طرح گذاری، سرمایه انجام برای مدیران شده. در نتیجه،

 و را دربرگیرد ذینفع های گروه تمام منافع که کنند می انتخاب

سرمایه گذاری  .یابد افزایش گذاری سرمایه کارایی طریق این از

هایی باید انتخاب گردد که بیش سرمایه گذاری  و کم سرمایه 

گذاری بیش از حد نداشته باشد، به این صورت که خاله 

فعلی تمامی پروژه ها بزرگتر از صفر باشد کارایی صورت  ارزش

می پذیرد وخاله ارزش فعلی پروژه ها کمتر از صفر باشد 

ناکارایی صورت می گیرد. حال پروژه ها به دو صورت ناکارایی 

زیاد و ناکارایی کم در دست است، اگر در پروژه هایی با خاله 

گذاری کنیم  ارزش فعلی زیاد )بیش سرمایه گذاری( سرمایه

یعنی پول به پروژه هایی با خاله ارزش فعلی منفی زیاد صرف 

شده است و اگر در پروژه هایی با خاله ارزش فعلی کم )کم 
سرمایه گذاری( سرمایه گذاری کنیم یعنی پول به پروژه هایی 

 سرمایه با خاله ارزش فعلی مثبت کم صرف شده است. کارایی

 ارزش خاله با های طرح تمامکه  میشود حاصل زمانی گذاری

 منفی فعلی ارزش خاله با طرحهای و تمام پذیرش مثبت فعلی

وجود  بهینه حد از خارج سرمایه گذاری نوع و هیچ شود رد

(. چنانچه 2971)ایزدی نیا و هاشمی دهچی،  باشد نداشته

های سازنده در جامعه غیر از سهامداران  نسبت به گروهشرکتی 

که از طریق قانون و قرارداد اتحادیه  و فراتر از آن چیزی

احساس مسئولیت نماید سبب می شود کارایی  توصیف شده

 سادوک)سرمایه گذاری به واسطه عملکرد پایداری افزایش یابد 

 (.1321 آیمن، و

 مطالعه این اصلی هدف فوق توضیحات بادرنظرگرفتن

مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی برعملکرد پایدار و نقش  بررسی
مدیریت چگونه  کارایی سرمایه گذاری است تا مشخه شود

 و کارایی سرمایه گذاری عملکرد پایدارریسک تاثیر اجتماعی بر 

 ؟تاثیرگذار است

 ارائه مطالعه این زمینه در مهم پژوهشهای از برخی ادامه در

 :شود می

 شاخه چندین بین (، رابطه1322زولچ ) و سالوسکی

 درجه قبیل معیارهایی از با را ها شرکت اجتماعی مسئولیت

 تعهدی اقلام کیفیت و حسابداری کاری محافظه سود، مدیریت

 قرار ارزیابی مورد آلمان جمله از کشور اروپایی 23 در حسابداری

 با رتبه هایی شرکت که داشت آن از حکایت آنها شواهد دادند.

 مرتکب بیشتری با احتمال ممکن است بالا، اجتماعی مسئولیت

 ای جنبه از محققان این نتایج همچنین. شوند سود مدیریت
 درباره گزارش و گذاری سرمایه افزایشی روند که داد نشان دیگر

 بالاتر کیفیت به منتهی لزوماً شرکت، اجتماعی مسئولیت

 .شود نمی مالی های صورت

پژوهشی با عنوان (، در 1321رضایی و ان جی )

تاثیرعملکرد پایداری کسب و کار و هزینه صاحبان سهام، 

پایداری کسب و کار به عنوان موضوع قرن بیان داشتند که 

استدلال می کنند که آیا و چگونه ابعاد  .تبدیل شده است 12

مختلف افشای پایداری اقتصادی و همچنین ابعاد محیطی، 

ملکرد بر هزینه حقوق اجتماعی و حاکمیت شرکتی پایداری ع

 .صاحبان سهام، به صورت جداگانه و در کل، تاثیر می گذارد

کسب  علاوه بر این، بررسی می کنند که آیا و چگونه پایداری

به طور  و پایداری محیطی،اجتماعی، حاکمیت شرکتی و کار

تعاملی هزینه حقوق صاحبان سهام را تحت تاثیر قرار می 

یداری عملکرد کسب و کار و آن ها دریافتند که پا .دهد

به طور  پایداری محیطی، اجتماعی و حاکمیت شرکتی و
به طور کلی،  تعاملی بر هزینه سرمایه تأثیر می گذارد.

هنگامی که  پایداری عملکرد محیطی،اجتماعی و حاکمیت 

قوی است، رابطه بین پایداری محیطی، اجتماعی،  شرکتی

ام تقویت می و هزینه حقوق صاحبان سه حاکمیت شرکتی

 شود.

 عملکرد و اجتماعی مسئولیت بین رابطه ،(1321) مرسدس

 مناسب شرکتی راهبری نظام یک ایجاد نظرگرفتن در با را مالی

 و تجزیه نتایج. داد قرار بررسی مورد اسپانیایی های شرکت در

 که نمود ثابت مادرید بهادار اوراق بورس در وی های تحلیل

 موجب اجتماعی های سیاست کلیه کارگیری به و بندی طبقه

 افزایش بالعکس طور به و شود می مالی منابع ارتقای

 .گردد می بالاتر اجتماعی منافع به منجر مالی عملکردهای

(، به بررسی رابطه بین مسئولیت 1321لین و همکاران )
اجتماعی شرکت و عملکرد مالی از بعد مولفه های محیط 

کنند که میزان مسئولیت زیستی پرداختند. آنها بیان می 

اجتماعی که شرکت ها بکار می برند، بیشتر برای کسب 

گواهینامه های رعایت محیط زیست می باشد. نتایج آزمون ها 

نشان می دهد که عملکرد مالی تاثیر مثبت و معنی داری بر 

 .مسئولیت اجتماعی دارد

 بین مسئولیت رابطه پژوهشی در (،1321) بیتر و بنلملیح

 را بررسی گذاری کارایی سرمایه و شرکت اجتمایی پذیری

 پذیری مسئولیت که داد نشان آنان نتایج پژوهش .کردند

 را کاهش گذاری سرمایه ناکارایی شرکت، وسیله به اجتماعی بالا

 مستقیم طور که به اجتماعی پذیری مسئولیت اجزای .دهد می

 بر بیشتری تأثیر شود شرکت می اولیه نفعان ذی به مربوط

ثانویه  نفعان ذی با مقایسه در گذاری سرمایه کاهش ناکارایی

 بحران طول در اجتمایی پذیری مسئولیت چنین تأثیر هم .دارد

 است. شدیدتر ، های بزرگ
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(، در پژوهشی به بررسی تاثیر 1321سادوک و آیمن )

های سرمایه گذاری در  مسئولیت اجتماعی بر عملکرد صندوق

های با مسئولیت  نشان داد صندوقکانادا پرداختند. نتایج 

ها با مسئولیت اجتماعی پائین  اجتماعی بالاتر نسبت به صندوق

گذاران در انتخاب  تری دارند. این نتایج به سرمایه عملکرد قوی

 کند. سودآورترین صندوق برای سرمایه گذاری کمک زیادی می

چگونگی (، در پژوهشی با عنوان 1329جاربویی ) و سامت

کارآیی سرمایه گذاری ر ئولیت اجتماعی شرکت ها بمستاثیر 

 و گذار سرمایه کم شرکتهای دو بخش به را نمونه که شرکتهای

 بهبود با که نشان دادند  .کردند گذار تقسیم سرمایه بیش

 افزایش کارایی سرمایه گذاری اجتماعی، پذیری مسئولیت

 پذیری مسئولیت کم سرمایه گذار، شرکتهای مییابد. در

 نامتقارنی کاهش طریق از را گذاری سطح سرمایه اجتماعی،

 بیش سرمایه شرکتهای در چنین، میدهد. هم اطلاعات افزایش

 از را سرمایه گذاری مازاد اجتماعی، مسئولیت پذیری گذار،

از جریان های نقد آزاد کاهش  ناشی مشکلات ترشدن کم طریق

 می دهد.

ت محیطی بر هزینه (، تاثیر عملکرد ایدار زیس1329گوپتا )

کشور مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان می  29سرمایه در 

دهد که بهبود عملکرد پایدار زیست محیطی، منجر به کاهش 

هزینه سرمایه شرکت می شود. هم چنین هرچقدر شرکت ها 

سطح حاکمیت شرکتی ضعیف تری داشته باشد، این نتایج 

 قوی تر است.

ای تحت  (، در مطالعه2971صالحی و همکاران ) عرب

 های شرکت مالی عملکرد با اجتماعی مسئولیت عنوان رابطه

 بین رابطه تهران، به بررسی بهادار اوراق بورس شده در پذیرفته

 در شده های پذیرفته مالی شرکت عملکرد و اجتماعی مسئولیت

 که داد نشان پژوهش تهران پرداختند. نتایج بهادار اوراق بورس

 و مشتریان به نسبت اجتماعی شرکت مسئولیت با مالی عملکرد

 با مالی عملکرد ولی دارد. جامعه ارتباط در موجود نهادهای

 زیست محیط و کارکنان به نسبت شرکت مسئولیت اجتماعی

 ندارد. معناداری رابطه

ای به  (، در مطالعه2972نیاسانی و همکاران ) احمدی

 اجزای و اجتماعی مسئولیت های شاخه بین رابطه بررسی

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت مالی در عملکرد

 از هریک بین که است آن بیانگر نتایج پژوهش پرداختند. تهران

 شرکتها مالی عملکرد اجزای با اجتماعی مسئولیت های شاخه

 نشان نتایج طرفی، از دارد. وجود داری معنی و رابطه مثبت

این  کنترلی متغیرهای از کدام هر که بین است آن دهنده

 و اجتماعی های مسئولیت افشای ارزیابی منظور به که پژوهش
 با اند گرفته شده کار به شرکت اجتماعی های سطح فعالیت

 داری برقرار معنی و مثبت رابطه اجتماعی مسئولیت های شاخه

 است.

 (، در پژوهشی به بررسی تاثیر2971فخاری و همکاران )

سرمایه گذاری  کارایی بر شرکت اجتماعی مسئولیت افشای

 افشای که است آن پژوهش بیانگر پرداختند. یافته های

 شرکتها در سرمایه گذاری کارایی بهبود به اجتماعی مسئولیت

 نیز ذینفعان تئوری حمایت مورد حاصل، نتیجه .انجامید خواهد

برجسته  و مهم نقش پژوهش، یافته های به طورکلی .میباشد

 کارا و سرمایه گذاری رفتار به دادن شکل در اجتماعی مسئولیت

 .میدهد نشان را آن بودن

(، در پژوهشی با عنوان 2971تقی زاده خانقاه و زینالی )

 کارایی بر ها شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت تأثیر بررسی

 پذیری نوآوری دریافتند که مسئولیت و گذاری سرمایه

 سرمایه کارایی بر معناداری و مثبت تأثیر شرکت اجتماعی

 حد از بیشتر سرمایه گذاری بر معناداری و منفی تأثیر گذاری و

 اجتمایی پذیری مسئولیت چنین، هم .دارد حد از تر کم و

 دارد. نوآوری بر معناداری و مثبت شرکت تأثیر

(، در پژوهشی با عنوان تببین 2971رضایی و همکاران )

شرکت ها و تاثیر آن بر  ایفای مسئولیت پذیری اجتماعی

خصوصیات کیفی اطلاعات مالی دریافتند که بین ایفای 

مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت ها و ارزش پیش بینی 

کنندگی اطلاعات رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین 

بین ایفای مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت ها و سایر 

محافظه کاری، خصوصیات کیفی شامل ارزش تایید کنندگی، 

 بی طرفی، بیان صادقانه و کامل بودن رابطه ای وجود ندارد.

 نیتبب(، در پژوهشی با عنوان 2971رضایی و محمدپور )

 هیسرما نهیشرکت ها و هز یاجتماع تیمسئول نیرابطه ب
 مسئولیت بین معناداری و منفی دریافتند که رابطه آنها یضمن

 دارد. وجود آنها ضمنی سرمایه هزینه و شرکت ها  اجتماعی

(، در پژوهشی با عنوان 2979حساس یگانه و همکاران )

تحلیل عملکرد پایدار زیست محیطی و تاثیر آن بر هزینه 

سرمایه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

دریافتند که عملکرد پایدار زیست محیطی بر هزینه سرمایه 

ناشی از نوسانات قیمت، نادیده تاثیر مثبت دارد که می تواند 

گرفتن وژگی های خاص شرکت )مانند توانایی های مدیریتی 

یا مهارت های کارکانان( یا اثر متقابل اطلاعات تاریخی و 

 اطلاعات آینده نگر باشد.
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 روش شناسی تحقیق -2

 روش انجام پژوهش -2-1

 و ماهیت لحاظ از و کاربردی هدف، لحاظ از پژوهش این

 و تحلیل داده ها و تجزیه منظور است. به علیّ وصیفی ا ت روش،

 چند خطی رگرسیون معادله از فرضیه های پژوهش، آزمون

 پژوهش، داده های انجام منظور است. به شده استفاده متغیره

 سایر و شرکتها شده حسابرسی مالی صورتهای از نیاز مورد کمی

 نوین استخراج آوردنرم افزار ره  همچنین، و آنها مالی گزارشات

 و اکسل، مرتب صفحه در جمع آوری از پس است. داده ها شده

  Eviewsنرم افزار   از استفاده با و در نهایت شده طبقه بندی

 گرفته اند. قرار تحلیل و تجزیه مورد

 

 آماری جامعه و مطالعه دوره ی -2-2

 در شده پذیرفته شرکت های کلیه شامل آماری جامعه

بورس  در 2971تا  2971 سال از که تهران بهادار اوراق بورس

نمونه برای پژوهش این در .باشد می بوده اند تهران بهادار اوراق

 که صورت این به شد؛ استفاده غربالگری روش از گیری

 می تعیین نظر مورد نمونه انتخاب برای را شرایط پژوهشگر

 نباشد شرایط از یکی واجد جامعه عضو هر که صورتی در و نماید

 تشکیل را نمونه جامعه، ماندة باقی نهایت در و حذف جامعه از

شرکت هایی انتخاب می شوند که دارای شرایط زیر . دهد می

 باشند:

 بهادار اوراق بورس در 2971سال  ها قبل از شرکت (2

 از 2971سال  تا پایان و باشد شده پذیرفته تهران

 .باشد نشده حذف شده یاد هایشرکت فهرست

 باشد. سال هر ماه اسفند 17شرکت  سال مالی پایان (1

( تغییر سال 71-71شرکت ها در طول دوره پژوهش ) (9

 مالی نداده باشند.

 مالی، نوع فعالیت شرکت تولیدی بوده و لذا موسسات (2

 بانک ها، بیمه، شرکت های لیزینگ گذاری،سرمایه

 در نمونه آورده نمی شود. وهلدینگ

محاسبه متغیرهای پژوهش  نیاز برایهای مورد  داده (1
 در دسترس باشد. شرکتبرای 

 شرکت وقفه معاملاتی بیش از شش ماه نداشته باشد. (1

شرکت  97ها،  فرض در این پژوهش بعد از اعمال پیش (9

 صنعت به عنوان نمونه در نظر گرفته شدند. 23از 

 

 ها آن محاسبة نحوة و متغیرها معرفی -2-3

ها شامل  منظور آزمون فرضیه به پژوهش،های این  متغیر

 که، می باشند ، مداخله گر و کنترلیمستقلوابسته، های  متغیر

جدول  در الگوها این متغیرهای محاسبه  و گیری اندازه نحوة

 ( اشاره شده است.2)
 

 گیری متغیرهای پژوهش: نحوه اندازه 1جدول 

 نحوه محاسبه نام متغیر نوع متغیر نماد

 پانل متغیرهای كنترلی

 کنترلی Lev اهرم مالی

  

  
     

TD :هایمجموع بدهی 

TAها: مجموع دارایی 

 کنترلی Growth رشد شرکت
Growth = 

  -  - 

 
 - 

 

Stهای سال : مجموع فروشt 

St-1های سال : مجموع فروشt-1 

 های شرکتلگاریتم مجموع دارایی کنترلی Size اندازه شرکت
Size = Ln(TA) 

نسبت ارزش بازار به 

 ارزش دفتری
MTB کنترلی 

MTB= 
   

   
 

 MVEارزش بازار سهام=

 BVEسهام= ارزش دفتری حقوق صاحبان

 پانل متغیرهای تعدیلگر

ریسک تاثیر 
 اجتماعی

SIR 
 

 
 تعدیلگر

( استفاده گردیده 1322) زولچ و مدیریت ریسک اجتماعی از مقاله سالوسکی سنجش برای

 است.

SI=
 جریان نقدعملیاتی    سودعملیاتی  

کل دارائیها
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 نحوه محاسبه نام متغیر نوع متغیر نماد
 

SIR=
     

 ̅    
 

 پانل متغیرهای وابسته

کارایی سرمایه 

 گذاری
Invest 

efficiency 
 وابسته

 (:2979به پیروی از رضایی و حیدزاده )

AG it =   +      +    

 

SG = 
  -  - 

 
 - 

 

Stهای سال : مجموع فروشt 

:St-1 های سال مجموع فروشt-1 

AG = 
  -  - 

 
 - 

 

Atهای سال : مجموع داراییt 

: At-1 های سال مجموع داراییt-1 

 است.: جمله اخلال حاصل از اجرای رگرسیون معادله بالا، کارایی سرمایه گذاری (   )

 پانل متغیرهای مستقل

 مستقل PS عملکرد پایداری

متغیر پایداری گزارشگری،  9هر  به شرح زیر،(، 2971به پیروی از رضایی و رشوند )

دهند. پایداری مالکیت و پایداری رقابت با هم جمع شده و پایداری عملکرد را تشکیل می
پایداری بیشتری برخوردار هرچه این عدد بزرگتر باشد بدین معنا است که شرکت از 

 است.

 مستقل CS پایداری رقابت

( به شرح زیر استفاده 2979) مستقل از رشوند متغیر بعنوان پایداری رقابت سنجش برای

 گردیده است:

MS=
فروش شرکت هر در سال

فروش صنعت در هر سال
 

0<MS<1 

 
 STD(MS) طی سه سال)سال جدید و دو سال قبل(     

کمتر، پایداری رقابت بالاترهرچه سهم بازار   

 مستقل RS پایداری گزارشگری

( به شرح زیر 2979) مستقل از رشوند متغیر بعنوان پایداری گزارشگری سنجش برای

 استفاده گردیده است:

         +         +       +         +      +    
 

STD(   ) 

 جریان نقد عملیاتی( / کل دارایی های سال قبل –سود خاله )      :
 جریان نقد عملیاتی      :

 نرخ بازده دارایی ها     :

در محاسبه ی متغیر پایداری گزارشگری یک مدل رگرسیونی که در بالا ذکر شد را داریم. 

ه می نماییم را محاسب میزان خطای به دست آمده از معادلات رگرسیوندر ابتدای کار 
ساله محاسبه می نماییم. هر  9سپس انحراف معیار جمه اخلال را به صورت گردشی و 

چه خاله وجوه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی شرکت  کمتر ، پایداری گزارشگری 

 بالاتر.

 مستقل OS پایداری مالکیت

شرح زیر استفاده ( به 2979) مستقل از رشوند متغیر بعنوان پایداری مالکیت سنجش برای
 گردیده است:

انحراف معیار درصد مالکیت )به جز سایر سهامداران( در هر سال، در مقایسه با میانگین 

قلمرو زمانی تحقیق همان شرکت بیانگر پایداری مالکیت می باشد.به نحوی که اگر 

 انحراف معیار از میانگین کمتر باشد، پایداری مالکیت وجود دارد.
OS=

     

 ̅    
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سازمان باید همواره خود را جزئی از اجتماع بداند و نسبت 

به جامعه احساس مسئولیت داشته باشد و در جهت بهبود رفاه 

عمومی به گونه ای مستقل از مناغع مستقیم شرکت، تلاش 

کند. در حالیکه دولت ها به طور سنتی، به تنهایی مسئولیت 

بود شرایط زندگی مردم را بر عهده دارند، نیاز جوامع بیش از به

توانایی و قابلیت دولت ها برای برآوردن آنهاست. در این راستا، 

نگاه ها در حال تغییر جهت از دولت ها به نقش فعالیت های 

اقتصادی افراد و شرکت ها در جامعه است و روی کسب و کار 

کت های مترقی به دنبال متمرکز شده است، به گونه ای که شر

متمایز کردن خود از سایرین، به لحاظ میزان درگیر بودن و 

توجه به مسئولیت های اجتماعی، هستند از این رو مسئولیت 

اجتماعی به عنوان یکی از ابعاد مهم فعالیت های عملیاتی 
 (.1322زولچ، و شرکت ها درآمده است )سالوسکی

 اکثر در  شرکتها اجتماعی مسئولیت پیرامون مطالعات

 ماهیتی یافته که تمرکز یافته توسعه اقتصادهای بر مواقع

 در افشا محدوده و محتوا تحلیل جهت و دارد توصیفی

 اجتماعی مسئولیت دلایل میشود و انجام سالانه گزارشهای

 بررسی مورد سازمانی و مدیریتی انگیزه های بعُد از را شرکتها

شرکت  اجتماعی مسئولیت که است این بر قرار میدهد. اعتقاد

 پاسخگویی و اجتماعی، شفافیت عدالت کیفیت، بهبود توان ها،

 (.2972دارد )رستمی و همکاران،  تجاری سازمان های در را

فقدان درک از ادبیات مسئولیت اجتماعی شرکت ها در 

خصوص این مقوله در اقتصاد نوظهور وجود دارد. بسیاری از 

شرکت ها در اقتصادهای نوظهور مطالعات مسئولیت اجتماعی 

ماهیتاً توصیفی هستند و اکثر این مطالعات به دنبال انگیزه ها 
و دلایل و توجیه چرایی مسئولیت اجتماعی شرکت ها هستند. 

شاخه هایی که برای سنجش مسئولیت های اجتماعی شرکت 

ها مورد استفاده قرار خواهد گرفت با نگرش پایندگی مورد 

و معیاری برای ملاحظات پایندگی محسوب  استفاده می باشد

 (.2971می گردد )جوادی، 

 پذیری مسئولیت گیری اندازه در پیش رو مشکلات از یکی

 یک مدل از استفاده و است آن بودن کیفی و کمی غیر شرکت،

 مقایسه در را تری متناسب و ملموس تر اطلاعات تواند کمی می

 دهد قرار محققین اختیار حسابداری در اطلاعات سایر با

 سال  در زولچ و (. سالوسکی2972)رستمی و همکاران، 

 تأثیر ازجمله شاخه چندین از استفاده با که نمودند بیان2014

 مسئولیت نوین، دیدگاهی از می توان فعالیت ها اجتماعی

 .داد قرار ارزیابی مورد را شرکتها اجتماعی

 :آن در که

: SI طریق از که شرکت فعالیتهای اجتماعی تأثیر شاخه بیانگر 

 می گردد : محاسبه زیر رابطه

SI=
 جریان نقدعملیاتی    سودعملیاتی  

کل دارائیها
 

 

 های و مدل های پژوهش یهفرض -3

 و طراحی زیر فرضیه های سؤالات پژوهش، به پاسخ راستای در

 :میگیرند قرار آزمون مورد

عملکرد مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه ی  فرضیه اصلی:

 پایداری و کارایی سرمایه گذاری را تقویت  می کند.

مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه ی  : 1فرضیه فرعی 

 پایداری رقابت و کارایی سرمایه گذاری را تقویت  می کند.

مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه ی  : 2فرضیه فرعی 

می پایداری گزارشگری و کارایی سرمایه گذاری را تقویت  

 کند.

مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه ی  : 3فرضیه فرعی 

پایداری مالکیت و کارایی سرمایه گذاری را تقویت  می 

 کند.
 

 
 (2979)عبدلی و نوروز پور ،  ـ مدل مفهومی پژوهش 1شكل 
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 پژوهشیافته های  -4

 تجزیه و تحلیل داده ها -4-1

 نتایج آمار توصیفی 

 داده نشان 1جدول  در پژوهش متغیرهای توصیفی آمار
 .شود یم شده

های  شود آماره (، مشاهده می1طور که در جدول ) همان

توصیفی شامل میانگین، انحراف معیار، چولگی، کشیدگی، کمینه 

ترین  حال پر مصرفترین و در عین  باشد که معروف و بیشینه می

ها را نشان  اند. میانگین، متوسط داده صیفی های آمار تو شاخه

ها و نشان دهنده  دهد. چولگی و کشیدگی شاخه تقارن داده می

 ها نسبت به توزیع نرمال است.  وضعیت آن

توان  ( ، می1با توجه به مطالب مذکور و با نگاهی به جدول )

رها فاصله چندانی با هم دریافت که میانگین عمده تمام متغی

دارای  197923با مقدار شرکت  اندازهندارد در بین متغیرها، 

دارای   37339بالاترین میانگین و نرخ رشد فروش با مقدار 

ارزش بازار به ارزش دفتری باشد.  همچنین  ترین میانگین می کم

تری برخوردار  از انحراف معیار و دامنه گسترده 27997با مقدار 

 است.

 مشخه متغیرها، انواع چولگی ضریب گرفتن نظر در با

 چولگی از کلی طور پژوهش به همه متغیرهای توزیع که شود می

 معناست بدان این است؛ مثبت( برخوردار چولگی(راست  سمت به

 توزیع نرمال با مقایسه در و نبوده متقارن کاملاً جامعه توزیع که

 متغیرها از یک هر برای شده مشاهده های داده از بیشتری حجم

 .است بوده ها آن میانگین مقدار از کمتر

 میزان دهنده نشان که کشیدگی، ضریب به توجه با همچنین

 است، ها میانگین داده پیرامون شده مشاهده های داده پراکندگی

 بوده نرمال توزیع پژوهش کمتر از متغیرهای کشیدگی همه میزان

 ؛ )است  3 نرمال تقریباً مساوی توزیع برای کشیدگی ضریب(است 

متغیرها کمتر  این به مربوط های داده پراکندگی که معنی این به
 .باشد می نرمال توزیع یا تقریبا مساوی

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -2جدول 

 میانگین مشاهدات متغیر نماد
 انحراف

 معیار
 بیشینه كمینه كشیدگی چولگی

SIZE 971 197923 27179 37239 17129 117223 937133 

LEV 971 37113 37271 37723 17212 37317 37997 

MTB 971 17111 27997 37129 17237 37933 17219 

SG 971 37339 37132 37319 17219 37792- 27219 

SIR 971 27993 37129 37291 27199 37931 27771 

INVEST 971 37911 37919 37312 17129 37277- 27799 

CS 971 37399 37329 37211 27119 37321 37392 

RS 971 37113 37211 37171 27993 37311 37177 

OS 971 37919 37191 37137 27711 37313 37979 

SIR*CS 971 37319 37321 37129 27931 37329 37222 

SIR*RS 971 37299 37991 37993 17312 37233 27277 

SIR*OS 971 37122 37219 37171 27993 37233 27297 

 

 

 های پژوهش فرضیه نتایج حاصل از  آزمون -4-2

 آزمون فرضیه اول -4-2-1

مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه پایداری رقابت و کارایی 

 سرمایه گذاری را تقویت  می کند.
های رگرسیونی زیر استفاده  از مدل پژوهش آزمون فرضیهبرای 

 شده است :
Invest efficiency It =  0+  1 CS  it +  2 SIRit +  3 CS * 

SIRit ∑   
   I control it + εit 

به منظور آزمون فرضیه پژوهش ما ابتدا مدل را با استفاده از 

دهیم سپس  مورد بررسی و تحلیل قرار می fو  WALDآزمون 

 .پردازیم به اثبات یا رد فرضیه پژوهش می

و  Fشود، مقدار آماره  ( ملاحظه می9طور که در جدول ) همان

سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه 

معنا بودن کل مدل )صفر بودن تمام  صفر آماری که همان بی

شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در  میضرایب( است، رد 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9411وچهارم/ تابستان  سال نهم / شماره سي 89

 1123/3در این مدل، ضریب تعیین برابر با  کل معنادار است.

 است.

% از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای 23/11یعنی 

که آماره بدست آمده  با توجه به این مستقل قابل توضیح است.

بین همبستگی  قرار دارد، بیانگر نبود خود 1/1و  1/2در دامنه 

مقادیر عامل تورم واریانس که بیانگر وجود  خطاهای مدل است. 

 23رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی است، زیر 

خطی بین متغیرهای مستقل  باشد که نشان از عدم وجود هم می

باشد و می |1  |<|3  |از آنجایی که  کند. و کنترلی را تأیید می

است )بیانگر عدم وجود  332/3همچنین احتمال آزمون والد که 

تفاوت معنادار بین ضرایب است(، فرضیه اول پژوهش پذیرفته 

شود. یعنی مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه پایداری می
رقابت و کارایی سرمایه گذاری را تقویت  می کند. با توجه به 

اینکه در متغیر وابسته، جمله اخلال حاصل از رگرسیون، مقادیر 

ی سرمایه گذاری را انداز گیری می نماید، هرچه ناکارایی ناکارای

 .سرمایه گذاری بیشتر باشد، کارایی سرمایه گذاری کمتر است

پایداری رقابت یعنی توانایی رقابت با شرکت های هم صنعت 

به نحوی که در آن صنعت فعال کما فی سابق باقی بماند، از این 

کرده و میزان فروش،  رو پایداری رقابت سهم بازار خود را حفظ

مصرف مواد اولیه، مشتری و عرضه کننده خود را در بازار دارد. 

زمانی که پایداری رقابت افزایش می یابد چون توان بودنش در 

بازار بیشتراست سرمایه گذاری هم افزایش می یابد، بنابراین با 

افزایش پایداری رقابت عملکرد کارایی سرمایه گذاری هم بهتر می 

یعنی سرمایه گذاری هایی انتخاب گردد که بیش سرمایه  شود،

گذاری و کم سرمایه گذاری بیش از حد نداشته باشد. وقتی بازار 

پایداری رقابت داشته باشیم معمولا هیچ یک از دو سرمایه گذاری 

بالا اتفاق نمی افتد به دلیل اینکه زمانی که پایداری رقابت باشد و 

ر به انتخاب پروژه هایی با خاله سهم بازار بیشتر باشد مجبو

ارزش فعلی منفی نیست زیرا قدرت انتخاب دارند و اگر اتفاق 

با توجه به نیفتد ناکارایی سرمایه گذاری هم اتفاق نمی افتد. 

اینکه در متغیر وابسته، جمله اخلال حاصل از رگرسیون، مقادیر 

ارایی ناکارایی سرمایه گذاری را انداز گیری می نماید، هرچه ناک

سرمایه گذاری بیشتر باشد، کارایی سرمایه گذاری کمتر است. 

عملکرد پایداری یعنی عمل به کارهای اقتصادی همیشه با 

پایداری باشد و سهم بازار حفظ شود و سبب کارایی در سرمایه 
گذاری می گردد. منظور از تاثیر اجتماعی یعنی خواستگاه 

ا می توانند از بعد اجتماعی محصول چیست، بنابراین بنگاه ه

برند، حق الامتیاز و ... تاثیر اجتماعی مثبت یا منفی بگذارند. 

مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی یعنی مراقب باشیم بنگاه ها و 

شرکت ها از نماد یا رویه به نحوی بد استفاده نکنند که سوءاثر در 

ذهنیت دیگران بر جای گذارند. یافته های پژوهش نشان می دهد 

های سازنده در جامعه غیر از  انچه شرکتی  نسبت به گروهکه چن

سهامداران و فراتر از آن چیزی که از طریق قانون و قرارداد 

اتحادیه توصیف شده احساس مسئولیت نماید سبب می شود 

 کارایی سرمایه گذاری به واسطه پایداری رقابت افزایش یابد.

 
 

 نتایج بررسی ضرایب فرضیه اول -3جدول 

 VIF احتمال t آماره ضرایب نماد متغیرها

 ---- 321/9 912/9 333/3 (C)ضریب ثابت 

 232/3- 923/9- 333/3 391/2 (SIZE)اندازه شرکت 

 311/3- 111/3- 973/3 319/2 (LEV)اهرم مالی 

 329/3- 113/2- 139/3 319/2 (MTB)ارزش بازار به ارزش دفتری 

 311/3 323/1 321/3 311/2 (SG)رشد شرکت 

 371/3 923/1 331/3 323/2 (SIR) ریسک تاثیر اجتماعی

 721/9 122/9 332/3 373/2 (CS) پایداری رقابت

 919/3- 919/3- 239/3 319/2 (SIR*CS)ریسک تاثیر اجتماعی * پایداری رقابت 

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R
1
 331/3 119/13 هاسمن 1123/3 

R1 تعدیل شده
 2191/3 F 323/3 292/2 لیمر 

D-W 932/1 F  333/3 212/2 فیشر 

WALD H0:   3>  1 332/3 
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 آزمون فرضیه  دوم -4-2-2
مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه پایداری گزارشگری و 

 کند.می کارایی سرمایه گذاری را تقویت 
های رگرسیونی زیر استفاده  از مدل پژوهش برای آزمون فرضیه

 شده است :
Invest efficiency It =  0+  1 RS  it +  2 SIRit +  3 RS 

* SIR  it ∑   
   I con rol i  + εi  

 

به منظور آزمون فرضیه پژوهش ما ابتدا مدل را با استفاده از 

دهیم سپس  مورد بررسی و تحلیل قرار می fو  WALDآزمون 

 .پردازیم ات یا رد فرضیه پژوهش میبه اثب
شود، مقدار آماره  ( ملاحظه می2طور که در جدول ) همان

F  و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که

معنا بودن کل مدل )صفر بودن  فرضیه صفر آماری که همان بی

شود و مدل رگرسیون برآورد شده،  تمام ضرایب( است، رد می

رابر با در این مدل، ضریب تعیین ب در کل معنادار است.

% از تغییرات متغیر وابسته توسط 91/11است. یعنی  1191/3

که آماره  با توجه به این متغیرهای مستقل قابل توضیح است.

 قرار دارد، بیانگر نبود خود 1/1و  1/2بدست آمده در دامنه 

  همبستگی بین خطاهای مدل است.

مقادیر عامل تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید 

باشد که  می 23متغیرهای مستقل و کنترلی است، زیر بین 

خطی بین متغیرهای مستقل و کنترلی  نشان از عدم وجود هم

باشد و همچنین می |1  |<|3  |کند. از آنجایی که  را تأیید می

است )بیانگر عدم وجود تفاوت  333/3احتمال آزمون والد که 

-فته میمعنادار بین ضرایب است(، فرضیه دوم پژوهش پذیر

شود. یعنی مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه پایداری 

گزارشگری و کارایی سرمایه گذاری را تقویت می کند. با توجه 

به اینکه در متغیر وابسته، جمله اخلال حاصل از رگرسیون، 

مقادیر ناکارایی سرمایه گذاری را انداز گیری می نماید، هرچه 

د، کارایی سرمایه گذاری ناکارایی سرمایه گذاری بیشتر باش

 .کمتر است

منظور از پایداری گزارشگری یعنی اینکه میزان دست 

کاری مدیریت در جهت اینکه اطلاعات با شرایط واقعی رخ 

داده تطبیق بیشتری دهد یا اینکه اطلاعات را به نفع خود 

گزارش دهد، کمتر باشد. یعنی در طول زمان دستکاری به هر 

اناتش شدید نباشد که تفاوت معناداری در انگیزه ای انقدر نوس
مطلوبیت تصمیم گیری استفاده کننده بوجود آورد. زمانی که 

پایداری گزارشگری افزایش می یابد چون دستکاری به هر 

انگیزه ای انقدر نوساناتش شدید نبوده که تفاوت معناداری در 

مطلوبیت تصمیم گیری استفاده کننده بوجود آورد سرمایه 

هم افزایش می یابد، بنابراین با افزایش پایداری گذاری 

گزارشگری عملکرد کارایی سرمایه گذاری هم بهتر می شود، 

یعنی سرمایه گذاری هایی انتخاب گردد که بیش سرمایه 

 گذاری  و کم سرمایه گذاری بیش از حد نداشته باشد. 

 
 نتایج بررسی ضرایب فرضیه  دوم -4جدول 

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

 ---- 191/9 971/2 333/3 (C)ضریب ثابت 

 229/3- 299/2- 333/3 391/2 (SIZE)اندازه شرکت 

 321/3- 212/3- 992/3 319/2 (LEV)اهرم مالی 

 322/3- 399/2- 933/3 319/2 (MTB)ارزش بازار به ارزش دفتری 

 312/3 199/1 321/3 311/2 (SG)رشد شرکت  

 373/3 971/1 331/3 323/2 (SIR)ریسک تاثیر اجتماعی 

 999/3 119/9 333/3 339/2 (RS)پایداری گزارشگری 

ریسک تاثیر اجتماعی * پایداری گزارشگری 

(SIR*RS) 
321/3- 922/3- 993/3 317/2 

 P- Value مقدار آزمون مقدار 

R
1
122/12 هاسمن 1191/3   339/3  

R1 تعدیل شده
 1112/3  F 211/2 لیمر  322/3  

D-W 991/1 F  3333/3 9313/22 فیشر 

WALD H0:   3>  1 333/3 
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وقتی پایداری گزارشگری داشته باشیم معمولا هیچ یک از دو 

گذاری بالا اتفاق نمی افتد به دلیل اینکه زمانی که سرمایه 

پایداری گزارشگری باشد و میزان دستکاری مدیریت کمتر 

باشد مجبور به انتخاب پروژه هایی با خاله ارزش فعلی منفی 

با توجه به اینکه در متغیر وابسته، جمله اخلال حاصل نیست. 

داز گیری می از رگرسیون، مقادیر ناکارایی سرمایه گذاری را ان

نماید، هرچه ناکارایی سرمایه گذاری بیشتر باشد، کارایی 

عملکرد پایداری یعنی عمل به سرمایه گذاری کمتر است. 

کارهای اقتصادی همیشه با پایداری باشد و سهم بازار حفظ 

شود و سبب کارایی در سرمایه گذاری می گردد. منظور از 

حصول چیست، تاثیر اجتماعی یعنی خواستگاه اجتماعی م

بنابراین بنگاه ها می توانند از بعد برند، حق الامتیاز و ... تاثیر 
اجتماعی مثبت یا منفی بگذارند. مدیریت ریسک تاثیر 

اجتماعی یعنی مراقب باشیم بنگاه ها و شرکت ها از نماد یا 

رویه به نحوی بد استفاده نکنند که سوءاثر در ذهنیت دیگران 

های پژوهش نشان می دهد که چنانچه بر جای گذارند. یافته 

های سازنده در جامعه غیر از  شرکتی  نسبت به گروه

سهامداران و فراتر از آن چیزی که از طریق قانون و قرارداد 

اتحادیه توصیف شده احساس مسئولیت نماید سبب می شود 

کارایی سرمایه گذاری به واسطه پایداری گزارشگری افزایش 

 یابد.

 

 فرضیه سوم آزمون -3-2-4

مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه پایداری مالکیت و کارایی 

 سرمایه گذاری را تقویت  می کند.
های رگرسیونی زیر استفاده  از مدل پژوهش برای آزمون فرضیه

 شده است:
Invest efficiency It =  0+  1 OS  it +  2 SIRit +  3 

OS * SIR  it ∑   
   I con rol i  + εi  

 
به منظور آزمون فرضیه پژوهش ما ابتدا مدل را با استفاده از 

دهیم سپس  مورد بررسی و تحلیل قرار می fو  WALDآزمون 

 .پردازیم به اثبات یا رد فرضیه پژوهش می

شود، مقدار آماره  ( ملاحظه می1طور که در جدول ) همان

F  و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که

معنا بودن کل مدل )صفر بودن  فرضیه صفر آماری که همان بی

شود و مدل رگرسیون برآورد شده،  تمام ضرایب( است، رد می

  در کل معنادار است.

است. یعنی  1219/3در این مدل، ضریب تعیین برابر با 

بسته توسط متغیرهای مستقل % از تغییرات متغیر وا19/12

که آماره بدست آمده در  با توجه به این قابل توضیح است.

همبستگی بین  قرار دارد، بیانگر نبود خود 1/1و  1/2دامنه 

خطاهای مدل است. مقادیر عامل تورم واریانس که بیانگر 

وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی است، زیر 

خطی بین متغیرهای  از عدم وجود همباشد که نشان  می 23

 |1  |>|3  |از آنجایی که  کند. مستقل و کنترلی را تأیید می

است  219/3باشد و همچنین احتمال آزمون والد که می

)بیانگر وجود تفاوت معنادار بین ضرایب است(، فرضیه سوم 

شود. یعنی مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی رابطه پژوهش رد می

یت و کارایی سرمایه گذاری را تقویت نمی کند. پایداری مالک

با توجه به اینکه در متغیر وابسته، جمله اخلال حاصل از 

رگرسیون، مقادیر ناکارایی سرمایه گذاری را انداز گیری می 

نماید، هرچه ناکارایی سرمایه گذاری بیشتر باشد، کارایی 
 .سرمایه گذاری کمتر است

است و  جایی کمتر مالکانپایداری مالکیت به معنای جابه 

زمانی که پایداری مالکیت کاهش می یابد چون جابه جایی 

،  ، سرمایه گذاری هم افزایش نمی یابد مالکان زیاد بوده

بنابراین با کاهش پایداری مالکیت عملکرد کارایی سرمایه 

، یعنی سرمایه گذاری هایی انتخاب  گذاری هم بهتر نمی شود

ری و کم سرمایه گذاری بیش از حد گردد که بیش سرمایه گذا

داشته باشد و زمانی که پایداری مالکیت نباشد و میزان جابه 

جایی مالکان بیشتر باشد مجبور به انتخاب پروژه هایی با 

با توجه به اینکه در متغیر .  خاله ارزش فعلی منفی است

 وابسته، جمله اخلال حاصل از رگرسیون، مقادیر ناکارایی

سرمایه گذاری را انداز گیری می نماید، هرچه ناکارایی سرمایه 

 گذاری بیشتر باشد، کارایی سرمایه گذاری کمتر است. 
عملکرد پایداری یعنی عمل به کارهای اقتصادی همیشه با 

پایداری باشد و سبب کارایی در سرمایه گذاری می گردد. 

منظور از تاثیر اجتماعی یعنی خواستگاه اجتماعی محصول 

چیست، بنابراین بنگاه ها می توانند از بعد برند، حق الامتیاز و 

 تاثیر اجتماعی مثبت یا منفی بگذارند.... 

مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی یعنی مراقب باشیم بنگاه ها 

و شرکت ها از نماد یا رویه به نحوی بد استفاده نکنند که 

سوءاثر در ذهنیت دیگران بر جای گذارند. یافته های پژوهش 

های سازنده  نشان می دهد که چنانچه شرکتی  نسبت به گروه

ه غیر از سهامداران و فراتر از آن چیزی که از طریق در جامع

قانون و قرارداد اتحادیه توصیف شده هم احساس مسئولیت 

نماید باز هم سبب کارایی سرمایه گذاری به واسطه پایداری 
 مالکیت نخواهد شد.
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 ـ نتایج بررسی ضرایب فرضیه  سوم 5جدول 

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

 ---- 919/1 911/9 332/3 (C)ضریب ثابت 

 379/3- 119/9- 332/3 391/2 (SIZE)اندازه شرکت 

 313/3 271/3 113/3 319/2 (LEV)اهرم مالی 

 311/3- 211/2- 229/3 319/2 (MTB)ارزش بازار به ارزش دفتری 

 319/3 911/3 292/3 311/2 (SG)رشد شرکت 

 239/3 291/9 332/3 323/2 (SIR)ریسک تاثیر اجتماعی 

 211/3 791/2 327/3 319/2 (OS)پایداری مالکیت 

 372/3 229/1 321/3 131/2 (SIR*OS)ریسک تاثیر اجتماعی * پایداری مالکیت 

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R
1
229/29 هاسمن 1291/3   323/3  

R1 تعدیل شده
 1219/3 F  211/2 لیمر  329/3  

D-W 917/1 F  333/3 972/2 فیشر 

WALD H0:   3>  1 219/3 

 

 نتیجه گیری ـ بحث  و تفسیر -5

 جمع بندی و تفسیر -5-1

یل، نظارت و مدیریت ریسک اجتماعی شناسایی، تحل

مدیریت بر پیامدهای اجتماعی تا خطرات بالقوه اجتماعی را 

کاهش دهد. این پیامد میتواند مثبت باشد یا منفی، آشکار 

باشد یا پنهان، خواسته باشد یا نخواسته. توانمندی ها یا قابلیت 

ها که در ذات مدیریت ریسک وجود دارند به مدیریت کمک 

کردی و کارایی واحد اقتصادی میکنند تا به اهداف کمی عمل
دست یابد و از زیان دارایی ها پیشگیری کند. در مجموع، 

مدیریت ریسک به یک واحد اقتصادی کمک میکند تا به جایی 

برسد که می خواهد برود و از خطرها و شگفتی های بین راه 

 (.2971اجتناب کند )سلیمانزاده، 

ک مدیریت ریسک اجتماعی در این پژوهش شامل ریس

تاثیر اجتماعی می باشد. حداقل بودن انحراف از استاندارد این 

مولفه، بیانگر اعمال ریسک مدیریت اجتماعی است. به عبارتی 

هنگامی که مقادیر انحراف مولفه بالا باشد مدیریت ریسک 

 اجتماعی صورت نپذیرفته است .

ها در سه بعد  در پژوهش حاضر، عملکرد پایداری شرکت

هایی که عملکرد ری و مالکیت است. شرکترقابت، گزارشگ

پایداری بهتری دارند، نسبت به رقیبان خود در طولانی مدت 

کنند و در بازار سهام و نیز عملکرد حسابداری، بهتر عمل می
کمتر تحت تاثیر شوک های خارجی که بر ایجاد ارزش در 

گیرند )بانکر و همکاران، داخل سازمان اثر می گذارد، قرار می

1322.) 

در پایداری مالکیت، تمرکز بیشتر مالکان به کنترلی قوی 

تواند سوگیری  در برابر تصمیم مدیران منجر می گردد که می

مدیران را کاهش دهد؛ در این شرایط مدیران خود را در 
ای احساس کرده به صورتی که حس  وضعیت ناراحت کننده

 (.2971)خرم و جمکرانی،  خواهند نمود تحت کنترل هستند

در پایداری گزارشگری، میزان دست کاری مدیریت در جهت 

اینکه اطلاعات با شرایط واقعی رخ داده تطبیق بیشتری دارد یا 

اینکه اطلاعات را به نفع خود گزارش دهد، کمتر است. 

همینطور در پایداری رقابت، باید شرکت های هم صنعت، در 

و رضایی،  آن صنعت فعال، کما فی سابق باقی بماند )بروکت

1329.) 

زمانی که پایداری رقابت سهم بازار خود را حفظ کرده و 

میزان فروش، مصرف مواد اولیه، مشتری و عرضه کننده خود را 

در بازار دارد، پایداری رقابت افزایش می یابد چون توان بودنش 

در بازار بیشتراست سرمایه گذاری هم افزایش می یابد ، 

کارایی سرمایه  بنابراین با افزایش پایداری رقابت، عملکرد
گذاری هم بهتر می شود، یعنی سرمایه گذاری هایی انتخاب 

گردد که بیش سرمایه گذاری و کم سرمایه گذاری بیش از حد 

  (. 1329،ال قوال و کارویی  )نداشته باشد 

همینطور زمانی که پایداری گزارشگری افزایش می یابد 

د نبوده چون دستکاری به هر انگیزه ای نوساناتش آنقدر شدی

که تفاوت معناداری در مطلوبیت تصمیم گیری استفاده کننده 

بوجود آورد سرمایه گذاری هم افزایش می یابد، بنابراین با 

افزایش پایداری گزارشگری عملکرد کارایی سرمایه گذاری هم 

بهتر می شود و در آخر زمانی که پایداری مالکیت افزایش می 

ت، سرمایه گذاری هم افزایش یابد چون تمرکز مالکان بیشتر اس
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می یابد، بنابراین با افزایش پایداری مالکیت عملکرد کارایی 

 (.1321)رودریگز، سرمایه گذاری هم بهتر می شود 

نهایتا زمانی که پایداری در بازار برقرار باشد معمولا هیچ 

یک از دو سرمایه گذاری بالا اتفاق نمی افتد به دلیل اینکه 

رقابت باشد و سهم بازار بیشتر باشد مجبور  زمانی که پایداری

به انتخاب پروژه هایی با خاله ارزش فعلی منفی نیست زیرا 

قدرت انتخاب دارند و اگر اتفاق نیفتد ناکارایی سرمایه گذاری 

از این رو مدیریت ریسک اجتماعی  .هم اتفاق نمی افتد

سازوکاری است که می تواند بر نحوه ی سرمایه گذاری و 

فرضیه های تحقیق به رد پایداری شرکت تأثیر گذار باشد. عملک

ومقاله رضایی و چو،  2979پشتوانه مقاله عبدلی و نوروز پور، 

 تدوین شده است . 2979و رشوند،   1329
 زیر صورت به پژوهش های یهفرض ی ،آمار نتایج به توجه با

 :باشند  یم

نشان داد مدیریت ریسک تاثیر  فرضیه اولنتایج آزمون 

اجتماعی رابطه ی پایداری رقابت و کارایی سرمایه گذاری را 

تقویت می کند. زمانی که پایداری رقابت افزایش می یابد چون 

توان بودنش در بازار بیشتراست سرمایه گذاری هم افزایش می 

یابد، بنابراین با افزایش پایداری رقابت عملکرد کارایی سرمایه 

اری هم بهتر می شود، یعنی سرمایه گذاری هایی انتخاب گذ

گردد که بیش سرمایه گذاری و کم سرمایه گذاری بیش از حد 
نداشته باشد. وقتی در بازار پایداری رقابت وجود داشته باشد، 

معمولا هیچ یک از دو سرمایه گذاری بالا اتفاق نمی افتد به 

و سهم بازار بیشتر دلیل اینکه زمانی که پایداری رقابت باشد 

باشد، شرکتها و مدیران مجبور به انتخاب پروژه هایی با خاله 

ارزش فعلی منفی نیست، زیرا قدرت انتخاب دارند و اگر اتفاق 

نیفتد ناکارایی سرمایه گذاری هم اتفاق نمی افتد. با توجه به 

اینکه در متغیر وابسته، جمله اخلال حاصل از رگرسیون، 

سرمایه گذاری را انداز گیری می نماید، هرچه مقادیر ناکارایی 

ناکارایی سرمایه گذاری بیشتر باشد، کارایی سرمایه گذاری 

کمتر است. یافته های پژوهش نشان می دهد که چنانچه 

های سازنده در جامعه غیر از سهامداران  نسبت به گروه شرکتی

و فراتر از آن چیزی که از طریق قانون و قرارداد اتحادیه 

احساس مسئولیت نماید سبب می شود کارایی  صیف شدهتو
 سرمایه گذاری به واسطه پایداری رقابت افزایش یابد.

نشان داد مدیریت ریسک تاثیر  فرضیه دومنتایج آزمون 

اجتماعی رابطه ی پایداری گزارشگری و کارایی سرمایه گذاری 

را تقویت می کند. زمانی که پایداری گزارشگری افزایش می 

چون دستکاری به هر انگیزه ای انقدر نوساناتش شدید  یابد

نبوده که تفاوت معناداری در مطلوبیت تصمیم گیری استفاده 

کننده بوجود آورد سرمایه گذاری هم افزایش می یابد، بنابراین 

با افزایش پایداری گزارشگری عملکرد کارایی سرمایه گذاری 

تخاب گردد که هم بهتر می شود، یعنی سرمایه گذاری هایی ان

بیش سرمایه گذاری  و کم سرمایه گذاری بیش از حد نداشته 

باشد. وقتی پایداری گزارشگری داشته باشیم معمولا هیچ یک 

از دو سرمایه گذاری بالا اتفاق نمی افتد به دلیل اینکه زمانی 

که پایداری گزارشگری باشد و میزان دستکاری مدیریت کمتر 

ژه هایی با خاله ارزش فعلی منفی باشد مجبور به انتخاب پرو

نیست. با توجه به اینکه در متغیر وابسته، جمله اخلال حاصل 

از رگرسیون، مقادیر ناکارایی سرمایه گذاری را انداز گیری می 

نماید، هرچه ناکارایی سرمایه گذاری بیشتر باشد، کارایی 

 سرمایه گذاری کمتر است.

یت ریسک تاثیر نشان داد مدیر فرضیه سومنتایج آزمون 

اجتماعی رابطه ی پایداری مالکیت و کارایی سرمایه گذاری را 

تقویت نمی کند. زمانی که پایداری مالکیت کاهش می یابد 

چون جابه جایی مالکان زیاد بوده، سرمایه گذاری هم افزایش 

نمی یابد، بنابراین با کاهش پایداری مالکیت عملکرد کارایی 

ی شود، یعنی سرمایه گذاری هایی سرمایه گذاری هم بهتر نم

انتخاب گردد که بیش سرمایه گذاری و کم سرمایه گذاری 

بیش از حد داشته باشد و زمانی که پایداری مالکیت نباشد و 

میزان جابه جایی مالکان بیشتر باشد مجبور به انتخاب پروژه 

هایی با خاله ارزش فعلی منفی است. با توجه به اینکه در 
، جمله اخلال حاصل از رگرسیون، مقادیر ناکارایی متغیر وابسته

سرمایه گذاری را انداز گیری می نماید، هرچه ناکارایی سرمایه 

گذاری بیشتر باشد، کارایی سرمایه گذاری کمتر است. یافته 

نسبت به  های پژوهش نشان می دهد که چنانچه شرکتی

آن  های سازنده در جامعه غیر از سهامداران و فراتر از گروه

هم  چیزی که از طریق قانون و قرارداد اتحادیه توصیف شده

احساس مسئولیت نماید باز هم سبب کارایی سرمایه گذاری به 

 واسطه پایداری مالکیت نخواهد شد. 

نتایج این پژوهش با پژوهش تقی زاده خانقاه و زینالی 

 تأثیر شرکت اجتماعی پذیری (، که دریافتند مسئولیت2971)

گذاری دارد و با نتایج  سرمایه کارایی بر معناداری و مثبت

 به کارگیری است آن (، که بیانگر2971فخاری و همکاران )

 شرکتها در سرمایه گذاری کارایی بهبود به اجتماعی مسئولیت

 رفتار به دادن شکل در برجسته ای و مهم انجامید و نقش خواهد

 با نتایج احمدیو  میدهد نشان را آن بودن کارا و سرمایه گذاری

 از هریک بین است آن بیانگر (، که2972نیاسانی و همکاران )

 رابطه مثبت شرکتها عملکرد با اجتماعی مسئولیت های شاخه

(، 1329جاربویی ) و دارد و با نتایج سامت وجود داری معنی و

کارایی  اجتماعی، پذیری مسئولیت بهبود با که نشان دادند

 بیتر و یابد و با نتایج بنلملیحمی افزایش سرمایه گذاری
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 به اجتماعی بالا پذیری مسئولیت دادند نشان که (،1321)

و با  دهد می را کاهش گذاری سرمایه ناکارایی شرکت، وسیله

 کارگیری به و بندی طبقه نمود ثابت که ،(1321) نتایج مرسدس

 به و منجر عملکرد ارتقای موجب اجتماعی های سیاست کلیه

 گردد مطابقت دارد. می بالاتر اجتماعی منافع

 

 یج پژوهشنتا از حاصل پیشنهادات -5-2

 بخش در شده مطرح یها و استنباطفرضیه  نتایج به توجه با

 : داد نشان مطالعه ینا یجنتا تفسیرو  بندی جمع

 و کارایی اجتماعی مدیریت ریسک بین موثر رابطه وجود 

مسئولیت  راهبریپذیرش  که دهد می نشان سرمایه گذاری
 و شرکت رشد برای تقویت مؤثری روش اجتمایی پذیری

 باید شرکتها بنابراین، .است نفعان ذی منافع از حمایت

 کار و کسب در و اجتماعی محیطی زیست نگرانی های

 انسانی، حقوق ایمنی، و استخدام، بهداشت کیفیت همچون

 نشان است ممکن که آلودگی، و کاهش طبیعی منابع کاهش

 مورد پیش از بیش را است، رقابتی مزیت منبعی از ی دهنده

 .دهند قرار توجه جدی

  با توجه به نتایج این پژوهش که تاثیر معناداری بین

مدیریت ریسک اجتماعی بر عملکرد پایداری شرکت های 

پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران را نشان داد، 

تماعی، عملکرد متوجه شدیم با مدیریت کردن ریسک اج

پایداری، نظیر پایداری گزارشگری، پایداری مالکیت، 

ها، تحت تاثیر قرار خواهد گرفت. پایداری رقابت شرکت
شود، تمام تلاش خود ها توصیه میفلذا به مدیران شرکت

ها به را جهت کاهش ریسک ها به عمل آورند تا شرکت

خود عملکرد پایداری بیشتری دست یابد و برای مشتریان 

 ارزش بیافرینند.

 شرکتها، اجتماعی مسئولیت ابعاد وسعت و اهمیت به با توجه 

می  پیشنهاد بورس در شده پذیرفته شرکتهای مدیران به

 و صحیح طبقه بندی به ارتقای عملکرد، جهت در گردد،

به  که جدید اجتماعی فعالیت های آثار درنظرگرفتن بعلاوه

 .آورند روی است تأثیرگذار عملکرد بر طور مستقیم

 در ها شرکت اجتماعی مسئولیت جایگاه گرفتن نظر در با 

 استانداردهای تدوین کمیته ،شود می پیشنهاد ها سازمان

 که نماید تدوین خصوص این در را استانداردی حسابداری،

 اطمینان حصول و ببرند. نظارت کار به را آن ها همه شرکت

 اجتماعی مسئولیت افشای به مربوط قوانین صحیح اجرای از

 این در جداگانه سالانه گزارش انتشار مستلزم ها، شرکت

 ضمانت تقویت راه کارهای شود می پیشنهاد است. خصوص

 .شود بررسی گزارشاتی چنین انتشار اجرایی

 به اجتماعی مسئولیت افشای جهت یکسان های رویه وجود 

 بهادار اوراق بورس سازمان به و دارد اهمیت شرکت وسیله

به  یکسان های رویه ایجاد چگونگی شود، می پیشنهاد تهران

 .نماید بررسی را اجتماعی افشای مسئولیت منظور

 

 آتی هایپژوهش برای پیشنهادهایی -5-3

تاثیرگذاری مدیریت ریسک تاثیر  توان آتی می های پژوهش در

اجتماعی بر رابطه بین گزارش پایداری عملکرد و کم و بیش 

 . داد قرار بررسی را مورد شرکتها سرمایه گذاری در

 از  اجتناب بر اجتماعی پذیری مسئولیت تأثیر بررسی

 .گذاری سرمایه کارایی بر تأکید با مالیات پرداخت
 کارایی سرمایه و اجتماعی پذیری مسئولیت تأثیر بررسی 

 .کار نیروی وری بهره بر تأکید با گذاری

 پذیری اجتماعی مسئولیت بین رابطه بر نوآوری تأثیر بررسی 

 .شرکت عملکرد و

 محیطی با توجه به اینکه در تحقیق حاضر، پایداری زیست

در عملکرد پایداری در نظر گرفته نشد، تاثیرگذاری 

مدیریت ریسک تاثیر اجتماعی بر رابطه بین گزارش 

عملکرد پایدار و کارایی سرمایه گذاری با تاکید بر پایداری 

 د.شومحیطی نیز پیشنهاد میزیست

 

 پژوهش های یتمحدود -6
 نکردن گزارش ارائه حاضر پژوهش محدودیت ترین مهم

 از برخی به وسیله اجتماعی پذیری مسئولیت مورد در کامل

 بازه در توضیحی های و یادداشت ها گزارش قالب در ها شرکت

 اندازه دقت کاهش موجب موضوب این بود که پژوهش زمانی ی

 .شود می ها شرکت اجتماعی پذیری گیری مسئولیت

پایداری مالکیت به معنای جابه جایی کمتر مالکان. ممکن 

است یک مالک در طول زمان تغییر نگرش داشته باشد. یعنی 

نگرش نسبت به نحوه ی اداره شرکت یا سایر امور تجاری در 

طول  زمان لطیف تر یا شدیدتر باشد، بنابراین این به معنای 

نمی باشد و محدودیت پژوهش  پایداری مالکیت در این پژوهش

است، زیرا نمیتوانیم افراد را از جهت نگرش ها و باورهایی که 

در طول زمان بدست آورده اند و یا در تلاش هستند که 

 تغییرشان دهند اندازه گیری نماییم.

 

 منابع فهرست

 ( .تأثیر2971اکبری، سمیه، به راهنمایی رضایی، فرزین .) 

 بین ارتباط بر نهادی مالکیت و اطلاعات شفافیت عدم
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 نامه سهام. پایان قیمت سقوط مالیاتی و ریسک اجتناب

 قزوین. اسلامی آزاد دانشگاه ارشد، کارشناسی

  .باقری، فاطمه، صدیق اورعی، غلامرضا، یوسفی، علی

(. تعهد اجتماعی؛ مفهومی جدید در عرصه علوم 2972)

 .239-222، 1اجتماعی. اسلام و مطالعات اجتماعی، شماره

 -( .مدیریت سرمایه2991تهرانی، رضا ، نوربخش، عسکر .)-

 گذاری. تهران: نگاه دانش.

 ( .بررسی2971تقی زاده خانقاه، وحید، زینالی، مهدی .) 

 سرمایه کارایی بر ها شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت تأثیر

، 21، دوره 1نوآوری. حسابداری سلامت، شماره  و گذاری

19-2. 

  ،(. کیفیت 2973بولو، قاسم، محمدیان، محمد. )ثقفی، علی
گذاری بیش از حد و جریان اطلاعات حسابداری، سرمایه

ی علوم های دانشگاه شیراز )مجلهنقد آزاد. مجله پیشرفت

ی دوم، ی سوم. شمارهاجتماعی و انسانی پیشین(. دوره

 .99-23صه 

 ( .تاثیر2971جوادی، رزیتا، به راهنمایی رضایی، فرزین .) 

واسطه ای عملکرد مالی بر رابطه بین مسئولیت های 

 نامه اجتماعی و ساختار مالکیت شرکت ها. پایان

 قزوین. موسسه آموزش عالی البرز ارشد، کارشناسی

 ساس یگانه یحیی، باباجانی جعفر، تقوی فرد محمد تقی، ح

تحلیل عملکرد پایدار زیست  (.2979) آرین پور آرش.

محیطی و تأثیر آن بر هزینه سرمایه شرکت های پذیرفته 

فصلنامه حسابداری  . شده در بورس اوراق بهادار تهران

 .97-2( :1) 9ارزشی و رفتاری. 
 ( .بررسی 2972سلیمانی امیری، غلامرضا و فرشی، زهرا .)

طه ها و اهداف مالیاتی بر رابتأثیر تأمین مالی از بانک

-گذاری شرکتکیفیت گزارشگری مالی و کارایی سرمایه

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. مجله 

 . 19دانش حسابداری. سال سوم. شماره یازدهم، ص 

 ،(. 2971فاطمه، به راهنمایی رضایی، فرزین. ) سلیمانزاده

بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی با ضریب واکنش به سود 
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