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  چکیده

بینی های نقدی و تغییرات آن به عنوان یک رویداد اقتصادی از دیرباز مورد توجه قرار داشته است چرا که، پیشبینی جریانپیش

توجه به رسالت اول نماید. با کنندگان را مرتفع میهای نقدی بخش قابل توجهی از نیازهای اطلاعاتی استفادهمناسب جریان

های نقدی بینی جریانگذاران در ارزیابی مبلغ، زمانبندی و پیشگزارشگری مالی یعنی فراهم آوردن اطلاعات جهت کمک به سرمایه

کند. با نگاهی بینی ایفا میها، اقلام تعهدی نقشی کلیدی در این پیشو نقش حسابداری تعهدی به عنوان مبنای تهیه این گزارش

(، اوهلسون 5991های فلتهام و اوهلسون )های پیشین اقلام تعهدی، در این پژوهش بر مبنای مدلبندیها و طبقهاز مدل متفاوت

های نقدی منعکس در اقلام تعهدی بر اساس ( اطلاعات درخصوص جریان2002ی دیچو و دیچو )( و مدل بسط یافته5991)

بندی شد، سپس با توجه به نقشی که اقلام تعهدی در گزارشگری مالی ادی مدلهای نقدی و رویدادهای اقتصزمانبندی بین جریان

 529کاری( به توجیه این مدل پرداخته شد. دراین راستا کنند )شامل بیان رشد عملیات شرکت، کاهش زمانبندی و محافظهایفا می

انتخاب و مورد بررسی قرار گرفت. نتایج پژوهش  5899تا  5831ی زمانی شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای بازه

دهد که اجزای مدل پیشنهادی ارتباط معناداری با نقش اقلام تعهدی در گزارشگری مالی دارد؛ و به عبارتی، مدل های نشان می

تفکیک اقلام  دهد قدرت توضیح دهندگی مدل پس ازباشد. نتایج پژوهش همچنین نشان میمذکور از توجیه منطقی برخوردار می

 .تعهدی کل به اجزای آن به میزان قابل توجهی افزایش یافته است
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 مقدمه -1

که عملکرد و موقعیت یکک   روشی استتعهدی  حسابداری

بکدون   مکالی در زمکان وقکو    شرکت را با شناسایی رویدادهای 

. در سیسکتم  کند گیری می ، اندازهوجه نقد مبادلهتوجه به زمان 

-توان ادعا کرد که سود حسابداری همواره با جریانتعهدی می

های نقدی برابکر نبکوده، و جکزع تعهکدی نیکز در تعیکین سکود        

حسابداری مکمل جزع نقدی است. پیرامون محتوای اطلاعکاتی  

بینککی سکودهای آتککی  اجکزای نقکدی و تعهککدی سکود در پکیش    
هکا فکر    تلفی وجود دارد. یکی از این دیکدگاه های مخدیدگاه

جمع شونده بودن اجکزای سکود بکه عنکوان فرضکی مسکتتر در       

سیستم حسابداری تعهدی است. بر اساس این فکر  از جمکع   

هکا،  تک تک درآمدها، درآمد کل، و بکا جمکع تکک تکک هزینکه     

آید و از کسر هزینه کل از درآمد کل سود هزینه کل بدست می

شود. بنابراین هیچگونه رجحان و برتری بین یخالص محاسبه م

اجزای نقدی و تعهدی سود وجود ندارد )هاشکمی و همککاران،   

ی اقلام تعهکدی ترازنامکه قابلیکت اتککای     (. اما بین همه5839

یکسانی وجود ندارد و اقلام تعهدی موجود باید بصورت جداگانه 

 (. هرچکه تفکیکک  5891بندی شوند )آقکایی و همککاران،   طبقه

بینکی  سودهای حسابداری به اجزای آن بیشتر باشد، دقت پیش

-بیشتر است، زیرا از محتوای اطلاعاتی بیشتری برخکوردار مکی  

تکر باشکد، تحقکخ بخشکی     بینی قویباشد، و هرچه توانایی پیش
های (. طی سال5831تر خواهد بود )مدرس و عباس زاده، قوی

ای مکالی بطکور   هاخیر تحقیخ در مورد اقلام تعهدی در گزارش

هکای  ای افزایش یافته اسکت. بکا ایکن حکال یافتکه     قابل ملاحظه

گذاران و تحلیلگران دهد که سرمایههای قبلی نشان میپژوهش

-بینکی مالی در درک کامل کاربردهای اقلام تعهدی برای پکیش 

(. اغلکب  2002، 5انکد )برادشکا  های آتی با شکست مواجکه شکده  

گیری اقلام تخاب روش اندازهتحقیقات توجیهی منطقی برای ان

تعهدی بکار گرفته شده خود ندارند. برخکی از آنهکا بکر مبنکای     

اقلام ترازنامه و برخی بکر مبنکای رکورت جریکان وجکوه نقکد و       

-اند. به نظکر مکی  گیری آن پرداختهرورت سود و زیان به اندازه

گیکری اقکلام   هکای انجکام شکده بکرای انکدازه     ی تلاشرسد همه

مبنکای درک مشکترکی باشکد ککه از ماهیکت اقکلام       تعهدی بر 

گیری اقلام تعهدی وجود دارد چرا که وقتی در مقالات از اندازه
شود، همه از یک شیوه و یک دیدگاه اسکتفاده  تعهدی بحث می

کنند. نقص تمکامی ایکن تحقیقکات نداشکتن یکک تجزیکه و       می

 تحلیل از مفهوم یا ساختار اقلام تعهدی و کاربردهای آن اسکت 

(. با شناسایی کاربردهکای اقکلام تعهکدی در    2051، 2)اوهلسون

هکایی منطقکی بکرای اقکلام     توان بکه مکدل  گزارشگری مالی می

کنند دسکت یافکت. ادبیکات    تعهدی بر حسب نقشی که ایفا می

پیشین سه نقش مهم اقلام تعهدی حسابداری را به شکر  زیکر   

 اند:شناسایی کرده

 رشد در مقیاس عملیکات   های مرتبط باگذاریثبت سرمایه

(: هنگکامی ککه   2051و اوهلسکن،   5995، 8تجاری )جکونز 

دهکد ککه دارای منکافع آتکی     شرکتی مخارجی را انجام می

است، یک تعدیل در قالب یکی از اقلام تعهدی نیاز است تا 

نشان دهد شرکت اندازه یا عملیاتش را افزایش داده اسکت.  

-د و یا دارایکی تواند بدون پرداخت وجه نقیک شرکت نمی

هایی که به وجه نقد نزدیکند، عملیاتش را گسترش دهد و 

شود. بنکابراین علامکت   این امر باعث کاهش سود نقدی می

هکای عملیکاتی   قلم تعهدی گسترش و یکا ککاهش فعالیکت   

 (.2051دهد )اوهلسون، شرکت را نشان می

 های زمانبندی بکین رویکدادهای اقتصکادی و    کاهش تفاوت

 (: ارکول 5991، 1ات نقدی مرتبط با آن )دیچواثرات جریان

مدها و هزینکه  آحسابداری انتخاب زمان شناسایی و ثبت در

 بر حسابداری نقدی .کندتعیین میها در دفاتر حسابداری 

اساس دریافت و پرداخت وجه نقکد اسکتوار اسکت. در ایکن     

، مسکتلزم  سکازمان سیستم هرگونه تغییر در وضعیت مکالی  

مدها زمانی شناسایی و در دفاتر آاست و درمبادله وجه نقد 

ثبت می شوند که وجه نقد آنها دریافت شکود و هزینکه هکا    

زمانی شناسایی و در دفاتر ثبت می شوند که وجه آنهکا بکه   

در این روش ممکن اسکت یکک    .رورت نقد پرداخت گردد

رویداد مالی در یک دوره مالی اتفاق بی افتد ولی ثبکت آن  

بعد و در زمان مبادلکه وجکه نقکد رکورت     در دفاتر به دوره 

گیرد. بعبارتی تفاوت زمانبندی بین رخداد رویکداد مکالی و   
مبادلککه وجککه نقککد ناشککی از آن رویککداد وجککود دارد، کککه   

 دهد. بکارگیری سیستم تعهدی این ضعف را پوشش می

       1شناخت نامتقکارن زیکان نسکبت سکود )بکال و شکیواکمار ،

ط بککا محتککوای (: خصورککیات کیفککی ارککلی مککرتب 2009

اطلاعات مربوط بودن و قابل اتکا بودن است و احتیکاط یکا   

های ارلی قابلیکت اتککا   کاری یکی از ویژگیهمان محافظه

های تعدیل کننده حاکم کاری یکی از میثاقاست. محافظه

بر حسابداری و گزارشگری مالی است. بدین مفهوم ککه در  

ای انتخکاب  کند رویهکاری ایجاب میبعضی شرایط محافظه

هکا،  و اعمال شود که دارای کمترین اثر مسکاعد بکر دارایکی   

درآمدها، سود و درنتیجکه حقکوق رکاحبان سکرمایه باشکد      

(. بکر ایکن اسکاس    5831  )خکوش طینکت و یوسکفی ارکل،    
هکای برجسکته   تکوان یککی از ویژگکی   کاری را مکی محافظه

هکای اقکلام   گزارشگری مالی دانست. بنابراین یکی از نقکش 

 کارانه است. تهیه گزارشات محافظه تعهدی

https://modiremali.com/dictionary/%d8%ad%d8%b3%d8%a7%d8%a8%d8%af%d8%a7%d8%b1%db%8c/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%ad%d8%b3%d8%a7%d8%a8%d8%af%d8%a7%d8%b1%db%8c/
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بینی های مالی در پیشبا توجه به نقش و اهمیت گزارش

های نقدی و به تبع آن اهمیت حسابداری تعهدی به جریان

های زیادی به ها، پژوهشعنوان مبنای پدیدآورنده این گزارش

های نقد آتی بینی جریانبررسی نقش اقلام تعهدی در پیش

اند که تغییرات در اقلام تعهدی و به این نتیجه رسیده پرداخته

های نقدی آتی را منعکس سود، اطلاعات در خصوص جریان

ها ماهیت اطلاعات مذکور را تشریح کند. اما این پژوهشمی

کنند و در این خصوص که چطور بسته به نقشی که اقلام نمی

های نقدی و رویدادهای تعهدی در همتراز کردن جریان

دهند.  باشند، توضیحی نمیکنند متفاوت میاقتصادی ایفا می

های فلتهام و این پژوهش در ردد است بر مبنای مدل

ی ( و مدل بسط یافته5991(، اوهلسون )5991) 9اوهلسون

( و همچنین با توجه به نقشی که اقلام 2002) 1دیچو و دیچو

از اقلام  ایبندیکنند، طبقهتعهدی در گزارشگری مالی ایفا می
های نقدی تعهدی ارائه نماید تا اطلاعات درخصوص جریان

منعکس در اقلام تعهدی را شناسایی، تبیین و تفکیک، و به 

های مالی کمک نماید تا بتوانند از کنندگان گزارشاستفاده

اطلاعات مربوط به اقلام تعهدی فاکتورهای اقتصادی دوره آتی 

دوره آتی را استخراج و بخش غیرمستمر اجزای جریان نقد 

 نمایند. 

 

 مبانی نظري و ارائه مدل -2
وظیفه ارلی اقلام تعهدی، تهاتر کردن مؤلفه های جریان 

وجوه نقد غیرمرتبط با عملکرد دورۀ جاری است. مربوط بودن 

تواند های نقدی و سودهای آتی میاقلام تعهدی فعلی با جریان

اقتصادی شرکت به دهنده این باشد که تا چه حد ارزش نشان

های درستی نشان داده شده است و اینکه احتمال تبدیل دارایی

و  های نقدی تا چه حد است. در این راستا، دچوآتی به جریان

مدل سود، جریان های نقدی عملیاتی  5993همکاران در سال 

و اقلام تعهدی را برای نشان دادن ارتباط اقلام تعهدی سرمایه 

ی نقدی آتی و توضیح ویژگی های سری هادرگردش به جریان

زمانی سود، جریان های نقدی و اقلام تعهدی ارائه نمودند. 

ها و حساب مدل آنها شامل حساب های دریافتنی، موجودی

های پرداختنی بود که بیشترین اقلام تعهدی مربوط به سرمایه 

دهد که اقلام در گردش را نشان می دهد. مدل آنها نشان می

عی از تکانه )شوک( فروش جاری و دوره قبل است. تعهدی تاب

و همکاران،  دچو ( نیز به پیروی از2005) 3باث و همکاران

-ها ارائه کردند. یافتهبینیمدلی را به عنوان مبنایی برای پیش

ها( های آنها نشان داد که پیش بینی اقلام تعهدی )و مدل

 تواند بر اساس:  می

( 2ه نقدی عملیاتی؛ و یا )( تغییرات درآمد، شامل چرخ5)

تغییرات جریان نقدی، شامل ارتباط جزع به جزع تغییر در 

 جریان نقدی باشد.

توان تغییر در اقلام تعهدی بر اساس تغییر در درآمدها می 

ی بینی ککرد بطکوری ککه افکزایش در درآمکدهای دوره     را پیش

 تواند به عنوان سیگنالی برای افزایش فروش اعتباری،جاری می

های پرداختنی باشد. امکا متغیکر   های دریافتنی و حسابحساب

توانکد توضکیح دهکد؛    فروش، کل تغییرات اقلام تعهدی را نمکی 

بطور مثال اگر یک مدیر انتظار شوک تقاضکای قیمکت مثبتکی    

برای دورۀ بعد داشته باشد، ممکن است موجودی کالای اضافی 

طکور  مکدیر بکه  در دورۀ جاری خریداری کند. در نتیجه، انتظکار  

طکور مثبکت بکر اقکلام تعهکدی      منفی بر جریان وجوه نقد و بکه 

سرمایه در گردش دورۀ جاری اثر خواهکد گذاشکت امکا، تغییکر     

دهکد. در ایکن مکورد،    درآمد دورۀ جاری این اثرات را نشان نمی
کالا یکا  تغییر درآمد دورۀ جاری برای توضیح تغییرات موجودی

کافی نیسکت و تغییکر جریکان    اقلام تعهدی سرمایه در گردش، 

-تواند اطلاعاتی فراتر از تغییر درآمد بکرای پکیش  وجوه نقد می

 بینی اقلام تعهدی فراهم آورد.

جریانات نقدی ناشی از یک رویداد اقتصادی ممکن اسکت  

قبل، همزمان یا بعد از آن رویداد حارکل شکود. نقکش کلیکدی     

بکا  هکای نقکدی   حسابداری تعهدی همتراز ککردن ایکن جریکان   

آورند. در این روش رویدادهای اقتصادی است که آن را پدید می

بندی، اقلام تعهدی بر اساس نقش آنها در همتکراز ککردن   طبقه

های نقدی با رویدادهای اقتصادی زیربنای آنهکا تفکیکک   جریان

گردد. مدل پیشنهادی برای طبقه بنکدی اقکلام تعهکدی در    می

(، 5991و اوهلسکون ) هکای فلتهکام   این روش برگرفتکه از مکدل  

( 2002ی دیچو و دیچکو ) ( و مدل بسط یافته5991اوهلسون )
های شود رویداد اقتصادی دوره جاری جریانباشد. فر  میمی

تواند کند، به همان رورتی که مینقدی دوره جاری را ایجاد می

های نقدی دوره آتی یا دوره قبل بوده باشکد.  عامل ایجاد جریان

(، جریان نقدی شکرکت در  2002و و دیچو )بر اساس مدل دیچ

ای اسکت ککه   یک دوره مشخص حارکل رویکدادهای اقتصکادی   

توانکد  ممکن است در سه دوره مختلف رخ داده باشد، یعنی می

 جاری و آتی باشد.   های قبل،ناشی از رویدادهای اقتصادی دوره

هکای نقکدی آن از طریکخ    شرکتی را فر  کنید که جریان

گکردد. ایکن شککرکت از روش   ( ایجکاد مکی  θ) رویکداد اقتصکادی  

های نقدی و حسابداری تعهدی به منظور هم تراز کردن جریان

در زمان  tθشود کند. فر  میرویدادهای اقتصادی استفاده می

t  :مشاهده شده است. بر این اساس 
θt = γ  θ t-1 + εt 
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نشان دهنده یک شوک مستقل برای رویدادهای اقتصادی  εکه 

 .>γ<1 0 و ε ~ N(0,δ2)باشد بطوری که شرکت می

به منظور مدل بندی اقلام تعهدی این فر  مدل دیچو و دیچو 

( CFOهای نقد دوره جاری )( مبنی بر اینکه جریان2002)

های نقد مربوط به رویدادهای اقتصادی است متشکل از جریان

که ممکن است در دوره گذشته، حال و آینده رخ داده باشد، 

 گردد:میاستفاده 

 :2 شماره مدل
CFOt =  CFA + CFC + CFB     

 

A ،C  وB های نقدی دهند که جریانبه ترتیب نشان می

در دوره بعد، دوره جاری و یا دوره قبل از رویداد اقتصادی 

های بیانگر جریان CFBو  CFA   ،CFCاند. بنابراینحارل شده

 CFAباشد. به بیان دیگر می t+1θو  t-1θ ،tθنقدی مرتبط با 
حارل شده است  tهای نقدی است که در دوره بیانگر جریان

اما رویداد اقتصادی زیربنای آن در دوره قبل رخ داده است. 

CFB های نقدی است که در دوره بیانگر جریانt  حارل شده

است اما رویداد اقتصادی زیربنای آن در دوره بعد خواهد بود. 

CFC های نقدی است که در دوره بیانگر جریانt  حارل شده

باشد. است و رویداد اقتصادی زیربنای آن نیز در همان دوره می

( قابل CFOt) tهای نقدی دوره شود که اگرچه جریانفر  می

باشد. و فر  مشاهده هستند اما اجزای آن قابل مشاهده نمی

-های نقدی از روابط زیر استنتاج میشود که اجزای جریانمی

 شود:
CFAt = λA θt-1 + εAt, 

  :8مدل شماره 
CFCt = λC θt + εCt, 
CFBt = λB θt+1 + εBt. 

 

eA ،eC  وeB های انتقالی اجزای جریکان نقکدی مکی   بخش-

-باشند. فکر  مکی  می θباشند که نامرتبط با رویداد اقتصادی 

ei ~ N(0,δ2شود که هر 
e)  و مستقل از دیگر متغیرهای تصادفی

-باشد. شرکت دارای اطلاعاتی در خصکوص جریکان  در مدل می

داران از آن مطلکع نیسکتند   های نقدی دوره آتی است که سهام

( و شکرکت از آن در  t+1  ei)مثلا اطلاعات در مورد یک یکا چنکد  
دهد کند. معادله فوق نشان میتعیین اقلام تعهدی استفاده می

تواند پارامترهای متفاوتی در ارتباط بکا  اجزای جریان نقدی می

گکذاران  . سرمایهλBو  λA  ،λCرویدادهای اقتصادی داشته باشد: 

توانند از اطلاعات اقلام تعهدی برای بدست آوردن برخکی از  می

این اطلاعات استفاده کنند. مثبت یا منفی بودن علامت هر یک 

د. بکرای  از این پارامترها بستگی به ماهیت عملیات شکرکت دار 

مثال اگر وجوه نقکد دریکافتی در دوره جکاری ناشکی از ورکول      

های دریافتنی فروش اعتبکاری دوره قبکل باشکد، بکدین     حساب

معناست که جریان نقد ورودی دوره جاری مربکوط بکه رویکداد    

اقتصادی گذشته بوده و با توجه بکه ورودی بکودن جریکان نقکد     

دوره جکاری   باشکد. امکا اگکر جریکان نقکد     مثبت می λAعلامت 

  هکای اعتبکاری دوره گذشکته باشکد،    خروجی و مربوط به هزینه

های ی اجزای جریانرابطه 5منفی خواهد بود. شکل  λAعلامت 

دهد بطوری نقد و رویدادهای اقتصادی زیربنای آنها را نشان می

 که:

 

 
هاي ي بین اجزاي جریان نقدي ناشی از فعالیترابطه -1شکل 

 (:θرویدادهاي اقتصادي )( و CFOعملیاتی )

 
های نقدی دهند که جریاننشان می 8و  2معادلات شماره 

تواند در سه دهد میرخ می tرویدادی اقتصادی که در دوره 

دوره حارل گردد )قبل از رویداد اقتصادی، همزمان و بعد از 

تواند می tرخ دادن رویداد اقتصادی(. همچنین جریان نقد دوره 

ای باشد که در دوره قبل، دوره های اقتصادیناشی از رویداد

 جاری و دوره بعد رخ داده باشند. بر این اساس خواهیم داشت:

 :1مدل شماره 

CFOt =  CFA
t + CFC

t + CFB
t 

 = λA θt-1 + λC θt + λB θt+1 + εAt + εBt + εCt 

 

مطابخ با سیستم حسابداری تعهدی، در این مدل تنها 

( به θtرویداد اقتصادی دوره جاری )های نقدی مرتبط با جریان

های شود و دیگر جریانعنوان درآمد در دوره جاری شناخته می

نقدی بدست آمده به عنوان اقلام تعهدی در رورت وضعیت 

شوند. این ویژگی کلیدی سیستم حسابداری مالی شناسایی می

شود. نو  اول که با تعهدی منجر به دو نو  اقلام تعهدی می

SFPA شود، شامل اقلام تعهدی ای در رورت داده می نشان
باشد. بدین معنا که می CFAشود که مرتبط با وضعیت مالی می

SFPA دهد که جریان نقدی هایی را نشان میها و بدهیدارایی

ای اتفاق افتاده است که رویداد مرتبط با آن بعد از دوره

-حسابهای دریافتنی و اقتصادی مرتبط رخ داده است. حساب

هستند چرا که مبالغی را در  SFPAهایی از های پرداختنی مثال
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دهند که رویداد اقتصادی اتفاق رورت وضعیت مالی نشان می

 شود.افتاده است اما جریان نقدی آن در دوره بعد حارل می

شود، شامل نشان داده می SFPBدومین نو  اقلام تعهدی که با 

شود که مرتبط با مالی میای در رورت وضعیت اقلام تعهدی

CFB باشد. بدین معنا که میSFPB هایی را ها و بدهیدارایی

ای دهد که جریان نقدی مرتبط با آن قبل از دورهنشان می

اتفاق افتاده است که رویداد اقتصادی مرتبط با رخ داده است. 

-می SFPBهای از ها نمونهپرداختو پیش  دریافت درآمدپیش

ین اساس این پژوهش اقلام تعهدی رورت وضعیت باشند. بر ا

 کند:مالی را به شر  زیر مدل بندی می

 :1مدل شماره 
SFPA

t = CFA
t+1 + VA

t 
SFPB

t = -CFB
t + VB

t 

 

VAکککه در آن 
t  وVB

t   خطککای درSFPA
t  وSFPB

t  را در جککذب

 دهد. جریان نقد مرتبط با آن نشان می

SFPA
t  رابطه مثبتی باCFA

t+1  دارد زیراSFPA
t   مربوط بکه

هکای  جریان نقد بعد از اقلام تعهدی است. بکرای مثکال حسکاب   

، اقلام تعهدی مثبت )منفی( tدریافتنی )تعهدات ضمانت( دوره 

ناشی از رویدادهای اقتصادی آن دوره است که انعکاس دهنکده  
بینکی شکده بکرای دوره    های نقد ورودی )خروجی( پیشجریان

t+1  .استSFPB
t ابطه منفی با رCFB

t   دارد زیکراSFPB
t   مربکوط

 t+1است که توسط رویداد اقتصادی دوره  tبه جریان نقد دوره 

-ایجاد گردیده است. این اقلام تعهدی مکانیزمی را فکراهم مکی  

های نقدی را با رویداد اقتصادی مربوطه همتراز آورد که جریان

 کند.)مرتبط( می

-ی کل مطابخ با پکژوهش گیری اقلام تعهدبه منظور اندازه

، 50و بکارث و همککاران   2002  ،9های پیشین )هرایبار و ککالینز 

های نقد عملیاتی و ( از مابه التفاوت سود خالص و جریان2059

 شود:به شر  زیر حارل می

 :9 دل شمارهم
NI = CFO + ACC                                                   

   :1مدل شماره 
ACC = NI – CFO                                                         

                                                     

، جریان نقکد عملیکاتی؛ و   CFO، سود خالص؛ NIدر روابط فوق 

ACCباشد.، اقلام تعهدی کل می 
 خواهیم داشت: 1و  1با توجه به روابط 

 :3مدل شماره 
ACC = NI – CFO =  SFPA

t + SFPB
t                                        

                                               

-گیکری جهکت انکدازه   اما با توجه به اینکه این معیار اندازه

باشکد، ایکن   هکا مکی  گیری کل اقلام تعهدی شامل برخی تناقض

اقلام تعهدی ککل بدرسکتی   گیری احتمال وجود دارد که اندازه

رورت نگیرد؛ به عنوان مثال در این معیار اسکتهلاک و ککاهش   

شکود، امکا   در اموال، ماشین آلات و تجهیزات در نظر گرفته مکی 

هکا  ای کردن ایکن دارایکی  اقلام تعهدی مرتبط با ثبت و سرمایه

گردد. به عبارتی این معیار دارای نوعی تعصب رو به منظور نمی

گکردد دو طکرم معادلکه    اشد. این ضکعف باعکث مکی   بپایین می

یکسان نباشد؛ برای مثکال تغییکرات در امکوال، ماشکین آلات و     

SFPBای در تجهیککزات شککامل اسککتهلاک و مخککارج سککرمایه  
t 

تنهکا اسکتهلاک را شکامل     ACCشود در حالی ککه  منعکس می

همچنین اینکه، این معیکار اقکلام تعهکدی سکرمایه در     شود. می

ها گذاریهای تجاری و فروش سرمایهبه تحصیل گردش مربوط

(. بکرای  2053، 55کند )لارسن و همکارانرا در خود لحاظ نمی

( یا همان سکایر اقکلام   OACCپوشش این ضعف متغیر دیگری )

بنکدی نهکایی   گردد بطوری ککه مکدل  تعهدی به مدل اضافه می
 اقلام تعهدی برابر است با:

 :9مدل شماره 
ACC =   SFPA

t + SFPB
t + OACC                                               

                                         

 خواهیم داشت: 9و  9، 1در نهایت با توجه به روابط 

 :50مدل شماره 
NIt = CFOt + ∆SFPA

t + ∆SFPB
t + ∆OACCt                                                  

                            
= CFB

t-1 + CFB
t + CFB

t+1 + ∆VA
t + ∆VB

t 

 

بر اساس روابط فوق شکل زیرا را به منظور نشان دادن ارتبکاط  

( و NIگیککری عملکککرد مبتنککی بککر اقککلام تعهککدی )بککین انککدازه

 توان ترسیم نمود:( میθرویدادهای اقتصادی )

 

 
 

فکوق بایکد بکین     بندیبه منظور پشتیبانی از مربوط بودن طبقه

اجزای مدل فوق و نقشی که این اجزا در گزارشگری مالی ایفکا  

کنند رابطه معناداری برقکرار باشکد. در ایکن راسکتا، ادبیکات      می
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پیشین سه نقش مهم اقلام تعهدی حسابداری را به شکر  زیکر   

 اند:شناسایی کرده

های مکرتبط بکه رشکد در مقیکاس     گذاریثبت سرمایه (5

 (. 2051و اوهلسن،  5995، 52)جونز عملیات تجاری

های زمانبندی بین رویدادهای اقتصادی کاهش تفاوت (2

 (5991و اثرات جریانات نقدی مرتبط با آن )دیچو، 

شناخت نامتقارن زیان نسبت سود )بکال و شکیواکمار،    (8

2009). 

هکای  ها خلاره، و سپس پراکسکی ابتدا هر یک از این نقش

شکود. نتیجکه نهکایی ایکن بخکش      تجربی مرتبط با آنها بیان می

بنکدی  توانکد طبقکه  تبیین مدلی برای اقلام تعهدی است که می

 اقلام تعهدی شناسایی شده در بخش قبلی را توضیح دهد.

 اي و مقیرا  عملیرا   هاي سررمایه گذاريالف( سرمایه

 واحد تجاري 

گکذاری در سکرمایه در   اغلب کسب و کارها نیاز به سکرمایه 

ها بمنظور  آلات و تجهیزات، و دیگر داراییینگردش، اموال، ماش

هکا بایکد منکافع    گکذاری انجام عملیات خود دارند. ایکن سکرمایه  

های مالی اقتصادی آتی ایجاد کند، بنابراین این اقلام در رورت

گردنکد. بکه همکان نسکبت ککه      ثبت میعموما به عنوان دارایی 

اسکت   دهد نیکاز شرکت حجم عملیات تجاری خود را تغییر می

کننکد نیکز   هایی که این عملیات را پشتیبانی مکی گذاریسرمایه

ها به عنوان دارایکی در  گذاریتغییر یابد. تا آنجا که این سرمایه

شوند، تغییرات در مقیاس عملیکات منجکر بکه    ترازنامه ثبت می

گکردد. بکر مبنکای اسکتدلال     تغییر اقلام تعهدی حسابداری می

یر موجودی کالا، بیکانگر اسکتفاده   رشد، افزایش اقلام تعهدی نظ

 گذاری و رشد پیش رو است. های سرمایهشرکت از فررت

تحقیقات قبلی عموما مدل بندی اقلام تعهدی مکرتبط بکا   

های عملیکاتی شکرکت را بکا اسکتفاده از رشکد در      رشد شاخص

( یککا رشککد در تعککداد کارکنککان )آلککن و  5995فککروش )جککونز، 

ند و فر  شکده اسکت ککه ایکن     ا( انجام داده2058، 58همکاران
ارتباط در طی زمان ثابت است. امکا حکداقل بکه دو دلیکل ایکن      

هکای ناشکی از   باشد. اول اینکه رکرفه جکویی  فر  قابل رد می

مقیاس سبب ایجاد تغییر در روابکط خواهکد شکد. بکه عبکارتی،      

هکا )ماننکد سکرمایه در گکردش( ممککن اسکت       برخی از دارایی

هکای دیگکر   اشته باشند، اما داراییها رشد دمتناسب با خروجی

)مانند اموال، ماشین آلات و تجهیکزات( ممککن اسکت در یکک     

ها تابعی از ررفه ناشی از مقیکاس  محدوده مشخص از خروجی

بندی ررفه ناشی از مقیاس دشکوار اسکت و از ایکن    باشند. مدل

شکود. دوم،  منبع تغییر در اقلام تعهدی عموما چشم پوشی مکی 

عی زیادی در میزان سرمایه خالص وجکود دارد.  های مقطتفاوت

های عملیاتی بیشتری ها بدهیبه عبارت دیگر برخی از سازمان

هکای عملیکاتی خکود دارنکد و بکرای برخکی از       نسبت به دارایی

تواند منجر به اقلام های عملیاتی میها، رشد در فعالیتسازمان

ر از هکای عملیکاتی بیشکت   تعهدی منفی شود چرا که رشد بدهی

های قبلکی ککه   (. مدل2052، 51های عملیاتی است )چودارایی

کنند، این موضو  یعنی نگکاه  اقلام تعهدی را با رشد مرتبط می

های عملیکاتی  به اقلام تعهدی به عنوان معیاری از رشد فعالیت

 (. 2051گیرند )اوهلسون، را نادیده می

خکالص  گردد تا میزان سرمایه در این پژوهش پیشنهاد می

شرکت با توجه بکه ارتبکاط بکین اقکلام تعهکدی و رشکد میکزان        

سرمایه خالص شرکت، به مدل اضافه گردد. این پکژوهش رشکد   

در تعداد کارکنان را به عنوان مقیاس رشد عملیات شکرکت در  

گیرد. از رشد تعکداد کارکنکان بکه جکای رشکد فکروش       نظر می
ش، محصکول  شود، چرا که اعتقاد بر این اسکت فکرو  استفاده می

فرآیند حسابداری تعهدی است، اما تعداد کارکنان یکک مقکدار   

باشد. فیزیکی است که مستقل از فرآیند حسابداری تعهدی می

شود که نرخ رشد سرمایه خالص متناسب بکا نکرخ   بینی میپیش

رشد در کارکنان باشد. اینکه اقکلام تعهکدی، تغییکرات سکرمایه     

هکای عملیکاتی خکالص    ایکی خالص، که در ترازنامکه بعنکوان دار  

گیرد، منجر بکه ایکن پکیش بینکی     شود را در برمیشناسایی می

گردد که اقلام تعهدی برابر خواهد بود با نرخ رشد کارکنکان  می

های عملیاتی خالص ابتدای دوره. در این پژوهش ضربدر دارایی

هم اثر مستقل رشد )به منظور کنترل رشدهای غیرعکادی ککه   

ی خالص عملیات موجود ندارند( و هم سرمایهارتباطی با میزان 

تعامل بین رشد و میکزان سکرمایه خکالص )بکه منظکور کنتکرل       

-رشدهای معمول که مرتبط با میزان سرمایه خالص موجود می

شود. بنابراین معیار برای توضکیح رشکد   باشد( در نظر گرفته می

 اقلام تعهدی برابر است با:

 :55مدل شماره 
ACC = α0 + α1EMPGRi,t + α2EMOGRi,t * NCIi,t-1 + εi,t   

 
 NCIرشد کارکنکان و   EMPGRاقلام تعهدی،  ACCکه در آن 

 باشد. میزان سرمایه خالص در ابتدای دوره می

 

 ب( کاهش اختلافا  زمانبندي

هکای گزارشکگری کوتکاه مکدت     های نقکدی در افکخ  جریان
-اد میضرورتا با معاملات و رویدادهای اقتصادی که آنها را ایج

باشد. برای مثال ورول وجوه مربوط به فکروش  کند مرتبط نمی

شود. یکی از اهدام مهم های بعدی محقخ میاعتباری در دوره

-حسابداری تعهدی کاهش این اختلافات زمانبندی موقت مکی 

هکای زمانبنکدی   (. به عبارتی، کاهش تفاوت5991باشد )دیچو، 

باشد. تفکیک هدی مییکی از وظایف مهم بیشتر اجزای اقلام تع
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اقلام تعهدی به اقلام تعهکدی مکالی و عملیکاتی نیکز در جهکت      

باشکد. بکرای اقکلام تعهکدی عملیکاتی،      ها میکاهش این تفاوت

های زمانبندی به نکو  آنهکا بسکتگی دارد. اقکلام     ماهیت تفاوت

های زمانبندی کوتکاه مکدت را   تعهدی سرمایه در گردش تفاوت

ه در سطح معاملات، عموما طی سال دهد کمورد توجه قرار می

ای های زمانبنکدی شوند. اقلام تعهدی بلند مدت تفاوترفع می

دهند که ممکن است رفع آن چنکد سکال   را مورد توجه قرار می

به طول انجامد. ادبیات گذشته بحثی در این خصوص که اقکلام  

کنند، به میکان  تعهدی مالی نیز مشکلات زمانبندی را ایجاد می

اند. به عنوان مثال انتشار بدهی یک جریان نقکد ورودی  دهنیاور

کند که با افزایش منافع اقتصادی )به دلیکل تعهکدات   ایجاد می

جهت بازپرداخت بدهی( تناسبی ندارد و بازپرداخت بدهی نیکز  

کنکد ککه ناشکی از ککاهش در     جریان نقد خروجی را ایجاد مکی 

نکدی بکرای   منافع اقتصادی نیست. طول مدت اختلافکات زمانب 
اقلام تعهدی مالی بستگی بکه ابزارهکای مکالی مبنکای آن دارد.     

برای مثال در یک  وام ده ساله ابتدا یک افزایش جریان نقدی و 

اقککلام تعهککدی مککالی منفککی خککواهیم داشککت، سککپس هنگککام  

بازپرداخت وام در طی ده سال با کاهش وجکه نقکد و معککوس    

تعهدی سرمایه در  شدن اقلام تعهدی مواجه خواهیم شد. اقلام

های نقدی ایجکاد  ( از جریان2002گردش مدل دیچو و دیچو )

آتی، تنها برای  شده در دوره جاری )همزمان(، دوره قبل و دوره

-آنها ضریب جریان  کند. مطابخ با پژوهشیک سال استفاده می

-، و ضریب جریکان 0و  5-ی منفی و در بازه tهای نقدی دوره 

-( مثبت و در بازهt+1( و آتی )سال t-1های نقدی معوق )سال 

باشد. از آنجاییکه مکدل پیشکنهادی ایکن پکژوهش     می 5و  0ی 

هردوی اقلام تعهدی سرمایه در گکردش و اقکلام تعهکدی بلنکد     

های نقدی معوق و آتکی را نیکز   گیرد، جریانمدت را در نظر می
بکا در    گردد. بنابراین مدل اقلام تعهدی پیشنهادی،مشمول می

گرفتن تغییرات در مقیاس عملیات و اختلافکات زمانبنکدی    نظر

هکای  های مورد نظر برای بررسی جریان)تعداد دوره Lتا میزان 

 باشد:نقدی معوق و آتی( بدین شر  می

 :52مدل شماره 
ACC = α0 + α1EMPGRi,t + α2EMOGRi,t * NCIi,t-1 + 

α3CFi,t + ∑   
    (α3+rCFi,t-r + α3+L+rCFi,t+r) + εi,t 

 

 محافظه کاري شرطی   ج(

سودهای حسابداری به علت وجود تعدیلات اقلام تعهکدی،  

های نقکدی عملیکاتی متفکاوت هسکتند؛ بنکابراین اگکر       با جریان

ی از رود قسمت عمدهکارانه است، انتظار میحسابداری محافظه

-ها یا به عبارتی رفتار محافظهشناسایی نامتقارن سودها و زیان

کارانه، به وسیله اقلام تعهدی انجام شود )مهرانکی و همککاران،   

(. بنابراین سومین و آخرین نقش اقلام تعهکدی انعککاس   5890

شود. محافظکه ککاری شکرطی    کاری شرطی معرفی میمحافظه

های مکورد انتظکار آتکی را بکه     ها زیانبدین معناست که شرکت

نکد، امکا   محض متحمل شدن و قابل برآورد بودن شناسکایی کن 

سودهای مورد انتظار آتکی را تنهکا در زمکان تحقکخ شناسکایی      

ها نیز در رورت کاهش ارزش آنها به کمتر از کنند. برای دارایی

ارزش منصککفانه بایککد کککاهش ارزش شناسککایی گککردد. در ایککن 

( از نسکبت  2053پژوهش همچون پژوهش لارسن و همکاران )

ی ابتکدای دوره  ارزش بازار پایکان دوره جکاری بکه ارزش دفتکر    

( برای مکدل بنکدی اقکلام    t-1( )MTLB)ارزش دفتری معوق یا 

گکردد. بکا توجکه بکه     تعهدی محافظه کاری شرطی استفاده می

کاری شرطی، از یکک تبکدیل   شناخت ماهیت نامتقارن محافظه

شکود بطکوری ککه بکرای     ای اسکتفاده مکی  خطی پلکانی یا تککه 

MTLB  متغیکر  5و  0بین ،PL-MTLB = MTLB - 1  و بکرای ،
MTLB>1 ،PL-MTLB = 0  باشکد. در ایکن مکدل از ارزش    مکی

شکود  دفتری ابتدای دوره و ارزش بازار پایان دوره استفاده مکی 

چرا که اگر ارزش منصافانه در طی دوره از ارزش دفتری ابتدای 

کند. تکمیل مدل اقکلام  ارزش دفتری تغییر می  دوره کمتر شد،

 شود:ا منتج می، مدل زیر رPL-MTLBتعهدی با 

 :58مدل شماره 
ACC = α0 + α1EMPGRi,t + α2EMOGRi,t * NCIi,t-1 + 

α3CFi,t + ∑   
    (α3+rCFi,t-r + α3+L+rCFi,t+r) + 

α3+2L+1 PL_MTLBi,t +εi,t 
 

 پیشینه پژوهش -2-1

گیری اقلام تعهدی بکه  های اندازهپیشینه داخلی و خارجی مدل

 .گرددارائه می شماره یکشر  جدول 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9311بهار / موسو سي/ شماره  منهسال  976

 گیري اقلام تعهديهاي اندازه: خلاصه مدل1جدول شماره 

 مدل نام پژوهشگر/ سال پژوهش ردیف

 گروه اول: اقلام تعهدي سرمایه در گردش بدون در نظر گرفتن استهلاک

5 

(؛ 2003(؛ کر، گای و وردی )2059(؛ بوشمن، لرمن و ژانگ )2055کانگ و لی )بیبر، 
(؛ لئولن 2050(؛ کیم و چی )2051(؛ هو )2009(؛ گیگر و نرم )2005دیفاند و پارک )

(؛ مومنت، ریگیانی و 2051(؛ موهنرام )2055(؛ مشروالا و مشروالا )2059و ریستک )

(؛ 2001(؛ سرینیدی و گل )2050) (؛ ریستک2052(؛ اگنیوا )2051ریچاردسون )

 (5839(، خلیفه سلطان و همکاران )2058(؛ ونگسونوای )5931ویلسون )

(ΔACT - ΔCHE) – (ΔLCT - ΔDLC) 

 (ΔLCT – ΔDLC - ΔTXP) – (ΔACT - ΔCHE) (2059(؛ بایزلو و باسو )2058، لارسن و اسلوان ) آلن

(؛ پایفر و 5993پایفر، الگرز، لو و ریز )  (؛5991)دیچو   (؛5931بون، برگ استالر و دیلی )

 5839(؛ خدادادی و همکاران، 5999الگرز )
ΔRECT + ΔINVT + ΔACO – ΔAP – ΔTXP 

 ΔRECT + ΔINVT– ΔAP (5939برنارد و استابر )

 ΔRECT + ΔINVT+ ΔXPP – ΔAP – ΔTXP (2000گیوولی و هاین )

(؛ دیچو و دیچو 2009(؛ چنگ و توماس )2005)برادشاو، ریچاردسون و اسلوان 
(؛ دریک و 2001(؛ دایل، جی و مک وی )2050(؛ دالیوال، نایکر و ناویسی )2002)

( 2003(؛ لوی )2009(؛ گانگ، لی و ژی )2059(؛ فرانکل، جنینگز و لی )2055مایرز )

 (2002و مک نیکولز )

-(RECCH + INVCH + APALCH + TXACH + 

AOLOCH) 

 وم: اقلام تعهدي سرمایه در گردش با در نظر گرفتن استهلاکگروه د

2 

هلدر و پتکویچ   (؛ چیچرنا،2002(؛ بنیش و وارگاس )2003علی، چن، یاو و یو )

لئون   (؛ کرفت،2003(؛ خان )2050لیو و چی )  (؛ کانگ،2055(؛ گوو و جیانگ )2051)
(؛ اوهلسون و 2009ل و شولین )(؛ ماشروالا، رایگوپا2009(؛ لو و نیسیم )2009و وسلی )

(؛ 2001( و ژانگ )2050(؛ وو، ژانگ و ژانگ )5999(؛ اسلوان )2051بیلینسکی )

 (5899ارولیان و همکاران )

(ΔACT - ΔCHE) – (ΔLCT – ΔDLC - ΔTXP) – DP 

(؛ 2000(؛ بارتو، گل و تیسوی )2001(؛ بارث و هاتن )2002بالسام، بارتو و مارکوارت )
کر، گای و وردی   (؛2009(؛ کوهن و لیز )2001(؛ کالن و سگال )2000)کالگاری 

(؛ گای، 2001(؛ فرانسیس و اسمیت )2058السون و اسکیپر )  فرانسیز،  اکر،  (؛2003)

(؛ 2051(؛ هو )2005(؛ هنینگر )2008(؛ گل، چن و تیسوی )5999کوتاری و واتس )

؛ کریشنان، سرینیدی و سو (2001(؛ کوتاری، لئون و وسلی )2051کئونگ و شی )
 (2001لوئیس و رابینسون )  (؛2058(، لینک، نتر و شو )2003)

(ΔACT - ΔCHE) – (ΔLCT – ΔDLC) – DP 

 ΔACT – ΔLCT – ΔTXDITC – DP (5939رایبرن )

 ΔRECT + ΔINVT – ΔAP – ΔTXP – DP – TXDI (5992کاهان )

 - ΔRECT + ΔINVT + ΔACO – (ΔLCT – ΔTXP (5999گیل و گور ) ریس،

ΔDLC) – DP 

 ΔRECT + ΔINVT + ΔACO – ΔAP – ΔLCO – DP (2008(؛ فرفیلد، ویسنانت و یون )2059آریف، مارشال و یون )

 + RECCH + INVCH + APALCH + TXACH)- (2002(؛ هرایبر و کالینز )2008چانگ و کالاپور )

AOLOCH + DPC) 

 گردش بعلاوه دیگر اقلام غیرجاريگروه سوم: اقلام تعهدي سرمایه در 

8 

(؛ بارنت، کرایپ، مارتین و و مک آلیستر 2003کالینز، کینی و لافوند )  اسکایف،

(2052) 
IBC + DPC – OANCF 

 NI + DP – OANCF (5899(، مشکی و وثوقی )2000گیوولی و هاین )

 PI – (OANCF – XIDOC - TXPD) (2001هانلن )

 – Δ (DLC + DLTT + PSTK + TSTKP + DVPA (2009)پنمن و یهودا 

CHE - IVAO + CEQ + MIB) 

بال و شیواکمار   (؛2052کالینز و لایز )  (؛ بدرتچر،2003کالینز، کینی و لافوند )  اسکایف،
(؛ کال، 2059(؛ بوشمن، لرمن و ژانگ )2005(؛ برادشاو، ریچاردسون و اسلوان )2009)

(؛ دیچو 2003(؛ چن، لین و لین )2051؛ چن، چن،چن و یو )(2051، میاو و تانگ ) چن

IBC – OANCF 



 انیملک ارياسفند و يابیکام یيحي ،ياحسان بوژمهران... /  يبرا يي: الگوياقتصاد يدادهايو رو ينقد هاي انيجر بندي زمان

 

 9311بهار / مووس سيشماره /  منهسال   977

 مدل نام پژوهشگر/ سال پژوهش ردیف

  (؛2003(؛ جونز، کریشنان و ملندرز )2059(؛ هیوی، نلسون و یئونگ )2009و جی )

لوی   (؛2009(؛ لو و نیسیم )2001(؛ لارکر و ریچاردسون )2051کئونگ و شی )
 (؛2051و )(؛ کریشنان و و2059(؛ میاو، تئو و ژو )2059(؛ لوئیز و سان )2003)

(؛ کوهن، دی و لیز 2009(؛ آیرز، جیانگ و یئونگ )2001باتلر، لئون و ویلنبرگ )

(؛ کالینز و هرایبر 2008(؛ کالینز، گانگ و هرایبر )2050(؛ کوهن و زاروین )2003)

(؛ 2052(؛ شی و ژانگ )2001(؛ مارکواردت و ویدمن )2002(؛ هرایبر و کالینز )2000)
 (2050ژو )

IBC – (OANCF – XIDOC) 

 IB – (OANCF – XIDOC) (2005(؛ بارث، کرام و نلسون )2052زانگ )

(؛ کومار 5993(؛ دیفاند و سابرامانیام )5999(؛ برنارد و اسکینر )2009چنگ و توماس )

 (5999(؛ سابرامانیام )2050(؛ رامانا و رویچادری )2003و کریشنان )
IB – OANCF 

(؛ رایان، 2009کرافت، لئون و وسلی )  (؛2055هافزالا، لاندهلم و وینکل )(؛ 2005ژی )
  (؛ 2009تاکر و زاروین )

NI – OANCF 

 IB – (OANCF – INTPN)  (؛2059بارث، کلینچ و اسرائیل )

 IB – (OIADP – XINT – TXT – (ΔRECT + ΔINVT (5991دیچو )

+ ΔACO – ΔAP – ΔTXP – ΔLCO)) 
 NI - (FOPT - ΔRECT - ΔINVT - ΔACO + ΔAP (5991جیانباو )دیفاند و 

+ΔTXP + ΔLCO) 
(؛ 2051(؛ مومنت، ریجیانی و ریچاردسون )2051(؛ موهنرام )2051هرایبر و یهودا )

 (2009ریچاردسون، اسلوان، سالیمن و تیونا )
ΔAT - ΔCHE - ΔIVAO - (ΔLT - ΔDLC - ΔDLTT) 

 

 (2059)(؛ ژو 2059لئولن و ریستک )
ΔAT - ΔCHE - (ΔLT - ΔDLC - ΔDLTT) 

 

 (2002(؛ پینکاس و راجوپال )2050وو، ژانگ و ژانگ )
- (DPC + XIDOC + TXDC + ESUBC + FOPO + 

SPIIV) + (ΔRECT + ΔINVT + ΔACO -ΔAP - 

ΔTXP - ΔLCO) 
 گروه چهارم: اقلام تعهدي غیرجاري

1 

(؛ ریچاردسون، اسلوان، 2051ریچاردسون )(؛ مومنت، ریجیانی و 2051موهنرام )

 (5891(، ردرآرا و همکاران )2001سالیمن و تیونا )
(ΔAT - ΔACT - ΔIVAO) - (ΔLT - ΔLCT - 

ΔDLTT) 

 (ΔLT - ΔLCT - ΔDLTT) - (ΔAT - ΔACT) (2059لئولن و ریستک )

 (ΔDLTT + ΔDLC + ΔPSTK) - (ΔIVST + ΔIVAO) (2001(؛ مومنت، ریجیانی و ریچاردسون )2051موهنرام )

 ΔSEQ - ΔCHE + ΔDLC + ΔDLTT (2055بیبر، کانگ و لی )

 + ΔCHE + ΔDLC + ΔDLTT + ΔCEQ + ΔPSTK- (2009بوجاری و سوامیناتان )

ΔMIB 
 IB - (OIADP - XINT - TXT) (5991دیچو )

 + ESUBC + XIDOC + DPC + TXDC + SPPIV) - (5999(؛ پایفر و الگرز )5993پایفر، الگرز، لو و ریز )

FOPO) 
 + DPC + TXDC + ESUBC + SRET + FOPO (2059لئولن و ریستک )

(XIDOC - XIDO) 

 گروه پنجم: مجموع اقلام تعهدي

1 

 IB - ΔCHE (5991دیچو )

 (2001ریچاردسون، اسلوان، سالیمن و تیونا )
[(ΔAT - ΔCHE – ΔIVAO) - (ΔLT - ΔDLC - 

ΔDLTT)] + (ΔIVST+ΔIVAO) - (ΔDLC + ΔDLTT 

+ ΔPSTK) 

 - IBC - OANCF - INVCF - FINCF + SSTK (2001ریچاردسون، اسلوان، سالیمن و تیونا )

PRSTKC - DV 

 

 های فوق:در مدل

 

 نحوه اندازه گیري متغیر نحوه اندازه گیري متغیر نحوه اندازه گیري متغیر

ACT های جاریکل دارایی NI سود خالص DPC استهلاک 

CHE 
های گذاریوجه نقد و سرمایه

 مدتکوتاه
PI سود خالص قبل از مالیات TXDC مالیات معوق 
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 نحوه اندازه گیري متغیر نحوه اندازه گیري متغیر نحوه اندازه گیري متغیر

LCT های جاریکل بدهی XIDOC 
جریان نقد اقلام غیرمترقبه و 

 غیرعادی رورت جریان وجوه نقد
ESUBC 

سهم از زیان )سود( خالص واحدهای 
 فرعی تلفیخ نشده

DLC 

بدهی های  هایی که جزوذخیره

 شوندجاری محسوب می

(Debt in Current Liabilities) 
TXPD مالیات نقدی پرداختی FOPO 

های عملیاتی منهای تامین مالی از بخش

 اقلام تعهدی مربوط به اقلام خاص

TXP مالیات پرداختنی LTT های بلند مدتبدهی SPIIV 
زیان )سود( فروش اموال، ماشین آلات و 

 تجهیزات

RECT های دریافتنیسابح PSTK ارزش دفتری سهام ممتاز SEQ سرمایه سهامداران 

INVT موجودی کالا CHE وجه نقد و معادل وجه نقد TXDC مالیات معوق 

AP های پرداختنیحساب IVAO 
گذاری های بلند مدت و سرمایه

(Advances) 
XIDO 

اقلام غیرمترقبه و عملیات متوقف شده 
 رورت سود و زیان

XPP پیش پرداخت هزینه ها CEQ ارزش دفتری سهام عادی IVST هاسرمایه گذاری 

RECCH های پرداختنیتغییرات حساب MIB سهم اقلیت INVCF 
های سرمایه جریان نقد ناشی از فعالیت

 گذاری

INVCH تغییرات موجودی کالا IB 
سود قبل از اقلام غیر مترقبه و 

 عملیات متوقف شده
FINCF 

های تامین ناشی از فعالیتجریان نقد 
 مالی

APALCH 
تغییرات در حسابهای پرداختنی 

 های تعهدیو بدهی
IVAO هاگذاریتغییرات در سرمایه DV تقسیم سود 

TXACH تغییرات در مالیات بر درآمد LT هامجمو  بدهی TXACH های معوقتغییرات در مالیات 

AOLOCH 
ها و تغییرات در سایر دارایی

 هابدهی
DLTT های بلندمدتبدهی IBC سود قبل از اقلام غیرعادی 

DP استهلاک LCO های جاریسایر بدهی DPC استهلاک 

ACO های جاریسایر دارایی APALCH 
-ها و بدهیتغییرات در سایر دارایی

 های جاری
OANCF جریان نقد عملیاتی 

 

 هاي پژوهشفرضیه -3
راستای دستیابی به اهدام پژوهش با توجکه بکه مبکانی    در 

های پژوهش به شکر  ذیکل   نظری و پیشینه مطر  شده فرضیه

 طراحی و تدوین شده است:

بکین اقکلام تعهکدی ککل و نقشکی ککه در       فرضیه اصرلی اول:  

 کنند رابطه معناداری وجود دارد.گزارشگری مالی ایفا می

یک به شر  ذیل ارائه های فرعی مربوط به فرضیه ارلی فرضیه

 می گردد:

اقککلام تعهککدی کککل رابطککه )مثبککت(  :1-1فرضرریه فرعرری 

 معناداری با مقیاس عملیات واحد تجاری دارد.

اقککلام تعهککدی کککل رابطککه )مثبککت(  :1-2فرضرریه فرعرری 

 معناداری با کاهش اختلافات زمانبندی دارد.   

اقکلام تعهکدی کککل رابطکه )مثبککت(     :1-3فرضریه فرعرری  
 کاری حسابداری دارد. معناداری با محافظه

هکای  ای از اقلام تعهدی که جریانبین طبقه فرضیه اصلی دوم:

-ای اتفاق افتاده است که رویدادنقدی مرتبط با آن بعد از دوره

های اقتصادی مربوط رخ داده است و نقکش اقکلام تعهکدی در    

 معناداری وجود دارد. یگزارشگری مالی رابطه

های فرعی مربوط به فرضیه ارلی دوم به شر  ذیل ارائه فرضیه

 می گردد: 
هکای نقکدی آن   اقلام تعهدی که جریان :2-1فرضیه فرعی 

نسبت به رویداد اقتصکادی مربکوط تک خر دارد، رابطکه     

 )مثبت( معناداری با مقیاس عملیات واحد تجاری دارد.

های نقکدی آن  هدی که جریاناقلام تع  :2-2فرضیه فرعی 

نسبت به رویداد اقتصکادی مربکوط تک خر دارد، رابطکه     

 )مثبت( معناداری با کاهش اختلافات زمانبندی دارد.   

های نقکدی آن  اقلام تعهدی که جریان : 2-3فرضیه فرعی 

نسبت به رویداد اقتصکادی مربکوط تک خر دارد، رابطکه     

 ی دارد. کاری حسابدار)مثبت( معناداری با محافظه

های ای از اقلام تعهدی که جریانبین طبقه فرضیه اصلی سوم:

-ای اتفاق افتاده است که رویدادنقدی مرتبط با آن قبل از دوره
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های اقتصادی مربوط رخ داده است و نقکش اقکلام تعهکدی در    

 ی معناداری وجود دارد.گزارشگری مالی رابطه

های فرعی مربوط به فرضیه ارلی سکوم بکه شکر  ذیکل     فرضیه

 ارائه می گردد: 

های نقکدی آن  اقلام تعهدی که جریان :3-1فرضیه فرعی 

نسبت به رویداد اقتصکادی مربکوط تقکدم دارد، رابطکه     

 )مثبت( معناداری با مقیاس عملیات واحد تجاری دارد.

های نقکدی آن  اقلام تعهدی که جریان  :3-2فرضیه فرعی 

بت به رویداد اقتصکادی مربکوط تقکدم دارد، رابطکه     نس

 )مثبت( معناداری با کاهش اختلافات زمانبندی دارد.   

های نقکدی آن  اقلام تعهدی که جریان  :3-3فرضیه فرعی 

نسبت به رویداد اقتصکادی مربکوط تقکدم دارد، رابطکه     

 کاری حسابداری دارد. )مثبت( معناداری با محافظه

 

 شپژوه شناسی روش -4

این پژوهش از لحاظ هدم کاربردی بوده و همچنین ازنظر 

هکای تلفیقکی و   ها و زمان گردآوری اطلاعات، از نکو  داده  داده

های زمکانی   های موجود، در طول دورهتاریخی است؛ زیرا نمونه

گیرند. این پژوهش ازنظکر  مختلف مورد تجزیه و تحلیل قرار می

توریفی  -وش، پژوهشیاستقرایی و از لحاظ ر -استدلال قیاسی
هکا  های مالی شرکت مبتنی بر اطلاعات واقعی مندرج در رورت

باشککد. جهککت گککردآوری اطلاعککات، بککا اسککتفاده از روش   مککی

ای، اطلاعات مورد نیاز برای ادبیات موضکو  و پیشکینه    کتابخانه

ای بکرای  پژوهش گردآوری و پس از انجکام مطالعکات کتابخانکه   

-افزارهای اطلاعاتی تدبیر پکرداز و ره  آوری اطلاعات از نرمجمع

های مالی حسابرسکی شکده اسکتفاده شکده      آورد نوین و رورت

 است.

های پذیرفته شده در  جامعه آماری متشکل از کلیة شرکت

بهابازار اوراق بهادار تهران است. در این پژوهش بکرای انتخکاب   

نمونه از روش غربالگری استفاده شده اسکت بکدین ترتیکب ککه     

انتخکاب   5899تا  5831ها در دوره زمانی  مام شرکتنخست ت

هکای فاقکد    هکای موجکود، شکرکت    شدند، سپس از بین شکرکت 

 :هریک از شرایط زیر، از نمونه خارج شدند

  در بورس پذیرفته شده باشند؛ 5831قبل از سال 

 اسفند باشد. 29ها منتهی به سال مالی شرکت 

  باشند؛شرکتها نباید سال مالی خود را تغییر داده 

 ها و کلیکه   های غیر مالی همچون بانک تحقیخ برای شرکت

-گذاری و هلدینگ )مکادر( انجکام نمکی    های سرمایه شرکت

 شود. زیرا ماهیت فعالیت این گونه شرکتها متفاوت هست.

 ها در دسترس باشد. اطلاعات آن 

 529هکای فکوق، در نهایکت    با در نظر گکرفتن محکدودیت  

اوراق بهادار تهران بکرای نمونکه   شرکت پذیرفته شده در بورس 

انتخاب شدند. سپس جهت خلاره کردن اطلاعات از نرم افکزار  

رفحه گسکترده اکسکل اسکتفاده شکده اسکت، و در نهایکت بکا        

هکا رکورت گرفتکه    آزمون فرضیه 50استفاده از نرم افزار ایویوز 

 است.

 

 هاي پژوهشها و متغیرمدل -5
رگرسیونی به شکر    هایها از مدلبه منظور آزمون فرضیه

برای آزمون فرضکیه   5ذیل استفاده شده است، بطوری که مدل 

جهت آزمون فرضیه ارلی  8و  2های ارلی اول پژوهش و مدل

 دوم پژوهش بکار گرفته شده است:

 :5مدل 
ACC = α0 + α1EMPGRi,t + α2EMPGRi,t * NCIi,t-1 + 

α3CFi,t + ∑   
    (α3+rCFi,t-r + α3+L+rCFi,t+r) + α3+2L+1 

PL_MTLBi,t +εi,t 

 
 :2مدل 

SFPA
t = α0 + α1EMPGRi,t + α2EMOGRi,t * NCIi,t-1 + 

α3CFi,t + ∑   
    (α3+rCFi,t-r + α3+L+rCFi,t+r) + α3+2L+1 

PL_MTLBi,t +εi,t 

 

 :8مدل 
SFPBt = α0 + α1EMPGRi,t + α2EMOGRi,t * 

NCIi,t-1 + α3CFi,t + ∑   
    (α3+rCFi,t-r + 

α3+L+rCFi,t+r) + α3+2L+1 PL_MTLBi,t +εi,t 
 

 که در مدل فوق،

 

 متغیرهاي وابسته -5-1

ACCباشد. همچون پژوهش هرایبر : بیانگر اقلام تعهدی کل می

های نقکد  ( از مابه التفاوت سود خالص و جریان2002و کالینز )

 شود.عملیاتی محاسبه می
SFPA

t دهد که جریان نقدی مرتبط با نشان می: اقلام تعهدی را

ای اتفاق افتاده است که رویداد اقتصادی مربوط آن بعد از دوره

 (:2059رخ داده است. همچون پژوهش بارث و همکاران )

SFPA
t مجمکو  حسکاب   –های دریافتنی( = )مجمو  حساب(-

های مربوط به مزایای پایکان خکدمت +   بدهی  های پرداختنی +

 مالیات بر درآمد پرداختنی( 

 SFPB
tدهد که جریان نقدی مکرتبط  : اقلام تعهدی را نشان می

ای اتفاق افتکاده اسکت ککه رویکداد اقتصکادی      با آن قبل از دوره

مربککوط رخ داده اسککت. همچککون پککژوهش بککارث و همکککاران   

(2059:) 
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SFPB
t ،پرداخکت هزینکه، امکوال،    شپی  = )مجمو  موجودی کالا

های نامشهود، مخارج انتقالی به آلات و تجهیزات، داراییماشین

 دریافت درآمد( )پیش –ها( دوره آتی و سرمایه گذاری

 

 متغیرهاي مستقل -5-2
EMPGRi,tباشد که برابر اسکت  : میزان رشد تعداد کارکنان می

 با:
EMPGR =  کارکنان ابتدای دوره / )تعداد کارکنان ابتدای دوره  تعداد

  تعداد کارکنان پایان دوره(  –

NCIi,t-1برابر است با میزان سرمایه خالص در ابتدای دوره می :-

 باشد.

CFi,t برابر است با جریان نقدی شرکت :i   در دورهt. 

PL_MTLBi,tباشکد. همچکون   کاری شرطی مکی : معیار محافظه

گیکری ایکن   ( به منظور اندازه2053و همکاران ) پژوهش لارسن

شکود،  ای اسکتفاده مکی  متغیر از یک تبدیل خطی پلکانی یا تکه

 5و  0بطوری که اگر نسبت ارزش بازار بکه ارزش دفتکری بکین    

، و اگر نسبت ارزش بازار PL-MTLB = MTLB - 1باشد، متغیر 

 .باشدمی PL-MTLB = 0باشد،  5به ارزش دفتری بزرگتر از 

 

 تجزیه و تحلیل آماري -6

 توصیفی آمار -6-1

 ها، آمارداده اولیه تحلیل و و تجزیه بررسی منظور  به

ارائه  2شماره  جدول و در محاسبه پژوهش متغیرهای توریفی

 است، مشاهده  قابل نیز 2جدول  در که طور همان. است شده 

 کلیه کرد بیان توان می میانگین و میانه نزدیکی به توجه با

 هستند، برخوردار مناسب آماری توزیع از تحقیخ متغیرهای

 توان می بنابراین نیست، رفر ها آن معیار انحرام همچنین

 کرد. وارد مدل در را نظر متغیرهای مورد

-می نشان را میانگین از هاداده پراکندگی هاداده معیار انحرام

 از هکا داده ککم  پراکنکدگی  دهنکده  نشان کم معیار انحرام .دهد

 داده زیکاد  پراکنکدگی  دهنده نشان زیاد معیار انحرام و میانگین

 ککاری بکا  دامی مربوط به محافظه متغیر .باشدمی میانگین از ها

 و میککانگین از پراکنکدگی  کمتککرین دارای 0.22 معیکار  انحکرام 

های نقدی آن نسبت بکه رویکداد   اقلام تعهدی که جریان متغیر

 دارای 55.02معیکار   انحکرام  ااقتصادی مربکوط تقکدم دارد، بک   

معیکار چکولگی میکزان     .اسکت  میکانگین  از پراکنکدگی  بیشترین
دهکد.  انحرام نمونه نسبت به توزیع متقارن )نرمال( را نشان می

این ضریب در توزیع نرمال برابر رفر اسکت و مقکادیر کمتکر از    

رفر، چولگی به سمت چپ و مقادیر بیشتر از رفر، چولگی بکه  

دهند. در متغیرهای این تحقیخ به جز نشان میسمت راست را 

متغیر اقلام تعهدی کل و متغیر حارلضکرب رشکد کارکنکان در    

ی ابتدای دوره شرکت بقیکه متغیرهکا چولکه بکه راسکت      سرمایه

 راسکت ها بیشتر بکه سکمت   تراکم دادههستند. به عبارت دیگر، 

 بررسی در .استمد( حاکم >میانه>تمایل دارد و رابطه )میانگین

مکورد   متغیرهکای  تمکام  که می شود مشاهده کشیدگی ضریب

 توزیکع  بلنکدتراز  یعنکی  مثبکت  کشکیدگی  ضریب دارای بررسی

 .می باشند نرمال

 
 : آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش2جدول شمار 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین نماد متغیرها

 92.15 -0.99 5.11 -53.11 21.15 -0.001 -0.09        اقلام تعهدی کل

اقلام تعهدی که جریان نقدی آن بعد از دوره ای اتفاق 

 افتاده که رویداد اقتصادی مربوط رخ داده.
       0.009 0.0001- 21.81 58.93- 5.95 2.10 99.31 

قبل از دوره ای اتفاق اقلام تعهدی که جریان نقدی آن 

 افتاده که رویداد اقتصادی مربوط رخ داده.
       2.33 0.11 511.59 0.009 55.02 1.13 11.01 

 881.01 51.59 0.88 -0.3 3.52 -0.009 0.02          رشد کارکنان

 231.95 -50.12 0.11 -50.02 8.91 -0.0001 0.001              حارلضرب خالص سرمایه اول دوره و رشد کارکنان

 581.95 50.21 0.38 0.00009 58.99 0.051 0.592       جریان نقد عملیاتی دو دوره قبل

 99.03 3.99 0.11 0.00009 55.10 0.051 0.591       جریان نقد عملیاتی دوره قبل

 99.50 1.23 0.99 0.00009 9.15 0.053 0.591     جریان نقد عملیاتی دوره جاری

 11.32 9.59 0.92 0 9.18 0.020 0.51       جریان نقد عملیاتی دوره بعد

 10.91 1.31 0.99 0 9.18 0.028 0.53       جریان نقد عملیاتی دو دوره بعد

 51.59 1.02 0.22 0 5 0 0.01           محافظه کاری شرطی
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 بررسی فروض کلاسیک -6-2

 آزمون هم خطی  -6-2-1

دهکد یکک متغیکر     یمک هم خطی وضیعتی است ککه نشکان   

یرهای مستقل است. اگکر هکم   متغمستقل تابعی خطی از سایر 

یون بالا باشد، به ایکن معناسکت ککه    رگرسخطی در یک معادله 

است  و ممکنیرهای مستقل همبستگی بالا وجود دارد متغبین 

باوجود بالا بودن ضریب تعیین، مدل دارای اعتبار بالایی نباشکد  

. برای آزمون هم خطی از آزمون تورم واریکانس اسکتفاده شکده    

-مکی  50کمتکر از   شده  محاسبهاست. با توجه به این که مقدار 

جکود نکدارد.   یرهای مستقل هم خطکی و متغباشد، بنابراین بین 

 .باشدنتایج آزمون مذکور به شر  جدول زیر می

 
 3جدول شماره 

 نام متغیر
 VIFمقدار 

 1مدل  1مدل  1مدل 

         5.03 5.03 5.03 

             5.09 5.09 5.09 

      1.10 1.10 1.10 

      9.99 9.99 9.99 

    1.99 1.99 1.99 

      1.11 1.11 1.11 

      8.99 8.99 8.99 

          5.001 5.001 5.001 

 

 آزمون خود همبستگی -6-2-2

به منظور بررسکی خودهمبسکتگی باقیمانکده هکا از آمکاره      

دوربین واتسون استفاده شده است.  چنانچه این آماره به عکدد  

دهنکده عکدم وجکود    (، نشکان  2.1و  5.1نزدیک باشکد )بکین    2

باشکد. بکا توجکه بکه اینککه      خودهمبستگی بین مقادیر خطا می
هکای پکژوهش   واتسون در هر یک از مکدل -مقدار آماره دوربین

قرار دارد بنکابراین، عکدم خکود همبسکتگی در      1/2تا  1/5بین 

 شود.اجزاع باقیمانده الگوهای رگرسیونی ت یید می

 

 ا هآزمون نرمال بودن باقیمانده -6-2-3

زمانی که اندازه نمونه به اندازه کافی بکزرگ باشکد و سکایر    
فرو  کلاسیک نیز برقرار باشد، انحرام از فکر  نرمکال بکودن    

معمولا بکی اهمیکت و پیامکدهای آن نکاچیز اسکت. در شکرایط       

توان دریافت ککه حتکی   مذکور با توجه به قضیه حد مرکزی می

زمون بطور مجانبی از های آاگر باقیمانده ها نرمال نباشند، آماره

کنند، بدون تکورش هسکتند و از   توزیع های مناسب پیروی می

(. با توجه به بکزرگ بکودن   5892کارایی برخوردارند )افلاطونی، 

شکود  نمونه پژوهش و برقراری سایر فرو  کلاسیک فر  مکی 

 ها از توزیع مناسب برخوردارند. باقیمانده

 

 هاي انتخاب نوع مدل آزمون -6-2-4

لیمکر و   Fمنظور انتخاب مدل تحلیکل داده از آزمکون هکای    به 

های فوق به شر  جکدول  شود. نتایج آزمونهاسمن استفاده می

باشد که با توجه با توجه به نتایج حارکل، مکدل تاییکد    ذیل می

 .باشدشده برای هر سه مدل، پانل با اثرات ثابت می
 

 4جدول شماره 

 مدل

 آزمون هاسمن لیمر Fآزمون
نوع 

 آماره مدل
سطح 

 احتمال

نتیجه 

 آزمون
 آماره

سطح 

 احتمال

نتیجه 

 آزمون

5 5.11 0.00 

رد 

فر  

 رفر

591 0.00 

رد 

فر  

 رفر

پانل با 

اثرات 

 ثابت

2 59.23 0.00 

رد 

فر  

 رفر

138 0.00 

رد 

فر  

 رفر

پانل با 

اثرات 

 ثابت

8 52.99 0.00 
رد 
فر  

 رفر

5811 0.00 
رد 
فر  

 رفر

پانل با 
اثرات 

 ثابت

 

 

 هانتایج آزمون فرضیه -7

های رگرسیونی مربوط برای نتیجه حارل از تخمین مدل

 .ارائه شده است 1های پژوهش در جدول آزمون فرضیه

 Fداری آماره دهد که سطح معنینشان می  1جدول نتایج 

هکا در هکر   % است، لذا معناداری کل رگرسکیون 5فیشر کمتر از 

شود. مقکدار ضکریب    ت یید می% 99سه مدل در سطح اطمینان 

دررکد،   25مجموعاً  5دهد که در مدل تعیین الگوها نشان می

دررد از تغییرات متغیر  99، 8دررد و در مدل  32، 2در مدل 

تواند توسط متغیرهای مستقل توضیح داده شود. به  وابسته، می

بیان دیگر، وظایفی که برای اقلام تعهدی تعریف شده اسکت بکا   

دهندگی بالایی تغییرات در اقلام تعهدی را نشان قدرت توضیح

 .دهندمی
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 5جدول شماره 

 متغیر
 3مدل  2مدل  1مدل 

 احتمال tآماره  ضریب احتمال tآماره  ضریب احتمال tآماره  ضریب

         0.18 2.11 0.0090* 0.53- 2.08- 0.0128** 0.91 1.91 0.0000* 

             0.21 5.31 0.0909*** 0.55- 5.31- 0.0910*** 0.28 5.35 0.0109*** 

      0.35- 1.39- 0.0000* 0.03 0.31 0.8929 0.11- 2.09- 0.0892** 

      5.12 3.20 0.0000* 0.53 5.38 0.0991*** 0.93 8.90 0.0008* 

    5.55- 9.99- 0.0000* 0.09- 0.15- 0.1181 0.38- 2.31- 0.0011* 

      5.51 9.58 0.0000* 5.21 52.21 0.0000* 0.39- 8.89- 0.0001* 

      0.25 5.22 0.2225 0.12 1.01 0.0000* 5.11- 9.59- 0.0000* 

          0.11 5.12 0.0311*** 0.89 2.15 0.0519** 0.19 5.93 0.0988*** 

C 0.23- 1.21- 0.0000* 0.88- 2.18- 0.0091* 9.91- 2.52- 0.0815** 

AR - - - 0.12 59.28 0.0000* 5.55 29.13 0.0000* 

 0.993 0.31 0.85 ضریب همبستگی

 0.995 0.32 0.25 ضریب تعیین

 F 8.02 85 515آماره 

 F 0.0000 0.0000 0.0000احتمال آماره 

 5.19 2.51 5.11 دوربین واتسون

 باشد.دررد خطا می 50و  1، 5به ترتیب معنادارای در سطح  ***، **  ،*

 
دهد رابطه مثبت بررسی نتایج آزمون فرضیه اول نشان می

های تعریکف  و معناداری بین اقلام تعهدی کل و هر یک از نقش

ان رشد عملیات شده برای اقلام تعهدی در گزارشگری مالی )بی

کاری( وجود دارد؛ یعنی، با شرکت، کاهش زمانبندی و محافظه

افزایش )کاهش( در رشکد کارکنکان بکه عنکوان معیکاری بکرای       

-عملیات واحد تجاری، اقلام تعهدی کل افزایش )ککاهش( مکی  

دهد، اقکلام تعهکدی ککل بکا     یابد. همچنین نتایج فوق نشان می

-ای عکس مکی دارای رابطه t-2و دوره  tهای نقدی دوره جریان

ی جکاری و  هکای نقکدی دوره  باشد. به بیان دیگر، هرچه جریان

بیشتر باشد، اقلام تعهدی دوره جکاری کمتکر خواهکد     t-2دوره 

رابطه  tهای نقدی دوره قبل و بعد از دوره بود. همچنین جریان

دارنکد. یعنکی، هرچکه     tمثبت و معناداری با اقلام تعهدی دوره 

ها افزایش یابد، اقلام تعهدی دوره قدی در این دورههای نجریان

t یابد. بررسی رابطه بین اقلام تعهکدی ککل و نقکش    کاهش می

دهکد، افکزایش در میکزان    کاری این اقلام نیز نشان مکی محافظه

 کاری بیانگر افزایش در اقلام تعهدی کل خواهد بود.      محافظه

ش اقکلام  فرضیه دوم پژوهش به بررسکی ارتبکاط بکین نقک    

-ای از اقکلام تعهکدی مکی   تعهدی در گزارشگری مالی و طبقکه 

ای اتفکاق  های نقدی مرتبط با آن بعکد از دوره پردازد که جریان

افتاده است ککه رویکداد اقتصکادی زیربنکای آن رخ داده اسکت.      

ای ککه  دهد که اقلام تعهکدی نتایج بررسی این فرضیه نشان می
شکود،  وره آتکی حارکل مکی   های نقدی مرتبط با آن در دجریان

ای منفی با رشد عملیات واحد تجاری دارد. به بیان دیگر، رابطه

هرچه ماحصکل نقکدی عملیکات واحکد تجکاری کمتکر باشکد و        

های بعد موکول شکود، رشکد عملیکات واحکد     ها به دورهدریافت

دهد تجاری کمتر خواهد بود. نتایج پژوهش همچنین نشان می

های آتی با این طبقه از ای نقدی دورههمطابخ با انتظار، جریان

ی مثبککت و معنککاداری دارد. افککزایش در اقککلام تعهککدی رابطککه

ای مثبت با اقلام تعهکدی  های نقدی دوره قبل نیز رابطهجریان

دوره جاری دارد. بررسی رابطه این طبقکه از اقکلام تعهکدی بکا     

-یی مثبت و معنادار بین آنها مک کاری نیز بیانگر رابطهمحافظه

 باشد.

فرضیه سوم پژوهش به بررسکی ارتبکاط بکین نقکش اقکلام      

-ای از اقکلام تعهکدی مکی   تعهدی در گزارشگری مالی و طبقکه 

ای اتفکاق  های نقدی مرتبط با آن قبل از دورهپردازد که جریان

افتاده است ککه رویکداد اقتصکادی زیربنکای آن رخ داده اسکت.      

طبقه از اقلام تعهدی دهد این نتایج آزمون این فرضیه نشان می

رابطه مثبت و معناداری با رشد عملیات واحد تجکاری دارد. بکه   

توانکد بیکانگر   عبارت دیگر، افزایش این طبقه اقلام تعهکدی مکی  

باشد. مطابخ با انتظار، نتکایج  گسترش عملیات واحد تجاری می

دهکد ایکن طبقکه از اقکلام تعهکدی      پژوهش همچنین نشان می

هکای نقکدی دوره جکاری و    ادار بکا جریکان  ای منفی و معنرابطه

های نقکدی دوره قبکل   ای مثبت با جریانهای آتی و رابطهدوره
با اقکلام تعهکدی دوره    t-1ی بین جریان نقدی دوره دارد. رابطه
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باشد. بررسی رابطه بین این طبقه جاری نیز منفی و معنادار می

-نیز رابطهکاری این اقلام از اقلام تعهدی و ایفای نقش محافظه

باشکد را نشکان   ی مثبت و معنادار که مطابخ با انتظار نیکز مکی  

ککاری بیشکتر باشکد، اقکلام     دهد. به عبارتی هرچه محافظکه می

 تعهدی بیشتری وجود خواهد داشت.         

 

 بحثنتیجه گیري و  -8
های نقدی نقش کلیدی اقلام تعهدی همتراز نمودن جریان

هکای نقکدی را   است که ایکن جریکان   ایبا رویدادهای اقتصادی

ای که ممکن است همزمکان بکا   های نقدیکند؛ جریانایجاد می

ی قبل از رویداد رویداد اقتصادی، در دوره مالی بعد، یا در دوره

اقتصادی تحقخ یابد. اقلام تعهدی که به عنوان دارایی و بکدهی  

انکد در راسکتای ایفکای ایکن     های مالی شناسایی شدهدر رورت

باشند. اقلام تعهدی مذکور حاوی اطلاعات در خصوص نقش می

های نقد گذشته و آتی شرکتند. بکه منظکور تبیکین ایکن     جریان

بندی اطلاعکات مربکوط   کنندگان و طبقهاطلاعات برای استفاده

هکای نقکد آتکی مکنعکس در اقکلام تعهکدی، در ایکن        به جریان

( و 5991) های فلتهکام و اوهلسکن  گیری از مدلپژوهش با بهره

هکای نقکدی و   ( بر اساس زمانبندی بین جریان5891اوهلسن )

رویدادهای اقتصادی مدلی ارائه گردید. همچون پژوهش دیچکو  
های نقد یک دوره مالی خاص بر اساس ( جریان2002و دیچو )

ارتباط اجزای تشکیل دهنده آن با رویدادهای اقتصادی همکان  

ی گردیکد. ایکن مکدل بکا     بنکد دوره، دوره قبل یا دوره بعد مکدل 

بندی اقلام تعهدی بر اساس نقشی که در همتکراز ککردن   طبقه

( را 2002کند، مدل دیچکو و دیچکو )  های نقدی ایفا میجریان

کند اطلاعکات  دهد. به عبارت دیگر، این مدل بیان میبسط می

های نقد آتی که در اقکلام تعهکدی مکنعکس    در خصوص جریان

هکای نقکد   د که اقلام تعهدی جریانشود، به این بستگی دارمی

-گذشته و آتی را با رویدادهای اقتصادی دوره جاری همتراز می

ی جکاری یکا گذشکته اسکت. ایکن      کند یا اینکه، مربوط به دوره

های پیشین از آن چشم ای است که اغلب پژوهشهمان ویژگی

بندی اقلام تعهدی توسکط  اند. علاوه بر این، در مدلپوشی کرده

های نقدی در ( تنها یک وقفه برای جریان2002دیچو ) دیچو و

نظر گرفته شده است، به عبارتی آنها تنها اقکلام تعهکدی کوتکاه    

اند. در این پژوهش بکه منظکور در   مدت را مورد توجه قرار داده

های بیشتری به مکدل  نظر گرفتن اقلام تعهدی بلند مدت وقفه

ی بکر اسکاس   بنکدی اقکلام تعهکد   اضافه گردیکد. پکس از طبقکه   

هکای نقکدی و رویکدادهای اقتصکادی، بکه      زمانبندی بین جریان

منظور توجیه مدل مذکور ارتباط اجزای مدل با نقشی که اقلام 

کننکد )شکامل بیکان رشکد     های مالی ایفا میتعهدی در گزارش

کاری( مورد بررسی عملیات شرکت، کاهش زمانبندی و محافظه

یرفته شکده در بکورس   شرکت پذ 529قرار گرفت. بدین منظور 

بکه منظکور    5899تکا   5831اوراق بهادار تهران در بازه زمکانی  

ی آزمون فرضیات انتخاب گردید. نتایج پژوهش نشان داد رابطه

معناداری بین اجزای مدل پیشنهادی این پژوهش و نقشی ککه  

کننکد وجکود دارد.   اقلام تعهدی در گزارشگری مکالی ایفکا مکی   

وق نیکز از مقکدار قابکل تکوجهی     فک  بنکدی ضریب تعیکین مکدل  

توان گفت، ارتباط معنادار بین نقش برخوردار است. بنابراین می

اقلام تعهدی در گزارشگری مالی و اجزای مدل مذکور با ضریب 

-بندی پیشنهادی این پکژوهش را توجیکه مکی   تعیین بالا، مدل

 نماید. 

دهد رابطه بین کل اقلام تعهدی با نتایج پژوهش نشان می

معیار گسترش عملیات واحد تجاری مثبت است. ایکن درحکالی   

است که با تفکیکک اقکلام تعهکدی بکر اسکاس زمانبنکدی بکین        

هککای نقککدی و رویککدادهای اقتصککادی، نتککایج متفککاوتی جریککان
هکای  ای که جریکان گردد. بطوری که، اقلام تعهدیمشاهده می

نفی ای مشود، رابطهنقدی مرتبط با آن در دوره آتی حارل می

های با رشد عملیات واحد تجاری دارد و اقلام تعهدی که جریان

ای اتفاق افتاده است که رویکداد  نقدی مرتبط با آن قبل از دوره

اقتصادی زیربنای آن رخ داده اسکت، ارتبکاطی مثبکت را نشکان     

دهکد ارتبکاط بکین    دهد. همچنین نتایج پژوهش نشکان مکی  می

دی مذکور، روابط متفاوتی بناجزای اقلام تعهدی بر اساس طبقه

دهد. این نتایج گویای این مهم های نقدی نشان میرا با جریان

بندی رورت گرفته، است که اجزای اقلام تعهدی بر اساس مدل

تواند اطلاعات متفاوتی را در ارتبکاط بکا گسکترش عملیکات     می

های نقدی آتکی شکرکت ارائکه دهکد. بکه      واحد تجاری و جریان

توان گفت تفکیک اقلام تعهدی بکه اجکزای آن   عبارت دیگر، می

تکری را در بررسکی   تر و وسکیع بر اساس مدل مذکور، دید دقیخ
گکردد در  کند. بکر ایکن اسکاس، پیشکنهاد مکی     روابط فراهم می

-گیکری و طبقکه  هکای انکدازه  های آتی نیز انتخاب مدلپژوهش
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