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  چكیده

باشد تا بدان وسیله، خالص ثروت سهامداران ها در ترازنامه میها و بدهیمدیریت دارایی و بدهی به دنبال یافتن ترکیبی از دارایی

قرار گرفته اما کمتر تحقیقی  ها مورد تحقیقرا افزایش دهد. نقش مدیریت دارایی و بدهی بیشتر در صنایع مالی و اعتباری و بانک

ای انجام شده است. لذا این تحقیق درصدد آن است که نقش مدیریت دارایی، بدهی در صنعت بیمه پیامدهای های بیمهبرای شرکت

 اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری را مورد بررسی قرار دهد. 

ای را از های بیمه ر این تحقیق، ابتدا اطلاعات مورد نیاز شرکت. دتحقیق از نظر هدف، توصیفی و از نظر نتایج، کاربردی است این

های  استخراج و از مجموع شرکت 7831لغایت  7881ساله  8بهادار برای دوره  های مالی و اطلاعات موجود در بورس اوراق صورت

 .نموده استهای ترکیبی استفاده دهاز داها هبرای آزمون فرضی شرکت را به عنوان نمونه آماری انتخاب نمود، لذا 71ای، تعداد بیمه

 آزمون دوربیناز  و ها نرمال بودن توزیع داده اسمیرنوف،از آزمون کولموگوروف  ،متغیرها مانایی، فولری دیکسپس بر اساس آزمون 

ازش شده از پردون در این تحقیق برای آزمون معناداری کلی مدل رگرسی ، مستقل بودن خطاها را مورد آزمون قرار داده است.واتسون

 -مدیریت دارایی»های نتایج حاصله نشان می دهد که برخی از سنجه. استفاده شده است درصد اطمینان 39آماره فیشر در سطح 

در بهبود « پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری»های نقدینگی، ذخایر حق بیمه و ذخایر معوق بر از جمله نسبت« بدهی

 .باشدی کیفیت اطلاعات حسابداری تاثیرگذار بوده ولی نسبت دارایی ثابت در آن تأثیرگذار نمیپیامدهای اقتصاد
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 مقدمه -1

گزارشگری مالی  دقت میزان حسابداری اطلاعات کیفیت

 ویژه جریان به شرکت، عملیات و حسابداری اطلاعات بیان در

-سرمایه منظور آگاهی به که باشدمی انتظار مورد نقدی های

 و مهم حسابداری منبع شود. اطلاعاتمی ارایه گذاران

 و قرارداد های طرفگروه گیری تصمیم برای سودمندی

 مدیران وظیفه مباشرت ارزیابی در اصلی منبع همچنین

 به منجر کیفیت بالا دارای مالی شود. گزارشگریمی محسوب
 بر نظارت شرکت در مالکان و سهامداران توانایی افزایش

 بر تواندامر می شود، اینمی مدیر سرمایه گذاری هایفعالیت

 مخاطرات پدیده نتیجه کاهش در هاگذاریسرمایه کارایی

 (7377راپوسو،  و داشته باشد. )گایو مشخصی تاثیر اخلاقی

از یک سو، به ویژگیهای عملیاتی  کیفیت گزارشگری مالی

و معاملاتی شرکت و از سوی دیگر، به نحوه ارائه و انعکاس این 

های عملیاتی های مالی بستگی دارد. ویژگیها در گزارشویژگی

گزارشگری مالی به مدیریت دارایی و بدهی واحدهای اقتصادی 

ای شود. مدیریت دارایی و بدهی دربرگیرنده مجموعهمربوط می

هایی است که خلق ارزش و کنترل ریسک را از ابزارها و روش

دهد. بر این اساس، عواملی برای سهامداران مدنظر قرار می

ها، مشتریان، ها و بدهیچون درك صحیح از ماهیت دارایی

شرایط اقتصادی و محیط رقابتی، لازمه مدیریت دارایی و بدهی 
ها یکی از بدهیها و باشد. به طور خاص، مدیریت داراییمی

باشد که در آن سعی میشود تا ابعاد مهم مدیریت ریسک می

-ها با نگهداری ترکیب مناسبی از داراییانواع مختلفی از ریسک

ها برای حصول به اهداف مالی مؤسسه مالی، به ها و بدهی

حداقل برسد. مدیریت دارایی و بدهی به دنبال یافتن ترکیبی از 

باشد تا بدان وسیله، خالص ر ترازنامه میها دها و بدهیدارایی

ثروت سهامداران را افزایش دهد؛ این در حالی است که تلاش 

های مرتبط، مدیریت نقدینگی کند تا با کمی نمودن ریسکمی

 و نیز در نظرگیری سایر الزامات، این مهم انجام گیرد.

بر اساس نظر هیأت تدوین استانداردهای حسابداری مالی 

گزارشگری مالی نه تنها شامل صورت های مالی، بلکه »آمریکا، 

دربرگیرنده ابزار ها یا روش های اطلاع رسانی است و این 

ابزارها، به صورت مستقیم یا غیر مستقیم با اطلاعاتی ارتباط 
شود. یعنی اطلاعاتی دارد که از طریق حسابداری ارائه می

« غیره است ها و سود وها، بدهیدرباره منابع شرکت، دارایی

( 7381)هیأت تدوین استانداردهای حسابداری مالی آمریکا، 

یکی از الزامات کیفیت گزارشگری مالی همانطور که در تعریف 

هیأت تدوین استانداردهای حسابداری مالی آمریکا آمده است 

-ها میها و بدهیارائه اطلاعات صحیح و دقیق راجع به دارایی

 شود.ایی و بدهی ایجاد میباشد که از طریق مدیریت دار

های های شرکتهمچنین با توجه به خصوصیات و ویژگی

ها قرار دارند. بخشی ای، آنها دائماً در معرض انواع ریسکبیمه

از آن ناشی از تصمیمات مدیران مالی و بخشی در رابطه با 

ها است باشد و این وظیفه مدیریت بیمهها مینامهفروش بیمه

ا را در سطح قابل قبولی نگاه دارند تا ارزش و هکه کلیه ریسک

سوددهی واحد اقتصادی حفظ گردد. همچنین ورشکستگی 

ها ناشی از عدم وجود نقدینگی کافی برای پرداخت برخی بیمه

گذاران بوده است و این عدم توان پرداخت خسارت به بیمه

کیفیت خسارت ناشی از ریسک بالای نقدینگی و مدیریت بی

 بدهی بوده است. دارایی و

 

 مبانی نظري و مروري بر پیشینه پژوهش -2

 اطلاعات حسابداري پیامدهاي اقتصادي کیفیت -2-1

 محور بر اقتصاد محرکه موتور عنوان به سرمایه بازار

 به منجر بازار این در اطلاعات درست دارد. جریان قرار اطلاعات

 مشارکت کنندگان از سوی منطقی و صحیح تصمیمات اتخاذ

 را رفاه اجتماعی بهبود و اقتصادی توسعه نهایت، در و شود می

 منابع مهمترین از مالی هایآورد. گزارش می ارمغان به

 برای لازم اطلاعات کردن فراهم آن هدف است که اطلاعاتی

 نیاز از اعظمی و بخش می باشد اقتصادی تصمیم گیریهای

سالهای  در می کند. متأسفانه تأمین را سرمایه بازار اطلاعاتی

 و بیست قرن به ورود آستانه در و میلادی بیستم قرن پایانی

 آدلفی، وردکام، انرون، نظیر عظیم ورشکستگی شرکتهای یکم،

 با را مالی سیستم گزارشگری زیراکس، و لیوسنت سیسکو،

نشانه  باعث هاییشرکت چنین کرد. ورشکستگی مواجه بحران

 شد، مالی گزارشگری و حسابداری سوی به اتهام انگشت رفتن

 رسوایی عنوان به وقایع این از متعدد در موارد که به طوری

 سیستم بلکه کار نبود، خاتمه این شد. اما یاد حسابداری

در  همواره آن، اعتبار شدن دارخدشه دلیل به مالی گزارشگری

 (.7880)بولو،  شد مواجه هاییبحران با عمومی اعتماد جلب
 بزرگ هایشرکت ورشکستگی با کهها تقلب شمار افزایش

 هایکیفیت گزارش درباره را هایینگرانی بود، آمیختهدرهم

 راستای در حسابرسی و حسابداری داشت. حرفه همراه به مالی

گمارد.  همت راهکارهایی تدبیر به خصوص این جویی درچاره

 استانداردهای از حسابداری تدوین استانداردهای رویکرد تغییر

 بر تأکید اصول، مبتنی بر استانداردهای به قواعد بر مبتنی

منافع  از حمایت برای شرکتی حاکمیت و حسابرسان استقلال

 و حسابداری حرفه انتظامی مقررات تنظیم و جزء سهامداران

 عمومی اعتماد جلب برای شده اتخاذ جمله تدابیر از حسابرسی

 به نیز دانشگاهی و اندیشمندان صاحبنظران دیگر، سوی بود. از

 به کیفیت را تجربی تحقیقات سوی و سمت خود، سهم
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 بلکه تا دادند سوق سرمایه بازار بر آن اثرات و مالی گزارشگری

 نمایند. ایفا را مفیدی نقش خصوص در این بتوانند

سالهای اخیر بویژه پس از وقوع رسوایی های مالی، توجه 

اقلام بسیاری به کیفیت گزارشگری مالی شده است. یکی از 

مهم گزارشهای مالی سود است. کیفیت سود مفهومی است که 

دارای جنبه های متفاوت و تبع آن دارای تعاریف مختلفی 

است. یک تعریف مهم از کیفیت سود مبتنی بر پایداری سود 

است. پایداری سود بمعنای تکرار پذیری یا استمرار سود جاری 

توان بیشتری است. هر چه پایداری سود بیشتر باشد، شرکت 

برای حفظ سودهای جاری دارد و کیفیت سود بالاتر است. 

کیفیت اطلاعات حسابداری، دارای پیامدهای مطلوب یا 

 هایگزارش اقتصادی اثر نامطلوب اقتصادی است. پیامدهای

-اتحادیه دولت، تجاری، واحد گیری رفتار تصمیم بر حسابداری

 (. جوهره7381زف، اعتباردهندگان است ) و گذارانسرمایه ها،
 بر میتواند حسابداری هایفوق این است که گزارش تعریف

 و شرکت قرارداد طرف اشخاص سایر مدیران و واقعی تصمیمات

مهد،  بنی و باشد )نیکومرام اثرگذار ارزش شرکت همچنین

اقتصادی مستخرج از کیفیت  (. از نمونه پیامدهای7888

 واقعی در تصمیماتبه طور مستقیم اطلاعات حسابداری که 

کنندگان تأثیرگذار است میتوان به معیارهایی نظیر استفاده

 بازار نسبت ارزش شرکت، سرمایه هزینه متوسط توبین، Qنسبت

 و سهام حقوق صاحبان دفتری ارزش به سهام صاحبان حقوق

 به توبینQاستفاده نمود. نسبت  سهم هر سود به قیمت نسبت

 به ایآماره و مدیران عملکرد یارزیاب جهت مهم معیاری عنوان

سرمایه گذاران و هزینه  شرکت برای ارزش نماینده عنوان

است که  گذاران انتظار سرمایه مورد بازدهی نرخ در واقع سرمایه

کنندگان تواند برآوردی برای استفادهبه همراه دیگر معیارها، می
 از اطلاعات حسابداری باشد.

 

 (ALMمدل مدیریت دارایی بدهی ) -2-2

بدهی را بواسطه ماهیت آن مدیریت  ،دیریت داراییم

واحد ترازنامه نیز می نامند. لذا بایستی اجزای صورتهای مالی 

شناسایی و ارتباط این اجزا با یکدیگر و با اجزای سایر اقتصادی 

بدهی  و دارایی شود. مشخصصورتهای مالی بطور کامل 
 و هابانک رد ریسک مدیریت برای استراتژیک مدیریت ابزارهای

 طرفی ای است. ازهای بیمهاعتباری و شرکت و مالی موسسات

 بسیار هاترازنامه موسسات اعتباری و بیمه در پولی اقلام کیفیت

 نقدینگی در توان تا شده باعث امر است. این متنوع و متفاوت

 مدیریت دیگر عبارت گیرد. به قرار مورد توجه شدت به هاآن

 که است هاییبزرگترین چالش از یکی هابدهی و هادارایی

 هستند.  روبرو آن با ایهای بیمهشرکت

 و کیفیت تقویت بدهی، و دارایی مدیریت هدف واقع در

 و هاهمراه دارایی ریسک گرفتن نظر در با هادارایی کمیت

 ارزیابی دیگر، سوی باشد. ازمی آینده مدیریت برای هابدهی

 درك مستلزم بدهی و دارایی مدیریت وضعیت از مناسب

 محیط و اقتصاد مشتریان، ها،بدهی و هاماهیت دارایی از صحیح

 به و بدهی دارایی مدیریت رو، این از بود. خواهد حاکم رقابتی

 هاپرداخت به پاسخگویی منظور فعال سرمایه به جذب معنی

 است. 

-تواند در همه شرکتها میها و بدهیمدل مدیریت دارایی

ها و همچنین در کاربرد داشته باشد، لکن این مدل در بانکها 

-ای به واسطه اینکه محصولات و خدمات بیمههای بیمهشرکت

ای مثل بیمه عمر و ای مخصوصاً رشته های جدیدتر بیمه

گذاری تا حدی مشابه محصولات و خدمات موسسات سرمایه

 .باشد، کاربرد بیشتری داردمالی و اعتباری و بانکی می
 

 صنعت بیمه  -2-3

توسعه بیمه باعث جلب توجه و تمایل بازرگانان به حرفه 

گری و صدور بیمه نامه شد. از سده پانزدهم، شماری از بیمه

بازرگانان فعالیت خود را به صدور بیمه نامه منحصر کردند و 

در شهر  7997حرفه بیمه گری اهمیتی خاص یافت. در سال 

با سازمانی مجهز تشکیل شد.  گران، کانونی از بیمه«فلورانس»

اعضای کانون مزبور حقوق دانانی را از بین خود انتخاب کردند 

های  های و تدوین تعرفه و وظیفه تهیه شرایط عمومی بیمه نامه

ها و  نامه ها و نمایندگان بیمه و بیمه بیمه و انتخاب واسطهحق
گران های حق بیمه محول کردند. به تدریج بیمه تدوین تعرفه

مراکز  این روش را پیش گرفتند که گهگاه در بندرهای بزرگ و

ها دور یکدیگر جمع شوند و متفقاً  خانهبازرگانی دریایی وقهوه

های بیمه در مورد خطرهای دریایی و خصوصیات فنی  با واسطه

کشتیها و سایر موارد مورد علاقه تبادل نظر و معلومات و 

این بیمه گران غالباً اطلاعات خود را کامل کنند. افزون بر 

خطرهای بزرگی را که به تنهایی از پس آنها بر نمی آمدند، 

گزاران به  گرفتند. بیمه گران زودتر از بیمهمتفقاً به عهده می

 ص،7881لزوم تعاون و کمک متقابل توجه کردند )کریمی، 

71.) 

در کلیه کشورها با توجه به سیستم اقتصادی خود، مقررات 

هماهنگی فعالیتهای اقتصادی تدوین و اجرا قانونی در جهت 

شود. دولتها برای هدایت امر بیمه و نظارت و کنترل صنعت  می
بیمه هم در اشکال مختلف آن  قوانین و مقرراتی را اعمال 

دولت از دو طریق در فعالیت  ،کنند. از نقطه نظر کلی می

. در عملیاتی و خالت نظارتید کند. صنعت بیمه دخالت می

اعمال نظارت و کنترل به منظور تنظیم و نظارتی  دخالت
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هدایت امر بیمه از طریق اعمال مقرارت قانونی و نظارت، در 

مورد چگونگی فعالیت بیمه گران مستقیم، اتکایی، تعیین 

شود ولی در دخالت انجام می های بیمه ای اجباری و غیره رشته

ز طریق ای اهای مختلف بیمه فعالیت دولت در رشتهعملیاتی، 

مالکیت یک یا چند موسسه بیمه و دریافت درصدی از 

فعالیتهای موسسات بیمه داخلی بعنوان واگذاری اجباری 

  .پذیردصورت می

بیمه به شکل سنتی آن به مفهوم وجود نوعی تعاون و 

همیاری اجتماعی به منظور سرشکن کردن زیان فرد یا افراد 

ای طولانی  ن سابقهمعدود بین افراد گروه یا جامعه در ایرا

داشته و همواره مردم این مرز و بوم با الهام از تعالیم اسلامی و 

ای  های ناخواسته فرهنگی خود برای کمک به جبران خسارت
که برای دیگر هموطنان و حتی مردم دیگر کشورها پیش 

آید فعال و پیشگام بوده اند. با وجود این بیمه به شکل  می

هجری  7703ای اولین بار در سال ای و امروزی آن بر حرفه

ها مذاکراتی بین  شمسی در کشور ما مطرح گردید. در این سال

دولت ایران و سفارت روس به عمل آمد و متعاقب آن اختیار 

فعالیت انحصاری در زمینه بیمه حمل و نقل برای مدت هفتاد 

« 7لازار پولیاکف»و پنج سال به یک فرد تبعه روس به نام 

معهذا نامبرده ظرف مدت سه سال که جهت آغاز واگذار شد. 

ای وی در نظر گرفته شده بود قادر به تأسیس  های بیمه فعالیت

شرکت بیمه مورد نظر نگردید و به همین جهت این امتیاز از 

هجری شمسی دو شرکت  7783وی سلب شد. متعاقباً در سال 

م به اقدا« 8کافکاز مرکوری»و « 7نادژدا»های  بیمه روسی به نام

تأسیس نمایندگی بیمه جهت بازدید و پرداخت خسارت در 
 (.771 ص،7897ایران نمودند )شیبانی، 

 7873توان سال  آغاز فعالیت جدی در زمینه بیمه را می

هجری شمسی دانست زیرا در این سال قانون و نظامنامه راجع 

ها در ایران به تصویب رسید و متعاقب آن  به ثبت شرکت

، 9های بیمه خارجی منجمله اینگستراخ تبسیاری از شرک

و ... اقدام به تأسیس شعبه یا نمایندگی در ایران  0آلیانس

 (.783 ص،7897نمودند )آجری، 

ها، مسؤولان کشور را متوجه  افزایش فعالیت این شرکت

ضرورت وجود یک  شرکت بیمه ایرانی کرد لذا اقدام به تأسیس 

شرکت  7871هریور شرکت سهامی بیمه ایران در شانزدهم ش

میلیون ریال نمود، فعالیت رسمی شرکت  73سهامی با سرمایه 

آغاز شد.  7871سهامی بیمه ایران از اواسط آبا ماه سال 
تأسیس شرکت سهامی بیمه ایران ، نقطه عطفی در تاریخ 

فعالیت بیمه ای کشور به شمار می رود. دو سال پس از تأسیس 

در « قانون بیمه»،  7870شرکت سهامی بیمه ایران در سال 

ماده تدوین شد و به تصویت مجلس شواری ملی رسید پس  80

از آن نیز مقررات دیگری در جهت کنترل و نظارت بر فعالیت 

 موسسات بیمه وضع شد. 

بر اساس مصوبه هیأت دولت کلیه  7887در سال 

شرکتهای بیمه خارجی موظف شدند برای ادامه فعالیت خود 

هزار دلار ودیعه خارجی نزد بانک ملی ایران 793در ایران مبلغ 

تودیع نمایند وپس از آن نیز منافع سالیانه خود را تا زمانی که 

در نتیجه   هزار دلار برسد بر آن بیفزایند. 933این مبلغ به 

کلیه نمایندگیها و شعب شرکتهای خارجی در ایران به استثنای 

عطیل شد و ت 7«اینگستراخ»و  7«یورکشایر»دو شرکت بیمه 

شرایط را برای گسترش فعالیت شرکتهای بیمه ایران فراهم 

روز مهمی برای صنعت بیمه ایران محسوب  7801آذر  78شد.

های بیمه به  شود، زیرا در این روز قانون اداره امور شرکت می
تصویب مجلس شورای اسلامی رسید و به موجب آن، چهار 

ر بازار کشور فعال شدند شرکت بیمه ایران، آسیا، البرز و دانا د

 ص،7887نام گرفت )احمدی، « روز بیمه»در ضمن این روز، 

73.) 

بیمه، نقش اساسی در جبران آثار مالی ناشی از خسارت 

وارده به بیمه شدگان آحاد جامعه دارد. خدمتی را که بیمه به 

 بخش کرد،  های زیرجامعه ارائه می کند، می توان به گروه

 .مالی استبیمه، ضامن امنیت  (7

 بیمه، کارایی بازرگانان را افزایش میدهد. (7

 هاست. بیمه کمک مؤثری در توزیع نسبی هزینه (8

 گزار می شود. بیمه، سبب افزایش اعتبار بیمه (1

 بیمه، یک نوع پس انداز تلقی میشود. (9

 .اجتماع از بیمه منتفع می شود (0

های  در هر کشور معمولاً دو نوع بیمه وجود دارد. بیمه

ای  بیمه 7های اجتماعی بیمه. های بازرگانی بیمه اجتماعی و

است که به دلیل کمک و حمایت از طبقه یا طبقات خاصی 

رود و  طراحی شده و یا حتی برای رفاه کلیه شهروندان بکار می

هدف از ایجاد آن بالاتر بردن سطح رفاه عموم و به بیانی کمک 

بردن های اجتماعی بالا  به مردم است. فلسفه وجودی بیمه

سطح رفاه عموم مردم و یا طبقه و طبقات خاصی از آنهاست. 

های درمانی و  نظیر اقشار کم درآمد که پرداخت هزینه
همچنین جبران پیامدهای آن برای آنها سنگین است. اداره 

گیرد و در  ها صورت می های اجتماعی اغلب از سوی دولت بیمه

ولتی است، ای د ایران )سازمان تأمین اجتماعی( که موسسه

متولی این کار است. اما این بدان معنا نیست که بودجه آن 

-شود. بلکه کارفرمایان و بیمه تماماً از سوی دولت تأمین می

های  در بیمه .بیمه مشارکت دارندشدگان نیز در پرداخت حق

 گردد. اجتماعی خدمات زیر ارائه می
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 ه.های پزشکی، حوادث و غیر شامل هزینه هاي درمانی: کمک

)بیکاری، نقص عضو(،  شامل پرداخت غرامت هاي مالی: کمک

)بازنشستگی، از کار افتادگی و ...( و  پرداخت مستمری

 )ازدواج، زایمان و ...( های خانوادگی کمک

که افراد برای ایجاد هستند ای ه بیمه های بازرگانی بیمه

های اقتصادی و اجتماعی خود از  اطمینان و پشتوانه در فعالیت

گیرند و حالت قرارداد و داد و ستد با شرکت بیمه  بهره می آن

دارد و جنبه حمایتی و کمک در آن به شکل تجاری مطرح 

های بازرگانی، آنگونه که از نامشان پیداست  است. بیمه

هایی هستند تجاری که در آنها علاوه بر تأمین گری، سود  بیمه

مک بلاعوض و زیان نیز مطرح است، لذا دیگر جنبه حیاتی و ک

)ریسک(  های بازرگانی هر چه مخاطره به افراد را ندارد. در بیمه

های بازرگانی خود  نرخ حق بیمه بالاتر است. بیمه ،بیشتر باشد

شوند که مرسوم ترین آنها  به انواع مختلفی تقسیم می
 است.« های اموال و دارایی بیمه»و « های اشخاص بیمه»

 هاي اشخاص: بیمه

 شرط فوت، به شرط حیات، پس انداز.بیمه عمر: به 

 های پزشکی مربوط. بیمه حوادث: فوت، نقص عضو دائم، هزینه

 بیمه درمان: تکمیلی.

 های اموال و دارایی: بیمه

 بیمه اتومبیل: بدنه، ثالث، سرنشین.

 بیمه آتش سوزی: خطرات اصلی، آتش سوزی، صاعقه، انفجار.

شه، ضایعات خطرات اضافی: سیل، زلزله، طوفان، شکست شی

 شکستن حرز. لوله، دزدی با آب و برق و باران، ترکیدگی

 بیمه باربری: داخلی، خارجی.

 بیمه مهندسی: ساختمان.

 بیمه هواپیما: بدنه، مسئولیت.

 ای، شخصی. بیمه مسئولیت: حرفه

 (.7888بیمه اعتباری: داخلی، خارجی )وفائی نجار، 
 

در پیامدهاي اقتصادي اطلاعات  ALMنقش  -2-4

 حسابداري

و بوده ترازنامه نشانگر دارایی ها و چگونگی تامین آنها 

تصمیم گیری در این زمینه بعد مهمی از تصمیمات مدیران 

. هدف این تصمیمات تعیین پرتفوی مطلوب سرمایه استمالی 

برای )و بیمه نامه های صادره در شرکتهای بیمه ای( گذاری 

ابع کافی و بموقع نقدینگی در رفع نیازمندیهای وجوه تولید من

این موسسه و همچنین بهره گیری کامل از وجوه و منابع در 

 با را هابیمه نقدینگی، ناکافی مقادیر . نگهداریاست واحدها

 قرار ورشکستگی نتیجه در و تعهدات ایفا در عدم توانایی خطر

از  خاصی نوع نقدینگی، فراوان مقادیر دهد. نگهداریمی

-می دست دادن بازار از باعث که است منابع ناکارآمد تخصیص

 شود.

 سوالات این با بررسی ابتدایی مدل مدیریت دارایی، بدهی

یک شرکت بیمه  چگونه اولاً که گرددمی گران مطرحبرای بیمه

 حال در عین و رشته های پربازده بین را خود هایدارایی

-تخصیص می ریسک کم و بازده کم های دارایی و پرریسک

 را بین هایشیک شرکت بیمه دارایی یک چگونه ثانیاً دهد؟

-تخصیص می ریسکی هایدارایی و ریسک بدون هایدارایی

 به که است دارایی ترکیبی یک ساخت شامل اول مرحله دهد؟

 شامل دوم باشد. گام بهینه ریسکی هایدارایی ترکیب لحاظ

 است. با ریسک بدون ریسکی و هایدارایی میان ایمقایسه

 دست به نتایج این دارایی سبد مدل از مطالب، این به توجه

 آید:می

 بیمه  میان را خود دارایی تا کندمی تلاش هابیمه
 کم و ریسک و همچنین کم پربازده و پرریسک گذاران

 .کند سازی متنوع بازده

 دارایی در را هایش دارایی از نسبتی هر شرکت بیمه-

 کند.می نگهداری ریسک بدون نقدی های

 به بدهی، سبد بودن ریسکی میزان در افزایشی هر 

به  هابیمه تا شودمی موجب شرایط، دیگر ثبات شرط

 کنند. حرکت ریسک بدون نقدی های دارایی سمت

 ریسک، بدون هایدارایی بازده نرخ در افزایشی هر 

-بیمهتا  شودمی موجب شرایط، دیگر ثبات به مشروط

 کنند. نگهداری را بیشتری ریسک بدون هایدارایی ها

 

 پیشینه مطالعات انجام شده -2-5
 عنوان به را بدهی و دارایی مدیریت( 7839) معماریان

 تلاش منظور به بانک ترازنامه سمت دو ساختار مجدد بازسازی

 ریسک رساندن حداقل به معقول، سودآوری به رسیدن برای

ها کارآیی کردند. آن تعریف کافی نقدینگی تأمین و بهره نرخ

از  7833لغایت  7888های  سال ترازنامه اطلاعاتها را با بانک

 طریق مدل دارایی بدهی نشان دادند. 

( 7838احمدزاده ) تقوی و حمید نیکومرام، مهدی هاشم

 اطلاعات حسابداری کیفیت اقتصادی پیامدهای در پژوهشی

 برای تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت

 بررسی را مورد 7833الی  7813سال  از ساله 77زمانی  دوره

 سوال این به پاسخ یافتن پی در پژوهش است. این قرارداده
 هاآن اطلاعات حسابداری کیفیت که هاییشرکت که است

متغیر  است؟ چگونه هاآن اقتصادی وضعیت است مطلوب

-می واکنش سود پژوهش ضریب در این مستقل استفاده شده

 اقتصادی وابسته پیامدهای متغیرهای محاسبه باشد. برای
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 توبین،Qنسبت  نظیر معیارهایی از حسابداری اطلاعات کیفیت

 ارزش به بازار ارزش نسبت شرکت، سرمایه هزینه متوسط

 سهم هر سود به قیمت نسبت و سهام صاحبان حقوق دفتری

 که است آن از حاکی پژوهش هایاست. یافته شده استفاده

 ارزش دفتری، به بازار ارزش نسبت بر فقط سود واکنش ضریب

 ضریب دیگر، عبارت است. به داشته معنی دار و مثبت تأثیر

 در بازار مثبت اطلاعاتی محتوای و بار دارای سود واکنش

 .میباشد مثبت اقتصادی پیامد دارای لذا و بوده ایران سرمایه

( در پژوهشی با عنوان 7837همکاران )مازاریزدی و  عرب

 ریسک نقدینگی و بدهی دارایی ترکیب میان رابطه بررسی

 رابطه ریسک نقدینگی، بر مؤثر عوامل ایران شناخت در هابانک

 با را نقدینگی ریسک و هابانک دارایی و بدهی ترکیب میان
 هایبانک ترازنامه که موجود اطلاعاتی منابع ها وداده به توجه

 باشد،می 7883تا  7880سال  از کشور بانکی سیستم در فعال

 .است نموده بررسی کانونی، تحلیل و تجزیه روش از استفاده با

 ترکیب نحوه از نقدینگی وی به این نتیجه رسید که ریسک

 بر تحقیق مبنی فرضیه و پذیردمی تاثیر هابانک بدهی دارایی و

 قرار اثبات مورد امتغیره از مجموعه دو میان رابطه وجود

 .گرفت

 دارایی مدیریت نسبی ( کارایی7888فرد )بیدآباد و الهیاری

ها اسلامی را مطرح نمودند. در پژوهش آن بانکداری بدهی در و

 بانکداری در بدهی و دارایی مدیریت هایشیوه در هاییتفاوت

ها به شد. آن متعارف مشاهده بانکداری با مقایسه در اسلامی

 نوع بانکداری دو این در عوامل این نتیجه رسیدند که اثراین 

 با نهایت، در و موثر است اقتصادی افزوده ارزش ایجاد در
 کارایی به بانکداری، نوع این دو در مالی هایشاخص مقایسة

 .رسیممی متعارف بانکداری به نسبت اسلامی بانکداری

ر مطالعات خود اذعان میدارد که یک ( د7370) 1چیم

بـدهی خـوب در صندوقهای بازنشستگی باید  مدیریت دارایی و

هایی کـه صـندوق  کریسکگرا باشد، بدین معنی که ریس

بازنشستگی در معرض آنهاست را در مدیریت دارایی و بدهی 

لحاظ کنـد و اثـر هریـک از ریسکها را برقدرت پرداخت دیون و 

 .بررسـی وارزیـابی کنـد  ALMدیگر متغیرهـای مهـم

در زمینه قدرت پرداخت بدهی میتـوان بـر اسـاس 

دارییها به بدهیها که  از نسـبت( 2012) 9مطالعـه رینیسـون

یا بودجـه شـناخته  و تحت عنوان نسبت مالی تامین وجه

مـیشـود؛ بهره برد. همانطور که پیداست نسبت مذکور حاصل 
بزرگتر و یا تقسیم داراییها بـربـدهیهاسـت؛ کـه اگر این نسبت 

 غیـر وضـعیت صـندوق خـوب اسـت. در مساوی یک باشد،

ایـن صورت صندوق با کسری مواجه خواهد شد. شایان 

ذکراست که قدرت پرداخت بـدهی در یک لحظه زمانی خاص 

عنوان نسبت مالی در نظر گرفته میشود؛ لذا مـی تـوان بـا  به

ز کسری و متعـادل کردن داراییها و بدهیها در طول زمان ا

حتی ورشکستگی احتمـالی جلـوگیری کرد؛ که این امر از 

شناسی سیستمها و تحلیـل  سازی با پویایی طریق شبیه

 .سـناریو امکـانپـذیر است

( در پژوهشی تحت عنوان 7338بارث و همکاران )

المللی و کیفیت اطلاعات استانداردهای حسابداری بین

سود و کیفیت سود  حسابداری نشان دادند که بین مدیریت

 رابطه منفی معناداری وجود دارد.

( به بررسی کیفیت اطلاعات 7330بیدل و هایلاری )

ها پرداختند. گذاری شرکتحسابداری و سطح کارآیی سرمایه

های نقدی نتایج پژوهش آنان نشان داد که ارتباط میان جریان
ایجاد شده داخلی و سرمایه گذاری در زمانی که کیفیت 

 تر است. اری بالاتر است، ضعیفحسابد

 

 ها و مدل مفهومی تحقیق فرضیه -3

فرضیه اصلی و هر کدام از فرضیه های  7این تحقیق شامل 

 فرضیه فرعی به شرح زیر است: 7اصلی شامل 

ها با پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات مدیریت دارایی (7

 حسابداری رابطه معناداری دارد.

های اقتصادی کیفیت نسبت نقدینگی با پیامد -الف
 اطلاعات حسابداری رابطه معناداری دارد.

ها با پیامدهای نسبت دارایی ثابت به کل دارایی -ب

 اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری رابطه معناداری دارد.

ها با پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات مدیریت بدهی (7

 حسابداری رابطه معناداری دارد.

مه با پیامدهای اقتصادی کیفیت نسبت ذخایر حق بی -الف

 اطلاعات حسابداری رابطه معناداری دارد.

نسبت ذخیره خسارت معوق با پیامدهای اقتصادی  -ب

 .کیفیت اطلاعات حسابداری رابطه معناداری دارد

 

توانیم ترسیم این پژوهش را به شکل زیر میمدل مفهومی

 :کنیم

 ها:در این مدل
WCAIQit 0کیفیت اطلاعات حسابداری: پیامدهای اقتصادی

 

CRit1: نسبت نقدینگی 

FRit8ها: نسبت دارایی ثابت به کل دارایی
 

PRit3: نسبت ذخایر حق بیمه
 

DRit73: نسبت خسارت معوق 

βitارزش ارتباطی متغیرها : 
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 پژوهش مدل مفهومی -1نمودار 

 

 گیري جامعه آماري و روش نمونه -3-1

می باشد.  ایبیمه هایتحقیق شرکت این در آماری جامعه

شرکت بیمه  87پس از بررسی مشخص گردید که در مجموع 

ای شامل شرکتهای دانا، ایران، آسیا، دی، میهن، البرز، 

توسعه، کارآفرین، رازی، سینا، سامان، نوین،  پارسیان، ملت،

پاسارگاد، کوثر، ما، آرمان، حافظ، امید، ایران معین، تعاون، 

آسماری، سرمد، تجارت نو، خاور میانه، حکمت صبا، معلم، 

ایرانیان، امین، موسسه بیمه متقابل قشم و موسسه بیمه کیش 

 نمونه در کشور وجود دارد )مستخرج از سایت بیمه مرکزی( که

مطالعه روی کل از طریق تمام شماری اعضای جامعه ) آماری

( انجام شده و تمامی اعضای جامعه مورد censusیا  جمعیت

بررسی یک سرشماری از جامعه متناهی، گیرند. بررسی قرار می

گیرد. در بسیاری از  می است که تمام واحدهای جامعه را دربر

و  تناهی، کاری شدنیموارد، اجرای سرشماری در یک جامعه م

امکانپذیر است. شرایط ذیل بر روی جامعه آماری اعمال شده و 

های باقیمانده به عنوان نمونه آماری در نظر گرفته شده شرکت
 است. این شرایط به شرح زیر است:

 فعال بوده  7831لغایت  7881ای از سال شرکت بیمه

 و یا منحل نشده باشد.

 اسفند ماه  73ی به ای منتهسال مالی شرکت بیمه

 باشد.

 .اطلاعات در دسترس باشد 

 71پس از اعمال شرایط فوق بر روی جامعه آماری تعداد 

سال مورد آزمون قرار  8شرکت باقی ماندند که در مدت 

مشاهده  770های فرعی تعداد گرفتند. لذا برای آزمون فرضیه

 ( انجام گردید.8×71آماری )

 چارچوب و مدل نظري -3-2

ای و میدانی  ترکیبی از تحقیق کتابخانهتحقیق حاضر 

های ای )کتاب گیری از منابع کتابخانه باشد. در ابتدا با بهره می

منابع در دسترس پیرامون  ریفارسی، مقالات لاتین و سا

( مبانی نظری تحقیق تدوین گردید و در قیتحق یرهایمتغ

میزان ارتباط معیارهای مدل ادامه بر اساس ادبیات تحقیق، 

ایی و بدهی با معیارهای پیامدهای اقتصادی کیفیت دار

شود. اطلاعات حسابداری و کیفیت گزارشگری مالی بررسی می

 باشد.های همبستگی میلذا این پژوهش از نوع پژوهش

 است اثباتی هایپژوهش زمره در حاضر همچنین پژوهش

 اقتصادی کیفیت پیامدهای شناسایی به تجربی صورت به که

 پردازد. همچنین برایصنعت بیمه می در بداریحسا اطلاعات

استفاده از مدل دارایی و بدهی بر بهبود پیامدهای  تأثیر بررسی

 در اطلاعات موجود اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری از

مالی و همچنین اطلاعات موجود در بازار یا بورس  هایصورت

 استفاده 7831لغایت  7881ساله  8بهادار برای دوره  اوراق
 متغیرها مقادیر تغییر و کنترل در دخالتی هیچگونه و نمایدمی

« علّی»یا  «وقوع از پس»نوع  از پژوهش بنابراین روش ندارند.

 هایپژوهش زمره در اجرا روش لحاظ از پژوهش است. این

 حاضر مستقیماً تحقیق نیاز مورد هایدارد. داده قرار همبستگی

 توسط ارائه شده مالی هایگزارش و سالانه مالی هایصورت از

 ضریب از استفاده شده است. با استخراج ایهای بیمهشرکت

 متغیرهای بین رابطه ها،فرضیه آزمون بر همبستگی، علاوه

و  مستقل متغیرهای تأثیرگذاری ضریب یعنی وابسته مستقل با

 است.  شده برآورد مثبت( نیز یا منفی رابطه )ضریب نوع
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عنوان  ز روش رگرسیون چند متغیره بهدر این تحقیق ا

روش، هدف اصلی این این شود. در روش آماری استفاده می

های وابسته و مستقل  است که بررسی کنیم آیا بین متغیر

ها در ای وجود دارد یا خیر. همچنین تحلیل داده تحقیق رابطه

جمله  های مرکزی ازبخش آمار توصیفی با محاسبه شاخص

چولگی  ،های پراکندگی انحراف معیارو شاخص میانگین، میانه

خواهد شد. در این پژوهش برای  انجامو کشیدگی چولگی 

های ترکیبی استفاده خواهد شد. افزون دهها از داهآزمون فرضی

 فولر  –یدیک آزمون از متغیرها، مانایی آزمون برای بر این،

 اسمیرنوف –از آزمون کولموگوروف  سپساستفاده خواهد شد. 

(K-Sبرای بررسی نرمال بودن توزیع داده ) گردد،  ها استفاده می

که تعداد نمونه )مشاهدات( از هم  سپس برای آزمون کردن این
مستقل باشند و نمونه موردنظر تصادفی باشد از آزمون 

گردد. چنان  ( استفاده میDurbin-Watsonواتسون ) -دوربین

( 7   3.9"تقریباً ) 7 نزدیک واتسون -چه مقدار آماره دوربین

نظر تصادفی است و  گردد، بدان معنی است که نمونه مورد

است. ضریب همبستگی  خودهمبستگینشان دهنده عدم 

شود. ضرایب می ن میان متغیرهای تحقیق نیز بررسیوپیرس

استیودنت،  tمتغیرهای مدل رگرسیونی با استفاده از آزمون 

معناداری کلی مدل  گردد. در این تحقیق برای آزمون آزمون می

درصد  39( در سطح Fازش شده از آماره فیشر )پردرگرسیون 

با استفاده از رگرسیون خطی سپس شود. اطمینان استفاده می

(Linear-Regressionبه آزمون فرضیه )های  پردازیم. داده ها می

پس از  ،EXCEL افزار نرمآوری شده با استفاده از  جمع

بندی لازم بر اساس متغیرهای مورد بررسی  اصلاحات و طبقه
شده و تجزیه و  SPSSو  EVIEWS افزارهای نرموارد 

یا رد  تائیدنهایت به  های نهایی انجام خواهد شد و در تحلیل

افزارهای  با استفاده از نتایج حاصله از نرم پژوهش هایهفرضی

 .مربوطه خواهیم پرداخت

 

 ستهواب متغیرهاي -3-3

فرضیات پژوهش )پیامدهای  متغیر وابسته بررسی برای

زیر  معیار )سنجه(های حسابداری( از اطلاعات کیفیت اقتصادی

 (7838است: )نیکومرام و دیگران،  شده استفاده
  نسبتQ :توبین 

 ارزیابی جهت مهم معیاری عنوان به توبینQنسبت 

 شرکت برای ارزش نماینده عنوان به ایآماره و مدیران عملکرد

 توبینQنسبت  مطالعات از برخی باشد. درمی سرمایه گذاران

 و گذاریهای سرمایهفرصت گیریاندازه برای معیاری عنوان به

 نتایج به توجه با این پژوهش است. در شده استفاده رشد

کنس  و استیون ( و7387و راس ) لیندنبرگ هایپژوهش

 درجه تایید به ( نظر7883پور حسن ) و مرادی ( و7331)

متفاوت  هاینسخه نتایج تقریبی بودن یکسان و همبستگی

Q،از  توبینQرابطه لی وای لن و بادرنت  اساس بر توبین ساده

 است: شده استفاده زیر شرح به

 
Qit=(VOCSIit+BVLTLIit+BVCLIit)/BVTAIit 

 

 :داریم آن در که

Qit  نسبت =Qشرکت توبین i  سال در پایان.t 

VOCSIit =شرکت عادی سهام بازار ارزش i  سال در پایان.t 

BVLTLIitشرکت بلندمدت هایبدهی دفتری = ارزش i   در

 t.سال پایان

BVCLIitشرکت جاری هایبدهی دفتری = ارزش i  در پایان 

 t.سال
BVTALit شرکت هایدارایی کل دفتری = ارزش i  در پایان 

 t.سال

 

 سرمایه: هزینه موزون میانگین 

 انتظار سرمایه مورد بازده نرخ در واقع سرمایه، هزینه

 سرمایه نرخ هزینه محاسبه برای پژوهش این است. در گذاران

 فلسفه بر مبتنی ( که7331توسط استون ) که زیر معادله از

 سود دریافت خواهان که سهامداران توسط انتظار مورد بازده

 سال سود به نسبت جاری سال سود و تغییرات جاری سال

 :شده استفاده است گردیده باشند، ارایهمی گذشته
 

       
     
     

 
           
      

 

 
 :داریم آن در که

WACCitشرکت سرمایه هزینه موزون = میانگین i  در پایان 

 tسال

DPSitشرکت سهم هر¬نقدی تقسیمی = سود i  سال در پایانt 

7Pit-شرکت سهم هر = قیمت i  7سال  در پایان-t 

NIitشرکت خالص = سود i  سال در پایانt 

NIit-1شرکت خالص = سود i  7سال  در پایان-t 
 

 سهام: حقوق صاحبان دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت 

 و میگردد: )نمازی محاسبه زیر رابطه از طریق این نسبت
 (7888زراعتگری 

       
        
     

 

 :داریم مزبور مدل در که
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GROWitحقوق صاحبان دفتری ارزش به بازار ارزش = نسبت 

 tسال در پایان  i سهام شرکت

Pit شرکت سهم هر = قیمت i  سال در پایانt 

NSitشرکت سهام = تعداد i  سال در پایانt 

BVEitشرکت سهام صاحبان حقوق دفتری = ارزش i  در پایان 

 tسال
 

 سهم: هر سود به قیمت نسبت 

 :میگردد محاسبه زیر رابطه طریق از نسبت این
 

     
   
     

 

 :آن داریم در که

PEitشرکت سهم هر سود به قیمت = نسبت i  سال در پایانt 

Pitشرکت سهم هر = قیمت i  سال در پایانt 

EPSitشرکت سهم هر = سود i  سال در پایانt 
 

 متغیرهاي مستقل -3-4
متغیرهای مستقل فرضیات پژوهش )مدیریت برای بررسی 

 دارایی و بدهی( از معیارهای زیر استفاده شده است:

 های نسبت نقدینگی: نسبت وجه نقد به جمع دارایی

 باشد.جاری می

  نسبت دارایی ثابت: نسبت دارایی ثابت به جمع

 باشد.ها میدارایی

  نسبت ذخایر حق بیمه: نسبت ذخایر حق بیمه به

 باشد.ها میجمع بدهی

  نسبت خسارت معوق: نسبت خسارت معوق به جمع

 باشد.ها میبدهی

 

 هاي پژوهشیافته -4

 متغیرها توصیفی آمار بررسی -4-1

 شده جدول زیر ارایه در پژوهش متغیرهای توصیفی آمار

های مالی مربوط به نسبت تغییرات مقایسه ضریب است. نتایج

اطلاعات  کیفیت اقتصادی ها و پیامدهایها و بدهیدارایی

های متوسط نسبت به طور که است آن از حاکی حسابداری

پیامدهای  با مقایسه در هاها و بدهیمالی مربوط به دارایی

 در کمتری و بسیار پراکندگی و تغییرات ضریب دارای اقتصادی

 بوده دوره پژوهش طی در کمتری بسیار پایداری و ثبات نتیجه

های مالی مربوط به نسبت که میدهد نشان موضوع است. این

 پیامدهای بر زیادی نسبتاً تأثیر باید هاها و بدهیدارایی

 باشد. اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری داشته

 

 پژوهش متغیرهاي توصیفی آمار -1جدول شماره 

 مینیمم ماکزیمم میانه میانگین تعداد  
انحراف 

 معیار

ضریب 

 تغییرات

متغیر 

 وابسته

 3.80 3.19 3.90 1.77 7.77 7.78 770 توبینQنسبت 

 3.18 3.07 3.37 1.39 3.99 3.89 770 متوسط هزینه سرمایه

 3.11 7.08 7.33 73.31 7.98 7.73 770 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 3.88 7.37 3.73 73.87 9.73 9.77 770 نسبت قیمت به سود هر سهم

متغیرهای 

 مستقل

 7.79 7.80 3.78 3.87 3.03 3.99 770 نسبت نقدینگی

 7.31 3.89 3.80 3.03 3.93 3.18 770 هانسبت دارایی ثابت به کل دارایی

 7.97 7.38 3.70 3.10 3.93 3.08 770 نسبت ذخایر حق بیمه

 7.78 3.38 3.77 3.97 3.10 3.19 770 نسبت خسارت معوق

 

 آمار استنباطی -4-2

ها، آزمون جهت آزمون نرمال بودن توزیع دادهدر ابتدا 

 زیر جدول در آن نتایج که آمد بعمل اسمیرنوف –کلموگوروف

 است: مشاهده قابل

 

 

 

 

 هانتایج آزمون نرمال بودن توزیع داده -2جدول 

  داريمعنی وابسته متغیر

Q3.3088 توبین p≥0.05 

 p≥0.05 3.3803 متوسط هزینه سرمایه

نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق 

 صاحبان سهام
3.3987 p≥0.05 

 p≥0.05 3.3903 نسبت قیمت به سود هر سهم
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داری  معنیسطح شود با توجه به اینکه  مشاهده می همانطور که

توزیع داده ها لذا  ،است 39/3 بیش ازهمه متغیرهای وابسته 

 باشد. نرمال می

ها( بر برای بررسی اثر متغیر مستقل )مدیریت دارایی

متغیر وابسته )پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری( 

-فیشر استفاده می Fداری کل مدل رگرسیون از آزمون و معنی

توبین سنجه پیامدهای اقتصادی Qشود. در این حالت نسبت 

حسابداری در نظر گرفته شده است که نتایج کیفیت اطلاعات 

 آزمون فرضیه اول به شرح زیر است:

 

 توبینQبر مبناي  پژوهش اولنتایج تخمین مدل  -3جدول شماره 

 WCAIQit =β0+β1CRit+β2FRit +εit توبین Qنتایج آزمون مدل اول بر مبناي 
y=Qit 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

 CRit 3.8097 9.831781 3.3378 نسبت نقدینگی

 FRit 3.0939 1.331737 3.3309 نسبت دارایی ثابت

 C 3.228631 25.03515 0.0000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 برازش کلی مدل

F= 24.63556 

prob(F)= 0.000 

D.W=2.1581 

 2  0.9857 

 

برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال فوق در جدول 
است، فرض صفر در % 9بوده و چون این مقدار کمتر  3.333

دار درصد رد می شود، یعنی مدل معنی 39سطح اطمینان 

باشد که این می 7.78واتسون  -است. مقدار آماره دوربین

دهد. خود همبستگی خطاها را نشان میمقدار، عدم وجود 

دهد، تقریباً نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل درصد  10

دهد که در سطح شوند. نتایج نشان میمدل، توضیح داده می

-متغیرها در ناحیه رد فرض صفر قرار میدرصد  39اطمینان 

در نسبت نقدینگی و نسبت دارایی ثابت ی نی متغیرهاگیرد یع

دهد که دار هستند. در حالت کلی نتایج نشان میمدل معنی

نسبت  ضریب متغیرو  3.8097نسبت نقدینگی  ضریب متغیر

 هایبوده که نشان دهنده تأثیر متغیر 3.0939 دارایی ثابت

پیامدهای اقتصادی  بر نسبت نقدینگی و نسبت دارایی ثابت
-می توبین(Qفیت اطلاعات حسابداری )به طور ویژه سنجه کی

نسبت نقدینگی و  ضریب متغیر t باشد که با توجه به آماره

-دار میمعنیدرصد  39در سطح اطمینان  نسبت دارایی ثابت

 39توان در سطح اطمینان با توجه به موارد فوق می .باشد

 نمود کهرا تأیید شده تلقی بر مبنای  پژوهش اولفرضیه درصد 

ها بر مدیریت داراییاین موضوع نشان دهنده این است که 

 Qپیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )بر مبنای 

 . داردتوبین( تاثیر 

در حالت بعدی متوسط هزینه سـرمایه سـنجه پیامـدهای    

اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری در نظر گرفته شده اسـت  

 ر این مبنا به شرح زیر است:که نتایج آزمون فرضیه اول ب

 

 بر مبناي متوسط هزینه سرمایه پژوهش اولنتایج تخمین مدل  -4جدول شماره 

نتایج آزمون مدل اول بر مبناي متوسط هزینه 

 سرمایه

WCAIQit =β0+β1CRit+β2FRit +εit 
y=WACCit 

 داريسطح معنی  آماره تی ضریب نماد متغیر

 CRit 3.0037 1.193817 3.3809 نسبت نقدینگی

 FRit 3.3798 3.737917 3.7779 نسبت دارایی ثابت

 C 3.731702 3.4932077 0.0000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 برازش کلی مدل

F= 89.79081 

prob(F)= 0.000 

D.W=2.0082 

 2  0.7799 
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برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال فوق در جدول 

است، فرض صفر در % 9بوده و چون این مقدار کمتر  3.333

دار درصد رد می شود، یعنی مدل معنی 39سطح اطمینان 

باشد که این می 7.33واتسون  -است. مقدار آماره دوربین

دهد. مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها را نشان می

دهد، تقریباً نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل درصد  19

دهد که در سطح شوند. نتایج نشان میمدل، توضیح داده می

در ناحیه رد فرض  نسبت نقدینگیمتغیر درصد  39اطمینان 

قرار  فرض صفر قبولدر ناحیه  نسبت دارایی ثابتمتغیر و صفر 

بوده دار در در مدل معنی نسبت نقدینگی، یعنی متغیر گیردمی

. در حالت کلی باشددار نمیمعنی نسبت دارایی ثابتمتغیر ولی 

 3.0037نسبت نقدینگی  دهد که ضریب متغیرنتایج نشان می

بوده که نشان  3.3798 نسبت دارایی ثابت ضریب متغیرو 

 بر نقدینگی و نسبت دارایی ثابت نسبت هایدهنده تأثیر متغیر

پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )به طور ویژه 

 t باشد که با توجه به آمارهمی سنجه متوسط هزینه سرمایه(

نسبت  متغیردرصد  39در سطح اطمینان متغیرهای مذکور، 

-میندار معنی دار و متغیر نسبت دارایی ثابتنقدینگی معنی

 39توان در سطح اطمینان با توجه به موارد فوق می .باشد

 نمود کهرا تأیید شده تلقی بر مبنای  پژوهش اولفرضیه درصد 

ها بر مدیریت داراییاین موضوع نشان دهنده این است که 

پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )بر مبنای 

 . داردمتوسط هزینه سرمایه( تاثیر 

حقوق  دفتری ارزش به بازار زشتوان ارهمچنین می

سهام را به عنوان سنجه پیامدهای اقتصادی کیفیت  صاحبان

اطلاعات حسابداری در نظر گرفته شده است که نتایج آزمون 

 فرضیه اول بر این مبنا به شرح زیر است:
 

 سهام حقوق صاحبان دفتري ارزش به بازار ارزش بر مبناي نسبت پژوهش اولنتایج تخمین مدل  -5جدول شماره 

 به بازار ارزش نتایج آزمون مدل اول بر مبناي نسبت

 سهام حقوق صاحبان دفتري ارزش

WCAIQit =β0+β1CRit+β2FRit +εit 
y=GROWit 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

 CRit 3.8897 1.973813 3.3788 نسبت نقدینگی

 FRit 3.7377 3.781917 3.7779 نسبت دارایی ثابت

 C 3.339839 73.03195 0.0000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 برازش کلی مدل

F= 78.9771 

prob(F)= 0.000 

D.W=2.0028 

 2  0.8975 

 

برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال فوق در جدول 

است، فرض صفر در % 9بوده و چون این مقدار کمتر  3.333

دار درصد رد می شود، یعنی مدل معنی 39سطح اطمینان 

باشد که این می 7.33واتسون  -است. مقدار آماره دوربین

دهد. مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها را نشان می

دهد، تقریباً نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می
تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل درصد  81

دهد که در سطح شوند. نتایج نشان میمدل، توضیح داده می

در ناحیه رد فرض  نسبت نقدینگیمتغیر درصد  39اطمینان 

قرار  فرض صفر قبولدر ناحیه  نسبت دارایی ثابتمتغیر و صفر 

بوده دار در در مدل معنی نسبت نقدینگی، یعنی متغیر گیردمی

. در حالت کلی باشددار نمیمعنی نسبت دارایی ثابتمتغیر ولی 

 3.8897نسبت نقدینگی  دهد که ضریب متغیرنتایج نشان می

بوده که نشان  3.7377 نسبت دارایی ثابت ضریب متغیرو 

 بر نسبت نقدینگی و نسبت دارایی ثابت هایدهنده تأثیر متغیر

ی کیفیت اطلاعات حسابداری )به طور ویژه پیامدهای اقتصاد

 سهام( حقوق صاحبان دفتری ارزش به بازار ارزش سنجه نسبت

در سطح متغیرهای مذکور،  t باشد که با توجه به آمارهمی

دار و متغیر نسبت نقدینگی معنی متغیردرصد  39اطمینان 

با توجه به موارد فوق  .باشدمیندار معنی نسبت دارایی ثابت

بر  پژوهش اولفرضیه درصد  39توان در سطح اطمینان می
این موضوع نشان دهنده این  نمود کهرا تأیید شده تلقی مبنای 

ها بر پیامدهای اقتصادی کیفیت مدیریت داراییاست که 

 ارزش به بازار ارزش اطلاعات حسابداری )بر مبنای نسبت

 . داردسهام( تاثیر  حقوق صاحبان دفتری

سهم به عنوان سنجه  هر سود به قیمتدر حالت بعدی 

پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری در نظر گرفته 

شده است که نتایج آزمون فرضیه اول بر این مبنا به شرح زیر 

 است:
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 سهم هر سود به قیمت بر مبناي نسبت پژوهش اولنتایج تخمین مدل  -6جدول شماره 

 به قیمت نتایج آزمون مدل اول بر مبناي نسبت

 سهم هر سود

WCAIQit =β0+β1CRit+β2FRit +εit 
y=PEit 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

 CRit 3.8109 9.807713 3.3730 نسبت نقدینگی

 FRit 3.3097 3.308798 3.7790 نسبت دارایی ثابت

 C 3.90333 79.03877 0.0000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 برازش کلی مدل

F= 79.0380 

prob(F)= 0.007 

D.W=2.2897 

 2  0.8178 

 

برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال فوق در جدول 

است، فرض صفر در % 9بوده و چون این مقدار کمتر  3.333

دار درصد رد می شود، یعنی مدل معنی 39سطح اطمینان 

باشد که این می 7.79واتسون  -است. مقدار آماره دوربین

دهد. مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها را نشان می

دهد، تقریباً نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل درصد  97

دهد که در سطح شوند. نتایج نشان میح داده میمدل، توضی
در ناحیه رد فرض  نسبت نقدینگیمتغیر درصد  39اطمینان 

قرار  فرض صفر قبولدر ناحیه  نسبت دارایی ثابتمتغیر و صفر 

بوده دار در در مدل معنی نسبت نقدینگی، یعنی متغیر گیردمی

حالت کلی  . درباشددار نمیمعنی نسبت دارایی ثابتمتغیر ولی 

 3.8109نسبت نقدینگی  دهد که ضریب متغیرنتایج نشان می

بوده که نشان  3.3097 نسبت دارایی ثابت ضریب متغیرو 

 بر نسبت نقدینگی و نسبت دارایی ثابت هایدهنده تأثیر متغیر

پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )به طور ویژه 

باشد که با توجه به می سهم( هر سود به قیمت سنجه نسبت

 متغیردرصد  39در سطح اطمینان متغیرهای مذکور،  t آماره

دار معنی دار و متغیر نسبت دارایی ثابتنسبت نقدینگی معنی

 39توان در سطح اطمینان با توجه به موارد فوق می .باشدمین

 نمود کهرا تأیید شده تلقی بر مبنای  پژوهش اولفرضیه درصد 

ها بر مدیریت داراییدهنده این است که این موضوع نشان 

پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )بر مبنای 
 .داردسهم( تاثیر  هر سود به قیمت نسبت

در فرضیه دوم نیز برای بررسی اثر متغیر مستقل )مدیریت 

ها( بر متغیر وابسته )پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات بدهی

فیشر  Fل مدل رگرسیون از آزمون داری کحسابداری( و معنی

توبین سنجه پیامدهای Qشود. در حالت اول نسبت استفاده می

اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری در نظر گرفته شده است 

 که نتایج آزمون فرضیه دوم به شرح زیر است:
 

 7جدول شماره 

 WCAIQit =β0+β1 PRit+β2 DRit+εit توبینQنتایج آزمون مدل دوم بر مبناي 
y=Qit 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

 PRit 3.0873 0.180398 3.3778 نسبت ذخایر حق بیمه

 DRit 3.0987 9.938979 3.3738 نسبت خسارت معوق

 C 3.228631 25.03515 0.0000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 برازش کلی مدل

F= 87.803779 

prob(F)= 0.009 

D.W=1.9587 

 2  0.9957 

 

برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال فوق در جدول 

است، فرض صفر در % 9بوده و چون این مقدار کمتر  3.330

دار درصد رد می شود، یعنی مدل معنی 39سطح اطمینان 

باشد که این می 7.08واتسون  -است. مقدار آماره دوربین

دهد. مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها را نشان می

دهد، تقریباً نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل درصد  11

دهد که در سطح شوند. نتایج نشان میح داده میمدل، توضی
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-متغیرها در ناحیه رد فرض صفر قرار میدرصد  39اطمینان 

نسبت ذخایر حق بیمه و نسبت خسارت ی گیرد یعنی متغیرها

-دار هستند. در حالت کلی نتایج نشان میدر مدل معنیمعوق 

ضریب و  3.0873 نسبت ذخایر حق بیمه دهد که ضریب متغیر

بوده که نشان دهنده  3.0987 نسبت خسارت معوق رمتغی

 و نسبت خسارت معوق نسبت ذخایر حق بیمه هایتأثیر متغیر

پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )به طور ویژه  بر

 ضریب متغیر t باشد که با توجه به آمارهمی توبین(Qسنجه 

در سطح  و نسبت خسارت معوق نسبت ذخایر حق بیمه

با توجه به موارد فوق  .باشددار میمعنیدرصد  39ن اطمینا

بر  پژوهش دومفرضیه درصد  39توان در سطح اطمینان می

این موضوع نشان دهنده این  نمود کهرا تأیید شده تلقی مبنای 

ها بر پیامدهای اقتصادی کیفیت مدیریت بدهیاست که 

 .داردتوبین( تاثیر Qاطلاعات حسابداری )بر مبنای 

حالت بعدی متوسط هزینه سـرمایه سـنجه پیامـدهای    در 

اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری در نظر گرفته شده اسـت  

 که نتایج آزمون فرضیه دوم بر این مبنا به شرح زیر است:

 

 بر مبناي متوسط هزینه سرمایه پژوهش دومنتایج تخمین مدل : 8جدول شماره 

نتایج آزمون مدل دوم بر مبناي متوسط هزینه 

 سرمایه

WCAIQit =β0+β1 PRit+β2 DRit+εit 
y=WACCit 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

 PRit 3.1997 9.803091 3.3790 نسبت ذخایر حق بیمه

 DRit 3.3998 9.773719 3.3398 نسبت خسارت معوق

 C 0.38039 77.38903 0.0000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 برازش کلی مدل

F= 79.890373 

prob(F)= 0.018 

D.W=2.1882 

 2  0.8908 

 

برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال فوق در جدول 

است، فرض صفر در % 9بوده و چون این مقدار کمتر  3.379

دار درصد رد می شود، یعنی مدل معنی 39سطح اطمینان 

باشد که این می 7.79واتسون  -است. مقدار آماره دوربین

دهد. مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها را نشان می

دهد، تقریباً نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل درصد  91

دهد که در سطح شوند. نتایج نشان میح داده میمدل، توضی

-متغیرها در ناحیه رد فرض صفر قرار میدرصد  39اطمینان 

نسبت ذخایر حق بیمه و نسبت خسارت ی گیرد یعنی متغیرها

-دار هستند. در حالت کلی نتایج نشان میدر مدل معنیمعوق 

ضریب و  3.1997 نسبت ذخایر حق بیمه دهد که ضریب متغیر

بوده که نشان دهنده  3.3998 نسبت خسارت معوق متغیر

 و نسبت خسارت معوق نسبت ذخایر حق بیمه هایتأثیر متغیر

پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )به طور ویژه  بر

 t باشد که با توجه به آمارهمی سنجه متوسط هزینه سرمایه(

در  وقو نسبت خسارت مع نسبت ذخایر حق بیمه ضریب متغیر

با توجه به موارد  .باشددار میمعنیدرصد  39سطح اطمینان 

 پژوهش دومفرضیه درصد  39توان در سطح اطمینان فوق می

این موضوع نشان دهنده  نمود کهرا تأیید شده تلقی بر مبنای 

ها بر پیامدهای اقتصادی کیفیت مدیریت بدهیاین است که 

نه سرمایه( تاثیر اطلاعات حسابداری )بر مبنای متوسط هزی

 .دارد

حقوق  دفتری ارزش به بازار توان ارزشهمچنین می

سهام را به عنوان سنجه پیامدهای اقتصادی کیفیت  صاحبان
اطلاعات حسابداری در نظر گرفته شده است که نتایج آزمون 

 فرضیه دوم بر این مبنا به شرح زیر است:

 

 سهام حقوق صاحبان دفتري ارزش به بازار ارزش بر مبناي نسبت پژوهش دومنتایج تخمین مدل : 9جدول شماره 

 بازار ارزش نتایج آزمون مدل دوم بر مبناي نسبت

 سهام حقوق صاحبان دفتري ارزش به

WCAIQit =β0+β1 PRit+β2 DRit+εit 
y=GROWit 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

 PRit 3.9900 7.337981 3.3879 نسبت ذخایر حق بیمه
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 DRit 3.1983 9.398313 3.3198 نسبت خسارت معوق

 C 3.93337 73.03018 0.0000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 برازش کلی مدل

F= 3.008117 

prob(F)= 0.082 

D.W=2.0079 

 2  0.7058 

 

برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال فوق در جدول 

است، فرض صفر در % 9بوده و چون این مقدار کمتر  3.387

دار درصد رد می شود، یعنی مدل معنی 39سطح اطمینان 

باشد که این می 7.33واتسون  -است. مقدار آماره دوربین

دهد. مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها را نشان می

دهد، تقریباً ط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان مینتایج مربو
تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل درصد  17

دهد که در سطح شوند. نتایج نشان میمدل، توضیح داده می

-متغیرها در ناحیه رد فرض صفر قرار میدرصد  39اطمینان 

نسبت ذخایر حق بیمه و نسبت خسارت ی گیرد یعنی متغیرها

-دار هستند. در حالت کلی نتایج نشان میدر مدل معنیمعوق 

ضریب و  3.9900 نسبت ذخایر حق بیمه دهد که ضریب متغیر

بوده که نشان دهنده  3.1983 نسبت خسارت معوق متغیر

 و نسبت خسارت معوق نسبت ذخایر حق بیمه هایتأثیر متغیر

ویژه پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )به طور  بر

 سهام( حقوق صاحبان دفتری ارزش به بازار ارزش سنجه نسبت

نسبت ذخایر حق  ضریب متغیر t باشد که با توجه به آمارهمی

درصد  39در سطح اطمینان  و نسبت خسارت معوق بیمه

توان در سطح با توجه به موارد فوق می .باشددار میمعنی

را تأیید شده بر مبنای  پژوهش دومفرضیه درصد  39اطمینان 
مدیریت این موضوع نشان دهنده این است که  نمود کهتلقی 

ها بر پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )بر بدهی

سهام(  حقوق صاحبان دفتری ارزش به بازار ارزش مبنای نسبت

 .داردتاثیر 

سهم به عنوان سنجه  هر سود به در حالت بعدی قیمت

طلاعات حسابداری در نظر گرفته پیامدهای اقتصادی کیفیت ا

شده است که نتایج آزمون فرضیه دوم بر این مبنا به شرح زیر 

 است:
 

 سهم هر سود به قیمت بر مبناي نسبت پژوهش دومنتایج تخمین مدل : 11جدول شماره 

 به قیمت نتایج آزمون مدل دوم بر مبناي نسبت

 سهم هر سود

WCAIQit =β0+β1 PRit+β2 DRit+εit 
y=PEit 

 سطح معنی داري آماره تی ضریب نماد متغیر

 PRit 3.9903 7.371087 3.3799 نسبت ذخایر حق بیمه

 DRit 3.0377 1.973783 3.3337 نسبت خسارت معوق

 C 3.89033 78.78337 0.0000 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 برازش کلی مدل

F= 77.371703 

prob(F)= 0.015 

D.W=2.8971 

 2  0.9879 

 

برابر (  Fدارییا سطح معنی)مقدار احتمال فوق در جدول 

است، فرض صفر در % 9بوده و چون این مقدار کمتر  3.378

دار درصد رد می شود، یعنی مدل معنی 39سطح اطمینان 

باشد که این می 7.81واتسون  -است. مقدار آماره دوربین

دهد. مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها را نشان می

دهد، تقریباً نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل درصد  00

هد که در سطح دشوند. نتایج نشان میمدل، توضیح داده می

-متغیرها در ناحیه رد فرض صفر قرار میدرصد  39اطمینان 

نسبت ذخایر حق بیمه و نسبت خسارت ی گیرد یعنی متغیرها

-دار هستند. در حالت کلی نتایج نشان میدر مدل معنیمعوق 

ضریب و  3.9903 نسبت ذخایر حق بیمه دهد که ضریب متغیر

ه نشان دهنده بوده ک 3.0377 نسبت خسارت معوق متغیر

 و نسبت خسارت معوق نسبت ذخایر حق بیمه هایتأثیر متغیر

پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )به طور ویژه  بر

باشد که با می سهم( هر سود به قیمت نسبت سنجه نسبت

و نسبت  نسبت ذخایر حق بیمه ضریب متغیر t توجه به آماره

 .باشددار میمعنیدرصد  39در سطح اطمینان  خسارت معوق
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درصد  39توان در سطح اطمینان با توجه به موارد فوق می

این  نمود کهرا تأیید شده تلقی بر مبنای  پژوهش دومفرضیه 

ها بر مدیریت بدهیموضوع نشان دهنده این است که 

پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری )بر مبنای 

 .داردثیر سهم( تا هر سود به قیمت نسبت
 

 و بحث گیرينتیجه -5

های های تحقیق نشان از این است که شرکتتائید فرضیه

هایشان، ها و بدهیتوانند از طریق مدیریت داراییای میبیمه

 11پیامدهای اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری خود را تا 

درصد بهبود بخشیده و موجبات توانایی و رشد شرکتشان را 

ها ها و بدهینمایند. همچنین از طریق مدیریت داراییفراهم 

توان به اطلاعات حسابداری با کیفیت دست یافت و از می

گزار گر و هم برای بیمهبوجود آمدن شرایطی که هم برای بیمه

نامساعد و نامطلوب باشد، جلوگیری نمود. در انجام این مهم با 

ها در به کل دارایی های ثابتتوجه به اینکه متغیر نسبت دارایی

های مربوط به برخی از معیارهای پیامدهای اقتصادی مدل

آید که سایر دار نبود، بر میکیفیت اطلاعات حسابداری معنی

های نقدینگی، ذخایر حق بیمه و متغیرها از جمله نسبت

خسارات معوق از اهمیت زیادی برای بهبود پیامدهای اقتصادی 

های رخوردار است. با توجه یافتهکیفیت اطلاعات حسابداری ب
گران با تغییر ذخایر حق بیمه بیمهتوان اذعان نمود تحقیق می

-نامهو خسارت معوق از طریق تشکیل پرتفوی مناسب از بیمه

های متنوع صادره و همچنین با تغییر میزان وجه نقد با توجه 

توانند پیامدهای اقتصادی گران، میبه تعهدات جاری بیمه

 عات حسابداری را بهبود ببخشند. اطلا
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