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  چكيده

 .باشد تعهدی می اقلام بینی کیفیت پیش های مدل سازی بهینه در شرکت عمر چرخه نقش ارزیابی پژوهش، این اصلی هدف

استفاده از  که با شرکت مشاهده 731از متشكل تصادفی ای که شامل نمونه 7816تا  7831های  جامعه آماری پژوهش، مربوط به سال

 چند رگرسیون تكنیك از ها فرضیه آزمون گانه چرخه عمر تقسیم شده است. جهت به مراحل سه( 0177) دیكنسون متغیرهای مدل

گیری کیفیت اقلام تعهدی، مغادیر خطای هر  های اولیه اندازه سپس با استفاده از مدل .شد فادهاست مقطعی های داده روش به متغیره

 آن های تعدیل شده با چرخه عمر مقایسه گردید. نتایج پژوهش حاکی از ها با نتایج مغادیر خطای به دست آمده از مدل یك از مدل

 میزان ها مدل سایر در اما ندارد معناداری افزایش هیاول مدل به نسبت کازینك شده تعدیل مدل در تعیین ضرایب مقدار است که

شده،  لیها تعد های برآورد شده توسط مدل دهد ارزش بوده و نشان می معنادار اولیه و اصلی مدل به نسبت تعیین ضریب افزایش

و سود خالص را  یاتیوجه نقد عمل انیتفاوت جر ای یاقلام تعهد تیفیدرصد کچند و تا  استهای واقعی  تقریب مناسبی از ارزش

 عمر چرخه افزون ها مدل سایر در کازینك، مدل جز به لذا ،کند یم ییو شناسا ینیب شیپ تر قیدقو اولیه  اصلی های نسبت به مدل

 .است شده ها مدل بینی پیش قدرت افزایش باعث

 

 .تعهدی اقلام کیفیت بینی پیشهای  تعهدی، مدل اقلام کیفیت بینی پیشسود،  شرکت، مدیریت عمر چرخه کليدی: های هواژ
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   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9311وسوم/ بهار  سال نهم / شماره سي 751

 مقدمه -1

 برای مبنا مهمترین همواره شرکتی هر مالی های صورت

 آن آینده انداز چشم و مالی وضعیت مورد در گیری تصمیم

 داشتند قصد محققان همواره ها سال طی در. است بوده شرکت

 راهنمایی در ها صورت این توانایی به مختلف تحقیقات با

 اساسی مالی های صورت از یكی بیفزایند، آنها کنندگان استفاده

 و اهمیت از همگان که باشد می زیان و سود صورت ها شرکت

 دو به سود حسابداری ادبیات در. هستند اطلاع با آن جایگاه
 دلیل به آن نقدی قسمت شود، می تقسیم تعهدی و نقدی جزء

 برخوردار کافی اطمینان از نقدی های جریان با بودن همراه

 و کنندگان استفاده از بسیاری برای آن تعهدی جزء اما باشد، می

 دیدگاه است. از بوده برانگیز بحث مالی های صورت گران تحلیل

 زیرا است، ناخوشایند پایین کیفیت با سود گذاران، سرمایه

 پایین کیفیت با سود. است منابع بهینه غیر تخصیص بیانگر

 بهینه غیر تخصیص طریق از را تصادیاق رشد اینكه بدلیل

 نظیر پایین کیفیت با سود. ناکاراست دهد، می کاهش سرمایه

 از منابع تا شود می باعث که جهت آن از متقلبانه سود

 های پروژه به عملی و یافتنی دست بازده با واقعی های پروژه

 ناخوشایند کند، پیدا سوق رویایی و واقعی غیر بازده با موهوم

 بحث ناب و دوام با سود حوزه در گاهی پایداری. شود می تلقی

 گرفته نظر در یكدیگر مترادف پایداری و دوام چنانچه. شود می
 بولو و قاسم)است  دوام با معمولاً بالا کیفیت با سود شوند،

 جزء نیز ها شرکت عمر چرخه دیگر، سوی . از(7838 همكاران،

 به و شود می قلمداد ها شرکت وضعیت بررسی در مهم عوامل

 مختلف مراحل در ها شرکت عمر، چرخه تئوری طبق عبارتی،

 رفتارهای و نمودگرها دارای اقتصادی و مالی نظر از عمر چرخه

 مالی و اقتصادی های ویژگی که، معنی بدین هستند؛ خاصی

 بنگاه که دارد قرار عمر چرخه از ای مرحله تاثیر تحت بنگاه یك

 بیانگر نیز پیشین های پژوهش نتایج. است گرفته قرار آن در

 اطلاعات به سرمایه بازارهای پاسخ و واکنش که، است این

 عمرانی) است متفاوت عمر چرخه مختلف مراحل در حسابداری

(. تا حدی که در بیشتر مقالات داخلی که در 7831 کرمی، و

گذاران بالقوه و بالفعل  زمینة چرخه عمر نگاشته شده به سرمایه

ای از توسعه که  شده تا به مرحله گران مالی توصیه تحلیلو 
شرکت در آن قرار دارد توجه کنند از جمله این تحقیقات 

(، )سلیمانی، باغبانی و 7818توان به )مرادی و اسكندر،  می

(، )ستایش و 7817(، )حجازی و قیطاسی، 7810بحرینی، 

ی از در حوزه حسابداری نیز برخ(، اشاره کرد. 7817قیومی، 

محققان به بررسی تأثیر چرخه عمر شرکت بر اطلاعات 

 ،0)بلك (،7110 ،7)آنتونی ورامش اند حسابداری پرداخته

به طور  (.7116 ،2)سوجیانیس (،0112 ،8(، )جنكینر7113

 تعهدی اقلام کیفیت سود، مدیریت تئوری اساس کلی بر

 .است متفاوت عمر چرخه مختلف مراحل در ها شرکت

 

 نظری و مروری بر پیشینه پژوهشمبانی  -0

 پیشینه نظری -0-7

 اقلام ( معتقدند0170همكاران) و میرزاییتعهدی:  اقلام

 مالی های صورت از کنندگان استفاده به را هایی نشانه تعهدی

است.  شده گرفته نادیده نقدی سیستم در که کنند ارسال می

 واحد وضعیت کنونی از صحیحی تصویر سو یك از ها نشانه این

 از کنندگان به استفاده دیگر، سوی از و کنند می ارائه تجاری

 تری دقیق بینی پیش تا دهند را می امكان این مالی های گزارش

 داشته آینده نقدی های جریان ویژه و به آینده وضعیت از
 دارند. اطلاعاتی محتوای ها نشانه رو، این این از باشند

 حقوق هزینه" عنوان  با که پژوهشی در همكاران و فرانسیس

 معیارهای دادند، انجام "سود های ویژگی و سهام صاحبان

 بازار اطلاعات و حسابداری اطلاعات اساس بر را سود کیفیت

 معیارهای -الف: نمودند بندی طبقه زیر رویكرد هفت به

 اقلام حسابداری: کیفیت اطلاعات اساس بر سود کیفیت

 سود. بودن بینی، هموار پیش سود، قابلیت تعهدی، پایداری

 بازار: مربوط اطلاعات اساس بر سود کیفیت معیارهای -ب

 کاری سود، محافظه بودن هنگام سهام، به ارزش با بودن

 محاسبه معیارهای از . یكی(0112 همكاران، و فرانسیس)

. است اقتصادی بنگاه تعهدی اقلام سطح ارزیابی سود، کیفیت

 باشد کمتر مالی های صورت در اقلام این سطح چقدر هر

 باشد بیشتر اقلام این سطح چقدر هر و بالاتر سود کیفیت
 و معیارهای عمل در. است برخوردار تری پایین کیفیت از سود

 دارد وجود سود کیفیت محاسبه برای مختلفی رویكردهای

 کیفیت رویكرد با سود کیفیت محاسبه اخیر های سال در ولی

 پژوهشگران استفاده مورد معیارها دیگر از بیشتر تعهدی، اقلام

 استفاده رویكرد همین از نیز پژوهش این در. است گرفته قرار

 شناسایی" عنوان با که پژوهشی در هاگلند .است شده

 روند داد؛ انجام "عصبی های شبكه از استفاده با سود مدیریت

 اقلام کیفیت رویكرد با سود کیفیت های مدل اکثر تكاملی

 هاگلند است داده قرار بررسی مورد را جهان در تعهدی

 هر شامل که است کلی اصطلاح یك تعهدی اقلام. (0177)

 متون در. گردد می حسابداری معوق اقلام و تعهدی اقلام دو

 تفكیك نوع دو به تعهدی اقلام تحقیق، این با مرتبط تحقیقی
 تعهدی و اقلام (غیرعادی یا)اختیاری تعهدی اقلام :است شده

 به عمل در تمایزی چنین اگرچه .(عادی یا) غیرِاختیاری

 اقلام حال هر به. بود نخواهد سفید از سیاه تمایزِ راحتی
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 بشمار سود مدیریت برای مناسبی ابزار اختیاری تعهدی

 .روند می
در مقاله خود بیان  7832مشایخی و همكاران در سال 

 حاصل نقد وجه و سود در تحقیقات خود تفاوت کنند جونز می

اقلام  کرد. شناسایی تعهدی اقلام عنوان به را از عملیات

است:  اختیاری و غیر اختیاری جز دو به تفكیك قابل تعهدی

 دیگر و ها سازمان وسیله مقررات، به غیراختیاری تعهدی اقلام

 مدیریت ازسوی دستكاری قابل و محدود شده خارجی عوامل

و  نظر اعمال قابل یاری،اخت تعهدی اقلام که نیستند، در حالی

 و کمتر هزینة دلیل هستند. به مدیریت ازسوی دستكاری

 به حسابداری تعهدی اقلام از مدیران اغلب تر، ساده دستكاری

کنند دیچو و  می استفاده سود برای مدیریت روشی عنوان

 سود بین تفاوت اقلام تعهدی (. اصولا0112همكاران )

 معنی بدین است آن اصلی جریان نقدی و شرکت حسابداری
 گزارش سود فزونی دهندۀ نشان بزرگ، تعهدی مثبت اقلام که

 است. در شرکت شدۀ تولید نقد وجوه جریان به شده نسبت

 عایدات تفاوتِ تعهدی اقلام سود، مدیریت تحقیقی ادبیاتِ

است.  عملیات از حاصل نقدی های جریان و( سودخالص)

 بر عادی شرایط در که تعهدی اقلام( عادی)انتظار قابل سطح

 شود، می برآورد گذاران سرمایه دسترس قابل اطلاعات اساس

 تعهدی اقلام. شود می نامیده غیراختیاری تعهدی اقلام

 غیراختیاری تعهدی اقلام تفریقِ حاصلِ( غیرعادی)اختیاری

 حسابداری، ادبیات .است تعهدی اقلام کلِ از شده برآورد

. است سهام آینده بازده و تعهدی اقلام بین منفی رابطه بیانگر

 اقلام ناصحیح گذاری قیمت" اصطلاحاً منفی رابطه این

( 7116) اسلوان توسط بار اولین که شود می نامیده "تعهدی

( 0118)همكاران و ففیلد آن بر علاوه. است شده معرفی
 مطرح تعهدی اقلام نابهنجاری زمینه در را رشد استدلال

 موجودی نظیر تعهدی اقلام رشد، استدلال مبنای بر. اند کرده

 و گذاری سرمایه های فرصت از شرکت استفاده بیانگر کالا،

 رشد ابتدایی های سال در ها شرکت اینگونه. است رو پیش رشد

 و سود به قاعدتاً و هستند ظرفیت توسعه دنبال به تكامل و

 نتیجه در. یابند نمی دست اولیه های سال در نظر مورد بازدهی

 یابد؛ می کاهش عملیات ابتدایی های دوره در ها دارایی بازده

. است اثرگذار آن آینده بازدهی بر شرکت هر توسعه و رشد لذا

 تصور گذاران سرمایه شود می باعث موضوع این با بودن ناآشنا

 زیاد، تعهدی اقلام با رشد حال در های شرکت که کنند

 بازار دیگر، عبارت به آورند؛ می دست به زیادی سودهای

 و دهد می نشان واکنش حد از بیش شرکت هر رشد به نسبت

 گذاری ارزش نادرست ای گونه به ها شرکت این بهادار اوراق

 دارد درپی را تعهدی اقلام نابهنجاری امر، این که شود می

 (.7818بصیرت، و اخوند)

 های رویه اعمال شیوه: حسابداری پذيری انعطاف

 بر گذشته های دوره در مدیریت های قضاوت و حسابداری

 آن و است اثرگذار جاری دوره در تعهدی اقلام مدیریت الگوی

 طی در تعهدی اقلام زیرا سازد؛ می مواجه هایی محدودیت با را

 چرخه است ذکر شایان. دارند پذیر برگشت روندی زمان

 به کند؛ می تعدیل را محدودیت این دامنه شرکت، عملیاتی

 با عملیاتی چرخه طول افزایش با تعهدی اقلام که ای گونه

 جوستن، ؛ 0170 ژانگ،) شوند می برگشت کمتری شیب

0170). 

 نهادهای نظارت قانونی، بستر تقویت: قانونی بستر

 توسعه سهامداران حقوق از حفاظت هدف با را گذاری قانون

 رفتار بر تعهدی اقلام مدیریت های هزینه افزایش با و داده
 عوامل .(0170 جوستن،)  گذارد می اثر ها شرکت گزارشگری

 از و نقدی های جریان مجرای از مدیر شوند می موجب بالا

 نماید؛ مدیریت را دوره سود کند تلاش واقعی عملیات طریق

 که تصمیماتی اتخاذ با را شرکت عملكرد مدیر ترتیب، این به

 و ندارند قرار شرکت عملیاتی و عادی تصمیمات زمره در

 مخارج خصوص در گیری تصمیم قبیل از) نیستند کارآمد

 های دارایی در گذاری سرمایه تبلیغات، توسعه، و تحقیق

 از سود مدیریت اقداماتی، چنین که کند می تعدیل ،(مشهود

 ژانگ، ؛ 0170 جوستن،) شود می نامیده واقعی عملیات طریق

 به مربوط تصمیمات اخذ در مدیر که اختیاراتی( 0170

 در را مشابهی رفتار هزینه شده موجب دارد، منابع تخصیص

 که معنی این به ندهد؛ نشان درآمد کاهش و افزایش برابر

 افزایشی روند درآمد که شرایطی در هزینه افزایش سرعت
 درآمد که است شرایطی در آن کاهش سرعت از بیشتر دارد

 تغییرات برابر در هزینه دیگر، بیان به. دارد کاهشی روندی

 رفتار این. گذارد می نمایش به را نامتقارن رفتاری درآمد

 مورد( 0118) همكارانش و اندرسون سوی از بار نخستین

 و بنكر) شد یاد هزینه چسبندگی به آن از و گرفت قرار توجه

 تصمیماتی مدیران چرا اینكه به پاسخ در(. 0178 فانگ،

 نظریه دو دهد می نتیجه را هزینه چسبنده رفتار که گیرند می

 :دارد وجود زیر شرح به غالب

 نتیجه را هزینه نامتقارن رفتار که :اقتصادی رفتار نظريه

 داند؛ می منابع تعدیل های هزینه برابر در مدیر منطقی تصمیم

 مجدد تامین های هزینه افزایش آنكه برای مدیران عبارتی، به

 مدت کوتاه کاهش به کنند مدیریت را بلندمدت در منابع

 نظریه، این پشتوانه به. دهند نمی نشان متناسب واکنش درآمد
 بالای سطح مانند) باشد بیشتر منابع تعدیل های هزینه چه هر
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 ابهام یا و( کارکنان تعداد یا ای سرمایه مخارج ها، دارایی

 فروش نوسانات مانند) باشد داشته قرار مدیر پیشروی بیشتری

 نمایش به خود از را تری چسبنده رفتار هزینه،( بازدهی یا

  گذارد. می

 از ای نشانه را هزینه نامتقارن رفتار که: نمايندگی نظريه

 نمایندگی مشكلات از که داند می مدیر طلبانه فرصت رفتار

 مالی عملكرد چون عواملی ترتیب، این به گیرد؛ می نشات

 توانند می شرکت مالی تامین وضعیت و شرکت اندازه شرکت،

 همكاران، و هوکو) بگذارند اثر منظر این از هزینه رفتار بر

 نشان اخیر تحقیقات(. 0172 همكاران، و چن ؛0170

 و تعهدی اقلام ترکیب از سود مدیریت برای مدیران دهند می

 بتوانند که ای گونه به کنند؛ می استفاده واقعی های فعالیت
 آنها بكارگیری های هزینه بین خود اهداف به دستیابی برای

 های ویژگی از ها هزینه این. نمایند برقرار را مناسبی توازن

 در که مهمی های ویژگی جمله از. پذیرد می اثر شرکت

 شرکت عمر چرخه گرفته، قرار توجه مورد مختلف تحقیقات

گوینگ  و روبین دیگر سوی . از(0111 چن،) باشد می

 در مداوم سود رشد از که هایی شرکت سهام ( معتقدند0176)

 از بیش به مبلغی اند، بوده برخوردار متوالی سال چند ظرم

 چنین که شود گذاری می ارزش مشابه های شرکت سهام

 رشد که زمانی کنند بیان می ادامه در آنها اند نداشته رشدی

 سهام ارزش شود، می هایی متوقف شرکت چنین سود مداوم

 برای شود می باعث موضوع این کند سقوط می ها شرکت این

 هستند، برخوردار سود در مداوم رشد از هایی که شرکت

اقلام  و باشد داشته وجود سود مدیریت برای انگیزۀ بیشتری
همچنین،  شوند دستكاری تر بیش اختیاری تعهدی

 و ازدرآمد بالایی نرخ که هایی )شرکت بالا رشد با های شرکت

 برخوردارند(، گذاری غنی سرمایه های فرصت از و دارند سود

 اقلام از استفاده به را انگیزۀ مدیران که دارند هایی ویژگی

مثبت  اختیاری تعهدی ویژه اقلام به اختیاری، تعهدی

 آتی مطلوب عملكرد دهی در علامت درآمد( دهندۀ )افزایش

 عدم مشكلات ها ویژگی این جمله از دهد؛ افزایش می شرکت،

 با رشد های شرکت در نمایندگی های هزینه و تقارن اطلاعاتی

 تقارن اطلاعاتی، عدم از ای عمده بخش بالاست، منشأ

 نیز بخشی ست؛ ها رشد شرکت و گذاری های سرمایه فرصت

 ازسوی اطلاعات گزارش و آوری های جمع روش در ریشه

 دارد مدیریت
و  رشد های فرصت از ناشی اطلاعاتی تقارن عدم

 برای دستكاری بیشتری امكان مدیریت به گذاری سرمایه

 و خودی وسیله مبادلات به تا دهد می مالی های صورت

 خود به را منابع جبران خدمات، مزایای بر افزون همچنین،

 زیرا هستند؛ بر هزینه هایی چنین تلاش البته کند منتقل

منحرف  شرکت ارزش سازی بیشینه از مدیریت را های فعالیت

 شود. دیچو نیز می نمایندگی های هزینه ایجاد و باعث کند می

 نیستند پایدار یك حالت در که هایی شرکت کند، می استدلال

 مشكلات و هستند( معیار مناسب این بالا رشد با های )شرکت

 نقش اختیاری تعهدی اقلام را دارند، نقد وجه بندی زمان

 با دارند. مطابق شرکت عملكرد دهی در علامت تری برجسته

 هرچه کنند ( استدلال می0171رپ و همكاران ) نظرات، نای

و  اطلاعاتی تقارن عدم مشكلات آن تبع به رشد شرکت و

 برای انگیزۀ بیشتری مدیران باشد، بیشتر نمایندگی های هزینه

 تعهدی اقلام ویژه و به اختیاری تعهدی اقلام از استفاده

 دارند خود های شرکت دهی عملكرد علامت در مثبت اختیاری
 شرکت آیندۀ از مطلوب تصویر انعكاس مدیران برای واقع، در

 سازوکارهای صریحی از استفاده جای به گذاران، به سرمایه

 احتمال و افزایش ها همایش و مطبوعات در انتشار مانند

 ترجیح نمایندگی های یا هزینه قضایی دعاوی با شدن رو روبه

 تعهدی اقلام مانند نامحسوسی از سازوکارهای که دهند می

چنین  احتمالا عقلایی گذاران سرمایه کنند اختیاری استفاده

 آن متناسب با را شرکت سهام و زنند می حدس را رفتاری

 با تعهدی اختیاری اقلام نتیجه در کنند، می گذاری قیمت

 رشد با های در شرکت و دارند زیادی همبستگی سهام بازده

 در اقلام، این رو شوند؛ ازاین می گذاری قیمت بیشتر بالا

 دارند. نقش بیشتری بالا رشد با های شرکت

کند  ( بیان می1989) 7آدیزس شرکت: عمر چرخه تئوری

ها  که همه موجودات زنده از جمله نباتات، جانوران و انسان
کنند. این گونه  همگی از منحنی عمر یا چرخه عمر پیروی می

رسند و  کنند، به پیری می شوند، رشد می موجودات متولد می

های زنده در هر مرحله از  میرند. این سیستم در نهایت می

رفتاری خاص به منظور  چرخه عمر خود دارای الگوهای

چیرگی بر مسائل آن دوره و مشكلات مربوط به انتقال از 

ای به دوره دیگر هستند. تئوری چرخه عمر شرکت  دوره

های اقتصادی،  ها و بنگاه کند که شرکت چنین فرض می

شوند، رشد  همچون تمامی موجودات زنده که متولد می

خه عمر هستند میرند، دارای منحنی عمر یا چر کنند و می می

 برای را مرحله چهار (. محققان1389)کرمی و عمرانی، 

 که: اند نموده تبیین ذیل شرح به شرکت عمر چرخه توصیف

بر  و کند می تحمیل شرکت بر را معینی های ویژگی مرحله هر
 تعهدی اقلام طریق از) سود مدیریت الگوی بكارگیری ترکیب

 :گذارند می اثر( واقعی های فعالیت و

 مهمترین مرحله، این در: (شروع/ظهور) تولد مرحله

 جوان که است این تجاری واحدهای اختصاصی مشخصه
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 سازمانی ساختار و شوند، می اداره خود مالكان توسط هستند،

 عنوان به تولد مرحله دلیل، این به. دارند رسمی غیر و ساده

 معمولاً مرحله این در. شود می نامیده نیز کارآفرینی مرحله

. دارد قرار پایینی سطح در( شرکت اندازه) ها دارایی میزان

 در سودآوری و عملیاتی های فعالیت از حاصل نقدی های جریان

 تحقق و مالی تامین برای ها شرکت و است پایین سطح

 برای ها شرکت. دارند نیاز بالایی نقدینگی به رشد های فرصت

 قابل غیر های هزینه خود عملیات آغاز برای و بازار به ورود

 سطوح و شده تمام بهای مورد در و پرداخت را بازگشتی

 کنند می دریافت مخدوش عاتیلااط عملكردشان

 برآورد در جاری عملیاتی اطلاعات است ممكن( 7130جوانیك)

 خیلی هستند، مرحله این در که هایی شرکت در سهام بازده

 در 7816 سال در همكاران و عشری اثنی حمیده .نباشد مربوط

 مبالغ ها شرکت مرحله این در که کنند می بیان خود مقاله
 در بازارشان سهم یا و فروش سطح با مقایسه در را زیادی

 این به تا کنند می گذاری سرمایه نوآوری و بازاریابی های فعالیت

 را خود بازار سهم یا و شوند پذیرفته بازار در بتوانند ترتیب

 حاصل نقدی های جریان خالص اساس، همین بر. دهند افزایش

 مرحله این در ها شرکت عملیاتی و گذاری سرمایه های فعالیت از

 گذاری سرمایه به را مدیران آنچه. است خروجی شكل به

 ذکر شایان. است شرکت رشد دورنمای به آنها باور انگیزد، برمی

 سطح شود، می موجب مدیریت گذاری سرمایه تصمیمات است

 در آنها سبب، همین به. یابد کاهش مدت درکوتاه شرکت سود

 اقلام طریق از بیشتر را سود آیند برمی درصدد مرحله این

 به باورشان زیرا کنند؛ مدیریت( واقعی های فعالیت نه و) تعهدی

 اقلام عكس اثر نگران شود می موجب شرکت، آتی عملكرد

 همكاران، و گراهام ؛0111 چن،) نباشند بلندمدت در تعهدی
 قرار فشار تحت نیز سود گزارش برای آنها آنكه ضمن( 0110

 واقع های شرکت است آن بر انتظار سبب، همین به. گیرند نمی

 اقلام طریق از سود مدیریت الگوی بیشتر ظهور، مرحله در

 .ببندند بكار را تعهدی
 از بیش شرکت اندازه رشد مرحله دررشد و بلوغ:  مرحله

 درآمدها و فروش رشد و بوده ظهور مرحله در های شرکت اندازه

 در بیشتر مالی منابع. است بیشتر ظهور مرحله به نسبت نیز

 پذیری انعطاف از شرکت و شده گذاری  سرمایه مولد های دارایی

 بازده. است برخوردار نقدینگی های شاخص در بیشتری

 اغلب در نیز شده تعدیل گذاری سرمایه بازده یا گذاری سرمایه

 دارد فزونی سرمایه تامین هزینه موزون نرخ بر موارد

 های رانت رشد مرحله در توانند می ها شرکت( 7131آدیز)

 و آنجلو دی) کنند ایجاد خود برای موقتی انحصاری
 رسیده، فرا رشد مرحله دنبال به بلوغ مرحله .(0116همكاران

 پایین نوآوری سطح و شده تثبیت فروش سطوح که طوری به

 پیچیده بسیار تجاری واحد اداری وظایف مرحله، این در. آید می

 دیوان و رسمی ساختارهای به منجر که ای گونه به شده،

 در رشد های فرصت ارزش بلوغ، مرحله در. گردد می سالارانه

 اندازی راه مراحل به نسبت موجود، های دارایی ارزش با مقایسه

 رشد دارای مرحله این در تجاری واحد. است کمتر رشد و

 منابع توسط نقدی نیازهای اغلب و است اندک یا محدود

 فروش اینكه به توجه با(. 7113 بلك) شود می تامین داخلی

 واحد است، رسیده ثبات به ای گسترده طور به تجاری واحد

 کردن برآورده برای کافی ورودی نقد وجه جریان بالغ تجاری

 واحدهای با مقایسه در. داشت خواهد خود داخلی نیازهای

 در فعال تجاری واحدهای عمر، چرخه دیگر مراحل در تجاری

 منجر ثبات با محیط. دارند کمتری فناوری تغییرات بلوغ مرحله

 انحراف قبل سال نتایج از که شود می ثباتی با مالی نتایج به
 این در تجاری واحدهای مجموع، در. داشت نخواهد زیادی

 ریسك و داشته بهتری مدیریتی تجارب معمولا مرحله

 مرحله تجاری ریسك لذا داشت، خواهند کمتری ورشكستگی

 بلك)باشد می کمتر نسبتا عمر چرخه مراحل دیگر از بلوغ

 جایی تا رفته تحلیل سودآوری بلوغ، مرحله پایان در(. 7113

 یا و محصول تمایز برای را تری اضافه منابع باید شرکت که

 حمیده .گیرد کار به کارایی به رسیدن برای را جدیدی منابع

در مقاله خود بیان  7816عشری و همكاران در سال  اثنی

 بازار به حدودی تا گرچه رشد مرحله در ها کنند که شرکت می

 مالی تامین نیازمند خود عملیات توسعه برای اما اند شده معرفی

 قرار بلوغ مرحله در که هایی شرکت. هستند خارجی و داخلی

 از معینی سطوح به تا هستند فشار نیز تحت بازار سوی از دارند

 مراحل در که هایی شرکت مدیران بنابراین. یابند دست سود
 طریق از سود مدیریت برای کافی انگیزه دارند قرار بلوغ و رشد

 اختیارات آنها که حالیست در این. دارند را واقعی های فعالیت

 و بازده کم های نوآوری در گذاری سرمایه کاهش برای کافی

 های طرح در گذاری سرمایه تعویق یا و بازاریابی های فعالیت

 از سبدی با مدیران مرحله دو هر در زیرا دارند، نیز را جدید

 اختیار، و انگیزه ترکیب بنابراین اند؛ مواجه مختلف های پروژه

 های فعالیت طریق از سود بیشتر مدیریت برای را مناسبی بستر

 دور نظر از نباید نیز را موضوع این اگرچه،. کند می فراهم واقعی

 است عواملی جمله از شرکت پیشروی رشد دورنمای که داشت

 تعهدی اقلام طریق از سود مدیریت الگوی بر تواند می که

 دارند قرار بلوغ و رشد مراحل در که باشد موثر هایی شرکت

 به ترغیب را مدیران آنچه زیرا( 0170 راداکریشنان، و نگار)

 آتی سودآوری آیا که است آن کند می مدیریتی الگوی چنین
. دهد پوشش را سود مدیریت الگوی این معكوس آثار تواند می
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 مراحل در واقع های شرکت است آن بر انتظار سبب، همین به

 های فعالیت طریق از سود مدیریت الگوی بیشتر بلوغ، و رشد

 استفاده میزان رود می انتظار حال، عین در. ببرند بكار را واقعی

 در فعال های شرکت در سود مدیریت برای تعهدی اقلام از

 مقایسه در دارند بیشتری رشد دورنمای که بلوغ و رشد مراحل

 .باشد بیشتر مراحل این در واقع های شرکت دیگر با
 بزرگی بخش ها، دارایی ارزش افول، مرحله درافول:  مرحله

 های جریان ارزش و دهد می تشكیل را تجاری واحد ارزش از

 واحدهای این. هاست دارایی این عملیات از ناشی آتی، نقدی

 مرحله در( 7113 بلك)ندارند ورشكستگی قصد ضرورتا تجاری

 محدود احتمالا باشد، داشته وجود رشد های فرصت اگر افول،

 تجاری واحد مالی تامین هزینه و شده تشدید رقابت اند، شده
 ریسك افول ی مرحله به تجاری واحد ورود با. بالاست بسیار

 با مرحله این در تجاری واحد معمولا یابد می افزایش نیز تجاری

 منسوخ محصولات حتی یا فناوری جایگزینی فروش، میزان افت

 احتمالا تجاری واحد عایدی مرحله، این در شود می روبرو شده

 خاطر به معمولا گذاری سرمایه بازده و بوده منفی یا حداقل

 زیان و بازار کلی افت گذاری، سرمایه محدود های فرصت

 خدمات و محصولات برای تقاضا. بود خواهد پایین عملیات

 به مجبور ناکارا تجاری واحدهای و یافته کاهش سازمان سنتی

 با تجاری واحدهای ضمن در. شوند می صنعت از خروج

 محیط در تغییرات دلیل به. شوند می مواجه نقدینگی مشكلات

 باید افول مرحله در تجاری واحدهای جدید، محصولات ابداع و

 مراحل دیگر در تجاری واحدهای به نسبت را بیشتری فشار

 بلك،: 0113 سیلولا و کالونكی) کنند تحمل عمر چرخه
 است، بلوغ مرحله مشخصه که رقابتی مزایای فرسایش(. 7113

 تغییر طریق از توانند می ها شرکت البته شود می افول به منجر

 به توسعه یا و خاص مشارکت یا ادغام تحصیل، مثل ساختار

 و آنجلو دی)کنند احیا را خود عملیات بازارها، سایر

 یکه واحدها کنند یاغلب محققان ادعا م (.0116همكاران

دارند  یمتفاوت یها یژگیدر مراحل مختلف چرخه عمر و یتجار

عملكرد  یارهایمع یسودمند ایبودن ارزش  که مربوط

 ها شرکت مرحله این در. دهد یقرار م ریرا تحت تاث یحسابدار

 کاهش به اقدام عملیات، در رفته بكار آوری فن زوال دلیل به

 دلیل همین به. کنند می تغییرساختار و گذاری سرمایه حجم

 بالایی اختیارات از مرحله این در حاضر های شرکت مدیران

 برخوردار واقعی های فعالیت طریق از سود مدیریت برای
 واسطه به بهینه تصمیم از انحراف مرحله، این در زیرا. نیستند

 برای را بالایی های هزینه سود مدیریت جهت واقعی های فعالیت

 ژانگ، ؛0170 راداکریشنان، و نگار) دارد همراه به شرکت

 این در واقع های شرکت رود می انتظار سبب، همین به(. 0170

 تعهدی اقلام بر مبتنی سود مدیریت الگوی از بیشتر مرحله

 .نمایند استفاده
 

 پیشینه پژوهش -0-0

به بررسی  1389برای اولین بار کرمی و عمرانی در سال 

تاثیر چرخه عمر بر میزان مربوط بودن معیارهای ریسك و 

شرکت -سال 450عملكرد پرداختند. نتایج حاصل از بررسی 

دهد که  نشان می 1387الی  1382طی دوره زمانی 

های  گذاران اهمیت )وزن( بیشتری به خالص دارایی سرمایه
د های در مرحله رش عملیاتی و سود عملیاتی غیرعادی شرکت

 و دهد. استا های مراحل بلوغ و افول می نسبت به شرکت

 تجاری واحد عمر چرخه اثر تحقیقی قیطاسی در همان سال در

 نتایج. دادند قرار بررسی مورد را اختیاری تعهدی اقلام بر

 عمر چرخه مختلف مراحل در مدیران داد آنها نشان تحقیق

 تعهدی قلاما از متفاوتی میزان به( افول و بلوغ رشد،) شرکت

 تعهدی اقلام از استفاده میزان که کنند می استفاده اختیاری

 طوری به است، متفاوت عمر چرخه مختلف مراحل در اختیاری

 رشد مرحله در اختیاری تعهدی اقلام از استفاده میزان که

 اقلام این از استفاده میزان و بیشتر بلوغ و افول مرحله به نسبت

پیری و  .است کمتر افول مرحله به نسبت بلوغ مرحله در

های مدیریت  بیان کردند که توانمندی 7818سال  همكاران در

در مراحل مختلف چرخه عمر اثر متفاوتی بر کیفیت 
ها بر کیفیت  ای که این توانمندیگزارشگری مالی دارد؛ به گونه

مرادی و اسكندری  گزارش مالی در مرحله رشد اثر مثبت دارد.

 کیفیت بر ها شرکت عمر چرخة ثرا مطالعة با 7818در سال 

ی ارپایدی هارمعیا سساا بر که ، به این نتیجه رسیدنددسو

 عمر چرخة طی دسو کیفیت د،سو کنندگی بینی پیشو  دسو

 دسو کنندگی بینی پیش، سساا ینا بر .ستا وتمتفا ،ها شرکت

از  نددار ارقر لفوا مرحلةدر  که هایی شرکت دسوی ارپایدو 

 بین که ستا حالیدر  ین. استا کمتر ها شرکت سایر

به  .اردند دجوی ودارمعنا وتتفا یشدو ر بالغ یها شرکت

 لفوا مرحلةدر  یها شرکت دسو کنندگی بینی پیش عبارتی

 سال اعتمادی و همكاران در .ستا ها شرکت سایراز  کمتر

مدل  یساز نهینقش چرخه عمر شرکت در به یابیارز به 7812

 یپژوهش با هدف بررس نیدر اپرداختند  اولسون یگذار ارزش
 ریاولسون با در نظر گرفتن متغ یابیتوان بهبود مدل ارزش

هر دو دوره  یکه طداد نشان  آنها پژوهش جیعمر نتا  چرخه

 یعملكرد بهتر هیبه مدل اول سبتشده ن لیمدل تعد نیتخم

 ها دارد. شرکت یابیو ارزش یعاد ریغ داتیعا ینیب شیدر پ

بیان کردند که چرخه عمر  7810در سال ابراهیمی و همكاران 

شرکت )رشد، بلوغ و افول( بر رابطه کیفیت سود با عدم تقارن 
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های در مرحله  ای که شرکتاطلاعاتی اثرگذار است؛ به گونه

 دهند. رشد با بهبود کیفیت، عدم تقارن اطلاعات را کاهش می

 به در همان سال، دهمكاران خو به همراه ابراهیمی کاظم سید

 در با اطلاعاتی تقارن عدم بر حسابداری کیفیت تاثیر بررسی

 که داد نشان شواهد. پرداختند ها شرکت عمر چرخه گرفتن نظر

 داری معنی منفی رابطه اطلاعاتی تقارن عدم و سود کیفیت بین

 چرخه مراحل از یك هر برای پژوهش مدل سپس. دارد وجود

 بیانگر نتایج که گرفت؛ قرار آزمون مورد جداگانه طور به عمر

 و بلوغ  مرحله در اما بود؛ رشد مرحله در دار معنی منفی ارتباط

 اطلاعاتی تقارن عدم و سود کیفیت بین داری معنی ارتباط افول

 تأثیر 7816و همكاران در سال  علیرضاجرجرزاده .نداشت وجود

 در سهام بازده بر عملیاتی نقد وجوه و اختیاری تعهدی اقلام

 نشان پژوهش های کردند. یافته بررسی رشدی را های شرکت

ها،  شرکت سایر با مقایسه در رشدی های شرکت در دهد می
 سهام بازده بر بیشتری تأثیر اختیاری تعهدی اقلام دستكاری

 تأثیر های رشدی شرکت در مثبت تعهدی اقلام همچنین، دارد

 اقلام دستكاری که معنی این به دارند؛ سهام بازده بر بیشتری

 های شرکت در افزایشی مدیریت سود هدف با اختیاری تعهدی

 نتایج این، بر افزون دارد سهام بازده بر بیشتری تأثیر رشدی

 سایر با قیاس رشدی )در های شرکت در دهد نشان می پژوهش

بازده  بر کمتری تأثیر عملیاتی نقد وجوه تغییرات ها(، شرکت

در  همكاران خود حمیده اثنی عشری به همراهدارند.  سهام

در تحقیقی با عنوان الگوی مدیریت بر سود در  7816سال 

چرخه عمر شرکت، الگوی مدیریت سود در مراحل مختلف 

چرخه عمر شرکت و نقش دورنمای رشد بر آن را بررسی 

ها در مراحل ظهور و افول بیشتر  کردند. نتایج نشان داد شرکت

گیرند؛ در  ود از طریق اقلام تعهدی را بكار میالگوی مدیریت س
های واقعی نقشی غالب  حالیكه در مراحل رشد و بلوغ، فعالیت

در مدیریت سود بر عهده دارند؛ بعلاوه، هر چه دورنمای رشد 

های واقع در مراحل رشد و بلوغ افزایش یابد، سهم اقلام  شرکت

 و دزفولی بابك سالمیابد.  تعهدی در مدیریت سود افزایش می

 اطمینان عدم تأثیر بررسیبه  تحققی در 7813 سال همكاران

 مدیریت و تعهدی اقلام بر مبتنی سود مدیریت بر اقتصادی

 داد معیارهای نشان آمده دست به پرداختند نتایج واقعی سود

 نرخ تورم، ملی،نرخ ناخالص تولید اقتصادی)رشد اطمینان عدم

 سود مبتنی مدیریت بر معناداری و مثبت تأثیر بهره( نرخ و ارز

 دهد می نشان پژوهش نتایج این، بر علاوه. دارد تعهدی اقلام بر

ملی،  ناخالص تولید اقتصادی )رشد اطمینان عدم معیارهای که

 بر معناداری و مثبت تأثیر بهره( نرخ و ارز نرخ تورم، نرخ

 غیر تولید هزینه غیرعادی، اختیاری واقعی)هزینه سود مدیریت
ی و منیا .دارد غیرعادی( عملیاتی نقدی های و جریان عادی

 یرابطه دستكار بررسی به تحققی در 7813 همكاران سال

با   یتعهدبر اقلام  یسود مبتن تیریو مد یواقع یها تیفعال

 جینتامعادلات بازگشتی پرداختند.  ستمیس كردیاستفاده از رو

سود  تیریمد نیکننده وجود رابطه معكوس ب انیپژوهش ب نیا

که  یمعنا نیاست. بد یبر اقلام تعهد یمبن تیریبا مد یواقع

 یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریمد زانیم رانیهرگاه مد

به طور  یواقع یها تیفعال ی)کاهش (دهند، دستكار شیافزا

 مطالعات . همچنین،افتی(خواهد  شیکاهش )افزا رمنتظرهیغ

 شیوه دو وجود دهنده نشان سود، مدیریت زمینه در شده انجام

 از توانند می ها شرکت مدیران. است سود مدیریت برای اصلی

 های فعالیت دستكاری نیز و تعهدی اقلام دستكاری طریق

 سود، دستكاری ،(0172) کنند.گل مدیریت را سود واقعی،

 منظور به شرکت یك مدیر توسط شده استفاده راهكار

 پیش از اهداف با ارقام که باشد می شرکت سود در دستكاری
(. 7816 همكاران، و روزبهانی) شوند می منطبق  شده تعیین

 و کارا سود مدیریت به را سود مدیریت های انگیزه توان می

 رهنمای و کریمی) کرد تقسیم طلبانه فرصت سود مدیریت

 و گراهام و( 7111) مرچنت و برنز نتایج(. 7812 رودپشتی،

 مدیریت به اجرایی مدیران زیاد یلتما بیانگر( 0110) همكاران

 اقلام دستكاری به نسبت واقعی های فعالیت طریق از سود

 بیشتر تعهدی اقلام بر مبتنی سود مدیریت زیرا است؛ تعهدی

 و سعیدی) دارد قرار گذاران قانون و حسابرسان توجه مورد

 بادرتشر ،(0113) همكاران و کوهن(. 7810 همكاران،

( 7810) همكاران و مهد بنی و( 0170) ژانگ ،(0177)

 باشد بزرگتر سود واقعی مدیریت مقدار هرچه که معتقدند

 طاهر .بود خواهد سود مدیریت از بیشتر استفاده دهنده نشان

 اقلام تاثیر بررسی به تحقیقی در 7813 سال در اسكندرلی
 آنها تعامل تاثیر و گذاران سرمایه باورهای ناهمگونی بر تعهدی

 که بود آن از حاکی پژوهش های یافته پرداخت سهام بازده بر

 گذاران سرمایه باورهای ناهمگونی سطح بر تعهدی اقلام میزان

 گذاران سرمایه باورهای ناهمگونی و دارد معناداری و مثبت اثر

 دهد می نشان نتایج همچنین است، گذار تاثیر سهام بازده بر

 و تعهدی اقلام بین رابطه بر گذاران سرمایه باورهای ناهمگونی

و همكاران در سال  یشاکر نیدی. آاست گذار تاثیر سهام بازده

 تیچرخه فعال یوجوه نقد ط نهیبه انیجربه بررسی  7811

و  یمال نیتام سكیبر ر دیشرکت )بلوغ، رشد، افول( با تاک

که مراحل آن بود از  یپژوهش حاک جینتای پرداختند. سودآور

 انیبه سمت جر یمتفاوت یها لیسرعت تعدرشد و بلوغ و افول 

متعلق به دوران  لیتعد نیشتریوجود دارد، که ب نهیوجه نقد به

 نیتام سكیر .باشد یمتعلق به دوران افول م ن،یبلوغ و کمتر
 اشدب یم رگذاریتاث نهیو به یواقع بین جریان نقد شكاف ی برمال



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9311وسوم/ بهار  سال نهم / شماره سي 761

و به  شتریبشكاف  نیبالا ا ریسك تامین مالی طیو در شرا

با  یها وجود دارد و در شرکت یکمتر لیسرعت تعد یعبارت

 نهیوجه نقد به انیبه سمت جر لیبالا سرعت تعد یسودآور

شیرزادی  . یاسرباشد یم نییپا یبا سودآور یها از شرکت شتریب

 جریان الگوی به بررسی بكارگیری 7813و همكاران در سال 

 تفكیك درشرکت  سن از استفاده بجای دیكینسون نقدی

آن  از حاکی پژوهش های عمر پرداختند. یافته چرخه مراحل

 و منفی ارتباط سرمایه هزینه با و بلوغ رشد مراحل که بود

 در. است کمتر سرمایه هزینه مراحل این در دارد. یعنی معنادار

 مثبت و معنادار ارتباط هزینه سرمایه با افول مرحله که حالی

 مرحله ولی. است بیشتر مرحله این در سرمایه هزینه یعنی دارد

در سال  زو .ندارد گونه ارتباطی هیچ سرمایه هزینه با ظهور
بودن  مربوط یبه بررس یونیرگرس لیبا استفاده از تحل 0111

به مرحله چرخه عمر شرکت پرداخت. پژوهش  سكیعوامل ر

در  سكیعوامل ر نكهیاول ا :مهم منتج شد افتهیبه دو  یو

 یگذار متیق یمراحل مختلف چرخه عمر به طور متفاوت

با  سكیعوامل ر یندهیافزا یحیتوان توض نیاند. همچن شده

در  سیلولا و کالونكی .کند یم رییمراحل چرخه عمر تغ رییتغ

 یابی هزینه سیستم از استفاده میزان که دادند نشان 0113سال 

 تغییر علت به عمر چرخه مختلف مراحل در فعالیت مبنای بر

 از استفاده میزان و بوده متفاوت مدیران، اطلاعاتی نیازهای در

 رشد مرحله از بیشتر بلوغ، مرحله های شرکت در سیستم این

 چرخه بین رابطه بررسی به 0171 سال در جیانگ و یو .است

 تایوانی های شرکت سهامدار بازخرید های تصمیم و شرکت عمر

 تفكیك برای و پرداختند  0111 تا 0111 های سال طی
 رامش و آنتونی الگوی از عمر چرخه مراحل به ها شرکت

 این بیانگر آنان پژوهش از حاصل نتایج. کردند استفاده( 7110)

 مراحل در ها، شرکت توسط سهام بازخرید دلایل که بود

 نتایج همچنین،. است متفاوت ها شرکت عمر چرخه مختلف

 انگیزه شرکت عمر چرخه نظریه که داد نشان آنان پژوهش

چن در  .کند می تر شفاف را ها شرکت توسط سهام بازخرید

 اقلام الگوهای به عمر چرخة متغیر ورود که دریافت 0171سال

 و شده الگوها این دهندگی توضیح قدرت افزایش سبب تعهدی

به همراه  صالح دهد. می کاهش را دوم و اول نوع خطای

 عمر افزایش با که دریافتند 0178 همكاران خود در سال

 بودن مربوط افول، سمت به رشد مرحلة از حرکت و شرکت

در سال  واروساویتارانا .یابد می کاهش سود اطلاعات ارزش
 از عمر چرخه مراحل طی شرکت سودآوری داد نشان 0172

 از شرکت سودآوری که معنی این به کند؛ می پیروی یو مدل

 اوج به بلوغ مرحله در نماید، می افزایش به شروع معرفی مرحله

 مشایخی. یابد می کاهش افول مرحله در سپس و رسد می خود

 مربوط که دریافتند 0172 سال در خود همكاران همراه به

 معناداری تفاوت ها شرکت عمر چرخة مراحل طی ارزش بودن

 کردند بیان 0170 سال در راداکریشنان و نگار. ندارد یكدیگر با

 طریق از را سودشان بلوغ و رشد مرحله در ها شرکت

 ظهور مرحله در حالیكه در کنند می مدیریت واقعی های فعالیت

 آتی عملكرد بر موضوع این و دهند نمی انجام را اقدامی چنین

 ایجاد فرایند کرد بیان 0170در سال  چنگ. گذارد می اثر آنها

 شرکت عمر چرخه مختلف مراحل در عادی تعهدی اقلام

 در یكسانی توان نیز جونز شده تعدیل مدل و است متفاوت

 به ندارد؛ عمر چرخه مختلف مراحل در سود مدیریت کشف

 به بلوغ و رشد مراحل در بهتری عملكرد مدل این که ای گونه

 در مدیران داد نشان 0176در سال  چن. گذارد می نمایش
 همین به و دارند سود مدیریت به بیشتری تمایل بلوغ مرحله

 به تواند می مرحله این در داخلی های کنترل کیفیت سبب

 مراحل در موضوعی چنین اما. کند کمك سود کیفیت بهبود

 این به 0176در سال  سن و نگار. نیست برقرار افول و رشد

 سود اجزای بندی طبقه الگوی بر عمر چرخه که رسیدند نتیجه

 افول مرحله در که هایی شرکت ویژه به گذارد؛ می اثر ها شرکت

 های زیان گزارش از اجتناب برای شیوه این از دارند قرار

 .کنند می استفاده عملیاتی

 که چیزی" دارد وجود مدیریت ادبیات در معروفی جمله

 سلامت اگر حقیقتاً، "شود نمی مدیریت نشود، گیری اندازه

 مختلف ابعاد و ها جنبه از سازمان استحكام و ثبات مدت، بلند

 خواهد چگونه سازمان موقعیت نشود، کنترل و گیری اندازه

 عمر چرخه نقش ارزیابی پژوهش این در منظور همین به بود؟
 در تعهدی اقلام کیفیت های مدل سازی بهینه در شرکت

 شده پذیرفته های شرکت در تعهدی اقلام کیفیت بینی پیش

است.  مطروحه موضوعات از تهران بهادار اوراق بورس در

توان با  یم ایآ گردد که یسوال به ذهن متبادر م نیا نیبنابرا

 تیفیک یها عمر شرکت، مدل ی چرخه ریدر نظر گرفتن متغ

هر یك از  یو سطح سودمند دیبخشرا بهبود  یاقلام تعهد

 ی تعیین کرد؟اقلام تعهد تیفیک ینیب شیدر پ ها را مدل

به همین منظور فرضیه پژوهش به این صورت تدوین 

 شیلحاظ کردن چرخه عمر شرکت، باعث افزاگردد: که  می

اقلام  تیفیک یها سود در مدل تیفیک ینیب شیقدرت پ

 .شود یم یتعهد
 

 شناسی پژوهش روش -8

در این پژوهش با استتفاده از ضتوابط زیتر و همچنتین بتا      

 731هتای متورد نیتاز تعتداد      توجه به در دستترس بتودن داده  

های بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمتانی   شرکت از شرکت



 يماکران يخسرو فغان و يفاضل ينق ،يمردان يمهد/  ياقلام تعهد تیفیک ينیب شیپ يها مدل يساز نهینقش چرخه عمر شرکت در به يابيارز

 

 9311وسوم/ بهار  سال نهم / شماره سي  765

سال( به عنوان نمونته انتختاب شتد و بتا      71) 7816تا  7831

مشاهده  7311ای به حجم  توجه به اتخاذ رویكرد ترکیبی نمونه

 های ذیل پدید آمد: شرکت با توجه به محدودیت-سال

 دوره مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه باشد. (7

در بورس اوراق بهادار تهران 7831پیش از سال  (0

 پذیرفته شده باشند.

گذاری، لیزینگ و  گری، سرمایه های واسطه جزء شرکت (8

 های بیمه نباشند. شرکت

 در دسترس باشد. اطلاعات مالی مورد نیاز آنها (2

 های دارای عرضه اولیة سهام نباشند. جزو شرکت (0

های پژوهش از طریق پایگاه  پس از تعیین نمونه، داده

استخراج و  "ای کلاینت-اس-تی"و نرم افزار  "کدال"اینترنتی 

با استفاده از نرم افزار اکسل و ایویوز متغیرهای پژوهش 

ایویوز مورد  افزار ها نیز نرم محاسبه شد. برای آزمون فرضیه

( فهرست متغیرهای پژوهش، 0استفاده قرار گرفت. جدول )

دهد. همچنین جهت  گیری و نماد آنها را نشان می نحوه اندازه

( استفاده 7های جدول ) اندازگیری کیفیت اقلام تعهدی از مدل

 گردیده است.
 

 های مبتنی بر کل اقلام تعهدی مدل -1 جدول

 7مدل 
 دیچو و دیچف

(0110) 

 TACCt=β0+β11/Assett-1+β2CFOt-1+β3CFOt+β4CFOt+1+ɛt مدل اولیه

 0مدل 
مدل تعدیل 

 شده

TACCt=β0+β11/Assett-1+β2CFOt-1+β3CFOt+β4CFOt+1+β5Life-cyclet 

+β6CFOt-1*Life-cyclet-1+β7CFOt*Life-cyclet 
+β8CFOt+1*Life-cyclet+1+ɛt 

 8مدل 
 نیكولز مك

(0110) 

 TACCt=β0+β11/Assett-1+β2CFOt-1+β3CFOt+β4CFOt+1+β5ΔSalest+β6PPEt+ɛt مدل اولیه

 2مدل 
مدل تعدیل 

 شده

TACCt =β0+β11/Assett-1+β2CFOt-1+β3CFOt+β4CFOt+1+β5Life-cyclet 

+β6ΔSalest+β7PPEt+β8CFOt-1*Life-cyclet-1 
+β9CFOt*Lifecyclet+β10CFOt+1*Life-cyclet+1+ɛt 

 0مدل 

 (7117جونز )

 TACCt/At-1=β0+β11/At-1+β2ΔREVt/At-1+β3PPEt/At-1+ɛt مدل اولیه

 6مدل 
 تعدیل مدل

 شده
TACCt/At-1=β0+β11/At-1+β2ΔREVt/At-1+β3Life-cyclet+β3PPEt/At-1 

+β4ΔREVt/At-1*Life-cyclet+ɛt 

 1مدل 
 دچو، اسلون

 (7110ی)نیو سوئ

 TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt-ΔRECt)+β3PPEt+ɛt مدل اولیه

 3مدل 
مدل تعدیل 

 شده
TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt-ΔRECt)+β3Life-cyclet+β4PPEt 

+β5(ΔREVt-ΔRECt)*Life-cyclet+ɛt 

 1مدل 
 نكیکاز

(7110) 

 TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt –ΔRECt)+β3PPEt+β4ΔCFOt+ɛt مدل اولیه

 71مدل 
مدل تعدیل 

 شده
TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt –ΔRECt)+β3Life-cyclet+β4PPEt 

+β5ΔCFOt+β6(ΔREVt-ΔRECt)*Life-cyclet+β7ΔCFOt*Life-cyclet+ɛt 

 77مدل 
 کوتاری،لیون و

 (0110ویزلی)

 TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt–ΔRECt)+β3PPEt+β4ROAt+ɛt مدل اولیه

 70مدل 
مدل تعدیل 

 شده
TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt–ΔRECt)+β3Life-cyclet+β4PPEt 
+β5ROAt+β6(ΔREVt-ΔRECt)*Life-cyclet+β6ROAt*Life-cyclet+ɛt 

 

دار بودن ضریب متغیرهای مستقل در  برای بررسی معنی

 tبه دست آمده با  tاستفاده شد است. آماره  tهر مدل از آماره 

شود، چنانچه  % مقایسه می10جدول در سطح اطمینان 

جدول بزرگتر باشد، ضریب مورد  tمحاسبه شده از  tقدرمطلق 

ن متغیر دار خواهد بود که دلالت بر وجود ارتباط بی نظر معنی

 باقی با برابر سود مدیریت مستقل و وابسته دارد. مقادیر

 مقطعی سطح در مزبور ها مدل تخمین از حاصل های مانده

در پایان مقادیر خطای به دست  .بود خواهد سال هر در ها داده

های اولیه و تعدیل شده مورد مقایسه قرار خواهند  آمده از مدل

ها به سه  عمر شرکتهمچنین برای تفكیك چرخه  گرفت.

 دیكنسون نقدی جریان افول از الگوی و بلوغ مرحله رشد،

 استفاده شده است.  (0177)

الگوی جریان  یبند بر مبنای طبقه پژوهش این در یشناس روش

 باشد: زیر می( به شرح 0177دیكنسون )نقدی 

 CFO > 0 , INVCF < 0 , FINCF > 0رشد:    اگر  (7)

 CFO > 0 , INVCF < 0 , FINCF < 0بلوغ:    اگر  (0)

   0  ≤ یا ≥ CFO < 0 , INVCF > 0 , FINCFافول:   اگر  (8)

CFOعملیاتی یها تی: خالص جریان نقدی حاصل از فعال ، 

INVCFیهتتا تیتتنقتتدی حاصتتل از فعال یهتتا انیتت: ختتالص جر 

 ، گذاری سرمایه

FINCFتتأمین   یها تینقدی حاصل از فعال یها انی: خالص جر

 .است مالی
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 9311وسوم/ بهار  سال نهم / شماره سي 766

 تعريف عملياتی متغيرهای پژوهش -2جدول 

 تعريف عملياتی نام متغير نماد متغير رديف تعريف عملياتی نام متغير نماد متغير رديف

7 RECt 
حسابها و اسناد 

 دریافتنی سال جاری

حسابها و اسناد دریافتنی 

 سال جاری
70 TACC اقلام تعهدی 

جریان وجه تفاوت 
نقد عملیاتی و سود 

 خالص

0 RECt-1 
حسابها و اسناد 

 دریافتنی سال قبل

حسابها و اسناد دریافتنی 

 سال قبل
78 TA 

جمع کل 

های سال  دارایی
 جاری

های  جمع کل دارایی

 سال جاری

8 CFO 
جریان وجه نقد 

 عملیاتی
 TAt-1 72 جریان وجه نقد عملیاتی

جمع کل 

های سال  دارایی

 قبل

های  کل دارایی جمع

 سال قبل

2 INVCF 

جمع جریان خالص 
های  فعالیت

 گذاری سرمایه

جمع جریان خالص 

 های سرمایه گذاری فعالیت
70 CFOt-1 

جریان وجه نقد 

 عملیاتی سال قبل

جریان وجه نقد 

 عملیاتی سال قبل

0 FINCF 

جمع جریان خالص 

های تامین  فعالیت
 مالی

جمع جریان خالص 

 تامین مالیهای  فعالیت
76 CFOt 

جریان وجه نقد 

عملیاتی سال 
 جاری

جریان وجه نقد 

 عملیاتی سال جاری

6 Life-cycle 71 چرخه عمر چرخه عمر CFOt+1 
جریان وجه نقد 

 عملیاتی سال بعد

جریان وجه نقد 

 عملیاتی سال بعد

1 𝑅𝑂𝐼𝑖,𝑡 بازده سرمایه 
سود ناویژه تقسیم بر جمع 

 ها کل دارایی
73 ΔCFOt 

تغییرات جریان 

 وجه نقد عملیاتی

تغییرات جریان وجه 

 نقد عملیاتی

3 𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 
بازده حقوق صاحبان 

 سهام

سود )زیان( ویژه پس از 

کسر مالیات تقسیم بر جمع 

 حقوق صاحبان سهام

71 Salest    

REV 

درآمد فروش سال 

 جاری

درآمد فروش سال 

 جاری

1 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 ها بازده دارایی 

)زیان( ویژه پس از سود 
کسر مالیات تقسیم بر جمع 

 ها کل دارایی

01 Salest-1      

REVt-1 

درآمد فروش سال 
 قبل

درآمد فروش سال 
 قبل

71 𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡 اهرم مالی 
ها تقسیم  جمع کل بدهی

 ها برجمع کل دارایی
07 Δsalest    

REV 
 تغییرات فروش تغییرات فروش

77 𝑃𝐸𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡 قیمت به سود 
قیمت پایانی سهام تقسیم 

 خالص EPSبر 
00 PPEt 

اموال ماشین 
 آلات و تجهیزات

اموال ماشین آلات و 
 تجهیزات

 

 یا سهام( فروش و خرید) معامله بودن غیرفعال علت به لذا

 سه به عمر چرخه مراحل نوظهور، های شرکت بودن بورسی غیر

 ظهور یا تولد مرحله از و شده تعریف افول و بلوغ رشد، شكل،

-Life پژوهش این در(. 7810 زاده، فرج.)شود می پوشی چشم

cyclet ، Life-cyclet+1،Life-cyclet-1 متغیرهای عنوان به 

 تعلق صورت در که شده تعریف یك و صفر های ارزش با مجازی
 در و( 1)صفر ارزش آن به افول و رشد مراحل به شرکت-سال

 مشابه. شود می داده( 7)یك ارزش بلوغ مرحله به تعلق صورت

 کاسینیدس ،(0112) همكاران و جنكینس ،(7113) بلك

 موجود متغیرهای همه و(. 0113)سیلولا و کالونكی و ،(0110)

 ابتدای های دارایی کل جمع بر سازی همگن جهت ها مدل در

 .شوند می تقسیم سال

 

 های پژوهش يافته -4

 توصیفی آمار -2-7

 و میانه و میانگین جمله از مرکزی های شاخص زیر جدول در

 و کشیدگی معیار، انحراف جمله از پراکندگی های شاخص

 است. شده محاسبه مختلف متغیرهای برای چولگی

 



 يماکران يخسرو فغان و يفاضل ينق ،يمردان يمهد/  ياقلام تعهد تیفیک ينیب شیپ يها مدل يساز نهینقش چرخه عمر شرکت در به يابيارز

 

 9311وسوم/ بهار  سال نهم / شماره سي  761

 آمار توصيفی برای متغيرهای تحقيق -3جدول 

 ميانه ميانگين تعداد متغيرها
انحراف 

 معيار
 حداکثر حداقل کشيدگی چولگی

1/TAt-1 7311 10111118 10111117 10111112 2031 80076 10111111 10111107 

TACC 7311 10176- 10101- 10703 10012 70110 10660- 10671 

CFOt-1 7311 10778 10111 10703 10672 00178 10261- 10370 

CFOt 7311 10700 10712 10723 10163 80602 10201- 70723 

CFOt+1 7311 10722 10716 10713 70613 00013 10271- 70061 

CFOt-1*LifeCycle 7311 10183 10111 10111 00811 10100 10831- 10011 

CFOt*LifeCycle 7311 10106 10111 10770 00262 60112 10111 10188 

CFOt+1*LifeCycle 7311 10121 10111 10701 80811 730161 10017- 70802 

ΔSalet 7311 10773 10130 10011 70738 60023 70703- 70181 

PPEt 7311 10013 10020 10083 70217 80866 10111 70611 

ΔREV 7311 10310 10188 10020 00172 720801 10111 00222 

ΔREV*LifeCycle 7311 10026 10111 10261 00733 00867 10111 80780 

(ΔREV-ΔREC) 7311 10010- 10236- 10601 70128- 10761 20371- 70618 

(ΔREV-ΔREC)*LifeCycle 7311 10733- 10111 10280 00820- 60181 00601- 10111 

ΔCFOt 7311 10177 10111 10722 10787- 80601 10310- 10122 

ΔCFOt*LifeCycle 7311 10100 10111 10136 80101 760131 10881- 10122 

ROAt 7311 10131 10113 10728 10122- 00002 10030- 10106 

ROAt*LifeCycle 7311 10103 10111 10111 70313 30081 10277- 10601 

 

 

ها از نظر  از جدول آمار توصیفی بالا تنها برای توصیف داده

ها استفاده  های مرکزی، پراکندگی و شكلی داده شاخص

گردد در صورتی که مقادیر میانگین و میانه متغیرها نزدیك  می
به هم است توزیع متغیرها متقارن است این ویژگی اهمیت 

نرمال است که  های توزیع زیادی دارد زیرا تقارن یكی از ویژگی

در بخش بعد به آن پرداخته خواهد شد. )میزان کشیدگی و 

چولگی توزیع نرمال صفر است( مقدار چولگی و کشیدگی برای 

است  110/7و  012/1به ترتیب برابر با   TACCمتغیر وابسته 

های  این بدان معناست که توزیع آن متقارن )یكی از ویژگی

 توزیع نرمال( شده است. 

، CFOt*LifeCycle  ،ΔREVتغیر توزیع م

ΔCFOt*LifeCycle  وΔREV*LifeCycle  چوله به راست است

زیرا مقادیر چولگی این متغیرها نسبتاً بالاست و توزیع 

 LifeCycle*(ΔREV-ΔREC)و  (ΔREV-ΔREC)متغیرهای

چوله به چپ است زیرا مقادیر این شاخص منفی است سایر 
رن هستند لازم به ذکر است متغیرها همانند متغیر وابسته متقا

عدم تقارن )چوله بودن( متغیرهای مستقل خللی در برآوردهای 

کند به عبارتی پیش فرض نرمال بودن تنها  ها ایجاد نمی مدل

برای متغیر وابسته بوده و این فرض برای متغیرهای مستقل 

 ضرروتی ندارد.

هتای بتالغ و غیتر بتالغ      برای متغیر چرخه عمر، فراوانی شترکت 
 های مورد بررسی نیز در جدول زیر ارائه شده است: شرکت

 
 آمار توصيفی برای متغير چرخه عمر شرکت -4جدول 

 نسبت تعداد سال/شرکت چرخه عمر

 %11 7063 رشد و افول

 %81 080 بلوغ

 
 وابسته متغیر توزیع بودن نرمال بررسی -2-0

های مدل رگرسیونی یكی از  باقیمانده بودن نرمال
های  رگرسیونی است که نشان دهنده اعتبار آزمون های فرض

 -کلموگروف آزمون از استفاده با ادامه در باشد. رگرسیونی می

 شده بررسیمتغیرهای وابسته  توزیع بودن نرمال اسمیرنف

 . است
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آزمون کلموگروف اسميرنف برای بررسی نرمال  -5جدول 

 بودن متغير وابسته تحقيق
TACC 

 ميانگين تعداد
انحراف 

 معيار

 Zمقدار 

 -کلموگروف 

 اسميرنف

مقدار 

 احتمال
 نتيجه

 نرمال 10088 7012 -1010 -1010 7311

 

است  088/1برابر با  TACCمقدار احتمال برای متغیر وابسته 

است. بنابراین فرض صفر برای این  10/1که این مقدار بیشتر از 

 .نرمال است شود یعنی توزیع آن متغیر رد نمی

 

 ها تجزیه و تحلیل داده -2-8

 پانلی تحلیل -2-8-7

 0زمانی -مقطعیها به صورت  در تحلیل پانلی، داده

آوری شده برای مقاطع  های جمع اند یعنی داده گردآوری شده

هایی  باشد. در داده ها( در طی زمان می مختلف )در اینجا شرکت

شوند، استقلال مشاهدات حفظ  آوری می که بدین صورت جمع

های مختلف چندین  گردد زیرا از هر شرکت در سال نمی

اند  مشاهده تكرار شده است که این مشاهدات به هم وابسته

)زیرا متعلق به یك شرکت هستند(. برای تحلیل این نوع 

 گردد. ها از تحلیل پانلی استفاده می داده

در مباحث تحلیل پانلی سه نوع مدل بدون اثرات ثابت0 با 

های  با اثرات تصادفی وجود دارد که از آزموناثرات ثابت و 

 شود.  مختلف برای تشخیص مدل مناسب استفاده می

 

 مدل انتخاب -2-8-0

ها )مدل ادغام  در این بخش مدل مناسب را از میان مدل
شده0 مدل با اثرات ثابت و یا مدل با اثرات تصادفی( انتخاب 

مدل گردد نتایج آزمون چاو و هاسمن برای تشخیص  می

 مناسب در جدول زیر ارایه شده است:

 

 آزمون چاو و آزمون هاسمن برای انتخاب مدل مناسب -6جدول 

 ها مدل

 آزمون هاسمن آزمون چاو يا ليمر

 نتيجه

 مقدار احتمال درجه آزادی Fمقدار
-مقدار کای 

 دو
 مقدار احتمال درجه آزادی

 مدل با اثرات ثابت 10111 2 27017 10111 71170676 6016 7مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 3 60081 10111 71170670 6088 0مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 6 61060 10111 71170672 1081 8مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 71 13010 10111 71170671 6032 2مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 8 03011 10111 71170671 8062 0مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 0 82006 10111 71170670 8007 6مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 8 26010 10111 71170671 8036 1مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 0 00001 10111 71170670 8031 3مدل 

 اثرات ثابت مدل با 10111 2 17011 10111 71170676 8011 1مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 1 10022 10111 71170678 0060 71مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 2 32006 10111 71170676 8003 77مدل 

 مدل با اثرات ثابت 10111 1 13062 10111 71170678 8000 70مدل 

 

مقدار  6بر مبنای اطلاعات به دست آمده در جدول 

است که  111/1ها برابر با  احتمال آزمون چاو برای تمامی مدل

های مورد  باشد بنابراین مدل می 10/1این مقادیر کمتر  از 

ها هستند یعنی  ای برای شرکت استفاده دارای اثرات جداگانه

ادیر احتمال مدل با اثرات مناسب است و با توجه به اینكه مق

است  10/1ها کمتر از  آزمون هاسمن نیز برای همه مدل

ها است.  ترین مدل برای داده بنابراین مدل با اثرات ثابت مناسب

در ادامه از این مدل برای بررسی فرضیات استفاده گردیده 

 از استفاده با را زیر های فرض توان می بیضرا برآورد برایاست. 

 صورت به آزمون آماره مقدارو . داد امانج جزئی - t های آماره

  :گردد می محاسبه زیر
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 يماکران يخسرو فغان و يفاضل ينق ،يمردان يمهد/  ياقلام تعهد تیفیک ينیب شیپ يها مدل يساز نهینقش چرخه عمر شرکت در به يابيارز

 

 9311وسوم/ بهار  سال نهم / شماره سي  761

 6در این بخش برای بررسی و برآورد مدل کلی از تحلیل پتانلی 

 میتزان  از بینتی  پیش قدرت مقایسه استفاده شده است. و جهت

 است. گردیده استفاده شده تعدیل تعیین ضریب

 

 ها مدل برازش -4-4

 ديچف و ديچو مدل برازش - اول و دوم مدل -4-4-1

( اولیته  7میزان این شاخص برای مدل ) 1بر مبنای جدول 

درصد  01( تعدیل شده برابر با 0درصد و برای مدل) 08برابر با 

( تعتدیل  0درصد و در مدل ) 08( اولیه  7است. یعنی در مدل)

درصد از تغییترات متغیتر وابستته توستط متغیرهتای       01شده 

گردد. مقدار آمتاره دوربتین واتستون     و کنترل بیان میمستقل 

( تعتدیل شتده   0و برای مدل) 01/7( اولیه برابر با 7برای مدل)

 حتاکی از عتدم ختود    0است مقادیر نزدیتك بته    12/7برابر با 

همبستگی باقیمانده ها که یكی دیگر از فروض رگرسیون است 

ها وجود  ندهدهد. )بنابراین خودهمبستگی بین باقیما را نشان می

)عامل افتزایش واریتانس( شاخصتی بترای       VIFندارد(. مقادیر

بررسی همخطی بتین متغیرهتای مستتقل استت در صتورتیكه      

باشتتد احتمتتال وجتتود همخطتتی بتتین  71مقتتدار آن بتتالاتر از 

متغیرهای مستقل وجود دارد. میزان این شاخص برای متغیرها 

 CFOt*LifeCycleاست ) بیشترین مقدار برای  71کمتر از 

( تعتدیل شتده   0( اولیه و متدل) 7است(.در مدل) 10/2برابر با 

معنتتادار و متغیتتر   CFOt+1و  CFOt-1 ،CFOtمتغیرهتتای 

1/TAt-1 ( تعدیل شده 0معنی است. در مدل) بیLife-Cycle 

)معنادار و منفی( و همچنین اثر متقابل این متغیر با متغیرهای 

CFOt-1 ،CFOt  وCFOt+1  میزان افزایش  است.نیز معنادار

 6( اولیته  7( تعدیل شده نسبت به متدل) 0ضریب تعیین مدل)

توسط متدل   های برآورد شده دهد ارزش نشان میو درصد بوده 

 6استت و تتا    های واقعتی  تقریب مناسبی از ارزش تعدیل شده،

کیفیت اقلام تعهدی یا تفاوت جریان وجه نقد عملیاتی و درصد 

بینی و  پیش تر قیدق هیاصلی و اول  را نسبت به مدل سود خالص
بینتی متدل را    لذا چرخه عمتر قتدرت پتیش   کند،  شناسایی می

 افزایش داده است.

 

 ( تعديل شده ديچو و ديچف2( اوليه و مدل)1برآورد و آزمون پارامترهای مدل) -7جدول 
 TACCt=β0+β11/Assett-1+β2CFOt-1+β3CFOt+β4CFOt+1+ɛt (7مدل )

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و مثبت 10111 10713 10120 مقدار ثابت

1/TAt-1 867 10031 10112 7011 معنی بی 

CFOt-1 10733 10701 10111 7080 معنادار و مثبت 

CFOt 10107- 800033- 10111 7028 معنادار و منفی 

CFOt+1 10110 00323 10111 7002 معنادار و مثبت 

 F 1011مقدار احتمال  F 11.15مقدار 

 1.51 دوربين واتسون 3.53 ضريب تعيين تعديل شده

 TACCt=β0+β11/Assett-1+β2CFOt-1+β3CFOt+β4CFOt+1+β5Life-cyclet (0مدل )
+β6CFOt-1*Life-cyclet-1+β7CFOt*Life-cyclet+β8CFOt+1*Life-cyclet+1+ɛt 

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و مثبت 10111 10622 10121 مقدار ثابت

1/TAt-1 613 10020 10036 7017 معنی بی 

CFOt-1 10080 30703 10111 7066 معنادار و مثبت 

CFOt 10162- 030601- 10111 7017 معنادار و منفی 

CFOt+1 10161 20117 10111 7001 معنادار و مثبت 

Life-Cycle 10101- 20316- 10111 0031 معنادار و منفی 

CFOt-1*LifeCycle 10011- 20701- 10111 0030 معنادار و منفی 

CFOt*LifeCycle 10006 20008 10111 2010 معنادار و مثبت 

CFOt+1*LifeCycle 10133 00328 10178 0033 معنادار و مثبت 

 F 10111مقدار احتمال  F 12.33مقدار 

 1.74 دوربين واتسون 3.51 ضريب تعيين تعديل شده

 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9311وسوم/ بهار  سال نهم / شماره سي 711

 نيكولز مک مدل برازش -سوم و چهارم مدل -4-4-2

تعدیل برای  تعیین ضریبمیزان  3جدول  مبنای بر

( تعدیل شده 2درصد و برای مدل) 03( اولیه برابر با 8مدل)

درصد و در  03( اولیه 8درصد است. یعنی در مدل) 68برابر با 

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط  68( تعدیل شده 2مدل)

مقدار آماره دوربین . گردد متغیرهای مستقل و کنترل بیان می

( تعدیل 2و برای مدل) 00/7اولیه برابر با  (8)واتسون برای مدل

)عامل افزایش واریانس(   VIFمقادیر  است. 02/7شده برابر با 

 دهد. همخطی بین متغیرهای مستقل را نشان نمی

تعتتدیل شتتده متغیرهتتای ( 2متتدل)اولیتته و  (8)متتدلدر 

CFOt-1 ،CFOt  وCFOt+1  1معنادار بوده اما  متغیر/TAt-

)  Life-Cycleتعتدیل شتتده   (2متدل) معنتی استت. در    بتی  1

ر با متغیرهتای  معنادار و منفی( و همچنین اثر متقابل این متغی

CFOt-1 ،CFOt  وCFOt+1 .میتتزان افتتزایش  معنتتادار استتت

 0اولیته   (8)تعدیل شده نسبت به متدل  (2)ضریب تعیین مدل

توسط متدل   های برآورد شده دهد ارزش نشان میبوده و درصد 

 0استت و تتا    های واقعتی  تقریب مناسبی از ارزش تعدیل شده،

وجه نقد عملیاتی و  کیفیت اقلام تعهدی یا تفاوت جریاندرصد 

بینی و  پیش تر قیدق هیاصلی و اول  را نسبت به مدل سود خالص

بینتی متدل را    کند، لذا چرخه عمتر قتدرت پتیش    شناسایی می

نیتتز معنتتادار  PPEtو   ΔSaletافتزایش داده استتت همچنتین   

 است.

 

 ( تعديل شده مک نيكولز4( اصلی و مدل)3برآورد و آزمون پارامترهای مدل) -8جدول
 TACCt=β0+β11/Assett-1+β2CFOt-1+β3CFOt+β4CFOt+1+β5ΔSalest+β6PPEt+ɛt (8) مدل

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و مثبت 10111 10111 10107 مقدار ثابت

1/TAt-1 016- 10021- 10318 7017 معنی بی 

CFOt-1 10718 10168 10111 7082 معنادار و مثبت 

CFOt 10110- 800376- 10111 7026 معنادار و منفی 

CFOt+1 10166 20206 10111 7001 معنادار و مثبت 

ΔSalet 10706 720026 10111 7010 معنادار و مثبت 

PPEt 10126- 00327- 10111 7010 معنادار و منفی 

 F 10111مقدار احتمال  F 14.44مقدار 

 1.52 دوربين واتسون 3.58 ضريب تعيين تعديل شده

 TACCt =β0+β11/Assett-1+β2CFOt-1+β3CFOt+β4CFOt+1+β5Life-cyclet +β6ΔSalest (2مدل )
+β7PPEt+β8CFOt-1*Life-cyclet-1+β9CFOt*Life-cyclet+β10CFOt+1*Life-cyclet+1+ɛt 

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و مثبت 10111 10000 10102 مقدار ثابت

1/TAt-1 73 10176 10133 7017 معنی بی 

CFOt-1 10021 30116 10111 7063 معنادار و مثبت 

CFOt 10311- 870010- 10111 7018 معنادار و منفی 

CFOt+1 10120 00123 10116 7067 معنادار و مثبت 

Life-Cycle 10121- 20771- 10111 0033 معنادار و منفی 

ΔSalet 10708 780131 10111 7010 معنادار و مثبت 

PPEt 10122- 00103- 10111 7016 معنادار و منفی 

CFOt-1*LifeCycle 10010- 20060- 10111 0030 معنادار و منفی 

CFOt*LifeCycle 10730 80621 10111 2012 معنادار و مثبت 

CFOt+1*LifeCycle 10133 00626 10113 0031 معنادار و مثبت 

 F 10111مقدار احتمال  F 14.75مقدار 

 1.54 دوربين واتسون 3.63 ضريب تعيين تعديل شده

 

 

 

 

 



 يماکران يخسرو فغان و يفاضل ينق ،يمردان يمهد/  ياقلام تعهد تیفیک ينیب شیپ يها مدل يساز نهینقش چرخه عمر شرکت در به يابيارز

 

 9311وسوم/ بهار  سال نهم / شماره سي  717

 جونز مدل بررسی -پنجم و ششم مدل -4-4-3
تعدیل برای  تعیین ضریبمطابق با جدول فوق میزان 

تعدیل شده  (6)درصد و برای مدل 00( اولیه برابر با 0مدل)

درصد و در  03( اولیه 0درصد است. یعنی در مدل) 01برابر با 

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط  67تعدیل شده (6)مدل

گردد. مقدار آماره دوربین  متغیرهای مستقل و کنترل بیان می

تعدیل  (6)و برای مدل 12/7رابر با ( اولیه ب0واتسون برای مدل)

)عامل افزایش واریانس(   VIFمقادیر  است. 11/7شده برابر با 

( 0در مدل)دهد.  همخطی بین متغیرهای مستقل را نشان نمی

معنادار بوده اما  ΔREVتعدیل شده متغیر  (6)مدل اولیه و

تعدیل ( 6مدل)معنی است. در  بی PPEtو  TAt-1/1متغیرهای 

)معنادار و منفی( و همچنین اثر متقابل این  Life-Cycleشده 

میزان افزایش نیز معنادار است.   ΔREV*LifeCycleمتغیر 

 1( اولیه 0تعدیل شده نسبت به مدل) (6)ضریب تعیین مدل

توسط مدل  های برآورد شده دهد ارزش نشان میبوده و درصد 

 1تا است و های واقعی  تقریب مناسبی از ارزش تعدیل شده،

و  یاتیوجه نقد عمل انیتفاوت جر ای یاقلام تعهد تیفیدرصد ک

بینی و  پیش تر قیدق هیاصلی و اول  سود خالص را نسبت به مدل

کند، لذا چرخه عمر قدرت پیش بینی مدل را  شناسایی می

 معنادار نیست. PPEtافزایش داده است همچنین 

 
 ( تعديل شده جونز6( اصلی و مدل)5برآورد و آزمون پارامترهای مدل) -1جدول 

 TACCt/At-1=β0+β11/At-1+β2ΔREVt/At-1+β3PPEt/At-1+ɛt (0مدل )

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفی 10111 -80310 -10107 مقدار ثابت

1/TAt-1 171- 10017- 10063 7011 معنی بی 

ΔREV 10100 20783 10111 7011 معنادار و مثبت 

PPEt 10170- 10003- 10013 7011 معنی بی 

 F 10111مقدار احتمال  F 3.86مقدار 

 1.14 دوربين واتسون 3.22 ضريب تعيين تعديل شده

 TACCt/At-1=β0+β11/At-1+β2ΔREVt/At-1+β3Life-cyclet+β3PPEt/At-1+β4ΔREVt/At-1*Life-cyclet+ɛt (6مدل )

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفی 10181 -00710 -10101 مقدار ثابت

1/TAt-1 021 10761 10318 7017 معنی بی 

ΔREV 10106 20081 10111 7000 معنادار و مثبت 

Life-Cycle 10126- 80232- 10117 8012 معنادار و منفی 

PPEt 10173- 10322- 10811 7017 معنی بی 

ΔREV*LifeCycle 10108- 80100- 10111 8000 معنادار و منفی 

 F 10111مقدار احتمال  F 5.33مقدار 

 1.13 دوربين واتسون 3.21 ضريب تعيين تعديل شده

 

 اسلون دچو، مدل بررسی -هفتم و هشتم مدل -4-4-4

 سوئينی و

تعدیل  تعیین ضریبمیزان  71بر مبنای اطلاعات جدول 

تعدیل  (3)درصد و برای مدل 02( اولیه برابر با 1برای مدل)

 02( اولیه  1درصد  است. یعنی در مدل) 80شده برابر با 

درصد از تغییرات متغیر  80تعدیل شده  (3)درصد و در مدل

گردد. مقدار  وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان می

و برای  10/7( اولیه برابر با 1آماره دوربین واتسون برای مدل)

)عامل   VIFمقادیر  است. 18/7تعدیل شده برابر با  (3)مدل

افزایش واریانس( همخطی بین متغیرهای مستقل را نشان 

تعدیل شده متغیر  (3مدل) ( اصلی و1در مدل)دهد.  نمی

(ΔREV-ΔREC)  1معنادار بوده اما متغیرهای/TAt-1  وPPEt 

)معنادار و  Life-Cycleتعدیل شده  (3)معنی است. در مدل بی

-ΔREV) منفی( و همچنین اثر متقابل این متغیر

ΔREC)*LifeCycle  .میزان افزایش ضریب نیز معنادار است

درصد  3( اولیه 1تعدیل شده نسبت به مدل)( 3)تعیین مدل
تعدیل توسط مدل  های برآورد شده دهد ارزش نشان میبوده و 

درصد  3است و تا  های واقعی تقریب مناسبی از ارزش شده،

و سود  یاتیوجه نقد عمل انیتفاوت جر ای یاقلام تعهد تیفیک

بینی و  پیش تر قیدق هیاصلی و اول  خالص را نسبت به مدل

بینی مدل را  کند، لذا چرخه عمر قدرت پیش شناسایی می

 افزایش داده است.



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 9311وسوم/ بهار  سال نهم / شماره سي 711

 ( تعديل شده دچو، اسلون و سوئينی8( اصلی و مدل)7برآورد و آزمون پارامترهای مدل) -13جدول 
 TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt-ΔRECt)+β3PPEt+ɛt (1مدل )

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفی 10111 -20231 -10126 مقدار ثابت

1/TAt-1 7011- 10378- 10276 7011 معنی بی 

(ΔREV-ΔREC) 10166- 60681- 10111 7018 معنادار و منفی 

PPEt 10171- 10331- 10812 7018 معنی بی 

 F 3.333مقدار احتمال  F 4.37مقدار 

 1.15 دوربين واتسون 3.24 ضريب تعيين تعديل شده

 TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt-ΔRECt)+β3Life-cyclet+β4PPEt+β5(ΔREVt-ΔRECt)*Life-cyclet+ɛt (3مدل )

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفی 10118 -00106 -10101 مقدار ثابت

1/TAt-1 863- 10022- 10311 7017 معنی بی 

(ΔREV-ΔREC) 10132- 30118- 10111 7002 معنادار و منفی 

Life-Cycle 10120- 20080- 10111 7036 معنادار و منفی 

PPEt 10106- 70007- 10077 7012 معنی بی 

(ΔREV-

ΔREC)*LifeCycle 
 0071 معنادار و مثبت 10111 60307 10116

 F 3.333مقدار احتمال  F 5.62مقدار 

 1.13 دوربين واتسون 3.32 ضريب تعيين تعديل شده

 

 کازينک مدل بررسی -نهم و دهم مدل -4-4-5
تعدیل برای مدل  تعیین ضریبمیزان  77مطابق با جدول 

 01درصد و برای مدل تعدیل شده برابر با  21اولیه برابر با 

درصد و در  21( اصلی  1است. یعنی در مدل)درصد  

درصد از تغییرات متغیر وابسته  01( تعدیل شده 71مدل)

گردد. مقدار آماره  توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان می

و برای  01/7( اولیه برابر با 1دوربین واتسون برای مدل)

)عامل   VIFمقادیر  است. 00/7تعدیل شده برابر با  (71)مدل

ش واریانس( همخطی بین متغیرهای مستقل را نشان افزای

تعدیل شده متغیر ( 71مدل)( اصلی و 1در مدل)دهد.  نمی

(ΔREV-ΔREC)  وΔCFOt   1معنادار بوده اما متغیرهای/TAt-

( تعدیل شده در حالی که 71معنی است. در مدل) بی PPEtو  1

Life-Cycle معنی می باشد اما اثر متقابل این متغیر  بی

(ΔREV-ΔREC)*LifeCycle  معنادار وΔCFOt*LifeCycle 

تعدیل  (71)میزان افزایش ضریب تعیین مدلمعنی است.  بی
دهد  نشان میبوده و درصد  8( اولیه 1شده نسبت به مدل)

تقریب مناسبی  تعدیل شده،توسط مدل  های برآورد شده ارزش

 ای یاقلام تعهد تیفیدرصد ک 8است و تا های واقعی  از ارزش

  و سود خالص را نسبت به مدل یاتیوجه نقد عمل انیتفاوت جر

کند، لذا چرخه  بینی و شناسایی می پیش تر قیدق هیاصلی و اول

 بینی مدل را نسبتا افزایش داده است. عمر قدرت پیش

 

 ( تعديل شده کازنيک13( اصلی و مدل)1برآورد و آزمون پارامترهای مدل) -11جدول 
 TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt –ΔRECt)+β3PPEt+β4ΔCFOt+ɛt (1مدل )

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفی 10111 -00771 -10128 مقدار ثابت

1/TAt-1 7002- 70710- 10020 7011 معنی بی 

(ΔREV-ΔREC) 10131- 10103- 10111 7012 معنادار و منفی 

PPEt 10182- 70311- 10101 7018 معنی بی 

ΔCFOt 10076- 060311- 10111 7017 معنادار و منفی 

 F 3.333مقدار احتمال  F 1.71مقدار 

 1.53 دوربين واتسون 3.47 ضريب تعيين تعديل شده
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 TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt –ΔRECt)+β3Life-cyclet+β4PPEt+β5ΔCFOt (71مدل )
+β6(ΔREVt-ΔRECt)*Life-cyclet+β7ΔCFOt*Life-cyclet+ɛt 

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفی 10111 -20001 -10186 مقدار ثابت

1/TAt-1 7106- 10111- 10281 7017 معنی بی 

(ΔREV-ΔREC) 10117- 710118- 10111 7000 معنادار و منفی 

Life-Cycle 10171- 70106- 10102 7011 معنی بی 

PPEt 10186- 00123- 10127 7012 معنادار و منفی 

ΔCFOt 10260- 010838- 10111 7022 معنادار و منفی 

(ΔREV-

ΔREC)*LifeCycle 
 0008 معنادار و مثبت 10111 00117 10101

dCFOt*LifeCycle 10112- 10118- 10106 7060 معنی بی 

 F 3.333مقدار احتمال  F 13.41مقدار 

 1.52 دوربين واتسون 3.53 ضريب تعيين تعديل شده

 

 کوتاری، مدل بررسی -يازدهم و دوازدهم مدل -4-4-6

 ويزلی و ليون
میزان  70بر مبنای اطلاعات به دست آمده در جدول 

درصد و  01( اولیه برابر با 77تعدیل برای مدل) تعیین ضریب

درصد  است. یعنی در  03( تعدیل شده برابر با 70برای مدل)

 03( تعدیل شده 70درصد و در مدل) 01( اصلی77مدل)

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و 

گردد. مقدار آماره دوربین واتسون برای  کنترل بیان می

( تعدیل شده 70و برای مدل) 17/0( اولیه برابر با 77مدل)

)عامل افزایش واریانس(  VIFمقادیر  است. 17/0برابر با 

در دهد.  همخطی بین متغیرهای مستقل را نشان نمی
-ΔREV)( تعدیل شده متغیر 70( اصلی و مدل)77مدل)

ΔREC)  وROAt  1معنادار بوده اما  متغیرهای/TAt-1  وPPEt 

معنادارو  Life-Cycle( تعدیل شده 70بی معنی است. در مدل)

 ROAtو  LifeCycle*(ΔREV-ΔREC)اثر متقابل این متغیر 

*LifeCycle  .میزان افزایش ضریب تعیین بی معنی است

بوده و درصد  3( اولیه 77( تعدیل شده نسبت به مدل)70مدل)

 ،تعدیل شدهتوسط مدل  های برآورد شده دهد ارزش مینشان 

 تیفیدرصد ک 3است و تا  های واقعی تقریب مناسبی از ارزش

و سود خالص را  یاتیوجه نقد عمل انیتفاوت جر ای یاقلام تعهد

بینی و شناسایی  پیش تر قیدق هیاصلی و اول  نسبت به مدل
افزایش داده بینی مدل را  کند، لذا چرخه عمر قدرت پیش می

 است.

 

 

 

 

 

 

 

 ( تعديل شده کوتاری، ليون و ويزلی12( اصلی و مدل)11برآورد و آزمون پارامترهای مدل) -12جدول 
 TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt–ΔRECt)+β3PPEt+β4ROAt+ɛt (77مدل )

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفی 10111 -10260 -10111 مقدار ثابت

1/TAt-1 7127- 70011- 10782 7017 معنی بی 

(ΔREV-ΔREC) 10181 80212 10117 7011 معنادار و مثبت 

PPEt 10187 70182 10138 7018 معنی بی 

ROAt 10332 010101 10111 7012 معنادار و مثبت 

 F 3.333مقدار احتمال  F 13.76مقدار 

 2.31 دوربين واتسون 3.53 ضريب تعيين
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 TACCt=β0+β11/TAt-1+β2(ΔREVt–ΔRECt)+β3Life-cyclet+β4PPEt (70مدل )
+β5ROAt+β6(ΔREVt-ΔRECt)*Life-cyclet+β6ROAt*Life-cyclet+ɛt 

 VIF نتيجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرايب پارامترها

 - معنادار و منفی 10111 -10071 -10101 مقدار ثابت

1/TAt-1 7180- 10316- 10837 7010 معنی بی 

(ΔREV-ΔREC) 10170 70313 10117  7081 درصد 11معنادار در سطح 

Life-Cycle 10163- 30701- 10111 0072 معنادار و منفی 

PPEt 10100 70007 10707 7012 معنی بی 

ROAt 10300 060111 10111  7068 مثبتمعنادار و 

(ΔREV-ΔREC)*LifeCycle 10167 60117 10111 0072 معنادار و مثبت 

ROAt*LifeCycle 10110 00013 10100 7011 معنادار و مثبت 

 F 3.333مقدار احتمال  F 14.61مقدار 

 2.31 دوربين واتسون 3.58 ضريب تعيين

 

 

 گيری نتيجهها و  يافته -5

 قدرت با معادل تعیین، ضرایب میزان اینكه به توجه با

 برای تعیین ضرایب میزان لذا هاست مدل از کدام هر بینی پیش

 بررسی مورد مختلف های مدل در شده تعدیل و اصلی های مدل

 دو تفاوت معناداری بررسی برای است. گرفته قرار مقایسه و

 برابری آزمون برای .است شده استفاده ذیل آزمون از مدل
 زیر صورت به مقابل فرض و صفر فرض دو تعیین ضرایب میزان
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 نرمال توزیع بزرگ های نمونه برای بالا آماره توزیع

 Z مقدار اگر که است صورت این به داوری است. نحوه استاندارد

 زیر نمودار در .شود می رد صفر فرض گیرد قرار  رد ناحیه در

 در است شده ترسیم حالت دو هر برای شاخص این میزان

 شده تعدیل مدل تعیین ضریب افزایش میزان مختلف های مدل

 .است( اولیه) اصلی مدل از بیشتر

 

 

 
 های اصلی و تعديل شده مقايسه ميزان ضرايب تعيين در مدل -1نمودار 
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 باشد: مختلف به شرح جدول ذیل می های مدل در شده تعدیل و اصلی های مدل برای تعیین ضرایب نتایج بررسی میزان
 

 های اصلی و تعديل شده تعيين در مدل مقايسه ميزان ضرايب -13جدول 

 ضريب تعيين ها مدل
تعداد مشاهدات 

 منهای پارامترها
Z* نتيجه 

 دیچو و دیچف
 7116 10081 7مدل 

00607- 
تفاوت ضریب تعیین بین مدل اصلی و 

 7110 10011 0مدل  تعدیل معنادار است.

 مك نیكولز
 7112 10031 8مدل 

00868- 
مدل اصلی و  تفاوت ضریب تعیین بین

 7111 10681 2مدل  تعدیل معنادار است.

 جونز
 7111 10001 0مدل 

00022- 
تفاوت ضریب تعیین بین مدل اصلی و 

 7110 10011 6مدل  تعدیل معنادار است.

دچو، اسلون و 

 سوئینی

 7111 10021 1مدل 
00610- 

تفاوت ضریب تعیین بین مدل اصلی و 

 7110 10801 3مدل  تعدیل معنادار است.

 کازنیك
 7116 10211 1مدل 

70710- 
تفاوت ضریب تعیین بین مدل اصلی و 

 7118 10011 71مدل  تعدیل معنادار نیست.

کوتاری، لیون و 
 ویزلی

 7116 10011 77مدل 
80833- 

تفاوت ضریب تعیین بین مدل اصلی و 
 7118 10031 70مدل  تعدیل معنادار است.

 

هتایی اصتلاح شتده و     هدف این تحقیق دستیابی بته متدل  

اقتلام   تیت فیک ینت یب شیدارای پشتوانه تئوریك، بته منظتور پت   

دهتد کته تخمتین     نتتایج نشتان متی   باشتد.   می شرکتی تعهد

های تعدیل شده با لحتاظ کتردن چرخته عمتر نستبت بته        مدل

اقتلام   تیت فیبینتی ک  در پتیش  های اولیه عملكترد بهتتری   مدل

نتتایج  همچنتین  د. نت ك دارینت ها به جز مدل کاز شرکت یتعهد

باشد. طبتق   آمده با تئوری چرخه عمر شرکت همسو می بدست

هتا   ها در دارایی گذاری شرکت تئوری چرخه عمر، میزان سرمایه
)افول( رونتدی صتعودی    ای در مرحله رشد های سرمایه و پروژه

کارانه باعتث   های محافظه ین استفاده از رویه)نزولی( دارد، بنابرا

ه کمتتر )بیشتتر(   ئ)کاهش( ذخایر پنهان و در نتیجه ارا افزایش

بیشتر )کمتر( سود و  هئهای اولیه عمر دارایی و ارا سود در سال

گردد. در حالیكته   های بعد می نیز ایجاد سود غیر عادی در سال

زیتادی داشتته   شرکت در مراحل رشتد و افتول نوستان     فعالیت

شرکت در مرحله بلتوغ  ی اقلام تعهد تیفیبینی ک بنابراین پیش

باشتد و تفكیتك    بینی در سایر مراحتل متی   متفاوت از این پیش

هتا منجتر بته بهبتود      مرحله بلتوغ از ستایر شترکت    های شرکت

طتور  بته   .خواهد شتد  یاقلام تعهد تیفیبینی ک های پیش مدل

 تایت رشتد ادب  الدر حت  هبدنت  هب اپژوهش م یربجشواهد ت ،یکل

دارد،  دیت که بر مفهوم چرخه عمر شرکت تأک یو مال یحسابدار

و  یحستابدار ت ایت ادب هبت  همطالعت  نیا ژه،ی. به ودینما یکمك م

شترکت در    رعمت  هاز نقتش چرخت   یه شواهدئارا قیاز طر یمال

 پژوهش براساسکند.  یم كکم یاقلام تعهد تیفیبینی ک پیش

 در( 0110)نیكتولز   مك مدل ،(7810) منش بشیری و رحمانی

 کازینك شده، تعدیل جونز جونز، قبیل از مختلف های مدل بین

آزمون نتایج  .است برخوردار بیشتری دقت و اعتبار از کوتاری و

دهتد کته مقتدار ضترایب      این پژوهش نیز نشان می یها هضیفر

تعیین در مدل تعدیل شتده کازینتك نستبت بته متدل اصتلی       

هتا میتزان افتزایش     در ستایر متدل   امتا افزایش معناداری ندارد 

بوده و نشتان  ضریب تعیین نسبت به مدل اصلی و اولیه معنادار 

شتده،   لیهتا تعتد   های برآورد شده توستط متدل   دهد ارزش می
 تیفیدرصد کچند های واقعی بوده و تا  تقریب مناسبی از ارزش

و سود خالص را  یاتیوجه نقد عمل انیتفاوت جر ای یاقلام تعهد

 ییو شناستا  ینیب شیپ تر قیدقو اولیه  اصلی های نسبت به مدل

ها افزون چرخته   لذا به جز مدل کازینك، در سایر مدل .کند یم

مقایسته  ها شده است.  بینی مدل عمر باعث افزایش قدرت پیش

اولیه نشان  اصلی و مدل ششمدل تعدیل شده نسبت به  شش

 ،یاقتلام تعهتد   تیفیبینی ک های تعدیل شده پیش داد که مدل

ضتتریب معنتتاداری بتتالاتر و خطتتای  (كینتتبتته جتتز متتدل کاز)

دارنتد کته    اولیته  اصلی و های بینی کمتری نسبت به مدل پیش

 هتای  تعدیل شده نسبت به متدل  های این حاکی از برتری مدل

استت. ایتن    یاقتلام تعهتد   تیت فیبینی ک اولیه در پیش اصلی و

بینتی جایگتاه    نتیجه دور از انتظار نیست زیرا وقتی مدل پتیش 

گیرد، با درک این واقعیت و  چرخه عمر در نظر می شرکت را در

دهتد، فراینتد    متی  کیفیت اقلام تعهتدی اهمیت متفاوتی که به 

بعتلاوه   د.دهت  را بهتر انجام متی  یاقلام تعهد تیفیبینی ک پیش
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علیرغم رشد چشمگیر نرخ تورم در کشور ایران طی چند ستال  

هتا دارای   هتا، شترکت   در این ستال  اخیر و رشد ناگهانی نرخ ارز

باشند که همچنان به ارزش دفتری  مقادیر معتنابهی دارایی می

تواند باعث  شوند و این موضوع می صورتهای مالی گزارش می در

 .شرکت و عدم کسب نتایج لازم شود برآورد کمتر از واقع ارزش

های شكل گرفته در بازار طی چند ستال اخیتر )بته     لكن قیمت

دارای حباب و فاقتد  ( 7816و 7810، 7817های  خصوص سال

باشد که تایید آن بته انجتام تحقیقتی در     میی تئوریك  پشتوانه

هتای   د نستبتاً کتم شترکت   تعتدا . همچنین این زمینه نیاز دارد

 مقایسته بتا ستایر    پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در

عنوان محدودیت، بر نتایج و روایی خارجی  تواند به می کشورها

هتا   بندی شرکت در این تحقیق برای طبقه. تحقیق اثرگذار باشد
( 0177) دیكنستتونبته مراحتتل مختلتف چرختته عمتر از روش    

گردد در تحقیقات بعدی بترای   شنهاد میاستفاده شده است. پی

های دیگر استفاده و نتایج  چرخه عمر از مدل بندی مراحل طبقه

 ایتن  های یافته به توجه . همچنین بامقایسه گردد با این تحقیق

( 7811و همكتتاران ) یاستتاس پتتژوهش رحمتتان بتترو  پتتژوهش

 رییتتاستتت کتته تغ نیتتعمتتر شتترکت ا ةچرختت یشتتالوده تئتتور

 ماتیبتر تصتتم  یشتگرف  ریشترکت تتأث   یستازمان  یهتا  تیت ظرف

شتترکت  یاتیتتو عملكتترد عمل یمتتال نیو تتتأم یگتتذار هیستترما

استفاده کنندگان برون سازمانی اطلاعتات   از اینرو به .گذارد یم

کتارایی   خود، های گیری تصمیم زمان در شود می مالی پیشنهاد

 نیتز  را گیری کیفیتت اقتلام تعهتدی    ها در اندازه هر یك از مدل

 مناسبی تصمیمات بتوانند طریق این از تا دهند قرار هتوج مورد

 شتنهاد یپ زیت هتا ن  شترکت  رانیبته متد  همچنین  نمایند. اخذ را
 هتوجت  ازاربت  تیعضت و  هعمر ب ةبا توجه به مراحل چرخ ودش یم

 ریاو ست  یذارگت  هیرماست  تمایمتصت  ذاخ امهنگ ات ندباش تهداش

ارزش  اهشها باعتث کت   آن یها نتیجه تصمیم  یمال یها میتصم

 .شرکت نشود

 

  منابعفهرست 

 بررسی (،7811) مهران، اعرابی، علی، کردلر، ابراهیمی 
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شماره  ،7 شماره ،2 دوره مالی، حسابداری دانش پژوهشی
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 .7813 بهار 01، شماره ،3 سال مدیریت،

 ( چرخه عمر شرکت، 7811و همكاران ) یمحمد عل ،ییآقا

از بورس  یو احساسات سهامداران: شواهد یریپذ سكیر

 یحسابدار یها شرفتیپ ی اوراق بهادار تهران. مجله
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 در سود مدیریت و واقعی مالی رویدادهای بین رابطه

 تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

 شماره ،0 سال حسابرسی، و حسابداری تحقیقات فصلنامه

 .،تابستان 6

 ،بین ی رابطه ،(7810) نازنین، آبشیرینی، ناصر، پرتوی 

 دیدگاه از سود حسابداری مدیریت و سود واقعی مدیریت
 و حسابداری تحقیقات فصلنامه سود، هموارسازی

  .،بهار71 شماره ،0 سال حسابرسی،

 ،(7816) نصرآبادی، زهرا نیكبخت جرجرزاده، علیرضا ،

 بازده عملیاتی بر نقد وجوه و اختیاری تعهدی اقلام تأثیر

 اوراق بورس در شده رشدی پذیرفته های شرکت در سهام

 نهم، مالی، سال حسابداری های تهران، پژوهش بهادار
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 سود کیفیت سود هموارسازی بین رابطه بررسی ،(7811)

 بورس در شده پذیرفته های شرکت در شرکت ارزش و
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 ،مهدی، مرادزاده، بهمن، مهد، بنی فاطمه، روزبهانی 

 مقبول غیر گزارش و سود دستكاری میان رابطه ،(7816)

 ،6 دوره مدیریت، حسابرسی و حسابداری دانش حسابرسی،

 .702-720 صفحه ،7816 پاییز ،08 شماره

 ،اطمینان عدم تأثیر بابك و همكاران، بررسی سالم دزفولی 

 مدیریت و تعهدی اقلام بر سودمبتنی مدیریت بر اقتصادی

 و حسابداری دانش پژوهشی و علمی فصلنامه واقعی، سود

 .7813 تابستان، 81شماره ،3 سال مدیریت، حسابرسی

 ،(7810) حامد، ربیعی، نرگس، حمیدیان، علی، سعیدی، 

 آتی عملكرد و واقعی سود مدیریت های فعالیت بین رابطه

 تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت
 ،6 دوره مدیریت، حسابداری پژوهشی علمی فصلنامه

 .03-20 صفحه ،7810 تابستان ،(پیاپی)0 شماره

 ،اول، جلد اقتصادسنجی، مبانی ،(7810) علی، سوری 

 .شناسی فرهنگ نشر: تهران

 تاثیر بررسی ،(7810) همكاران و ابراهیمی کاظم سید 

 گرفتن نظر در با اطلاعاتی تقارن عدم بر حسابداری کیفیت

ها، مجله علمی پژوهشی دانش  شرکت عمر چرخه

 صفحه ،7810 بهار ،7 شماره ،8 دوره حسابداری مالی،

18-771. 

 تیفعال یرابطه دستكار، تایآز ،جهانشاد ،نیدیآی، شاکر 

با   یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریو مد یواقع یها

 فصلنامه بازگشتی،معادلات   ستمیس كردیاستفاده از رو

 مدیریت، حسابرسی و حسابداری دانش پژوهشی و علمی
 .7813 ، تابستان01شماره ،3 سال

 ،جریان الگوی فروزان، بكارگیری ی،یاسر، دولتیار شیرزادی 

 تفكیك شرکت در سن از استفاده بجای دیكینسون نقدی

 دانش پژوهشی و علمی فصلنامه عمر، چرخه مراحل
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